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Voorwoord
Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021 is hét handboek voor iedereen 
die met (externe) financiële verslaggeving te maken heeft: accountants, controllers, 
administrateurs en andere financieel deskundigen. Hiermee heeft u een handzame en 
toegankelijke uitleg van de regelgeving over financiële verslaggeving. Ook voor studenten 
accountancy en bedrijfseconomie is het een handig naslagwerk.

In de afgelopen jaren hebben we een aanzet gemaakt voor de vernieuwing van het 
handboek. Dit is inmiddels zo goed als afgerond; niet alleen qua opzet en uiterlijk, maar 
ook qua inhoud. Zo vindt u vele praktische voorbeelden die de onderliggende theorie 
verder verduidelijken. Ook zijn er talrijke zichtbare referenties toegevoegd naar wetteksten 
en RJ-alinea’s. Vanwege toekomstige omvangrijke aanpassingen in enkele Richtlijnen 
(221 en 270) is er een nieuw hoofdstuk (12b) over opbrengstverantwoording opgesteld, 
naast het bestaande en over boekjaar 2021 nog van toepassing zijnde hoofdstuk 12 (nu: 
12a). Deze nieuwe Richtlijnen hebben als ingangsdatum boekjaren die beginnen op of na 
1 januari 2022. Verder wordt in dit handboek in toenemende mate aandacht besteed aan 
duurzaamheidsverslaggeving, onder meer in hoofdstuk 5 over het bestuursverslag.   

De verslaggevingsregels kennen naast de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
vele andere bronnen, zoals de Wet toezicht financiële verslaggeving en de 
Nederlandse Corporate Governance Code. Dit handboek is daar een toelichting op. 
Verslaggevingsvragen zijn zeer specifiek. Een handboek kan niet op alle feiten en 
omstandigheden van een specifieke verslaggevingsvraag ingaan, daarom adviseren wij 
u ook de bronnen van regelgeving te raadplegen. Enkele bronnen zijn als bijlagen in dit 
boek opgenomen. 

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021 kent meerdere uitgangspunten:
• de juridische invalshoek van de regelgeving met (wet)tekstuitleg en geschiedenis;
• de bedrijfseconomische benadering van verslaggevingsvraagstukken: wat zijn het 

doel en de strekking van de voorschriften? Een belangrijk doel van die voorschriften 
is namelijk het geven van inzicht in de grootte en samenstelling van vermogen en 
resultaat; 

• op conventies gebaseerde regelgeving die andere doelen beoogt, zoals 
maatschappelijk gewenste transparantie en vergelijkbaarheid van verantwoordingen. 

Voor het opmaken van de jaarrekening van een Nederlandse onderneming, of een 
daarmee vergelijkbare organisatie, zijn in Nederland drie stelsels toegestaan. Het 
eerste stelsel is het stelsel waarop dit boek zich richt, namelijk dat van de Nederlandse 
wetgeving en de uitwerking daarvan in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. Dit 
stelsel past u normaal gesproken toe als u een jaarrekening opmaakt, tenzij specifieke 
regelgeving tot de toepassing van een ander stelsel verplicht. 

Het tweede stelsel is dat van de IFRS, de door de Europese Commissie goedgekeurde 
set van International Financial Reporting Standards van de International Accounting 
Standards Board (IASB). In dit handboek vindt u de hoofdlijnen van de IFRS die in 
2020 van kracht zijn, voor zover er belangrijke verschillen zijn tussen deze IFRS en 
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de Nederlandse regelgeving. IFRS zijn van toepassing wanneer uw onderneming 
waardepapieren, zoals aandelen en obligaties, met een officiële notering aan een beurs 
in de Europese Unie heeft uitgegeven. Heeft uw onderneming geen beursgenoteerde 
waardepapieren, dan mag u ook, op vrijwillige basis, de door de Europese Unie 
goedgekeurde IFRS toepassen. 

Het derde stelsel voor het opstellen van de jaarrekening is voor kleine rechtspersonen en 
microrechtspersonen. Deze mogen de grondslagen voor de bepaling van de fiscale winst 
hanteren bij het opmaken van de jaarrekening. Ook deze grondslagen worden in ons 
handboek alleen in hoofdlijnen behandeld. 

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021, gaat in op jaarrekeningen over 
verslagjaren die op of na 1 januari 2021 beginnen. Hierbij hebben wij gebruikgemaakt 
van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving, jaareditie 2020. Waar relevant, hebben we 
onderscheid gemaakt naar zogeheten stellige uitspraken, waaraan een extra gewicht is 
toe te kennen, en andere uitspraken, die alleen een aanbeveling of toelichting bevatten. 
Alle veranderingen die tot 1 juni 2021 in de regelgeving voor de jaarverslaggeving zijn 
doorgevoerd, maar ook ontwikkelingen op het gebied van duurzaamheidsverslaggeving 
en brexit, zijn in dit handboek behandeld. Voor uw gemak hebben we ze in hoofdstuk 1 
samengevat.

Er is rekening gehouden met de vrijstellingen die door de wet en door de Raad voor 
de Jaarverslaggeving worden verleend aan middelgrote en kleine rechtspersonen. Die 
voor middelgrote rechtspersonen zijn in de Richtlijnen zelf opgenomen. Regels voor 
kleine rechtspersonen zijn door de RJ in de afzonderlijke bundel Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving voor micro- en kleine rechtspersonen 2020 gepubliceerd. 

Vele PwC-medewerkers hebben een bijdrage aan dit handboek geleverd:
Levent Aslan,  Aniek Bossink, Arjan Brouwer, Maarten de Bruin, Jeroen van Can, Mariëlle 
van Dijk, Ying Heemeijer-Xiong, Vincent Fackeldey, Esther-Lee Glastra, Jos de Groot, 
Frans de Groot, Maarten Hartman, Sidney Herwig, Danny Janssen, Saif Kadirbaks, 
Lennart Koelstra, Jaap de Kreek, Katja van der Kuij, Roland de Kwant, Tanja van de 
Lagemaat, Michiel Lohman, Inge Oudhuis, Herbert Reimers, Henk van der Rijst, Stefan 
Schoenmakers, Hans Scholtes, Daniel van Veen, Ronny Wik en Geert Wognum. 

Achterin het handboek vindt u een kort cv van hen en de redactie.

Wij wensen u veel gebruiksgemak toe met dit handboek. Mocht u tips hebben voor de 
volgende editie, dan houden wij ons graag aanbevolen.

Amsterdam, september 2021 

Hugo van den Ende (hoofdredacteur)
Nina van der Reijden (redactielid)
Maran Eva Smit (projectmanager) 
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4b. Het kasstroomoverzicht 
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v. Voorzieningen 301
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Het bestuursverslag 
5.1  Inleiding 307
i. Doel en wettelijke basis 307
ii. Wettelijke bepalingen omtrent de inhoud van het bestuursverslag 307
iii. Bepalingen in de Richtlijnen (RJ 400) 308
iv. Tabel vergelijking art. 2:391 BW en RJ 400 309
V. Grote OOB’s 311
vi. Vrijstellingen 311
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• Ondertekening en datering 313
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iii. Risico’s, risicomanagement en onzekerheden 318
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5.3 Gedragscodes en Besluiten  323
i. Toepassing van gedragscodes 323
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iii. Besluit inhoud Bestuursverslag 324
iv. Besluit bekendmaking diversiteitsbeleid (via Besluit inhoud bestuursverslag) 326
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• Regelgeving 328
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• Niet-financiële verklaring 329
• Ontwikkelingen 329

vi.  Besluit artikel 10 overnamerichtlijn  329
vii. Wta: de wettelijke verplichting tot instellen van een auditcommissie 329

5.4 Overzicht door rechtspersoon te verstrekken verklaringen 330
• Overzicht 330
• Bestuursverklaring uit hoofde van de Wft 330
• Bestuursverklaring over risicobeheersing uit hoofde van de Code 331
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• Bestuursverslag 334
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• Dubbele materialiteit 334
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6a. Groepsbegrip en consolidatie 
6a.1 Geconsolideerde jaarrekening 343
i. Inleiding 343

• Groepsbegrip 343
• Begripsbepaling 343
• Aanwijzingen voor een groepsrelatie 343
• Potentiële stemrechten  344
• Aandelen met uitsluitend stemrecht of uitsluitend winstrecht 344
• Overige overwegingen 346
• Special purpose entities (SPE) 347
• Zustermaatschappijen 347
• Vof en cv 347
• Joint venture 347

ii. Consolidatieplicht 348
• Begripsbepaling 348
• Bepalingen Boek 2 Titel 9 BW van toepassing 348
• Afwijkende grondslagen 349
• Buitenlandse zustermaatschappij als mede-groepshoofd 349
• Balansdatum 350

iii. Consolidatie van een groep 350
iv. Consolidatie van een groepsdeel 351
v. Uitzonderingen consolidatieplicht 352

• Afwijkende werkzaamheid 352
• Participatiemaatschappijen en beleggingsentiteiten 352
• Stichting Administratiekantoor 353
• Geen consolidatieplicht (art. 2:407 BW) 357
• Beheer groepsmaatschappijen krachtens regeling tot samenwerking 358
• Kleine rechtspersonen 358
• Personal holdings 358

6a.2 Toepassing van artikel 2:408 BW consolidatievrijstelling  360
i. Consolidatieplicht - algemene bepalingen 360
ii. Wettelijke vrijstelling op grond van artikel 2:408 BW2 - hoofdregel 360
iii. Voorwaarden voor de vrijstelling 361

• Geen bezwaar aandeelhouders 362
• Opnemen financiële gegevens in groter geheel 362
• Toepasselijk stelsel van verslaggeving alsmede eis van gelijkwaardigheid 363
• Toepassing van de taal 364
• Tijdige deponering bij Handelsregister 364

iv. Samenloop met artikel 2:403 BW groepsvrijstelling 367
v. Toepassing groottecriteria en regime 369
vi. Waardering deelnemingen volgens art. 2:389 BW - hoofdregel en uitzonderingen 371
vii. International Financial Reporting Standards 371

6a.3 Toepassing van art. 2:403 BW groepsvrijstelling 372
i. Inleiding en begripsbepaling 372
ii. Wettelijke vrijstelling op grond van art. 2:403 BW - hoofdregel 373
iii. Voorwaarden voor vrijstelling 374

• Minimale inrichtingseisen  374
• Modellenbesluit en vaststelling door de AV 375
• Gedeeltelijk toepassen vrijstelling 375
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• Toe te passen grondslagen 375
• Instemmingsverklaring aandeelhouders 376
• Toepasselijk stelsel van verslaggeving alsmede gelijkwaardigheidseis 376
• Toepassing van de taal 378
• Aansprakelijkheidsverklaring 378
• Toelichting in de jaarrekening 378
• Terugwerkende kracht 379
• Openbaarmaking  379

iv. Nadere uitwerking aansprakelijkheid 380
• Economische betekenis aansprakelijkstelling 380
• Ingangsdatum en reikwijdte aansprakelijkheid 380
• Einde van de aansprakelijkheid 381
• Vergelijkende cijfers 382
• Controleplicht 382

v. Samenloop met andere vrijstellingen 382
• Samenloop art. 2:403 en 2:408 BW  382
• Samenloop met andere consolidatievrijstellingen 383

vi. International Financial Reporting Standards 384

6a.4 Consolidatie methoden 384
i. Inleiding 384

• Integrale methode 384
• Proportionele methode 385

ii. Gegevens voor het eerst in de consolidatie 385
iii. Verwerking van ‘eigen aandelen’ 386

6a.5 Joint ventures 386
i. Inleiding en begripsbepalingen 386
ii. Gezamenlijke zeggenschap 387
iii. Proportionele consolidatie 387
iv. Gezamenlijke uitvoering van activiteiten 388
v. Transacties tussen een deelnemer in de joint venture en de joint venture 388

6a.6 Intercompany-transacties 389
i. Inleiding en begripsbepaling 389
ii.  Eliminatie onderlinge resultaten en financiële relaties 389
iii. Verwerking resultaten in de geconsolideerde jaarrekening 390

• Intercompany-transacties tussen groepsmaatschappijen 390
• Upstream sale 393
• Sidestream sale 393

iv. Verwerking resultaten in de enkelvoudige jaarrekening  394
v. Verkoop van groepsmaatschappij of deelneming 396
vi. Additionele voorbeelden van verwerking transacties 397

6a.7 Presentatie en toelichting 398
i. Algemeen 398
ii. Consolidatie 398

• Afwijkende grondslagen 398
• Vrijstellingen 398

iii. Voorraden 399
iv. Eigen vermogen en belang van derden 399
v. Personeelsgegevens 400
vi. Bestuurdersbezoldiging 400
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vii. Honoraria accountant 401
viii. Verschillen tussen geconsolideerde en enkelvoudige cijfers 401
ix. Beknopte enkelvoudige winst-en-verliesrekening 402
x. Opgave geconsolideerde en niet-geconsolideerde belangen 402
xi. Verbonden partijen 404

• Inleiding en begripsbepaling 404
• Verbonden partijen en overige begrippen 404
• Toelichting bij de figuur 405
• Geen verbondenheid 405
• Wet- en regelgeving 406
• Informatieverstrekking over transacties 407
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6b. Bedrijfsovernames en fusies, inclusief ‘common control’
6b.1 Introductie 413
i. Groepsverhoudingen 413
ii. Inleiding 413
iii. Toepassingsgebied 414
iv. Definities 414
v. ‘Purchase accounting’-methode: de vijf stappen 415

6b.2 Identificatie van de koper 415
i. Bepaling van de koper 415
ii. Omgekeerde overname 416

• Inleiding 416
• Economische vorm 417
• Juridische vorm 418

6b.3 Bepaling van de overnamedatum 418

6b.4 Bepaling van de verkrijgingprijs 420
i. Algemeen 420
ii. Betaling in geldmiddelen 420
iii. Betaling in aandelen 420
iv. Latere wijzigingen in de verkrijgingsprijs: earn-out regelingen en nabetalingen 422
v. Put/call arrangementen 423
vi. Onderlinge relaties voorafgaand aan de overname 424
vii. Gefaseerde overname 425

6b.5 De overgenomen activa en verplichtingen: identificatie, opname en waardering 427
i. Algemeen 427
ii. Reële waarde overgenomen activa en verplichtingen 428
iii. Immateriële activa 430
iv. Belastingen naar de winst 430
v. Reorganisatievoorziening 432
vi. Aandeel derden 433
vii. Aanpassing waarde (identificeerbare) activa en verplichtingen na overname 434
viii. Verwerking bij de overgenomen onderneming 434

6b.6 Goodwill 435
i. Inleiding 435
ii. Positieve goodwill 436

• Inleiding 436
• Economische levensduur 436
• Afschrijvingsmethode 436
• Jaarlijkse beoordeling levensduur en afschrijvingsmethode 437
• Bijzondere waardeverminderingen 437
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iii. Negatieve goodwill 438

6b.7 Samensmelting van belangen 440
i. Toepassing 440
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6b.8 Enkelvoudige jaarrekening 441
i. Verwerking in de enkelvoudige jaarrekening 441
ii. Deelnemingen met negatieve nettovermogenswaarde 443
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6b.9 Fusie en overname tussen ondernemingen onder gemeenschappelijke leiding 445
i. Inleiding 445
ii. Voorbeelden 446
iii. Drie methoden voor bedrijfsovername onder gemeenschappelijke leiding 447

• Regelgeving 447
• Purchaseaccounting  447
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• Carry over accounting 450
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iv. Enkelvoudige jaarrekening naast geconsolideerde jaarrekening 451
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i. Algemeen 454
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6c. Financiële vaste activa - deelnemingen 
6c.1 Inleiding en begripsbepaling 459
i. Welke regelgeving is van toepassing 459
ii. Definities 459

• Deelneming 459
• Groepsmaatschappij 460
• Dochtermaatschappij 460

iii. Wanneer is sprake van een deelneming 460
iv. De samenhang tussen deelneming en invloed van betekenis 461
v. Verschijningsvormen van deelnemingen 462
vi. Nadere overwegingen rond een deelneming 463

• Opties en andere potentiële stemrechten  463
• Eigen aandelen 463
• Certificaten van aandelen 463
• Aandelen in pand gegeven 463
• Vruchtgebruik 464
• Prioriteitsaandelen 464

6c.2 Waarderings grondslagen 464
i. Algemeen  464

• Wettelijke bepaling 464
• Enkelvoudige of geconsolideerde jaarrekening 464
• Algemene uitgangspunten grondslagen 464
• Vermogensmutatiemethode 465
• Andere methode in verband met onvoldoende gegevens 465
• Andere grondslag dan de vermogensmutatie methode 465
• Winstrechtloze aandelen en Stichting Administratiekantoor 466

6c.3 Eerste verwerking bij toepassing vermogens mutatie methode 467
i. De relevante stappen voor eerste verwerking 467

• a. Bepaling van moment van eerste verwerking 467
• b. Bepaling van de verkrijgingsprijs  467
• c. Bepalen van de identificeerbare activa en verplichtingen van de deelneming 468
• d. Waarderen van de activa en verplichtingen 469
• e. Het bepalen van de goodwill  470

ii. Transacties onder gemeenschappelijke leiding  472

6c.4 Vervolgwaardering toepassing vermogens mutatie methode 473
i. Resultaatverantwoording 473
ii. Goodwill 473
iii. Overige baten en/of lasten bij deelneming verantwoord in het eigen vermogen  473
iv. Deelneming met negatieve nettovermogenswaarde  474
v. Bijzondere waardevermindering 476

6c.5 Uitbreiding en inkrimping kapitaalbelangen 476
i. Uitbreiding van effecten naar deelneming 476
ii. Stapsgewijze overname 476
iii. Uitbreiding meerderheidsbelang 477

6c.6 Waardering volgens een andere grondslag dan de vermogens mutatie methode 479
i. Gegronde reden  479
ii. Waardering op verkrijgingsprijs of actuele waarde 479

• Verkrijgingsprijs 479
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• Actuele waarde 480

6c.7 Waardering van de belangen in personen vennootschappen 481

6c.8 Beperkingen op de uitkeerbaarheid - wettelijke reserve deelnemingen 482

6c.9 Presentatie en toelichting 482
i. Presentatie in de balans 482
ii.  Mutatieoverzicht 483
iii. Vermelding van belangen 484
iv. Vrijstellingen voor kleine rechtspersonen 485
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i. De toepassing van IFRS 486
ii. De toepassing van de grondslagen van de geconsolideerde jaarrekening 

(gebaseerd op IFRS) 487
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7a. Financiële instrumenten 
7a.1 Inleiding en begripsbepaling 491

7a.2 Definities en eerste verwerking 491
i. Definities 491
ii. Toepassingsgebied 492
iii. Eerste verwerking 494

7a.3 Eerste waardering en classificatie 496
i. Eerste waardering 496

• Regelgeving 496
• Transactiekosten 496
• Onzakelijke leningen 497
• Handelsdebiteuren 497
• Transacties onder gemeenschappelijke leiding 497

ii. Waardering en resultaatbepaling na eerste verwerking  500
• Regelgeving 500
• Categorieën en keuze verwerkingswijze (overzicht) 500
• Herwaarderingsreserve 500

iii. Classificatie van financiële instrumenten (categorieën) 501
• Financiële activa/financiële verplichtingen die deel uitmaken van een handelsportefeuille  501
• Gekochte leningen en obligaties (geen onderdeel handelsportefeuille) 502
• Verstrekte leningen en overige vorderingen (geen onderdeel handelsportefeuille) 503
• Investeringen in eigenvermogensinstrumenten (geen onderdeel handelsportefeuille) 504
• Overige financiële verplichtingen (geen onderdeel handelsportefeuille) 504

iv. Specifieke aspecten eerste waardering en classificatie 505
• Liquide middelen en equivalente liquide middelen 505
• Aanpassingen keuzes verwerkingswijze per subcategorie 505
• Herclassificaties tussen (sub)categorieën 505

7a.4 Vervolgwaardering 506
i. Inleiding 506
ii. Vervolgwaardering: reële waarde 506

• Begripsbepaling 506
• Bepaling reële waarde 506
• Direct opeisbare schulden 507

iii. Vervolgwaardering: geamortiseerde kostprijs 507
• Begripsbepaling 507
• De effectieve-rentemethode 508

iv. Monetaire posten 509

7a.5 Bijzondere waardeverminderingen 510
i. Keuze tussen twee methoden  510
ii. Toepassing ‘incurred credit loss’-model van RJ 290 511

• Hoofdregel 511
• Alternatieve methode 513

iii. Bijzondere waardevermindering van vorderingen  513
• Regelgeving 513
• Terugnemen van bijzondere waardevermindering (RJ 290.537) 514

iv. Toepassing ‘expected credit loss’-model IFRS 514
• Inleiding 514
• Basismodel 514
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• Vereenvoudigde methode 515

7a.6 Niet langer verwerken in de balans 518
i. Regelgeving 518
ii. Niet langer opnemen financieel actief  519
iii. Niet langer opnemen financiële verplichting  520

• Algemeen 520
• Aanpassing contractuele voorwaarden financiële verplichtingen: ‘reverse factoring’ en 

‘supplier finance’ 520
• Aanpassing contractuele voorwaarden: modificatie of ‘extinguishment’ 521

7a.7 Presentatie, rubricering en toelichting (generiek en per balanspost) 522
i. Presentatie 522

• Regelgeving 522
• Saldering 523

ii. Rubricering 524
• Onderscheid vaste en vlottende activa 524
• Onderscheid langlopende en kortlopende verplichtingen 525

iii. Toelichting over financiële instrumenten 527
• Inleiding 527
• Algemeen 528
• De grondslagen voor waardering en resultaatbepaling en de voorwaarden van financiële 

instrumenten 528
• Rente-, kasstroom- en liquiditeitsrisico 530
• Kredietrisico 531
• Kredietrisico bij toepassing van ‘expected loss’-model IFRS 532
• Reële waarde 535
• Financiële activa die worden gewaardeerd tegen een hogere waarde dan de reële waarde 536
• Overige in de toelichting op te nemen gegevens 536
• Hedgeaccounting 537
• Het bestuursverslag 537
• Vrijstellingen voor kleine rechtspersonen 538

iv. Aanvullende bepalingen voor presentatie en toelichting van vorderingen  538
v. Aanvullende bepalingen voor presentatie en toelichting van effecten  539
vi. Aanvullende bepalingen voor presentatie en toelichting van liquide middelen  540
vii. Aanvullende bepalingen voor presentatie en toelichting van schulden 540

• Algemeen 540
• In de balans op te nemen posten 541
• Vermelding resterende looptijd en aflossingen 541
• Zekerheden en andere kredietvoorwaarden  541
• Achterstelling  542
• Ratiovoorwaarden  542
• Mutatieoverzicht langlopende schulden 543
• Agio of disagio 543

viii. Aanvullende bepalingen voor presentatie en toelichting van de winst-en-verliesrekening 544

7a.10 International Financial Reporting Standards 544
i. Overzicht 544
ii. Classificatie en waardering van financiële instrumenten 545
iii. Impairment 546
iv. Overige verschillen 546



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 202128   PwC

7b. Derivaten 
7b.1 Inleiding en begripsbepaling 549
i. Definitie 549
ii. Functie van derivaten 549
iii. Basisvormen en voorbeelden 550

• Derivaten met optionaliteit (calloptie, putoptie) 550
• Derivaten zonder optionaliteit (futures, termijncontracten (‘forwards’), swaps) 550
• Opties 550
• Termijncontracten: futures en forwards 550
• Swaps 550

iv. Derivatencategorieën 552
• Centraal geclearde derivaten 553
• Collateralised-to-market en settlement-to-market 554
• Op de beurs verhandelde derivaten  554
• Margin 554

iv. Embedded derivaten 555

7b.2 Definities en eerste verwerking 559
i. Definitie 559
ii. Toepassingsgebied 559
iii. Eerste waardering 559

• Regelgeving 559
• Transactiekosten 560

7b.3 Classificatie en vervolgwaardering 561
i. Eerste waardering en classificatie 561

• Inleiding  561
• Derivaten (geen onderdeel handelsportefeuille) 562
• Herwaarderingsreserve 563

ii. Vervolgwaardering: kostprijs of lagere marktwaarde 563
iii. Monetaire posten 565

7b.4 Bijzondere waardeverminderingen 565

7b.5 Hedgeaccounting 565
i. Hedging 565
ii. Hedgeaccounting 566

• Inleiding 566
• Hedge-instrumenten 567
• Afgedekte posities 567
• Natuurlijke hedge 568

iii. Modellen van hedgeaccounting 569
• Reëlewaardehedgeaccounting 569
• Kasstroomhedgeaccounting 570
• Kostprijshedgeaccounting 571
• Hedge van een netto-investering in een buitenlandse entiteit 572
• Overzicht  572

iv. Voorwaarde voor het toepassen van hedgeaccounting: documentatie 574
v. Voorwaarde voor het toepassen van hedgeaccounting: effectieve hedge 576

• Methoden om de effectiviteit van een hedgerelatie te testen 576
• Het onderkennen van een ineffectief deel van de hedgerelatie 576
• Verwerking ineffectiviteit 578
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vi. Verwerken resultaten bij beëindiging hedgerelatie 579
vii. Voorbeeld van toepassing hedgeaccounting 581

• Kasstroomhedgeaccounting en kostprijshedgeaccounting 581
• Scenario 1: Geen hedging 582
• Scenario 2: Hedging, geen hedgeaccounting 582
• Scenario 3: Hedging, kostprijshedgeaccounting 583
• Scenario 4: Hedging, kasstroomhedgeaccounting 583
• Netinvestmenthedge 585
• Reëlewaardehedge 585

7b.6 Presentatie en toelichting  586
i. Presentatie 586
ii. Toelichting over derivaten 586

• De grondslagen voor waardering en resultaatbepaling en de voorwaarden van financiële 
instrumenten 586

• Hedgeaccounting 589
iii. Aanvullende bepalingen voor presentatie en toelichting van de winst-en-verliesrekening 590

7b.7 International Financial Reporting Standards 590
i. Overzicht 590
ii. Classificatie en waardering van financiële instrumenten 591
iii. Hedgeaccounting 591
iv.  IBOR-hervorming 592
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8a. Immateriële en materiële vaste activa
8a.1 Wat zijn vaste activa 595
i. Classificatie en toelichting 595
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1

Hoofdstuk 1 
Actuele ontwikkelingen 
1.1 Belangrijkste wijzigingen 2020 na uitbrengen van ‘Financiële 

verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2020’
1.2 Belangrijkste wijzigingen 2021 voor grote, middelgrote en kleine 

rechtspersonen
1.3 Belangrijkste wijzigingen 2021 specifiek voor beursfondsen en 

niet-beursfondsen die IFRS toepassen in de geconsolideerde 
jaarrekening

1.4 Specifieke bepalingen voor non-profit organisaties
1.5 De gevolgen van de brexit voor de financiële verslaggeving
1.6 De gevolgen van Covid-19 voor de financiële verslaggeving
1.7 Toekomstige wijzigingen 



1.1 Belangrijkste 
wijzigingen 2020 
na uitbrengen van 
‘Financiële verslaggeving 
in Nederland, 
jaarrekening 2020’

i. Tijdelijke huur- en leaseverlagingen

Vanwege de ongunstige economische 
ontwikkelingen als gevolg van de coronacrisis 
komt het voor dat lessors (verhuurders) een 
tegemoetkoming doen aan lessees (huurders) 
door huurbedragen tijdelijk te verlagen of 
uitstel van betaling te verlenen. Daar waar 
leasebedragen tijdelijk worden verlaagd, komt de 
vraag op hoe deze verlaging in de jaarrekening 
moet worden verwerkt. De Richtlijnen gaan niet 
specifiek op deze situatie in.

De RJ staat de lessee en lessor toe om deze 
verlaging toe te rekenen aan de periode waarop 
de verlaging betrekking heeft. Dit betekent dat 

Voorbeeld 1. Huurverlagingen bij operationele lease

Huurverlaging als gevolg van de coronacrisis Uitwerking

Een handelsbedrijf huurt een magazijn en betaalt 
hiervoor € 100 per maand aan de verhuurder, 
tot en met 2025. Het contract kwalificeert als 
operationele lease. In verband met de coronacrisis 
heeft de verhuurder in 2020 als tegemoetkoming 
de huur verlaagd naar € 50 per maand, voor de 
periode maart 2020 tot en met mei 2021.

Vraag:
Hoe verwerkt het handelsbedrijf deze tijdelijke 
huurkorting in de jaarrekeningen van 2020 en 
toekomstige jaren?

Het handelsbedrijf verwerkt de korting in de 
boekjaren waarop de korting betrekking heeft. 
Dat betekent dat  hij de volgende huurkosten 
verantwoord:

2020: 3 x € 100 + 9 x € 50 = € 750
2021: 5 x € 50 + 7 x € 100 = € 950

Daardoor heeft deze verwerking geen invloed op 
de huurkosten voor de periode na mei 2021.

Toelichting
Gewoonlijk zouden huurkortingen of huurvrije periodes worden toegerekend aan de gehele leaseperiode, 
waarbij in het geval van een operationele lease, een overlopend passief wordt opgenomen op de balans. 
De RJ staat de lessee en lessor toe om deze verlaging bij wijze van uitzondering toe te rekenen aan de 
periode waarop de verlaging betrekking heeft. Dit betekent dat huurverlagingen die betrekking hebben 
op de periode tot en met 31 december  2020 direct in het boekjaar in de winst- en verliesrekening mogen 
worden verwerkt.

Dit hoofdstuk behandelt de belangrijkste 
wijzigingen op het gebied van de 
jaarverslaggeving zoals opgenomen in de 
‘Richtlijnen voor de jaarverslaggeving’ jaareditie 
2020 en de ‘Uitingen’ van de Raad voor de 
Jaarverslaggeving gerelateerd aan deze editie 
en gepubliceerd tot en met juni 2021. Dit 
overzicht is niet uitputtend. De wijzigingen 
hierna zijn van toepassing voor boekjaren vanaf 
1 januari 2021, waarbij eerdere toepassing 
is aanbevolen (tenzij anders is aangegeven). 
Tevens is er aandacht voor enkele relevante 
toekomstige wijzigingen.
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huurverlagingen met betrekking tot en met 30 
juni 2022 direct in het boekjaar mogen worden 
verwerkt in de winst- en verliesrekening. Dit 
is van toepassing bij zowel operationele als 
financiële leases. 

De effecten van uitstel van betaling betreffen 
slechts de tijdswaarde van geld. Voor 
uitgestelde betalingen worden verplichtingen 
en vorderingen door lessees respectievelijk 
lessors in overeenstemming met de algemene 
uitgangspunten opgenomen. Uitgestelde 
betalingen zullen doorgaans voor operationele 
leases niet van materiële invloed zijn op het 
vermogen en het resultaat. Daarentegen 
heeft uitstel van betaling wel gevolgen voor 
de waardering van leasevorderingen en 
-verplichtingen voor financiële leases.

ii. Vergoedingen vanuit NOW-
regeling

De tegemoetkoming in de loonkosten 
uit hoofde van de NOW-regeling betreft 
een exploitatiesubsidie. Hierop is RJ 274 
‘Overheidssubsidies’ van toepassing. 
Exploitatiesubsidies zijn subsidies voor 
bestedingen die in het jaar van besteding 
als kosten worden beschouwd, subsidies 
voor bepaalde gederfde opbrengsten of 
voor exploitatietekorten in het algemeen. 
Exploitatiesubsidies worden ten gunste van de 
winst-en-verliesrekening van het jaar gebracht 
ten laste waarvan de gesubsidieerde bestedingen 
komen of waarin de opbrengsten zijn gederfd dan 
wel het exploitatietekort zich heeft voorgedaan 
(RJ 274.108). Exploitatiesubsidies worden 
verwerkt zodra er een redelijke zekerheid is dat 
de rechtspersoon aan de gestelde voorwaarden 
voldoet en de subsidie daadwerkelijk zal 
verkrijgen ( RJ 274.107). 

Voor de verwerking van de NOW-regeling kan 
een rechtspersoon kiezen uit de volgende twee 
verwerkingswijzen:
1. als ‘overige opbrengsten’;
2.  zichtbaar in aftrek op de gerelateerde 

loonkosten.

Als het per balansdatum waarschijnlijk is dat een 
ontvangen voorschot uit hoofde van de NOW-
regeling terugbetaald moet worden, neemt de 
rechtspersoon een verplichting op ter hoogte van 
het terug te betalen bedrag.

In RJ-Uiting 2021-4 heeft de RJ wijzigingen 
voorgesteld die in lijn liggen met bovenstaande 
verwerking voor de NOW-regeling. Deze 
wijzigingen gelden voor boekjaren die aanvangen 
op of na 1 januari 2022 en is opgenomen in 
hoofdstuk 1.7.

iii. Overgangsbepaling rondom 
de verwerking tegen reële waarde 
van een bedrijfsuitoefening in het 
buitenland verduidelijkt

Voorheen was het mogelijk om de omrekening 
van goodwill en elke aanpassing naar de reële 
waarde van de boekwaarden van andere 
activa en passiva van een bedrijfsuitoefening 
in het buitenland tegen de slotkoers of tegen 
wisselkoers op het moment van de transactie 
te verwerken. Vanaf boekjaren die beginnen op 
of na 1 januari 2020 is deze optie beperkt tot de 
goodwill. De aanpassingen naar de reële waarde 
van de boekwaarden van de andere activa 
en passiva van een bedrijfsuitoefening in het 
buitenland moeten worden omgerekend tegen 
de slotkoers op balansdatum. In afwijking van RJ 
140 ‘Stelselwijzigingen’ mag de stelselwijziging 
als gevolg van het vervallen van deze optie 
prospectief verwerkt worden.

De RJ heeft bepaald dat voor deze specifieke 
situatie met een prospectieve verwerking wordt 
bedoeld dat het omrekenen van de aanpassingen 
naar de reële waarde van de boekwaarden 
van andere activa en passiva tegen slotkoers 
uitsluitend wordt toegepast op overnames die 
plaatsvinden in verslagjaren die beginnen op 
of na 1 januari 2020. De verwerking van een 
overname van een bedrijfsuitoefening in het 
buitenland is opgenomen in hoofdstuk 6b.
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1.2 Belangrijkste 
wijzigingen 2021 voor 
grote, middelgrote en 
kleine rechtspersonen

i. Aanpassing van niet-wettelijke 
verslaggevingskeuzes (‘niet-wettelijke 
opties’)

De RJ voert periodiek een herbeoordeling uit 
van de niet-wettelijke opties in de Richtlijnen en 
heeft in RJ-Uiting 2020-4 de volgende voorstellen 
gedaan:

In RJ 213 ‘Vastgoedbeleggingen’ worden de 
volgende wijzigingen voorgesteld:
• De niet-wettelijke mogelijkheid om als lessee 

een operationele lease te verantwoorden als 
een vastgoedbelegging blijft bestaan volgens 
de voorwaarden van RJ 213.201. De RJ stelt 
echter voor om de mogelijkheid om deze 
optie per gebruiksrecht toe te passen, te laten 
vervallen. Voortaan geldt de grondslag voor alle 
gelijksoortige gebruiksrechten.

• Voor het bepalen van de hoogte van de 
herwaarderingsreserve bij waardering tegen 
actuele waarde zijn twee opties mogelijk. 
Bij de ene optie wordt er wel rekening 
gehouden met cumulatieve afschrijvingen en 
waardeverminderingen en bij de andere niet. In 
deze alinea was een voorkeur opgenomen voor 
de methode die hier wel rekening mee houdt, 
maar de RJ stelt voor om die voorkeur uit deze 
alinea te laten vervallen.

In RJ 275 ‘Op aandelen gebaseerde betalingen’ 
stelt de RJ voor de optie uit alinea 207 te laten 
vervallen. Deze optie stond toe uitsluitend 
een verplichting te verantwoorden, indien de 
tegenpartij het recht heeft om afwikkeling in 
liquide middelen te eisen. Met het vervallen 
van deze optie is het dus verplicht om de 
eigenvermogenscomponent separaat te 
verwerken.

Bij zowel kasstroomhedge-accounting (RJ 
290.631) als kostprijshegde-accounting (RJ 
290.638) kan een afgedekte toekomstige 
transactie leiden tot een opname van een 
niet-financieel actief of een niet-financiële 
verplichting. Voor beide vormen van hedge-
accounting was het mogelijk om de met hedge-
accounting samenhangende winsten en verliezen 
die in het eigen vermogen zijn opgenomen:
• in de eerste kostprijs of andere boekwaarde te 

verwerken; 
• in de winst- en verliesrekening te verwerken. 

De RJ stelt voor om enkel de optie te behouden 
die het toestaat om deze winsten en verliezen in 
de eerste kostprijs of andere boekwaarde van 
het niet-financiële actief of de niet-financiële 
verplichting te verwerken.

In RJ 360.219 is opgenomen hoe de 
verantwoording in het kasstroomoverzicht 
moet plaatsvinden van geldmiddelen die 
aanwezig waren in een gekochte of verkochte 
geconsolideerde deelneming. De RJ stelt 
voor om de optie om deze geldmiddelen te 
presenteren als onderdeel van de aansluiting 
tussen de netto-kasstroom en de balansmutaties 
van de geldmiddelen, te laten vervallen. Daarmee 
wordt het verplicht om deze geldmiddelen 
in mindering te brengen op de aankoop- of 
verkoopprijs.

Eventuele stelselwijzigingen die voortkomen 
uit bovenstaande wijzigingen moeten verwerkt 
worden overeenkomstig RJ 140. De RJ stelt voor 
om bovenstaande wijzigingen in te laten gaan 
voor boekjaren die beginnen op of na 1 januari 
2021.

ii. Verduidelijkingen in de toepassing 
van ‘combinatie 3’ 

In RJ-Uiting 2020-11 heeft de RJ voorstellen 
gedaan voor het verduidelijken van de 
conceptuele toepassing van ‘combinatie 3’. In 
RJ-Uiting 2021-1 zijn deze definitief geworden 
met een aantal aanpassingen naar aanleiding van 
ontvangen commentaren.
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Combinatie 3 houdt in dat de geconsolideerde 
jaarrekening is opgesteld op basis van IFRS in 
combinatie met een enkelvoudige jaarrekening 
op basis van Dutch GAAP, waarbij de 
waarderingsgrondslagen worden toegepast die 
de rechtspersoon ook in de geconsolideerde 
jaarrekening heeft toegepast. In de voorgestelde 
aanpassingen in RJ 100 wordt duidelijk gemaakt 
dat het uitgangspunt is dat het eigen vermogen 
geconsolideerd gelijk is aan het eigen vermogen 
in de enkelvoudige jaarrekening. Dit omdat 
de deelneming, zoals gewaardeerd tegen de 
vermogensmutatiemethode, wordt beschouwd 
als samenstel van activa en passiva en niet 
als ondeelbaar actief. Hieruit vloeit voort dat 
transacties en/of balansposities tussen de 
moedermaatschappij en haar geconsolideerde 
100%-deelneming worden verwerkt in 
overeenstemming met de uitgangspunten van RJ 
260.

Door middel van voorbeelden heeft de RJ de 
verwerking van transacties bij combinatie 3 
verduidelijkt. Aanvullend heeft de RJ verduidelijkt 
dat bij combinatie 3 de toelichtingsvereisten uit 
de Richtlijnen gelden.

De RJ benadrukt wel dat dit niet betekent dat er 
geen verschillen kunnen ontstaan. In de RJ-
Uiting worden een aantal voorbeelden genoemd, 
zoals bij deelnemingen waarin geen sprake is van 
een 100%-belang of bij deelnemingen met een 
negatief eigen vermogen.

Tevens zijn alinea’s in RJ 213 en RJ 214 
aangepast om het uitgangspunt dat het eigen 
vermogen geconsolideerd gelijk is aan het eigen 
vermogen in enkelvoudige jaarrekening, hierin 
te laten terugkomen. In RJ 213 en RJ 214 is 
voorgesteld om vastgoed in het bezit van de 
dochtermaatschappij en beschikbaar gesteld 
aan de moedermaatschappij in de enkelvoudige 
jaarrekening van de moedermaatschappij, bij 
waardering van de deelneming volgens de 
vermogensmutatiemethode, te classificeren 
als vastgoed voor eigen gebruik. Dit geldt 
tevens voor vastgoed in het bezit van de 
moedermaatschappij, beschikbaar gesteld 

aan de dochtermaatschappij. Bovenstaande 
draagt bij aan het genoemde uitgangspunt om 
het eigen vermogen tussen de enkelvoudige en 
geconsolideerde jaarrekening gelijk te houden.

iii. Benadrukking belang van de 
toelichting

De RJ heeft in RJ 300 het doel van de toelichting 
toegevoegd. Het doel is om betrouwbare 
informatie te verschaffen die relevant is voor 
de besluitvorming van de gebruikers van 
de jaarrekening. Ook zijn begrijpelijkheid en 
vergelijkbaarheid van belang bij het verschaffen 
van informatie in de toelichting.

Art. 2:362 lid 1 BW vereist dat de jaarrekening 
een zodanig inzicht geeft dat het maatschappelijk 
verkeer haar beslissingen daarop kan baseren. 

Art. 2:362 lid 1 BW (fragment)
De jaarrekening geeft volgens normen die in 
het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar 
worden beschouwd een zodanig inzicht dat 
een verantwoord oordeel kan worden gevormd 
omtrent het vermogen en het resultaat, alsmede 
voor zover de aard van een jaarrekening dat 
toelaat, omtrent de solvabiliteit en de liquiditeit 
van de rechtspersoon.

De RJ heeft in RJ 110 benadrukt dat extra 
toelichtingen nodig kunnen zijn, bovenop de 
voorgeschreven toelichtingen door de wet of de 
Richtlijnen, om aan dit inzichtvereiste te kunnen 
voldoen. Aanvullend heeft de RJ het begrip 
‘materieel belang’ toegevoegd aan de definities 
van RJ 115. Ook hierbij staat het in art. 2:362 lid 
1 BW bedoelde inzicht centraal. 

iv. Actualisering vrijstellingen voor 
middelgrote rechtspersonen

De RJ heeft de Richtlijnen omtrent de 
vrijstellingen voor middelgrote rechtspersonen 
geactualiseerd. Hierbij is een aantal vrijstellingen 
voor toelichtingen voor middelgrote 
rechtspersonen vervallen. Het betreft de 
volgende onderwerpen:
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Bijzondere waardeverminderingen
De vrijstelling voor bepaalde toelichtingen van 
bijzondere waardeverminderingsverliezen is 
komen te vervallen. Hierdoor zullen middelgrote 
personen bijvoorbeeld ook toelichtingen moeten 
opnemen over:
• het bedrag van het bijzondere 

waardeverminderingsverlies per categorie 
activa;  

• de kasstroomgenererende eenheid waarover 
wordt gerapporteerd; en 

• toelichtingen over de bepaling van 
de realiseerbare waarde, zijnde de 
opbrengstwaarde of de bedrijfswaarde.

Stelselwijzigingen en schattingswijzigingen
Middelgrote rechtspersonen waren vrijgesteld 
van het geven van een cijfermatige indicatie 
over de invloed van een stelselwijziging of 
schattingswijziging in de komende jaren. Deze 
vrijstelling is komen te vervallen.

Vastgoedbeleggingen
De vrijstelling voor additionele toelichtingen, 
indien de reële waarde van een 
vastgoedbelegging niet op betrouwbare wijze 
kan worden vastgesteld, is komen te vervallen. 

Deze toelichtingen omvatten een beschrijving 
van de vastgoedbelegging, de verklaring waarom 
de reële waarde niet betrouwbaar kan worden 
vastgesteld en een bandbreedte waarin de reële 
waarde zich hoogstwaarschijnlijk bevindt.

Financiële instrumenten
Middelgrote rechtspersonen waren vrijgesteld 
van het opnemen van toelichtingen over het 
rente-, kasstroom- en liquiditeitsrisico van de 
organisatie. Dit was slechts een aanbeveling. 
Deze vrijstelling is komen te vervallen.

v. Verduidelijking verwerking 
preferent dividend 

De RJ heeft de verwerking van preferent 
dividend bij een balans voor winstbestemming 
verduidelijkt. Als het preferente aandelenkapitaal 
wordt gepresenteerd als eigen vermogen, en er 
preferent dividend uit de winstbestemming wordt 
uitgekeerd, moet het uit te keren bedrag aan 
preferent dividend zichtbaar in mindering worden 
gebracht op het resultaat na belastingen. Het 
restant wordt aangeduid als onverdeelde winst.

Voorbeeld 2. Verwerking preferent dividend bij een balans voor winstbestemming en classificatie 
als eigen vermogen

Passiva 2022

 € €

Eigen vermogen

Gestort en opgevraagd aandelenkapitaal 100

Agioreserve 100

Herwaarderingsreserve 50

Wettelijke en statutaire reserves 50

Overige reserve 250

Resultaat na belastingen 50

-/- Interim dividend 5
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vi.  Verduidelijking reikwijdte RJ 216 
‘Fusies en overnames’

De reikwijdte van RJ 216 ‘Fusies en overnames’ 
is verduidelijkt. Deze Richtlijn is van toepassing 
op alle verschijningsvormen van fusies en 
overnames, waarbij een geïntegreerd geheel van 
activiteiten, activa en/of verplichtingen wordt 
verkregen dat in staat is tot het genereren van 
opbrengsten. 

Aanvullend is verduidelijkt dat als hier geen 
sprake van is, de overnemende partij de 
overgenomen identificeerbare activa en/of 
verplichtingen verwerkt in overeenstemming 
met de hoofdstukken voor betreffende activa 
en passiva. Hierbij kan geen goodwill ontstaan, 
de transactieprijs wordt toegerekend aan de 
overgenomen identificeerbare activa en/of 
verplichtingen op basis van hun relatieve reële 
waarde op overnamedatum.

Tenslotte heeft de RJ verduidelijkt dat een 
overname ook de vorm kan hebben van een 
stapsgewijze overname, namelijk als een 
organisatie beschikkingsmacht krijgt door het 
vergroten van de zeggenschap over een al 
gehouden minderheidsbelang. 

Passiva 2022

-/- Preferent dividend 10

Onverdeelde winst 35

585

Voorzieningen 65

 

Langlopende schulden 300

 

Kortlopende schulden 150

Totaal passiva 1.100

Toelichting
Het uit te keren bedrag aan preferent dividend moet zichtbaar in mindering worden gebracht op het 
resultaat na belastingen. Het restant wordt aangeduid als onverdeelde winst.
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vii.  Eerste waardering deelneming 
nader toegelicht

De RJ heeft de eerste waardering van 
deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening 
en de waardering van niet-geconsolideerde 
deelnemingen in de geconsolideerde jaarrekening 
nader toegelicht. Vanuit RJ 214 ‘Financiële 
vaste activa’ verwijst zij naar RJ 216 voor de 
eerste verwerking van deelnemingen waarin de 
rechtspersoon invloed van betekenis uitoefent 
op het zakelijke en financiële beleid van een 
entiteit. Deze verwijzing betekent onder andere 
dat bij de verkrijging van deelnemingen die tegen 
nettovermogenswaarde worden gewaardeerd 
slechts goodwill kan ontstaan als sprake is van 
de verkrijging van een geïntegreerd geheel van 
activiteiten, activa en/of verplichtingen dat in 
staat is tot het genereren van opbrengsten.

viii.  Classificatie financiële 
instrumenten als eigen of vreemd 
vermogen

In RJ-editie 2019 is de mogelijkheid toegevoegd 
om financiële instrumenten in de enkelvoudige 
jaarrekening te classificeren als eigen of 
vreemd vermogen op basis van juridische of 
economische realiteit. In RJ-editie 2020 zijn de 
alinea’s over deze optie verder verduidelijkt.

RJ 207 (fragment)
De classificatie van een financieel instrument als 
eigen vermogen of als vreemd vermogen in de 
enkelvoudige jaarrekening kan worden gebaseerd 
op de juridische vorm van het instrument.

RJ 208 (fragment)
Indien niet gekozen wordt voor classificatie 
op basis van de juridische vorm, wordt de 
classificatie van een financieel instrument als 
eigen vermogen of vreemd vermogen in de 

Voorbeeld 3. Verwerking verkrijging activa en verplichtingen

Verkrijging activa en passiva Uitwerking

Een productiebedrijf verkrijgt een bv waarin enkel 
een productiehal, inclusief de voorraad die daar 
op locatie ligt, is verantwoord. Het productiebedrijf 
heeft bepaald dat het geen overname is van een 
geïntegreerd geheel van activiteiten, omdat de 
productiehal en de voorraad niet in staat zijn tot 
het genereren van opbrengsten.

De reële waarde van de productiehal is € 100 
en de reële waarde van de voorraad is € 20. Het 
productiebedrijf betaalt een bedrag van € 150.

Vraag:
Hoe verwerkt het productiebedrijf de overname 
van de bv?

Het productiebedrijf verwerkt de productiehal en 
de voorraad tegen de relatieve reële waarde op 
overnamedatum, waarbij geen goodwill ontstaat.

Productiehal: (€ 100 / € 120) x € 150 = € 125
Voorraad: (€ 20 / € 120) x (€ 150) = € 25

Toelichting
Indien er geen sprake is van een overname van een geïntegreerd geheel van activiteiten, activa en/
of verplichtingen dat in staat is tot het genereren van opbrengsten, verwerkt de overnemende partij de 
overgenomen identificeerbare activa en/of verplichtingen in overeenstemming met de hoofdstukken voor 
betreffende activa en passiva. Hierbij kan geen goodwill ontstaan, de transactieprijs wordt toegerekend 
aan de overgenomen identificeerbare activa en/of verplichtingen op basis van hun relatieve reële waarde 
op overnamedatum.
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enkelvoudige jaarrekening gebaseerd op de 
bepalingen (...) van hoofdstuk 290 Financiële 
instrumenten.

ix.  Verduidelijking toepassingsgebied 
financiële garanties

In RJ 252 en RJ 290 is verduidelijkt dat financiële 
garanties die voldoen aan de definitie van 
een derivaat volgens RJ 290 vallen binnen 
het toepassingsgebied van RJ 290. Een 
voorbeeld dat de RJ noemt, is een ‘credit 
default swap’, welke een partij kan verplichten 
een betaling te doen bij de verslechtering van 
haar kredietkwaliteit. Als een financiële garantie 
een entiteit verplicht een betaling te doen ter 
compensatie van een verlies op een specifieke 
schuldenaar, voldoet deze niet aan de definitie 
van een derivaat en valt deze binnen het 
toepassingsgebied van RJ 252.

x.  Belastinglatenties bij 
samengestelde financiële 
instrumenten

Samengestelde financiële instrumenten 
moeten gesplitst worden in een vreemd- en 
een eigenvermogenscomponent. Op de 
vreemdvermogenscomponent kan het mogelijk 
zijn dat er een latente belastingverplichting 
ontstaat. In RJ 272 is verduidelijkt dat wijzigingen 
in de latente belastingschuld die betrekking heeft 
op de vreemdvermogenscomponent, in de winst-
en-verliesrekening verwerkt moeten worden.

xi.  Toelichting van de reële waarde 
van financiële instrumenten

Op basis van RJ 290.937 moet de rechtspersoon 
voor elke categorie van financiële activa en 
financiële verplichtingen informatie geven over 
de reële waarde. De RJ heeft nu verduidelijkt 
dat het bedrag van de reële waarde niet in de 
toelichtingen opgenomen hoeft te worden, 
indien de financiële activa of financiële 
verplichtingen al tegen reële waarde zijn 
gewaardeerd in de balans. Toelichtingen over 
de waarderingsmethodiek en de belangrijkste 

veronderstelling moeten wel worden opgenomen.

xii. Geen wijzigingen in de Richtlijnen 
uit hoofde van de IBOR-reform 

De RJ heeft in RJ-Uiting 2019-17 en 2021-2 
de overwegingen opgenomen bij de invloed 
van IBOR-reform (de transitie van Interbank 
Offered Rates, ofwel IBOR-gerelateerde 
rentes, naar alternatieve rentebenchmarks) 
op de jaarrekening. Meer specifiek zien deze 
overwegingen toe op de vraag of hedge-
accounting kan worden voortgezet in aanloop 
naar de daadwerkelijke transitie (‘fase 1’) en in 
de overgangsperiode van de IBOR-reform (‘fase 
2’). Daarnaast kunnen contractuele kasstromen in 
fase 2 wijzigingen, waardoor er een impact op de 
jaarrekening kan ontstaan.

Door de IBOR-reform ontstaat er onzekerheid 
over de nieuwe toekomstige Interbank Offered 
Rates. Er kunnen onzekerheden ontstaan in het 
kwalificeren van hedgerelaties, omdat er mogelijk 
niet wordt voldaan aan de vereiste zekerheid 
van kasstromen in de toekomst. Ook kunnen 
de wijzigingen in contractuele kasstromen als 
gevolg van de IBOR-reform een impact op 
de jaarrekening hebben. De IASB (IFRS) heeft 
hiervoor aanpassingen gedaan in de vereisten, 
zodat de effecten van de IBOR-reform genegeerd 
mogen worden. De RJ is van mening dat de 
Richtlijnen meer ‘principle based’ zijn dan IFRS 
en er hierdoor geen aanpassingen benodigd zijn. 
Wel moet de ineffectiviteit van hedgerelaties, ook 
als gevolg van de IBOR-reform, verantwoord 
blijven.

xiii.  Ontwikkelingen op het gebied van 
duurzaamheidsverslaggeving

Het Akkoord van Parijs, dat in december 2015 
door bijna 200 landen werd ondertekend, is 
het eerste universele, mondiale klimaatverdrag 
voor klimaatadaptatie, de ontwikkeling van 
klimaatbestendigheid en beperking van de 
opwarming van de aarde tot maximaal 2°C 
ten opzichte van het pre-industriële niveau. 
De EU heeft zich ten doel gesteld om in 2050 
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klimaatneutraal te zijn. Met als tussenstap een 
beoogde reductie van CO2-uitstoot van 55% in 
2030, vergeleken met 1990.

Om deze doelstellingen te realiseren, heeft de 
EU in maart 2018 een actieplan gelanceerd 
voor de financiering van duurzame groei (het 
EU-actieplan). Dit actieplan is onderdeel van de 
Europese Green Deal om de Europese economie 
te vergroenen. Volgens de Europese Commissie 
biedt het financiële stelsel de sleutel tot 
economische vergroening en verduurzaming. 

Een belangrijke stap om deze doelen te 
realiseren, is het opzetten van een uniform 
classificatiesysteem of ‘taxonomie’ voor 
duurzame activiteiten (de ‘EU-Taxonomie’), 
opgenomen in de Taxonomieverordening. Ook de 
Verordening betreffende informatieverschaffing 
over duurzaamheid in de financiële 
dienstensector (de ‘SFDR’) moet daaraan 
een bijdrage leveren, door ervoor te zorgen 
dat beleggers geïnformeerd worden over de 
wijze waarop financiële marktdeelnemers 
duurzaamheid meewegen bij het nemen van 
beleggingsbeslissingen. Van groot belang is 
verder de Corporate Sustainability Reporting 
Directive (CSRD), waarin aanvullende regelgeving 
inzake verslaggeving over duurzaamheid wordt 
aangekondigd. 

Deze ontwikkelingen worden verder behandeld in 
hoofdstuk 5.6 van dit handboek.

1.3 Belangrijkste 
wijzigingen 2021 
specifiek voor 
beursfondsen en niet-
beursfondsen die 
IFRS toepassen in 
de geconsolideerde 
jaarrekening
Art. 2:362 lid 8 BW staat toe om de 
geconsolideerde jaarrekening op te stellen 
op basis van IFRS* (zoals goedgekeurd 
door de Europese Commissie, ‘EU-IFRS’) in 
combinatie met de enkelvoudige jaarrekening 
op basis van Titel 9 Boek 2 BW, waarbij de 
waarderingsgrondslagen worden toegepast die 
de rechtspersoon ook in de geconsolideerde 
jaarrekening heeft toegepast (combinatie 3). 
In RJ 100 ‘Inleiding’, paragraaf 1 ‘Toepassing 
Richtlijnen en IFRS* in de geconsolideerde en/
of enkelvoudige jaarrekening’, zijn de bepalingen 
inzake combinatie 3 opgenomen.

In RJ-Uiting 2020-11 ‘Ontwerp-Richtlijn: 
Verduidelijking toepassing combinatie 3 in 
de enkelvoudige jaarrekening en waardering 
vastgoed voor eigen gebruik in enkelvoudige 
jaarrekening moedermaatschappij’ heeft de 
RJ voorstellen gepubliceerd voor wijzigingen 
in RJ 100 ‘Inleiding’ (in paragraaf 1 met 
betrekking tot de bepalingen inzake combinatie 
3), RJ 213 ‘Vastgoedbeleggingen’ en RJ 214 
‘Financiële vaste activa’. De voorgestelde 
wijzigingen hebben met name betrekking op het 
verduidelijken van de toepassing van combinatie 
3 in de enkelvoudige jaarrekening. Hiermee 
beoogt de RJ de toepassing van combinatie 3 
meer conceptueel uit te werken.

De voorgestelde wijzigingen in RJ 213 en RJ 214 
zijn via RJ-Uiting 2021-1 ongewijzigd definitief 
gemaakt. De commentaren op de ontwerp-
Richtlijnen hebben tot enkele aanvullende 
verduidelijkingen in RJ 100 geleid
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De RJ heeft het algemene principe verduidelijkt 
dat het eigen vermogen volgens de enkelvoudige 
jaarrekening in beginsel gelijk is aan het 
eigen vermogen volgens de geconsolideerde 
jaarrekening. De geconsolideerde deelneming in 
de enkelvoudige jaarrekening wordt beschouwd 
als een samenstel van activa en passiva.

Dit betekent dat bij het bepalen van 
de waardering van activa en passiva 
(inclusief geconsolideerde deelnemingen) 
in de enkelvoudige jaarrekening, dezelfde 
waarderingsgrondslagen en daaruit 
voortvloeiende waarderingen van de 
(onderliggende) activa en passiva worden 
gehanteerd, zoals deze zijn opgenomen in de 
geconsolideerde jaarrekening.

Hierdoor worden dezelfde boekwaarden van 
alle onderliggende activa en passiva, zoals 
opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening, 
ook gehanteerd in de enkelvoudige jaarrekening. 
De IFRS-standaarden worden derhalve 
niet opnieuw zelfstandig toegepast in de 
enkelvoudige jaarrekening. Overigens kunnen 
er wel degelijk verschillen ontstaan tussen het 
geconsolideerde en enkelvoudige vermogen. 
Voorbeelden hiervan zijn in RJ 100 opgenomen. 

Geconsolideerde deelnemingen
Door geconsolideerde deelnemingen te 
beschouwen als een samenstel van activa 
en passiva, worden de boekwaarden van de 
onderliggende (netto) activa en passiva onder 
toepassing van de vermogensmutatiemethode 
op dezelfde basis bepaald, zoals deze 
ook (afzonderlijk) zijn opgenomen in de 
geconsolideerde jaarrekening. In beginsel is 
dan het eigen vermogen in beide jaarrekeningen 
gelijk. Overigens benadrukt de RJ dat door 
deze verduidelijkingen inzake de enkelvoudige 
jaarrekening geen interpretatie wordt 
gegeven over de toepassing van IFRS in de 
geconsolideerde jaarrekening (onder combinaties 
3 en 4) of de enkelvoudige jaarrekening (onder 
combinatie 4).

Specifiek voor de post geconsolideerde 
deelnemingen zijn bij toepassing van de 
vermogensmutatiemethode de uitgangspunten 
van combinatie 1 en combinatie 3 aan elkaar 
gelijk. Derhalve zijn verwijzingen naar RJ 260 
opgenomen in plaats van een verwijzing naar 
IFRS-standaarden.

In overeenstemming met de uitgangspunten 
van RJ 260 worden de transacties en/
of balansposities geëlimineerd waarbij 
de eliminaties, zoals toegepast in de 
geconsolideerde jaarrekening, het uitgangspunt 
zijn voor de eliminaties in de enkelvoudige 
jaarrekening. Dit is van toepassing als sprake is 
van een 100%-belang in een geconsolideerde 
deelneming (met toepassing van integrale 
eliminatie). Dit is ook van toepassing als er 
geen sprake is van een 100%-belang in een 
geconsolideerde deelneming (met toepassing van 
proportionele eliminatie). In RJ 100.107a-107c is 
dit nader verduidelijkt.

Niet-geconsolideerde deelnemingen
RJ 100.107a-107d hebben betrekking op 
deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening 
die in de geconsolideerde jaarrekening integraal 
zijn geconsolideerd. In deze bepalingen wordt 
dan ook de term ‘geconsolideerde deelneming’ 
gehanteerd.
Om nader te verduidelijken dat voornoemde 
Richtlijnen geen betrekking hebben op 
eliminaties met betrekking tot deelnemingen 
die in de geconsolideerde jaarrekening niet zijn 
geconsolideerd (associates en joint ventures), 
wordt in een nieuwe alinea (alinea 107d2 van 
hoofdstuk 100) de verwerkingswijze voor 
‘niet-geconsolideerde deelnemingen’ in de 
enkelvoudige jaarrekening opgenomen. Hiermee 
wordt het onderscheid tussen de verwerking 
van eliminaties van geconsolideerde en niet-
geconsolideerde deelnemingen verduidelijkt.

Voorbeelden van de verwerking van 
intercompany transacties
In de bijlage van RJ 100 zijn voorbeelden 
opgenomen van de verwerking van 
intercompany-transacties bij combinatie 3, 
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waarbij is aangegeven op welke wijze een 
eliminatie verwerkt kan worden (bijvoorbeeld 
in de boekwaarde van de geconsolideerde 
deelneming).

1.4 Specifieke 
bepalingen voor non-
profitorganisaties

i. Wijzigingen voor organisaties 
zonder winststreven

De RJ heeft voorgesteld in RJ-Uiting 2020-10 
om de Richtlijnen te verduidelijken voor de 
verantwoording van baten uit nalatenschappen. 
Zij heeft uit de praktijk begrepen dat er 
verschillend wordt omgegaan met het moment 
van verwerken van deze baten. Daarnaast heeft 
zij begrepen dat de bepaling van de omvang 
hoge kosten met zich mee kan brengen.

Naar aanleiding van de commentaren op deze 
RJ-Uiting heeft zij in de RJ-Uiting 2021-3 
de voorgestelde wijzigingen aangepast. De 
bestaande Richtlijnen mogen blijven worden 
toegepast. Als alternatief geeft de RJ de 
mogelijkheid om baten uit nalatenschappen pas 
te verantwoorden als de akte van verdeling of 
de rekening en verantwoording is ontvangen. Er 
moet een van beiden methoden worden gekozen, 
dit moet toegelicht worden en consistent worden 
toegepast, voor alle nalatenschappen.

Bij overgang naar de alternatieve methode, mag 
dit in afwijking van RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’ 
prospectief worden toegepast, maar enkel in het 
eerste verslagjaar dat begint op of na 1 januari 
2021.

ii. Wijzigingen voor toegelaten 
instellingen volkshuisvesting

De RJ heeft een tweetal nieuwe wijzigingen 
voor toegelaten instellingen volkshuisvesting in 

RJ-editie 2020 verwerkt. Zij heeft verduidelijkt 
wanneer herclassificatie van ‘vastgoed in 
exploitatie’ naar ‘vastgoed in ontwikkeling 
bestemd voor eigen exploitatie’ plaats moet 
vinden. De herclassificatie moet plaatsvinden 
als de duurzame exploitatie wordt beëindigd 
om het vastgoed te slopen en nieuw vastgoed 
te ontwikkelen. Zolang het vastgoed echter 
nog duurzaam wordt verhuurd, moet er geen 
herclassificatie plaatsvinden naar ‘vastgoed in 
ontwikkeling bestemd voor eigen exploitatie’.

Daarnaast heeft de RJ de Richtlijnen omtrent 
verlieslatende contracten verduidelijkt. Er kan 
ook sprake zijn van een verlieslatend contract 
bij investeringen in bestaande projecten, niet 
alleen bij nieuwbouwprojecten. Er is sprake van 
een verlieslatend contract als de verwachte 
uitgaven hoger zijn dan de verwachte stijging 
van de marktwaarde. Voor het verschil wordt een 
voorziening gevormd, voor zover de uitgaven niet 
al in de balans zijn verwerkt.

iii. Wijzigingen voor zorginstellingen

Er is veel aandacht voor de ondersteuning van 
de zorginstellingen rondom Covid-19 en dit heeft 
geleid tot diverse compensatieregelingen. De 
RJ heeft in RJ-Uiting 2021-6 aandacht besteed 
aan de invloed van deze compensatieregelingen 
op de jaarrekening. Zij benadrukt dat er geen 
wijzigingen in RJ 655 zijn gemaakt. De RJ 
heeft enkel aandacht besteed aan de volgende 
onderwerpen:
1. Verwerking en waardering van de 

compensatieregelingen, de continuïteit en 
andere (subsidie)regelingen.

2. Presentatie van de compensatieregelingen.
3. Toelichting van de compensatieregelingen en 

bijzondere posten.
4. Het belang van het bestuursverslag.

iv. Wijzigingen voor 
onderwijsinstellingen

In RJ 660 is een alinea omtrent het 
bestuursverslag aangepast voor boekjaar 
2020. In het bestuursverslag is het vereist een 
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reflectie van de medezeggenschap te geven 
op de realisatie van het plan tot dan toe, de 
betrokkenheid van belanghebbenden en de 
facilitering van de medezeggenschap.

Vanaf boekjaar 2021 kan het ministerie van 
Onderwijs, Cultuur en Wetenschap (OCW) 
aanvullende middelen aanmerken als een niet-
normatieve rijksbijdrage die bestemd zijn voor 
een specifiek doel. In RJ-Uiting 2021-5 zijn 
Richtlijnen voorgesteld voor de verwerking en 
presentatie van deze rijksbijdragen, aangezien 
hiervoor nog geen Richtlijnen in RJ 660 waren 
opgenomen. De RJ beoogt met deze Richtlijnen 
de niet-normatieve rijksbijdragen toe te rekenen 
aan de periode waarin de bestedingen zijn 
gedaan.

Naar aanleiding van de aanpassingen in de 
Regeling jaarverslaggeving onderwijs (Rjo) heeft 
de RJ ook een drietal wijzigingen gedaan in RJ 
660:
• Model G voor het verantwoorden van subsidies 

is vanaf heden opgenomen in de Rjo. Daarmee 
vervalt deze bijlage in RJ 660 en wordt er voor 
dit model een verwijzing gemaakt naar bijlage 
4 van de Rjo.

• Indien de signaleringswaarde voor bovenmatig 
publiek eigen vermogen, zoals gehanteerd 
door de Inspectie van het Onderwijs en 
toegelicht in de kamerbrief van 29 juni 
2020, wordt overschreden, moet dit in het 
bestuursverslag worden opgenomen.

• De overgangsbepaling voor het groot 
onderhoud is verlengd tot en met het boekjaar 
2022. Het is tot en met 2022 dus nog steeds 
toegestaan de jaarlijkse toevoegingen aan 
de voorziening voor groot onderhoud te 
bepalen op basis van het voorgenomen groot 
onderhoud. 

1.5 De gevolgen van de 
brexit voor de financiële 
verslaggeving

i. Inleiding

Voor ondernemingen in de EU zijn de Europese 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving van 
toepassing. Deze Richtlijnen worden door de 
diverse lidstaten geïmplementeerd in lokale 
wetgeving. Binnen die Europese regelgeving 
bestaan enkele faciliteiten die gekoppeld zijn 
aan het feit dat die onderneming is gevestigd 
in een EU-lidstaat. Dit betekent dat een vertrek 
van het Verenigd Koninkrijk uit de Europese Unie 
ertoe heeft geleid dat ondernemingen in het 
Verenigd Koninkrijk zulke faciliteiten niet meer 
kunnen toepassen. Dit geldt met name voor de 
toepassing van de consolidatievrijstelling van art. 
2:408 BW en het groepsregime van art. 2:403 
BW. 

ii. Toepassing consolidatievrijstelling 
art. 2:408 BW

Art. 2:408 BW (fragment)
1. Consolidatie van een groepsdeel mag 

achterwege blijven, mits: 
a. (…)
b. de financiële gegevens die de 

rechtspersoon zou moeten consolideren 
zijn opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening van een groter geheel;

c. de geconsolideerde jaarrekening en 
het bestuursverslag zijn opgesteld 
overeenkomstig de voorschriften van 
richtlijn 2013/34/EU van het Europees 
Parlement en de Raad van 26 juni 2013 
betreffende de jaarlijkse financiële 
overzichten, geconsolideerde financiële 
overzichten en aanverwante verslagen (…), 
[dan wel] indien deze voorschriften niet 
behoeven te zijn gevolgd, op gelijkwaardige 
wijze;

d. (…)
e. (…)
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2. Onze Minister van Justitie kan voorschriften 
voor de jaarrekening aanwijzen die, zo 
nodig aangevuld met door hem gegeven 
voorschriften, als gelijkwaardig zullen gelden 
(…)

‘Art. 408’ is een bekend begrip in de 
wereld van verslaggeving, het gaat hier 
om de toepassing van de veelgebruikte 
vrijstelling van tussenconsolidatie. Dat werkt 
zo: als een Nederlandse tussenhoudster 
meerderheidsdeelnemingen heeft, moet 
die tussenhoudster normaal gesproken een 
geconsolideerde jaarrekening opmaken. Daarop 
zijn enkele uitzonderingen, zoals de uitzondering 
voor de kleine groep (art. 2:407 lid 2 BW) en 
de vrijstelling van art. 2:408 BW. Die vrijstelling 
houdt in dat consolidatie op het niveau van 
de tussenhoudster achterwege mag blijven 
wanneer wordt voldaan aan enkele voorwaarden. 
Bovendien mag de Nederlandse tussenhoudster 
haar deelnemingen waarderen tegen kostprijs, 
wat in de praktijk ook vrijwel altijd gebeurt.

Een belangrijke voorwaarde is dat de 
financiële gegevens van de Nederlandse 
tussenhoudster opgenomen moeten worden in 
de groepsjaarrekening van een groter geheel 
(de moedermaatschappij). Daarbij geldt dat 
de groepsjaarrekening van dat grotere geheel 
opgemaakt moet zijn volgens EU-recht (Europese 
Richtlijn 2013/34/EU), of op gelijkwaardige wijze. 
Zolang het Verenigd Koninkrijk lid was van de 
EU kunnen Nederlandse rechtspersonen met 
een Britse moeder deze vrijstelling gebruiken; 
in die gevallen is immers per definitie sprake 
van toepassing van EU-recht. Dat wordt anders 
nu het Verenigd Koninkrijk geen lid meer is van 
de EU. Dan zou wel eventueel teruggevallen 
kunnen worden op de ‘gelijkwaardige wijze’.  
Er moet dan worden beoordeeld of de Britse 
verslaggevingsregels gelijkwaardig zijn met die 
van de EU. Op dit moment worden in elk geval 
de International Financial Reporting Standards 
(IFRS) als gelijkwaardig met EU-recht beschouwd 
(RJ 217.214). In de praktijk geldt dat ook voor 
het stelsel van de Verenigde Staten (US GAAP) 
en enkele andere verslaggevingsstelsels die 

min of meer gebaseerd zijn op IFRS. In het VK 
wordt onder meer UK-adopted IFRS toegepast, 
dat gebaseerd is op IFRS en daarmee ook 
gelijkwaardig is als bedoeld in art. 2:408 BW. 
Naast UK-adopted IFRS wordt in het VK ook 
standaard FRS 102 toegepast. Deze standaard 
voldeed in 2020 aan de voorwaarden die de 
EU stelt, omdat het VK in 2020 nu eenmaal 
de EU-regelgeving heeft toegepast op basis 
van het overgangsregime. Daarmee wordt ook 
voor die standaard voldaan aan de eis van 
gelijkwaardigheid, in elk geval voor het boekjaar 
2020.

Standaarden blijven zich ontwikkelen. En soms 
vinden er (al dan niet ingrijpende) wijzigingen 
plaats. Met name onder die omstandigheden 
zal  periodiek een nadere analyse moeten 
plaatsvinden van de betreffende grondslagen 
(waardering en resultaatbepaling) en andere 
bepalingen in de Britse verslaggevingsstandaard 
om gelijkwaardigheid vast te stellen voor 
volgende boekjaren. De RJ stelt dan ook het 
volgende over gelijkwaardige kwaliteit: “Het is 
de verantwoordelijkheid van de verslaggevende 
rechtspersoon om aan de hand van de inhoud 
van deze geconsolideerde jaarrekening vast te 
stellen of daarvan sprake is.”

Meer over de toepassing van art. 2:408 BW 
vrijstelling tussenconsolidatie
De toepassing van art. 2:408 BW wordt 
behandeld in paragraaf 6a.2 van dit handboek. 
Daar staat ook meer achtergrond over het begrip 
‘gelijkwaardigheid’.

iii. Groepsvrijstelling van art. 2:403 
BW (groepsregime) kan niet meer 
worden toegepast

Art. 2:403 BW (fragment)
1. Een tot een groep behorende rechtspersoon 

behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig 
de voorschriften van deze titel in te richten, 
mits (…): 
a. de financiële gegevens van de 

rechtspersoon door een andere 
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rechtspersoon of vennootschap zijn 
geconsolideerd in een geconsolideerde 
jaarrekening waarop krachtens het 
toepasselijke recht de verordening 
van het Europese Parlement en de 
Raad betreffende de toepassing 
van internationale standaarden voor 
jaarrekeningen, richtlijn 2013/34/EU van 
het Europees Parlement en de Raad van 26 
juni 2013 betreffende de jaarlijkse financiële 
overzichten, geconsolideerde financiële 
overzichten en aanverwante verslagen van 
bepaalde ondernemingsvormen (…) van 
toepassing is;

b. (...)

De groepsvrijstelling uit hoofde van art. 2:403 BW 
houdt in dat een rechtspersoon vrijgesteld is van 
inrichting van de jaarrekening. Dat wil zeggen 
dat hij de jaarlijkse financiële verantwoording niet 
conform de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW 
hoeft op te stellen. Ook mag worden afgezien 
van deponering van de jaarrekening. Verder is 
deze rechtspersoon vrijgesteld van de verplichte 
accountantscontrole. 

Uiteraard zijn er enkele voorwaarden verbonden 
aan de toepassing van deze vrijstelling. Om in 
aanmerking te komen voor de groepsvrijstelling 
moet de moedermaatschappij van de betreffende 
dochtervennootschap schriftelijk verklaren 
zich hoofdelijk aansprakelijk te stellen voor 
de uit rechtshandelingen van die dochter 
voortvloeiende schulden. Ook moeten de 
financiële gegevens van die dochter worden 
geconsolideerd in de groepsjaarrekening 
van de moeder. Deze groepsjaarrekening 
moet zijn opgemaakt volgens de door de EU 
geaccepteerde standaarden van de IASB (IFRS) 
of volgens de Europese Richtlijn 2013/34/
EU (dat wil zeggen volgens EU-recht). Dat 
betekent in het algemeen dat de vrijstelling 
uitsluitend kan worden toegepast als de 
moedermaatschappij in een EU-lidstaat is 
gevestigd. Anders dan bij toepassing van art. 
2:408 BW, heeft de wetgever niet toegestaan 
dat die geconsolideerde jaarrekening ook kan 
worden opgemaakt volgens gelijkwaardige 

voorschriften. De conclusie is dan als volgt: het 
VK is geen EU-lidstaat meer, dus toepassing van 
art. 2:403 BW door een Nederlandse dochter 
van een Britse moeder is niet meer mogelijk. 
Dat is ook het geval als een beursgenoteerde 
Britse moeder de groepsjaarrekening op 
vrijwillige basis opmaakt op basis van EU-IFRS. 
Alhoewel er dan in ‘substance’ niets verandert, 
kan de groepsvrijstelling toch niet meer worden 
toegepast. Immers, de jaarrekening van die 
moeder voldoet niet aan de art. 2:403-eis dat 
“krachtens het toepasselijke recht de verordening 
van het Europees Parlement (...) van toepassing 
is.”

Dit betekent dat de Nederlandse dochter na de 
brexit een jaarrekening volgens Titel 9 Boek 2 BW 
moet opstellen en deponeren. Is er sprake van 
controleplicht? Dan moet de jaarrekening ook 
gecontroleerd worden door de accountant.

1.6 De gevolgen 
van Covid-19 voor de 
financiële verslaggeving
In het voorjaar van 2020 is in Europa het 
coronavirus (‘Covid-19’) uitgebroken. Voor 
jaarrekeningen vanaf boekjaren 2020 zal de 
uitbraak van het coronavirus in het algemeen een 
gebeurtenis zijn die verwerkt moet worden in de 
jaarrekening, aangezien de uitbraak zich binnen 
dit verslagjaar heeft voorgedaan. Als gevolg 
hiervan heeft de RJ ook diverse RJ-Uitingen 
uitgebracht. Dit betreft enerzijds verduidelijkingen 
over de toepassing van bestaande Richtlijnen en 
anderzijds voorbeelden. In deze paragraaf zijn 
de belangrijkste gevolgen van Covid-19 op de 
jaarrekening 2021 opgenomen. 

Gevolgen voor het bestuursverslag
De gevolgen van het coronavirus zullen 
effect kunnen hebben op de inhoud van de 
risicoparagraaf en de toekomstparagraaf. 
Hierbij kan gedacht worden aan de door de 
rechtspersoon te voorziene ontwikkelingen, 
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risico’s en onzekerheden, de genomen en 
voorziene maatregelen, mogelijke overheidssteun 
en de verwachte impact op de activiteiten, de 
liquiditeit, het resultaat en het vermogen als 
gevolg van de uitbraak van het coronavirus. 

Gevolgen voor de jaarrekening
Zoals hiervoor vermeldt, is de uitbraak van 
het coronavirus in de meeste gevallen een 
gebeurtenis in het verslagjaar die verwerkt zal 
moeten worden in de cijfers. 

De impact van het coronavirus kan als gevolg van 
verslechterende economische ontwikkelingen 
gevolgen hebben voor diverse posten in de 
jaarrekening. Denk hierbij onder andere aan: 
• de continuïteitsveronderstelling (toelichting 

bij ernstige onzekerheid of overgang naar 
liquidatiegrondslagen bij discontinuïteit, RJ 170);

• de waardering van vaste activa (bijzondere 
waardeverminderingen, RJ 121), 
realiseerbaarheid latente belastingen 
(RJ 272) en vlottende activa, waaronder 
inbaarheidsrisico’s voor vorderingen (RJ 224, 
RJ 290);

• verliezen op onderhanden projecten (RJ 221); 
• het treffen van voorzieningen 

(reorganisatievoorzieningen (RJ 252));
• verlieslatende contracten (RJ 252);
• de verwerking en presentatie van 

aangevraagde steunmaatregelen (RJ 274 en 
RJ 271);

• de verwerking van opbrengsten (RJ 271);
• de verwerking van uitgestelde leasetermijnen 

(RJ 292);
• de toelichtingen rondom bankconvenanten, 

indien deze zijn overschreden of dicht zijn 
genaderd (RJ 254);

• het langlopend of kortlopend classificeren van 
schulden (RJ 254);

• volatiliteit in de actuelewaardewaardering van 
financiële instrumenten of beleggingen (RJ 290 
en RJ 226); en

• de effectiviteit van hedgerelaties (RJ 290).

1.7 Toekomstige 
wijzigingen

i. Nieuwe Richtlijn 
opbrengstverantwoording 

Eind 2019 heeft de RJ nieuwe 
ontwerp-Richtlijnen voorgesteld voor 
opbrengstverantwoording (RJ 270 en RJ 221) en 
eind 2020 zijn die definitieve nieuwe Richtlijnen 
gepubliceerd. De nieuwe Richtlijnen gaan in per 
1 januari 2022 en eerdere toepassing is mogelijk.

Belangrijke wijzigingen hebben onder andere 
betrekking op:
• het identificeren van prestatieverplichtingen;
• het bepalen van de transactieprijs, waaronder 

de wijze waarop variabele vergoedingen 
worden bepaald en betalingen aan afnemers 
worden verwerkt;

• het toerekenen van de transactieprijs aan de 
geïdentificeerde prestatieverplichtingen;

• de verwerking van opbrengsten uit licenties; en
• het presenteren van onderhanden projecten 

in zowel de balans als de winst-en-
verliesrekening.

De nieuwe Richtlijnen hebben overeenkomsten 
met de bepalingen in IFRS 15. De RJ benadrukt 
echter dat bij de interpretatie van de Richtlijnen 
de IFRS 15-bepalingen, en de bijbehorende 
guidance, niet leidend zijn. De Richtlijnen zijn 
namelijk geen identieke vertaling van IFRS 15. 
Ze zijn vaak minder gedetailleerd en er zijn een 
aantal verschillen.

In de nieuwe Richtlijnen zijn specifieke 
bepalingen opgenomen voor het identificeren 
van prestatieverplichtingen in een contract. 
Voorheen kenden de Richtlijnen bepalingen over 
het onderkennen van componenten van een 
transactie. 

Daarnaast zijn er meer bepalingen opgenomen 
over het bepalen van de omvang van 
opbrengsten. Over variabele vergoedingen is 
opgenomen dat deze wordt bepaald op de beste 
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schatting van de variabele vergoeding. Over een 
aan een afnemer van goederen en diensten te 
betalen vergoeding is bepaald dat deze moet 
worden verwerkt als een vermindering van de 
opbrengsten, als deze vergoeding niet voor een 
te onderscheiden goed of dienst is. 

Tenslotte moet de bepaalde omvang van 
de opbrengsten verdeeld worden over de 
prestatieverplichtingen naar rato van de waarde 
van deze prestatieverplichtingen.

Verder zijn er nog specifieke bepalingen 
opgenomen over opbrengsten uit licenties, 
niet door afnemers uitgeoefende rechten, de 
presentatie van onderhanden projecten en 
diverse kleinere onderwerpen. In hoofdstuk 12b 
is de toepassing van de nieuwe Richtlijnen op de 
opbrengstenverantwoording uitgewerkt.

ii. Overheidssubsidies

Zoals opgenomen in hoofdstuk 1.1, heeft de RJ 
naar aanleiding van RJ-Uiting 2020-13 over de 
NOW-regeling een nadere analyse uitgevoerd of 
er aanpassingen benodigd zijn in RJ 274.

De RJ heeft voorgesteld om in lijn met 
de verwerking van de NOW-regeling, 
exploitatiesubsidies te presenteren als 
opbrengsten of zichtbaar in aftrek op de 
gerelateerde kosten. Bij de presentatie als 
opbrengsten kan het opgenomen worden bij de 
overige opbrengsten of als een separate post in 
de winst- en verliesrekening.

Ontwerp-Richtlijn 274.111 
Exploitatiesubsidies dienen te worden 
gepresenteerd in de winst-en-verliesrekening:
- als een opbrengst (onder een algemene post 

zoals ‘overige bedrijfsopbrengsten’ of als een 
afzonderlijke post); of

- in aftrek op de gerelateerde kosten.

Bij de presentatie van exploitatiesubsidies is 
onder meer de aard van de subsidie van belang. 
Exploitatiesubsidies in de vorm van subsidies 
voor bestedingen kunnen volgens beide 

presentatiewijzen worden gepresenteerd. De 
eerste presentatiewijze maakt het eenvoudiger 
inzicht te krijgen in de brutobedragen van de 
gerelateerde kosten. De tweede presentatiewijze 
benadrukt dat een deel van de kosten mogelijk 
niet zou zijn gemaakt als de subsidie niet 
beschikbaar zou zijn geweest. Een ander 
argument voor deze presentatiewijze is dat de 
ontvangen subsidie aangewend moet worden 
voor het betalen van de betreffende kosten.

Exploitatiesubsidies voor bepaalde gederfde 
opbrengsten en voor exploitatietekorten in 
het algemeen worden onder de opbrengsten 
gepresenteerd.

Daarnaast heeft de RJ voorgesteld om de titel 
van RJ 274 te wijzigen naar ‘Overheidssubsidies 
en andere vormen van overheidssteun’. Tenslotte 
heeft de RJ diverse tekstuele aanpassingen 
gemaakt, waarbij zij geen inhoudelijke wijzigingen 
beoogt aan te brengen.

iii. Structuur RJ 400 voor het 
bestuursverslag

De RJ heeft in RJ-Uiting 2021-8 een voorstel tot 
aanpassing van de structuur van RJ 400 voor het 
bestuursverslag gedaan, om deze leesbaarder en 
toegankelijker te maken. Het doel van de RJ is 
hierbij om de structuur aan te passen, maar geen 
inhoudelijke of beleidsmatige wijzigingen in dit 
hoofdstuk aan te brengen. 
Om de structuur te verbeteren, heeft de RJ 
voorgesteld om een ‘stapelstructuur’ te gebruiken 
met de volgende opbouw:
• Paragraaf 1: middelgrote en grote 

rechtspersonen. 
• Paragraaf 2: grote rechtspersonen. 
• Paragraaf 3: (bepaalde) organisaties van 

openbaar belang. 
• Paragraaf 4: vennootschappen waarvan 

aandelen, obligaties of certificaten 
daarvan zijn toegelaten tot handel van 
een gereglementeerde markt of daarmee 
vergelijkbaar systeem als bedoeld in art. 1:1 
van de Wet op het financieel toezicht. 
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De gehele structuur is schematisch weergegeven 
in de bijlage van RJ 400. In RJ-Uiting 2021-8 is 
een volledige transponeringstabel opgenomen 
tussen de alinea’s uit de huidige RJ 400 en de 
ontwerp-Richtlijn. Zie voor de uitwerking van de 
transponeringstabel hieronder.

Voorbeeld 4. Vereisten voor het bestuursverslag in de nieuwe structuur

Bestuursverslag rechtspersoon Uitwerking

Rechtspersoon A is een grote onderneming en 
stelt haar jaarverslag voor boekjaar 2022 op. Een 
rechtspersoon is geen organisatie van openbaar 
belang of een vennootschap waarvan aandelen, 
obligaties of certificaten daarvan zijn toegelaten tot 
handel van een gereglementeerde markt.

Vraag:
Aan welke vereisten van de nieuwe RJ 400 moet 
het bestuursverslag van rechtspersoon A voldoen?

Het bestuursverslag van Rechtspersoon A moet 
voldoen aan de vereisten uit paragraaf 1 en 2 van 
RJ 400.

Toelichting
In de nieuwe RJ 400 is een ‘stapelstructuur’ opgenomen. Dat betekent dat het bestuursverslag van een 
rechtspersoon moet voldoen aan de paragraaf die voor haar van toepassing is, inclusief alle voorgaande 
paragrafen.

400.1 Mededelingen geldend voor alle middelgrote en grote rechtspersonen 

1011 - 1014 Beleid, gang van zaken en voorgaande verwachtingen

1021 Doelstellingen en (kern)activiteiten 

1031 Juridische structuur (inclusief groepsstructuur), interne organisatiestructuur en personele 
bezetting

1041 - 1042 Financiële ontwikkelingen
• Ontwikkelingen gedurende het boekjaar 
• Behaalde omzet en resultaten
• Toestand op balansdatum (solvabiliteit en liquiditeit) 
• Voornaamste risico's en onzekerheden
• Kasstromen en financieringsbehoeften

1051 - 1058 Risico’s en risicobeheersing 
• Voornaamste risico's en onzekerheden
• Risicobereidheid 
• Maatregelen ter beheersing risico's
• Impact van risico's
• Gematerialiseerde risico's in afgelopen boekjaar
• Aangebrachte c.q. geplande verbeteringen
• Verankering risicomanagement

1061 Cultuur en gedrag - soft controls
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1071 Beleid inzake risicobeheer financiële instrumenten    

1081 - 1082 Toepassing en naleving gedragscodes          

1091 - 1095 Onderzoek en ontwikkeling

1101 - 1106 Toekomstverwachtingen 
• Verwachte gang van zaken 
• Onderzoek en ontwikkeling 
• Invloed van bijzondere gebeurtenissen  

en voor zover gewichtige belangen zich er niet tegen verzetten:
• Investeringen 
• Financiering 
• Personeelsbezetting
• Omstandigheden waarvan ontwikkeling van omzet en rentabiliteit afhankelijk zijn

1111 Overige onderwerpen 
• Marketing en distributie
• Interne beheersing van processen en procedures
• Kwaliteitsbeheersing
• Informatievoorziening in- en extern   
• Automatisering

400.2 Aanvullende mededelingen voor grote rechtspersonen 

2011 - 2019 Niet-financiële prestatie-indicatoren - maatschappelijke aspecten van ondernemen

400.3 Aanvullende mededelingen voor (bepaalde) organisaties van openbaar belang

3014 Niet-financiële verklaring [voor grote OOB’s]: 
• Bedrijfsmodel 
• Beleid en resultaten ter attentie van: 
 (i) milieu, sociale en personeelsaangelegenheden; 
 (ii) eerbiediging mensenrechten, en 
 (iii) bestrijding corruptie en omkoping (of gemotiveerde reden waarom geen beleid).
• Voornaamste risico’ m.b.t. voornoemde onderwerpen (i), (ii) en (iii) 
• Niet-financiële prestatie indicatoren

3023 Informatie over wettelijke taken auditcommissie belegd bij een ander orgaan dan de 
auditcommissie[ indien van toepassing]

400.4 Aanvullende mededelingen op basis van beursgenoteerd zijn van aandelen of andere 
effecten

4013 - 4014 Verklaring inzake jaarlijkse financiële verslaggeving

4023 - 4024 Informatie over kapitaalstructuur, zeggenschapsrechten en beperking daarvan uit hoofde 
van artikel 10 Overnamerichtlijn. (Zie schema in de bijlage van RJ 400).

4034 - 4039 Verklaring inzake corporate governance [indien van toepassing [zie schema in de bijlage 
van RJ 400]
• Beheers- en controlesysteem in verband met tot proces van financiële verslaggeving
• Functioneren organen: AvA, RvB en RvC en haar commissies
• Naleving governance code(s) inclusief vermelden waar code(s) beschikbaar is (zijn)  
• Artikel 10 overnamerichtlijn toelichtingen (items c, d, f, h en i), alsmede gegevens 

genoemd in art. 2:392 lid 1 onder d
• Diversiteitsbeleid m.b.t RvC en RvB (grote vennootschappen).
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4044 - 4046 Mededelingen uit hoofde van de Code Corporate Governance [indien van toepassing [zie 
schema in bijlage van RJ 400]
• Uiteenzetting hoofdlijnen corporate governance van de vennootschap (tenzij informatie 

op website is geplaatst)
• Motivering afwijkingen Code
• Langetermijnwaardecreatie
• Cultuur en gedrag (waarden en monitoring gedragscode) 
• Verantwoording over risico’s en risicobeheersing
• Bestuursverklaring inzake risicobeheersing- en controlesystemen, going concern en 

risicofactoren in relatie tot continuïteit
• Executive committee (indien van toepassing) 
• Transacties tegenstrijdige belangen 
• Transacties met aandeelhouders
• Beschermingsmaatregelen

De RJ heeft voorgesteld om de wijzigingen in te 
laten gaan voor boekjaren die beginnen op of na 
1 januari 2022.

iv. Wijzigingen voor de 
verantwoording van verlieslatende 
contracten

In RJ 252 ‘Voorzieningen, niet in de balans 
opgenomen verplichtingen en niet in de balans 
opgenomen activa’ zijn voorstellen voor 
gewijzigde bepalingen opgenomen voor het 
vormen van een voorziening voor verlieslatende 
contracten. In de praktijk is het niet altijd duidelijk 
welke kosten in deze voorziening meegenomen 
mogen worden, wat kan leiden tot verschillen. 
Ook kunnen er verschillen ontstaan tussen 
verlieslatende contracten volgens RJ 252 en 
verlieslatende contracten op onderhanden 
projecten uit RJ 221.

Met RJ Uiting 2021-10 wil de RJ verduidelijkingen 
aanbrengen welke kosten er in de voorziening 
meegenomen mogen worden en consistentie 
aanbrengen tussen RJ 252 en RJ 221. 

De kosten die meegenomen mogen worden in de 
voorziening zijn de kosten die direct betrekking 
hebben op het contract.

RJ 252.405 (ontwerp-Richtlijn uit RJ-Uiting 2020-
10 (fragment)) 
a. de incrementele kosten voor het 

voldoen aan de verplichtingen van een 
contract, bijvoorbeeld directe arbeids- en 
materiaalkosten; en

b. een toerekening van overige kosten die direct 
betrekking hebben op het voldoen aan de 
verplichtingen van een contract, bijvoorbeeld 
een toerekening van de afschrijvingskosten 
van een materieel vast actief dat onder andere 
voor de uitvoering van het contract wordt 
gebruikt.
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Naast de voorbeelden die de RJ in de 
bovenstaande (ontwerp)alinea’s benoemd, heeft 
de RJ nog een voorbeeld opgenomen voor 
verlieslatende huurcontracten als operationele 
lease.

Voorbeeld 5. Verwerking van een verlieslatende operationele lease (RJ-Uiting 2021-10)

Verlieslatend contract Uitwerking

Een rechtspersoon heeft een (verlieslatend) 
huurcontract, welke is verantwoord als 
operationele lease. De rechtspersoon moet de 
hoogte van de voorziening voor verlieslatende 
contracten bepalen, waaronder de kosten bij het 
voldoen aan haar verplichtingen.

Vraag:
Wat zijn de kosten die de rechtspersoon moet 
maken om te voldoen aan de verplichtingen in het 
contract?

De rechtspersoon bepaalt zowel de incrementele 
kosten als de toerekening van de overige kosten 
die direct betrekking hebben op het voldoen aan 
de verplichtingen van een contract.

Toelichting
In de (ontwerp)alinea’s van RJ-Uiting 2020-10 is opgenomen dat de kosten die de rechtspersoon moet 
maken om te voldoen aan de verplichtingen van een contract moeten bestaan uit:
a. de incrementele kosten voor het voldoen aan de verplichtingen van een contract; en
b. een toerekening van overige kosten die direct betrekking hebben op het voldoen aan de verplichtingen 

van een contract.

De incrementele kosten bestaan uit de resterende periodieke huursom tot het einde van de niet-
opzegbare contractperiode, zo mogelijk rekening houdend met opbrengsten uit onderverhuur. De toe 
te rekenen kosten die direct betrekking hebben op het voldoen aan de verplichtingen van het contract 
kunnen in dit geval bestaan uit kosten voor het contractmanagement, een specifiek deel van de 
noodzakelijke onderhouds- en herstelkosten, schoonmaakkosten en verzekeringskosten.
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2 Hoofdstuk 2 
Het wettelijk kader 
voor de financiële 
jaarverslaggeving 
2.1 Inleiding
2.2 Inrichting van de jaarrekening
2.3 Grondslagen van de jaarrekening
2.4 Jurisprudentie
2.5 Richtlijnen voor de jaarverslaggeving
2.6 De jaarrekening: opmaken, vaststellen en deponeren
2.7 Betrokkenen bij de jaarrekening
2.8 Ondertekening jaarrekening
2.9 Bestuursverslag, overige gegevens, overige informatie en verslag over 

betaling aan overheden
2.10 Gevolgen van niet naleven voorschriften jaarverslaggeving
2.11 Jaarrekening op specifieke momenten
2.12 Openbaarmaking jaarstukken
2.13 Formeel buitenlandse vennootschappen
2.14 EU-entiteiten
2.15  Nevenvestigingen van buitenlandse vennootschappen

Bijlage 1:  Schematische weergave van de wettelijke termijnen voor opmaken, 
vaststellen en openbaar maken van de jaarrekening



2.1 Inleiding
In dit hoofdstuk is een overzicht opgenomen van 
het wettelijk kader dat van toepassing is op: 
• de jaarrekening (dat wil zeggen de 

enkelvoudige en de geconsolideerde 
jaarrekening); 

• het bestuursverslag; en
• de overige gegevens.

Deze stukken gezamenlijk worden in de praktijk 
veelal aangeduid als ‘het jaarverslag’ of ‘de 
jaarstukken’. 

Art. 2:361 BW
Onder jaarrekening wordt verstaan: de 
enkelvoudige jaarrekening die bestaat uit de 
balans en de winst- en verliesrekening met de 
toelichting, en de geconsolideerde jaarrekening 
indien de rechtspersoon een geconsolideerde 
jaarrekening opstelt.

Dit hoofdstuk gaat niet in op de wettelijke 
bepalingen voor de rechtspersoon waarvan 
effecten zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in de Wet 
op het financieel toezicht (Wft), tenzij anders 
vermeld.

De administratieplicht wordt geregeld in art. 2:10 
BW en geldt voor alle rechtspersonen.

Art. 2:10 BW
1. Het bestuur is verplicht van de 

vermogenstoestand van de rechtspersoon 
en van alles betreffende de werkzaamheden 
van de rechtspersoon, naar de eisen die 
voortvloeien uit deze werkzaamheden, op 
zodanige wijze een administratie te voeren en 
de daartoe behorende boeken, bescheiden en 
andere gegevensdragers op zodanige wijze 
te bewaren, dat te allen tijde de rechten en 
verplichtingen van de rechtspersoon kunnen 
worden gekend.

2. Onverminderd het bepaalde in de volgende 
titels is het bestuur verplicht jaarlijks binnen 
zes maanden na afloop van het boekjaar de 
balans en de staat van baten en lasten van 

de rechtspersoon te maken en op papier te 
stellen.

3. Het bestuur is verplicht de in de leden 1 en 
2 bedoelde boeken, bescheiden en andere 
gegevensdragers gedurende zeven jaren te 
bewaren.

4. De op een gegevensdrager aangebrachte 
gegevens, uitgezonderd de op papier 
gestelde balans en staat van baten en lasten, 
kunnen op een andere gegevensdrager 
worden overgebracht en bewaard, mits 
de overbrenging geschiedt met juiste en 
volledige weergave der gegevens en deze 
gegevens gedurende de volledige bewaartijd 
beschikbaar zijn en binnen redelijke tijd 
leesbaar kunnen worden gemaakt.

Voor het bestuur van elke rechtspersoon geldt 
de administratieplicht. Deze administratieplicht 
geldt ook voor iedereen die zelfstandig een 
beroep of een bedrijf uitoefent, waaronder 
een personenvennootschap. Deze plicht 
bestaat ongeacht de wettelijke bepalingen ten 
aanzien van de jaarverslaggeving. Als gevolg 
van die administratieplicht moet dat bestuur 
respectievelijk de uitoefenaar van het beroep 
of bedrijf, op zodanige wijze zijn administratie 
voeren dat te allen tijde zijn rechten en 
verplichtingen kunnen worden gekend.  Jaarlijks 
binnen zes maanden na afloop van het boekjaar 
is het bestuur verplicht de balans en de staat 
van baten en lasten op te maken en op papier te 
stellen (art. 3:15i lid 2 BW en art. 2:10 lid 2 BW). 
In art. 2:10 BW is de administratieplicht verder 
uitgewerkt en is onder andere een bewaartermijn 
van zeven jaar opgenomen. De wettelijke 
vooronderstelling is dat het boekjaar van de 
rechtspersoon gelijk aan het kalenderjaar is. In 
de statuten kan een andere periode als boekjaar 
worden aangewezen (art. 2:10a BW).
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2.2 Inrichting van de 
jaarrekening

i. Inleiding

Het uitgangspunt voor de financiële 
verslaggeving in Nederland is de wettelijke 
regeling die in Boek 2 Titel 9 BW is opgenomen. 
Deze wettelijke regeling is gebaseerd op de 
Europese richtlijn jaarrekening uit 2013. Boek 2 
Titel 9 BW is weliswaar getiteld ‘De jaarrekening 
en het bestuursverslag’, maar bevat daarnaast 
ook bepalingen ten aanzien van de overige 
gegevens. 

ii. Toepassingsgebied

Wettelijke bepaling

Art. 2:360 BW
1. Deze titel is van toepassing op de coöperatie, 

de onderlinge waarborgmaatschappij, de 
naamloze vennootschap en de besloten 
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid. 
Ongeacht hun rechtsvorm is deze titel 
op banken als bedoeld in artikel 415, 
betaalinstellingen als bedoeld in artikel 1:1 
van de Wet op het financieel toezicht en 
elektronisch geldinstellingen in artikel 1:1 
van de Wet op het financieel toezicht van 
toepassing.

2. Deze titel is eveneens van toepassing op 
een commanditaire vennootschap of een 
vennootschap onder firma waarvan alle 
vennoten die volledig jegens schuldeisers 
aansprakelijk zijn voor de schulden, 
kapitaalvennootschappen naar buitenlands 
recht zijn.

3. Deze titel is eveneens van toepassing op de 
stichting en de vereniging die een of meer 
ondernemingen in stand houden welke 
ingevolge de wet in het handelsregister 
moeten worden ingeschreven, indien de 
netto-omzet van deze ondernemingen 
gedurende twee opeenvolgende boekjaren 
zonder onderbreking nadien gedurende twee 
opeenvolgende boekjaren, de helft of meer 

bedraagt van het in artikel 396 lid 1, onder b, 
bedoelde bedrag, zoals gewijzigd op grond 
van artikel 398 lid 4. Indien de stichting of 
vereniging bij of krachtens de wet verplicht is 
een financiële verantwoording op te stellen 
die gelijkwaardig is aan een jaarrekening als 
bedoeld in deze titel en indien deze openbaar 
wordt gemaakt, blijft de eerste volzin buiten 
toepassing.

De wettelijke regeling geldt dus voor:
• de coöperatie;
• de onderlinge waarborgmaatschappij;
• de naamloze vennootschap (nv);
• de besloten vennootschap met beperkte 

aansprakelijkheid (bv);
• de bank als bedoeld in art. 2:415 BW;
• de commanditaire vennootschap en de 

vennootschap onder firma waarvan alle 
vennoten zowel volledig jegens schuldeisers 
aansprakelijk zijn voor de schulden als 
kapitaalvennootschappen naar buitenlands 
recht zijn; en

• de commerciële vereniging en stichting.

Op grond van de omvang van het bedrijf van de 
rechtspersoon kunnen bepaalde vrijstellingen 
van toepassing zijn. Voor de microrechtspersoon 
zijn deze opgenomen in art. 2:395a BW, voor de 
kleine rechtspersoon in art. 2:396 BW en voor de 
middelgrote rechtspersoon in art. 2:397 BW. Zie 
verder paragraaf 2.2.iv. 

Stichting en vereniging
De wettelijke regeling is onder voorwaarden van 
toepassing op de stichting en de vereniging 
wanneer deze een of meer ondernemingen 
in stand houden die ingevolge de wet in het 
handelsregister moeten worden ingeschreven 
(art. 2:360 lid 3 BW). Deze stichting en vereniging 
worden wel aangeduid als ‘commerciële stichting 
en vereniging’. 

Voor wat betreft de inschrijving van 
ondernemingen in het handelsregister is het niet 
van belang of dat feitelijk is gebeurd, maar of 
dat had moeten gebeuren. Aanwijzingen voor de 
aanwezigheid van een onderneming staan in het 
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Handelsregisterbesluit en de Beleidsregel ‘Het 
ondernemingsbegrip in het handelsregister’. 

Voor een commerciële stichting of vereniging 
geldt de voorwaarde dat de netto-omzet 
van de onderneming gedurende twee 
opeenvolgende boekjaren zonder ten minste 
€ 6 miljoen bedraagt. Als meer dan één 
onderneming in stand wordt gehouden, wordt 
uitgegaan van de totale netto-omzet van alle 
ondernemingen. Het gaat daarbij om de netto-
omzet van de door de stichting of vereniging 
zelf gedreven onderneming, dus niet om 
ondernemingen die door eventuele dochter- 
of groepsmaatschappijen in stand worden 
gehouden (RJ 630.103). 

Wanneer de stichting of vereniging bij of 
krachtens een andere wettelijke regeling 
verplicht is een financiële verantwoording op te 
stellen die gelijkwaardig is aan een jaarrekening 
conform Boek 2 Titel 9 BW en als deze openbaar 
wordt gemaakt, is art. 2:360 lid 3 BW niet van 
toepassing.

De niet-commerciële vereniging en stichting en 
de vereniging en stichting die niet gedurende 
twee opeenvolgende boekjaren ten minste € 6 
miljoen netto-omzet behalen, vallen niet onder 
de werkingssfeer van Boek 2 Titel 9 BW. Voor 
dergelijke verenigingen en stichtingen geldt 
slechts de algemene plicht ingevolge art. 2:10 
lid 2 BW tot het jaarlijks binnen zes maanden 
opmaken van een balans en een staat van baten 
en lasten, voor de vereniging aangevuld met de 
bepaling van art. 2:48 BW over het uitbrengen 
van een bestuursverslag. 

Over de (inhoudelijke) eisen waaraan die stukken 
moeten voldoen, is niets geregeld.

Formeel buitenlandse vennootschap 
De wettelijke regeling ten aanzien van 
de jaarrekening is van toepassing op 
de zogenoemde ‘formeel buitenlandse 
vennootschap’. Dat is een naar een 
ander dan Nederlands recht opgerichte 
rechtspersoonlijkheid bezittende 

kapitaalvennootschap, die haar werkzaamheden 
(nagenoeg) geheel in Nederland verricht en 
verder geen werkelijke band heeft met de 
staat waarbinnen het recht geldt waarnaar 
zij is opgericht (art. 1 en art. 5 lid 2 Wet op 
de formeel buitenlandse vennootschappen). 
De vennootschap waarop het recht van een 
EU-lidstaat (of van een land in de Europese 
Economische Ruimte) van toepassing is, wordt 
niet beschouwd als een formeel buitenlandse 
vennootschap (zie paragraaf 2.13).

Commanditaire vennootschap en 
vennootschap onder firma 
De bepalingen over de jaarrekening, het 
bestuursverslag en de openbaarmaking van 
deze stukken zijn niet van toepassing op de 
vennootschap die geen rechtspersoon is, 
zoals de commanditaire vennootschap (cv) 
of de vennootschap onder firma (vof), tenzij 
er sprake is van een cv of een vof die voldoet 
aan art. 2:360 lid 2 BW. Dat is een cv of vof 
waarvan alle vennoten die volledig aansprakelijk 
zijn voor de schulden jegens schuldeisers, 
kapitaalvennootschappen naar buitenlands recht 
zijn. 

Voor de cv of de vof die niet voldoet aan 
art. 2:360 BW geldt in elk geval wél de 
administratieplicht (art. 3:15i BW). Wanneer 
de Wet op de ondernemingsraden (WOR) 
ook van toepassing is, wordt wegens art. 
31a lid 5 WOR voorgeschreven informatie 
aan de ondernemingsraad verstrekt. Is de cv 
of de vof een kredietinstelling, dan maakt zij 
overeenkomstig art. 2:360 lid 1 BW en conform 
het daartoe voorgeschreven model een volledige 
jaarrekening openbaar. 
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De cv of vof kan ook onderworpen zijn aan van 
de wettelijke verslaggevingsregels. Voorbeelden:
• Een rechtspersoon in de zin van art. 2:360 

BW is vennoot van een cv of een vof. In dit 
geval is in het algemeen het belang van de 
verslaggevende rechtspersoon in de cv of 
vof als een deelneming te beschouwen en 
dus onderworpen aan de daarvoor geldende 
inrichtings- en waarderingsvoorschriften.

• De verslaggevende rechtspersoon treedt op 
als volledig aansprakelijke vennoot in een cv of 
een vof, waardoor de cv of vof als dochter is te 
beschouwen.

• Tussen de cv of vof enerzijds en de 
verslaggevende rechtspersoon anderzijds 
bestaat een groepsrelatie, zodat alle 
voorschriften inzake groepsverhoudingen 
van toepassing zijn. Van een groep(srelatie) 
is sprake als meerdere rechtspersonen 
en vennootschappen organisatorisch zijn 
verbonden in een economische eenheid (art. 
2:24b BW).

Als gevolg daarvan neemt de 
moedervennootschap of verslaggevende 
rechtspersoon de jaarrekening van een vof 
of cv vennootschap-niet-rechtspersoon in de 
geconsolideerde jaarrekening op (art. 2:406 lid 1 
BW), tenzij een beroep kan worden gedaan op de 
in art. 2:407 BW genoemde vrijstellingen van de 
consolidatieplicht. 

iii. Systematiek van de wettelijke 
regeling

De wettelijke regeling ‘Jaarrekening en 
bestuursverslag’ in Boek 2 Titel 9 BW is 
onderverdeeld in zeventien afdelingen. 
Per afdeling zijn een of meer wetsartikelen 
opgenomen. De afdelingen in Boek 2 Titel 9 BW 
zijn de volgende:

Afdeling 1 Algemene bepaling.

Hierin wordt het toepassingsgebied van Boek 2 Titel 9 BW aangegeven.

Afdeling 2 Algemene bepalingen omtrent de jaarrekening.

Hierin wordt het doel van de jaarrekening tot uitdrukking gebracht en de relatie tot de 
bijzondere voorschriften van Boek 2 Titel 9 BW afgebakend. Een belangrijk artikel in deze 
afdeling is art. 2:362 BW. Lid 1 van dit artikel geeft aan dat de jaarrekening, opgesteld 
volgens normen die in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd, 
een zodanig inzicht geeft dat een verantwoord oordeel kan worden gevormd over het 
vermogen en het resultaat. Als toepassing van de bijzondere voorschriften om dit inzicht 
te verzekeren niet volstaat, dan wordt aanvullende informatie verstrekt, zodanig dat het 
doel wel wordt bereikt. Zou toepassing van een bijzonder voorschrift afbreuk doen aan het 
verschaffen van inzicht, dan blijft dat voorschrift buiten toepassing. Wel wordt dan nadere 
toelichting gegeven. 

Afdeling 3 Voorschriften omtrent de balans en de toelichting daarop.

Afdeling 4 Voorschriften omtrent de winst-en-verliesrekening en de toelichting daarop.

Afdeling 5 Bijzondere voorschriften omtrent de toelichting.

In de afdelingen 3 tot en met 5 wordt nader uitgewerkt welke informatie in de balans, de 
winst-en-verliesrekening en de toelichting wordt verschaft om aan het inzichtvereiste te 
voldoen. 

Afdeling 6 Voorschriften omtrent de grondslagen van waardering en van bepaling van het resultaat.

In afdeling 6 wordt een aantal voorschriften gegeven voor de waardering en 
resultaatbepaling. Ook in deze afdeling staat het inzichtvereiste voorop. 
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iv. Vrijstellingen op grond van aard of 
omvang

In de afdelingen 11 en 12 van Boek 2 Titel 9 BW 
zijn enkele vrijstellingen geformuleerd waardoor 
één of meerdere verplichtingen achterwege 
mogen worden gelaten voor rechtspersonen die 
hiervoor in aanmerking komen. 

Vrijstellingen op grond van omvang, 
groottecriteria art. 2:395a-2:398 BW
In Boek 2 Titel 9 BW worden categorieën van 
rechtspersonen onderscheiden. Dit onderscheid 
berust op de omvang van de rechtspersoon 
en is van belang voor de inrichtings- en 
publicatievoorschriften van de jaarrekening, het 
bestuursverslag, de overige gegevens en voor 
het accountantsonderzoek. De categorieën 
worden aangeduid als micro-, kleine, middelgrote 
en grote rechtspersoon. 

Art. 2:397 lid 1 BW (fragment)
Behoudens artikel 396 gelden de leden 3 tot 

en met 7 voor een rechtspersoon die op twee 
opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking 
nadien op twee opeenvolgende balansdata, 
heeft voldaan aan twee of drie van de volgende 
vereisten:
1. de waarde van de activa volgens de balans 

met toelichting, bedraagt, op de grondslag van 
verkrijgings- en vervaardigingsprijs, niet meer 
dan € 20.000.000;

2. de netto-omzet over het boekjaar bedraagt 
niet meer dan € 40.000.000;

3. het gemiddeld aantal werknemers over het 
boekjaar bedraagt minder dan 250.

Art. 2:397 lid 2 BW (fragment)
Voor de toepassing van lid 1 worden meegeteld 
de waarde van de activa, de netto-omzet en het 
getal der werknemers van groepsmaatschappijen, 
die in de consolidatie zouden moeten 
worden betrokken als de rechtspersoon een 
geconsolideerde jaarrekening zou moeten 
opmaken. Dit geldt niet, indien de rechtspersoon 
artikel 408 toepast.

Afdeling 7 Bestuursverslag.

Aan de inhoud van het door het bestuur jaarlijks uit te brengen bestuursverslag worden 
specifieke eisen gesteld. 

Afdeling 8 Overige gegevens.

Afdeling 8a Verslag over betalingen aan overheden.

Afdeling 9 Deskundigenonderzoek.

Afdeling 10 Openbaarmaking.

Afdeling 11 Vrijstellingen op grond van de omvang van het bedrijf van de rechtspersoon.

Afdeling 12. • Bepalingen omtrent rechtspersonen van onderscheiden aard.
• Financiële instelling niet zijnde een bank (art. 2:400 BW) (*)
• Beleggingsmaatschappij (art. 2:401 BW) (*)
• Groepsmaatschappij (art. 2:402 BW en 2:403 BW) (*)

Afdeling 13. Geconsolideerde jaarrekening.

Afdeling 14. Bepalingen voor banken (*).

Afdeling 15. Bepalingen voor verzekeringsmaatschappijen (*).

Afdeling 16. Rechtspleging.

Een (*) geeft aan dat er sprake is van een specifieke bedrijfstak.
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De wettelijke vrijstellingen voor de middelgrote 
rechtspersoon zijn geregeld in art. 2:397 BW. 
Naast de wettelijke vrijstellingen gelden ook 
vrijstellingen van bepaalde Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving. In RJ 315 is een overzicht 
opgenomen van deze vrijstellingen. 

Art. 2:396 lid 1 BW
Onverminderd artikel 395a gelden de leden 3 tot 
en met 9 voor een rechtspersoon die op twee 
opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking 
nadien op twee opeenvolgende balansdata, 
heeft voldaan aan twee of drie van de volgende 
vereisten:
1. de waarde van de activa volgens de balans 

met toelichting bedraagt, op de grondslag van 
verkrijgings- en vervaardigingsprijs, niet meer 
dan € 6.000.000.

2. de netto-omzet over het boekjaar bedraagt 
niet meer dan € 12.000.000;

3. het gemiddeld aantal werknemers over het 
boekjaar bedraagt minder dan 50.

Art. 2:396 lid 2 BW 
Voor de toepassing van lid 1 worden meegeteld 
de waarde van de activa, de netto-omzet en het 
getal der werknemers van groepsmaatschappijen, 
die in de consolidatie zouden moeten 
worden betrokken als de rechtspersoon een 
geconsolideerde jaarrekening zou moeten 
opmaken. Dit geldt niet, indien de rechtspersoon 
artikel 408 toepast.

De voor de kleine rechtspersoon geldende 
inrichtings- en publicatievrijstellingen zijn 
opgenomen in art. 2:396 BW. De voor de 
micro-rechtspersoon geldende inrichtings- en 
publicatievrijstellingen zijn opgenomen in art. 
2:395a BW. 

Art. 2:395a lid 1 BW (fragment)
De leden 3 tot en met 6 gelden voor een 
rechtspersoon die op twee opeenvolgende 
balansdata, zonder onderbreking nadien op twee 
opeenvolgende balansdata, heeft voldaan aan 
twee of drie van de volgende vereisten:
1. de waarde van de activa volgens de balans 

met toelichting bedraagt, op de grondslag van 
verkrijgings- en vervaardigingsprijs, niet meer 
dan € 350 000;

2. de netto-omzet over het boekjaar bedraagt 
niet meer dan € 700 000;

3. het gemiddeld aantal werknemers over het 
boekjaar bedraagt minder dan 10.

Het voldoen aan twee van de drie criteria 
betreffende balanstotaal, netto-omzet en 
gemiddeld aantal werknemers, volstaat voor de 
kwalificatie voor een categorie en daarmee voor 
het bepalen van de vrijstellingen (RJ 315.104).

Voor de kwalificatie van de rechtspersoon 
als micro-, klein of middelgroot worden de 
groottecriteria op geconsolideerde basis 
toegepast, dus op basis van de waarde van 
de activa, de netto-omzet en het gemiddeld 
aantal werknemers over het boekjaar die de 
rechtspersoon zou consolideren als hij een 
geconsolideerde jaarrekening zou opmaken (art. 
2:395a, art. 2:396 en art. 2:397 lid 2 BW).

Over de drie genoemde elementen is de 
volgende aanvullende guidance gegeven:

• Balanstotaal (waarde van de activa) 
De wet noemt als bijzonderheid dat voor 
de bepaling van het balanstotaal uitgegaan 
moet worden van de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs als grondslag van de activa. 
Hiermee wordt voorkomen dat een andere 

 Micro Klein Middelgroot

Balanstotaal ≤ € 350.000 ≤ € 6.000.000 ≤ € 20.000.000

Netto-omzet ≤ € 700.000 ≤ € 12.000.000 ≤ € 40.000.000

Werknemers < 10 < 50 < 250
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grondslag, actuele waarde, gevolgen zou 
kunnen hebben voor het toepasselijke regime. 
Er wordt daarbij verondersteld dat activa 
waarvoor de verkrijgings- of vervaardigingsprijs 
niet is toegestaan - denk aan een belang 
in beursgenoteerde aandelen - volgens 
de toepasselijke grondslag, in dit geval de 
beurskoers, opgenomen moeten worden.

• Netto-omzet 
Dit begrip is gedefinieerd in RJ 940 ‘De 
opbrengst uit levering van goederen en 
diensten uit het bedrijf van de rechtspersoon 
(…)’. Zie ook RJ 270 waaruit bijvoorbeeld blijkt 
dat rente- en dividendopbrengsten al dan niet 
tot de netto-omzet kunnen worden gerekend 
afhankelijk van de aard ervan (RJ 270.201). 
Dit kan van invloed zijn op de indeling in 
een groottecategorie. Aanbevolen wordt de 
netto-omzet tijdsevenredig toe te rekenen 
over twaalf maanden als er sprake is van een 
boekjaar korter of langer dan twaalf maanden 
(RJ 315.105). Zie ook voorbeeld 1 ‘Nieuw 
opgerichte bv in de loop van het kalenderjaar’. 
 
In hoofdstuk 12.2 wordt nader ingegaan over 
het begrip netto-omzet en de bepaling wat 
hieronder moet worden verstaan.

• Gemiddeld aantal werknemers 
Aanbevolen wordt om uit te gaan van 
mensjaren toegepast voor de werknemers 
waarmee in de zin van het Burgerlijk Wetboek 
een arbeidsovereenkomst is aangegaan 
(RJ 315.105). Dat betekent onder meer dat 
zelfstandigen zonder personeel (zzp’er) en 
ingehuurde uitzendkrachten niet meetellen 
voor het gemiddeld aantal werknemers. De 
uitzendkrachten tellen in dit kader natuurlijk 
wel mee bij het uitzendbureau. In de Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving is niet geregeld wat 
er moet worden gedaan wanneer er sprake is 
van een boekjaar dat niet gelijk is aan twaalf 
maanden, in tegenstelling tot de netto-omzet, 
waarvoor dat wel is geregeld. 

Het regime voor de micro-, kleine of middelgrote 
rechtspersoon geldt voor het eerste en tweede 

boekjaar van de rechtspersoon als hij op de 
balansdatum van het eerste boekjaar aan 
de respectieve vereisten voldoet (art. 2:398 
lid 1 BW). Daarna geldt dat vrijstellingen van 
toepassing zijn of vervallen wanneer in twee 
achtereenvolgende jaren aan twee van de drie 
criteria wordt voldaan. Heeft een rechtspersoon 
zich dus eenmaal gekwalificeerd als micro, klein 
of middelgroot, dan raakt hij dit bijzondere regime 
kwijt als hij in twee opeenvolgende jaren niet aan 
twee van de drie criteria voldoet, slechts met 
uitzondering van het moment dat het tweede jaar 
na oprichting eindigt, in dit jaar blijft het regime 
van het eerste jaar na oprichting gehandhaafd.

Tabel 1 Illustratie van deze regeling.

 Voldoet aan de 
criteria voor: 

Moet voldoen aan 
verplichtingen 
voor: 

Jaar 1 Middelgroot Middelgroot

Jaar 2 Klein Middelgroot

Jaar 3 Groot Middelgroot

Jaar 4 Groot Groot

Jaar 5 Klein Groot

Jaar 6 Klein Klein

Jaar 7 Groot Klein

Jaar 8 Middelgroot Middelgroot

Vergelijkende cijfers bij wisseling van regime

Art. 2:363 lid 5 BW
Zoveel mogelijk wordt bij iedere post van de 
jaarrekening het bedrag van het voorafgaande 
boekjaar vermeld; voor zover nodig, wordt 
dit bedrag ter wille van de vergelijkbaarheid 
herzien en wordt de afwijking ten gevolge van de 
herziening toegelicht.

In de praktijk wijzigen ondernemingen regelmatig 
van regime. Zowel van klein naar middelgroot 
of groot, als andersom. Op basis van tabel 1 
kan de onderneming vaststellen wanneer hij 
de verplichtingen van een ander regime moet 
naleven. De vraag is echter hoe de onderneming 
omgaat met de vergelijkende cijfers. Stel dat 
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een onderneming in drie achtereenvolgende 
jaren voldoet aan de volgende criteria: klein, 
middelgroot, middelgroot. De jaarrekening volgt 
dan in principe het volgende regime: klein, klein, 
middelgroot. In jaar 3 wordt voor het eerst een 
jaarrekening opgemaakt volgens het middelgrote 
regime. Op grond van de bepalingen in art. 2:363 
lid 5 BW lijkt de wetgever te verwachten dat de 
vergelijkende cijfers over jaar 2 (in de jaarrekening 
van jaar 3) ook op basis van het middelgrote 
regime worden opgemaakt. Die cijfers waren nog 
niet beschikbaar in de jaarrekening over jaar 2 en 
zullen dus alsnog opgemaakt moeten worden. 

Voor ondernemingen die een boekjaar hebben 
dat niet gelijk is aan twaalf maanden is niets 
geregeld. Die situatie kan zich bijvoorbeeld 
voordoen bij oprichting, waarbij kan worden 
gekozen voor een verlengd of verkort 
boekjaar. Ook kan dit zich voordoen bij een 
statutenwijziging. 

RJ 315.105 
De wet voorziet niet in regels voor gevallen 
dat boekjaren langer of korter zijn dan twaalf 
maanden en geeft geen nadere aanwijzingen 
voor de bepaling van het gemiddeld aantal 
werknemers.

Aanbevolen wordt om de netto-omzet als 
criterium voor de bepaling van de toepasselijke 
categorie naar evenredigheid over twaalf 
maanden te berekenen. In geval van een lang 
boekjaar is het ook geoorloofd de netto-omzet 
van de laatste twaalf maanden als criterium te 
nemen.
Voor het gemiddeld aantal werknemers 
wordt aanbevolen dit te bepalen op basis van 
mensjaren toegepast voor de werknemers 
waarmee in de zin van het Burgerlijk Wetboek een 
arbeidsovereenkomst is aangegaan.

Voor wat betreft de werknemers wordt in het 
algemeen uitgegaan van het aantal fte’s op 
jaarbasis. Met een ‘werknemer’ wordt bedoeld 
een natuurlijk persoon met wie de onderneming 
een civielrechtelijke arbeidsovereenkomst heeft. 
Je kunt je afvragen of de opkomst van de zzp’er 

tot verstoringen van dit beeld kan leiden. Immers, 
een onderneming met zestig werknemers voldoet 
aan dat criterium, terwijl een vergelijkbare 
onderneming met veertig werknemers en twintig 
zzp’ers niet aan het criterium voldoet. 

Voorbeeld 1. Nieuw opgerichte bv in de loop 
van het kalenderjaar
Op 1 maart 20x7 wordt een bv opgericht 
met een verkort boekjaar van tien maanden, 
de balansdatum is 31 december 20x7. Op 1 
maart zijn er tien werknemers, op 31 december 
honderd (elke maand komen er tien nieuwe 
medewerkers in dienst). De netto-omzet over de 
tien-maandsperiode is € 11 miljoen, terwijl het 
balanstotaal op 31 december 20x7 € 13 miljoen 
bedraagt. Is deze onderneming middelgroot 
en daarmee controleplichtig? Dat zou op de 
volgende wijze bepaald kunnen worden (al is dit 
niet de enige mogelijke oplossing): 
• Netto-omzet: herleiden naar twaalf maanden, 

hier dus 12/10e maal € 11 miljoen = € 13,2 
miljoen. 

• Balanstotaal: middelgroot.

Het aantal werknemers heeft geen invloed meer. 
De conclusie is dat deze bv direct middelgroot 
is, omdat voldaan wordt aan twee van de drie 
criteria. 

In tabel 2 is uitgewerkt hoe het gemiddeld 
aantal werknemers in voorbeeld 1 kan worden 
berekend. 

Let op: Er zijn ook andere methoden denkbaar en 
acceptabel.
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Om nu te komen tot het gemiddeld aantal 
werknemers kan worden uitgegaan van het 
aantal werkdagen in de periode 1 maart tot en 
met 31 december. In totaal is dat circa 200, 
waarmee het gemiddeld aantal werknemers zou 
uitkomen op circa 60; daarmee zou er sprake zijn 
van een middelgrote vennootschap. Een andere 
methode, waarbij wordt gerekend met een heel 
jaar (ongeveer 260 dagen), zou uitkomen op 
gemiddeld 46 werknemers (afgerond). Daarmee 
zou de vennootschap klein zijn. Deze methode 
ligt echter niet voor de hand, ondanks het feit dat 
in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving niet is 
geregeld wat er gedaan moet worden wanneer er 
sprake is van een boekjaar dat niet gelijk is aan 
twaalf maanden.

Het is van belang dat de methode in tabel 2 een 
goede weergave geeft van de omvang van de 
onderneming. Stel, op 1 december 20x7 wordt 
een nieuwe bv opgericht waarin vanaf de start 
500 werknemers werkzaam zijn. Alhoewel een 
terugrekening op jaarbasis zou betekenen dat 
er gemiddeld slechts 41 werknemers werkzaam 
zijn geweest gedurende het boekjaar, is het toch 

niet goed voorstelbaar dat deze onderneming op 
grond daarvan als ‘klein’ aangemerkt zou kunnen 
worden. 

De vrijstellingen van het opmaken en publiceren 
van de jaarrekening voor de micro-, kleine 
en middelgrote rechtspersoon zijn niet van 
toepassing op de volgende rechtspersonen (art. 
2:398 BW):
• de beleggingsmaatschappij of maatschappij 

voor collectieve belegging in effecten waarvoor 
art. 2:401 BW geldt; 

• de organisatie van openbaar belang 
(OOB) die effecten heeft uitstaan op een 
gereglementeerde markt in de EU;

• de bank;
• de verzekeringsonderneming; 
• daartoe bij algemene maatregel van bestuur 

aangewezenen wegens omvang of functie in 
het maatschappelijk verkeer; of

• rechtspersonen die de jaarrekening opstellen 
volgens IFRS (zie paragraaf 2.3), conform art. 
2:362 lid 8 BW.

Tabel 2. Berekening gemiddeld aantal werknemers voorbeeld 1

Aantal Dagen t/m 31/12 Totaal aantal dagen

Maart * 10 216 2.167

April 10 (cumulatief: 20) 195 1.950

Mei 10 (cumulatief: 30) 174 1.740

Juni 10 (cumulatief: 40) 152 1.520

Juli 10 (cumulatief: 50) 130 1.300

Augustus 10 (cumulatief: 60) 108 1.080

September 10 (cumulatief: 70) 87 870

Oktober 10 (cumulatief: 80) 66 660

November 10 (cumulatief: 90) 44 440

December 10 (cumulatief:100) 22 220

Totaal 100 11.947

*) 10 werknemers * 21,67 dagen per maand * 10 maanden (enz.)
Totaal aantal gewerkte dagen: 11.947
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Art. 2:362 BW lid 9
De rechtspersoon die de jaarrekening opstelt 
volgens de in lid 8 bedoelde standaarden, past 
van deze titel slechts de afdelingen 7 tot en met 
10 en de artikelen 362, lid 6, een na laatste volzin, 
lid 7, laatste volzin en lid 10, 365 lid 2, 373, 379 
leden 1 en 2, 380b, onderdeel d, 382, 382a, 383, 
383b tot en met 383e, 389 leden 8 en 10, en 390 
toe. Banken passen tevens artikel 421 lid 5 toe. 
Verzekeraars passen tevens artikel 441 lid 10 toe.

Ondernemingen die de jaarrekening opmaken, al 
dan niet vrijwillig, op basis van IFRS kunnen geen 
gebruik maken van de vrijstellingen op basis 
van omvang. Deze vrijstellingen zijn opgenomen 
in afdeling 11 en die afdeling is uitgesloten in 
bovenstaand lid 9.

Vrijstellingen op basis van art. 2:402, 2:403 en 
2:408 BW
Naast deze vrijstellingen op grond van omvang 
kent de wet ook enkele andere vrijstellingen, 
namelijk: 

• Vrijstelling ten aanzien van de inrichting van 
de enkelvoudige winst-en-verliesrekening 
van een moedermaatschappij (art. 2:402 
BW) 
De moedermaatschappij waarvan de financiële 
gegevens in de geconsolideerde jaarrekening 
zijn opgenomen, hoeft in haar enkelvoudige 
winst-en-verliesrekening alleen het resultaat 
uit deelnemingen na aftrek van belastingen 
daarover als afzonderlijke post te vermelden. 
De toepassing hiervan wordt toegelicht 
in de geconsolideerde jaarrekening. De 
rechtspersoon als bedoeld in art. 2:398 lid 7 
BW (de organisatie van openbaar belang) kan 
geen gebruik maken van deze vrijstelling.

• Vrijstelling ten aanzien van een jaarrekening 
van een tot een groep behorende 
rechtspersoon (art. 2:403 BW) 
De groepsmaatschappij hoeft haar jaarrekening 
niet overeenkomstig Boek 2 Titel 9 BW in 
te richten, te laten controleren door een 
accountant en openbaar te maken als aan 
een aantal voorwaarden is voldaan. Enkele 

belangrijke voorwaarden zijn: 
 – de moedermaatschappij van de 
groepsmaatschappij een geconsolideerde 
jaarrekening opstelt; 

 – publiceert waarin de financiële gegevens van 
de groepsmaatschappij zijn opgenomen; en 

 – zich hoofdelijk aansprakelijk heeft gesteld 
voor de uit rechtshandelingen van de 
groepsmaatschappij voortvloeiende 
schulden. Verder stemmen de 
aandeelhouders jaarlijks met de afwijking 
van de wettelijke inrichtingsvoorschriften in.  
Let op: Deze vrijstelling behelst niet dat er 
helemaal geen jaarrekening opgemaakt hoeft 
te worden. Het betreft slechts vrijstellingen 
ten aanzien van de inrichting ervan. Ook 
deze vrijstelling kan niet worden toegepast 
door de organisatie van openbaar belang als 
bedoeld in art. 2:398 lid 7b BW. 

• Vrijstelling van de consolidatieplicht voor de 
tussenhoudstermaatschappij (art. 2:408 BW)  
Kort gesteld komt deze vrijstelling erop neer 
dat de tussenhoudstermaatschappij geen 
geconsolideerde jaarrekening hoeft op te 
maken als een moedermaatschappij een 
geconsolideerde jaarrekening opstelt en 
publiceert waarin de financiële gegevens 
van de tussenhoudstermaatschappij 
en haar deelnemingen zijn opgenomen. 
De rechtspersoon waarvan de effecten 
zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt kan deze vrijstelling 
niet toepassen.

In hoofdstuk 6a.2 en 6a.3 van dit handboek 
worden bovengenoemde wetsartikelen 2:403 en 
2:408 BW uitgebreid behandeld. 

v. Overige wetgeving

Naast Boek 2 Titel 9 BW is er in Nederland 
wetgeving met betrekking tot financiële 
verslaggeving van specifieke soorten 
ondernemingen en organisaties. Deze wetgeving 
kan betrekking hebben op de inrichting of 
openbaarmaking van de financiële verslaggeving.
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Zonder volledigheid na te streven worden in dit 
verband genoemd:
• hoofdstuk 5.1A van de Wft dat 

informatieverplichtingen oplegt aan de 
instelling waarvan effecten zijn toegelaten tot 
de handel op een gereglementeerde markt en 
waarvan Nederland lidstaat van herkomst is; 

• de Woningwet; 
• het Besluit toegelaten instellingen 

volkshuisvesting; 
• de Regeling toegelaten instellingen 

volkshuisvesting; 
• de Regeling verslaggeving WTZi; 
• de Regeling jaarverslaggeving onderwijs; 
• het Besluit Gedragstoezicht financiële 

ondernemingen Wft; en 
• de Nadere regeling gedragstoezicht financiële 

ondernemingen Wft.

vi. Algemene maatregelen van 
bestuur

Op enkele plaatsen in de wettelijke regeling in 
Boek 2 Titel 9 BW is in de mogelijkheid voorzien 
van uitvoeringsmaatregelen, vast te stellen bij 
algemene maatregel van bestuur (AMvB). Het 
gaat daarbij om:
• Besluit van 23 december 1983 (nadien 

enige malen aangepast) tot vaststelling 
van modelschema’s voor de inrichting van 
jaarrekeningen. Zie art. 2:363 lid 6 BW (Besluit 
modellen jaarrekening). Dit betreft een nadere 
uitwerking van de verplichte modellen voor 
de opstelling van de balans en de winst-en-
verliesrekening.

• Besluit van 14 juni 2005 (nadien een enkele 
keer aangepast) met daarin regels over de 
inhoud, de grenzen en de wijze van toepassing 
in de jaarrekening van waardering tegen 
actuele waarde (Besluit actuele waarde). Zie 
art. 2:384 lid 4 BW. Dit gaat over de uitwerking 
van de regels voor een waardering tegen 
actuele waarde.

• Besluit van 23 december 2004 (nadien enige 
malen aangepast) tot nadere vaststelling van 
de inhoud van het bestuursverslag, Besluit van 
5 april 2006 tot uitvoering van art. 10 van de 
overnamerichtlijn van de EU en Besluit van 14 

maart 2017 inzake de bekendmaking niet-
financiële informatie. Zie art. 2:391 lid 5 BW.

• Besluit van 28 augustus 2008 (nadien 
een enkele keer aangepast) met daarin 
regels over de toepassing van fiscale 
waarderingsgrondslagen in de jaarrekening 
van kleine rechtspersonen (Besluit fiscale 
waarderingsgrondslagen). Dit is van toepassing 
op micro- en kleine rechtspersonen als zij hun 
jaarrekening opmaken op basis van fiscale 
grondslagen. Zie art. 2:395a lid 7 en art. 2:396 
lid 6 BW.

• Besluit van 10 november 2015 met daarin 
regels over de inhoud en reikwijdte van 
het jaarlijkse verslag over betalingen aan 
overheden (Besluit rapportage van betalingen 
aan overheden). Zie art. 2:392a lid 1 BW. 

2.3 Grondslagen van 
de jaarrekening

i. Dutch GAAP of IFRS

Boek 2 Titel 9 BW behandelt in de afdelingen 
2 tot en met 6 en 13 de grondslagen van de 
financiële jaarverslaggeving die ook wel bekend 
staan als de basis van Dutch GAAP. Daarnaast 
staat de wetgeving ook de toepassing van IFRS 
toe, mits de EU deze internationale standaarden 
en de interpretaties daarvan heeft goedgekeurd 
(IFRS-EU).

Art. 2:362 lid 8 
Een rechtspersoon kan de jaarrekening opstellen 
volgens de door de International Accounting 
Standards Board vastgestelde en door de 
Europese Commissie goedgekeurde standaarden, 
mits de rechtspersoon daarbij alle voor hem van 
toepassing zijnde vastgestelde en goedgekeurde 
standaarden toepast. Een rechtspersoon 
die de geconsolideerde jaarrekening opstelt 
volgens deze titel, kan niet de enkelvoudige 
jaarrekening opstellen volgens de vastgestelde en 
goedgekeurde standaarden. Een rechtspersoon 
die de geconsolideerde jaarrekening opstelt 
volgens de in de eerste zin van dit lid genoemde 
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standaarden, kan in de enkelvoudige jaarrekening 
de waarderingsgrondslagen toepassen die hij 
ook in de geconsolideerde jaarrekening heeft 
toegepast.

De wetgever spreekt over ‘door de International 
Accounting Standards Board (IASB) vastgestelde 
en door de Europese Commissie goedgekeurde 
standaarden’ (art. 2:362 lid 8 BW). Verschillen 
met de door de IASB uitgebrachte standaarden 
en interpretaties kunnen ontstaan doordat het 
goedkeuringsproces in de EU een bepaalde tijd 
in beslag neemt of doordat de EU niet instemt 
met (onderdelen van) bepaalde standaarden 
of interpretaties. Dit laatste gebeurt overigens 
hoogst zelden. Ook kent de wet de mogelijkheid 
om gebruik te maken van fiscale grondslagen, 
maar dat kan uitsluitend als er sprake is van een 
micro- of kleine rechtspersoon (art. 2:395a lid 7 
en art. 2:396 lid 6 BW).

ii. Beursgenoteerde ondernemingen

Elke beursgenoteerde onderneming in de EU is 
verplicht om haar geconsolideerde jaarrekening 
op te stellen en in te richten volgens de door 
de Europese Commissie goedgekeurde 
internationale verslaggevingsstandaarden van 
de IASB, aldus de Europese IAS-verordening 
EG nr. 1606/2002 gewijzigd via Verordening 
(EG) nr. 297/2008. Deze Europese verordening 
heeft rechtstreekse werking in alle EU-landen en 
passeert dus de wetgeving in deze landen. Dat 
betekent dat Boek 2 Titel 9 BW alleen nog wordt 
toegepast om vast te stellen dat het Nederlandse 
beursfonds een geconsolideerde jaarrekening 
moet opstellen, maar daarna niet van toepassing 
is bij het opstellen van de geconsolideerde 
jaarrekening. 

Overigens gaat de Europese verordening 
slechts over de geconsolideerde jaarrekening 
en dus niet over de enkelvoudige jaarrekening, 
het bestuursverslag, de overige gegevens en 
andere informatie. Daarvoor zijn de respectieve 
wettelijke bepalingen in de landen van de EU van 
toepassing, in Nederland dus Boek 2 Titel 9 BW.

De IFRS worden ontwikkeld door de IASB. 
De IFRS kennen geen structuur in de 
hoofdstukindeling zoals de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving. De standaarden worden in 
chronologische volgorde genummerd. Daarnaast 
heeft de IASB een commissie gevormd die meer 
specifieke uitspraken doet over de uitleg van 
bepalingen in de IFRS. Deze commissie heeft als 
naam International Financial Reporting Standards 
Interpretations Committee (IFRS IC). De 
interpretaties van het IFRS IC worden eveneens 
chronologisch genummerd. 

De IFRS hebben geen wettelijke basis. Op dit 
moment is er ook geen internationaal orgaan 
dat de juiste toepassing van IFRS afdwingt en 
eventuele afwijkingen sanctioneert. Deze rol is 
weggelegd voor het orgaan dat deze rol heeft in 
het land waarin de onderneming is gevestigd. In 
Nederland houdt de Autoriteit Financiële Markten 
(AFM) zich nadrukkelijk bezig met het beoordelen 
van de naleving van de verslaggevingsvereisten 
voor beursgenoteerde ondernemingen. 
Verwezen wordt naar de Wet toezicht financiële 
verslaggeving (Wtfv). Zie verder paragraaf 2.4. 

iii. Toepassing in de jaarrekening van 
IFRS zoals aanvaard binnen de EU (en 
de vier combinaties)

Algemeen
De Nederlandse wettelijke regeling biedt de 
rechtspersoon, waarop Boek 2 Titel 9 BW 
van toepassing is, de mogelijkheid vrijwillig te 
kiezen voor de toepassing van IFRS-EU in de 
geconsolideerde en de enkelvoudige jaarrekening. 

De mogelijkheden voor de inrichting van de 
geconsolideerde en de enkelvoudige jaarrekening 
zijn weergegeven in tabel 3 (art. 2:362 lid 8 BW 
en RJ 100.103-110). De mogelijkheden die in de 
tabel onder punt 2, 3 en 4 genoemd zijn, gelden 
ook voor beursgenoteerde ondernemingen, 
omdat hier sprake is van toepassing van 
IFRS-EU in de geconsolideerde jaarrekening 
hetgeen door de genoemde Europese IAS-
verordening verplicht is voor beursgenoteerde 
ondernemingen.
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Combinatie 3: geconsolideerde jaarrekening 
toepassen van IFRS-EU, enkelvoudige 
jaarrekening toepassing van deels Boek 2 Titel 
9 BW, deels IFRS-EU
De wetgeving staat toe, bij de toepassing van 
IFRS-EU in de geconsolideerde jaarrekening, de 
enkelvoudige jaarrekening op basis van Boek 
2 Titel 9 BW op te stellen, met uitzondering 
van de waarderingsgrondslagen. Bij deze 
keuzemogelijkheid worden in de enkelvoudige 
jaarrekening dezelfde waarderingsgrondslagen 
toegepast als in de geconsolideerde jaarrekening, 
dat zijn dus de bepalingen van IFRS-EU voor 
de geconsolideerde jaarrekening. Hierbij 
worden de geconsolideerde deelnemingen in 
de enkelvoudige jaarrekening gepresenteerd 
tegen de nettovermogenswaarde, of volgens 
de equitymethode met toepassing van de 
waarderingsgrondslagen uit de geconsolideerde 

jaarrekening, tenzij de boekwaarde van 
de deelneming negatief is. Dan wordt de 
deelneming tegen nihil opgenomen. Deze derde 
combinatiemogelijkheid maakt het mogelijk het 
geconsolideerde en het enkelvoudige eigen 
vermogen en resultaat aan elkaar gelijk te 
houden. 

In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving (RJ 
100.107) is bepaald dat dit ook geldt voor de 
classificatiegrondslagen die van invloed zijn 
op het onderscheid tussen eigen en vreemd 
vermogen. Dat betekent bijvoorbeeld dat 
vermogensinstrumenten die volgens de IFRS-
EU vreemd vermogen zijn, maar die op grond 
van Boek 2 Titel 9 BW tot het eigen vermogen 
behoren, enkelvoudig toch als vreemd vermogen 
worden geclassificeerd en verwerkt. 

Geconsolideerd Enkelvoudig Toelichting

1 Boek 2 Titel 9 BW Boek 2 Titel 9 
BW

Als de onderneming haar geconsolideerde jaarrekening 
opstelt volgens de Nederlandse wettelijke voorschriften 
(Boek 2 Titel 9 BW), maakt zij ook haar enkelvoudige 
jaarrekening op basis van die voorschriften op. Deze 
combinatie is niet mogelijk voor beursfondsen. Die zijn 
immers verplicht bij het opstellen van de geconsolideerde 
jaarrekening IFRS-EU toe te passen. 

2 IFRS-EU Boek 2 Titel 9 
BW

Bij deze combinatie van verslaggevingsgrondslagen ontstaat 
in veel gevallen een verschil tussen het geconsolideerde en 
het enkelvoudige eigen vermogen en resultaat. 

3 IFRS-EU Boek 2 Titel 9 
BW met IFRS-
EU-waarderings-
grondslagen

Combinatie 3 komt in de praktijk het meest voor. Meer 
informatie is onder de tabel opgenomen. Voorbeeld 
2 ‘Voorbeeldtekst jaarrekening bij de toepassing van 
combinatie 3’ (Engelstalig) laat zien hoe dit kan worden 
toegelicht.

4 IFRS-EU IFRS-EU Ook bij deze combinatie worden in de enkelvoudige 
jaarrekening, in aanvulling op de bepalingen van IFRS-EU, 
nog enkele bepalingen uit Boek 2 Titel 9 BW nageleefd. 
Het betreft onder meer de voorschriften voor de vorming 
van wettelijke reserves, de presentatie en toelichting van 
het eigen vermogen, de informatie over de bezoldiging van 
bestuurders, het bestuursverslag, de overige gegevens, 
de accountantscontrole en de openbaarmaking (art. 2:362 
lid 9 BW). Deze eisen aan de enkelvoudige jaarrekening 
gelden uiteraard ook voor beursfondsen die de enkelvoudige 
jaarrekening opstellen volgens IFRS-EU. 

Tabel 3. Mogelijkheden inrichting geconsolideerde en enkelvoudige jaarrekening
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In de enkelvoudige jaarrekening worden 
bij deze combinatie wel de presentatie- en 
toelichtingsvereisten van Boek 2 Titel 9 BW 
gevolgd. Afwijkende IFRS-voorschriften, zoals 
aanvaard binnen de EU, mogen op dit punt niet 
worden toegepast, maar er is uiteraard geen 
bezwaar tegen het verstrekken van uitgebreidere 
toelichtingen als IFRS-EU dat vereist en dit 
bijdraagt aan inzicht en relevantie.

Verder worden op grond van art. 2:362 lid 9 BW 
aanvullende bepalingen uit Boek 2 Titel 9 BW 
toegepast, zie hierna bij paragraaf 2.3.iv. 

In voorbeeld 2 (Engelstalig, omdat dit veelal 
de taal is die wordt gebruikt in een dergelijke 
jaarrekening) wordt de toepassing van combinatie 
3 nader toegelicht. 

De waardering van meerderheidsbelangen in 
een dergelijke enkelvoudige jaarrekening vindt 
plaats tegen de nettovermogenswaarde of 
volgens de equitymethode (RJ 100.107). Als 
voor de equitymethode wordt gekozen, betekent 
dat onder meer dat goodwill in de balans wordt 
opgenomen als onderdeel van de deelneming 
en niet als afzonderlijke regel. Bij toepassing van 

de nettovermogenswaarde wordt de goodwill 
afzonderlijk van de deelneming in de balans 
gepresenteerd en gewaardeerd. 

Dit past in de bedoeling van de wetgever om het 
eigen vermogen volgens de geconsolideerde 
jaarrekening en volgens de enkelvoudige 
jaarrekening aan elkaar gelijk te houden. Een 
verdere bijzonderheid is de verwerking van te 
verwachten kredietverliezen (‘expected credit 
losses’), zoals voorgeschreven in IFRS 9 op 
leningen en vorderingen op deelnemingen. Zulke 
kredietverliezen worden in de enkelvoudige 
jaarrekening geëlimineerd in overeenstemming 
met de uitgangspunten van RJ 260 ‘De 
verwerking van resultaten op intercompany 
transacties in de jaarrekening’. De eliminatie 
wordt verwerkt in de boekwaarde van de 
deelneming, dan wel in de boekwaarden van 
de leningen en vorderingen (RJ 100.107a). In 
RJ editie 2020 (voor verslagjaren die beginnen 
op 1 januari 2021) zijn verdere voorbeelden 
opgenomen (oRJ 100.107a - oRJ100.107g). 

Voorbeeld 2. Voorbeeldtekst jaarrekening bij de toepassing van combinatie 3 (Engelstalig)
The company financial statements of X NV (hereafter: the company) have been prepared in accordance 
with Part 9, Book 2 of the Dutch Civil Code. In accordance with subsection 8 of article 362, Book 2 of the 
Dutch Civil Code, the company’s financial statements are prepared based on the accounting principles 
of recognition, measurement and determination of profit, as applied in the consolidated financial 
statements. These principles also include the classification and presentation of financial instruments, 
being equity instruments or financial liabilities.

As the financial data of the company are included in the consolidated financial statements, the income 
statement in the company financial statements is presented in its condensed form (in accordance with 
article 402, Book 2 of the Dutch Civil Code).

In case no other policies are mentioned, refer to the accounting policies as described in the accounting 
policies in the consolidated financial statements of this annual report. For an appropriate interpretation, 
the company financial statements of X NV should be read in conjunction with the consolidated financial 
statements. All amounts are presented in € ’000, unless stated otherwise. The balance sheet and income 
statement include references. These refer to the notes.

The company prepared its consolidated financial statements in accordance with the International 
Financial Reporting Standards (IFRS) as adopted by the European Union.
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iv. Aanvullende bepalingen uit Boek 2 
BW als de onderneming IFRS toepast

Op grond van de IAS-verordening moeten alle in 
de EU gevestigde ondernemingen waarvan de 
effecten zijn genoteerd op een gereglementeerde 
markt, IFRS toepassen in hun geconsolideerde 
jaarrekening. Zie ook paragraaf 2.3.ii. Ook 
andere dan beursgenoteerde ondernemingen 
kunnen kiezen voor de toepassing van IFRS. 
Alle ondernemingen die IFRS toepassen, 
hetzij op basis van de genoemde verordening, 
hetzij vrijwillig, moeten rekening houden met 
aanvullende bepalingen uit Boek 2 Titel 9 BW.

Een overzicht van alle aanvullende eisen is 
opgenomen in RJ 100.107 (gebaseerd op art. 
2:362 lid 9 BW).

Dit houdt in dat ondernemingen die kiezen 
voor combinatie 3 of 4 onder meer een 
bestuursverslag moeten opstellen. Verder kan 
een IFRS-jaarrekening ook in ernstige mate 
tekortschieten als bedoeld in art. 2:362 lid 6 BW, 
waardoor het noodzakelijk is om een mededeling 
neer te leggen bij het handelsregister. Ook 
kunnen ondernemingen die IFRS toepassen 
geen gebruik maken van de vrijstellingen op 
grond van de omvang, zie ook paragraaf 2.2.iv. 
De onderneming zal in dat geval per definitie als 
‘groot’ worden geclassificeerd.

Wetsartikel Onderwerp Richtlijnen

Artikel 2:362 lid 6 BW Jaarrekening blijkt nadien in ernstige mate tekort 
te schieten

Alinea 150.101 e.v.

Artikel 2:362 lid 7 BW Posten jaarrekening in andere taal Alinea 190.109 e.v.

Artikel 2:362 lid 10 BW Vermelding toegepaste standaarden Alinea 100.109

Artikel 2:365 lid 2 BW Wettelijke reserve voor ontwikkelingskosten Alinea 240.229

Artikel 2:373 BW Presentatie en toelichting van het eigen vermogen Hoofdstuk 240

Artikel 2:379 lid 1 en 2 BW Gegevens over belangen Alinea 214.611 e.v.

Artikel 2:380b letter d BW Nummer handelsregister  

Artikel 2:382 BW Gemiddeld aantal werknemers Alinea 315.105

Artikel 2:382a BW Toelichting accountantshonoraria Alinea 390.301 e.v.

Artikelen 2:383 BW en 2:383b 
t/m 383e BW

Toelichting bestuurdersbeloningen Alinea 222.311 en 
271.601 e.v.

Artikel 2:389 lid 8 BW Reserve omrekeningsverschillen Alinea 122.211 en 
240.229

Artikel 2:389 lid 10 BW Toelichting verschillen in EV en resultaat 
enkelvoudig versus geconsolideerd

Alinea 240.301

Artikel 2:390 BW Herwaarderingsreserve Alinea 240.222 e.v.

Afdeling 7, artikel 2:391 BW Bestuursverslag Hoofdstuk 400

Afdeling 8, artikel 2:392 BW Overige gegevens Hoofdstuk 410

Afdeling 9 van Titel 9 BW2 Deskundigenonderzoek Hoofdstuk 398

Afdeling 10 van Titel 9 BW2 Openbaarmaking Hoofdstuk 396
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2.4 Jurisprudentie
i. Inleiding

In Nederland is voor bepaalde 
ondernemingsrechtelijke geschillen de 
gespecialiseerde Ondernemingskamer (OK) 
van het gerechtshof in Amsterdam bevoegd tot 
behandelen en beslissen. 
Tegen uitspraken van de OK is geen gewoon 
hoger beroep mogelijk. Wel kunnen ze in cassatie 
worden voorgelegd aan de hoogste civiele 
rechter, de Hoge Raad (HR). Deze beslist of de 
OK in zijn uitspraak het recht, dus niet de feiten 
maar de normen, juist heeft geïnterpreteerd 
en toegepast en of de betreffende uitspraak 
voldoende en begrijpelijk is gemotiveerd. 

In verband met het wettelijk kader voor de 
jaarverslaggeving is het van belang te noemen 
dat aan de OK vorderingen tot inrichting van de 
jaarstukken zijn voor te leggen, overeenkomstig 
rechterlijk bevel (via een zogenoemde 
jaarrekeningprocedure) (art. 2:447 en 448 BW). 

Maar ook in andere procedures kunnen 
jaarrekeningen bij de OK aan de orde komen. Tot 
de andere typen procedures en zaken behoren:
• verzoeken tot het instellen van een enquête en 

tot het treffen van onmiddellijke voorzieningen, 
en verzoeken tot het vaststellen van 
wanbeleid en tot het treffen van voorzieningen 
(enquêteprocedure, art. 2:344 t/m 2:359 BW); 

• vorderingen tot overdracht van aandelen 
door minderheidsaandeelhouders 
(uitkoopprocedure, art. 2:92a jo. 2:201a BW); 

• hoger beroep van een vonnis van een 
rechtbank in een geschillenregeling (art. 2:336 
BW);

• hoger beroep tegen een beschikking 
van een rechtbank inzake verzet tegen 
kapitaalvermindering (art. 2:100 lid 3 jo. 2:209 
lid 3 BW, art. 997 Rechtsvordering (Rv)); 

• hoger beroep tegen een beschikking van een 
rechtbank inzake verzet tegen fusie (art. 2:316 
BW, art. 997 Rv); 

• hoger beroep tegen een beschikking van een 

rechtbank inzake verzet tegen splitsing (art. 
2:334l BW, art. 997 Rv); 

• hoger beroep tegen een beschikking van een 
rechtbank inzake verzet tegen de beëindiging 
van overblijvende aansprakelijkheid in verband 
met het intrekken van een 2:403 BW-verklaring 
(art. 2:404 lid 5 BW, art. 997 Rv); 

• verzoeken tot ongegrondverklaring van een 
bezwaar tegen de benoeming van een lid van 
de raad van commissarissen (art. 2:268 lid 9 
BW); 

• verzoeken (aan de voorzitter van de OK) als 
bedoeld in art. 2:328 lid 3 BW, in het geval van 
fusie van nv’s; 

• verzoeken (aan de voorzitter van de OK) als 
bedoeld in art. 2:334aa BW, in het geval van 
splitsing van nv’s; 

• beroep van een ondernemingsraad tegen een 
adviesplichtig besluit van een ondernemer 
en verzoeken tot het treffen van voorlopige 
voorzieningen (art. 26 WOR); 

• verzoeken tot naleving van de Wet op de 
Europese Ondernemingsraden (art. 5 WEOR); 

• beroep van een deelnemersraad tegen een 
adviesplichtig besluit van een pensioenfonds 
en verzoeken tot het treffen van voorzieningen 
(art. 217 Pensioenwet); 

• verzoeken van de Pensioen- & 
Verzekeringskamer tot het aanstellen van 
een bewindvoerder over een pensioenfonds 
of een spaarfonds (art. 23m Pensioen- en 
spaarfondsenwet). 

ii. Procedure bij de OK 

De OK kan op verzoek een rechtspersoon of 
vennootschap bevelen de jaarrekening, het 
bestuursverslag en/of de overige gegevens 
in te richten volgens door de OK te geven 
aanwijzingen (art. 2:447 tot en met 2:455 BW). 
Dit verzoek kan worden ingediend door een 
‘belanghebbende’ die van oordeel is dat 
de jaarrekening, het bestuursverslag en/
of de overige gegevens van een van een 
effectenuitgevende instelling in de zin van de 
Wtfv of een beleggingsinstelling in de zin van de 
Wft, niet voldoen aan de vereisten van de wet, 
IFRS of de Wft. Ook de advocaat-generaal van 
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het hof van Amsterdam, in het openbaar belang, 
en de AFM, bij effectenuitgevende instellingen, 
mogen een zo’n verzoek indienen. 

Het begrip ‘belanghebbenden’ is nader bepaald 
in een uitgebreide en vrij feitelijke jurisprudentie. 
Van sommige ‘belanghebbenden’ werd daarbij 
verondersteld dat zij het vereiste belang hebben. 
Dit betreft diegenen die tot de kring van de 
bij de onderneming betrokkenen behoren ter 
bescherming van wie de jaarrekeningprocedure 
(primair) in het leven is geroepen, dat wil zeggen: 
• aandeelhouders; 
• certificaathouders; 
• ondernemingsraad; 
• werknemers; 
• leden van een coöperatie; en 
• deelgerechtigden in de winst. 

Personen die niet tot deze kring behoren, moeten 
feiten en omstandigheden aangeven waaruit 
blijkt dat de verlangde wijziging kan leiden tot 
vermindering of het ongedaan maken van een 
voor hen specifiek en concreet nadeel in hun 
betrekking tot de onderneming. Het nadeel in 
dezen is verbonden aan de wijze waarop de 
jaarstukken zijn ingericht. Een werknemer kan 
toch buiten de kring vallen als het niet wijzigen 
van de inrichting van de jaarstukken voor hem 
in zijn betrokkenheid als werknemer bij de 
onderneming geen nadeel kan opleveren (De 
Schelde-arrest van 1987). Mogelijk geldt dat ook 
voor andere kringleden. 

Ook de AFM (zie kader ‘Nader uitgewerkt: 
Toezicht door de AFM’) kan de OK verzoeken 
om een statutair in Nederland gevestigde 
effectenuitgevende instelling te bevelen een 
nadere toelichting te geven over de toepassing 
van de verslaggevingsvoorschriften. Verder kan de 
AFM de OK verzoeken om een naar buitenlands 
recht opgerichte effectenuitgevende instelling te 
bevelen om een openbare mededeling te doen als 
de financiële verslaggeving niet aan de wettelijke 
voorschriften voldoet. 

Het verzoek kan tot twee maanden, of negen 
maanden bij een effectenuitgevende instelling, na 

vaststelling van de jaarrekening of een andere in 
de wet genoemde gebeurtenis worden ingediend. 
Het verzoek kan ook worden ingesteld met 
betrekking tot een opgemaakte, maar nog niet 
vastgestelde, jaarrekening die op basis van art. 
2:394 lid 2 BW al openbaar is gemaakt door het 
bestuur. Het verzoek heeft geen betrekking op de 
controleverklaring, bedoeld in art. 2:393 lid 5 BW. 

Als het verzoek wordt toegewezen, moet de 
vennootschap haar jaarrekening conform het 
bevel van de OK inrichten. Als de vennootschap 
daarmee in gebreke blijft, pleegt zij een 
economisch delict. Een bevel tot inrichting van 
de jaarrekening conform aanwijzingen van de 
OK kan de vastgestelde jaarrekening vernietigen. 
De OK kan echter de gevolgen van vernietiging 
beperken en kan beslissen dat het bevel mede 
of uitsluitend één of meer toekomstige stukken 
betreft. 

iii. Betekenis jurisprudentie

Ten aanzien van de betekenis van de 
jurisprudentie van de OK, voor zover niet 
gewijzigd door arresten van de HR, als uitwerking 
van de wettelijke bepalingen inzake de financiële 
verslaggeving kan het volgende worden 
opgemerkt:
• Om te bepalen in hoeverre de uitspraak van 

toepassing is buiten het specifieke geval 
waarop die uitspraak betrekking heeft, is een 
zorgvuldige beoordeling nodig. 

• De uitspraak kan zijn beïnvloed door de 
specifieke eisen die de eiser in de procedure 
heeft ingediend, net zoals de wijze waarop de 
gedaagde en de deskundige (accountant) hun 
respectieve standpunten hebben verdedigd. 
Daarbij geldt dat de rechter lijdelijk is en alleen 
mag beslissen op de punten die door de 
partijen zijn voorgelegd. Daardoor komt een 
lagere rechter vaak niet tot een breed kader. De 
Hoge Raad (de hoogste rechter) mag dat wel. 

• De mogelijkheid bestaat dat de rechter, 
bijvoorbeeld onder invloed van commentaren 
in de vakliteratuur, in een toekomstig soortgelijk 
geval een ander standpunt inneemt. 
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Met inachtneming van het voorgaande zijn de 
uitspraken van de rechter voor vergelijkbaar te 
achten gevallen in het algemeen als maatgevend 
te beschouwen. Alleen in zeer bijzondere 
gevallen is, uiteraard voldoende gemotiveerd, 
een afwijking van de jurisprudentie mogelijk. 
Een dergelijke afwijking leidt veelal tot een 
additionele uiteenzetting in de toelichting 
van de jaarrekening. Als in een jaarrekening 
wordt afgeweken van een redelijkerwijs niet 
voor andere uitleg vatbare uitspraak van de 
OK, kan dat consequenties hebben voor de 
controleverklaring. 

2.5 Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving

i. Algemeen aanvaardbaar 
beschouwde normen

Art. 2:362 lid 1 BW 
De jaarrekening geeft volgens normen die in 
het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar 
worden beschouwd een zodanig inzicht dat 
een verantwoord oordeel kan worden gevormd 
omtrent het vermogen en het resultaat, alsmede 
voor zover de aard van een jaarrekening dat 
toelaat, omtrent de solvabiliteit en de liquiditeit 
van de rechtspersoon. (…).

Het algemene beginsel van de jaarrekening is dat 
deze, volgens normen die in het maatschappelijk 
verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd, 
inzicht geeft in vermogen en resultaat, 
solvabiliteit en liquiditeit van de rechtspersoon. 
In de ontwikkeling van deze normen spelen de 
jurisprudentie (zie hiervoor) en de Richtlijnen voor 
de jaarverslaggeving een belangrijke rol. 
 
De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
worden uitgegeven door de Stichting voor de 
Jaarverslaggeving die in 1981 is opgericht. 
Dit was een initiatief van organisaties van 
werkgevers, werknemers en accountants. 
Doel van de stichting is het bevorderen van 
de kwaliteit van de externe verslaggeving in 

Nederland, in het bijzonder van de jaarrekening, 
door rechtspersonen en andere organisaties. 
Als orgaan van de stichting is de Raad voor de 
Jaarverslaggeving (RJ) ingesteld, die bestaat uit 
een voorzitter en negen leden. De vergaderingen 
worden bijgewoond door waarnemers van het 
ministerie van Justitie en Veiligheid, het ministerie 
van Financiën en de AFM. De RJ wordt daarnaast 
terzijde gestaan door een notulist en een 
secretariaat. De Raad voor de Jaarverslaggeving 
beschouwt het als zijn taak inhoud te geven 
aan de normen voor de jaarverslaggeving 
die in het maatschappelijk verkeer als 
aanvaardbaar worden beschouwd. Dit doel wordt 
geconcretiseerd door het opstellen en publiceren 
van Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. 

Gezien de samenstelling van de Raad voor de 
Jaarverslaggeving, met representanten van 
organisaties uit de categorieën verschaffers, 
gebruikers en controleurs van jaarrekeningen van 
ondernemingen en andere entiteiten, kan worden 
betoogd dat de Richtlijnen een weerslag zijn van 
normen die in het maatschappelijk verkeer als 
aanvaardbaar worden beschouwd.

Nader uitgewerkt: Status van de Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving
De Raad voor de Jaarverslaggeving merkt in zijn 
voorwoord bij de Richtlijnen het volgende op: 
‘De RJ pretendeert niet dat de stellige uitspraken 
in de (definitieve) Richtlijnen bindende kracht 
hebben zoals de voorschriften van de wet. Het 
is uiteraard in laatste instantie de rechter, die 
in elk aan zijn oordeel onderworpen geding zal 
bepalen welke normen voor de desbetreffende 
jaarrekeningen in het maatschappelijk verkeer 
als aanvaardbaar worden beschouwd. Dit 
impliceert de eigen verantwoordelijkheid van 
de verslaggevende onderneming voor haar 
jaarrekening. De Richtlijnen en in het bijzonder de 
daarin opgenomen stellige uitspraken dragen in 
het algemeen bij aan het door de wet verlangde 
inzicht in vermogen en resultaat. Dit houdt in dat 
verwacht mag worden dat van stellige uitspraken 
slechts zal worden afgeweken, indien daarvoor 
goede gronden zijn. De RJ gaat er verder van 
uit dat ook de aanbevelingen, alsmede in zekere 
mate de ontwerp-Richtlijnen steun en richting aan 
de praktijk van de verslaggeving zullen geven.’
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In de jurisprudentie van de OK en de HR is de 
status van de Richtlijnen in de praktijk bewezen. 
De OK stelt in zijn tussenarrest inzake SOBI-
KPN van 7 november 2002 dat ‘de Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving hebben te gelden 
als aanbevelingen waarin de - geëvolueerde 
- maatschappelijke opvattingen omtrent de - 
nadere uitwerking van de - wettelijke regeling tot 
uitdrukking komen.’ Het komt erop neer dat bij 
het opmaken van de jaarrekening de Richtlijnen 
in acht genomen moeten worden. 

Verder stelt de OK in zijn arrest over de 
jaarrekening 2001 van Reed-Elsevier: ‘Voor de 
uitleg van deze wettelijke bepalingen (Boek 2 
Titel 9 BW) zijn van belang - als gezaghebbende 
kernbronnen van in het maatschappelijk verkeer 
als aanvaardbaar te beschouwen normen - de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving.’

In het arrest van 10 februari 2006 in de procedure 
SOBI-KPN bevestigt de HR de eerdere 
opvattingen van de OK over de betekenis van 
de Richtlijnen. Aangegeven is dat de Richtlijnen 
van belang zijn bij de invulling van normen die 
in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar 
worden beschouwd. 

De HR beschouwt de Richtlijnen voor 
de jaarverslaggeving als een ‘belangrijk 
oriëntatiepunt en gezaghebbende kenbron’ voor 
wat in een concreet geval als aanvaardbaar is 
te beschouwen. Toepassen van de Richtlijnen 
betekent in de ogen van de HR een belangrijke 
aanwijzing dat de jaarrekening het door de wet 
vereiste inzicht geeft. 

ii. Inhoud en betekenis van de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving

De Raad voor de Jaarverslaggeving streeft ernaar 
een zodanige inhoud te geven aan de (ontwerp-)
Richtlijnen dat daarin een antwoord kan worden 
gevonden op de meeste zich in de praktijk 
voordoende vragen (zie tevens voorwoord in 
RJ-bundel). Dit realiseert de Raad voor de 
Jaarverslaggeving door bij de behandeling van 
dergelijke praktijkvragen uit te gaan van de 

wettelijke regeling voor de jaarrekening en het 
bestuursverslag. Verder worden uitspraken van 
de OK en de HR in de Richtlijnen verwerkt, voor 
zover deze naar het oordeel van de Raad voor 
de Jaarverslaggeving geacht kunnen worden een 
algemeen karakter te dragen. Ook de door de 
IASB uitgebrachte IFRS dragen naar de mening 
van de Raad voor de Jaarverslaggeving bij aan 
de verdere ontwikkeling van de regelgeving over 
externe verslaggeving in Nederland. Wel beziet 
de Raad voor de Jaarverslaggeving kritisch of de 
IFRS-regelgeving (uiteraard voor zover endorsed 
door de Europese Commissie) van toepassing 
zou moeten zijn in Nederland, alvorens deze in de 
Richtlijnen te verwerken. 

iii. De jaarlijkse bundel Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving

De Raad voor de Jaarverslaggeving publiceert 
jaarlijks een nieuwe editie van de Richtlijnen. 
Een Richtlijn is van kracht voor verslagjaren die 
op of na 1 januari beginnen van het jaar volgend 
op het jaar van publicatie van de Richtlijn, tenzij 
in de Richtlijn zelf een andere ingangsdatum 
is aangegeven. Eerdere toepassing wordt 
aanbevolen, tenzij in de Richtlijn anders is 
vermeld (RJ 100.206). Voor wat betreft de 
ontwerp-Richtlijnen verwacht de Raad voor de 
Jaarverslaggeving dat deze in zekere mate steun 
en richting zullen geven aan de praktijk van de 
verslaggeving. 

Naast de jaarlijkse bundel met Richtlijnen 
publiceert de RJ tussentijds ‘uitingen’ 
(aangeduid als RJ-Uiting). Een uiting is bedoeld 
voor de verduidelijking of interpretatie van 
bestaande bepalingen in de Richtlijnen dan 
wel voor wijzigingen daarvan. Net als bij 
ontwerp-Richtlijnen bestaat de mogelijkheid 
om commentaar te geven op de RJ-Uitingen. 
Met inachtneming van de ontvangen 
commentaren worden de in een RJ-Uiting 
opgenomen (voorgestelde) aanpassingen van 
de Richtlijnen normaliter verwerkt in de reguliere 
daaropvolgende jaareditie. 

De jaarlijkse bundel is van toepassing op de 
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middelgrote en grote rechtspersoon, voor zover 
zij in de jaarrekening geen IFRS toepassen. 
Voor de micro- en kleine rechtspersoon wordt 
jaarlijks een afzonderlijke, vereenvoudigde 
bundel uitgebracht. Deze Richtlijnenbundel voor 
micro- en kleine rechtspersonen (RJk) bevat de 
minimumvereisten voor de inrichtingsjaarrekening 
van de micro- en kleine rechtspersoon. De 
Richtlijnen die van toepassing zijn op de 
microrechtspersoon zijn opgenomen in hoofdstuk 
C2 van de RJk.

Wanneer in de RJk voor bepaalde onderwerpen 
geen specifieke Richtlijnen zijn opgenomen en 
evenmin wordt verwezen naar de RJ-bundel, 
kiest de micro- of kleine rechtspersoon zelf een 
verwerkingswijze die relevante en betrouwbare 
verslaggeving oplevert. 

De Richtlijnen voor middelgrote en grote 
rechtspersonen zijn onderverdeeld in 
hoofdstukken die de verschillende aspecten van 
de financiële verslaggeving behandelen. Deze 
hoofdstukken zijn ondergebracht in een aantal 
afdelingen op basis van het onderwerp van het 
hoofdstuk. De afdelingen in de Richtlijnen zijn de 
volgende: 

Afdeling 1. Algemene grondslagen

Afdeling 2. Jaarrekeningposten

Afdeling 3. Toelichting

Afdeling 4.  Bestuursverslag, overige gegevens en 
overige informatie

Afdeling 5. Country-by-country reporting

Afdeling 6. Bijzondere bedrijfstakken

Afdeling 9. Bijlagen

In de Richtlijnen wordt onderscheid gemaakt 
tussen stellige uitspraken (vetgedrukt) 
en aanbevelingen (niet vetgedrukt). De 
aanbevelingen geven steun en richting aan 
de praktijk van verslaggeving. Aan de stellige 
uitspraken moet een extra gewicht worden 
toegekend. Hiervan kan, volgens het voorwoord 
in de RJ-bundel, slechts worden afgeweken als 
daar goede gronden voor zijn. 

Het spreekt vanzelf dat het bij het afwijken van 
de Richtlijnen uitsluitend gaat om afwijkingen 
die van materieel belang zijn, dat wil zeggen 
afwijkingen die van invloed zijn op het inzicht 
dat de jaarrekening moet geven. Afwijkingen van 
ondergeschikte betekenis spelen geen rol, tenzij 
er sprake is van specifiek in Boek 2 Titel 9 BW 
vermelde voorschriften. 

Zie tabel 4 voor een schematische weergave van 
de toepassing van de soorten richtlijnen.
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Tabel 4 Toepassing van soorten richtlijnen

Soort richtlijn Toepassing

Richtlijn vetgedrukt Stellige uitspraak Toepassen. Alleen afwijken in het geval van goede 
gronden.

Richtlijn niet vetgedrukt Aanbeveling Geeft steun en richting aan goede verslaggeving.

Ontwerp-Richtlijn Conceptuitspraak Toepassen in het jaar waarin deze inwerking treedt,
of eerder, indien het een nieuw onderwerp betreft 
dat nog in het geheel niet is geregeld in wet- en 
regelgeving.

RJ-Uiting Verduidelijking of 
wijziging van Richtlijn

Afhankelijk van hetgeen vermeldt over 
inwerkingtreding in de RJ-Uiting.

Nader uitgewerkt: Toezicht door de AFM op de jaarverslaggeving van beursgenoteerde 
ondernemingen
De Wet toezicht financiële verslaggeving gaat uit van toezicht (door de AFM) achteraf, dat wil zeggen 
na vaststelling van de jaarrekening. Daarbij kan de AFM gebruikmaken van een aantal verschillende 
middelen:

Verzoek om toelichting
De AFM kan vragen stellen aan een beursgenoteerde onderneming over de toepassing van de 
verslaggevingsvoorschriften. Deze vragen zijn een verzoek om een nadere toelichting. De desbetreffende 
onderneming is wettelijk verplicht deze vragen te beantwoorden door middel van een schriftelijke of 
mondelinge toelichting.

Afspraken
Aan de hand van deze toelichting bepaalt de AFM de vervolgstappen in haar onderzoek. De AFM kan 
informele afspraken maken met de onderneming die in acht moeten worden genomen bij het opstellen 
van de toekomstige financiële verslaggeving.

Mededeling
De AFM kan de onderneming ook meedelen dat de financiële verslaggeving niet voldoet aan de 
verslaggevingsvoorschriften. De onderneming moet haar toekomstige financiële verslaggeving opstellen 
in overeenstemming met deze voorschriften.

Aanbeveling
Eventueel kan de AFM een mededeling voorzien van een aanbeveling. De onderneming moet dan een 
persbericht uitbrengen, waarin zij uitlegt hoe de voorschriften in de toekomst zullen worden toegepast. 
Ook moet de onderneming daarin opnemen wat de gevolgen zijn voor de financiële verslaggeving.

(Bron: website van de AFM)

Het wettelijk kader voor de financiële jaarverslaggeving PwC   101

2



2.6 De jaarrekening: 
opmaken, vaststellen en 
deponeren
Voor een schematische weergave van de 
wettelijke termijnen voor opmaken, vaststellen 
en openbaar maken van de jaarrekening wordt 
verwezen naar bijlage 1.

i. Opmaken

Het is aan het bestuur van de rechtspersoon 
om de jaarrekening op te maken en die aan 
de algemene vergadering of de leden ter 
vaststelling voor te leggen. Dit is onverminderd 
van toepassing als de jaarrekening is voorbereid 
(samengesteld) door een administratiekantoor 
of een (externe) accountant. De verplichting 
tot het opmaken van een jaarrekening is een 
collectieve verantwoordelijkheid van het bestuur. 
Een taakverdeling binnen het bestuur ontslaat de 
individuele bestuurder niet van de verplichting 
alles te doen wat in zijn vermogen ligt een 
jaarrekening op te maken.

Termijnen

Art. 2:101 lid 1 BW Naamloze vennootschappen
Jaarlijks binnen vijf maanden na afloop van 
het boekjaar der vennootschap, behoudens 
verlenging van deze termijn met ten hoogste 
vijf maanden door de algemene vergadering op 
grond van bijzondere omstandigheden, maakt het 
bestuur een jaarrekening op en legt het deze voor 
de aandeelhouders ter inzage ten kantore van 
de vennootschap. Indien van de vennootschap 
effecten zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in de Wet 
op het financieel toezicht, bedraagt de termijn vier 
maanden (tenzij artikel 5:25g, tweede of derde lid, 
van die wet van toepassing is). Deze termijn kan 
niet worden verlengd. Binnen deze termijn legt 
het bestuur ook het bestuursverslag ter inzage 
voor de aandeelhouders, tenzij de artikelen 396 
lid 7, of 403 voor de vennootschap gelden. Het 
bestuur van de vennootschap waarop de artikelen 
158 tot en met 161 en 164 van toepassing zijn, 

zendt de jaarrekening ook toe aan de in artikel 
158 lid 11 bedoelde ondernemingsraad.

Art. 2:210 lid 1 BW Besloten vennootschappen 
met beperkte aansprakelijkheid
Jaarlijks binnen vijf maanden na afloop van 
het boekjaar der vennootschap, behoudens 
verlenging van deze termijn met ten hoogste 
vijf maanden door de algemene vergadering op 
grond van bijzondere omstandigheden, maakt het 
bestuur een jaarrekening op en legt het deze voor 
de aandeelhouders ter inzage ten kantore van 
de vennootschap. Indien van de vennootschap 
effecten zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in de Wet 
op het financieel toezicht, bedraagt de termijn vier 
maanden (tenzij artikel 5:25g, tweede of derde lid, 
van die wet van toepassing is). Deze termijn kan 
niet worden verlengd. Binnen deze termijn legt 
het bestuur ook het bestuursverslag ter inzage 
voor de aandeelhouders, tenzij de artikelen 396 
lid 7, of 403 voor de vennootschap gelden. Het 
bestuur van de vennootschap waarop de artikelen 
268 tot en met 271 en 274 van toepassing zijn, 
zendt de jaarrekening ook toe aan de in artikel 
268 lid 11 bedoelde ondernemingsraad.

Het bestuur van de nv en bv maakt de 
jaarrekening jaarlijks op binnen vijf maanden 
na afloop van het boekjaar, met uitzondering 
van verlenging van deze termijn. Voor een 
vennootschap met beursgenoteerde effecten 
is de termijn vier maanden en is verlenging niet 
mogelijk. 

Voor de vereniging, coöperatie, onderlinge 
waarborgmaatschappij en stichting geldt een 
termijn van zes maanden, behoudens verlenging 
van deze termijn door de algemene vergadering 
op grond van bijzondere omstandigheden met 
ten hoogste vier maanden (art. 2:49 lid 1, art. 
2:58 lid 1 respectievelijk art. 2:300 lid 1 BW). 
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Een jaarrekening geldt als ‘opgemaakt’ in de zin 
van Boek 2 Titel 9 BW als:
• zij is ondertekend door de bestuurders en 

commissarissen; en/of
• een bestuursbesluit tot opmaken is genomen 

(art. 2:101/210 lid 2 BW).

De opgemaakte jaarrekening wordt binnen 
de wettelijke termijn, rekening houdend met 
eventuele verlenging door de algemene 
vergadering, ter inzage gelegd voor de 
aandeelhouders en voor die certificaathouders, 
vruchtgebruikers en pandhouders aan wie 
de wet vergaderrechten toekent (bij de 
coöperatieve vereniging: voor de leden). Als 
het structuurregime op de vennootschap van 
toepassing is, zendt het bestuur de opgemaakte 
jaarrekening ook ter bespreking aan de 
ondernemingsraad als vereist in art. 2:101/210 lid 
1 BW. 

De bepalingen van Boek 2 Titel 9 BW zijn van 
toepassing op zowel de opgemaakte jaarrekening 
als de vastgestelde jaarrekening (art. 2:361 lid 
3 BW). Dit houdt onder meer in dat wanneer 
een opgemaakte, maar nog niet vastgestelde 
jaarrekening wordt gedeponeerd, deze is 
voorzien van de overige gegevens, waaronder 
dus ook de controleverklaring. 
Dit issue kan spelen als de maximale 
publicatietermijn van twaalf maanden van art. 
2:394 lid 3 BW dreigt te worden overschreden.

Binnen de gestelde termijn legt het bestuur ook 
het bestuursverslag over. Deze bepaling geldt 
niet voor: 
• de zogenoemde micro- en kleine 

rechtspersoon;
• de tot een groep behorende rechtspersoon 

als er wordt voldaan aan de voorwaarden van 
art. 2:403 BW (voor een nadere uitwerking 
wordt verwezen naar hoofdstuk 6a.3 van dit 
handboek. 

Datering en ondertekening 
De opmaakdatum van de jaarrekening en de 
datum van vaststelling van de jaarrekening zijn 
relevant om te oordelen of aan de geldende 

termijnen is voldaan en om gebeurtenissen na 
balansdatum te bepalen. 

De rechtspersoon vermeldt de opmaakdatum 
van de jaarrekening in de toelichting. Dit gebeurt 
door vermelding van dag, maand en jaartal (RJ 
160.401). 

Het gestelde in paragraaf 2.8 over de 
ondertekening is ook van toepassing op de 
datering. Deze wordt dus in elk geval vermeld in 
de toelichting van de enkelvoudige jaarrekening, 
wanneer deze na de geconsolideerde 
jaarrekening is opgenomen. In de toelichting 
bij de geconsolideerde jaarrekening wordt 
dan desgewenst aanvullend dezelfde datering 
vermeld. 

Het bestuursverslag en de overige gegevens 
hoeven formeel niet te worden gedateerd, maar 
om duidelijk te maken dat het bestuursverslag 
op hetzelfde moment is opgemaakt als de 
jaarrekening verdient het aanbeveling om ook het 
bestuursverslag te dateren. 

De jaarrekening wordt ondertekend door alle 
bestuurders en commissarissen. Ondertekening 
van de jaarrekening, of het ontbreken hiervan, 
worden behandeld in paragraaf 2.8.

Uitstel van het opmaken van de jaarrekening 
Zoals hiervoor is aangegeven, kunnen de 
aandeelhouders de termijn voor het opmaken 
van de jaarrekening verlengen. Een dergelijk 
uitstel kan alleen worden verleend als er sprake 
is van ‘bijzondere omstandigheden’. Een 
voorbeeld hiervan is de volgende situatie: een 
vennootschap heeft als boekjaar het kalenderjaar 
en zij verkeert in grote financiële moeilijkheden. 
Additionele financiering door de bank is vereist 
en in mei (volgend op het boekjaar) is nog niet 
bekend of de bank bereid is deze financiering te 
verstrekken. In zo’n situatie zou er een zodanige 
grote onzekerheid over de continuïteit van de 
vennootschap kunnen bestaan dat het bestuur 
niet in staat is om een jaarrekening op te maken 
op basis van waarderingsgrondslagen die uitgaan 
van continuïteit. Een beroep op bijzondere 
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omstandigheden om tot uitstel van het opmaken 
van de jaarrekening te komen, lijkt in deze situatie 
verdedigbaar.

Het lijkt erop dat de wetgever, met de 
mogelijkheid tot uitstel van de opmaaktermijn, 
heeft beoogd om het uitstel niet langer te laten 
duren dan de bijzondere omstandigheden 
vereisen. Met andere woorden, de mogelijkheid 
tot uitstel betekent niet automatisch een 
‘vrijgeleide’ om de uiterste uitsteltermijn van 
vijf maanden, voor een bv en nv, vol te maken. 
Of er bijzondere omstandigheden zijn, is 
aan de aandeelhouders. Het bestuur legt de 
omstandigheden voor aan de aandeelhouders, 
die vervolgens het verzoek krijgen hiermee in te 
stemmen. Gezien de functie van de jaarrekening 
ligt het voor de hand om zo spoedig mogelijk 
tot het opmaken van de jaarrekening over te 
gaan zodra de bijzondere omstandigheden 
hebben opgehouden te bestaan. Bovendien is 
in de rechtspraak en juridische literatuur geen 
objectieve toets van het begrip ‘bijzondere 
omstandigheden’ terug te vinden. 

De HR heeft in dit verband geoordeeld dat 
het al dan niet naleven van de wettelijke 
verlengingsprocedure alleen interne werking 
heeft, dus binnen de vennootschap zelf. De HR 
stelt dat het voor crediteuren alleen van belang 
is dat de jaarrekening niet later dan binnen de 
maximaal toegestane termijn gedeponeerd 
wordt. Het ontbreken van een geldig besluit van 
de algemene vergadering tot verlenging van de 
opmaaktermijn wordt door de HR als het ware 
als een ‘onbelangrijk verzuim’ gezien (HR 11 juni 
1993, NJ 1993, 713).
 
Ontheffing van de opmaakverplichting 
Als er ‘gewichtige redenen’ zijn, kan aan de 
minister van Economische Zaken worden 
verzocht om ontheffing te verlenen van de 
verplichting tot het opmaken, overleggen en 
vaststellen van de jaarrekening (art. 2:101 lid 7 jo. 
art. 2:210 lid 8 BW). 

Het gevolg van ontheffing is in principe dat voor 
het desbetreffende boekjaar geen verplichting 
meer bestaat om een jaarrekening op te maken. 
Het verzoek kan per goed gemotiveerde 
brief worden gericht aan de Rijksdienst voor 
Ondernemend Nederland. Dit is een onderdeel 
van het ministerie van Economische Zaken (www.
rvo.nl).

Het verzoek wordt alleen toegewezen als er 
‘gewichtige redenen’ zijn. Tot op heden zijn er 
voornamelijk gevallen van ontheffing bekend 
om redenen van (dreigende) discontinuïteit. 
Een ander voorbeeld is het geval van Fokker. 
In de jaren negentig van de vorige eeuw werd 
aan de bestuurders ontheffing verleend, omdat 
de curator weigerde geld ter beschikking te 
stellen voor het opmaken (en controleren) van de 
jaarrekening. 

ii. Vaststellen

Art. 2:210 lid 3 BW 
De jaarrekening wordt vastgesteld door de 
algemene vergadering. Vaststelling van de 
jaarrekening strekt niet tot kwijting aan een 
bestuurder onderscheidenlijk commissaris.

Art. 2:210 lid 5 BW 
Indien alle aandeelhouders tevens bestuurder 
van de vennootschap zijn, geldt ondertekening 
van de jaarrekening door alle bestuurders en 
commissarissen tevens als vaststelling in de zin 
van lid 3, mits alle overige vergadergerechtigden 
in de gelegenheid zijn gesteld om kennis te nemen 
van de opgemaakte jaarrekening en met deze wijze 
van vaststelling hebben ingestemd zoals bedoeld 
in artikel 238 lid 1. In afwijking van lid 3 strekt deze 
vaststelling tevens tot kwijting aan de bestuurders 
en commissarissen. De statuten kunnen de in de 
eerste zin bedoelde wijze van vaststelling van de 
jaarrekening uitsluiten.

De jaarrekening van een nv of bv wordt 
vastgesteld door de algemene vergadering (av). 
In een directeur-grootaandeelhoudersituatie 
(dga), waarbij alle aandeelhouders ook 
bestuurder van de bv zijn, geldt ondertekening 
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van de jaarrekening door alle bestuurders én 
commissarissen ook als vaststelling daarvan, 
tenzij deze regel in de statuten wordt uitgesloten.

Het besluit van de algemene vergadering tot 
vaststelling van de jaarrekening maakt de 
jaarrekening onherroepelijk. Hierop zijn twee 
uitzonderingen:
• Als er procedurele gebreken bij de 

totstandkoming van een dergelijk besluit zijn 
- zoals in het geval dat de oproepingsregels 
voor de algemene vergadering niet in acht zijn 
genomen - kan het besluit tot vaststelling nietig 
zijn of worden vernietigd met alle gevolgen 
van dien in verband met de overschrijding van 
termijnen. 

• Ook kan de jaarrekening van enig jaar worden 
vernietigd op bevel van de OK (op grond van 
de procedure beschreven in art. 2:447 e.v. 
BW). Zie ook paragraaf 2.4.ii.

Het kan gebeuren dat men na de vaststelling 
constateert dat de jaarrekening onjuist is of niet 
meer het vereiste inzicht biedt. In dat geval is 
er mogelijk sprake van een materiële fout die in 
het eerstvolgende verslagjaar wordt hersteld. 
Als de jaarrekening in ernstige mate tekort zou 
schieten, deponeert de onderneming ook een 
mededeling bij het handelsregister. Meer hierover 
in hoofdstuk 15.1 van dit handboek. 

iii. Deponeren

De vastgestelde jaarrekening wordt openbaar 
gemaakt door deponering bij het handelsregister 
(art. 2:394 lid 1 BW). Op de vastgestelde 
jaarrekening, of de beperktere publicatiestukken 
op grond van art. 2:395a, 2:396 of 2:397 BW, 
die bij het handelsregister wordt gedeponeerd, 
wordt aangetekend op welke dag de jaarrekening 
door de algemene vergadering is vastgesteld 
(art. 2:394 lid 1 BW). De rechtspersoon met 
beursgenoteerde effecten voldoet aan deze 
verplichting door toezending aan de AFM (art. 
2:394 lid 8 BW). 

De wettelijke plicht tot elektronisch deponeren 
houdt in dat de micro- of kleine rechtspersoon 

zijn jaarrekening over het boekjaar dat op 
of na 1 januari 2016 begint, en middelgrote 
zelfstandige rechtspersonen over boekjaren die 
op of na 1 januari 2017 beginnen, alleen nog 
via Standard Business Reporting (SBR) of via 
de online service ‘Zelf Deponeren Jaarrekening’ 
deponeert. Grote rechtspersonen en middelgrote 
dochterondernemingen zijn voorlopig nog 
vrijgesteld van elektronisch deponeren. Zie verder 
paragraaf 2.12.ii. 

Voor beursgenoteerde ondernemingen geldt dat 
zij met ingang van verslagjaar 2021 elektronisch 
moeten deponeren bij de AFM. Daarbij moeten 
zij het European Structured Electronic Format 
(ESEF) volgen.

De jaarrekening van de vereniging en de stichting 
hoeft niet openbaar te worden gemaakt, tenzij 
er sprake is van een commerciële stichting of 
vereniging (zie paragraaf 2.2.ii). 

2.7 Betrokkenen bij de 
jaarrekening

i. Bestuur

Het bestuur van de rechtspersoon bestuurt 
en vertegenwoordigt de rechtspersoon. 
Verantwoordelijkheden van het bestuur met 
betrekking tot de jaarrekening zijn onder andere:
• het op zodanige wijze voeren van de 

administratie van de rechtspersoon, dat te 
allen tijde de rechten en verplichtingen van de 
rechtspersoon kunnen worden gekend; 

• het opmaken van de jaarrekening (paragraaf 
2.6, paragraaf 2.12 en bijlage 1);

• het ondertekenen van de jaarrekening 
(paragraaf 2.8);

• het zorgen voor tijdige deponering van de 
jaarrekening bij het handelsregister (paragraaf 
2.6 en bijlage 1);

• het bewaken van de continuïteit van de 
rechtspersoon. Dit omvat voor het bestuur 
van een bv het verlenen van goedkeuring voor 
uitkeringen aan aandeelhouders.
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ii. Raad van commissarissen

De raad van commissarissen van een bv of nv 
heeft twee wettelijke verantwoordelijkheden bij 
de totstandkoming van de jaarrekening:
• het erop toezien dat het bestuur de 

jaarrekening tijdig opmaakt (dat is een 
onderdeel van zijn toezichthoudende taak, 
genoemd in art. 2:140 lid 2 en 2:250 lid 2 BW);

• het ondertekenen van de opgemaakte 
jaarrekening voordat deze ter vaststelling naar 
de algemene vergadering wordt gezonden. 

iii. Algemene vergadering

De algemene vergadering stelt de jaarrekening 
vast (zie ook paragraaf 2.6 en bijlage 1). Deze 
bevoegdheid kan niet worden gegeven aan een 
ander orgaan en evenmin kan de bevoegdheid 
tot vaststellen van de jaarrekening worden 
onderworpen aan goedkeuring van een ander 
orgaan of van derden. 

De door de bestuurder(s) en eventuele 
commissarissen ondertekende jaarrekening, 
het bestuursverslag en de overige gegevens 
- waaronder de controleverklaring - zijn vanaf 
de oproep tot de algemene vergadering op 
het kantoor van de vennootschap aanwezig. 
Aandeelhouders en anderen met vergaderrechten 
kunnen deze daar inzien en er gratis een 
kopie van krijgen. In principe geldt hetzelfde 
voor houders van een pandrecht op aandelen 
en vruchtgebruikers, beiden voor zover ze 
vergaderrechten hebben (art. 2:102 BW en 2:212 
BW, in verbinding met art. 2:88 lid 4, 2:89 lid 4, 
2:197 lid 4 en 2:198 lid 4 BW). 

Voor de nv geldt dat jaarlijks ten minste één 
vergadering van de algemene vergadering wordt 
gehouden. In beginsel binnen zes maanden na 
afloop van het boekjaar (art. 2:108 BW). Tijdens 
die vergadering kan over de vaststelling van de 
jaarrekening over het afgelopen boekjaar worden 
besloten als die jaarrekening beschikbaar is. 
Dat is het geval als de jaarrekening binnen de 
normale periode van vijf maanden na het einde 
van het boekjaar is opgemaakt en de algemene 

vergadering geen besluit tot het verlengen van 
die termijn heeft genomen. 

Ook bij de bv wordt in ten minste één vergadering 
per jaar gehouden (art. 2:218 BW). Daarvoor is 
geen termijn bepaald. Een fysieke vergadering 
is bij de bv niet nodig; besluitvorming mag ook 
buiten de vergadering plaatsvinden (art. 2:238 
BW). De stemmen worden in dat geval schriftelijk 
uitgebracht. Dit mag ook op elektronische wijze. 

Voor coöperaties en onderlinge 
waarborgmaatschappijen geldt de volgende 
bepaling:

Art. 2:58 BW lid 1
Jaarlijks binnen zes maanden na afloop van 
het boekjaar, behoudens verlenging van deze 
termijn met ten hoogste vier maanden door de 
algemene vergadering op grond van bijzondere 
omstandigheden, maakt het bestuur een 
jaarrekening op en legt het deze voor de leden 
ter inzage ten kantore van de rechtspersoon. 
Binnen deze termijn legt het bestuur ook het 
bestuursverslag ter inzage voor de leden, 
tenzij de artikelen 396 lid 7, of 403 voor de 
rechtspersoon gelden. De jaarrekening wordt 
vastgesteld door de algemene vergadering die 
het bestuur uiterlijk een maand na afloop van 
de termijn doet houden. Artikel 48 lid 2 is van 
overeenkomstige toepassing. Vaststelling van 
de jaarrekening strekt niet tot kwijting aan een 
bestuurder onderscheidenlijk commissaris.

De jaarrekening kan alleen worden vastgesteld 
in een algemene vergadering waarin dit punt 
geagendeerd is. Bij een nv kan het besluit ook 
buiten vergadering worden genomen. Daarvoor is 
cumulatief vereist:
• dat de statuten dat toelaten;
• dat er geen aandelen aan toonder zijn 

uitgegeven;
• dat er geen certificaathouders, 

vruchtgebruikers, pandhouders of 
aandeelhouders zijn die de rechten hebben van 
houders van certificaten die met medewerking 
van de vennootschap zijn uitgegeven (art. 
2:128 BW in verband met art. 2:88 lid 4 BW en 
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art. 2:89 lid 4 BW); en
• dat de aandeelhouders het besluit unaniem 

nemen. 

Bij de bv kan schriftelijke besluitvorming van de 
aandeelhouders buiten vergadering plaatsvinden, 
mits alle vergadergerechtigden (dus ook de 
certificaathouders met vergaderrechten en 
daarmee in art. 2:197 lid 4 en art. 2:198 lid 4 BW 
gelijkgestelde vruchtgebruikers en pandhouders) 
met deze wijze van besluitvorming hebben 
ingestemd (art. 2:238 BW). 

De jaarrekening geldt als vastgesteld zodra het 
daartoe strekkende voorstel is aangenomen. 

Art. 2:393 lid 7 BW 
De jaarrekening kan niet worden vastgesteld, 
indien het daartoe bevoegde orgaan geen kennis 
heeft kunnen nemen van de verklaring van de 
accountant, die aan de jaarrekening moest zijn 
toegevoegd, tenzij onder de overige gegevens 
een wettige grond wordt medegedeeld waarom 
de verklaring ontbreekt.

De algemene vergadering kan alleen geldig 
besluiten tot het vaststellen van de jaarrekening 
als zij kennis heeft kunnen nemen van de 
controleverklaring.

De algemene vergadering is niet verplicht de 
jaarrekening vast te stellen. Zij mag besluiten het 
voorstel tot vaststelling (nog) niet te aanvaarden. 
In de literatuur wordt wel verdedigd dat de 
algemene vergadering de bevoegdheid heeft om 
in de door het bestuur opgemaakte jaarrekening 
wijzigingen aan te brengen en de jaarrekening 
aldus gewijzigd vast te stellen. 

Een vennootschap is niet verplicht om een 
vastgestelde jaarrekening te hebben. Alhoewel 
de wet geen gevolgen verbindt aan het ontbreken 
van een vastgestelde jaarrekening kan het in de 
praktijk wel tot problemen leiden:
• Decharge (‘kwijting’) van bestuurders kan 

normaliter niet plaatsvinden zolang er geen 
vastgestelde jaarrekening is.

• De nv kan geen winst uitkeren. 

• De mogelijkheid voor een nv om eigen 
aandelen in te kopen vervalt als het boekjaar 
meer dan zes maanden is verstreken.

• De termijn waarna geen jaarrekeningprocedure 
meer kan worden aangespannen gaat niet van 
start .

In de praktijk doet deze situatie zich daarom 
slechts in zeer bijzondere omstandigheden voor. 
Zie ook paragraaf 2.10.iii. 

Als de algemene vergadering niet overgaat tot 
vaststelling van de jaarrekening, is de meest voor 
de hand liggende stap dat deze door het bestuur 
en de commissarissen wordt teruggenomen. 
Zij kunnen de jaarrekening heroverwegen aan 
de hand van de door de aandeelhouders naar 
voren gebrachte bezwaren. Daarna kunnen zij 
desgewenst de oorspronkelijke besluiten omtrent 
het opmaken herroepen en vervangen door 
nieuwe besluiten omtrent het opmaken van de 
gewijzigde jaarrekening. 

Het weigeren om een aan de algemene 
vergadering voorgelegde jaarrekening vast 
te stellen kan overigens in strijd zijn met de 
redelijkheid en billijkheid. 

Het niet verstrekken van een conceptjaarrekening 
en het gedurende enige jaren niet vaststellen van 
een jaarrekening, gelden beide als een gegronde 
reden om aan een juist beleid te twijfelen. Dit 
kan aanleiding zijn tot het instellen van een 
enquêteprocedure.

iv. Accountant

Art. 2:393 lid 1 BW
De rechtspersoon verleent opdracht tot onderzoek 
van de jaarrekening aan een registeraccountant 
of aan een Accountant-Administratieconsulent 
(…). Indien een rechtspersoon tevens een 
organisatie van openbaar belang is (…) wordt 
door deze rechtspersoon aan de Stichting 
Autoriteit Financiële Markten medegedeeld 
welke accountant of accountantsorganisatie 
wordt beoogd voor het uitvoeren van een 
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opdracht tot onderzoek van de jaarrekening van 
de rechtspersoon. Deze mededeling geschiedt 
voordat tot de verlening van die opdracht, bedoeld 
in het tweede lid, is overgegaan. (…).

Zie bijlage 1 aan het eind van dit handboek voor 
de overige leden van art. 2:393 BW.

Accountantscontrole op de jaarrekening is 
verplicht. Uitgezonderd van accountantscontrole 
is de jaarrekening van de rechtspersoon die is 
aan te merken als een microrechtspersoon (art. 
2:395a lid 6 BW) of een kleine rechtspersoon 
(art. 2:396 lid 7 BW). Deze uitzondering geldt 
niet voor een rechtspersoon die wegens 
omvang of functie in het maatschappelijk 
verkeer bij algemene maatregel van bestuur 
is aangewezen als organisatie van openbaar 
belang (art. 2:398 lid 3 en lid 7 BW). Het gaat 
hier om beursfondsen, banken en verzekeraars. 
Per 1 januari 2020 wordt deze groep uitgebreid 
met netbeheerders, toegelaten instellingen 
volkshuisvesting (woningcorporaties) die dan 
5000 verhuureenheden bezitten, instellingen 
voor wetenschappelijk onderzoek en grote 
pensioenfondsen.

Hoewel accountantscontrole bij een micro- of 
kleine rechtspersoon niet verplicht is, kan er 
wel sprake zijn van accountantscontrole op 
grond van statutaire bepalingen, als gevolg van 
een opdracht van de algemene vergadering of 
de directie of wanneer de rechtspersoon IFRS 
toepast bij het opmaken van zijn jaarrekening. 
In dat laatste geval volgt de rechtspersoon per 
definitie het regime voor grote rechtspersonen 
(zie paragraaf 2.2.iv). 

Een onderneming die niet controleplichtig is, kan 
ervoor kiezen om een accountant de opdracht 
te geven de jaarrekening te beoordelen of 
samen te stellen. Een dergelijke opdracht leidt 
niet tot dezelfde mate van zekerheid als een 
controleopdracht. 

Is een accountant langdurig betrokken bij 
dienstverlening aan een klant, dan kan er een 
bedreiging ontstaan voor de onafhankelijke 

uitvoering van de opdracht. Deze bedreiging 
van de onafhankelijkheid is het gevolg van 
het feit dat de accountant en eventueel zijn 
of haar teamleden te vertrouwd raken met de 
onderneming, de directie, de leden van het 
toezichthoudend orgaan bij de onderneming 
en overige sleutelfunctionarissen van de 
onderneming. In hoofdstuk 7 van de ‘Verordening 
inzake de onafhankelijkheid van accountants 
bij assurance-opdrachten’ (ViO) staan regels 
met betrekking tot langdurige betrokkenheid bij 
dienstverlening door de accountant en/of zijn 
senior teamleden. 

Op basis van deze regels gelden de volgende 
rotatieverplichtingen: 
• De strikte rotatietermijn van zeven jaar geldt 

voor OOB-klanten.
• De rotatieverplichting geldt voor alle 

assuranceopdrachten en voor alle teamleden in 
een seniore rol.

• Alle jaren in een seniore rol tellen mee.
• De rotatieverplichting geldt ook voor 

specialisten.
• De accountant is verantwoordelijk voor een 

onafhankelijke uitvoering van een assurance-
opdracht, waaronder tijdige en adequate 
rotatie.

Zie verder hoofdstuk 17.

v. Ondernemingsraad

Iedere ‘ondernemer’, dat is de natuurlijke 
persoon of rechtspersoon die de onderneming in 
stand houdt, verstrekt zo spoedig mogelijk na de 
vaststelling van zijn jaarrekening een exemplaar 
van de jaarrekening, het bestuursverslag en de 
overige gegevens als bedoeld in art. 2:392 BW, 
waaronder de controleverklaring, ter bespreking 
aan de ondernemingsraad (art. 31a WOR). 
De jaarrekening die hij aan de ondernemingsraad 
verstrekt, is opgesteld in de Nederlandse taal. 
Als de ondernemer de openbaar te maken 
jaarrekening in een van de andere toegestane 
talen (Engels, Duits en Frans) opstelt, zorgt hij 
ook voor een vertaling in het Nederlands voor de 
ondernemingsraad. 
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Als het structuurregime op de vennootschap 
van toepassing is (art. 2:158-161 en 164 
respectievelijk 2:268-271 en 274 BW), zendt het 
bestuur van de vennootschap de opgemaakte 
jaarrekening ter bespreking toe aan de 
ondernemingsraad (art. 2:101 lid 1 respectievelijk 
2:210 lid 1 BW). De ondernemingsraad in een 
vennootschap waarop het structuurregime niet 
van toepassing is, speelt formeel geen rol bij de 
jaarrekening.

2.8 Ondertekening 
jaarrekening

Algemeen
Ondertekening van de jaarrekening is al kort aan 
de orde gekomen in paragraaf 2.6.i.

Art. 2:101 lid 2 BW 
De jaarrekening wordt ondertekend door de 
bestuurders en door de commissarissen; 
ontbreekt de ondertekening van een of meer 
hunner, dan wordt daarvan onder opgave van 
reden melding gemaakt.

Alle bestuurders en commissarissen 
ondertekenen de opgemaakte jaarrekening (art. 
2:101 lid 2 voor de nv, en art. 2:210 lid 2 BW 
voor de bv). In deze regel komt de collectieve 
verantwoordelijkheid van het bestuur en de 
raad van commissarissen voor de jaarrekening 
tot uitdrukking. De in de praktijk voorkomende 
situatie dat bijvoorbeeld alleen de statutair 
benoemde financieel directeur ondertekent en de 
statutair benoemde commercieel directeur niet, 
voldoet dus niet aan de wet. Als de handtekening 
van een van hen ontbreekt, wordt hiervan onder 
opgave van redenen melding gemaakt. 

Alleen de jaarrekening hoeft te worden 
ondertekend. Volgens art. 2:361 lid 1 BW 
bestaat de jaarrekening uit de enkelvoudige 
jaarrekening en, als deze wordt opgesteld, de 
geconsolideerde jaarrekening. Het meest voor 
de hand liggend is dat deze ondertekening direct 
na de laatste toelichtingen in de jaarrekening 

plaatsvindt. Als de jaarrekening bestaat uit 
een enkelvoudige en een geconsolideerde 
jaarrekening, en deze set eindigt met de 
enkelvoudige jaarrekening, dan betekent dit dat 
de ondertekening plaatsvindt aan het einde van 
de toelichting van de enkelvoudige jaarrekening. 
In de praktijk komt het voor dat ook de 
geconsolideerde jaarrekening wordt ondertekend. 
Omdat de geconsolideerde jaarrekening 
onderdeel van de jaarrekening vormt, is dit 
formeel niet vereist. Ondertekening halverwege 
van uitsluitend de geconsolideerde jaarrekening, 
waardoor de enkelvoudige jaarrekening dus niet 
wordt ondertekend, is naar onze mening niet in 
overeenstemming met de wettelijke bepalingen. 

Ondertekening door de individuele bestuurders 
van het bestuursverslag is niet verplicht. Maar 
om hun verantwoordelijkheid voor de inhoud 
tot uitdrukking te brengen, wordt aanbevolen 
dat zij het bestuursverslag wel ondertekenen. 
Commissarissen zijn niet verantwoordelijk voor 
de inhoud van het bestuursverslag en hoeven dit 
daarom niet te tekenen. Ondertekening van de 
‘overige gegevens’ is eveneens niet verplicht. 

De hoofdregel omtrent ondertekening is 
helder, maar soms zijn er bijzondere situaties, 
bijvoorbeeld als (1) een nieuwe bestuurder 
is aangetreden of als (2) de ondertekening 
ontbreekt, bijvoorbeeld omdat een bestuurder 
weigert te ondertekenen. 

In de praktijk kan men als volgt handelen: 
vermeld de namen van alle rechts- en 
natuurlijke personen die tijdens het verslagjaar 
gefunctioneerd hebben en die bij het uitbrengen 
van de jaarstukken in functie zijn. Achter de 
naam van iedere bestuurder wordt toegevoegd 
per wanneer de bestuurder tot het bestuur is 
toegetreden (bijvoorbeeld ‘vanaf 15 februari 20x4) 
en op identieke wijze wanneer de bestuurder is 
afgetreden. Alleen degenen die in functie zijn op 
het moment van opmaken van de jaarrekening 
zetten hun handtekening. Het bovenstaande is 
ook van toepassing op commissarissen.
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Voorbeeld 3. Bijzondere situatie (1) - bestuurder niet in functie gedurende boekjaar
De jaarrekening wordt ondertekend door de bestuurders die op het moment van het opmaken van de 
jaarrekening wettelijk bestuurder zijn. Een bestuurder die in de loop van het boekjaar is benoemd, tekent 
dus. 

Dit geldt ook voor de bestuurder die na afloop van het boekjaar, maar vóór het opmaken van de 
jaarrekening, tot het bestuur toetreedt. 
In de praktijk blijken bestuurders vooral in de laatstgenoemde situatie nogal eens moeite te hebben 
met het (mede) ondertekenen van de jaarrekening. De reden hiervan is dat de jaarrekening een 
verantwoordingsdocument over het afgelopen boekjaar is waarover de betrokken bestuurder geen 
verantwoordelijkheid kan dragen omdat hij toen nog niet in functie was.

Deze redenering is echter onjuist. De bestuurder is verantwoordelijk voor alle bestuurshandelingen 
vanaf het moment van aantreden, dus ook voor het opmaken van de jaarrekening over het afgelopen 
boekjaar als dit na zijn aantreden plaatsvindt. Dit laat overigens onverlet dat, als achteraf blijkt dat 
de desbetreffende jaarrekening (op onderdelen) niet juist is, het in de lijn der verwachting ligt dat de 
betrokken bestuurder bij een eventuele procedure, bijvoorbeeld over bestuurdersaansprakelijkheid, door 
de rechter gedisculpeerd zal worden. Voorwaarde is dan wel dat de bestuurder in redelijkheid niet op 
de desbetreffende onjuistheid of onjuistheden kan worden aangesproken. Als deze echter evident zijn, 
is disculpatie niet waarschijnlijk. Er moet immers een onderscheid worden gemaakt tussen het voeren 
van het beleid gedurende het afgelopen boekjaar en de wijze waarop daarover financiële verantwoording 
wordt afgelegd. Tot dit laatste zou de nieuw toegetreden bestuurder in principe in staat moeten zijn.

Voorbeeld 4. Bijzondere situatie (2) - ontbreken van de ondertekening
Een bestuurder kan weigeren de jaarrekening te ondertekenen. Dit geldt ook voor een commissaris. 
Dit doet zich bijvoorbeeld voor als een bestuurder of commissaris zich geheel of gedeeltelijk van de 
jaarrekening distantieert. Ook in de situatie zoals beschreven in voorbeeld 3 zou een bestuurder of 
commissaris kunnen weigeren de jaarrekening te ondertekenen. De reden voor het ontbreken van de 
handtekening wordt in het betrokken jaarstuk vermeld. Op deze manier krijgt de bestuurder die wordt 
overstemd, of de commissaris wiens advies niet wordt gevolgd, de gelegenheid om de aandeelhouders 
zijn visie voor te leggen. 

Als de jaarrekening door geen van de bestuurders of commissarissen is ondertekend zijn er twee situaties 
mogelijk, met verschillende gevolgen:

Er is wel een bestuursbesluit tot het 
opmaken van de jaarrekening

De ondertekening is dan mogelijk zonder 
opzet achterwege gebleven. Dan lijkt het 
voor de hand te liggen dat het vervolgtraject 
(vaststelling) gewoon kan doorgaan, nadat eerst 
tot correctie van deze omissie is overgegaan.

Er is geen bestuursbesluit tot het opmaken 
van de jaarrekening

In deze situatie bestaat er formeel gezien geen 
jaarrekening, zodat die ook niet kan worden 
vastgesteld. Het verzuimen om een jaarrekening 
op te maken kan gevolgen hebben voor onder 
meer de bestuurdersaansprakelijkheid. Verder is 
er dan sprake van een economisch delict.
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In het kader van de ondertekening van de 
jaarrekening zijn de volgende omstandigheden 
relevant: 
• handelingen van een gedelegeerd 

commissaris; 
• ondertekenende persoon; 
• ondertekening van de publicatiestukken; 
• ondertekening en decharge.

Handelingen van een gedelegeerd 
commissaris
Een gedelegeerd commissaris is een 
commissaris die op grond van statutaire 
bepalingen bepaalde extra taken krijgt 
toebedeeld, zoals het voorbereiden van de 
vergadering van de raad van commissarissen, 
het voeren van vooroverleg met het bestuur 
en het bijwonen van bestuursvergaderingen. 
Een gedelegeerd commissaris houdt zijn 
hoedanigheid van commissaris; hij is geen 
bestuurder. Hij ondertekent de jaarrekening dus 
als commissaris. 

Het kan voorkomen dat een (gedelegeerd) 
commissaris gedurende zekere tijd 
bestuurshandelingen verricht, bijvoorbeeld 
in het geval van ziekte of ontstentenis van 
bestuursleden. Ook in dergelijke gevallen 
behoudt de commissaris zijn hoedanigheid van 
commissaris. Dit kan anders worden als de 
algemene vergadering de commissaris bij besluit 
als (tijdelijk) bestuurder benoemt, bijvoorbeeld 
omdat te verwachten is dat het nog enige tijd 
zal duren voordat een nieuw bestuurslid is 
gevonden. Alleen als er een formeel besluit tot 
benoeming van de commissaris als bestuurder 
is genomen, ondertekent de betrokken persoon 
als bestuurder en niet als commissaris de 
jaarrekening. 

Ondertekenende persoon 
Zowel een natuurlijke als een rechtspersoon 
kan het bestuur van een vennootschap 
voeren. Er moet van worden uitgegaan dat 
de wetgever heeft bedoeld dat het altijd 
een of meer natuurlijke personen zijn die de 
jaarrekening ondertekenen. Als de bestuurder 
een rechtspersoon is, wordt de naam van deze 

rechtspersoon als bestuurder in de jaarrekening 
vermeld. De ondertekening vindt in dat geval 
plaats door de natuurlijke persoon of personen 
die deze rechtspersoon, direct of via een of 
meer andere rechtspersonen, rechtsgeldig 
vertegenwoordigen. Als commissaris kunnen 
uitsluitend natuurlijke personen optreden. 

Ondertekening van de publicatiestukken 
Bij de vennootschap is één exemplaar van de 
jaarrekening voorzien van de handtekeningen van 
alle bestuurders en commissarissen beschikbaar, 
met de kanttekeningen zoals hiervoor besproken. 
De jaarstukken die bij het handelsregister worden 
gedeponeerd hoeven formeel niet te worden 
ondertekend. Het advies is dit ook niet te doen 
met het oog op het risico van identiteitsfraude. 
Tevens worden de handtekeningen op voor 
het publiek beschikbare stukken onzichtbaar 
gemaakt. Dit laat onverlet dat de namen van 
de bestuurders en commissarissen wel in 
de publicatiestukken worden vermeld. Het 
is aan te bevelen de publicatiestukken naar 
het handelsregister te verzenden met een 
begeleidend schrijven dat getekend is door een 
van de bestuurders. 

Ondertekening en decharge 
De vaststelling van de jaarrekening door de 
algemene vergadering houdt niet automatisch 
decharge (kwijting) van bestuurders of 
commissarissen in. Art. 2:101/210 lid 3 BW splitst 
deze twee besluiten uitdrukkelijk van elkaar. 
Decharge van die functionarissen is een apart 
agendapunt voor de algemene vergadering, 
waarover apart een besluit wordt genomen. 

Uitzondering hierop is de dga-situatie, waarbij 
alle aandeelhouders van de bv ook bestuurder 
van de bv zijn. Dan geldt ondertekening van 
de jaarrekening ook als vaststelling en kwijting 
aan de bestuurders en commissarissen, tenzij 
de statuten een andere wijze van vaststelling 
weergeven (art. 2:210 lid 5 BW). 

Het wettelijk kader voor de financiële jaarverslaggeving PwC   111

2



2.9 Bestuursverslag, 
overige gegevens, 
overige informatie en 
verslag over betaling 
aan overheden

Algemeen
Het bestuursverslag en de overige gegevens 
worden gelijktijdig met, en op dezelfde wijze als, 
de jaarrekening openbaar gemaakt (art. 2:394 
lid 4 BW). De daarin te verstrekken informatie 
is dus wettelijk gezien een integraal onderdeel 
van de jaarverslaggeving van de rechtspersoon 
waarop Boek 2 Titel 9 BW van toepassing is. De 
beursgenoteerde rechtspersoon voldoet aan die 
verplichting door toezending van het jaarverslag 
aan de AFM (art. 2:394 lid 8 BW). 

Naast de wettelijk vereiste informatie verschaffen 
rechtspersonen vaak ook andere informatie in de 
jaarverslaggeving, zoals meerjarenoverzichten en 
kengetallen. Bovendien maken bepaalde rechts-
personen een afzonderlijk verslag over betaling 
aan overheden openbaar (art. 2:392a lid 2 BW).

Het jaarverslag bestaat ten minste uit het 
bestuursverslag, de jaarrekening en de overige 
gegevens. 
Het bestuursverslag geeft een getrouw beeld van:
• de toestand op balansdatum; 
• de ontwikkeling gedurende het boekjaar; en 
• de resultaten van de rechtspersoon en 

van de groepsmaatschappijen waarvan de 
financiële gegevens in de jaarrekening van de 
rechtspersoon zijn opgenomen. 

Het bestuursverslag besteedt onder andere 
aandacht aan de verwachte gang van zaken, 
onderzoek en ontwikkeling en het gebruik van 
financiële instrumenten. Ook kan in het bestuurs-
verslag aanvullende uitleg worden gegeven over 
posten in de jaarrekening, zie hoofdstuk 5. 

Het bestuursverslag mag niet in strijd zijn 
met de jaarrekening (art. 2:391 lid 4 BW). Op 

beursgenoteerde ondernemingen is een aantal 
aanvullende bepalingen van toepassing, zoals 
vastgelegd in het Besluit van 23 december 2004, 
nadien aangepast, tot nadere vaststelling van de 
inhoud van het bestuursverslag en het Besluit 
van 5 april 2006 tot uitvoering van art. 10 van de 
overnamerichtlijn van de EU. 

Bovendien geven de nv die voldoet aan de 
bepalingen van art. 2:166 BW en de bv die voldoet 
aan de bepalingen van art. 2:276 BW nadere 
informatie over de man-vrouwverhouding in de 
raad van bestuur of raad van commissarissen 
wanneer de zetels in deze organen niet 
evenwichtig over vrouwen en mannen zijn 
verdeeld (art. 2:391 lid 7 BW). Verder maakt de 
rechtspersoon die aan zekere omvangcriteria 
voldoet, een niet-financiële verklaring met daarin 
bepaalde mededelingen openbaar.

Naast het bestuursverslag en de jaarrekening 
verschaft de rechtspersoon ook andere 
informatie:

Overige gegevens
De overige gegevens bevatten de 
controleverklaring en informatie over enkele 
statutaire regelingen, zoals de regeling omtrent 
de bestemming van het resultaat. Verder wordt 
onder meer een opgave verstrekt van bijzondere 
zeggenschapsrechten. De overige gegevens 
mogen niet in strijd zijn met de jaarrekening en 
het bestuursverslag (art. 2:392 lid 2 BW). 

Overige informatie in de jaarverslaggeving
Boek 2 Titel 9 BW geeft geen voorschriften voor 
het opnemen van overige informatie. In lijn met 
de eisen die door de wet aan het bestuursverslag 
en de overige gegevens worden gesteld, ligt het 
voor de hand dat deze informatie niet in strijd is 
met de jaarrekening, het bestuursverslag en de 
overige gegevens. Waar het gaat om kerncijfers 
en kengetallen in meerjarenoverzichten stellen 
de Richtlijnen dat deze zijn af te leiden uit 
de jaarrekening. Wanneer begrippen worden 
gehanteerd die niet in de jaarrekening als 
zodanig voorkomen, worden deze duidelijk 
omschreven en zo nodig toegelicht. Ter wille 
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van de vergelijkbaarheid worden kerncijfers en 
kengetallen van voorgaande jaren op gelijke wijze 
berekend als die van de onderhavige periode (RJ 
430.105-106). 

Verslag over betaling aan overheden (art. 
2:392a BW)
Het afzonderlijke verslag over betaling aan 
overheden vermeldt de betalingen die aan elke 
overheid gedurende het boekjaar zijn gedaan, 
tenzij de betaling in een boekjaar minder dan 
€ 100.000 bedraagt. De bedragen worden 
afzonderlijk opgenomen per overheid, nader 
onderverdeeld naar bepaalde typen betalingen 
en per project (art. 1 en 4 Besluit rapportage van 
betalingen aan overheden). De verplichting tot het 
opstellen en openbaar maken van een dergelijk 
verslag geldt voor de grote rechtspersoon, de 
organisatie van openbaar belang en de instelling 
die effecten heeft uitgegeven of van plan is dat 
te doen die ook actief is in de winningsindustrie 
en/of de houtkap van oerbossen (art. 2 Besluit 
rapportage van betalingen aan overheden).

2.10 Gevolgen van niet 
naleven voorschriften 
jaarverslaggeving

Deze paragraaf bespreekt de mogelijke 
(juridische) consequenties van het niet 
naleven van de diverse voorschriften voor 
de jaarverslaggeving. De rechtsgevolgen 
lopen nogal uiteen. Eerst wordt ingegaan op 
aansprakelijkheid respectievelijk strafbaarheid, 
daarna volgen enige situaties van niet-naleving 
van voorschriften, met de rechtsgevolgen die aan 
elk van die gevallen zijn verbonden. 

i. Aansprakelijkheid

Aansprakelijkheid voor onbehoorlijk bestuur 
In principe is er sprake van ‘kennelijk onbehoorlijk 
bestuur’ als er onmiskenbaar onbehoorlijk 
is bestuurd. Dat wil zeggen, wanneer ‘geen 
redelijk denkend bestuurder - onder dezelfde 

omstandigheden - aldus gehandeld zou 
hebben’ (HR 8 juni 2001, NJ 2001, 454, Gilhuis 
q.q./Hamelinck). Als er twijfel bestaat of er 
onbehoorlijk is bestuurd, is het geen kennelijk 
onbehoorlijk bestuur. 

Het niet opmaken van een correcte jaarrekening, 
of het opmaken van een niet-correcte 
jaarrekening, kan tot onbehoorlijk bestuur leiden. 
Onbehoorlijk bestuur is het niet behoorlijk 
vervullen van de opgedragen taak. 
De vennootschap kan bestuurders, als er 
sprake is van onvoldoende toezicht ook 
commissarissen, persoonlijk aansprakelijk stellen 
voor de schade die de vennootschap heeft 
geleden door het niet behoorlijk vervullen van 
de opgedragen taak (art. 2:9 BW), als hen een 
ernstig verwijt treft.

Of er sprake is van ernstig verwijtbaar handelen 
hangt sterk af van de omstandigheden en het 
moment waarop de desbetreffende handelingen 
werden verricht. In de wetsgeschiedenis en 
juridische literatuur is geen eenduidige definitie 
te vinden van wat onder ernstig verwijtbaar 
handelen van een bestuurder kan worden 
verstaan. In de literatuur is wel betoogd dat, 
wanneer het risico van belangenverstrengeling 
dreigt, de bestuurder een aanmerkelijk kleinere 
foutmarge toekomt dan normaal het geval is. Van 
ernstig onzorgvuldig handelen is in die gevallen 
veel sneller sprake dan in situaties waarin een 
loyale bestuurder financiële of strategische 
keuzes maakt in het belang van de vennootschap 
(HR 2 maart 2007, NJ 2007, 240, Holding 
Nutsbedrijf Westland). 

Het bestuur en de raad van commissarissen zijn 
in beginsel collectieven, die ook gezamenlijk 
verantwoordelijk zijn. Het opmaken van de 
jaarrekening wordt als zo’n belangrijke taak 
gezien, dat deze in beginsel tot de taak van 
iedere bestuurder of commissaris behoort. Een 
bestuurder of commissaris ontkomt niet snel aan 
aansprakelijkstelling voor een tekortkoming in de 
taakvervulling door te stellen dat de tekortkoming 
niet aan hem te wijten was en dat hij niet nalatig 
is geweest in het treffen van maatregelen om de 
gevolgen van de tekortkoming af te wenden. 

Het wettelijk kader voor de financiële jaarverslaggeving PwC   113

2



Als een bestuurder zich niet kan vinden in het 
concept van een op te maken jaarrekening, maar 
bij het besluit tot het opmaken wordt overstemd 
door de andere bestuurders, kan hij proberen 
aan aansprakelijkheid te ontkomen. Dit kan hij 
doen door de opgemaakte jaarrekening niet 
te ondertekenen, maar op de plaats voor de 
handtekening te vermelden waarom hij tegen 
het opmaken stemde (zie paragraaf 2.8). In 
de praktijk wordt namens de vennootschap 
schadevergoeding gevorderd door nieuwe 
bestuurders of, als de vennootschap failliet gaat, 
door de curator. 

Aansprakelijkheid bij faillissement
Bestuurders, en als er sprake is van onvoldoende 
toezicht ook commissarissen, kunnen persoonlijk 
aansprakelijk worden gesteld voor het tekort 
in een faillissement als aan de volgende 
voorwaarden is voldaan: 
• in de drie jaar voorafgaand aan het 

faillissement is sprake geweest van kennelijk 
onbehoorlijk bestuur; en

• het is aannemelijk dat het kennelijk 
onbehoorlijk bestuur een belangrijke oorzaak is 
van het faillissement.

De eis van kennelijk onbehoorlijk bestuur is in 
deze situaties cruciaal. De bewijslast hiervoor 
rust op de curator die benoemd is in het 
faillissement van de vennootschap. 

De positie van de curator wordt veel sterker 
als niet is voldaan aan de verplichting tot 
het voeren en bewaren van een behoorlijke 
administratie (art. 2:10 BW) of aan de verplichting 
tot openbaarmaking van de jaarrekening, 
het bestuursverslag en de overige gegevens 
binnen de daarvoor gestelde termijnen en op de 
voorgeschreven wijze. 

De wet kwalificeert dit als onbehoorlijk bestuur 
(art. 2:138 lid 2 en 2:248 lid 2 BW). Verder 
stelt de wet vast dat de gehele taakvervulling 
onbehoorlijk was, dus niet alleen het deel dat 
zag op de behoorlijke administratie en/of tijdige 
openbaarmaking. Daarmee is de eerste eis 
vervuld. 

Bij gebreken in de behoorlijke administratie en/of 
tijdige openbaarmaking zet de wet de bestuurder 
op achterstand: er is een wettelijk vermoeden 
dat het door de wet aangenomen onbehoorlijke 
bestuur een belangrijke oorzaak is van het 
faillissement. Tegen dat wettelijk vermoeden 
kan een bestuurder wel tegenbewijs proberen te 
leveren. Zie voor een voorbeeld HR 30 november 
2007, NJ 2008, 91 en JOR 2008/29, Blue Tomato. 

De individuele bestuurder kan zich op basis van 
art. 2:138/248 BW disculperen voor de collectief 
op het bestuur rustende verantwoordelijkheid als 
hij bewijst: 
• dat de onbehoorlijke taakvervulling niet aan 

hem te wijten is; én
• dat hij niet nalatig is geweest in het treffen van 

maatregelen om erger te voorkomen.

Een onbelangrijk verzuim bij het opmaken van de 
balans of het openbaar maken van de financiële 
stukken wordt niet in aanmerking genomen 
bij deze strikte aansprakelijkheid waarvoor de 
bewijslastomkering geldt. Termijnoverschrijdingen 
van enkele dagen worden - afhankelijk van de 
omstandigheden van het geval - in het kader van 
persoonlijke aansprakelijkheid doorgaans als 
onbelangrijk aangemerkt. 

Het ontbreken van een besluit tot het verlengen 
van de termijn voor het opmaken van de 
jaarrekening is een onbelangrijk verzuim (HR 11 
juni 1993, NJ 1993, 713, Kempers en Sarper). 
Het ontbreken van een controleverklaring, of 
de mededeling waarom deze ontbreekt, bij 
een gepubliceerde jaarrekening geldt als een 
onbelangrijk verzuim als wel een jaarrekening is 
gepubliceerd en vaststaat dat de gepubliceerde 
gegevens correct zijn (HR 20 oktober 2006, NJ 
2007, 2 en JOR 2006/288). 

Aansprakelijkheid voor een misleidende 
jaarrekening

Art. 2:249 BW
Indien door de jaarrekening, door tussentijdse 
cijfers of door het bestuursverslag voor zover 
deze bekend zijn gemaakt, een misleidende 
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voorstelling wordt gegeven van de toestand der 
vennootschap, zijn de bestuurders tegenover 
derden hoofdelijk aansprakelijk voor de schade, 
door dezen dientengevolge geleden. De 
bestuurder die bewijst dat dit aan hem niet te 
wijten is, is niet aansprakelijk.

Deze bepaling is van toepassing op de bv. 
Voor nv’s geldt op grond van art. 2:139 BW een 
soortgelijke bepaling. 

Derden kunnen individuele schuldeisers zijn. Als 
een curator deze vordering instelt, ligt het wel 
op zijn weg om voldoende te onderbouwen dat 
niet alleen de schuldeisers die zijn afgegaan op 
bepaalde misleidende stukken als bedoeld in art. 
2:139/249 BW schade hebben geleden, maar 
ook de andere schuldeisers (Hof Leeuwarden 30 
januari 2008, JOR 2008/89). 

Aansprakelijkheid voor onrechtmatige daad 
Het opmaken van een jaarrekening die in strijd 
is met wettelijke bepalingen, kan ook een 
onrechtmatige daad van de bestuurder opleveren 
(art. 6:162 BW). Ook een vennootschap kan 
zich op dit artikel beroepen tegenover haar 
bestuurder. Dat kan naast een beroep op art. 
2:9 BW. De norm waaraan wordt getoetst of het 
handelen van de bestuurder onrechtmatig was 
ten opzichte van de vennootschap wordt dan 
gelijkgetrokken met de minder strenge norm van 
art. 2:9 BW; het ‘ernstig verwijt’. Hetzelfde geldt 
als de aan de bestuurder verweten onrechtmatige 
daad in een zodanig verband staat met de 
vervulling van zijn taak als bestuurder, dat de 
strekking van art. 2:9 BW zich verzet tegen 
een verdergaande aansprakelijkheid die de 
norm van art. 6:162 BW kan meebrengen (HR 2 
maart 2007, NJ 2007, 240, Holding Nutsbedrijf 
Westland). 

Als een aandeelhouder zich op art. 6:162 BW 
beroept, wordt getoetst of de desbetreffende 
daad van de bestuurder ten opzichte van deze 
aandeelhouder onrechtmatig was. Ook hier 
is de norm voor die toets het ‘ernstig verwijt’. 
Handelingen van de bestuurder in strijd met 
statutaire bepalingen die een individuele 

aandeelhouder beogen te beschermen, brengen 
in beginsel aansprakelijkheid van de bestuurder 
tegenover die individuele aandeelhouder mee 
(HR 20 juni 2008, Noordelijke Ontwikkelings 
Maatschappij). 

ii. Strafbaarheid

Art. 1 sub 4 Wet op de economische delicten 
(WED) stelt diverse gedragingen en nalatigheden 
in de sfeer van de jaarrekening strafbaar, 
waaronder:
• het niet naleven van enkele van de 

totstandkomings- en publicatievoorschriften 
voor de jaarrekening en het bestuursverslag 
(art. 2:393 lid 1, 2:394 lid 3 en 2:395 BW); 

• het niet naleven van de verplichting tot 
accountantscontrole;

• het niet, dan wel niet tijdig, deponeren van de 
vereiste stukken bij het handelsregister;

• het niet naleven van een bevel van de OK in 
een jaarrekeningprocedure; 

• het niet doen van een mededeling over 
hetgeen na het opmaken van de jaarrekening 
omtrent de financiële situatie is gebleken, 
waardoor de jaarrekening ernstig tekortschiet 
in het geven van het vereiste inzicht. 

Deze strafbare feiten zijn economische delicten; 
zij worden door de wet aangemerkt als een 
overtreding.

De sanctie op de bovengenoemde overtredingen 
is een boete overeenkomstig art. 6 lid 1 WED 
en/of - voor natuurlijke personen/bestuurders 
- ten hoogste zes maanden hechtenis of een 
taakstraf. Daarnaast kunnen bijkomende straffen 
en maatregelen worden opgelegd, waaronder het 
bevel alsnog bedoelde voorschriften uit te voeren 
c.q. na te leven of ontzetting uit bepaalde rechten 
voor een tijd van maximaal zes jaar vermeerderd 
met de duur van een eventuele opgelegde 
vrijheidsstraf. Als de overtreding tot een voordeel 
voor de betrokkene heeft geleid, kan verder 
een boete en eventueel een schadevergoeding 
worden opgelegd. 
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iii. Overzicht gevolgen niet-naleving 
voorschriften

Geen administratie
Het niet naleven van de verplichting om een 
administratie te voeren en te bewaren, waaruit 
te allen tijde de rechten en verplichtingen van de 
rechtspersoon kunnen worden gekend, leidt tot: 
• verhoogd risico van persoonlijke 

aansprakelijkheid van bestuurders en 
commissarissen als de rechtspersoon failliet 
gaat;

• verhoogd risico van aansprakelijkheid of 
ontslag van bestuurders door de bv of nv 
wegens onbehoorlijke taakvervulling (art. 2:9 
BW). 

Het niet naleven van de administratieverplichting 
omvat in ieder geval een of meer van de 
volgende elementen uit art. 2:394 BW: 
• de jaarrekening is niet binnen acht dagen na 

vaststelling openbaar gemaakt;
• de jaarrekening is niet geheel in het 

Nederlands, Frans, Duits of Engels;
• de jaarrekening is niet gedeponeerd bij het 

handelsregister; 
• op het exemplaar is niet de dag van 

vaststelling aangetekend;
• uiterlijk twaalf maanden na afloop van het 

boekjaar is er niet een vastgestelde of (als 
de jaarrekening nog niet is vastgesteld) een 
opgemaakte jaarrekening gedeponeerd, 
inclusief de overige gegevens, behoudens de 
vrijstelling van art. 2:394 lid 4 BW. Wanneer 
de jaarrekening niet is vastgesteld, wordt op 
de opgemaakte jaarrekening aangetekend 
dat deze nog niet is vastgesteld. In een dga-
situatie kan die termijn zijn verkort tot tien 
maanden plus acht dagen op grond van art. 
2:210 lid 5 BW.

Een dergelijke niet-naleving kan de volgende 
rechtsgevolgen hebben:
• Een verhoogd risico op persoonlijke 

aansprakelijkheid van bestuurders en 
commissarissen als de rechtspersoon failliet 
gaat (art. 2:138/248 BW). Een onbelangrijk 
verzuim, zoals een geringe termijnoverschrijding, 

wordt niet in beschouwing genomen. 
• Iedere belanghebbende heeft het recht om via 

de rechter te vorderen dat de vennootschap 
alsnog aan haar publicatieverplichtingen 
voldoet (art. 2:394 lid 7 BW); dit is overigens 
iets anders dan de jaarrekeningprocedure van 
art. 2:447-455 BW. 

• Alleen als na twaalf maanden na afloop 
van het boekjaar geen vastgestelde of 
opgemaakte jaarrekening is gepubliceerd, 
is de rechtspersoon strafrechtelijk in 
overtreding (economisch delict) (art. 1 sub 4 
WED). Overigens is het Openbaar Ministerie 
van mening dat er na twaalf maanden een 
vastgestelde jaarrekening moet zijn: een 
opgemaakte jaarrekening zou niet volstaan. 
Gelet op de wetsgeschiedenis en de juridische 
literatuur is dit niet geheel onomstreden. 

Jaarrekening voldoet niet aan (overige) 
vereisten Boek 2 Titel 9 BW
Wanneer de jaarrekening niet voldoet aan een of 
meer van de (overige) vereisten van Boek 2 Titel 
9 BW, bijvoorbeeld ten aanzien van inrichting of 
inzicht, is in beginsel de jaarrekeningprocedure 
de aangewezen remedie (zie paragraaf 2.4). De 
jaarrekening kan echter - als zij misleidend is en 
de schade heeft veroorzaakt - ook een grond 
zijn voor persoonlijke aansprakelijkheid van een 
bestuurder of commissaris op grond van art. 
2:139/249 BW. 

Jaarrekening is misleidend en derden lijden 
schade
Als de jaarrekening, tussentijdse cijfers of het 
bestuursverslag, voor zover deze openbaar zijn 
gemaakt, een misleidende voorstelling geven 
van de toestand van de vennootschap, dan zijn 
de bestuurders en eventuele commissarissen 
tegenover derden hoofdelijk aansprakelijk 
voor de hierdoor eventueel ontstane schade 
(art. 2:139/249 en 2:150/260 BW). Er is geen 
rechtspraak over de term ‘misleidend’. Een 
jaarrekening die niet het vereiste inzicht biedt 
in de zin van art. 2:362 BW is niet op zichzelf 
misleidend in de hier bedoelde zin. Derden, 
waaronder aandeelhouders, kunnen stellen dat 
het opmaken van een dergelijke jaarrekening een 
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onrechtmatige daad ten opzichte van hen is. 

In art. 336 van het Wetboek van Strafrecht is 
bepaald dat bestuurders of commissarissen 
die opzettelijk een onware balans, winst-en-
verliesrekening, staat van baten en lasten of 
toelichting op een van die stukken openbaar 
maken (of een dergelijke openbaarmaking 
opzettelijk toelaten), gestraft kunnen worden met 
een gevangenisstraf van ten hoogste zes jaar of 
een geldboete ter hoogte van de vijfde categorie. 
De wetgever heeft niet de eis gesteld dat 
derden misleid moeten zijn; wel moet er sprake 
zijn geweest van opzet om de onware balans 
openbaar te maken.

Geen vastgestelde jaarrekening
Als de jaarrekening niet is vastgesteld door de 
algemene vergadering, leidt dat tot het volgende:
• het bestuur van de rechtspersoon moet binnen 

twee maanden na de voor het opmaken 
geldende en eventueel verlengde termijn de 
opgemaakte jaarrekening publiceren; 

• er zijn dan geen winstuitkeringen mogelijk, 
interim-uitkeringen wel, als is voldaan aan de 
eisen van art. 2:105 lid 4 BW voor een nv en 
art. 2:216 lid 1 en 2 BW voor een bv; 

• in de praktijk kan ook geen decharge van 
bestuurders plaatsvinden;

• de termijn van twee maanden na 
vaststelling van de jaarrekening waarin 
een jaarrekeningprocedure kan worden 
aangespannen, verloopt niet;

• er is voor een nv slechts een beperkte 
mogelijkheid tot inkoop van aandelen, de 
mogelijkheid vervalt als het boekjaar meer dan 
zes maanden is verstreken.

Zie verder paragraaf 2.7.iii. 

Gedurende meerdere jaren bovendien geen 
vastgestelde balans
Als bovendien gedurende meerdere jaren geen 
vastgestelde balans voorhanden is, kan dit grond 
zijn voor het toewijzen van het verzoek tot het 
houden van een enquête bij de vennootschap 
(art. 2:344 e.v. BW). 

Het verzoek om een dergelijk onderzoek uit te 

voeren kan onder meer worden ingediend door 
aandeelhouders en door een vakbond. Het 
verzoek wordt behandeld door de OK. Als uit 
het onderzoek wanbeleid bij de desbetreffende 
onderneming blijkt, kan de OK maatregelen 
treffen om (de gevolgen van) het wanbeleid te 
redresseren. 

2.11 Jaarrekening op 
specifieke momenten

In deze paragraaf komt ter sprake de 
verslaggeving van rechtspersonen op 
enkele specifieke momenten. Dit betreft 
achtereenvolgens:
• oprichting; 
• juridische fusie;
• juridische splitsing;
• liquidatie; en 
• surseance en faillissement. 

i. Oprichting

Inleiding en begripsbepaling
Wanneer de oprichtingsfase van een bv enige 
tijd duurt, komt men wel tegen dat degenen 
die handelen namens die op te richten bv, hun 
handelingen verrichten in naam van de bv i.o. 
De bedoeling is om met die rechtshandelingen 
de bv te binden zodra deze daadwerkelijk 
wordt opgericht. De bv i.o. is een vorm van 
vertegenwoordiging, namelijk van een nog op 
te richten bv. De bv i.o. is dus op zichzelf geen 
rechtsvorm; daarom is er ook geen verplichting 
om als bv i.o.  financiële verantwoording af te 
leggen. 

Men is niet verplicht om te handelen ‘namens’ 
de bv i.o.; daar mag men voor kiezen. Iedereen 
mag handelen namens een op te richten bv, 
niet alleen de oprichter. Degene die een bv i.o. 
wil verbinden, moet dat bij het verrichten van 
de rechtshandeling wel duidelijk maken, anders 
bindt hij zichzelf in plaats van de op te richten 
vennootschap. De rechtspersoon kan dan – 
zodra opgericht – niet bekrachtigen.
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Daarnaast mag degene die een bv opricht 
voor fiscale doeleinden een voorovereenkomst 
aangaan ten aanzien van de bv i.o.. Daarmee kan 
hij bewerkstelligen dat zijn activiteiten voor de bv 
i.o. ook fiscaal worden behandeld als activiteiten 
van de bv wanneer en zodra die is opgericht en 
heeft bekrachtigd. Voor de nv gelden analoge 
bepalingen. 

Verantwoordingsplicht
Wie moet verantwoording afleggen als de bv i.o.-
fase de boekjaargrens overschrijdt? In principe 
geschieden de handelingen verricht op naam van 
de bv i.o. voor rekening en risico van de op te 
richten vennootschap. Maar een vennootschap 
bestaat niet voordat zij is opgericht. De rechten 
en verplichtingen voor de nieuwe vennootschap 
ontstaan pas als het bestuur na de oprichting de 
eerder verrichte rechtshandelingen bekrachtigt 
(art. 2:93 en art. 2:203 BW). Ter voorkoming van 
hoofdelijke aansprakelijkheid van bestuurders 
kan die bekrachtiging pas gebeuren na de 
inschrijving in het handelsregister (art. 2:69 lid 2 
en 3 BW en art. 2:180 lid 2 BW). 

Tot deze bekrachtiging heeft plaatsgevonden 
is degene die de rechtshandeling verrichtte 
namens de op te richten vennootschap hoofdelijk 
verbonden tot nakoming van de aangegane 
verplichtingen. 

De baten en lasten die zo in deze voorperiode zijn 
ontstaan, vallend onder de voorovereenkomst en 
dus voor rekening en risico van de op te richten 
bv of nv, worden in de winst-en-verliesrekening 
van de opgerichte bv of nv verwerkt, mits de 
onderliggende rechtshandelingen zijn bekrachtigd 
door de vennootschap. Activa en verplichtingen 
die in de voorperiode zijn ontstaan, vallend onder 
de voorovereenkomst en dus voor rekening en 
risico van de op te richten bv of nv, worden in 
de balans van de opgerichte bv of nv verwerkt, 
mits de onderliggende rechtshandelingen zijn 
bekrachtigd door de opgerichte bv of nv. Zie voor 
de verwerking van een dergelijke voorperiode 
voorbeeld 5.

Aangezien degene die de rechtshandeling 

verrichtte hoofdelijk is verbonden tot deze 
rechtshandeling is bekrachtigd, heeft die (rechts)
persoon wel de verplichting deze hoofdelijkheid 
in zijn financiële gegevens te verantwoorden, 
zolang die voortduurt. 

Aansprakelijkheid
Wanneer de vennootschap haar verplichtingen 
uit de bekrachtigde rechtshandeling niet 
nakomt, zijn degenen die namens de op te 
richten vennootschap handelden (samen) 
hoofdelijk aansprakelijk. Deze keer niet voor de 
rechtshandeling, maar alleen voor de schade 
die de derde lijdt doordat de vennootschap 
haar verplichtingen niet nakomt. Voor die 
aansprakelijkheid is nodig dat de handelende 
persoon wist, of redelijkerwijs kon weten, dat 
de vennootschap haar verplichtingen uit die 
rechtshandeling niet zou kunnen nakomen. Die 
wetenschap wordt vermoed aanwezig te zijn 
wanneer de vennootschap binnen een jaar na 
oprichting failliet wordt verklaard (art. 2:203 lid 3 
BW). 

Daarnaast kunnen de bestuurders van 
de opgerichte vennootschap persoonlijk 
aansprakelijk zijn jegens een derde, als zij een 
rechtshandeling van die derde met de nog op 
te richten vennootschap bekrachtigen, terwijl 
zij op het moment van bekrachtiging wisten of 
behoorden te weten dat de vennootschap de 
verplichtingen uit die rechtshandeling niet zou 
kunnen nakomen. Bestuurders moeten dus 
voorzichtig zijn wát ze bekrachtigen. 

Kasrondjes
Het op de aandelen te storten bedrag moet 
daadwerkelijk aan de vennootschap ter 
beschikking worden gesteld. Als een storting 
van een oprichter op de bankrekening van de bv 
i.o. weer wordt teruggestort vóór het moment 
van oprichting, is de kans groot dat dit onder 
de huidige rechtspraak niet wordt gezien als 
een geldige volstorting van de aandelen. De 
aandeelhouder moet dan alsnog volstorten. Het 
uitvoeren van dergelijke kasrondjes wordt daarom 
afgeraden. 
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Rechtspraak stelt dat het opmaken van een 
jaarrekening waarin de aandelen als volgestort 
worden gerapporteerd terwijl een kasrondje is 
gevolgd, wordt aangemerkt als een schending 
van de administratieplicht van art. 2:10 BW. Dat 
geeft een hoofdelijke aansprakelijkheid van de 
bestuurders voor een tekort in faillissement. 

Het bestuur moet met het geld van de 
vennootschap handelen volgens het doel van de 
vennootschap. Overtollige liquiditeiten kunnen 
worden uitgeleend, maar dan op basis van 
zakelijke condities.

Aandachtspunten voor de jaarrekening bij oprichting 
Op basis van art. 2:10a BW wordt aangenomen dat een boekjaar van een rechtspersoon gelijk is aan het 
kalenderjaar, tenzij in de statuten een ander boekjaar is aangewezen.

In het jaar van oprichting valt het boekjaar zelden geheel samen met een kalenderjaar, dus in dat jaar 
wordt eenmalig gekozen voor een verlengd boekjaar (langer dan één jaar) dan wel een verkort boekjaar. 
Normaal gesproken bevatten de statuten een bepaling over de lengte van het eerste boekjaar. Wanneer de 
jaarrekening wordt gepresenteerd voor een periode korter of langer dan een jaar licht de rechtspersoon de 
reden hiervan toe, en het feit dat de vergelijkende cijfers niet vergelijkbaar zijn (RJ 110.104). 

Verder komt het voor dat de ondernemingsactiviteiten al zijn gestart voorafgaand aan de formele 
oprichting van de rechtspersoon (voorperiode) (*). In de praktijk komen twee verschillende 
verwerkingswijzen voor van deze voorperiode: 
1. het resultaat van deze voorperiode wordt als één bedrag gepresenteerd in de eerste winst-en-

verliesrekening van de rechtspersoon;
2. de voorperiode wordt integraal verwerkt als onderdeel van de eerste winst-en-verliesrekening. 

Wij zijn van mening dat optie 1 geen juiste weergave geeft van de werkelijke activiteiten en resultaten 
van de nieuw opgerichte onderneming, uitsluitend vanwege het feit dat deze zijn behaald in de periode 
voordat de bv juridisch tot stand is gekomen.

Voorbeeld
Start onderneming: 1 maart 20x7
Oprichtingsdatum volgens statuten: 1 juli 20x7 (voorperiode: 1 maart tot 1 juli 20x7)
Eerste (verkorte) boekjaar: 1 juli tot en met 31 december 20x7

Resultaat voorperiode: omzet 1.000, kostprijs omzet 600, bedrijfskosten 150 (nettowinst 250)
Resultaat 1 juli - 31 december 20x7: omzet 2.000, kostprijs omzet 1.100, bedrijfskosten 200 (nettowinst 
700) 
Van winstbelasting wordt afgezien.

Bij optie 1 wordt gehandeld alsof de onderneming niet de activiteiten of rechtshandelingen uit de 
voorperiode bekrachtigt, maar slechts het resultaat dat in de voorperiode is gerealiseerd. In de winst-en-
verliesrekening wordt bij optie 1 slechts het resultaat van 250 opgenomen.

(*) Degene die niet voor zichzelf handelt, maar namens een nog op te richten bv, doet er goed aan bij die handeling die 
intentie duidelijk te communiceren en vast te leggen

Winst-en-verliesrekening 
1/7 - 31/12 20x7

Optie 1: apart presenteren Optie 2: integraal verwerken

Omzet 2.000 3.000

Kostprijs omzet (1.100) (1.700)

Bedrijfskosten (200) (350)

Resultaat voorperiode 250 -

Netto winst verkort boekjaar 950 950
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ii. Juridische fusie

Inleiding en begripsbepaling
De bepalingen omtrent de juridische fusie 
zijn opgenomen in Boek 2 Titel 7 BW. Andere 
vormen van fusie, te weten de bedrijfsfusie en de 
aandelenfusie, worden niet in deze titel geregeld. 
Conform art. 2:309 BW van de titel in kwestie 
wordt onder de (juridische) fusie verstaan: 
‘De rechtshandeling van twee of meer 
rechtspersonen waarbij één van deze het 
vermogen van de andere onder algemene titel 
verkrijgt of waarbij een nieuwe rechtspersoon die 
bij deze rechtshandeling door hen samen wordt 
opgericht, hun vermogen onder algemene titel 
verkrijgt’.

De bepalingen van deze titel zijn van toepassing 
op de vereniging, de coöperatie, de onderlinge 
waarborgmaatschappij, de stichting, de nv en de 
bv. 

Titel 7 bestaat uit zes afdelingen. Daarvan is 
afdeling 1 een algemene bepaling die geldt voor 
fusies en splitsingen van alle bovengenoemde 
rechtspersonen (art. 2:308 BW), terwijl afdeling 
2, 3 en 3A de juridische fusie betreffen. Deze 
afdelingen omvatten: 
• algemene bepalingen omtrent fusies (art. 

2:309-323b BW); 
• bijzondere bepalingen voor fusies van nv’s en 

bv’s (art. 2:324-333a BW); en
• bijzondere bepalingen voor 

grensoverschrijdende fusies (art. 2:333b-333l 
BW). 

Wij gaan hier slechts in op de eisen ten aanzien 
van de financiële informatie rondom de juridische 
fusie. 

Informatieverschaffing tijdens het fusieproces
Tijdens het fusieproces wordt uitvoerige 
informatie verschaft, waaronder:
• informatie over het voorstel tot fusie, waarin 

ten minste is opgenomen de in art. 2:312 BW 
voorgeschreven informatie;

• een schriftelijke toelichting van het bestuur 
van iedere te fuseren rechtspersoon omtrent 

de redenen van de fusie (art. 2:313 BW). Deze 
toelichting mag achterwege blijven als de 
leden of aandeelhouders van de fuserende 
rechtspersonen daarmee instemmen. 

Ieder van de fuserende rechtspersonen legt 
bij het handelsregister neer of maakt langs 
elektronische weg toegankelijk (art. 2:314 BW): 
• het voorstel tot fusie;
• de laatste drie vastgestelde jaarrekeningen of 

andere financiële verantwoordingen van de te 
fuseren rechtspersonen voor zover deze ter 
inzage (moeten) liggen vanwege de algemene 
deponeringsplicht, met de controleverklaring; 

• de jaarverslagen van de te fuseren 
rechtspersonen over de laatste drie afgesloten 
jaren, voor zover deze ter inzage (moeten) 
liggen; 

• tussentijdse vermogensopstellingen of niet 
vastgestelde jaarrekeningen, voor zover vereist 
ingevolge art. 2:313 BW en voor zover de 
jaarrekening van de rechtspersoon ter inzage 
moet liggen. Wanneer wordt voldaan aan de 
vereisten met betrekking tot de halfjaarlijkse 
financiële verslaggeving genoemd in art. 5:25d 
Wft, is de tussentijdse opstelling niet nodig (art. 
2:313 lid 5 BW). 

Het bestuur legt deze stukken, samen met de 
jaarrekeningen en jaarverslagen die niet ter 
openbare inzage hoeven te liggen en met de 
toelichtingen van de besturen op het voorstel, 
neer op het kantoor van de rechtspersoon, of 
maakt deze langs elektronische weg toegankelijk. 

De te fuseren rechtspersonen kondigen in een 
landelijk verspreid dagblad aan dat de stukken 
zijn neergelegd of raadpleegbaar zijn, met 
opgave van de openbare registers waar zij liggen 
of elektronisch toegankelijk zijn en van het adres 
waar zij krachtens lid 2 ter inzage liggen of 
elektronisch toegankelijk zijn (art. 2:314 lid 3 BW). 

Het desbetreffende artikel stelt ook dat het 
bestuur de door de ondernemingsraad, 
medezeggenschapsraad of een 
werknemersvereniging (vakbond) die leden 
onder de werknemers van de rechtspersoon 
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of een dochtermaatschappij telt, ingediende 
adviezen of opmerkingen op het kantoor van de 
rechtspersoon ter inzage moet leggen.

Voor fusies tussen een nv, bv of Europese 
coöperatieve vennootschap uit Nederland 
met een nv, bv of Europese coöperatieve 
vennootschap uit de Europese Unie, of de 
Europese Economische Ruimte, gelden 
nog enkele aanvullende vereisten inzake de 
informatieverschaffing (art. 2:333d BW). 

De advertentie in een landelijk verspreid dagblad 
wordt vervangen door een aankondiging door de 
Nederlandse fuserende vennootschap voor de 
fuserende vennootschappen in de Staatscourant 
(art. 2:333e BW) met vermelding van: 
• de rechtsvorm, naam en statutaire zetel;
• de aanduiding van, en het inschrijvingsnummer 

bij, het register waarin de gegevens met 
betrekking tot de fuserende vennootschappen 
zijn ingeschreven;

• de regelingen, op basis waarvan de rechten 
van minderheidsaandeelhouders en 
schuldeisers kunnen worden uitgeoefend, 
en het adres waar zij kosteloos volledige 
inlichtingen over die rechten kunnen verkrijgen. 

Accountantsonderzoek
In art. 2:328 BW, dus uitsluitend voor nv’s en 
bv’s, is geregeld dat de volgende stukken door 
een registeraccountant of een accountant-
administratieconsulent met certificerende 

Aanvullingen specifiek voor de nv en bv

De ruilverhouding van de aandelen en nadere gegevens over de daarbij 
toegepaste methode

art. 2:326/327 BW

Bepalingen opgenomen met betrekking tot de besluitvorming van de algemene 
vergadering en het bestuur

art. 2:330 BW 
art. 2:331 BW

Wanneer de verkrijgende vennootschap fuseert met een andere vennootschap 
waarin zij alle aandelen houdt, hoeven minder gegevens te worden verstrekt

art. 2:333 lid 1 BW

Hetzelfde geldt als de verkrijgende vennootschap (nv of bv) fuseert met een 
andere vennootschap (nv of bv) waarin haar eigen aandeelhouder alle aandelen 
houdt, terwijl de verkrijgende vennootschap geen aandelen toekent (zusterfusie)

art. 2:333 lid 2 BW

bevoegdheid worden verstrekt: 
• een verklaring omtrent de redelijkheid van de 

ruilverhouding (fairnessopinie); 
• een verklaring dat de som van de 

eigen vermogens van de verdwijnende 
vennootschappen op de dag van de 
tussentijdse vermogensopstelling, of niet 
vastgestelde jaarrekening, ten minste 
overeenkwam met het nominaal gestorte 
bedrag op de gezamenlijke aandelen die 
hun aandeelhouders in de fusie verkrijgen 
(inbrengverklaring); 

• een verslag waarin hij zijn oordeel geeft over de 
mededelingen van het bestuur van de nv of bv 
omtrent de ruilverhouding in de toelichting op 
het voorstel tot fusie. 

Genoemde verklaringen worden eveneens 
neergelegd of op elektronische wijze toegankelijk 
gemaakt bij het handelsregister; het verslag van 
de accountant wordt ten kantore ter inzage voor 
aandeelhouders gelegd (art. 2:328 lid 5 BW). 

Wanneer twee of meer van de te fuseren 
vennootschappen nv’s zijn, kan eenzelfde 
persoon als deskundige worden aangewezen, 
mits de voorzitter van de OK een daartoe 
strekkend eenparig verzoek heeft goedgekeurd. 
Als de verkrijgende vennootschap (nv of bv) 
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fuseert met een andere vennootschap (nv of bv) 
waarin zij alle aandelen houdt (dochterfusie) is 
een controleverklaring niet nodig (art. 2:333 BW). 

Hetzelfde geldt als de verkrijgende vennootschap 
(nv of bv) fuseert met een andere vennootschap 
(nv of bv) waarin haar eigen aandeelhouder 
alle aandelen houdt, terwijl de verkrijgende 
vennootschap geen aandelen toekent 
(zusterfusie) (art. 2:333 lid 2 BW). Ook als alle 
aandeelhouders ermee instemmen kan de 
controleverklaring achterwege blijven (art. 2:328 
lid 6 BW).

In de controleverklaring (inbrengverklaring) als 
bedoeld in art. 2:328 lid 1 tweede volzin BW 
(internationale fusie) wordt het nominaal gestorte 
bedrag op de gezamenlijke aandelen die de 
aandeelhouders ingevolge de fusie verkrijgen, 
vermeerderd met betalingen waarop zij krachtens 
de ruilverhouding recht hebben, vermeerderd 
met het totaalbedrag van schadeloosstellingen 
waarop aandeelhouders op grond van art. 2:333h 
BW recht kunnen doen gelden. 

iii. Juridische splitsing

Inleiding en begripsbepaling
De wettelijke bepalingen over juridische splitsing 
van rechtspersonen gelden voor een deel voor 
alle rechtspersonen, dus nv’s, bv’s, verenigingen, 
stichtingen, coöperaties en onderlinge 
waarborgmaatschappijen (art. 2:334a-2:334u 
BW), en voor het overige deel uitsluitend voor 
nv’s en bv’s (art. 2:334v-2:334ii BW). 

De bepalingen omtrent juridische splitsing 
maken het mogelijk dat (een deel van) het 
vermogen van een rechtspersoon (de splitsende 
rechtspersoon) overgaat naar een of meer andere 
rechtspersonen. Die overgang vindt plaats via 
één enkele rechtshandeling die tot gevolg heeft 
dat alle rechten en plichten overgaan onder 
algemene titel zonder verdere betrokkenheid van 
derden. 

Aandachtspunten voor de jaarrekening bij juridische fusie 
In art. 2:321 BW (geldend voor alle genoemde rechtspersonen) is geregeld wanneer het boekjaar van de 
verdwijnende vennootschappen eindigt en vanaf wanneer de verkrijgende rechtspersoon de financiële 
gegevens van een verdwijnende rechtspersoon verantwoordt. 

Uit het fusievoorstel blijkt vanaf wanneer de verkrijgende vennootschap de financiële gegevens van de 
verdwijnende rechtspersoon zal verwerken in de eigen jaarrekening. In de praktijk wordt de fusie vaak 
met terugwerkende kracht tot het begin van het lopende boekjaar verwerkt, waarbij de vergelijkende 
cijfers niet worden aangepast. Verder wordt verwezen naar de bepalingen in RJ 216.503 voor de 
verwerking van fusies onder gemeenschappelijke leiding.

Op dat tijdstip eindigt dan ook het laatste boekjaar van de verdwenen rechtspersoon. Eventuele 
verplichtingen omtrent de jaarrekening, zoals opstellings-, publicatie- en rectificatieverplichtingen, ten 
aanzien van die rechtspersoon komen op de verkrijgende rechtspersoon te rusten. 
De wet bepaalt dat wettelijke reserves gevormd worden op dezelfde wijze als waarop de verdwijnende 
rechtspersonen deze moesten aanhouden, tenzij de wettelijke grond voor het aanhouden daarvan is 
vervallen.
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Er zijn twee vormen van splitsing: zuivere 
splitsing en afsplitsing. 

• Zuivere splitsing
Bij een zuivere splitsing houdt de splitsende 
rechtspersoon na de splitsing op te bestaan 
en gaat het vermogen over naar twee of meer 
andere, bestaande of nieuw op te richten, 
rechtspersonen (art. 2:334a lid 2 BW). Bij nv’s 
en bv’s is het in beginsel noodzakelijk dat 
de verhouding van de aandeelhouders in de 
verkrijgende vennootschappen dezelfde is als 
die was in de splitsende vennootschap. Toch is 
het mogelijk dat ieder van de aandeelhouders 
van de splitsende vennootschap de enige 
aandeelhouder wordt van een afzonderlijke 
verkrijgende vennootschap (art. 2:334cc BW); dit 
wordt ook wel ‘ruziesplitsing’ genoemd. 

• Afsplitsing
Bij een afsplitsing blijft de splitsende 
rechtspersoon bestaan. Een deel van zijn 
vermogen gaat echter over naar een of meer 
verkrijgende (nieuw opgerichte of bestaande) 
rechtspersonen (art. 2:334a lid 3 BW). Bij nv’s 
en bv’s behouden de aandeelhouders van de 
splitsende vennootschap hun aandelen, de 
vennootschap blijft immers bestaan. In deze 
afsplitsing zijn twee hoofdvarianten mogelijk: 
een waarbij de splitsende vennootschap 
zelf de aandelen verkrijgt in de verkrijgende 
vennootschap en een waarbij het de 
aandeelhouders van de splitsende vennootschap 
zijn die de aandelen verkrijgen in de verkrijgende 
vennootschap. 

De belangrijkste bepalingen omtrent de te 
verstrekken financiële informatie komen hierna 
aan de orde.

Informatieverschaffing tijdens de splitsing
Allereerst stellen alle besturen van alle betrokken 
vennootschappen een voorstel tot splitsing op. 
Dit voorstel moet een beschrijving bevatten 
van onder meer de vermogensbestanddelen 
van de splitsende vennootschap die zullen 
overgaan naar de (respectieve) verkrijgende 
vennootschap(pen). 

Daarnaast moet van deze 
vermogensbestanddelen de waarde 
worden aangegeven op basis van de 
waarderingsgrondslagen die in de jaarrekening 
worden toegepast. Overigens mag van deze 
grondslagen worden afgeweken wanneer 
de actuele waarde belangrijk afwijkt van de 
boekwaarde. 

Bij het splitsingsvoorstel worden ook, naast 
diverse juridische formaliteiten, enkele zaken over 
ruilverhoudingen toegelicht. Wanneer meer dan 
zes maanden zijn verstreken sinds het laatste 
boekjaar waarover een jaarrekening is opgesteld, 
worden bij het splitsingsvoorstel tussentijdse 
cijfers opgenomen, tenzij wordt voldaan aan 
de vereisten met betrekking tot de halfjaarlijkse 
financiële verslaggeving genoemd in art. 5:25d 
Wft. Het voorstel wordt goedgekeurd door de 
raden van commissarissen, tenzij alle partijen 
verenigingen of stichtingen zijn. Het voorstel 
wordt door alle bestuurders en commissarissen 
ondertekend.

Tijdens het splitsingsproces wordt uitvoerige 
informatie verschaft, waaronder:
• informatie over het voorstel tot splitsing, waarin 

ten minste is opgenomen de in art. 2:334f BW 
voorgeschreven informatie;

• een schriftelijke toelichting van het bestuur 
van iedere betrokken rechtspersoon over de 
redenen van de splitsing (art. 2:334g BW). 

Ieder van de bij de splitsing betrokken 
rechtspersonen legt bij het handelsregister neer 
of maakt langs elektronische weg toegankelijk 
(art. 2:334h BW): 
• het voorstel tot splitsing;
• de laatste drie vastgestelde jaarrekeningen 

of andere financiële verantwoordingen 
van de partijen bij de splitsing, met de 
controleverklaring daarbij, voor zover deze 
stukken ter inzage (moeten) liggen; 

• de jaarverslagen van de partijen bij de splitsing 
over de laatste drie afgesloten jaren, voor zover 
deze ter inzage (moeten) liggen; 

• tussentijdse vermogensopstellingen of niet 
vastgestelde jaarrekeningen, voor zover vereist 

Het wettelijk kader voor de financiële jaarverslaggeving PwC   123

2



ingevolge art. 2:334g lid 2 BW en voor zover de 
jaarrekening van de rechtspersoon ter inzage 
moet liggen. 

Het bestuur legt deze stukken, met inbegrip van 
de jaarrekeningen en jaarverslagen die niet ter 
openbare inzage hoeven te liggen, tegelijk met 
de toelichtingen van de besturen op het voorstel 
neer op het kantoor van de rechtspersoon. 

De partijen bij de splitsing kondigen in een 
landelijk verspreid dagblad aan dat de stukken 
zijn neergelegd of zijn te raadplegen, met 
opgave van de openbare registers waar zij 
liggen of elektronisch toegankelijk zijn en van het 
adres waar zij ter inzage liggen of elektronisch 
toegankelijk zijn (art. 2:334h lid 3 BW).

Daarna kunnen belanghebbenden binnen een 
maand bij de rechter bezwaar aantekenen tegen 
de splitsing. Na ten minste die ene maand neemt 
- mits geen verzet is aangetekend - de algemene 
vergadering van de splitsende vennootschap het 
besluit tot splitsing. Ten slotte wordt een notariële 
akte verleden om de splitsing te effectueren. 

In art. 2:334h lid 4 BW is ook geregeld dat door 
de ondernemingsraad, medezeggenschapsraad 
of een werknemersvereniging (vakbond) die leden 
onder de werknemers van de rechtspersoon, 
of een dochtermaatschappij, telt ingediende 
adviezen of opmerkingen ten kantore van de 
rechtspersoon ter inzage worden gelegd. 

Rol van de accountant
De wet heeft voorgeschreven dat bij de nv en de 
bv een registeraccountant of een accountant-
administratieconsulent met certificerende 
bevoegdheid de volgende zaken doet bij een 
juridische splitsing: 
• verklaren of de ruilverhouding tussen de 

aandelen van de splitsende en de verkrijgende 
vennootschap redelijk is (art. 2:334aa BW); 

• verklaren dat de waarde van het vermogen van 
de splitsende vennootschap die voort bestaat 
na de splitsing ten minste gelijk is aan het 
geplaatste kapitaal en de verplichte reserves 
(art. 2:334aa BW); 

• een verslag opstellen waarin een oordeel wordt 
gegeven over de bij het splitsingsvoorstel door 
het bestuur gedane mededelingen inzake de 
ruilverhouding van de aandelen (art. 2:334aa 
BW); 

• een inbrengverklaring afgeven ten aanzien van 
de stortingsplicht op de door de verkrijgende 
vennootschap toegekende aandelen (art. 
2:334bb jo, art. 2:94a of art. 2:204a BW); 

• (bij een ruziesplitsing, art. 2:334cc BW) 
verklaren dat de verdeling redelijk is, als 
bij een zuivere splitsing de onderscheiden 
aandeelhouders van de splitsende 
rechtspersoon aandeelhouder worden van 
onderscheiden verkrijgende rechtspersonen; 

• een verslag opstellen over de mededelingen 
van het bestuur in de toelichting op het 
voorstel tot splitsing (art. 2:334aa lid 3 BW). 

De verklaringen worden eveneens neergelegd 
bij het handelsregister; de verslagen worden 
ten kantore ter inzage voor aandeelhouders 
gelegd (art. 2:334aa lid 6 BW). De verklaring 
kan achterwege blijven als alle aandeelhouders 
daarmee instemmen (art. 2:334aa lid 7 en 
2:334cc lid 2 BW). 

Er wordt op gewezen dat, wanneer bij de 
splitsing twee of meer nv’s zijn betrokken, alleen 
dezelfde persoon als accountant mag worden 
aangewezen als de voorzitter van de OK de 
aanwijzing van die accountant op eenparig 
verzoek van die nv’s heeft goedgekeurd. 
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iv. Liquidatie

Rechtspersonen kunnen gedwongen of vrijwillig 
worden ontbonden. In dat geval wordt de 
rechtspersoon geliquideerd. De algemene 
bepalingen die bij ontbinding in acht moeten 
worden genomen, zijn neergelegd in art. 2:19 t/m 
2:24 BW. 

Einde van het bestaan van de rechtspersoon
De rechtspersoon ‘in liquidatie’ blijft voortbestaan 
voor zover dit voor de vereffening van het 
vermogen van de rechtspersoon nodig is. Wel 
geeft de rechtspersoon in dat geval in uitgaande 
stukken aan dat hij in liquidatie is, door middel 
van de toevoeging ‘i.l.’ achter de naam. 

Een rechtspersoon houdt volgens art. 2:19 
lid 5 BW in geval van ontbinding pas op te 
bestaan ‘op het tijdstip waarop geen aan hem, 
dan wel aan de vereffenaar, bekende baten 
meer aanwezig zijn’. Houdt de rechtspersoon 
op te bestaan, dan doet het bestuur, dan 
wel de vereffenaar, daarvan opgaaf bij het 
handelsregister. 

Rekening en verantwoording vereffenaars
In het geval van liquidatie van de rechtspersoon 
worden een of meer vereffenaars benoemd. Als 
vereffenaars treden in beginsel de bestuurders 
van de te ontbinden rechtspersoon op. De 
statuten en/of de rechter kunnen echter ook 
anderen als vereffenaar aanwijzen (art. 2:23 
BW). Dezen zijn belast met het realiseren van 
de aanwezige baten en het voldoen van de 
schulden. De vereffenaars zijn verplicht aan 
het einde van de vereffening een ‘rekening en 
verantwoording’ op te stellen van de vereffening 

Aandachtspunten voor de jaarrekening bij een splitsing
Als de gesplitste rechtspersoon bij de splitsing ophoudt te bestaan, is zijn laatste boekjaar geëindigd op 
het tijdstip met ingang waarvan de financiële gegevens betreffende zijn vermogen worden verantwoord 
in de jaarrekening (of andere financiële verantwoording) van de verkrijgende rechtspersonen (art. 2:334q 
lid 1 BW). Normaal gesproken is dat de dag waarop de splitsing van kracht wordt; dat is de dag na de 
dag waarop de notariële akte waarbij de splitsing geschiedt, is verleden (art. 2:334n lid 1 BW). Maar een 
andere dag is ook mogelijk als die in het voorstel tot splitsing als zodanig is verwoord (art. 2:334f lid 2 
sub i BW). 

Wanneer de gesplitste rechtspersoon bij de splitsing ophoudt te bestaan, rusten de verplichtingen 
omtrent zijn laatste jaarrekening (of andere financiële verantwoording) na de splitsing op de gezamenlijke 
verkrijgende rechtspersonen (art. 2:334q lid 2 BW). Hoewel het gaat om een laatste jaarrekening, 
wordt de continuïteit ten aanzien van de in die jaarrekening verantwoorde gegevens verondersteld (zie 
bijvoorbeeld art. 2:334q lid 3 en 4 BW). Daarom ligt het voor de hand dat bij de waardering van de activa 
en verplichtingen wordt uitgegaan van de vooronderstelling dat de werkzaamheden waaraan die activa 
en verplichtingen dienstbaar zijn, worden voortgezet. Wel wordt dan de splitsing van de rechtspersoon 
uiteengezet, en ook dat het dus de laatste jaarrekening van de rechtspersoon betreft (art. 2:384 lid 3 BW). 

Waarderingsverschillen tussen de verantwoording van activa en verplichtingen in de laatste jaarrekening 
(of andere financiële verantwoording) van de gesplitste rechtspersoon en in de eerste jaarrekening (of 
andere financiële verantwoording) waarin een verkrijgende rechtspersoon deze activa en verplichtingen 
verantwoordt, worden toegelicht in de jaarrekening van de verkrijgende rechtspersoon (art. 2:334q lid 
3 BW). De verkrijgende rechtspersonen vormen verder wettelijke reserves op dezelfde wijze als waarop 
de gesplitste rechtspersoon wettelijke reserves aanhield, tenzij de wettelijke grond voor het aanhouden 
daarvan is vervallen (art. 2:334q lid 4 BW). 

Wanneer een deel van het vermogen van de rechtspersoon wordt afgesplitst, wordt in de onderscheiden 
mutatieoverzichten die mutatie op een afzonderlijke regel vermeld.
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(art. 2:23b lid 2 BW). Daaruit blijken onder 
meer de omvang en de samenstelling van het 
liquidatieoverschot. Als er meerdere gerechtigden 
tot dit overschot zijn, stellen de vereffenaars 
een plan van verdeling op en geven ze aan 
op basis waarvan de verdeling plaatsvindt. 
Accountantscontrole van de rekening en 
verantwoording is wettelijk niet vereist. 

Jaarrekening en rekening en verantwoording 
vereffenaars
De vraag is of de laatste jaarrekening van de 
rechtspersoon in liquidatie niet leidt tot een 
overlapping met de rekening en verantwoording 
van de vereffenaars. Daarover valt op te merken 
dat de wettelijk vereiste informatie in de rekening 
en verantwoording zeer beperkt is. Omvang en 
samenstelling van het overschot blijken eruit 
en bij meerdere gerechtigden tot het overschot 
is er een plan van verdeling. Informatie in de 
rekening en verantwoording over bijvoorbeeld 
de omvang en de aard van de baten en lasten 
en de mutaties in activa en verplichtingen 
gedurende de vereffeningsperiode is - strikt 
genomen - niet vereist. De jaarrekening die 
overeenkomstig Boek 2 Titel 9 BW is opgemaakt 

geeft deze informatie wel. De rekening en 
verantwoording kunnen in beginsel niet de 
plaats innemen van de jaarrekening. Als dat 
toch de intentie van de vereffenaar is, weegt hij 
zorgvuldig af welke informatie in de rekening en 
verantwoording wordt opgenomen om ook aan 
de jaarrekeningvereisten te voldoen. 

Na afloop van de vereffening bestaat de 
rechtspersoon niet meer. Daardoor kunnen 
zijn organen geen jaarrekening meer opmaken 
of vaststellen in de juridische zin. Wanneer 
het voormalige bestuur toch nog een meer 
uitgebreide financiële verslaggeving wil opstellen, 
kan worden gekozen voor de term ‘financieel 
verslag’ in plaats van ‘jaarrekening’. De 
accountant kan de controleverklaring richten aan 
het voormalige bestuur van die rechtspersoon. 

v. Surseance en faillissement

Surseance van betaling
(Voorlopige) surseance van betaling is de situatie 
waarin een natuurlijk persoon of rechtspersoon 
uitstel van betaling wordt verleend. Surseance 
is bedoeld om de debiteur een financiële 

Aandachtspunten voor de jaarrekening bij liquidatie
De rechtspersoon blijft, tot bovengenoemde opgave aan het (handels)register is gedaan, tijdens 
de vereffeningsperiode bestaan. Dit betekent dat in beginsel de jaarrekeningbepalingen uit Boek 
2 Titel 9 BW van toepassing blijven op de rechtspersoon die in liquidatie is. Over de boekjaren die 
tijdens de vereffeningsperiode nog lopen, maakt de rechtspersoon in liquidatie dus een jaarrekening 
overeenkomstig Boek 2 Titel 9 BW op. Ook de deponering van de jaarstukken bij het handelsregister 
vindt overeenkomstig de wettelijke regels plaats. De jaarrekeningen van middelgrote en grote 
rechtspersonen zijn daarom ook voorzien van een controleverklaring. Er wordt op gewezen dat de nv 
of bv ontheffing kan vragen van de verplichting een jaarrekening op te maken bij het ministerie van 
Economische Zaken als daarvoor gewichtige redenen zijn; het lijkt verdedigbaar dat in bijzondere 
situaties een liquidatie een dergelijke gewichtige reden vormt. 

Normaliter wordt een jaarrekening opgesteld onder de vooronderstelling van continuïteit van de 
werkzaamheden van de rechtspersoon (art. 2:384 lid 3 BW). Wanneer een rechtspersoon in liquidatie is, 
kan die vooronderstelling niet meer worden gehanteerd. In de terminologie van de RJ betekent dit dat 
er sprake is van onontkoombare discontinuïteit. Dat heeft tot gevolg dat de balans met toelichting moet 
worden opgesteld uitgaande van liquidatie van het geheel van de werkzaamheden van de rechtspersoon 
(RJ 170.201); dit geldt overigens niet als de rechtspersoon naar verwachting aan al zijn verplichtingen 
zal voldoen (RJ 170.104). Liquidatiegrondslagen worden toegepast onder mededeling van de invloed op 
vermogen en resultaat in de toelichting (art. 2:384 lid 3 BW). 

Hiermee wordt het verschil met de waardering op continuïteitsbasis tot uitdrukking gebracht (RJ 
170.205).
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adempauze te verschaffen. De regeling van 
de surseance van betaling is neergelegd in de 
Faillissementswet (Fw). 

Surseance is een tijdelijke regeling, die niet 
beoogt in te grijpen in het voortbestaan van de 
rechtspersoon. Om deze reden, en mede gelet op 
het feit dat de Faillissementswet geen bijzondere 
bepalingen bevat omtrent de verplichting 
jaarstukken op te maken en te publiceren, moet 
een rechtspersoon in surseance, vallend onder 
Boek 2 Titel 9 BW, gewoon een jaarrekening 
opmaken en publiceren. 

In een dergelijke situatie kan het echter wel een 
probleem zijn om aan de wettelijke termijnen 
voor het opmaken van de jaarrekening te 
voldoen. Gelet op de onzekerheid in verband 
met de surseance kan het voor het bestuur 
moeilijk zijn om vast te stellen of de jaarstukken 
kunnen worden opgemaakt op basis van 
de veronderstelling van continuïteit; hoewel 
surseance een tijdelijke maatregel is, kan een 
faillissement toch niet worden uitgesloten. De 
aandeelhouders kunnen de termijn van opmaak 
van de jaarrekening voor een bepaalde termijn 
verlengen, namelijk wanneer er sprake is van 
‘bijzondere omstandigheden’. Zoals blijkt uit de 
wetsgeschiedenis kunnen continuïteitsproblemen 
tot dergelijke bijzondere omstandigheden 
behoren. 

Faillissement
Het faillissement strekt - anders dan surseance 
van betaling - in beginsel wel tot liquidatie van 
het vermogen van de gefailleerde. Het vermogen 
wordt dan verdeeld onder de schuldeisers met 
inachtneming van hun onderlinge rangorde. 
Vanwege het faillissement verliest het bestuur van 
de rechtspersoon de bevoegdheid het vermogen 
van de rechtspersoon te beheren en daarover te 
beschikken. De curator wordt daartoe in plaats 
van het bestuur bevoegd. 

Het faillissement laat de organen van de 
rechtspersoon in stand; de curator treedt 
daarom niet in de plaats van het bestuur. De 
verplichtingen tot het opmaken en publiceren van 

de jaarrekening blijven dan ook berusten bij het 
bestuur, zolang de vennootschap bestaat. 

Aangenomen wordt dat voor het boekjaar 
waarin het faillissement is uitgesproken en in 
de jaren daarna het bestuur niet verplicht is 
een jaarrekening op te maken, omdat het zijn 
bevoegdheid omtrent beheer van het vermogen 
is verloren. Onder die omstandigheden is het 
niet toepasselijk om het bestuur rekening en 
verantwoording te laten afleggen. De Fw heeft 
een eigen wijze van rekening en verantwoording 
door de curator, dat in principe voldoende 
inzicht geeft in de financiële situatie van de 
vennootschap. 

De verplichting tot het opmaken van de 
jaarrekening over afgelopen boekjaren 
voorafgaand aan het faillissement blijft gedurende 
het faillissement wel bestaan. 

Ontheffing verplichting tot opmaken 
jaarrekening
Art. 2:101 lid 7 respectievelijk art. 2:210 lid 8 
BW geeft aan dat de minister van Economische 
Zaken om gewichtige redenen aan een nv of een 
bv ontheffing kan verlenen van de verplichting tot 
het opmaken, het overleggen en het vaststellen 
van de jaarrekening. 

Hiermee wordt gedoeld op omstandigheden die 
verhinderen dat een behoorlijke jaarrekening 
kan worden opgesteld, zoals het niet (tijdig) 
beschikbaar kunnen komen van essentiële 
administratieve gegevens. Dat kan worden 
veroorzaakt door bijvoorbeeld brand, of 
onbereikbaarheid van buitenlandse dochters 
door oorlogsomstandigheden, maar ook door 
een weigering van de curator om mee te werken 
aan het opstellen van een jaarrekening over een 
periode voor het faillissement. Denk daarbij aan 
de weigering om benodigde gegevens over te 
dragen of om gelden beschikbaar te stellen voor 
het opstellen van de jaarrekening. 

Tot slot kan onzekerheid over de toe te passen 
waarderingsgrondslagen, bijvoorbeeld wanneer 
liquidatie wordt overwogen, verhinderen dat 
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een behoorlijke jaarrekening wordt opgesteld. 
In gevallen waarin de vennootschap in 
continuïteitsproblemen verkeert, is het - om 
volledige zekerheid te hebben - aan te raden 
deze ontheffing aan te vragen. Volgens de 
Memorie van Toelichting bij de wet is deze 
ontheffingsmogelijkheid juist bedoeld voor 
vennootschappen die in liquiditeitsproblemen 
verkeren. 

Voor het opmaken van de jaarrekening van een 
vennootschap waarvan effecten zijn toegelaten 
tot de handel op een gereglementeerde markt als 
bedoeld in de Wft (art. 2:101 lid 7 BW) kan geen 
ontheffing worden verleend. 

Wanneer de rechtspersoon ontheven is van 
de verplichting een jaarrekening op te maken, 
dan geldt tevens dat hij geen (voorlopige) 
jaarrekening hoeft neer te leggen en dat geen 
accountantscontrole is vereist. In plaats van de 
jaarrekening wordt de ontheffing neergelegd. 
De ontheffing ziet niet op de verplichting om het 
jaarverslag op te stellen. Dat wordt dus gewoon 
opgemaakt, terwijl de redenen voor de ontheffing 
voor de jaarrekening daarin worden toegelicht. 

2.12 Openbaarmaking 
jaarstukken

i. Inleiding en begripsbepaling

Deze paragraaf behandelt de eisen die de wet 
stelt aan de openbaarmaking van de jaarstukken 
(jaarrekening, bestuursverslag en overige 
gegevens). Er wordt aandacht besteed aan de 
daarbij geldende beperkingen en vrijstellingen. 
Verder wordt ingegaan op openbaarmaking van 
de jaarstukken op een andere wijze dan door 
deponering bij het handelsregister. 

De voorschriften voor openbaarmaking zijn 
opgenomen in art. 2:394 BW en art. 2:395 
BW. De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
besteden in RJ 396 aandacht aan 
openbaarmaking. Voor uitgevende instellingen 
waarvan effecten zijn toegelaten tot de handel 
op een gereglementeerde markt als bedoeld 
in de Wft, in dit hoofdstuk verder ‘Uitgevende 
Instellingen’ genoemd, zijn specifieke regels 
opgenomen in hoofdstuk 5.1A van de Wft (zie 
paragraaf 2.12.v). 

Aandachtspunten voor de jaarrekening bij surseance en faillissement 
De situatie van surseance kan een omstandigheid zijn om aan de vooronderstelling van continuïteit van 
het geheel van de werkzaamheden van de rechtspersoon te twijfelen. In het geval van faillissement van 
de rechtspersoon kan de vooronderstelling van continuïteit in elk geval niet worden gehanteerd. 

Wanneer de vooronderstelling van continuïteit niet meer wordt toegepast, heeft dat tot gevolg dat de 
balans met toelichting wordt opgesteld uitgaande van liquidatie van het geheel van de werkzaamheden 
van de rechtspersoon (RJ 170.201). Ervan uitgaande dat niet alle verplichtingen uit de resterende 
baten kunnen worden voldaan, wordt dat gedaan onder mededeling in de toelichting van de invloed 
op vermogen en resultaat (art. 2:384 lid 3 BW). Hiermee wordt het verschil met de waardering op 
continuïteitsbasis tot uitdrukking gebracht (RJ 170.206). Zie JOR 2007/269 voor een in de literatuur 
kritisch ontvangen uitspraak van 2 augustus 2007 van de OK, waarin een curator werd bevolen een 
jaarrekening over een al lang voor het faillissement afgesloten boekjaar opnieuw op te maken en in te 
richten. 

Als een (groeps)vennootschap in surseance raakt of failliet gaat, treedt een bewindvoerder of curator op. 
In dat geval heeft het bestuur geen vrij beheer meer over de goederen van de vennootschap en kan het 
element ‘centrale leiding’ wegvallen en kan de groepsband van art. 2:24b BW verbroken worden. 

Dat heeft consequenties voor de mogelijkheid om die vennootschap in een consolidatie te betrekken en 
daarmee ook voor de mogelijkheid om de vrijstelling van art. 2:403 BW toe te passen.
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Doel van de openbaarmaking is 
belanghebbenden en andere geïnteresseerden 
in de gelegenheid te stellen kennis te nemen 
van de jaarstukken van de rechtspersoon. Het 
handelsregister van de Kamer van Koophandel 
verleent daartoe inzage in of verstrekt een 
afschrift van de gedeponeerde jaarstukken. Dat 
kan ook via de site www.kvk.nl. Zowel voor de 
inschrijving, als voor inzage, als voor het afschrift 
moet een vergoeding worden betaald (art. 49 en 
art. 50 Handelsregisterwet 2007). 

ii. Deponering bij het handelsregister

Termijnen
De rechtspersoon moet de jaarstukken 
(jaarrekening, bestuursverslag en overige 
gegevens) openbaar maken, binnen acht dagen 
na de vaststelling van de jaarrekening door 
de algemene vergadering (art. 2:394 BW). De 
wetgever spreekt over ‘dagen’; hiermee worden 
kalenderdagen bedoeld. Als deze termijn eindigt 
op een zaterdag, zondag of feestdag, wordt de 
termijn verlengd tot de eerstvolgende werkdag. 

Voor de bv geldt dat als alle aandeelhouders 
ook bestuurder van de vennootschap zijn, vaak 
in directeur-grootaandeelhoudersituaties, de 
termijn van acht dagen al bij het opmaken van 
de jaarrekening begint. Volgens art. 2:210 lid 
5 BW geldt het opmaken, de ondertekening 
van de jaarrekening door alle bestuurders en 
commissarissen, in die situatie namelijk ook 
als vaststelling van de jaarrekening door de 
algemene vergadering. Tenminste, als alle overige 
vergadergerechtigden in de gelegenheid zijn 
gesteld om kennis te nemen van de opgemaakte 
jaarrekening en met deze wijze van vaststelling 
hebben ingestemd zoals bedoeld in art. 2:238 lid 
1 BW. 

De uiterste termijn voor het opmaken van de 
jaarrekening is tien maanden na afloop van het 
boekjaar (dus bij een boekjaar gelijk aan het 
kalenderjaar is dit 31 oktober). Omdat opmaken 
in de hiervoor beschreven situatie direct tot 
vaststelling leidt, is 31 oktober daarmee ook 
de datum van vaststellen van de jaarrekening. 

De wet schrijft voor dat de jaarrekening binnen 
acht dagen na vaststelling gedeponeerd moet 
worden, in dit voorbeeld uiterlijk op 8 november 
(uitgezonderd zaterdagen, zondagen of 
feestdagen). 

Aan de hand van enkele situaties wordt 
geïllustreerd welke vaststelling- en 
deponeringstermijn van toepassing is. Daarbij 
geldt de volgende structuur als uitgangspunt: 

Directeur

Holding BV

Werk BV

Natuurlijk persoon

100% gehouden door directeur

100% gehouden door Holding BV

Situatie 1: Directeur A is 100% aandeelhouder 
van Holding BV en ook bestuurder van de 
holding. In deze situatie zijn alle aandeelhouders 
(slechts één, de directeur) ook bestuurder en 
leidt het opmaken van de jaarrekening ook tot 
vaststelling ervan. 

Situatie 2: Directeur B is bestuurder van Werk 
BV, terwijl Holding BV alle aandelen in Werk BV 
houdt. Niet alle aandeelhouders (Holding BV) zijn 
ook bestuurder (want dat is de directeur B als 
natuurlijk persoon). Daarom leidt het opmaken 
van de jaarrekening niet tot vaststelling ervan. 

Situatie 3: Holding BV is 100% aandeelhouder 
en ook statutair bestuurder van Werk BV. 
Uiteraard vindt vertegenwoordiging van die 
bestuurstaak plaats door directeur B. In deze 
situatie is de enige aandeelhouder ook de 
statutaire bestuurder en leidt het opmaken van 
de jaarrekening tot vaststelling, ook al wordt de 
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ondertekening feitelijk door directeur B gedaan 
(die daarbij Holding BV vertegenwoordigt). 

Om te voorkomen dat het publiek geen recente 
gegevens kan inzien indien de opgemaakte 
jaarrekening niet tijdig zou worden vastgesteld, 
bevat Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek 
vangnetbepalingen: 
• het bestuur van de rechtspersoon is verplicht 

de opgemaakte jaarrekening ‘onverwijld’ 
openbaar te maken als de jaarrekening niet 
binnen twee maanden na afloop van de 
voor het opmaken voorgeschreven termijn is 
vastgesteld (art. 2:394 lid 2 BW); en

• de jaarrekening moet in ieder geval uiterlijk 
twaalf maanden na afloop van het boekjaar 
op de voorgeschreven wijze openbaar zijn 
gemaakt (art. 2:394 lid 3 BW). 

Overigens volgt er geen directe sanctie als de 
algemene vergadering de jaarrekening niet binnen 
de gestelde termijn vaststelt. Een onderneming 
is niet wettelijk verplicht een vastgestelde 
jaarrekening te hebben (zie paragraaf 2.7.iii). 

Het vorenstaande betekent dat de jaarrekening, 
als deze nog niet is vastgesteld door de 
algemene vergadering, uiterlijk zeven maanden 
(respectievelijk acht maanden voor coöperaties 
en onderlinge waarborgmaatschappijen) 
of, als gebruik is gemaakt van de maximale 
mogelijkheid tot verlenging, twaalf maanden na 
afloop van het boekjaar bij het handelsregister 
moet worden gedeponeerd. Voor nv’s en bv’s 
betekent dit bij een boekjaar dat gelijk is aan 
het kalenderjaar dat deponering van de niet-
vastgestelde jaarrekening uiterlijk op 31 juli in het 
jaar dat volgt op het boekjaar moet plaatsvinden, 
dan wel (bij maximale verlenging van de termijn) 
uiterlijk op 31 december. Bij vaststelling volgens 
art. 2:210 lid 5 BW is de maximale termijn korter, 
namelijk de maximale opmaaktermijn van tien 
maanden, plus acht dagen. 
Op de website van de Kamer van Koophandel 
wordt in deze situatie de jaarrekening aangemerkt 
als ‘voorlopig’. 

Deponering als jaarrekening niet is vastgesteld
De bepaling dat de jaarrekening uiterlijk twaalf 
maanden na afloop van het boekjaar openbaar 
moet zijn gemaakt (art. 2:394 lid 3 BW), geldt 
steeds, dus ook als de jaarrekening zou worden 
vastgesteld binnen acht dagen vóór de afloop 
van de termijn van twaalf maanden. Dat betekent 
dat de jaarrekening 20x7 van een bv die op 31 
december 20x8 wordt vastgesteld, op de dag 
van vaststelling moet worden gedeponeerd. 
Volledigheidshalve wordt opgemerkt dat de 
bepaling van art. 2:394 lid 3 BW geen vrijgeleide 
is om publicatie zonder meer tot uiterlijk 31 
december uit te stellen. Om van deze maximale 
termijn gebruik te kunnen maken, moeten de 
aandeelhouders hebben besloten tot uitstel van 
de termijn voor het opmaken van de jaarrekening 
op grond van bijzondere omstandigheden. Het 
ontbreken van dit besluit wordt echter in de 
rechtspraak als onbelangrijk verzuim aangemerkt. 

Overschrijding uiterste termijn met enkele 
dagen
In paragraaf 2.10.i wordt nader geduid dat 
het enkele dagen te laat deponeren voor de 
aansprakelijkheid bij faillissement als onbelangrijk 
verzuim wordt aangemerkt. Daarvoor moet 
de ondernemer een goede reden voor de 
overschrijding aantonen en de rechter ervan 
overtuigen dat hij een bonafide instelling heeft. In 
uitspraken van 12 juli 2013 en 1 november 2013 
over ‘onbelangrijk verzuim’ was de HR overigens 
vrij streng. 

Vorm depot
Op dit moment is er een transitie gaande in de 
vorm van het depot voor het deponeren van de 
jaarstukken. Het ouderwetse deponeren door het 
toezenden van schriftelijke stukken aan de Kamer 
van Koophandel wordt stapsgewijs vervangen 
door elektronisch deponeren, waarvoor het 
SBR-systeem moet worden gebruikt (zie verder 
paragraaf 2.12.v). Dit is neergelegd in art. 
19a Handelsregisterwet 2007 en het Besluit 
elektronische deponering handelsregister. 

Wanneer heeft deponering plaatsgevonden?
Een rechtspersoon heeft aan de verplichting tot 
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deponering voldaan op het moment van ontvangst 
van de stukken door het handelsregister. Het 
moment waarop het handelsregister deze stukken 
inschrijft, is dus niet relevant. In de praktijk is 
het aan te raden om de datum van ontvangst 
vast te (laten) leggen, als die datum niet uit de 
procedure van neerlegging zelf blijkt (SBR kent 
een mail waarin de ontvangst wordt bevestigd). 
Bij de deponering per post kan het bewijs 
worden verkregen door de stukken aangetekend, 
met een ontvangstbewijs, te verzenden. In dat 
geval kan het veiliger zijn de post niet te sturen 
naar bovenstaande postbus, maar naar de 
Kamer van Koophandel, Team Deponeringen, 
Watermolenlaan 1, 3447 GT Woerden. 

Wanneer het essentieel is op korte termijn te 
deponeren en daarvan bewijs te hebben, kan 
worden teruggegrepen op een ouderwetse 
oplossing: stuur een koerier, die de stukken 
voor directe verwerking aanbiedt bij de Kamer 
van Koophandel en dan met een bewijsstuk 
terugkomt. Maak eerst een afspraak met de 
Kamer van Koophandel. 

iii. De jaarrekening, het 
bestuursverslag en de overige 
gegevens

Jaarrekening
Op grond van art. 2:394 lid 1 BW is de 
rechtspersoon verplicht tot openbaarmaking van 
de jaarrekening. Dit geschiedt door deponering 
van een volledig in de Nederlandse taal gesteld 
exemplaar bij de Kamer van Koophandel 
(art. 2:394 lid 1 BW). Als alternatief is het 
aanvaardbaar om een in het Frans, Duits of 
Engels gesteld exemplaar van de jaarrekening te 
deponeren (art. 2:394 lid 1 BW). 

De datum van vaststelling wordt op het 
gedeponeerde exemplaar van de jaarrekening 
aangetekend (art. 2:394 lid 1 BW). Deze 
aantekening kan luiden: ‘De jaarrekening is 
vastgesteld door de algemene vergadering op 
…’. Wanneer de opgemaakte jaarrekening niet 
tijdig is vastgesteld, maar door termijnverloop 
toch moet worden gepubliceerd, dan luidt 

deze aantekening: ‘De jaarrekening is nog niet 
vastgesteld.’ Het achterwege laten van deze 
aantekening is géén onbelangrijk verzuim en kan 
dus tot aansprakelijkheid leiden. 

Op grond van art. 2:362 lid 2 BW kan de door 
de algemene vergadering na balansdatum 
vastgestelde bestemming van het resultaat 
in de (openbaar te maken) balans worden 
verwerkt. De Raad voor de Jaarverslaggeving 
spreekt zijn voorkeur uit voor een balans 
vóór winstbestemming (RJ 420.101). Zie ook 
hoofdstuk 4a.4.ii van dit handboek.

Over de verwerking van een eventueel 
dividendvoorstel is het volgende opgenomen: 
• Als de balans vóór winstbestemming wordt 

opgemaakt en een voorstel is gedaan tot 
dividenduitkering, moet de rechtspersoon 
het voorgestelde bedrag aan na balansdatum 
uit te keren dividend in de toelichting van de 
jaarrekening vermelden (conform art. 2:380c 
BW); het resultaat over het boekjaar wordt 
als afzonderlijke post in het eigen vermogen 
opgenomen (conform art. 2:373 lid 1 BW). 

• Als de balans ná winstbestemming wordt 
opgemaakt, wordt het voorgestelde 
dividendbedrag als afzonderlijke post in het 
eigen vermogen opgenomen of als verplichting 
in de balans verwerkt (RJ 160.208). 

De uitkeringstoets door het bestuur kan hierop 
mogelijk nog van invloed zijn. Als er bijvoorbeeld 
onzekerheid bestaat
over de vraag of het bestuur het dividendvoorstel 
wel zal goedkeuren, zou dat nog van invloed 
kunnen zijn op het als dividend op te nemen 
bedrag.  

Ook moet informatie worden verstrekt ten 
aanzien van het over het boekjaar gedeclareerde 
of voorgestelde dividend per aandeel. Deze 
informatie kan in de jaarrekening of in andere 
samen met de jaarrekening openbaar gemaakte 
stukken worden opgenomen (RJ 420.108). 

De op grond van art. 2:379 BW en art. 
2:414 BW te verstrekken toelichtingen, 
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waaronder de opgave van geconsolideerde 
en niet-geconsolideerde belangen (lijst 
van deelnemingen) en de toelichting over 
groepsverhoudingen (inclusief het hoofd van de 
groep), mogen afzonderlijk worden gedeponeerd 
bij het handelsregister (art. 2:379 lid 5 BW). In dat 
geval moet in de toelichting op de jaarrekening 
naar de afzonderlijke deponering worden 
verwezen en in de afzonderlijk gedeponeerde 
toelichting naar de jaarrekening. Micro-
ondernemingen en kleine rechtspersonen zijn 
vrijgesteld van de op grond van art. 2:379 BW 
te verstrekken toelichtingen en komen dus ook 
niet toe aan deponering daarvan (zie hoofdstuk 
4a.4.vii van dit handboek). 

Voorlopige jaarrekening
In de praktijk komt het voor dat ‘voorlopige 
stukken’ worden gedeponeerd. Dit heeft 
pas juridisch gevolg als die stukken ook 
vennootschappelijke status hebben, ofwel 
als gedeponeerd wordt (behoudens de in 
paragraaf 2.12.iv te behandelen beperkingen en 
vrijstellingen): 
• hetzij een vastgestelde jaarrekening, 

met overige gegevens - waaronder de 
accountantsverklaring - en bestuursverslag; 

• hetzij een door het bestuur opgemaakte 
jaarrekening, waarvan een door bestuurders 
en eventuele commissarissen ondertekend 
exemplaar op het kantoor van de 
vennootschap beschikbaar is, met de 
overige gegevens - opnieuw inclusief de 
accountantsverklaring - terwijl ook op of bij 
die jaarrekening is vermeld dat ze nog niet is 
vastgesteld. 

Het is dan ook niet voldoende om de gegevens 
die het bestuur tot dan toe heeft, te betitelen 
als een ‘voorlopige’ jaarrekening en deze ter 
publicatie aan te bieden. Het bestuur van 
de rechtspersoon heeft de plicht om tijdig 
de jaarrekening op te maken. Die plicht kan 
niet worden ingevuld door een ‘voorlopige’ 
jaarrekening op te stellen. Zie paragraaf 2.10 voor 
de mogelijke gevolgen daarvan. Ook een situatie 
waarbij het bestuur op 31 december (dus na 
twaalf maanden) ‘voorlopig’ deponeert, gevolgd 

door een verbeterde jaarrekening die op een later 
tijdstip wordt gedeponeerd (onder gelijktijdige 
terugneming van de eerder gedeponeerde 
voorlopige jaarrekening), is in strijd met de 
regelgeving. Dat is ook wel begrijpelijk, omdat 
crediteuren en andere belanghebbenden zich 
baseren op een ‘voorlopige’ jaarrekening die 
kennelijk nog niet goed genoeg is, maar wel al 
publiekelijk beschikbaar is gesteld door deze 
deponering. Hierdoor zouden zij op het verkeerde 
been gezet kunnen worden. 

Op de website van de Kamer van Koophandel 
wordt het begrip ‘voorlopige jaarrekening’ 
wel gehanteerd, maar daarmee lijkt te worden 
gedoeld op de situatie als beschreven in art. 
2:394 lid 2 BW waarin staat dat het bestuur direct 
een jaarrekening moet deponeren als deze niet 
binnen twee maanden na het opmaken ervan is 
vastgesteld. 

Bestuursverslag en overige gegevens
De hoofdregel is dat het bestuursverslag en de 
‘overige gegevens’ gelijktijdig met en op dezelfde 
wijze als de jaarrekening openbaar worden 
gemaakt. Zij moeten in dezelfde taal (Nederlands, 
Frans, Duits of Engels) zijn gesteld als de 
jaarrekening (art. 2:394 lid 4 BW). Een afschrift 
van het bestuursverslag en van een gedeelte van 
de ‘overige gegevens’ mag evenwel ten kantore 
van de rechtspersoon worden gehouden zonder 
deponering daarvan bij het handelsregister, mits 
aan eenieder het recht op inzage wordt verleend 
en desgevraagd een volledig of gedeeltelijk 
afschrift daarvan tegen ten hoogste de kostprijs 
wordt verstrekt. Hiervan wordt opgaaf ter 
inschrijving in het handelsregister gedaan (art. 
2:394 lid 4 BW). 

Een middelgrote of grote rechtspersoon moet de 
volgende overige gegevens deponeren:
• de controleverklaring of een mededeling 

waarom deze ontbreekt (art. 2:392 lid 1 
sub a BW); denk daarbij aan objectieve 
overmachtssituaties;

• een opgave van het bestaan van 
nevenvestigingen en van de landen 
waar nevenvestigingen zijn, en van hun 
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handelsnaam als deze afwijkt van die van de 
rechtspersoon (art. 2:392 lid 1 sub f BW). 

De andere overige gegevens, zoals een 
weergave van de statutaire regeling omtrent de 
bestemming van de winst, kunnen ten kantore 
van de rechtspersoon worden bewaard en 
hoeven dus niet te worden gedeponeerd (art. 
2:394 lid 4 BW). In de overige gegevens bij de 
te deponeren jaarrekening kan dan de volgende 
verwijzing worden opgenomen: ‘Ingevolge de 
in art. 2:394 lid 4 BW geboden mogelijkheid 
zijn deze gegevens niet bij het handelsregister 
gedeponeerd, maar worden deze ten kantore 
van de vennootschap voor eenieder ter inzage 
gehouden en wordt op verzoek een volledig of 
gedeeltelijk afschrift daarvan tegen ten hoogste 
de kostprijs verstrekt.’ 

Overigens hoeven micro-ondernemingen (art. 
2:395a lid 6 BW) en kleine rechtspersonen 
(art. 2:396 lid 7 BW) geen overige gegevens 
op te stellen en komen dus ook niet toe aan 
deponering daarvan. 

Het gebruikmaken van de mogelijkheid het 
bestuursverslag en de resterende overige 
gegevens niet te deponeren maar op het 
kantoor van de rechtspersoon ter inzage te 
houden, heeft uit accountantsoogpunt het 
bezwaar dat het ‘geheel der stukken’ wordt 
verbroken. Met name is dit onbevredigend 
als in de wel te deponeren controleverklaring 
tekortkomingen in het bestuursverslag en/of de 
niet-gedeponeerde onderdelen van de overige 
gegevens worden gesignaleerd. De inzage op 
het kantoor van de rechtspersoon vindt eerst 
plaats nadat van de bij het handelsregister 
gedeponeerde stukken – waaronder de 
controleverklaring – kennis is genomen. Van 
eventuele tekortkomingen in het bestuursverslag 
en de overige gegevens – voor zover het bestaan 
daarvan uit de controleverklaring blijkt – is men 
dus op de hoogte. Om het verband tussen 
de controleverklaring en de stukken waarop 
deze betrekking heeft zo duidelijk mogelijk 
te maken, verdient het aanbeveling bij de 
deponeringsstukken voor het handelsregister een 

volledige inhoudsopgave te (doen) voegen en 
daarin met een noot aan te geven welke stukken 
op het kantoor van de rechtspersoon ter inzage 
worden gehouden. 

De regels voor Uitgevende Instellingen worden in 
paragraaf 2.12.v behandeld. 

Uitspraak OK
In paragraaf 2.4.ii is de procedure bij de OK 
behandeld. Als de OK de jaarrekening van een 
rechtspersoon vernietigt, moet de rechtspersoon 
binnen twee maanden na de uitspraak een 
afschrift van de in het arrest van de OK 
opgenomen bevelen met betrekking tot de 
jaarrekening deponeren bij het handelsregister 
(art. 2:394 lid 2 BW). Er wordt overigens 
van uitgegaan dat het bevel van de OK ook 
betrekking kan hebben op het bestuursverslag 
en de overige gegevens. In dat geval geldt 
daarvoor dezelfde deponeringsplicht als hiervoor 
beschreven voor bevelen met betrekking tot de 
jaarrekening. 

Vernietiging van een jaarrekening door de 
OK komt zelden voor. Wel heeft de OK in een 
aantal procedures aanwijzingen gegeven voor 
toekomstige jaarrekeningen, bestuursverslagen 
en overige gegevens. Hoewel daartoe geen 
wettelijke verplichting bestaat, kan het voor het 
inzicht in de jaarrekening van belanghebbenden 
doelmatig zijn deze aanwijzingen te deponeren. 
Wanneer de OK op  verzoek van de AFM 
bepaalt dat de jaarlijkse financiële verslaggeving 
niet voldoet aan de voorschriften, bedoeld 
in art. 5:25c, art. 5:25d of art. 5:25v lid 1 van 
de Wft, kan hij op grond van art. 2:455 BW 
de Uitgevende Instelling bevelen om in een 
openbare mededeling uit te leggen: 
• op welke wijze de in art. 5:25c Wft bedoelde 

voorschriften in de toekomst zullen worden 
toegepast en de gevolgen daarvan voor de 
financiële verslaggeving te beschrijven; of 

• op welke onderdelen de financiële 
verslaggeving niet voldoet aan de in art. 5:25c 
Wft bedoelde voorschriften en de gevolgen 
daarvan voor de financiële verslaggeving te 
beschrijven.
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iv. Beperkingen en vrijstellingen

Algemeen
Voor sommige rechtspersonen gelden 
beperkingen in de omvang en/of inhoud 
van de openbaar te maken stukken. Dit 
betreft middelgrote rechtspersonen, kleine 
rechtspersonen, kleine rechtspersonen die 
geen winst beogen, micro-ondernemingen en 
(bepaalde) groepsmaatschappijen. Bovendien 
kan de minister om gewichtige redenen 
ontheffing van de verplichting tot het opmaken, 
overleggen en vaststellen van de jaarrekening 
(art. 2:58 lid 5, art. 2:101 lid 7 en art. 2:210 lid 7 
BW) verlenen. 

Een rechtspersoon valt voor het 
jaarrekeningenrecht in beginsel onder het 
(standaard)regime van de grote onderneming. 
Als voldaan wordt aan de criteria voor 
middelgroot (art. 2:397 BW), klein (art. 2:396 
BW) of micro (art. 2:395a BW), kunnen de regels 
(waaronder vrijstellingen) van dat afwijkende 
regime de normale regels opzijzetten. De 
aandeelhoudersvergadering mag echter 
binnen zes maanden na het einde van het 
boekjaar besluiten toch het standaardregime 
toe te passen. De omvangscriteria zijn verder 
behandeld in paragraaf 2.2.iv. 

Voor sommige rechtspersonen is het in het 
algemeen niet mogelijk af te wijken van het 
standaardregime van art. 2:398 BW, met 
name voor de beleggingsmaatschappij, de 
maatschappij voor collectieve belegging in 
effecten en de organisatie van openbaar belang; 
denk aan een beursgenoteerde onderneming, 
een kredietinstelling of verzekeringsonderneming.
 

De HR bepaalde op 20 oktober 2006 (JOR 
2006/288), in een geval waarbij een van klein tot 
middelgroot gegroeide vennootschap vergat ook 
de controleverklaring te deponeren, dat dit voor 
wat betreft de aansprakelijkheid bij faillissement 
(zie paragraaf 2.10.i) onder omstandigheden als 
een onbelangrijk verzuim kan gelden. 

Middelgrote rechtspersonen
Bijlage 1 van RJ 315 bevat een schematisch 
overzicht van de inrichtings- en 
publicatievoorschriften voor middelgrote 
rechtspersonen. Zo omvat de door de 
middelgrote rechtspersoon openbaar te maken 
balans enkele vereenvoudigingen in vergelijking 
met de voor inrichtingsdoeleinden op te maken 
balans (art. 2:397 lid 5 BW); de openbaar te 
maken winst-en-verliesrekening en de toelichting 
mogen worden beperkt overeenkomstig lid 
3 en lid 4 van art. 2:397 BW. Uitgangspunt 
vormt de winst-en-verliesrekening volgens 
de ingerichte jaarrekening, waarbij een aantal 
posten (waaronder netto-omzet) mogen worden 
samengevoegd tot de brutomarge. Zie voor 
een overzicht de tabellen in hoofdstuk 4a.4.iv-
vii van dit handboek. De controleverklaring 
wordt, als onderdeel van de overige gegevens, 
uiteraard gedeponeerd. Bij vereenvoudiging op 
grond van art. 2:397 BW is geen aanpassing 
van de controleverklaring nodig, aangezien ook 
de vereenvoudigde jaarrekening als volledige 
jaarrekening wordt aangemerkt door art. 2:395 lid 
1 tweede zin BW. 

Kleine rechtspersonen 
Bijlage 1 van RJk A6 bevat een schematisch 
overzicht van de publicatievoorschriften voor 
kleine rechtspersonen. Zo hoeft een kleine 
rechtspersoon niet zijn gehele jaarrekening te 
deponeren. Hij kan volstaan met de publicatie 
van de balans en de toelichting daarop 
(art. 2:396 lid 8 BW). Wel maakt hij dan de 
waarderingsgrondslagen en de grondslagen 
van resultaatbepaling openbaar. De winst-
en-verliesrekening en de toelichting daarop 
hoeven niet te worden gepubliceerd. Zie 
verder de paragrafen waarnaar werd verwezen 
in het onderdeel hiervoor, ‘Middelgrote 
rechtspersonen’. 

Overigens zijn de normale bepalingen van art. 
2:394 BW (openbaarmaking) van toepassing, 
zoals de deponering binnen acht dagen na 
vaststelling van de jaarrekening door de 
algemene vergadering. Het Besluit modellen 
jaarrekening geeft voor kleine rechtspersonen 
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voor de openbaar te maken balans gelijke 
modellen als voor de inrichtingsjaarrekening (met 
name modellen C en D). 

De beperkingen van de openbaarmaking zijn 
ook van toepassing op de in de jaarrekening 
opgenomen geconsolideerde jaarrekening (art. 
2:361 lid 4 BW). Overigens wordt opgemerkt 
dat de ‘kleine groep’ niet verplicht is een 
geconsolideerde jaarrekening op te stellen (art. 
2:407 lid 2 BW). 

Op of bij de openbaar te maken balans met 
toelichting wordt de dag van vaststelling van 
de jaarrekening door de algemene vergadering 
vermeld (art. 2:394 lid 1 BW). 

Op de laatste pagina van de toelichting wordt 
vermeld:
• de datering;
• de namen van bestuurders en commissarissen;
• de datum van vaststelling van de jaarrekening.

De publicatiestukken hoeven, in tegenstelling 
tot de jaarrekening, niet noodzakelijkerwijs te 
worden ondertekend. De jaarrekening wordt 
immers elektronisch via SBR bij de Kamer 
van Koophandel gedeponeerd. Een kleine 
rechtspersoon hoeft geen bestuursverslag 
(directieverslag) en overige gegevens op te 
stellen, en hoeft deze dus ook niet te publiceren. 

Controleverklaring bij jaarrekening kleine 
rechtspersoon
Als er bij de jaarrekening van de kleine 
rechtspersoon een controleverklaring is 
afgegeven, mag deze controleverklaring niet 
aan de (verkorte) publicatiestukken worden 
toegevoegd omdat niet de gehele jaarrekening 
wordt gedeponeerd. Wel kan een (nieuwe) 
verklaring worden toegevoegd waarin de 
accountant aangeeft dat de voor deponering 
bij het handelsregister bestemde balans met 
toelichting op juiste wijze is ontleend aan de 
inrichtingsjaarrekening van de desbetreffende 
rechtspersoon. Bovendien wordt dan 
aangegeven wat de strekking is van de bij de 
jaarrekening afgegeven controleverklaring. 

Kleine rechtspersonen zonder winstoogmerk
Wanneer een kleine rechtspersoon geen winst 
beoogt en geen bank, verzekeringsmaatschappij 
of beleggingsinstelling is, mag onder 
voorwaarden het openbaar maken van de balans 
met toelichting achterwege blijven (art. 2:396 lid 9 
BW). Deze voorwaarden zijn: 
• de stukken die gepubliceerd zouden zijn 

moeten op verzoek van schuldeisers, 
aandeelhouders, certificaathouders en anderen 
met vergaderrecht onmiddellijk kosteloos 
worden toegezonden dan wel ten kantore van 
de vennootschap ter inzage worden gegeven; 
of

• bij het handelsregister moet een verklaring van 
een accountant gedeponeerd zijn waarin staat 
dat in het boekjaar geen werkzaamheden zijn 
verricht buiten de doelomschrijving van de 
rechtspersoon en dat het onderhavige artikel 
op de rechtspersoon van toepassing is. 

Wat de wet verstaat onder een rechtspersoon 
die ‘geen winst beoogt’ is niet geheel duidelijk. 
Uit de MvT bij het wetsvoorstel waarmee deze 
bepaling in art. 2:396 BW werd opgenomen, valt 
het volgende af te leiden: 

De wetgever heeft bijvoorbeeld gedacht 
aan bv’s die meer het verlengde zijn van de 
aandeelhouder in zijn particuliere, niet in beroep 
of bedrijf, ontplooide activiteiten. Een voorbeeld 
dat in de MvT wordt aangehaald is dat van een 
pensioen-bv. Daarover wordt gesteld: ‘Of het 
nastreven door een pensioen-bv van rendement 
op het voor pensioen bestemde vermogen deze 
bestempelt tot op winstoogmerk gericht, is 
een vraag die ik niet spoedig bevestigend zou 
beantwoorden. Het rendement wordt immers 
niet als winst uitgekeerd, maar wordt aan 
het vermogen toegevoegd om als aanvulling 
van het pensioen te worden gebruikt. Deze 
aanvulling dient als tegenwicht tegen de kans op 
geldontwaarding.’ Uit de MvT blijkt verder dat 
het privékarakter van de rechtspersoon ertoe zal 
leiden, dat er weinig of geen schuldeisers bij een 
onder de werking van deze vrijstelling vallende 
kleine rechtspersoon zullen zijn. 
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De wet spreekt van winst ‘beogen’. Daaruit valt 
af te leiden dat een kleine rechtspersoon die toch 
winst maakt, niet zonder meer van de vrijstelling 
is uitgesloten. Overigens moet het ontbreken 
van een winstoogmerk uit de doelomschrijving 
in de statuten van de rechtspersoon blijken. Ook 
hier is niet duidelijk hoe dit in de formulering 
van de doelomschrijving tot uitdrukking zou 
moeten komen of van de doelomschrijving 
afgeleid zou moeten kunnen worden. Er wordt 
wel verondersteld dat het ontbreken van een 
uitdrukkelijke verwijzing naar een winststreven in 
de doelomschrijving al voldoende zou zijn voor 
het gebruikmaken van de vrijstelling. Zeker is dit 
echter niet. 

Als de kleine rechtspersoon gebruik wil maken 
van de vrijstelling, mag hij geen werkzaamheden 
buiten de doelomschrijving verrichten. Doet 
hij dat wel, dan kan art. 2:396 lid 9 BW niet 
toegepast worden. 

Voor het gebruikmaken van de vrijstelling verlangt 
de wet een ‘verklaring’ van een accountant. 
Dat kan een RA of een AA zijn. Wat de wet met 
verklaring bedoelt, is in feite een mededeling van 
een accountant die inhoudt dat de accountant 
heeft vastgesteld dat de rechtspersoon geen 
werkzaamheden buiten de doelomschrijving 
heeft verricht en dat de accountant van oordeel 
is dat de vrijstelling op de desbetreffende 
rechtspersoon van toepassing is. De mededeling 
van de accountant moet bij het handelsregister 
worden gedeponeerd. Volgens het stelsel van 
de wet moet dit depot gebeuren op het moment 
waarop normaliter de jaarstukken gedeponeerd 
hadden moeten worden. 

Micro-ondernemingen
Een micro-onderneming hoeft ook niet haar 
gehele jaarrekening te deponeren. Zij kan 
volstaan met de publicatie van slechts een 
beperkte balans zonder toelichtingen (art. 
2:395a lid 8 BW). Wanneer de onderneming 
waardering op fiscale grondslagen toepast, 
vermeldt zij dat in de toelichting. Als een micro-
onderneming vrijwillig meer informatie opneemt 
in de opgemaakte jaarrekening dan vereist, dan 

mag zij niettemin de balans openbaar maken in 
overeenstemming met art. 2:395a lid 8 BW (RJk 
M1.402). De normale bepalingen van art. 2:394 
BW zijn van toepassing, zoals de deponering 
binnen acht dagen na vaststelling van de 
jaarrekening door de algemene vergadering. 
Zoals blijkt uit art. 1 lid 3 van het Besluit modellen 
jaarrekening is dit besluit overigens niet van 
toepassing op de micro-onderneming. 

De beperkingen ter zake van de openbaarmaking 
zijn ook van toepassing op de in de jaarrekening 
opgenomen geconsolideerde jaarrekening (art. 
2:361 lid 4 BW). Overigens wordt opgemerkt 
dat de ‘kleine groep’, waaronder ook micro-
ondernemingen vallen, niet verplicht is een 
geconsolideerde jaarrekening op te stellen 
(art. 2:407 lid 2 BW). Op of bij de openbaar te 
maken balans met toelichting wordt de dag 
van vaststelling van de jaarrekening door de 
algemene vergadering vermeld (art. 2:394 lid 1 
BW). 
Net als bij kleine rechtspersonen wordt op de 
laatste pagina van de toelichting vermeld: 
• de datering; 
• de namen van bestuurders en commissarissen; 
• de datum van vaststelling van de jaarrekening.

De publicatiestukken hoeven, in tegenstelling 
tot de jaarrekening, niet noodzakelijkerwijs 
te worden ondertekend. De jaarrekening 
wordt immers elektronisch via SBR bij de 
Kamer van Koophandel gedeponeerd. Een 
microrechtspersoon hoeft geen bestuursverslag 
(directieverslag) en overige gegevens op te 
stellen, en hoeft deze dus ook niet te publiceren. 
Voor de situatie waarin een controleverklaring 
is afgegeven bij de jaarrekening van de 
microrechtspersoon wordt verwezen naar de 
uitleg hierover bij de kleine rechtspersoon. 

Groepsmaatschappijen
Een tot een groep behorende rechtspersoon 
kan ervoor kiezen de jaarrekening niet conform 
de voorschriften van Boek 2 Titel 9 BW in 
te richten. Ook kan die rechtspersoon een 
vrijstelling benutten van de verplichting om een 
jaarrekening te deponeren (art. 2:403 lid 3 BW). 
Er moet dan wel aan een aantal, in art. 2:403 
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BW omschreven, voorwaarden worden voldaan, 
waaronder een aansprakelijkheidsstelling door 
de moedervennootschap en een jaarlijkse 
instemmingsverklaring (zie hoofdstuk 6a.3 van dit 
handboek). Het voordeel van het niet deponeren 
moet worden afgewogen tegen het nadeel van 
het opgeven van de juridische bescherming 
tegen aansprakelijkheid, die een aparte entiteit 
biedt. Die bescherming verdwijnt door de 
garantstelling die art. 2:403 lid 3 BW vereist. 

Ontheffing van opmaken
Om gewichtige redenen kan van de minister 
van Economische Zaken ontheffing worden 
verkregen van de verplichting tot het opmaken, 
het overleggen en het vaststellen van de 
jaarrekening (art. 2:58 lid 5, art. 2:101 lid 7 en art. 
2:210 lid 7 BW). Uitgevende Instellingen kunnen 
geen ontheffing krijgen. Zie ook paragraaf 2.6.i. 
Zoals daar ook al is vermeld, zal een dergelijke 
ontheffing alleen worden verkregen in die 
gevallen waarin geen jaarrekening valt op te 
stellen. De situatie van de rechtspersoon kan 
zo onzeker zijn, bijvoorbeeld als een liquidatie 
wordt overwogen, dat een getrouw beeld 
onmogelijk is. Andere voorbeelden kunnen zijn 
het verlies van de gehele boekhouding, door 
oorlog afgesneden verbindingen met de plaats 
van werkzaamheid of onder omstandigheden 
een ingetreden faillissement. Het spreekt vanzelf 
dat als van de minister van Economische Zaken 
ontheffing is verkregen van de verplichting tot 
het opmaken, het overleggen en het vaststellen 
van de jaarrekening, deze ook niet openbaar 
kan worden gemaakt. Een ontheffing ontslaat 
de rechtspersoon niet van de verplichting een 
bestuursverslag en de overige gegevens op te 
maken. Deze beide stukken hoeven dan echter 
niet openbaar te worden gemaakt. Wel wordt 
een afschrift van de ontheffing gedeponeerd (art. 
2:394 lid 5 BW). 

Gevolgen niet-nakoming publicatieplicht
Het niet nakomen van de publicatieplicht heeft 
een aantal gevolgen:
• Iedere belanghebbende kan een 

rechtsvordering tegen de rechtspersoon 
instellen tot nakomen van de publicatieplicht 

(art. 2:394 lid 7 BW). 
• Bestuurders van de rechtspersoon kunnen 

aansprakelijk zijn op verschillende gronden. Zie 
verder onder paragraaf 2.10.

• Er is grond voor ontbinding door de Kamer van 
Koophandel ex art. 2:19a BW.

• Er is sprake van een economisch delict (art. 1 
sub 4 WED).

v. Bijzondere onderwerpen: vrijwillige 
publicatie, internet en elektronisch 
deponeren, Uitgevende Instelling

Vrijwillige publicatie
Als de rechtspersoon naast de wettelijk 
voorgeschreven publicatie vrijwillig tot publicatie 
van de jaarrekening of onderdelen daarvan 
overgaat, ofwel bij buitenwettelijke publicatie 
van (delen van) de jaarrekening, wenst de wet 
te voorkomen dat door dergelijke publicatie 
een misleidende voorstelling van zaken wordt 
gegeven. Daarbij wordt onderscheid gemaakt 
tussen: 
• integrale publicatie van de jaarrekening;
• publicatie van onderdelen van de jaarrekening 

of publicatie in beknopte vorm.

Integrale publicatie van de jaarrekening wil 
zeggen openbaarmaking op andere wijze 
dan door deponering bij het handelsregister, 
doch wel in dezelfde vorm als waarin zij bij het 
handelsregister wordt neergelegd. Vereist is 
dan dat in elk geval de controleverklaring wordt 
toegevoegd (art. 2:395 lid 1 BW). De strekking 
van deze bepaling is te voorkomen dat buiten 
het handelsregister om een jaarrekening wordt 
gepubliceerd waarop de accountant geen 
goedkeuring of slechts een goedkeuring onder 
voorbehoud heeft gegeven (MvT). 

De micro-onderneming, de kleine rechtspersoon 
en de dochtermaatschappij die gebruikmaakt 
van de groepsvrijstelling van art. 2:403 BW zijn 
van accountantscontrole vrijgesteld. Het zal niet 
gauw voorkomen dat juist deze rechtspersonen 
tot integrale publicatie van hun jaarrekening 
overgaan. Mochten zij dit wel doen, dan hoeft 
er niet te worden medegedeeld waarom de 
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controleverklaring ontbreekt, immers art. 2:392 
BW is niet van toepassing voor dergelijke 
ondernemingen. Die mededeling moet wel 
worden gedaan als accountantscontrole wel 
verplicht is, maar de accountant geen verklaring 
heeft kunnen of willen afgeven. 

Het is de rechtspersoon niet verboden de 
jaarrekening vrijwillig te publiceren voordat deze 
is vastgesteld. 

De wet verlangt wel dat daarvan op de aldus 
gepubliceerde stukken uitdrukkelijk melding 
wordt gemaakt. 

Publiceert de rechtspersoon niet de gehele 
jaarrekening, maar slechts een deel ervan of 
publiceert hij een verkorte weergave van de 
jaarrekening, dan mag de controleverklaring, zo 
die er is, niet worden bijgevoegd (art. 2:395 lid 2 
BW). De bedoeling hiervan is te voorkomen dat 
de indruk wordt gewekt dat de verklaring - die 
betrekking heeft op de (volledige) jaarrekening - 
ook betrekking heeft op het gepubliceerde stuk. 

Aan een dergelijke niet-integrale publicatie 
van de jaarrekening stelt de wet een aantal 
aanvullende eisen:
• Het feit dat de publicatie niet de volledige 

jaarrekening betreft, moet worden vermeld.
• Er moet verwezen worden naar de wettelijke 

openbaarmaking van de jaarrekening; dat 
is de deponering van de jaarrekening bij het 
handelsregister. 

• Als geen deponering geschiedt op grond van 
vrijstelling, wordt dat vermeld.

• Wanneer accountantscontrole heeft 
plaatsgevonden moet een mededeling van de 
accountant worden bijgevoegd waarin deze 
te kennen geeft of de verklaring is afgegeven 
en zo ja, welke strekking deze heeft en of er 
bij de verklaring een toelichtende paragraaf 
is opgenomen. De ‘originele’ verklaring, zoals 
afgegeven bij de volledige jaarrekening, mag 
echter niet worden toegevoegd (art. 2:395 
lid 2 BW). Let wel, het gaat hierbij om een 
mededeling van de accountant die is belast 
met de controle van de jaarrekening en dus 

niet van de rechtspersoon. De accountant is 
tot het afgeven van de mededeling verplicht. 
Aan de gedeeltelijke of beknopte versie van 
de jaarrekening kan een daarop toegespitste 
verklaring van de accountant worden 
toegevoegd (MvT). 

• Heeft geen accountantscontrole plaatsgehad, 
bijvoorbeeld in het geval van een kleine 
rechtspersoon of een ingevolge art. 2:403 BW 
van controle vrijgestelde dochtermaatschappij, 
dan moet dat onder opgaaf van reden worden 
vermeld. 

• Als de jaarrekening nog niet is vastgesteld, 
wordt dit vermeld.

• Als de beursgenoteerde rechtspersoon 
een mededeling heeft toegezonden aan de 
Stichting Autoriteit Financiële Markten op 
grond van art. 5:25m lid 6 Wft, wordt dit 
vermeld. 

Wanneer de rechtspersoon overgaat tot vrijwillige 
publicatie van de jaarrekening, dus op andere 
wijze dan door middel van deponering bij het 
handelsregister, al dan niet in integrale vorm, en 
er is al eerder een mededeling gedeponeerd over 
gebeurtenissen na balansdatum die niet meer in 
de jaarrekening konden worden verwerkt, dan zal 
daarvan melding moeten worden gemaakt bij die 
publicatie. 

Internet en elektronisch deponeren
In toenemende mate publiceren ondernemingen 
hun jaarverslaggeving op het internet. In de wet 
is bepaald dat de jaarverslaggeving bij de Kamer 
van Koophandel moet worden gedeponeerd. Dit 
betekent dat niet kan worden voldaan aan de 
deponeringsplicht door het uitsluitend publiceren 
van de jaarverslaggeving op het internet. 

Het elektronisch depot gebeurt in het SBR-
format. In het SBR-programma werken de 
rijksoverheid en marktpartijen samen om 
administratieve lastenverlichting te realiseren 
door middel van gestandaardiseerde en 
gedigitaliseerde rapportages in XBRL-vorm. Deze 
SBR-rapportages omvatten financiële, fiscale, 
statistische en statutaire gegevens van bedrijven 
en instellingen. Voorbeelden zijn jaarrekeningen 
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(zowel op fiscale als commerciële grondslag), 
CBS-rapportages, bancaire kredietrapportages 
en een groeiend aantal belastingaangiftes (OB, IB 
en VPB). 

Jaarrekeningen van micro-ondernemingen, kleine 
rechtspersonen en zelfstandige middelgrote 
rechtspersonen moeten elektronisch via SBR bij 
de Kamer van Koophandel worden gedeponeerd. 
Voor de micro-ondernemingen en kleine 
rechtspersonen vindt dat in bijna alle gevallen 
plaats via portalen van accountants, fiscalisten en 
serviceproviders. Zie ook www.kvk.nl. Via deze 
weg wordt de jaarrekening ter goedkeuring aan 
de ondernemer aangeboden. Na elektronische 
goedkeuring wordt de informatie automatisch 
naar de Kamer van Koophandel gestuurd, waar 
deze direct in het systeem wordt opgenomen. 
Dezelfde portalen worden al gebruikt voor het 
elektronisch aanleveren van aangiftes aan de 
Belastingdienst. 

Daarnaast heeft de Kamer van Koophandel 
de online service ‘Zelf Deponeren 
Jaarrekening’ beschikbaar gesteld. Dit is een 
zelfbedieningsportaal bestemd voor micro-
ondernemingen en kleine rechtspersonen 
die zonder intermediair een jaarrekening op 
commerciële grondslag digitaal willen deponeren, 
maar die niet beschikken over voor SBR 
geschikte software en/of een digitaal certificaat. 
De gegevens moeten dan handmatig worden 
ingevoerd. Zie ook paragraaf 12.2.ii.

Voor zelfstandige middelgrote rechtspersonen 
verloopt het proces anders, deze zijn immers 
controleplichtig. Daardoor moet een controlerend 
accountant eerst diens controleverklaring 
toevoegen aan de jaarrekening van de 
rechtspersoon, voordat deze gedeponeerd 
kan worden. Deponeren moet vervolgens door 
de rechtspersoon zelf gedaan worden, of via 
eigen (veelal financiële) software met SBR-
functionaliteit, of via de tool ‘Opstellen XBRL’ van 
de KvK. 

Grote rechtspersonen en middelgrote dochters 
daarvan zijn momenteel nog uitgezonderd van 

elektronisch deponeren. De overheid had het 
voornemen om met ingang van verslagjaar 2022 
ook deze laatste categorie ondernemingen 
verplicht elektronisch te laten deponeren. 
Inmiddels lijkt dit praktisch niet meer haalbaar, 
aangezien er nog geen duidelijkheid is over de 
daarvoor benodigde afstemming, afspraken, wet- 
en regelgeving alsmede de digitale infrastructuur. 

De Europese Commissie heeft recent een 
voorstel gepubliceerd om de sustainability-
informatie in de jaarverslagen van uitgevende 
instellingen en grote rechtspersonen met ingang 
van verslagjaar 2023 verplicht van digitale labels 
te voorzien en het gehele jaarverslag verplicht 
elektronisch te deponeren. Het lijkt er nu op dat 
de Nederlandse overheid met deze planning zal 
meelopen.

In de financiële sector moeten banken en 
verzekeringsmaatschappijen sinds 2017, 
pensioenfondsen sinds 2019, hun rapportages 
aan DNB inmiddels ook digitaal (in XBRL-vorm) 
aanleveren, inclusief de controleverklaring van de 
accountant.

Uitgevende Instelling
Een Uitgevende Instelling valt onder de regels 
van de Wft. Die regels vervangen een deel van de 
in dit hoofdstuk beschreven regels van het BW. 

Een Uitgevende Instelling moet binnen vier 
maanden na afloop van het boekjaar financiële 
informatie algemeen beschikbaar stellen (art. 
2:210 lid 1 tweede volzin BW). Daarvoor kan 
de instelling via een persbericht meedelen (art. 
5:25c en 5:25m Wft) dat zij op haar website 
beschikbaar heeft gesteld: de jaarrekening, het 
bestuursverslag, de gegevens die op grond 
van art. 2:392 BW daaraan moeten worden 
toegevoegd en een bestuursverklaring over het 
getrouwe beeld en de voornaamste risico’s. 

Er zijn drie afwijkingen ten opzichte van de 
situatie bij niet-Uitgevende Instellingen: 
• vier maanden is een kortere termijn dan de 

normale termijn; 
• die termijn mag niet worden verlengd; en 
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• ontheffing ten aanzien van het opmaken van de 
jaarrekening is niet mogelijk (art. 2:101 BW). 

De Uitgevende Instelling stuurt haar gegevens 
niet zelf naar het handelsregister. In afwijking 
van de gewone regels stuurt ze binnen vijf (dus 
niet de normale acht) dagen na het vaststellen 
van de jaarrekening de volgende gegevens naar 
de AFM: de jaarrekening, het bestuursverslag 
en de gegevens die op grond van art. 2:392 BW 
daaraan moeten worden toegevoegd. De AFM 
stuurt deze stukken binnen drie dagen door aan 
het handelsregister (art. 5:25o Wft). Op grond 
van art. 2:394 lid 8 BW wordt de vennootschap 
hiermee geacht aan haar deponeringsverplichting 
te hebben voldaan.

Recent is door de AFM een (bestuurlijke) boete 
opgelegd aan biotechbedrijf Esperite NV, 
genoteerd aan Euronext Amsterdam. De boete 
bedroeg EUR 312.500 en werd opgelegd omdat 
Esperite haar cijfers over 2017 en 2018 niet tijdig 
heeft gepubliceerd. De jaarrekening 2017 werd 
bijna 7 maanden na 30 april 2018 (uiterste datum) 
gepubliceerd. 

De Uitgevende Instelling moet ook halfjaarcijfers 
bekendmaken. Dat moet binnen drie maanden 
na afloop van de eerste zes maanden van het 
boekjaar. Hierbij gaat het volgens art. 5:25d 
Wft om de halfjaarrekening, het halfjaarlijks 
bestuursverslag en de bestuursverklaringen 
over het getrouwe beeld daarvan. Ook 
wordt bekendgemaakt hetzij een verklaring 
of beoordeling van een accountant van die 
halfjaarverslaggeving, hetzij een vermelding dat 
die halfjaarverslaggeving niet of beperkt door 
een accountant is beoordeeld. De halfjaarcijfers 
kunnen via een persbericht worden gepubliceerd, 
waarin wordt aangegeven dat de informatie op 
de website is geplaatst. De Uitgevende Instelling 
moet die informatie ook aan de AFM sturen. 

Uitgevende Instellingen zijn niet verplicht om  
kwartaalberichten (kwartaal 1 en kwartaal 3) te 
publiceren. Overigens is het wel toegestaan.  

De Uitgevende Instelling moet ook een bericht 
algemeen verkrijgbaar stellen bij de volgende 
belangrijke ontwikkelingen (art. 5:25c Wft):
• als er nieuwe relevante informatie blijkt na het 

algemeen verkrijgbaar stellen, maar voor het 
vaststellen van de jaarrekening;

• als de vastgestelde jaarlijkse financiële 
verslaggeving afwijkt van de opgemaakte 
jaarlijkse financiële verslaggeving; en 

• als later wordt bericht dat de jaarrekening 
ernstig tekortschiet in het geven van inzicht.

Niet alle Uitgevende Instellingen vallen onder 
het bovenstaande regime: in art. 5:25g van de 
Wft zijn uitzonderingen op deze verplichting 
opgenomen voor internationale instellingen en 
voor instellingen die alleen obligaties met een 
aanzienlijke nominale waarde uitgeven. 

Uitgevende Instellingen die actief zijn in de 
winningsindustrie of in de houtkap van oerbossen 
moeten, voor boekjaren die aanvangen op of 
na 1 januari 2016, jaarlijks binnen zes maanden 
na afloop van het boekjaar een opgemaakt 
verslag over betalingen aan overheden algemeen 
verkrijgbaar stellen. Het gaat uitsluitend om 
de betalingen van meer dan € 100.000 die de 
vennootschap en de door haar geconsolideerde 
vennootschappen gedurende het boekjaar 
hebben gedaan aan de overheden van de 
landen waarin de groep actief is (art. 5:25e 
Wft). Dit verslag maakt geen deel uit van de 
jaarverslaggeving en is niet onderworpen aan 
een accountantscontrole of vaststelling door de 
algemene vergadering. De bepalingen omtrent 
dit verslag zijn nader uitgewerkt in het Besluit 
rapportage van betalingen aan overheden.
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2.13 Formeel 
buitenlandse 
vennootschappen
i. Inleiding en begripsbepaling

Onder een formeel buitenlandse 
vennootschap wordt verstaan een naar een 
ander dan Nederlands recht opgerichte, 
rechtspersoonlijkheid bezittende kapitaal-
vennootschap die haar werkzaamheid geheel of 
nagenoeg geheel in Nederland verricht en verder 
geen werkelijke band heeft met de staat waarin 
het recht geldt waarnaar zij is opgericht. 

De bepalingen zijn vastgelegd in de Wet op de 
formeel buitenlandse vennootschappen (WFBV). 
Deze wet heeft tot doel het oneigenlijk gebruik 
van buitenlandse vennootschappen tegen te 
gaan. Door deze wet zijn formeel buitenlandse 
vennootschappen, (nagenoeg) geheel werkzaam 
in Nederland, verplicht zich aan bepaalde 
delen van de Nederlandse wet te houden. Bij 
strijdigheid tussen Nederlandse wetsbepalingen 
en bepalingen volgens het recht waarnaar 
de buitenlandse vennootschap is opgericht, 
prevaleert de Nederlandse wet ingevolge de 
WFBV.

De bepalingen van de WFBV zijn niet van 
toepassing op vennootschappen waarop 
het recht van een van de lidstaten van de 
Europese Unie of van een staat die partij is bij 
de Overeenkomst betreffende de Europese 
Economische Ruimte toepasselijk is. Wel 
blijven de bepalingen van kracht waardoor 
de bestuurders en commissarissen van deze 
vennootschappen hoofdelijk aansprakelijk 
kunnen worden gesteld als de jaarrekening, 
tussentijdse cijfers of bestuursverslag een 
misleidende voorstelling geven. 

Voor de toepassing van een aantal bepalingen 
worden degenen die met de dagelijkse leiding 
van de aan de vennootschap toebehorende 
onderneming zijn belast gelijkgesteld aan de 
bestuurders van de vennootschap. Ook een 
lokale manager kan daardoor aansprakelijk zijn. 

ii. Wettelijke voorschriften

Op grond van art. 2 WFBV is een formeel 
buitenlandse vennootschap verplicht zich in te 
schrijven bij het handelsregister. Boek 2 Titel 
9 BW inzake jaarrekening, bestuursverslag 
en overige gegevens is onverminderd 
van toepassing op formeel buitenlandse 
vennootschappen. 

iii. Publicatieplicht

De publicatieplicht is voor formeel buitenlandse 
vennootschappen niet anders dan voor andere 
vennootschappen die zijn ingeschreven in het 
handelsregister. 

Daarnaast zijn de bestuurders van formeel 
buitenlandse vennootschappen verplicht om 
jaarlijks vóór 1 april van dat jaar een bewijs van 
inschrijving in het register, waar de vennootschap 
krachtens het op haar toepasselijke recht 
moet zijn ingeschreven, op het kantoor van het 
handelsregister neer te leggen (art. 5.3 WFBV). 
Dit bewijs mag niet eerder dan vier weken voor 
de datum van neerlegging zijn afgegeven. 

12.14 EU-entiteiten 
Sinds oktober 2004 bestaat naast het 
al bestaande Europees economisch 
samenwerkingsverband (EESV) de mogelijkheid 
om een Europese naamloze vennootschap (SE) 
op te richten. Daarnaast kan sinds augustus 2006 
ook een Europese coöperatieve vennootschap 
(SCE) worden opgericht, en vanaf juli 2010 een 
Europese besloten vennootschap (SPE). 

De regels voor deze entiteiten zijn opgenomen 
in verordeningen van de Europese Unie, die 
rechtstreeks in Nederland toepasselijk zijn. De 
jaarverslaggeving van een EESV, SE, SCE en SPE 
is onderworpen aan de wet- en regelgeving van 
het toepasselijke nationale recht. 
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12.15 Nevenvestigingen 
van buitenlandse 
vennootschappen 
i. Inleiding en begripsbepaling

Een buitenlandse vennootschap of 
rechtspersoon, bijvoorbeeld een 
kapitaalvennootschap naar buitenlands recht, 
kan een filiaal of nevenvestiging (zonder 
rechtspersoonlijkheid) in Nederland hebben. 
Over een dergelijk filiaal van een buitenlandse 
vennootschap moet informatie in het 
handelsregister worden ingeschreven. Omdat 
Boek 2 Titel 9 BW niet van toepassing is op 
deze filialen of ‘nevenvestigingen’, hoeft geen 
zelfstandige jaarrekening van het filiaal te worden 
gedeponeerd bij het handelsregister. 

Wel moet financiële informatie worden verstrekt 
over de buitenlandse vennootschap of 
rechtspersoon waaraan het Nederlandse filiaal of 
de nevenvestiging toebehoort. 

ii. Publicatieplicht

Het Handelsregisterbesluit 2008 verlangt in 
art. 24, 25 en 26 dat bij het handelsregister 
‘telkens het meest recente exemplaar van de 
boekhoudbescheiden’ van de (buitenlandse) 
vennootschap wordt gedeponeerd. Dat moet 
gebeuren voor zover en in de vorm waarin de 
vennootschap deze bescheiden in het land van 
haar statutaire zetel ook openbaar moet maken, 
in de Nederlandse, Duitse, Engelse of Franse 
taal. 

Dit betekent dat bij het handelsregister waar het 
filiaal of de nevenvestiging is ingeschreven, de 
jaarrekening van de vennootschap waaraan het 
filiaal toebehoort, moet worden gedeponeerd. 
Dat is echter alleen verplicht als de vennootschap 
in het land van vestiging ook een verplichting tot 
openbaarmaking van de jaarrekening heeft. In de 
lidstaten van de Europese Unie is dat het geval. 
In landen buiten de EU hoeft dat echter niet altijd 
zo te zijn. 
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Bijlage 1: Schematische weergave van de wettelijke termijnen voor 
opmaken, vaststellen en openbaar maken van de jaarrekening

Rechtspersoon Opmaken 
jaarrekening

Mogelijke 
verlenging 
opmaken1

Vaststellen 
jaarrekening

Openbaarmaking

Nv (indien geen 
gereglementeerde 
beurs)
Bv (indien geen dga-
situatie – zie volgende 
regel).

Binnen vijf 
maanden 
na afloop 
boekjaar 
(art. 2:101 lid 
1/2:210 BW).

Ten hoogste 
vijf maanden, 
bij besluit van 
de algemene 
vergadering (art. 
2:101 lid 1 en 
2:210 BW).

Geen door wet 
voorgeschreven 
termijn.

Acht dagen na 
vaststellen van 
jaarrekening, in geen 
geval later dan zeven 
maanden (twaalf 
maanden bij verlenging 
met vijf maanden van 
termijn van opmaken) 
na afloop boekjaar, 
door deponering 
bij Handelsregister; 
indien nog niet 
vastgesteld, toelichten 
in jaarrekening (art. 
2:394 lid 1, lid 2 en lid 
3 BW).

Bv (dga-situatie) Binnen vijf 
maanden 
na afloop 
boekjaar.

Ten hoogste 
vijf maanden, 
bij besluit van 
de algemene 
vergadering. 

Als alle 
aandeelhouders ook 
bestuurders zijn: 
ondertekening door 
alle bestuurders én 
commissarissen geldt 
ook als vaststelling 
jaarrekening (art. 2:210 
lid 5 BW)

Als boven met dien 
verstande dat termijn 
van acht dagen loopt 
vanaf moment van 
ondertekening, dus 
deponering uiterlijk 
na tien maanden plus 
acht dagen na afloop 
boekjaar.

Nv met effecten op 
gereglementeerde 
beurs.

Binnen vier 
maanden 
na afloop 
boekjaar (art. 
2:101 lid 1 
BW).

Geen (art. 2:101 
lid 1 BW).

Geen door wet 
voorgeschreven 
termijn; indien niet 
binnen zes maanden, 
dan wordt dit gemeld 
bij de AFM (art. 2:394 
lid 2 BW en art. 5:25o 
lid 2 Wft). 

Vijf dagen na 
vaststellen 
jaarrekening door 
middel van verzending 
aan AFM, in geen 
geval later dan vier 
maanden na afloop 
boekjaar; indien nog 
niet vastgesteld, 
toelichten in 
jaarrekening (art. 2:394 
lid 1 en lid 8 BW en art. 
5:25o lid 1 Wft). 

1  Indien sprake is van bijzondere omstandigheden.
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Rechtspersoon Opmaken 
jaarrekening

Mogelijke 
verlenging 
opmaken1

Vaststellen 
jaarrekening

Openbaarmaking

Coöperatie, onderlinge 
waarborgmaatschappij

Binnen zes 
maanden 
na afloop 
boekjaar (art. 
2:58 lid 1 
BW).

Ten hoogste 
vier maanden, 
bij besluit door 
de algemene 
vergadering 
(2:58 lid 1 BW).

Binnen één maand 
na opmaken, door de 
algemene vergadering 
(art. 2:58 lid 1 BW).

Acht dagen na 
vaststellen van 
jaarrekening, in geen 
geval later dan zeven 
maanden (twaalf 
maanden bij verlenging 
met vijf maanden van 
termijn van opmaken) 
na afloop boekjaar, 
door deponering bij 
handelsregister; indien 
nog niet vastgesteld, 
toelichten in 
jaarrekening (art. 2:394 
lid 1 en lid 2 BW).

Vereniging Binnen zes 
maanden 
na afloop 
boekjaar (art. 
2:48 lid 1 
BW).

Geen. Geen wettelijke 
termijn.

Geen wettelijke eis.

Commerciële 
vereniging

Binnen zes 
maanden 
na afloop 
boekjaar (art. 
2:49 lid 1 
BW).

Ten hoogste 
vier maanden, 
bij besluit door 
de algemene 
vergadering (art. 
2:49 lid 1 BW).

Binnen één maand 
na opmaken, door de 
algemene vergadering 
(art. 2:49 lid 3 BW).

Acht dagen na 
vaststellen van 
jaarrekening, in geen 
geval later dan zeven 
maanden (twaalf 
maanden bij verlenging 
met vijf maanden van 
termijn van opmaken) 
na afloop boekjaar, 
door deponering bij 
HR; indien nog niet 
vastgesteld, toelichten 
in jaarrekening (art. 
2:394 lid 1 en 2 BW).

Stichting Binnen zes 
maanden 
na afloop 
boekjaar (art. 
10 lid 2 BW).

Geen. Geen wettelijke 
termijn.

Geen wettelijke eis.

1  Indien sprake is van bijzondere omstandigheden
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Rechtspersoon Opmaken 
jaarrekening

Mogelijke 
verlenging 
opmaken1

Vaststellen 
jaarrekening

Openbaarmaking

Commerciële stichting Binnen zes 
maanden 
na afloop 
boekjaar (art. 
2:300 lid 1 
BW).

Ten hoogste 
vier maanden, 
bij besluit door 
de algemene 
vergadering (art. 
2:300 lid 1 BW).

Binnen één maand na 
opmaken, door het 
volgens de statuten 
daartoe bevoegde 
orgaan (art. 2:300 lid 
3 BW).

Acht dagen na 
vaststellen van 
jaarrekening, in geen 
geval later dan zeven 
maanden (twaalf 
maanden bij verlenging 
met vijf maanden van 
termijn van opmaken) 
na afloop boekjaar, 
door deponering bij 
HR; indien nog niet 
vastgesteld, toelichten 
in jaarrekening (art. 
2:394 lid 1 en 2 BW).

1  Indien sprake is van bijzondere omstandigheden.
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3.1 Inleiding
i. Uitgangspunten 

Voor het opstellen van een jaarrekening moeten 
uitgangspunten worden geformuleerd. Deze 
uitgangspunten worden aangeduid als stelsel, 
bestaande uit het geheel van grondslagen en 
regels voor het opstellen van de jaarrekening (RJ 
940): 
• grondslagen voor waardering van activa en 

passiva;
• grondslagen voor resultaatbepaling, waaronder 

periodetoerekening;
• criteria voor de noodzaak dan wel 

toelaatbaarheid van rechtstreekse 
vermogensmutaties;

• consolidatiegrondslagen, inclusief regels voor 
verwerking van onderlinge transacties;

• grondslagen voor de indeling en andere 
aspecten van presentatie; en

• grondslagen voor het opstellen van het 
kasstroomoverzicht.

De wet eist dat de grondslagen voor waardering 
van activa en passiva en de bepaling van het 
resultaat met betrekking tot elk der posten 
worden uiteengezet, waarbij deze uiteenzetting 
voor gelijk gewaardeerde posten mag worden 
samengevoegd (art. 2:384 lid 5 BW). 

ii. Keuze grondslagen 

Art. 2:384 BW
1. Bij de keuze van een grondslag voor de 

waardering van een actief en van een passief 
en voor de bepaling van het resultaat laat 
de rechtspersoon zich leiden door de 
voorschriften van artikel 362 leden 1-4. 
Als grondslag komen in aanmerking de 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs en de 
actuele waarde (...). 

4. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen 
regels worden gesteld omtrent de inhoud, 
de grenzen en de wijze van toepassing van 
waardering tegen actuele waarden.

Art. 2:362 BW
1. De jaarrekening geeft volgens normen die in 

het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar 
worden beschouwd een zodanig inzicht 
dat een verantwoord oordeel kan worden 
gevormd omtrent het vermogen en het 
resultaat, alsmede voor zover de aard 
van een jaarrekening dat toelaat, omtrent 
de solvabiliteit en de liquiditeit van de 
rechtspersoon (…). 

2. De balans met de toelichting geeft getrouw, 
duidelijk en stelselmatig de grootte van het 
vermogen en zijn samenstelling in actief- en 
passiefposten op het einde van het boekjaar 
weer (…).

3. De winst- en verliesrekening met de toelichting 
geeft getrouw, duidelijk en stelselmatig de 
grootte van het resultaat van het boekjaar en 
zijn afleiding uit de posten van baten en lasten 
weer. 

4. (…) 

Art. 2:362 BW is feitelijk het kapstokartikel 
waarin het inzichtvereiste en het getrouwe beeld 
als uitgangspunt van de jaarrekening worden 
benoemd. Het sluit aan met het ‘Stramien voor 
de opstelling en vormgeving van jaarrekeningen’ 
(RJ 930) waarin het doel van de jaarrekening 
wordt beschreven. Volgens art. 12 van het 
Stramien is het doel van de jaarrekening het 
verschaffen van informatie over de financiële 
positie, resultaten en wijzigingen in de financiële 
positie van onderneming, die voor een grote 
reeks van gebruikers nuttig is voor het nemen 
van economische beslissingen. 
Overigens heeft het getoonde eigen vermogen 
in een dergelijke jaarrekening niet de functie 
van een benadering van de waarde van de 
onderneming (RJ 110.111). 

iii. Grondslagen voor waardering 
activa en passiva - verkrijgings- en 
vervaardigingsprijs 

Als grondslagen voor de waardering van een 
actief en een passief komen in aanmerking de 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs en de actuele 
waarde (art. 2:384 lid 1 BW). In de praktijk wordt 
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vaak de term (historische) kostprijs gebruikt in 
plaats van verkrijgings- of vervaardigingsprijs. De 
verkrijgings- en vervaardigingsprijs zijn feitelijk 
een invulling van de (historische) kostprijs. 
RJ 940 definieert de kostprijs namelijk als de 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs van een 
actief dat wordt betaald of de reële waarde van 
een andere vergoeding die wordt verstrekt ter 
verkrijging of vervaardiging van een actief. In 
het Besluit actuele waarde wordt de waardering 
tegen actuele waarde nader uitgewerkt, zie 
hiervoor paragraaf 3.2. 

Art. 2:388 BW
1. De verkrijgingsprijs waartegen een actief wordt 

gewaardeerd, omvat de inkoopprijs en de 
bijkomende kosten.

2. De vervaardigingsprijs waartegen een 
actief wordt gewaardeerd, omvat de 
aanschaffingskosten van de gebruikte grond- 
en hulpstoffen en de overige kosten, welke 
rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen 
worden toegerekend. In de vervaardigingsprijs 
kunnen voorts worden opgenomen een 
redelijk deel van de indirecte kosten en de 
rente op schulden over het tijdvak dat aan 
de vervaardiging van het actief kan worden 
toegerekend; in dat geval vermeldt de 
toelichting dat deze rente is geactiveerd. 

Rente kan alleen in de vervaardigingsprijs 
worden opgenomen als sprake is van een 
kwalificerend actief. Dit is een actief waarvoor 
noodzakelijkerwijs een aanmerkelijke hoeveelheid 
tijd benodigd is om het gebruiks- of verkoopklaar 
te maken (RJ 273.204 respectievelijk 103). 
Activeren van rente in de vervaardigingsprijs 
van een kwalificerend actief is een keuze, geen 
verplichting. Activering van rente mag alleen 
plaatsvinden als: 
• de toekomstige voordelen van het actief 

naar verwachting voldoende groot zijn om de 
boekwaarde inclusief de toegerekende rente te 
dekken; en 

• deze economische voordelen voldoende 
betrouwbaar kunnen worden vastgesteld.

Als ervoor wordt gekozen rente te activeren, 
gebeurt dit voor alle kwalificerende activa (RJ 
273.206). Als in de vervaardigingsprijs rente over 
schulden wordt opgenomen, moet deze rente 
worden berekend op basis van de rentevoet van 
de leningen die specifiek voor de vervaardiging 
van het actief zijn opgenomen. Dit onder aftrek 
van eventueel verkregen beleggingsopbrengsten 
met betrekking tot tijdelijke belegging van de 
opgenomen leningen. Voor zover geen specifieke 
leningen zijn opgenomen, wordt dit berekend 
op basis van de gewogen rentevoet van de 
rentedragende schulden (RJ 273.207). In dat 
geval begint toerekening zodra kosten worden 
gemaakt waaraan rentekosten kunnen worden 
toegerekend en er activiteiten plaatsvinden om 
de desbetreffende activa gereed te maken voor 
verkoop of voor gebruik (RJ 273.208). 

Toerekening moet worden onderbroken wanneer 
gedurende een langere periode het gereedmaken 
voor verkoop of voor gebruik is onderbroken. 
Toerekening van rente wordt gestaakt zodra de 
activiteiten voor het gereedmaken voor verkoop 
of gebruik wezenlijk zijn voltooid (RJ 273.208). 
Rente over het geïnvesteerde eigen vermogen 
mag niet worden geactiveerd. De wet (art. 
2:388 lid 2 BW) stelt immers dat alleen rente op 
schulden kan worden geactiveerd. Dit betekent 
ook dat het bedrag van de te activeren rente niet 
hoger kan zijn dan de werkelijk over die periode 
verschuldigde rentekosten (RJ 273.207). 

Als materiële vaste activa volgens het 
kostprijsmodel worden gewaardeerd, moet 
overwogen worden of de informatie op basis van 
het actuelewaardemodel in de toelichting wordt 
gegeven, als dit noodzakelijk is voor het geven 
van het inzicht in de jaarrekening (RJ 212.707). 
Dit is in lijn met de algemene bepaling in RJ 
115.220 die geldt voor alle soorten activa.
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3.2 Besluit actuele 
waarde

i.  Nadere regels omtrent actuele 
waarde

Op grond van art. 2:384 lid 4 BW kan de 
wetgever nadere regels stellen omtrent de 
waardering van activa en passiva tegen actuele 
waarde. Deze nadere regels zijn opgenomen 
in het Besluit actuele waarde (BAW). Het BAW 
is voor het laatst gewijzigd bij Besluit van 13 
oktober 2015.

Waardering tegen de actuele waarde brengt mee 
dat de desbetreffende activa- of passivaposten 
worden geherwaardeerd op een hoger dan 
wel lager bedrag in geval van geconstateerde 
waardestijgingen of waardedalingen. Voor 
bepaalde activa, bijvoorbeeld materiële vaste 
activa, worden de waardestijgingen niet 
meteen als resultaat verantwoord. Dit vanwege 
de eis dat waardestijgingen verwezenlijkt 
moeten zijn voordat deze als resultaat worden 
verantwoord (zie art. 2:384 lid 2 BW). Technisch 
gesproken leidt het uitstel van het nemen 
van een waardemutatie als resultaat tot het 
verantwoorden van die mutatie middels de 
herwaarderingsreserve. Dit is geregeld in art. 
2:390 BW. Zie verder ook paragraaf 3.7 en 3.8.

Voor sommige andere activa en passiva leiden 
optredende waardemutaties wel onmiddellijk 
tot resultaat op grond van hun liquide karakter, 
zoals beursgenoteerde effecten. De Nota 
van Toelichting motiveert dit als volgt: ‘Bij 
beleggingen wordt internationaal de verkoop 
van de objecten niet als voorwaarde gesteld 
voor het verantwoorden van de waardemutaties 
als resultaat. De IAS of IFRS (…) gaan ervan 
uit dat bij waardering tegen de marktwaarde, 
waardestijgingen en -dalingen (...) onmiddellijk als 
resultaat worden verantwoord. Er is geen reden 
deze wijze van presentatie te verbieden voor niet 
ter beurze genoteerde ondernemingen. Om die 
reden is het dan ook op deze wijze opgenomen 
in het BAW.’

ii. Achtergrond bij het Besluit 2015 

Het BAW is slechts van toepassing op 
ondernemingen die een of meer categorieën 
activa of passiva tegen de actuele waarde 
waarderen. Het Besluit is gebaseerd op de art. 
2:384 lid 4 en 2:442 lid 1 BW en regelt welke 
categorieën activa en passiva wel of niet tegen 
de actuele waarde mogen worden gewaardeerd 
en hoe daarbij de actuele waarde moet worden 
bepaald. Het regelt niet of, en eventueel 
wanneer, de waardemutaties die voortvloeien uit 
waardering tegen de actuele waarde als resultaat 
kunnen worden verantwoord. Daarvoor geldt 
Afdeling 6 van Titel 9 BW en voor banken en 
verzekeringsmaatschappijen respectievelijk de 
Afdelingen 14 en 15 van Titel 9 BW.

Het Besluit is niet van toepassing op de 
geconsolideerde jaarrekening van ter beurze 
genoteerde vennootschappen. Dergelijke 
ondernemingen vallen voor hun geconsolideerde 
jaarrekening rechtstreeks onder de IAS-
verordening. Op basis hiervan moeten zij 
de door het IASB vastgestelde en door de 
Europese Commissie goedgekeurde IAS en 
IFRS toepassen. Het Besluit is dus slechts 
van toepassing op de - enkelvoudige dan 
wel geconsolideerde - jaarrekening van 
vennootschappen als zij die volgens Boek 2 
Titel 9 BW opstellen. Dit onderscheid geldt 
vanwege Boek 2 Titel 9 BW in gelijke mate voor 
financiële ondernemingen die onder toezicht 
staan, zoals banken, beleggingsinstellingen en 
verzekeringsmaatschappijen.

Door de wetgever is bij de herziening van het 
Besluit in 2005 reeds rekening gehouden met de 
toegenomen betekenis van de waardering van 
financiële instrumenten tegen de marktwaarde. 
Hierbij is het begrip ‘marktwaarde’ ruim 
gedefinieerd. De toegenomen betekenis 
van de kapitaalmarkten voor de beleggers 
heeft meegebracht dat transparantie in de 
verslaglegging van ondernemingen en waardering 
van financiële instrumenten tegen marktwaarde 
veel belangrijker worden geacht dan voorheen, 
zo staat in de Nota van Toelichting. Dit heeft 
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mede te maken met de invoering van IFRS voor 
beursgenoteerde ondernemingen in de Europese 
Unie aan het begin van deze eeuw.

In het BAW worden de inhoud en de grenzen 
van de mogelijkheid om activa en passiva 
tegen de actuele waarde op de balans op te 
nemen nader geregeld. Tevens worden regels 
gegeven voor de verwerking van resultaten 
op afdekkingstransacties en het geven van 
aanvullende toelichtingen op de bepaling van de 
actuele waarde. 

In paragraaf 3.3 en 3.4 van dit hoofdstuk wordt 
uitgebreid ingegaan op de in het BAW 2015 
opgenomen waardebegrippen en specifieke 
regels voor diverse activa en passiva. De 
wijziging van het Besluit op 13 oktober 2015 is 
van kracht geworden voor boekjaren die op of na 
1 januari 2016 zijn begonnen. De volledige tekst 
van het Besluit is opgenomen in paragraaf 3.10.

3.3 Actuele waarde: 
waardebegrippen

i. Actuele waarde

Art. 1 BAW 
1. Onder de actuele waarde van activa of passiva 

wordt verstaan de waarde die is gebaseerd op 
actuele marktprijzen of op gegevens die op de 
datum van waardering geacht kunnen worden 
relevant te zijn voor de waarde. 

2. Als actuele waarde waartegen activa en 
passiva in de jaarrekening kunnen worden 
gewaardeerd, komt, afhankelijk van de 
soort activa of passiva dan wel van de 
omstandigheden, in aanmerking de actuele 
kostprijs, bedrijfswaarde, marktwaarde of 
opbrengstwaarde. 

Actuele waarde wordt als verzamelbegrip 
gehanteerd. De verschillende 
verschijningsvormen van het begrip worden 
hierna uitgewerkt.

ii. Actuele kostprijs

Art. 2 BAW 
Onder de actuele kostprijs wordt verstaan: 
• de actuele inkoopprijs en de bijkomende 

kosten van een actief, verminderd met 
afschrijvingen; of 

• de actuele aanschaffingskosten van de 
gebruikte grond- en hulpstoffen en de 
overige kosten welke rechtstreeks aan 
de vervaardiging van een actief kunnen 
worden toegerekend, verminderd met de 
afschrijvingen. In deze kosten kunnen worden 
opgenomen een redelijk deel van de indirecte 
kosten en de rente op schulden over het 
tijdvak dat aan de vervaardiging van het actief 
kan worden toegerekend.

De actuele kostprijs heeft betrekking op het actief 
dat de onderneming in bezit heeft of aankoopt. 
Het hangt dus niet samen met een in economisch 
opzicht gelijkwaardig vervangend actief, zoals bij 
waardering tegen vervangingswaarde het geval 
was. Zie ook paragraaf 3.5.ii. 

Als de actuele kostprijs (na verloop van tijd) niet 
meer kan worden bepaald, kan de onderneming 
het actief niet meer herwaarderen. Vanaf dat 
moment blijft de boekwaarde gehandhaafd en 
wordt er alleen nog afgeschreven. Uiteraard 
moet de boekwaarde ook worden getoetst op 
bijzondere waardeverminderingen, als daar 
aanleiding toe is (zie paragraaf 3.6.iv.)

Art. 3 BAW 
Onder de bedrijfswaarde wordt verstaan de 
contante waarde van de aan een actief of 
samenstel van activa toe te rekenen geschatte 
toekomstige kasstromen die kunnen worden 
verkregen met de uitoefening van het bedrijf.

Er wordt regelmatig van ondernemingen verlangd 
na te gaan of de terugverdiencapaciteit van de 
activa nog wel voldoende is om de boekwaarde 
van activa te rechtvaardigen. Als men voor 
de toekomst onvoldoende rendement kan 
verwachten, worden activa afgewaardeerd 
naar de lagere bedrijfswaarde, ook al vindt 
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regelmatige en systematische afschrijving plaats. 
Deze regel geldt niet alleen als activa tegen de 
historische kostprijs worden gewaardeerd, maar 
ook wanneer zij tegen de actuele waarde worden 
gewaardeerd.

Art. 4 BAW 
Onder de marktwaarde wordt verstaan het bedrag 
waarvoor een actief kan worden verhandeld 
of een passief kan worden afgewikkeld tussen 
terzake goed geïnformeerde partijen, die tot een 
transactie bereid en onafhankelijk van elkaar 
zijn. Daarbij geldt dat het begrip marktwaarde 
exclusief aankoopkosten is.

Bij invoering van het vorige BAW heeft de Raad 
voor de Jaarverslaggeving (RJ) onder meer 
als commentaar geleverd om bij bepaalde 
formuleringen meer aan te sluiten bij die uit de 
IAS of IFRS. Aan dat advies is niet altijd gevolg 
gegeven. Het is volgens de Nota van Toelichting 
bij het BAW 2005, niet de bedoeling in de 
Nederlandse wetgeving en besluiten de IAS of 
IFRS te implementeren. 

Opvallend is dat in RJ 940, waarin de definities 
zijn opgenomen, voor een nadere uitleg van 
‘marktwaarde’ wordt verwezen naar ‘reële 
waarde’. De RJ beschouwt de marktwaarde zoals 
die wordt gebezigd in het BAW dus als een min 
of meer onjuiste vertaling van ‘fair value’. 

Art. 5 BAW 
Onder de opbrengstwaarde wordt verstaan 
het bedrag waartegen een actief maximaal kan 
worden verkocht, onder aftrek van de nog te 
maken kosten.

Art. 5a BAW
Waardering tegen marktwaarde is niet toegestaan 
voor een rechtspersoon als bedoeld in artikel 
395a van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek.

Het verschil tussen marktwaarde en 
opbrengstwaarde bestaat hierin dat bij 
waardering tegen verkoop- of opbrengstwaarde 
eventuele productiekosten van onderhanden 
werk en verkoopkosten in mindering worden 

gebracht. Het begrip ‘marktwaarde’ is verder 
exclusief aankoopkosten. 

Microrechtspersonen als bedoeld in art. 
2:395a BW2 kunnen geen gebruik maken van 
marktwaarde als grondslag. De wetgever heeft 
hiertoe besloten om dergelijke ondernemingen 
niet al te veel te belasten met complexe 
waarderingsmethoden. De Nota van Toelichting 
BAW 2015 formuleert het als volgt: ‘Het gebruik 
van marktwaarde zou ertoe kunnen leiden 
dat er gedetailleerde informatie moet worden 
verstrekt ter verklaring van de grondslag 
waarop de marktwaarde van bepaalde posten 
is vastgesteld. Deze waarderingswijze wordt 
daarom niet geschikt geacht binnen het 
regime voor micro-ondernemingen, waarin de 
jaarrekening nog maar heel beperkt behoeft te 
worden toegelicht. Daarom is in het nieuwe art. 
5a bepaald dat waardering tegen marktwaarde 
niet is toegestaan voor micro-ondernemingen 
(…); zij moeten financiële instrumenten en 
beleggingen waarderen tegen verkrijgingsprijs. 
Wanneer een onderneming die als micro-
onderneming zou kwalificeren, toch gebruik wil 
maken van waardering tegen marktwaarde, zal 
deze moeten kiezen voor het regime voor kleine 
rechtspersonen’.

Dit laat onverlet dat bij toepassing van de 
waarderingsgrondslag actuele kostprijs 
een waardevermindering naar lagere 
marktwaarde wel aan de orde kan zijn. Voor 
een pensioenvoorziening in eigen beheer geldt 
dat de waardering volgens de bepalingen 
van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
voor kleine rechtspersonen (RJk B14.110) 
geen waardering tegen marktwaarde is, en 
de daar voorgeschreven waardering voor een 
pensioenvoorziening in eigen beheer dus ook op 
een microrechtspersoon van toepassing is (RJ-
Uiting 2016-4).

2 Een rechtspersoon kwalificeert als micro-onderneming 
indien hij ten minste twee opeenvolgende boekjaren 
voldoet aan minimaal twee van de volgende drie 
vereisten: a) een balanstotaal van niet meer dan 
€350.000 b) een netto-omzet van maximaal €700.000 c) 
een gemiddeld aantal werknemers van minder dan 10.
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Art. 9 BAW
In de toelichting wordt uiteengezet hoe de actuele 
kostprijs, bedrijfswaarde of opbrengstwaarde, 
bedoeld in de artikelen 7 en 8, is bepaald.

Voor zover bij de bepaling van de actuele 
waarde gebruik is gemaakt van schattingen 
wordt aangegeven of deze schattingen door 
een taxateur zijn gemaakt en zo ja, of deze 
taxateur intern of extern is (RJ 120.403). De 
aard van gebruikte indices moet worden 
vermeld evenals of deze zijn aangepast aan 
technologische ontwikkelingen. Verder moet voor 
vervangingswaarde en bedrijfswaarde worden 
aangegeven hoe oud de raming is. 

3.4 Nadere uitwerking 
voor diverse activa en 
passiva

De algemene waarderingsregel is dat activa 
en passiva mogen worden gewaardeerd op 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs of op actuele 
waarde. Maar, waardering tegen actuele waarde 
van bepaalde activa en passiva is uitgesloten. 
Zo is het bijvoorbeeld niet toegestaan om 
door de rechtspersoon verstrekte leningen of 
te innen vorderingen (bijvoorbeeld debiteuren) 
tegen actuele waarde te waarderen (art. 10 lid 
3 BAW). Verder gelden voor bepaalde passiva 
beperkingen als het gaat om waardering tegen 
actuele waarde.

i. Immateriële vaste activa

Art. 6 BAW
Een immaterieel vast actief kan slechts tegen de 
actuele waarde worden gewaardeerd, indien: 
het actief vanaf het moment van verkrijgen op de 
balans was opgenomen tegen kostprijs; en: voor 
het actief een liquide markt bestaat.

Art. 7 BAW
Indien (…) immateriële vaste activa, niet zijnde 
beleggingen, worden gewaardeerd tegen de 
actuele waarde, komt daarvoor in aanmerking de 
actuele kostprijs. Waardering geschiedt tegen de 
bedrijfswaarde indien deze lager is dan de actuele 
kostprijs. Indien de opbrengstwaarde lager is 
dan de actuele kostprijs en hoger is dan de 
bedrijfswaarde, geschiedt de waardering tegen 
de opbrengstwaarde.

Art. 2:385 lid 4 BW
De in art. 365 lid 1 onder d en e genoemde 
activa worden opgenomen tot ten hoogste de 
daarvoor gedane uit gaven, verminderd met de 
afschrijvingen.

Art. 6 BAW beoogt voor jaarrekeningen die 
zijn opgemaakt volgens Boek 2 Titel 9 BW, de 
waardering van immateriële activa tegen de 
actuele waarde toe te staan onder dezelfde 
strenge condities waaronder dit volgens IAS 38 
aan ter beurze genoteerde ondernemingen is 
toegestaan. IAS 38 somt enkele voorwaarden 
op voor een liquide markt: de desbetreffende 
activa zijn homogeen, er zijn regelmatig kopers en 
verkopers te vinden en de transactieprijzen zijn 
publiekelijk bekend. Er bestaan in de praktijk maar 
weinig voorbeelden van een liquide markt voor 
dergelijke activa. Te denken valt aan taxilicenties, 
visrechten, productiequota en dergelijke. 

De actuele waarde is daarmee niet toegestaan 
voor immateriële activa, waarvoor geen liquide 
markt bestaat, voor zover deze niet vanaf het 
moment van verkrijgen op de balans waren 
opgenomen tegen kostprijs. Voorwaarden voor 
het bestaan van een liquide markt zijn hiervoor 
opgesomd. 

Verder mogen, op grond van art. 2:385 lid 4 BW, 
de posten als bedoeld in art. 2:365 lid 1 onder 
d en e alleen worden gewaardeerd tegen de 
gedane uitgaven. Daarmee is actuele waarde niet 
aan de orde. Het betreft:
• kosten van goodwill die van derden is 

verkregen;
• vooruitbetalingen op immateriële vaste activa.
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Wanneer immateriële vaste activa wel tegen 
actuele waarde (mogen) worden gewaardeerd, 
komt daarvoor de actuele kostprijs in 
aanmerking. Als de bedrijfswaarde lager is 
dan de actuele kostprijs wordt het actief tegen 
deze lagere bedrijfswaarde gewaardeerd. 

Wanneer de opbrengstwaarde lager is dan 
de actuele kostprijs en hoger is dan de 
bedrijfswaarde, gebeurt de waardering tegen de 
opbrengstwaarde. Schematisch ziet dat er als 
volgt uit:

Voorbeeld 1. Beslisboom waardering (im)materiële vaste activa tegen actuele waarde

Stap 1: actuele kostprijs > bedrijfswaarde
• Ja: ga naar stap 2 
• Nee: actuele kostprijs

Stap 2: opbrengstwaarde > bedrijfswaarde
• Ja: opbrengstwaarde
• Nee: bedrijfswaarde

Actuele kostprijs Bedrijfswaarde Opbrengstwaarde Waardering tegen

Voorbeeld 1 11 9 10 Opbrengstwaarde 

Voorbeeld 2 10 12 14 Actuele kostprijs

Voorbeeld 3 12 10 8 Bedrijfswaarde 

De waardevermeerderingen van op actuele 
waarde gewaardeerde immateriële vaste 
activa worden rechtstreeks verwerkt in 
een herwaarderingsreserve in het eigen 
vermogen (RJ 210.307; art. 2:390 lid 1 BW). 
Waardeverminderingen, op grond van de 
waardering op actuele kostprijs (of lagere 
bedrijfswaarde of opbrengstwaarde), die uitgaan 
boven eerdere waardevermeerderingen voor 
dat actief worden voor dat meerdere deel 
altijd verwerkt in de winst-en-verliesrekening. 
Een terugneming van een bijzondere 
waardevermindering wordt op overeenkomstige 
wijze verwerkt. Ook wanneer de actuele waarde 
wordt toegepast, wordt op immateriële vaste 
activa afgeschreven.

ii. Materiële vaste activa

Art. 7 BAW
Indien materiële (…) vaste activa gewaardeerd 
worden tegen actuele waarde, zoals uiteengezet 
in het Besluit actuele waarde, kan dit leiden 
tot een waardering tegen actuele kostprijs, 

bedrijfswaarde of opbrengstwaarde. Het 
referentiekader voor een mogelijke bijzondere 
waardevermindering is de boekwaarde 
van een actief ongeacht de gekozen 
waarderingsgrondslag. Waardering geschiedt 
tegen de realiseerbare waarde indien deze lager 
is dan de actuele kostprijs. 

RJ 121.101 
Naast systematische verlagingen van de 
boekwaarden van activa door bijvoorbeeld 
afschrijvingen kunnen zich bijzondere 
waardeverminderingen voordoen. In dit hoofdstuk 
worden dergelijke waardeverminderingen van 
vaste activa, zoals bedoeld in artikel 2:387 lid 4 
BW, alsmede de terugnemingen van dergelijke 
waardeverminderingen als bedoeld in artikel 
2:387 lid 5 BW behandeld. Dit hoofdstuk is zowel 
van toepassing op vaste activa die gewaardeerd 
worden tegen verkrijgings- of vervaardigingsprijs 
als op vaste activa die gewaardeerd worden 
tegen actuele waarde of nettovermogenswaarde.
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RJ 121.105 
Indien materiële (…) vaste activa gewaardeerd 
worden tegen actuele waarde, zoals uiteengezet 
in het Besluit actuele waarde, kan dit leiden 
tot een waardering tegen actuele kostprijs, 
bedrijfswaarde of opbrengstwaarde. Het 
referentiekader voor een mogelijke bijzondere 
waardevermindering is de boekwaarde 
van een actief ongeacht de gekozen 
waarderingsgrondslag. Waardering geschiedt 
tegen de realiseerbare waarde, indien deze lager 
is dan de actuele kostprijs.

Voor materiële vaste activa geldt dezelfde 
beslisboom qua waardering als voor de 
immateriële vaste activa die hiervoor zijn 
behandeld. In de praktijk komt waardering 
van materiële vaste activa tegen actuele 
waarde regelmatig voor met name voor grond, 
bedrijfsgebouwen en soms ook voor machines 
en dergelijke. 

De rechtspersoon verwerkt 
waardevermeerderingen die ontstaan zijn door 
herwaardering in een herwaarderingsreserve 
in het eigen vermogen, tenzij sprake is van 
een terugneming van een waardevermindering 
van hetzelfde actief die voorheen in de 
winst-en-verliesrekening was verwerkt. 
In dat geval verwerkt de rechtspersoon 
deze waardevermeerdering in de winst-en-
verliesrekening, tot het bedrag van de eerdere 
waardevermindering (gecorrigeerd voor 
afschrijvingen). 

De rechtspersoon schrijft de kostprijs dan wel 
de actuele waarde af wanneer de materiële 
vaste activa onderhevig zijn aan (economische 
dan wel technische) slijtage. Hij baseert de 
afschrijvingsmethode op het te verwachten 
gebruik van de activa en kijkt daarvoor hoe hij de 
prestatie-eenheden van de activa in de toekomst 
zal aanwenden. Hij houdt daarbij rekening met de 
verwachte restwaarde. Dit gebeurt onafhankelijk 
van het resultaat. 

Verder vermeldt RJ 121.101 en 121.105 dat 
ook in geval van waardering tegen actuele 

waarde sprake kan zijn van een buitengewone 
waardevermindering als bedoeld in RJ 121. 
Dit geldt overigens ook voor immateriële vaste 
activa. Zie verder paragraaf 3.6 tot en met 3.8.

iii. Voorraden

Art. 8 BAW 
Indien agrarische voorraden worden gewaardeerd 
tegen de actuele waarde, komt daarvoor in 
aanmerking de opbrengstwaarde.

Het is niet toegestaan om voorraden tegen 
actuele waarde te waarderen. De enige 
uitzondering hierop zijn de agrarische voorraden. 
Deze mogen wel tegen actuele waarde 
(opbrengstwaarde) gewaardeerd worden of tegen 
kostprijs of lagere opbrengstwaarde.

Agrarische voorraden betreffen geoogste 
producten van een levend dier of een levende 
plant van de rechtspersoon. Bij agrarische 
voorraden is het transformatieproces afgesloten 
zodat afzet kan plaatsvinden. Oogsten is het 
losmaken van producten of het beëindigen van 
levensprocessen van een levend dier of levende 
plant. Agrarische voorraden moeten niet verward 
worden met biologische activa (levende dieren 
of planten) die worden aangehouden vanwege 
hun mogelijkheid tot transformeren zoals 
vermeerdering, groei, oogst en degeneratie (RJ 
940). Voorbeelden van agrarische voorraden zijn 
aardappels, wol en katoen, melk enzovoort.
Voor zogenoemde commodities (zoals in de 
olie-, koffie- of cacao-industrie) die als voorraden 
kwalificeren, moet worden vastgesteld of 
deze onder de definitie vallen van agrarische 
voorraden. Zo niet, dan kan ook geen waardering 
tegen actuele waarde plaatsvinden. 

De opbrengstwaarde wordt afgeleid van 
verkoop(termijn)contracten (voor zover 
aanwezig); als dat niet het geval is wordt de 
opbrengstwaarde afgeleid van de marktnotering 
per balansdatum (RJ 220.329). Op de mogelijk 
te behalen verkoopprijs worden de direct met de 
verkoop samenhangende kosten in mindering 
gebracht. Ook de kosten die nog moeten worden 



Actuele waarde als grondslag van waardering PwC   155

3

gemaakt om de vervaardiging van de voorraden 
af te ronden, worden in mindering gebracht ter 
vaststelling van de (netto) opbrengstwaarde.

Wanneer agrarische voorraden worden 
gewaardeerd tegen actuele waarde, en via 
het eigen vermogen worden verwerkt, worden 
waardevermeerderingen rechtstreeks verwerkt 
in een herwaarderingsreserve in het eigen 
vermogen (RJ 220.402-403). Dit is in elk geval 
van toepassing op waardevermeerderingen 
van agrarische voorraden zonder frequente 
marktnotering (art. 2:384 lid 7 BW). 
Waardeverminderingen gaan eerst ten laste 
van de opgeboekte herwaarderingsreserve 
en worden vervolgens ten laste van de 
winst-en-verliesrekening gebracht wanneer 
de afwaardering de herwaarderingsreserve 
overstijgt. Zie ook paragraaf 3.8.ii. 

Bij agrarische voorraden met frequente 
marktnoteringen, waarbij de waardering 
plaatsvindt tegen opbrengstwaarde, worden 
waardeveranderingen verwerkt in de winst-en-
verliesrekening of in het eigen vermogen in de 
periode waarin de verandering zich voordoet (RJ 
220.401). De waardeverandering van agrarische 
voorraden in de winst-en-verliesrekening kan 
worden opgenomen als onderdeel van (RJ 
220.405):
• wijzigingen in voorraden gereed product en 

onderhanden werk (model E van het Besluit 
modellen jaarrekening);

• kostprijs van de omzet (model F van het Besluit 
modellen jaarrekening). 

Van frequente marktnoteringen is sprake wanneer 
activa onmiddellijk tegen een genoteerde prijs op 
een liquide markt kunnen worden verkocht. Er is 
sprake van een liquide markt wanneer de activa 
homogeen zijn, er op ieder willekeurig moment 
kopers en verkopers zijn die tot een transactie 
bereid zijn en wanneer de transactieprijzen 
publiekelijk bekend zijn.

iv. Beleggingen

Art. 11 BAW
1. Indien activa, niet zijnde financiële 

instrumenten, die opbrengsten kunnen 
opleveren als belegging, worden gewaardeerd 
tegen de actuele waarde, komt daarvoor in 
aanmerking de marktwaarde. Als benadering 
van de marktwaarde kan de contante waarde 
van de geschatte toekomstige kasstromen 
worden gehanteerd.

2. Indien de waarde van de in het eerste lid 
bedoelde activa wordt benaderd, wordt in de 
toelichting vermeld: 
a. welke benaderingsmethode is toegepast; 

en
b. indien de waarde is geschat op basis van 

de contante waarde van de verwachte 
toekomstige kasstromen, de aannames 
waarop de verwachtingen zijn gebaseerd 
en de gehanteerde rentevoet.

Activa die opbrengsten kunnen opleveren 
als belegging, voor zover het geen financiële 
instrumenten zijn, moeten worden gewaardeerd 
op marktwaarde, voor zover actuele waarde 
wordt toegepast. Als benadering van de 
marktwaarde kan de contante waarde van de 
geschatte toekomstige kasstromen worden 
gehanteerd.

Het begrip marktwaarde sluit aan op de 
internationale praktijk en impliceert dat met 
aan- en verkoopkosten geen rekening wordt 
gehouden. De belangrijkste categorieën 
beleggingen betreffen vastgoedbeleggingen. 
Bij niet-liquide beleggingen is waardering op 
basis van de economische waarderingsmaatstaf, 
zijnde de contante waarde van de toekomstige 
kasstromen als benadering van de marktwaarde 
toegestaan. Deze waardering komt voor 
bij verhuurde onroerende zaken en voor 
verzekeraars op grond van art. 2:442 lid 1 BW bij 
al hun onroerende zaken. 

Als beleggingen worden gewaardeerd op 
(een benadering van) de marktwaarde moet 
in de toelichting worden aangegeven welke 
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benaderingsmethode is toegepast. Is de waarde 
van die beleggingen geschat op basis van de 
contante waarde van de verwachte toekomstige 
kasstromen? Dan worden de aannames 
waarop de verwachtingen zijn gebaseerd en de 
gehanteerde rentevoet toegelicht. Voor financiële 
instrumenten waarvan de waarde wordt geschat, 
zoals voorgeschreven door art. 10 eerste 
lid BAW, is de verplichting om informatie te 
verschaffen reeds in art. 2:381a BW neergelegd.

v. Financiële instrumenten

Art. 10 BAW
1. Indien financiële instrumenten worden 

gewaardeerd tegen de actuele waarde, komt 
daarvoor in aanmerking de marktwaarde. 
Indien niet direct een betrouwbare 
marktwaarde voor de financiële instrumenten 
is aan te wijzen, wordt de marktwaarde 
benaderd door deze: 
a. af te leiden uit de marktwaarde van zijn 

bestanddelen of van een soortgelijk 
instrument indien voor de bestanddelen 
ervan of voor een soortgelijk instrument wel 
een betrouwbare markt is aan te wijzen; of

b. te benaderen met behulp van algemeen 
aanvaarde waarderingsmodellen en 
waarderingstechnieken.

2. Passiva worden slechts tegen de actuele 
waarde gewaardeerd indien zij: 
a. financiële instrumenten zijn die deel 

uitmaken van de handelsportefeuille;
b. afgeleide financiële instrumenten zijn; of
c. verzekeringsverplichtingen of 

pensioenverplichtingen zijn.

De financiële instrumenten waarvoor waardering 
tegen actuele waarde is toegestaan, worden 
gewaardeerd op marktwaarde. Is er niet direct 
een betrouwbare marktwaarde aan te wijzen? 
Dan moet de marktwaarde worden benaderd 
door deze af te leiden uit de marktwaarde 
van de bestanddelen van het instrument of 
van een soortgelijk instrument als daarvoor 
(of voor bestanddelen daarvan) wel een 
betrouwbare markt is aan te wijzen. Ook kan 
de waarde worden benaderd met behulp van 

algemeen aanvaarde waarderingsmodellen en 
waarderingstechnieken. Kredietrisico van activa 
wordt als bestanddeel van de waardebepalende 
factoren meegenomen. Er is dus geen 
ruimte voor afzonderlijke voorzieningen voor 
debiteurenrisico’s wanneer de waardering van het 
actief gebeurt tegen actuele waarde (Nota van 
Toelichting art. 10 BAW). 

Het tweede lid van art. 10 BAW bepaalt 
dat passiva alleen tegen de actuele waarde 
gewaardeerd mogen worden wanneer het 
gaat om passiva die deel uitmaken van 
de handelsportefeuille of om derivaten. 
Volgens IFRS 9 worden derivaten die 
verplichtingen zijn per definitie geclassificeerd 
als financiële verplichtingen met verwerking 
van waardeveranderingen via de winst- en 
verliesrekening. De waardering van pensioen- 
en verzekeringsverplichtingen is niet geregeld 
op grond van IFRS 9, want dit zijn volgens 
IFRS 9 geen financiële instrumenten. De hierop 
aansluitende inperking van waardering op actuele 
waarde in de vierde richtlijn richt zich eveneens 
niet op pensioen- en verzekeringsverplichtingen. 

Art. 10 lid 3 BAW 
Waardering tegen de actuele waarde is niet 
toegestaan voor: 
a. tot de vervaldag aangehouden niet-afgeleide 

financiële instrumenten, behoudens 
beleggingen van verzekeringsmaatschappijen 
als bedoeld in g 442 van boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek;

b. door de rechtspersoon verstrekte leningen 
of te innen vorderingen die geen deel 
uitmaken van de handelsportefeuille of van de 
beleggingen van verzekeringsmaatschappijen, 
bedoeld in artikel 442 van boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek;

c. (…) door de rechtspersoon uitgegeven 
eigenvermogensinstrumenten, 
overeenkomsten die een eventuele inbreng 
in het kader van een samenwerking tussen 
ondernemingen behelzen, en andere financiële 
instrumenten met zodanig specifieke 
kenmerken dat verslaggeving over deze 
instrumenten volgens de algemeen aanvaarde 
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praktijk niet tegen de actuele waarde dient te 
geschieden; en

d. financiële instrumenten waarvan de actuele 
waarde met toepassing van het eerste lid 
niet betrouwbaar kan worden vastgesteld; 
zij worden tegen de verkrijgingsprijs 
gewaardeerd.

Tot vervaldag aangehouden financiële 
instrumenten (anders dan derivaten) en 
verstrekte leningen die geen deel uitmaken van 
de handelsportefeuille mogen niet tegen actuele 
waarde worden gewaardeerd, aldus lid 3 letters 
a en b. Echter, financiële instrumenten zijnde 
beleggingen van verzekeringsmaatschappijen 
als bedoeld in art. 2:442 BW mogen op 
grond van het derde lid, onderdelen a en b 
wel tegen de actuele waarde gewaardeerd 
worden. Dit volgt uit richtlijn 91/674/EEG van 
de Raad van 19 december 1991 betreffende 
de jaarrekening en de geconsolideerde 
jaarrekening van verzekeringsondernemingen 
(PbEG L 374; verzekeringsrichtlijn). Het is 
verzekeringsmaatschappijen volgens art. 46 van 
de verzekeringsrichtlijn, zoals geïmplementeerd in 
art. 2:442 BW, toegestaan om al hun beleggingen 
tegen de actuele waarde te waarderen. Dit 
betekent ook dat beleggingen die gekocht 
worden om aan te houden tot het eind van de 
looptijd, tegen de actuele waarde mogen worden 
gewaardeerd. Beleggingen voor rekening en 
risico van polishouders van levensverzekeringen 
moeten zelfs tegen de actuele waarde worden 
gewaardeerd. Als actuele waarde komt de 
marktwaarde in aanmerking, zoals vermeld in 
de art. 48 en 49 van de verzekeringsrichtlijn (die 
in art. 13 van het Besluit waardering activa zijn 
verwerkt).

In lid 3 letter c zijn financiële instrumenten 
opgenomen die niet tegen actuele waarde 
gewaardeerd mogen worden. Naast enkele 
specifiek genoemde financiële instrumenten 
bevat het laatste zinsdeel een vangnetbepaling. 
Het gaat hier om andere dan de reeds genoemde 
financiële instrumenten met zodanig specifieke 
kenmerken dat ze niet tegen actuele waarde 
behoren te worden gewaardeerd. De bedoeling 

van genoemd onderdeel (art. 10 lid 3 BAW) is de 
praktijk de ruimte te bieden in te spelen op een 
brede internationale consensus dat verslaggeving 
op basis van actuele waarde slechts mogelijk 
moet zijn voor posten die zich daartoe lenen. Het 
is een dynamische bepaling, die aangeeft dat het 
niet het streven is alle financiële instrumenten 
tegen actuele waarde te waarderen. Een 
voorbeeld hiervan is de waardering van schulden 
tegen nominale waarde, die ingevolge deze 
bepaling kan worden gehandhaafd.

Verder geldt als algemene regel dat waardering 
tegen actuele waarde niet aan de orde is als die 
actuele waarde niet betrouwbaar kan worden 
bepaald.

Art. 10 lid 4 BAW 
Een grondstoffencontract dat elk der partijen het 
recht geeft op afwikkeling in contanten of in enig 
ander financieel instrument, wordt als afgeleid 
financieel instrument beschouwd, tenzij: 
a. het grondstoffencontract werd gesloten en 

duurzaam dient ten behoeve van de verwachte 
inkoopbehoeften, verkoopbehoeften of 
gebruiksbehoeften van de rechtspersoon; 

b. het grondstoffencontract bij het sluiten 
voor het in onderdeel a bedoelde doel werd 
bestemd; en

c. aangenomen mag worden dat de afwikkeling 
van het grondstoffencontract zal geschieden 
door levering van de grondstof.

Het vierde lid is ontleend aan art. 42bis, tweede 
lid, van de vierde richtlijn en is bedoeld om het 
grensgebied tussen financiële instrumenten en 
termijnaffaires in grondstoffen af te bakenen. Voor 
grondstoffencontracten is een specifieke regeling 
getroffen. Gaat het om een contract dat aan alle 
betrokken partijen het recht geeft op afwikkeling 
in contanten of in enig ander financieel 
instrument? Dan wordt het grondstoffencontract 
als een afgeleid financieel instrument 
beschouwd. Dat is echter niet het geval als 
het contract bij het sluiten werd bestemd 
om duurzaam te werken voor de verwachte 
inkoop-, verkoop- of gebruiksbehoeften van de 
rechtspersoon. En daarnaast mag aangenomen 
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worden dat de afwikkeling van het contract zal 
geschieden door levering van de grondstof (art. 
10 lid 4 BAW). 

Art. 10 lid 5 BAW 
Activa of passiva waarvan de risico’s afgedekt 
zijn of zijn geweest door transacties als bedoeld 
in artikel 384 lid 8 van boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek, kunnen worden gewaardeerd met 
inbegrip van de waardeveranderingen als bedoeld 
in dat lid. 

Art. 2:384 lid 8 BW 
Waardeveranderingen van financiële instrumenten 
die dienen en effectief zijn ter dekking van risico’s 
inzake activa, activa in bestelling en andere nog 
niet op de balans opgenomen verplichtingen, 
dan wel inzake voorgenomen transacties 
worden rechtstreeks ten gunste dan wel ten 
laste van de herwaarderingsreserve gebracht, 
voor zover dat noodzakelijk is om te bereiken 
dat deze waardeveranderingen in dezelfde 
periode in het resultaat worden verwerkt als de 
waardeveranderingen die zij beogen af te dekken.

Wanneer de rechtspersoon financiële 
instrumenten waardeert tegen actuele waarde, 
komt daarvoor de markwaarde in aanmerking. 
Financiële instrumenten die gehouden worden 
ter afdekking van risico’s inzake activa, dan 
wel inzake voorgenomen transacties, worden 
rechtstreeks ten gunste dan wel ten laste van de 
herwaarderingsreserve gebracht (zie art. 2:384 lid 
8 BW). Hierbij valt bijvoorbeeld te denken aan de 
kasstroomhedge. 

Zijn de prijsrisico’s van, al dan niet toekomstige, 
activa of verplichtingen afgedekt? Dan 
is het wenselijk de resultaten op de als 
afdekkingsinstrument (hedge-instrument) 
gebruikte financiële instrumenten ten gunste 
of ten laste van het resultaat te brengen in 
de periode waarin ook de resultaten van de 
afgedekte posities in het resultaat komen. Om 
dat te bereiken in geval van een kasstroomhedge 
kan het nodig zijn de resultaten van de 
afdekkingsinstrumenten tijdelijk rechtstreeks 
via het eigen vermogen te verwerken. De 

waardeveranderingen van financiële instrumenten 
die dienen en effectief zijn ter dekking van deze 
risico’s, worden rechtstreeks ten gunste of ten 
laste van de herwaarderingsreserve gebracht (art. 
2:384 lid 8 BW). 

Het is vervolgens toegestaan, zodra de afgedekte 
posities tot activa of passiva hebben geleid, 
de in de herwaarderingsreserve opgenomen 
resultaten van de afdekkingsinstrumenten op 
de boekwaarde van die activa of passiva bij of 
af te boeken (art. 10 lid 5 BAW). Het gaat hier 
bijvoorbeeld om bestelde activa die inmiddels 
zijn geleverd en waarvan het valutarisico tijdens 
de periode van bestelling was afgedekt. 

Art. 2:381a BW 
Indien financiële instrumenten tegen de actuele 
waarde worden gewaardeerd, vermeldt de 
rechtspersoon:
a. indien de actuele waarde met behulp van 

waarderingsmodellen en -technieken is 
bepaald, de aannames die daaraan ten 
grondslag liggen; 

b. per categorie van financiële instrumenten, 
de actuele waarde, de waardeveranderingen 
die in de winst- en verliesrekening zijn 
opgenomen, de waardeveranderingen 
die op grond van artikel 390 lid 1 in de 
herwaarderingsreserve zijn opgenomen, en de 
waardeveranderingen die op de vrije reserves 
in mindering zijn gebracht; en 

c. per categorie van afgeleide financiële 
instrumenten, informatie over de omvang en 
de aard van de instrumenten, alsmede de 
voorwaarden die op het bedrag, het tijdstip en 
de zekerheid van toekomstige kasstromen van 
invloed kunnen zijn. 

Art. 2:381b BW 
Indien financiële instrumenten niet tegen de 
actuele waarde worden gewaardeerd, vermeldt 
de rechtspersoon:
a. voor iedere categorie afgeleide financiële 

instrumenten: 
1. de actuele waarde van de instrumenten, 

indien deze kan worden bepaald door 
middel van een van de krachtens artikel 384 
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lid 4 voorgeschreven methoden; 
2. informatie over de omvang en de aard van 

de instrumenten; en 
b. voor financiële vaste activa die zijn 

gewaardeerd tegen een hoger bedrag dan 
de actuele waarde en zonder dat uitvoering is 
gegeven aan de tweede zin van artikel 387 lid 4: 
1. de boekwaarde en de actuele waarde van 

de afzonderlijke activa of van passende 
groepen van de afzonderlijke activa; 

2. de reden waarom de boekwaarde niet 
is verminderd, alsmede de aard van de 
aanwijzingen die ten grondslag liggen 
aan de overtuiging dat de boekwaarde zal 
kunnen worden gerealiseerd. 

Met betrekking tot financiële instrumenten 
geeft de rechtspersoon nadere informatie in de 
toelichting over de waardering van financiële 
instrumenten. Dat geldt zowel voor de op 
actuele waarde als voor de niet op deze waarde 
gewaardeerde instrumenten (art. 2:381a en 381b 
BW). 

vi. Deelnemingen

Art. 10 lid 3 sub c BAW 
Waardering tegen de actuele waarde 
is niet toegestaan voor (…) belangen in 
dochtermaatschappijen, in deelnemingen als 
bedoeld in artikel 389 lid 1 van boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek en in rechtspersonen waarin 
wordt deelgenomen volgens een onderlinge 
regeling tot samenwerking (…).

In art. 10 lid 3 BAW is nog een categorie 
posten genoemd waarvoor actuele waarde 
niet in aanmerking komt: de in art. 2:389 
BW bedoelde deelnemingen. Deze worden 
normaliter gewaardeerd volgens de 
vermogensmutatiemethode, tenzij op grond van 
bepaalde omstandigheden kan worden gekozen 
voor de kostprijs. 

Met de genoemde belangen in rechtspersonen 
waarin wordt deelgenomen volgens een 
onderlinge regeling tot samenwerking, worden 
belangen in joint ventures bedoeld.

Art. 12 BAW 
Indien een deelneming tegen de 
nettovermogenswaarde wordt gewaardeerd, zijn 
de artikelen 6 tot en met 11 van toepassing op de 
waardering van de activa van de rechtspersoon of 
vennootschap waarin wordt deelgenomen.

Als deelnemingen op nettovermogenswaarde 
worden gewaardeerd, moeten de 
waarderingsregels van het BAW op dezelfde 
wijze worden toegepast op de activa van 
de rechtspersoon of vennootschap waarin 
wordt deelgenomen als op de activa van de 
deelnemende rechtspersoon. 
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Activa mogelijk 
gewaardeerd tegen 
actuele waarde 

Mogelijke waarderingen op basis van Besluit Actuele Waarde

Immateriële vaste activa 
(RJ 210)

Verkrijgings- of vervaardigingsprijs; óf

Actuele waarde, namelijk:
• actuele kostprijs;
• bedrijfswaarde indien lager;
• opbrengstwaarde indien lager dan de actuele kostprijs, maar hoger dan 

bedrijfswaarde.

Materiële vaste activa (RJ 
212)

Verkrijgings- of vervaardigingsprijs; óf

Actuele waarde, namelijk:
• actuele kostprijs;
• bedrijfswaarde indien lager;
• opbrengstwaarde indien lager dan actuele kostprijs, maar hoger dan 

bedrijfswaarde.

Voorraden (RJ 220) Kostprijs of lagere opbrengstwaarde; óf

Alleen voor agrarische voorraden waardering tegen actuele waarde (namelijk: 
opbrengstwaarde) mogelijk.

Beleggingen (meestal: 
vastgoed-beleggingen)

Verkrijgingsprijs; óf

Actuele waarde (marktwaarde)

Financiële instrumenten 
(RJ 290)

Kostprijs óf actuele waarde
(specifieke waardering afhankelijk van categorie waartoe financieel instrument 
behoort).

Deelnemingen Vermogensmutatiemethode dan wel - onder omstandigheden - kostprijs.

viii. Toelichting

De grondslagen voor de waardering van de activa 
en de passiva (verplichtingen) en de bepaling van 
het resultaat worden met betrekking tot elk van 
de posten in de toelichting uiteengezet (art. 2:384 
lid 5 BW). 

Toepassing van de actuele waarde leidt tot 
aanvullende toelichting bij met name materiële 
vaste activa. Op grond van RJ 212.701-704, 707 
zal onder meer worden toegelicht (niet limitatief):
• de waarderingsgrondslag voor de bepaling van 

de kostprijs en of de actuele waarde;

vii. Overzicht

In onderstaande tabel is een overzicht opgenomen 
van de waardering van diverse activa.

• de gebruikte afschrijvingsmethode;
• het mutatieoverzicht;
• materiële vaste activa die als zekerheid dienen 

voor verplichtingen;
• de marktwaarde wanneer bij waardering tegen 

kostprijs de marktwaarde belangrijk afwijkt 
van de boekwaarde (de RJ geeft aan dat deze 
toelichting overwogen moet worden).

Wanneer materiële vaste activa worden 
gewaardeerd tegen de actuele waarde wordt de 
volgende toelichting opgenomen in aanvulling op 
reeds genoemde informatie (RJ 212.705): 
• het jaar van de meest recent toegepaste 
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herwaarderingen;
• de eventuele betrokkenheid van een 

onafhankelijke taxateur;
• de methoden en belangrijke veronderstellingen 

die zijn toegepast bij de schatting van de 
actuele waarde van de materiële vaste activa;

• de mate waarin de actuele waarde van 
de materiële vaste activa rechtstreeks is 
ontleend aan waarneembare prijzen op een 
actieve markt of aan recente marktconforme 
transacties, of is geschat met behulp van 
andere waarderingstechnieken; 

• voor elke categorie materiële vaste activa: de 
som van de herwaarderingen per balansdatum 
ter vaststelling van de boekwaarde die zou 
zijn opgenomen als de activa op basis van het 
kostprijsmodel waren gewaardeerd; 

• de boekwaarde van materiële vaste activa 
waarvan de rechtspersoon vaststelt en 
verwacht dat het niet langer mogelijk is de 
actuele kostprijs betrouwbaar te bepalen (zie 
RJ 212.408);

• de wijze van verwerking van gerealiseerde 
herwaarderingen (zie RJ 212.415).

Verder wordt toegelicht hoe de actuele kostprijs, 
bedrijfswaarde of opbrengstwaarde is bepaald 
(art. 9 BAW). 

Op grond van RJ 220.601 zal ten aanzien van 
voorraden onder meer moeten worden toegelicht:
• de gehanteerde grondslagen van de 

waardering van de bestanddelen van 
voorraden en van de bepaling van het 
resultaat op goederentransacties en -posities, 
waaronder de vermelding van de gebruikte 
kostprijsmethode (fifo, gewogen gemiddelde 
prijzen of fifo);

• een uiteenzetting van de wijze van bepaling 
van de opbrengstwaarde;

• de boekwaarde van voorraden die 
worden gewaardeerd tegen de lagere 
opbrengstwaarde.

Bij waardering tegen actuele waarde stelt de 
RJ dat navolgende aanvullende toelichting 
opgenomen moeten worden.

RJ 220.603 
Indien agrarische voorraden worden gewaardeerd 
tegen actuele waarde dient in aanvulling op 
alinea 601 de volgende informatie te worden 
opgenomen:
a. een uiteenzetting van de wijze van bepaling 

van de opbrengstwaarde;
b. het bedrag van de herwaardering 

van voorraden en/of de afwaardering 
van voorraden ten laste van de 
herwaarderingsreserve;

c. het bedrag aan waardeveranderingen 
onmiddellijk verwerkt in de winst-en-
verliesrekening (alleen mogelijk indien 
frequente marktnoteringen bestaan);

d. een rechtspersoon vermeldt in hoeverre 
rekening is gehouden met de invloed van 
belastingen (op grond van artikel 2:390 lid 
5 BW). Verwezen wordt naar alinea 304 van 
hoofdstuk 272 Belastingen naar de winst.

Voor wat betreft vaste activa geldt dat het 
mutatieoverzicht in elk geval afzonderlijk de 
herwaarderingen moet bevatten; in de toelichting 
moet de som van de herwaarderingen worden 
vermeld wanneer het actuele waarde model 
wordt toegepast (art. 2:368 BW). Verder is ook 
art. 9 van het BAW van toepassing, zie hiervoor 
paragraaf 3.3.

3.5 Actuele kostprijs 
nader uitgewerkt

i. Algemeen

Introductie in Besluit Actuele Waarde
Voor jaarrekeningen met boekjaren vanaf 1 januari 
2016 golden belangrijke wijzigingen voor activa 
die tegen actuele waarde gewaardeerd worden. 
Per 13 oktober 2015 is het Besluit actuele waarde 
aangepast (zie paragraaf 3.2). Daarbij is het 
actuele waardebegrip vervangingswaarde komen 
te vervallen en in de plaats daarvan is het actuele 
waardebegrip actuele kostprijs geïntroduceerd. 
Het begrip actuele kostprijs is inhoudelijk een 
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andere benadering van de actuele waarde dan het 
begrip vervangingswaarde. 
Onder de vervangingswaarde werd verstaan: 
‘Het bedrag dat nodig zou zijn om in de plaats 
van een actief dat bij de bedrijfsuitoefening is of 
wordt gebruikt, verbruikt of voortgebracht, een 
ander actief te verkrijgen of te vervaardigen dat 
voor de bedrijfsuitoefening een in economisch 
opzicht gelijke betekenis heeft’. Zie voor de 
waardebegrippen paragraaf 3.3. 

NBA Handreiking ‘Actuele kostprijs in de 
praktijk’
De Handreiking stelt dat de actuele kostprijs 
is opgebouwd uit twee componenten. Een 
bruto component, die de actuele inkoopprijs of 
vervaardigingsprijs zou vertegenwoordigen, en de 
cumulatieve afschrijvingen. De actuele kostprijs 
wordt daarmee gezien als netto component, het 
is een boekhoudkundig begrip en het is primair 
historisch gericht. Wel vormt dit boekhoudkundige 
begrip het uitgangspunt voor een eventuele toets 
op bijzondere waardevermindering.

Gevolg van het gekozen begrip is dat een 
onderneming primair de actuele inkoopprijs of 
vervaardigingsprijs (dus de bruto component) 
als informatie-element nodig heeft. RJ 212.406 
bepaalt immers dat de cumulatieve afschrijvingen 
op de datum van herwaardering evenredig 
aangepast worden aan de wijziging van de 
actuele inkoopprijs of vervaardigingsprijs.

Hierna wordt een vergelijking gemaakt tussen 
de actuele kostprijs en de vervangingswaarde 
(alsmede enkele andere begrippen). Daarbij 
komt ook nadere duiding van het begrip actuele 
kostprijs aan de orde via enkele voorbeelden en 
praktische aanknopingspunten, een en ander 
ontleend aan de Praktijkhandleiding van de NBA. 

ii. Vergelijking met 
vervangingswaarde

De Nota van Toelichting bij de wijziging van 
het BAW geeft de volgende uitleg over het 
verschil tussen de vervangingswaarde en de 
actuele kostprijs: ‘De actuele kostprijs wijkt af 
van de vervangingswaarde, omdat de actuele 
kostprijs kijkt naar de actuele verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs van het actief dat in bezit 
is van de rechtspersoon, terwijl dit actief bij 
toepassing van de vervangingswaarde wordt 
gewaardeerd tegen het bedrag dat nodig 
is om een ander actief te kopen waarmee 
de rechtspersoon het bestaande actief wil 
vervangen. Het nieuwe vervangende actief kan 
afwijken van het huidige actief, bijvoorbeeld 
een machine met andere kenmerken en 
capaciteiten dan de aanwezige machine. Bij 
de bepaling van de vervangingswaarde dient 
het vervangende actief een in economisch 
opzicht gelijke betekenis te hebben voor de 
bedrijfsvoering. Wanneer het vervangende actief 
een ander actief is dan het aanwezige actief, 
dient de aankoopprijs van het vervangende actief 
te worden gecorrigeerd als en voor zover de 
economische betekenis van het actief afwijkt van 
dat van het aanwezige actief, bijvoorbeeld voor 
verschillen in capaciteit tussen de vervangende 
machine en het huidige actief. Bij de actuele 
kostprijs wordt in het geheel niet gekeken naar 
het mogelijk vervangende actief’. 

Er wordt duidelijk gemaakt dat het twee 
verschillende begrippen zijn, en dat ook taxateurs 
daar rekening mee moeten houden. De NBA 
heeft dit in haar Handreiking verder uitgewerkt 
en ook enkele voorbeelden opgenomen. Volgens 
de Handreiking werd de vervangingswaarde 
in taxaties vaak ingevuld door het begrip 

Voorbeeld 2. Toepassing gecorrigeerde vervangingswaarde
De actuele stichtingskosten van een pand bedragen € 90.000. De oorspronkelijke levensduur is 15 jaar, 
waarvan resterend 13 jaar. De restwaarde van het pand is 40%.

Factor voor technische veroudering = 100% -/- 2/15 * 60% = 92%
Factor voor functionele veroudering = 95%
Gecorrigeerde vervangingswaarde = 90.000 * 92% * 95% = € 78.660
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‘Gecorrigeerde vervangingswaarde’. De 
gecorrigeerde vervangingswaarde gaat uit 
van de actuele stichtingskosten, verminderd 
met technische veroudering en functionele 
veroudering. Op deze drie elementen wordt 
hieronder nader ingegaan.

Voor de actuele stichtingskosten is het van 
belang dat hierbij de stichtingskosten van het 
identieke actief worden bepaald en niet op basis 
van een eventueel vervangend actief. Met andere 
woorden: er wordt uitgegaan van de materialen 
die in het actief zijn gebruikt. De taxateur zal 
hierover wellicht uitsluitsel kunnen geven. 

Technische veroudering werd veelal lineair 
berekend over het verschil tussen de 
stichtingskosten en de restwaarde, zie ook 
voorbeeld 2. Dit is onder de actuele kostprijs 
onderdeel van de cumulatieve afschrijvingen. 
Deze hoeft dus niet separaat bepaald te worden, 
omdat dit een gevolg is van de evenredige 
aanpassingen als de actuele inkoopprijs is 
bepaald. Schattingswijzigingen in levensduur, 
afschrijvingsmethode en restwaarde worden 
onder de systematiek van de actuele kostprijs 
prospectief verwerkt, in overeenstemming 
met RJ 145. Onder de systematiek van de 
gecorrigeerde vervangingswaarde werden deze 
feitelijk retrospectief verwerkt in de boekwaarde, 
omdat periodiek de nettoboekwaarde werd 
herschat en hierin deze effecten waren 
meegenomen. De vraag is of de factor voor 
technische veroudering gebruikt kan worden 
voor bepaling van de cumulatieve afschrijvingen 
als onderdeel van de kostprijs. Op zich zou dit 
wel kunnen onder de veronderstelling dat er 
geen schattingswijzigingen zijn geweest voor de 
restwaarde en levensduur. In gevallen waar wel 
schattingswijzigingen zijn geweest is dit lastiger 
en zal wellicht ook materialiteit een rol gaan 
spelen.

Bij het bepalen van de functionele veroudering 
wordt rekening gehouden met vier punten: 
1. Economische veroudering (in hoeverre is er 

maatschappelijk gezien nog behoefte aan het 
pand).

2. Verandering van bouwwijze (kan er nu 
goedkoper worden gebouwd). 

3. Belemmering in gebruiksmogelijkheden (kan 
het pand nog optimaal worden benut). 

4. Excessieve gebruikskosten (bijzondere 
onderhoudskosten) van het pand. 

Een voorbeeld waar functionele veroudering 
aan de orde is, is een kantoorpand waarin 
veel kleine ruimten zijn opgenomen terwijl 
tegenwoordig veelal met kantoortuinen 
wordt gewerkt. De correctie voor functionele 
veroudering als onderdeel van de gecorrigeerde 
vervangingswaarde sluit voor het merendeel 
niet aan bij identieke vervanging. De factor 
voor functionele veroudering past dus niet 
bij toepassing van de actuele inkoopprijs. 
Wel kan een grote functionele veroudering 
mogelijk een indicator zijn voor een bijzondere 
waardevermindering. Deze toets vindt dan 
separaat plaats.

De conclusie is dat de actuele stichtingskosten 
als onderdeel van de gecorrigeerde 
vervangingswaarde relevant kunnen zijn 
voor bepaling van de actuele inkoopprijs of 
vervaardigingsprijs. De factor voor technische 
veroudering kan relevant zijn als er geen 
schattingswijzigingen hebben opgetreden sinds 
verwerving van het actief als benadering voor de 
cumulatieve afschrijvingen. Alhoewel dit vaak niet 
nodig is als de cumulatieve afschrijvingen op een 
andere manier bepaald kunnen worden. De factor 
voor functionele veroudering is voor de actuele 
kostprijs niet van belang, omdat deze niet in het 
concept van identieke vervanging past.
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iii. Vergelijking met marktwaarde

In de NBA Handreiking wordt uitvoerig ingegaan 
op de verschillen tussen marktwaarde en actuele 
kostprijs en in hoeverre de marktwaarde een 
relevant gegeven kan zijn bij het bepalen van de 
actuele kostprijs.

Allereerst stelt de Handreiking dat de 
marktwaarde uitgaat van het actief in de huidige 
staat en ouderdom. Veelal zal dit niet aansluiten 
bij de ouderdom van het actief bij oorspronkelijke 
aanschaf en zullen correcties noodzakelijk zijn. In 
voorbeeld 3 wordt dat geïllustreerd.

Voorbeeld 3. Identieke vervanging
Een actief is in 2x00 in nieuwstaat gekocht door 
de onderneming. In 2x16 wordt de actuele
inkoopprijs gebaseerd op de marktprijs van dit 
betreffende actief in 2x16. Dit is waarschijnlijk 
geen acceptabele invulling van de actuele 
inkoopprijs, in 2x00 had het actief een ouderdom 
van 0 jaar. In 2x16 heeft dit actief een ouderdom 
van 16 jaar. Derhalve is het actief niet in dezelfde 
staat als toen het oorspronkelijk werd gekocht. 
De actuele inkoopprijs zou gebaseerd moeten 
worden op een identiek actief dat in 2x16 in 
nieuwstaat kan worden gekocht. Dit identieke 
actief wordt verondersteld in 2x16 gebouwd te 
worden op basis van de materialen, kwaliteit en 
bouwbesluit uit 2x00.

In RJ 212.407 wordt daarnaast gesteld dat 
de actuele kostprijs na de eerste verwerking 
doorgaans zal afwijken van de marktwaarde. 
Dit komt doordat de actuele kostprijs wordt 
gebaseerd op de wijze van verwerving van het 
actief, de reeds verstreken gebruiksduur en de 
grondslagen van de kostentoerekening van de 
rechtspersoon, inclusief bijkomende kosten. 

De actuele kostprijs gaat uit van een actuele 
(bruto) inkoop- of vervaardigingsprijs minus 
cumulatieve afschrijvingen. De marktwaarde 
is per definitie een nettowaarde. Bij een netto 
benadering bestaat het risico dat zaken die 
prospectief verwerkt zouden moeten worden 
(wijzigingen levensduur, afschrijvingsmethode, 
restwaarde) geheel of ten dele retrospectief 

worden verwerkt. Dit sluit niet aan bij RJ 145 
en het beginsel van evenredige aanpassing van 
cumulatieve afschrijvingen.

Marktwaarde wordt daarnaast primair beïnvloed 
door vraag en aanbod. In de afgelopen jaren 
hebben grote schommelingen plaatsgevonden in 
de marktwaarde, die niet direct worden verklaard 
door ontwikkelingen in de actuele inkoopprijs. 
Daardoor is de marktwaarde meestal geen 
goede benadering of startpunt voor het bepalen 
van de actuele inkoopprijs van een actief dat in 
nieuwstaat is verkregen. Eventuele aanpassingen 
kunnen dan complex zijn. 

Desondanks stelt de Handreiking dat de 
marktwaarde onder bepaalde omstandigheden 
toch relevant kan zijn, bijvoorbeeld voor de 
waardering van:
• grond en terreinen; 
• panden die niet in nieuwstaat zijn verkregen; en
• panden waarvan de restwaarde hoger is dan 

de historische aanschafprijs. 

Ook de marktwaarde van een soortgelijk identiek 
actief zou onder omstandigheden relevant 
kunnen zijn voor de bepaling van de actuele 
inkoopprijs van een actief.

Voor grond en terreinen geldt dat deze niet 
aan slijtage onderhevig zijn en daarom heeft 
ouderdom geen invloed op de aanschafprijs. 
Daarom is de actuele inkoopprijs gelijk aan de 
marktwaarde plus eventueel bijkomende kosten 
(denk aan overdrachtsbelasting en kosten koper). 
Zie ook RJ212.405.

Voor panden die niet in nieuwstaat zijn verkregen, 
geldt dat de oorspronkelijke inkoopprijs een 
weergave is van de marktwaarde op dat moment. 
Hierdoor was toen de marktwaarde relevant en 
die blijft dan ook relevant voor bepaling van de 
actuele inkoopprijs op een later moment. Zie 
voorbeeld 4. 
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Voorbeeld 4. Aankoop pand niet in nieuwstaat 
verkregen
In 2000 is een pand aangekocht. Dat pand was 
op dat moment 50 jaar oud (gebouwd in 1950). 
In beginsel wordt voor de actuele inkoopprijs 
in 2016 uitgegaan van een identiek actief dat 
een ouderdom heeft van 50 jaar, dus een actief 
dat gebouwd is in 1966. De onderneming heeft 
een analyse uitgevoerd waaruit blijkt dat de 
marktwaarden in 2016 tussen panden gebouwd 
in 1950 en 1966 in lijn liggen van elkaar. Derhalve 
concludeert de onderneming dat het gepast is 
om de marktwaarde plus bijkomende kosten van 
het eigen pand in 2016 te hanteren als de actuele
inkoopprijs van het betreffende pand.

Let op: Dit is erg afhankelijk van de uitgevoerde 
analyse en zal niet altijd mogelijk zijn in 
praktijksituaties. 

Zie voor een aanvullend voorbeeld over deze 
situatie paragraaf 3.6.vi. 

Soms hebben panden een restwaarde die hoger 
is dan de historische aanschafprijs (bijvoorbeeld 
sommige historische panden). De restwaarde is 
in RJ 940 gedefinieerd als ‘het bedrag dat een 
rechtspersoon nu voor het actief zou ontvangen 
bij vervreemding, na aftrek van de geschatte 
vervreemdingskosten, als het actief reeds de 
verwachte ouderdom zou hebben en in de 
staat zou verkeren die aan het einde van de 
gebruiksduur wordt verwacht.’ Als de restwaarde 
inderdaad hoger ligt dan de aanschafprijs, 
omdat de verwachting is dat de waarde gaat 
stijgen en de gebruiksduur niet eindig is of 
zeer ver in de toekomst ligt, wordt op dat pand 
niet afgeschreven (mogelijk wel op bepaalde 
componenten ervan). De actuele inkoopprijs kan 
dan worden gebaseerd op de marktwaarde van 
dit actief. Zeker bij zeer oude panden zal het 
leeftijdsverschil tussen het moment van aanschaf 
en waarderingsmoment relatief dermate beperkt 
zijn dat dit zeer beperkt impact heeft op de 
staat waarin het verkeert en kan het daarom nog 
steeds als identiek actief worden gezien (zie ook 
het vorige voorbeeld).

Ten slotte kan de marktwaarde van een 

soortgelijk identiek actief (dus niet het betreffende 
actief) relevant zijn bij bepaling van de actuele 
inkoopprijs van het betreffende actief. Stel, een 
actief is in 2000 vervaardigd door een derde partij 
en in 2005 gekocht door de onderneming. Bij 
oorspronkelijke aanschaf was het actief dus vijf 
jaar oud. De actuele inkoopprijs in 2016 wordt 
dus gebaseerd op een vijf jaar oud identiek actief 
dat vervaardigd is in 2011, maar wel gelijk is (qua 
materialen, bouwbesluit etc.) aan het in 2000 
vervaardigde actief. Hierbij is het wellicht gepast 
om, voor het bepalen van de actuele inkoopprijs 
van het actief van de onderneming, aansluiting 
te zoeken bij de marktwaarde in 2016 van het 
identieke actief (vervaardigd in 2011).

iv. Vergelijking met realiseerbare 
waarde

In RJ 212.407 wordt gesteld dat de actuele 
kostprijs doorgaans zal afwijken van de 
realiseerbare waarde. Dit heeft dan ook tot gevolg 
dat voor de invulling van de actuele kostprijs in 
het algemeen niet van de realiseerbare waarde 
gebruik kan worden gemaakt.

v. Vergelijking met historische 
kostprijs

Ten slotte wordt in de MvT ingegaan op het 
verschil met de historische kostprijs: ‘De actuele 
kostprijs wijkt af van de historische kostprijs 
(minus afschrijvingen), omdat de actuele kostprijs 
rekening houdt met prijsveranderingen na 
verkrijging of vervaardiging’. 

vi. Andere begrippen 

Hiervoor is de actuele kostprijs vergeleken met 
enkele waardebegrippen zoals die in de praktijk 
worden toegepast. Deze guidance is ontleend 
aan eerdergenoemde NBA Handreiking. 

Indexcijfers
In de markt zijn diverse indexcijfers beschikbaar, 
zoals in het taxatieboekje (her)bouwkosten 
bedrijfspanden. Er zijn indexcijfers beschikbaar 
voor aanbestedingen en (her)bouwkosten, 
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waaronder materialen, manuren en machine-
uren. Belangrijk is dat ondernemingen afwegen 
of de indexcijfers representatief zijn voor de 
activa, materialen of uren waarvan zij de actuele 
inkoopprijs of vervaardigingsprijs wil bepalen. 
Wanneer dit het geval is, kunnen indexcijfers een 
uitgangspunt zijn voor bepaling van de actuele 
inkoopprijs of vervaardigingsprijs. Veelal is deze 
methode minder nauwkeurig dan bepaling van 
de actuele stichtingskosten zoals onderdeel van 
de gecorrigeerde vervangingswaarde of een 
kostprijscalculatie ter bepaling van de actuele 
vervaardigingsprijs. Al kunnen indexcijfers soms 
wel een aanvaardbaar alternatief zijn.

Bij bepaling van de actuele inkoopprijs van een 
(gekocht) pand kan het gepast zijn om te kijken 
naar de manier waarop een bouwonderneming 
de prijs voor het pand zou bepalen. Dit kan 
gebaseerd zijn op de onderliggende bouwkosten 
plus een winstopslag. Vanuit die benadering 
kunnen de onderliggende bouwkosten relevant 
zijn voor bepaling van de actuele inkoopprijs. 
De onderliggende bouwkosten zullen wel 
gebaseerd zijn op de gebruikte materialen en 
bouwtekeningen, ook als die bij hedendaagse 
vervanging niet meer gebruikt zouden worden. 
Bij het bepalen van de kosten voor man- en 
machine-uren lijkt het mogelijk om rekening 
te houden met hedendaagse hulpmiddelen. 
Stel dat er efficiënter kan worden gewerkt, 
bijvoorbeeld door het inzetten van kranen in 
plaats van handmatig materialen verplaatsen, 
dan kan hiermee rekening worden gehouden. 
Belangrijk is dat het eindresultaat leidt tot een 
identieke vervanging. Een bouwkostenbureau 
kan, naast taxateurs, een mogelijke bron zijn 
voor ondersteuning bij bepaling van de actuele 
inkoopprijs of vervaardigingsprijs door te kijken 
naar de onderliggende componenten en de 
winstopslag. 

Herbouwwaarde
De herbouwwaarde wordt veel in 
verzekeringscontracten gehanteerd. Conceptueel 
zijn er enkele aandachtspunten om te bepalen of 
de herbouwwaarde in overeenstemming is met 
de actuele inkoopprijs of dat aanpassingen nodig 

zijn. Dit heeft voornamelijk betrekking op de 
volgende punten:
• De herbouwwaarde heeft veelal geen 

betrekking op de fundering. De gedachte 
is dat de fundering meestal onbeschadigd 
blijft en dus geen herbouw hiervan nodig is; 
de fundering is dus geen onderdeel van de 
herbouwwaarde, maar wel van de actuele 
inkoopprijs.

• Herbouw gaat uit van huidige bouwmaterialen 
en huidige eisen (bouwbesluiten en dergelijke). 
Dit is niet noodzakelijkerwijs identieke 
vervanging; mogelijk zijn hier dus correcties 
voor nodig.

• Herbouw gaat uit van een herbouw nu, en dus 
impliceert een actief zonder ouderdom. Als 
het betreffende actief een bepaalde ouderdom 
had bij oorspronkelijke aanschaf, is ook geen 
sprake van identieke vervanging in de staat bij 
oorspronkelijke aanschaf.

• Met het doel van een verzekeringscontract is 
onderverzekering vaak ongewenst, hierdoor 
wordt de herbouwwaarde vaak relatief 
hoog bepaald, als extra zekerheid tegen 
onderverzekering.

• Polissen gaan vaak uit van een stabiele 
herbouwwaarde voor een bepaalde periode 
(bijvoorbeeld 36 maanden) zonder indexering. 
Om het risico op onderverzekering te beperken 
wordt de herbouwwaarde bij aanvang relatief 
hoog bepaald, om de effecten van inflatie in de 
komende 36 maanden al mee te nemen.

De herbouwwaarde kan gebruikt worden als de 
bouwmaterialen voor de herbouw identiek zijn 
aan die van het betreffende actief en het actief in 
nieuwstaat is gekocht of vervaardigd. Veelal zijn 
er dan nog aanpassingen noodzakelijk, welke 
complex zullen zijn. De actuele inkoopprijs of 
vervaardigingsprijs van de fundering zal dan 
bijvoorbeeld separaat bepaald moeten worden 
en er zullen afslagen gehanteerd moeten 
worden voor de relatief hoge bepaling van de 
herbouwwaarden. Hierdoor is dit alternatief 
meestal niet geschikt als uitgangspunt.

Stel, een pand is in 20x0 gekocht in nieuwstaat. 
Kan de herbouwwaarde dienen als bron voor 
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de actuele inkoopprijs in 20x6? Dat ligt aan de 
omstandigheden. Als de materialen nog identiek 
zijn aan de oorspronkelijk gebruikte materialen, 
kan de herbouwwaarde als input worden 
gebruikt. Wel zal dan de actuele inkoopprijs 
van de fundering separaat bepaald moeten 
worden, omdat die geen onderdeel is van de 
herbouwwaarde. Tevens zal gecorrigeerd moeten 
worden voor effecten van een relatief hoge 
bepaling van de herbouwwaarde, ter beperking 
van het risico van onderverzekering. Doordat 
herbouwwaarde altijd resulteert in een nieuw 
actief (na herbouw), is de herbouwwaarde vaak 
niet geschikt als input voor het bepalen van de 
actuele inkoopprijs van een actief dat niet in 
nieuwstaat is gekocht.

WOZ-waarde
De WOZ-waarde is relevant voor belastingheffing 
door gemeenten. Soms komt het voor dat de 
WOZ-waarde gebaseerd is op verouderde 
gegevens of gegevens in de markt. Zo worden 
bij de WOZ-waarde bepaalde veronderstellingen 
gehanteerd die mogelijk niet meer juist zijn. De 
WOZ-waarde is ook een nettobegrip, terwijl de 
primaire vraag gericht is op een bruto-begrip 
(actuele inkoopprijs of vervaardigingsprijs). Het 
is veelal niet mogelijk om terug te rekenen naar 
een bruto-waarde, omdat het inzicht daarin niet 
aanwezig is. Uiterste zorgvuldigheid is geboden 
alvorens de WOZ-waarde wordt gehanteerd 
als benadering van of startpunt voor het 
bepalen van de actuele inkoopprijs of actuele 
vervaardigingsprijs.

vii. Actuele inkoopprijs of actuele 
vervaardigingsprijs

Als activa - die daarvoor in aanmerking komen 
- na de eerste verwerking worden gewaardeerd 
volgens de methode van actuele waarde, dan 
zal dit de laagste van actuele kostprijs en 
realiseerbare waarde (zie ook RJ 121) zijn (RJ 
210.306 en RJ 212.403). De actuele kostprijs kan 
zijn: de actuele inkoopprijs dan wel de actuele 
vervaardigingsprijs, waarbij de keuze hiertussen 
aan moet sluiten op de wijze waarop de entiteit 
het actief heeft verkregen (RJ 212.404). Beide 

begrippen worden uitvoerig beschreven in RJ 
212.405.

RJ 212.405 
De actuele inkoopprijs van een actief dient 
te worden gebaseerd op het bedrag dat de 
rechtspersoon op de datum van herwaardering 
voor dat actief zou betalen bij verkrijging, indien 
het actief de ouderdom zou hebben zoals ten 
tijde van de oorspronkelijke verkrijging, verhoogd 
met de geschatte actuele bijkomende kosten van 
verkrijging. Indien de rechtspersoon het actief 
oorspronkelijk niet in nieuwstaat heeft verkregen, 
kan dus niet worden uitgegaan van de huidige 
nieuwwaarde. Indien bijvoorbeeld oorspronkelijk 
een 2 jaar oud actief is verkregen wordt uitgegaan 
van de actuele inkoopprijs van een 2 jaar oud 
actief. Voor grond en terreinen zal de actuele 
inkoopprijs over het algemeen gebaseerd kunnen 
worden op de marktwaarde voor de betreffende 
grond en terreinen, aangezien deze activa veelal 
een onbeperkte gebruiksduur hebben.
 
De actuele inkoopprijs wordt normaliter bepaald 
aan de hand van marktconforme gegevens of 
via taxaties uitgevoerd door erkende taxateurs. 
Informatie omtrent inkoopprijzen is gewoonlijk 
te ontlenen aan één of meer van de volgende 
bronnen: 
• aanbiedingen of inlichtingen van leveranciers; 
• recente transacties; 
• indexcijfers van bijvoorbeeld 

brancheorganisaties of statistische bureaus; of 
• taxaties door deskundigen. 

Het is de verwachting dat taxateurs en 
bouwkostenbureaus in de praktijk vaak in staat 
zullen zijn om een goede inschatting te maken 
van de actuele inkoopprijs. Belangrijk is om in 
de opdrachtverstrekking aan de externe expert 
duidelijk te maken wat er gevraagd wordt en 
hoe dit is gedefinieerd. Veelal zal de taxateur in 
zijn rapport moeten vermelden dat sprake is van 
een zogenaamd ‘bijzonder uitgangspunt’ (NBA 
Handreiking). 

Zie ook voorbeeld 9 in paragraaf 3.6 voor het geval 
een actief niet in nieuwstaat wordt verkregen.
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RJ 212.405 (vervolg) 
De actuele vervaardigingsprijs dient te worden 
gebaseerd op de kosten die de rechtspersoon 
zou maken als het actief op de datum van 
herwaardering zou worden vervaardigd. 
De kostentoerekening, waaronder de 
toerekeningsystematiek van eventuele indirecte 
kosten en rentekosten, dient aan te sluiten op de 
systematiek zoals die door de rechtspersoon op 
de datum van herwaardering wordt toegepast.
De bepaling van de actuele vervaardigingsprijs 
zal vooral gebaseerd worden op actuele interne 
kostprijsberekeningen, waarbij de bovenstaande 
bronnen ook relevant kunnen zijn.

Een onderneming kan niet zelf kiezen tussen 
de begrippen actuele inkoopprijs of actuele 
vervaardigingsprijs. Als de onderneming het 
actief heeft gekocht, dan wordt de actuele 
kostprijs bepaald op basis van de actuele 
inkoopprijs van een identiek actief. 

Wanneer een actief intern is vervaardigd zal 
veelal de interne calculatie-afdeling in staat zijn 
om een actuele vervaardigingsprijs te benaderen, 
vooral in het geval dat het actief in het recente 
verleden is vervaardigd (NBA Handreiking). In 
andere gevallen kan een bouwkostenbureau 
mogelijk relevante gegevens aanleveren voor 
het bepalen van de actuele vervaardigingsprijs. 
Hierbij kan soms ook aansluiting worden gezocht 
bij indexcijfers als alternatief, zie hiervoor ook 
elders in deze paragraaf. 

3.6 Actuele kostprijs bij 
materiële vaste activa

De actuele kostprijs is vooral belangrijk voor de 
waardering van materiële vaste activa. Immers, 
in de praktijk komt het nauwelijks voor dat 
immateriële vaste activa worden gewaardeerd 
tegen actuele waarde. Voor agrarische voorraden 
geldt dat uitsluitend de opbrengstwaarde (als 
invulling van de actuele waarde) in aanmerking 
komt.

i. Toepassing actuele kostprijs – 
eerste verwerving

Als een onderneming een actief verwerft en 
dit actief gaat waarderen volgens de actuele 
waarde methode, stelt RJ 212.407 dat de actuele 
kostprijs op het moment van verkrijging gelijk is 
aan de historische kostprijs. Dit is ook het geval 
als het actief niet in nieuwstaat is verkregen. 

ii. Vervolgwaardering 

Na de eerste verwerking kunnen materiële 
vaste activa worden gewaardeerd volgens twee 
verschillende grondslagen: waardering volgens 
het kostprijsmodel of volgens het actuele waarde 
model. De gekozen methode wordt toegepast op 
iedere categorie materiële vaste activa. Het is dus 
niet noodzakelijk dat alle materiële vaste activa 
op actuele waarde worden gewaardeerd, keuze 
voor de grondslag vindt plaats per categorie. 
Wel is het noodzakelijk dat alle activa in een 
categorie worden geherwaardeerd, als dit voor 
een materieel vast actief uit de categorie gebeurt 
(RJ 212.409). 

Als (voor een categorie) het actuele waarde 
model wordt gehanteerd dan is er sprake van 
herwaarderingen. In het verloopoverzicht worden 
deze herwaarderingen apart gepresenteerd. 

Als materiële vaste activa worden gewaardeerd 
volgens het actuele waarde model vindt 
waardering plaats tegen de laagste van (RJ 
212.403):
• de actuele kostprijs; en
• de realiseerbare waarde (dit is de hoogste van 

de bedrijfswaarde en de opbrengstwaarde).

Wanneer er indicaties zijn voor een bijzondere 
waardevermindering, wordt de realiseerbare 
waarde vergeleken met de boekwaarde op basis 
van actuele kostprijs (RJ 212.407). Wanneer de 
realiseerbare waarde lager is dan de boekwaarde 
op basis van actuele kostprijs wordt een 
bijzondere waardevermindering verwerkt. Dit 
alles in overeenstemming met hoofdstuk 121 
‘Bijzondere waardeverminderingen van vaste 
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activa’. Voor een verdere behandeling van de 
herwaardering wordt verwezen naar paragraaf 
3.7.ii.

iii. Toepassing actuele kostprijs - 
betrouwbare bepaling mogelijk

Het uitgangspunt bij waardering tegen actuele 
kostprijs is dat dit tot een betrouwbare uitkomst 
leidt. In voorbeeld 5 wordt uitgegaan van de 
actuele inkoopprijs. Heeft de onderneming het 
actief zelf vervaardigd, dan moet worden geschat 
hoeveel het zou kosten om een identiek actief 
opnieuw te maken. Dit moet de onderneming 
qua kostentoerekening op dezelfde manier 
berekenen als gehanteerd bij het bepalen van 
de laatste boekwaarde. Denk hierbij aan de 
toerekening van indirecte kosten en rente. 
Uiteraard is een herwaardering alleen aan de 
orde als de huidige actuele kostprijs hoger is 
dan de laatst bepaalde actuele kostprijs. Het is 
heel goed denkbaar dat er vraagtekens gezet 
kunnen worden bij het betrouwbaar bepalen 
van de actuele vervaardigingsprijs van oude, 
unieke of bijzondere panden zoals er zoveel 
van zijn in Nederland. Denk bijvoorbeeld aan 
het gemeentemuseum in Den Haag (1935) 
ontworpen door Berlage of het Evoluon in 
Eindhoven. De vraag is of dergelijke gebouwen 
nu nog wel gebouwd kunnen worden volgens de 
specificaties van die tijd, en zelfs als dat kan, wat 
daarvan dan de actuele vervaardigingsprijs zou 
zijn. Als een betrouwbare bepaling van de actuele 
kostprijs niet mogelijk is, ontstaat een nieuwe 
situatie die verderop wordt behandeld.

Wanneer de actuele kostprijs betrouwbaar 
kan worden bepaald, moet regelmatig worden 
getaxeerd dan wel op een andere manier de 
actuele kostprijs worden bepaald. 

RJ 212.408 
De bepaling van de actuele waarde dient 
voldoende regelmatig te worden uitgevoerd, 
om ervoor te zorgen dat de boekwaarde niet 
aanzienlijk verschilt van de actuele waarde op 
balansdatum. 
De frequentie van de herwaarderingen hangt af 

van de wijzigingen in de actuele kostprijs van de 
materiële vaste activa die worden gewaardeerd 
tegen actuele waarde. Indien de actuele kostprijs 
van een actief aanzienlijk verschilt van de 
boekwaarde, is herwaardering vereist. Frequente 
herwaarderingen zijn niet nodig voor materiële 
vaste activa waarvan de actuele kostprijs niet 
aanzienlijk schommelt. In dit geval kan een 
herwaardering om de drie of vijf jaar mogelijk 
volstaan. 

Als wordt geconcludeerd dat de actuele 
kostprijs of vervaardigingsprijs hoger is dan 
de voorafgaande boekwaarde dan zal het 
betreffende actief worden geherwaardeerd. De 
verwerking daarvan is geregeld in RJ 212.406. 

RJ 212.406 
De cumulatieve afschrijvingen op de datum van 
de herwaardering dienen evenredig aangepast 
te worden aan de wijziging van de actuele 
inkoopprijs of vervaardigingsprijs van het actief. 
Indien de actuele waarde van een materieel 
vast actief wordt aangepast, leidt dit niet alleen 
tot een wijziging van de actuele inkoopprijs of 
vervaardigingsprijs, maar ook tot een wijziging 
van de reeds verantwoorde cumulatieve 
afschrijvingen. Hierbij wordt uitgegaan van 
de cumulatieve afschrijvingen, voor enig 
effect van bijzondere waardeverminderingen. 
Als bijvoorbeeld op balansdatum de actuele 
inkoopprijs of actuele vervaardigingsprijs met 
5% is gestegen (gedaald) sinds de vorige 
herwaardering, stijgt (daalt) de cumulatieve 
afschrijving op het moment van de waardering 
eveneens met 5%. Een wijziging van de geschatte 
gebruiksduur van het actief leidt op balansdatum 
op zich niet tot een wijziging in de actuele 
kostprijs. Deze wijziging heeft wel invloed op de 
toekomstige afschrijvingen (zie alinea 428).

De cumulatieve afschrijvingen worden gebaseerd 
op de verstreken gebruiksduur van het actief. 
Voorbeeld 5 geeft weer hoe dit werkt.

Eventuele schattingswijzigingen in de 
gebruiksduur worden net als voorheen 
toekomstgericht verwerkt. Deze hebben dus 
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geen inhaaleffect op de afschrijvingen, maar 
leiden tot aanpassing van de afschrijvingskosten 
in de jaren die nog komen. (RJ 212.406 en RJ 
212.428).

iv. Toepassing actuele kostprijs – 
geen betrouwbare bepaling meer 
mogelijk

RJ 212.408 
Indien de rechtspersoon vaststelt en verwacht 
dat het niet langer mogelijk is de actuele kostprijs 
van het te waarderen actief op balansdatum en in 
de toekomst betrouwbaar te bepalen, dient vanaf 
dat moment geen verdere herwaardering voor het 
betreffend actief plaats te vinden. Dit betekent 
onder andere dat de laatst bepaalde actuele 
kostprijs wordt afgeschreven over de resterende 
levensduur. De overige bepalingen inzake het 
actuele waarde model blijven overeenkomstig van 
toepassing.

De rechtspersoon zal dit dus niet alleen op 
balansdatum, maar ook voor de toekomst 
vast moeten stellen. Dit hangt, volgens de Ten 
Geleide bij RJ Uiting 2017-2, af van de specifieke 
feiten en omstandigheden. Om die reden heeft 
de RJ hier geen algemeen geldende nadere 
guidance over gegeven. Wel wordt gesteld 

in RJ 212.405 dat voor grond en terreinen de 
actuele inkoopprijs over het algemeen op de 
marktwaarde kan worden gesteld, dit omdat de 
gebruiksduur van deze activa normaal gesproken 
onbeperkt is. 

v. Van actuele kostprijs naar 
historische kostprijs

Als een onderneming haar stelsel wijzigt van de 
actuele kostprijs naar de historische kostprijs 
(ook als de actuele kostprijs betrouwbaar 
bepaalt kan worden) dan is RJ 140 inzake 
stelselwijzigingen van toepassing. Op grond van 
RJ 140.208 zal een stelselwijziging retrospectief 
worden toegepast, tenzij het cumulatieve 
effect niet kan worden bepaald (RJ 140.209). 
In het algemeen zal dit cumulatieve effect (wat 
betekent de overgang van actuele waarde naar 
historische kostprijs precies?) wel bepaald 
kunnen worden, omdat de waardestijgingen op 
grond van toepassing van de actuele waarde in 
een separate herwaarderingsreserve verwerkt 
zullen zijn.

Voorbeeld 5. Gevolg wanneer actuele kostprijs in eerste instantie wel, maar later niet meer 
betrouwbaar kan worden gemeten
Een actief, gewaardeerd tegen actuele waarde, heeft een boekwaarde van 200. Bij toepassing 
van historische kostprijs zou de boekwaarde van dit actief 120 zijn geweest. In de balans is een 
herwaarderingsreserve opgenomen ter grootte van het verschil (80). Van belastingeffecten is hier 
afgezien. Op enig moment stelt de onderneming vast dat de actuele kostprijs niet meer betrouwbaar 
kan worden bepaald. Dat betekent dat geen verdere herwaardering meer kan plaatsvinden; de toe te 
passen waarderingsgrondslag blijft overigens wel ‘actuele waarde’. De laatst bekende boekwaarde (200) 
wordt bevroren en vormt de basis voor toekomstige afschrijvingen. De jaarlijkse afschrijving hangt dan 
uiteraard samen met restwaarde en resterende levensduur. Daarnaast zal getoetst worden op bijzondere 
waardeverminderingen.

Als de restwaarde 20 zou zijn en de resterende levensduur negen jaar is de afschrijving in het volgende 
boekjaar (200 ./. 20) / 9 = 20. De afschrijving op basis van historische kostprijs zou zijn (120 ./. 20) 
gedeeld door 9 = 11 (afgerond). De herwaarderingsreserve valt dan vrij voor een bedrag van 9 (verschil 
afschrijving op basis van geherwaardeerde bedrag en afschrijving op basis van historische kostprijs), 
deze vrijval vindt plaats volgens het door de rechtspersoon gehanteerde stelsel van verwerking (RJ 
212.415: rechtsreeks ten gunste van de overige reserves, of in een afzonderlijke post via de winst-en-
verliesrekening). Zie ook paragraaf 3.8.vii.
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De RJ heeft, naar aanleiding van ontvangen 
commentaren, een overgangsregeling ontwikkeld 
(RJ 212.802-804). Dit betreft de situatie waarbij 
een rechtspersoon besluit om van waardering 
tegen actuele waarde over te gaan naar 
waardering tegen historische kostprijs als gevolg 
van de gewijzigde invulling van de actuele 
waarde (waarbij met ingang van het boekjaar 
2016 actuele kostprijs gehanteerd wordt in 
plaats van vervangingswaarde). Wanneer de 
rechtspersoon ultimo 2015 voor een categorie 
materiële vaste activa de grondslag actuele 
waarde hanteerde, kon hij als gevolg van de 
gewijzigde invulling van de actuele waarde in 
2016 of op een latere datum kiezen voor een 
stelselwijziging waarbij voortaan de betreffende 
categorie materiële vaste activa tegen historische 
kostprijs wordt gewaardeerd. In dit geval is 
het toegestaan, in afwijking van de algemene 
bepalingen over stelselwijzigingen, deze wijziging 
prospectief te verwerken. De voorwaarde voor 
een dergelijke prospectieve verwerking dat het 

cumulatieve effect van de stelselwijziging niet 
kan worden bepaald, is voor deze stelselwijziging 
niet van toepassing. Bij een overgang in een 
later boekjaar dan 2016 is de overgangsbepaling 
overigens ook van toepassing. 

Dit betekent dat de boekwaarde 31 december 
2015 een op een wordt overgezet naar 
boekwaarde 1 januari 2016. De aanwezige 
herwaarderingsreserve blijft gewoon in stand 
voor hetzelfde bedrag en valt vrij bij realisatie 
(afschrijving op de activa dan wel vervreemding 
ervan). Ook de belastinglatentie blijft in stand, 
omdat er nog steeds een verschil bestaat 
tussen de waardering volgens de jaarrekening 
en de fiscale boekwaarde (RJ 272.301 e.v.). Per 
saldo blijft het eigen vermogen derhalve ook 
ongewijzigd; verder worden de vergelijkende 
cijfers niet aangepast.

RJ 212.802 
Voor boekjaren aanvangend op of na 1 januari 

Voorbeeld 6. De actuele kostprijs van een actief bepalen
Onderneming AK heeft op 1 januari 2016 een actief gekocht voor € 10.500 en waardeert dit tegen 
actuele inkoopprijs. Op 31 december 2016 bedraagt de actuele inkoopprijs, inclusief bijkomende kosten 
€ 10.720. De geschatte gebruiksduur is 10 jaar. De restwaarde is nihil.

De actuele kostprijs op 31 december bedraagt dan 9/10 (want 1 jaar van de gebruiksduur is verstreken) x 
€ 10.720 = € 9.648. Dit betekent een herwaarderingsreserve voor dit actief van 9/10 x € 220 = € 198.

Datum Koopprijs  
identiek actief

Bijkomende 
kosten

Historische 
kostprijs

Actuele 
inkoopprijs

1 januari 2016 € 10.000 € 500 € 10.500 € 10.500

31 december 2016 € 10.200 € 520 € 10.720

Voorbeeld 7. Overgang van actuele waarde naar waardering op basis van historische kostprijs, 
retrospectieve toepassing
Een actief, gewaardeerd tegen actuele waarde, heeft een boekwaarde van 200. Bij toepassing 
van historische kostprijs zou de boekwaarde van dit actief 120 zijn geweest. In de balans is een 
herwaarderingsreserve opgenomen ter grootte van het verschil (80). Van belastingeffecten is hier 
afgezien. Als deze onderneming haar stelsel wijzigt en historische kostprijs gaat toepassen, valt de 
herwaarderingsreserve volledig vrij en wordt het actief vanaf heden gewaardeerd tegen 120. Omdat het 
cumulatieve effect hier wel kan worden bepaald, wordt niet toegekomen aan de uitzonderingsbepaling 
van RJ 140.209. Hierdoor neemt het eigen vermogen en daardoor de solvabiliteit van deze onderneming 
af, wat onder meer gevolgen kan hebben voor het voldoen aan bankconvenanten.
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2016 is het begrip vervangingswaarde komen 
te vervallen, en geldt de actuele kostprijs 
als invulling van actuele waarde. Indien de 
rechtspersoon ultimo 2015 voor een categorie 
materiële vaste activa de grondslag actuele 
waarde hanteert en als gevolg van de gewijzigde 
invulling van de actuele waarde de rechtspersoon 
in 2016 of op een latere datum kiest voor een 
stelselwijziging, waarbij voortaan de betreffende 
categorie materiële vaste activa tegen historische 
kostprijs wordt gewaardeerd, is het toegestaan, 
in afwijking van alinea 208 van hoofdstuk 
140 Stelselwijzigingen, deze stelselwijziging 
prospectief te verwerken. Indien hiervan gebruik 
wordt gemaakt, dienen de boekwaarden aan 
het begin van het desbetreffende boekjaar, 
gebaseerd op het oude stelsel, als uitgangspunt 
te worden genomen bij de toepassing van 
het nieuwe stelsel. De voorwaarde voor een 
dergelijke prospectieve verwerking dat het 
cumulatieve effect van de stelselwijziging niet 
kan worden bepaald, zoals opgenomen in alinea 
209 van hoofdstuk 140 Stelselwijzigingen, is voor 
deze stelselwijziging niet van toepassing.

RJ 212.803 
Bij een prospectieve verwerking van de 
stelselwijziging naar historische kostprijs op 
grond van alinea 802 wordt de boekwaarde 
aan het eind van het voorgaande boekjaar 
als uitgangspunt genomen, en daarna 
verondersteld de historische kostprijs te zijn. 
Verdere (opwaartse) herwaarderingen vinden 
vanaf dat moment niet meer plaats. Deze 
boekwaarde wordt verder afgeschreven in 
overeenstemming met het kostprijsmodel, en 
getoetst op bijzondere waardeverminderingen 
indien daarvoor aanwijzingen zijn. De eventueel 

bestaande herwaarderingsreserve op de datum 
van overgang valt vrij bij realisatie, dat wil zeggen, 
door afschrijving, of vervreemding in toekomstige 
perioden in overeenstemming met alinea 415. 

Wanneer deze specifieke overgangsbepaling 
wordt gebruikt dan worden de boekwaarden 
aan het begin van het desbetreffende boekjaar 
gebaseerd op het oude stelsel. Hierbij wordt 
deze boekwaarde als uitgangspunt genomen de 
toepassing van het nieuwe stelsel, gebaseerd 
op historische kostprijs (zie ook voorbeeld 8 
verderop). 

RJ 212.804 
De toepassing van deze overgangsbepaling 
dient te worden toegelicht in het boekjaar 
waarin de overgang is verwerkt, alsmede 
in de daaropvolgende boekjaren zolang de 
herwaarderingsreserve niet volledig gerealiseerd 
is. De rechtspersoon dient de omvang van de 
betreffende nog niet gerealiseerde herwaardering 
separaat te vermelden.

vi. Toepassing actuele kostprijs indien 
actief niet in nieuwstaat is verkregen

Een bijzonderheid in de regelgeving omtrent 
de actuele kostprijs heeft betrekking op het 
vaststellen van de kostprijs waarbij uitgegaan 
moet worden van een actief dat de ouderdom 
zou hebben zoals ten tijde van de oorspronkelijke 
verkrijging (RJ 212.405, zie ook paragraaf 3.5). 
Met andere woorden: als oorspronkelijk een 
actief met 1 jaar ouderdom is verkregen, wordt 
uitgegaan van de actuele kostprijs van een één 
jaar oud actief. Een voorbeeld is opgenomen in RJ 
212 Bijlage A.1.

Voorbeeld 8. Overgang van actuele waarde naar waardering op basis van historische kostprijs, 
prospectieve toepassing
Een actief, gewaardeerd tegen actuele waarde, heeft een boekwaarde van 200. Bij toepassing 
van historische kostprijs zou de boekwaarde van dit actief 120 zijn geweest. In de balans is een 
herwaarderingsreserve opgenomen ter grootte van het verschil (80). Van belastingeffecten is hier 
afgezien. Als deze onderneming haar stelsel wijzigt naar historische kostprijs en daarbij gebruikt maakt 
van de overgangsregeling mag van de laatste bekende boekwaarde worden uitgegaan, te weten 
200. Verdere afschrijving en eventuele bijzondere waardeverminderingen vinden plaats volgens het 
kostprijsmodel; de herwaarderingsreserve valt - net als in voorbeeld 6 hiervoor - vrij bij realisatie.
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Voorbeeld 9. Aanschaf van een 1 jaar oud actief
Onderneming BV B koopt op 1 januari 20x2 een 1 jaar oude machine voor € 9.500 plus bijkomende 
kosten van € 520. De machine wordt lineair afgeschreven over de 9 resterende jaren van gebruik, 
zonder restwaarde. Na 1 jaar gebruik bedraagt de boekwaarde € 8.907 (€ 10.020 * 8/9). Aan het eind 
van 20X2 kost deze machine in nieuwstaat € 10.300 en een 1 jaar oude machine € 9.550, met in 
beide gevallen bijkomende kosten van € 530. De actuele inkoopprijs bedraagt € 10.080 (hierbij wordt 
uitgegaan van aanschaf van een 1 jaar oude machine). De cumulatieve afschrijving was € 1.113 (1/9 van 
€ 10.020). De inkoopwaarde is met 0,6% gestegen ((€ 10.080 - € 10.020)/€ 10.020), dus de cumulatieve 
afschrijving neemt eveneens toe met 0,6% naar € 1.120. De actuele kostprijs is daarmee € 8.960 (€ 
10.080 - € 1.120). De herwaardering ad € 53 (€ 8.960 - € 8.907) wordt rechtstreeks ten gunste van de 
herwaarderingsreserve gebracht. Zie voor een nadere toelichting de tabel hieronder.

Bijkomende kosten, € 10.720. De geschatte gebruiksduur is 10 jaar. De restwaarde is nihil.
De actuele kostprijs op 31 december bedraagt dan 9/10 (want 1 jaar van de gebruiksduur is verstreken) x 
€ 10.720 = € 9.648. Dit betekent een herwaarderingsreserve voor dit actief van 9/10 x € 220 = € 198.

Tabel 2 Aanschaf van een 1 jaar oud actief

Begin 20x1 Eind 20x1

Kostprijs 10.020 10.020

Cumulatieve afschrijvingen n.v.t. 1.113

Netto boekwaarde (A) 10.200 8.907

Oorspronkelijke kostprijs 10.020

Aanpassing door herwaardering 60

Kostprijs na aanpassing door herwaardering (B) 10.080

Cumulatieve afschrijvingen n.v.t. 1.113

Aanpassing door herwaardering n.v.t. 7

Cumulatieve afschrijving na aanpassing door 
herwaardering (C)

n.v.t. 1.120

Nieuw vastgestelde actuele waarde (D = B ./. C) n.v.t. 8.960

Herwaardering (D ./. A) 53

Als deze onderneming haar stelsel wijzigt en historische kostprijs gaat toepassen kan gebruik worden 
gemaakt van de overgangsregeling. De laatste bekende boekwaarde op basis van de actuele waarde 
(200) wordt als uitgangspunt genomen voor de eerste waardering volgens historische kostprijs. Vanaf 
dat moment wordt ook regulier afgeschreven en wordt – indien van toepassing – rekening gehouden 
met bijzondere waardeverminderingen. De herwaarderingsreserve van 80 valt vrij naar mate op het actief 
wordt afgeschreven.
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vii. Grond

Al eerder is aangegeven (zie paragraaf 3.5.iii) dat 
het niet altijd eenvoudig is om tot een eenduidige 
bepaling te komen van de actuele kostprijs. Een 
uitzondering daarop geldt wellicht voor grond. 
Er wordt niet op grond afgeschreven en omdat 
grond normaal gesproken niet in waarde daalt 
door slijtage (uitzonderingen daargelaten) kan 
vaak van de marktwaarde worden uitgegaan als 
invulling van de actuele kostprijs. Zie RJ Uiting 
2017-2 in voorbeeld 10.

De actuele kostprijs van grond en terreinen kan 
op verschillende wijzen worden bepaald:
• door afleiding uit prijzen die worden betaald 

voor nabijgelegen grond die voor vestiging 
van de desbetreffende rechtspersoon in 
aanmerking zou komen; 

• door kapitalisatie van het bedrag afgeleid uit 
de erfpachtcanon waartegen soortgelijke grond 
in de naaste omgeving is uitgegeven; of 

• door periodieke taxatie van de actuele kostprijs 
door deskundigen.

viii. Toepassing actuele kostprijs 
bij pand met latere aanbouw of 
ingrijpende verbouwing

Een praktijksituatie is die waarbij sprake is van 
een pand dat in het verleden is verworven, 
terwijl daarna een aanbouw tot stand is gebracht 
dan wel een ingrijpende verbouwing heeft 

plaatsgevonden. In de NBA Handreiking worden 
deze situaties achtereenvolgens behandeld.

Pand met latere aanbouw
• Stel, een pand is in 2000 vervaardigd en 

gekocht inclusief de onderliggende en 
omliggende grond.

• In 2010 heeft de onderneming zelf een 
aanbouw gemaakt. Hoe moet de actuele 
kostprijs in 2016 bepaald worden?

• Als volgt: de actuele kostprijs zal door drie 
elementen afzonderlijk bepaald worden:
 – De actuele inkoopprijs van het pand 
exclusief de aanbouw, alsof dit nieuw in 2016 
vervaardigd en gekocht zou zijn. Vervolgens 
zullen de cumulatieve afschrijvingen 
evenredig worden aangepast.

 – De actuele vervaardigingsprijs van de 
aanbouw, alsof dit in 2016 vervaardigd 
zou zijn. Vervolgens zullen de cumulatieve 
afschrijvingen evenredig worden aangepast.

 – De actuele inkoopprijs van de grond, deze 
wordt gebaseerd op de marktprijs in 2016 
vermeerderd met bijkomende kosten.

Pand met latere ingrijpende verbouwing
• Stel, een pand is in 2000 vervaardigd en 

gekocht inclusief de onderliggende en 
omliggende grond.

• In 2010 heeft de onderneming zelf een 
verbouwing gedaan waarbij een aanzienlijk 
deel van het bestaande gebouw is gesloopt en 
vervangen. Hoe moet de actuele kostprijs in 
2016 bepaald worden?

Voorbeeld 10. Actuele kostprijs bij grond
Onderneming BV C koopt op 1 januari 20x1 een stuk grond voor € 50.000 plus € 4.000 bijkomende 
kosten. Eind 20x1 is de marktwaarde van de grond € 51.000 en de bijkomende kosten zouden € 4.050 
zijn. Gegeven de omstandigheden wordt de marktwaarde gebruikt als beste schatting van de actuele 
inkoopprijs. Aangezien grond niet wordt afgeschreven is de actuele kostprijs € 55.050 (€ 51.000 + € 
4.050) en wordt een herwaardering ad € 1.050 rechtstreeks in de herwaarderingsreserve verwerkt. 
Eind 20x2 is het bestemmingsplan van de grond gewijzigd. De marktwaarde is dan € 63.000 en de 
bijkomende kosten € 4.800. De actuele kostprijs is dan € 67.800 en een herwaardering ad € 12.750 wordt 
verwerkt. De toegestane bestemming wordt als een kenmerk van het actief beschouwd, en wordt daarom 
in aanmerking genomen bij de actuele inkoopprijs. 

De bepaling van de bijkomende kosten vindt consistent plaats met de wijze waarop de actuele 
inkoopprijs is bepaald.
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• Als volgt: de actuele kostprijs zal door drie 
elementen afzonderlijk bepaald worden:
 – De actuele inkoopprijs van het 
oorspronkelijke pand (exclusief de aanbouw), 
alsof dit nieuw in 2016 vervaardigd en 
gekocht zou zijn. Vervolgens worden 
cumulatieve afschrijvingen evenredig 
aangepast; door de verbouwing is een deel 
van de oorspronkelijke inkoopprijs afgeboekt 
(‘derecognition’), deze correctie vindt naar 
evenredigheid ook plaats op de actuele 
inkoopprijs (als alternatief kan de actuele 
inkoopprijs worden bepaald op basis van 
de componenten die niet zijn gesloopt en 
vervangen).

 – De actuele vervaardigingsprijs van de 
verbouwing, alsof dit in 2016 vervaardigd 
zou zijn. Vervolgens worden cumulatieve 
afschrijvingen evenredig aangepast.

 – De actuele inkoopprijs van de grond, deze 
wordt gebaseerd op de marktprijs in 2016 
vermeerderd met bijkomende kosten.

ix. Nadere bepalingen bij toepassing 
actuele kostprijs (zoals kosten 
van herstel en kosten van groot 
onderhoud)

RJ 212.206 
Uitgaven die gemaakt worden na de eerste 
verwerking dienen als (onderdeel van) de kostprijs 
van het materieel vast actief te worden verwerkt 
indien ze voldoen aan de criteria van alinea 201.
Kosten van herstel én kosten van groot 
onderhoud die gemaakt worden telkens na een 
langere gebruiksperiode worden verwerkt in 
overeenstemming met de verwerkingskeuzen 
aangegeven in alinea 435 en verder, 
respectievelijk alinea 445 en verder.
Kosten na eerste verwerking die kunnen leiden tot 
toekomstige prestatie-eenheden met betrekking 
tot het actief betreffen bijvoorbeeld uitbreidingen 
van de capaciteit en kwalitatieve verbeteringen 
(besparing energieverbruik, verbetering van 
productieproces, etc.).

Bij de vaststelling van de actuele kostprijs is het 
van belang rekening te houden met:
• de verwerkingswijze van uitgaven na eerste 

verwerking (RJ 212.206); 
• de kosten van herstel (RJ 212.435); 
• de kosten van groot onderhoud (RJ 212.445); 

en 
• de verwerkingswijze van deze kosten. 

Afhankelijk van de verwerkingswijze vormen 
deze kosten wel of geen onderdeel van de 
waarde tegen actuele kostprijs. Voor zover 
deze kosten onderdeel zijn van de waarde 
tegen actuele kostprijs is het van belang een 
afzonderlijke actuele kostprijs te bepalen voor 
deze componenten.

De bepaling van de actuele waarde wordt 
voldoende regelmatig uitgevoerd om ervoor 
te zorgen dat de boekwaarde niet aanzienlijk 
verschilt van de actuele waarde op balansdatum. 
De frequentie van de herwaarderingen hangt af 
van de wijzigingen in de actuele kostprijs van de 
materiële vaste activa die worden gewaardeerd 
tegen actuele waarde. Als de actuele kostprijs 
van een actief aanzienlijk verschilt van de 
boekwaarde, is herwaardering vereist. Frequente 
herwaarderingen zijn niet nodig voor materiële 
vaste activa waarvan de actuele kostprijs niet 
aanzienlijk schommelt. In dit geval kan een 
herwaardering om de drie of vijf jaar mogelijk 
volstaan (RJ 212.408). 

In bijlage C1 van RJ-Uiting 2017-2 is een 
voorbeeld opgenomen inzake de ‘Kosten van 
herstel als onderdeel van de boekwaarde van het 
actief - kostprijsmodel’, waarbij ook kort wordt 
ingegaan op de verwerkingswijze indien het 
actuele waarde model zou zijn toegepast.
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3.7 Verwerking 
herwaardering - 
materiële vaste activa

i. Verwerking via het eigen vermogen

In deze paragraaf wordt ingegaan op de 
verwerking van de herwaardering van materiële 
vaste activa (eigen vermogen dan wel winst-
en-verliesrekening) in geval van waardering 
tegen actuele waarde. Waardevermeerderingen 
als gevolg van een herwaardering worden 
rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt in 
een herwaarderingsreserve (normaliter wordt 
er rekening gehouden met het belastingeffect). 
Wanneer het een terugneming van een 
waardevermindering van hetzelfde actief betreft, 
die voorheen in de winst-en-verliesrekening 
was verwerkt, dan verwerkt de rechtspersoon 
deze waardevermeerdering eerst in de winst-
en-verliesrekening totdat de eerder genomen 
last is verrekend. Een eventueel meerdere 
waardevermeerdering wordt dan in de 
herwaarderingsreserve verantwoord. 
Een waardevermindering als gevolg van 
een herwaardering wordt in de winst-
en-verliesrekening verwerkt, tenzij er 
voor dat actief nog een bedrag van 
eerdere waardevermeerderingen in de 
herwaarderingsreserve wordt aangehouden (RJ 
212.412). 

Art. 2:390 lid 3 BW bepaalt dat de 
herwaarderingsreserve niet hoger is dan het 
verschil tussen de boekwaarde op basis van 
de verkrijgings- of vervaardigingsprijs (rekening 
houdend met cumulatieve afschrijvingen en 
cumulatieve waardeverminderingen) en de 
boekwaarde op basis van de bij de waardering 
gehanteerde actuele waarde waarop de 
herwaarderingsreserve betrekking heeft. 

Realisatie van de herwaarderingen is afhankelijk 
van de door de rechtspersoon gehanteerde 
grondslag. Realisatie kan rechtstreeks 
plaatsvinden ten gunste van de overige reserves 
of in een afzonderlijke post in de winst-en-
verliesrekening. 

Een deel van de herwaarderingsreserve wordt 
gerealiseerd wanneer het actief gebruikt wordt. 
Het over te boeken bedrag komt overeen met het 
verschil tussen de afschrijving gebaseerd op de 
geherwaardeerde boekwaarde en de afschrijving 
gebaseerd op de oorspronkelijke kostprijs van 
het actief. De herwaarderingsreserve wordt 
eveneens verminderd als bedragen betrekking 
hebben op activa die zijn vervreemd (RJ 
212.415). 

ii. Voorbeeld herwaardering gevolgd 
door bijzondere waardevermindering

Voorbeeld 11. Verloop boekwaarde en herwaardering van een actief gedurende 4 jaar
Wanneer de actuele waarde van een materieel vast actief wordt aangepast, leidt dit niet alleen tot een 
wijziging van de boekwaarde, maar ook tot een evenredige wijziging van de al verantwoorde cumulatieve 
afschrijvingen (RJ 212.406). Een voorbeeld, waarbij overigens geen rekening wordt gehouden met 
belastingen (RJ 212 Bijlage A1):

De volgende elementen worden behandeld:
• Jaar 1 (begin): initiële aanschaf.
• Jaar 1 (eind): reguliere afschrijving, herwaardering.
• Jaar 2 (eind): reguliere afschrijving, bijzondere waardevermindering.
• Jaar 3 en jaar 4: reguliere afschrijving.
• Jaar 4 (eind): herwaardering.
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Initiële aanschaf
Onderneming BV A koopt op 1 januari 20x1 een machine voor € 10.000 en bijkomende kosten van € 
500. De historische kostprijs bedraagt dus € 10.500. Omdat de machine als gereed product is gekocht, 
wordt de actuele kostprijs bepaald op basis van de actuele inkoopprijs (niet op basis van de kosten van 
vervaardiging). 
De actuele kostprijs is daarom op dat moment eveneens € 10.500.

Afschrijving eerste jaar 
De reguliere afschrijving over het eerste jaar bedraagt 1.050 (afschrijving in 10 jaar, zonder restwaarde).

Herwaardering einde eerste jaar 
Aan het eind 20x1 bedraagt de inkoopprijs van de machine € 10.200, en zouden de bijkomende kosten 
€ 510 zijn. De machine wordt lineair in tien jaar afgeschreven, zonder restwaarde. De cumulatieve 
afschrijving was € 1.050 (10% van € 10.500) en de boekwaarde € 9.450. De inkoopwaarde is met 2% 
gestegen (€ 10.710 – € 10.500)/€ 10.500), dus de cumulatieve afschrijving neemt eveneens toe met 2% 
naar € 1.071. De actuele kostprijs is daarmee € 9.639 (€ 10.710 – € 1.071). Er vindt een herwaardering 
plaats van € 189 (€ 9.639 - € 9.450), welke rechtstreeks verwerkt wordt in de herwaarderingsreserve.

Bijzondere waardevermindering eind tweede jaar
Eind 20x2 wordt de realiseerbare waarde bepaald op € 8.000. Op dat moment bedraagt de actuele 
kostprijs € 8.568 (€ 10.710 - € 2.142). Aangezien de realiseerbare waarde lager is dan de actuele kostprijs 
wordt het actief afgewaardeerd naar € 8.000. De bijzondere waardevermindering bedraagt dus € 568. 
De herwaarderingsreserve voor het verwerken van de bijzondere waardevermindering bedraagt € 168 (€ 
8.568 -/- € 8.400). Dit betekent dat van de bijzondere waardevermindering € 168 rechtstreeks ten laste 
van de herwaarderingsreserve wordt gebracht en de resterende bijzondere waardevermindering ad € 400 
ten laste van het resultaat.

Reguliere afschrijvingen derde en vierde jaar
De afschrijvingen over 20x3 en 20x4 bedragen 1.000 per jaar, resulterend in een boekwaarde eind 20x4 
van € 6.000 (voor herwaardering).

Herwaardering eind vierde jaar
Eind 20x4 stijgt de inkoopprijs naar € 11.000 en de bijkomende kosten stijgen naar € 600. De 
realiseerbare waarde bedraagt € 7.500 en de resterende gebruiksduur wordt verlengd van zes jaar 
naar negen jaar. De actuele kostprijs bedraagt, zonder rekening te houden met enige bijzondere 
waardevermindering, € 6.960 (€ 11.600 * 6/10). De waardering vindt vanaf dit moment weer plaats tegen 
de actuele kostprijs, omdat de realiseerbare waarde nu hoger is dan de actuele kostprijs. De totale 
herwaardering, inclusief terugname van de bijzondere waardevermindering, bedraagt € 960 (€ 6.960 - € 
6.000). Hiervan wordt € 300 ten gunste van het resultaat (terugname bijzondere waardevermindering: € 
400 * 6/8) en € 660 rechtstreeks ten gunste van de herwaarderingsreserve gebracht. 

Het bedrag aan herwaarderingsreserve is gelijk aan het verschil tussen de boekwaarde op basis van het 
kostprijsmodel ad € 6.300 (€ 10.500 * 6/10) en de boekwaarde op basis van het actuele waarde model ad 
€ 6.960. 

De verlenging van de gebruiksduur heeft geen effect op balansdatum, maar leidt tot (een lagere) 
toekomstige afschrijving ad € 773 per jaar (€ 6.960/9).
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Tabel 3 Herwaardering van een actief gedurende vier jaar

Begin 
20x1

Eind 20x1 Eind 20x2 Eind 
20x3

Eind 20x4 

voor her-
waardering

na her-
waardering

Kostprijs 10.5003 10.500 10.500 10.500 10.500 10.500 

Cumulatieve afschrijvingen n.v.t. 1.050 2.100 3.5004 4.500 4.2005

Netto boekwaarde (A) 10.500 9.450 8.400 7.000 6.000 6.3006

Oorspronkelijke kostprijs 10.500 10.500 10.500 10.500 10.500 10.500

Aanpassing door herwaardering n.v.t. 210 210 - - 1.100

Kostprijs na aanpassing door 
herwaardering (B)

10.500 10.710 10.710 10.500 10.5007 11.600

Cumulatieve afschrijvingen (incl. 
waardevermindering)

n.v.t. 1.050 2.100 3.500 4.500 4.200

Aanpassing door herwaardering n.v.t. 21 42 - - 4408

Cumulatieve afschrijving na 
aanpassing door herwaardering (C)

n.v.t. 1.071 2.142 3.500 4.500 4.640

Nieuw vastgestelde actuele waarde 
(D = B ./. C)

n.v.t. 9.639 8.568 7.000 6.000 6.960

Herwaardering (D ./. A) n.v.t. 189 168 - - 660

Realiseerbare waarde p.m. p.m. 8.000 p.m. p.m. 7.500

Bijzondere waardevermindering n.v.t. n.v.t. 5689 n.v.t. n.v.t. n.v.t.

Verwerking herwaardering / 
bijzondere waardevermindering 

189 
toevoeging 
her waar-
derings-
reserve

168 ten 
laste van her-
waarderings-
reserve 400 
ten laste van 
resultaat

66010 
toevoeging 
her-
waarderings-
reserve 300 
ten gunste 
van resultaat

Boekwaarde ultimo jaar - 9.639 8.000 7.000 6.000 6.960

3 Historische kostprijs = actuele kostprijs = 10.500 (incl. bijkomende kosten)
4 Cumulatieve afschrijvingen 2.100 + 1.000, bijzondere waardevermindering 400, totaal 3.500
5 4.500 ./. terugneming bijzondere waardevermindering 300 = 4.200
6 Na verwerking herwaardering en terugneming bijzonder waardeverlies
7 Vóór herwaardering
8 Herwaardering 1.100 waarvan afgeschreven 4/10e (440)
9 Actuele waarde 8.568 ./. realiseerbare waarde 8.000 = 568
10 Verschil nieuwe boekwaarde met boekwaarde (oorspronkelijke kostprijs) 

In tabel 3 is een overzicht opgenomen:
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3.8 Herwaarderings-
reserve

i. Wettelijke bepalingen

De herwaarderingsreserve is het verschil tussen 
de boekwaarde op basis van de verkrijgings- 
of vervaardigingsprijs en de boekwaarde op 
basis van de bij de waardering gehanteerde 
actuele waarde van de activa waarop de 
herwaarderingsreserve betrekking heeft. Als het 
desbetreffende actief wordt vervreemd, wordt 
deze reserve verminderd met het bedrag van de 
reserve dat op dit actief betrekking heeft. 

Art. 2:390 BW
1. Waardevermeerderingen van materiële vaste 

activa, immateriële vaste activa en voorraden 
die geen agrarische voorraden zijn, worden 
opgenomen in een herwaarderingsreserve. 
Waardevermeerderingen van andere 
activa die tegen actuele waarde worden 
gewaardeerd, worden opgenomen in een 
herwaarderingsreserve, tenzij ze krachtens 
artikel 384 ten gunste van het resultaat worden 
gebracht. Voorts vormt de rechtspersoon 
een herwaarderingsreserve ten laste van 
de vrije reserves of uit het resultaat van 
het boekjaar, voor zover in het boekjaar 
waardevermeerderingen van activa die op 
de balansdatum nog aanwezig zijn, ten 
gunste van het resultaat van het boekjaar zijn 
gebracht. Een herwaarderingsreserve wordt 
niet gevormd voor activa bedoeld in de vorige 
zin waarvoor frequente marktnoteringen 
bestaan. Ter hoogte van het bedrag van 
ten laste van de herwaarderingsreserve 
gebrachte uitgestelde verliezen op financiële 
instrumenten als bedoeld in artikel 384 
lid 8, kunnen geen uitkeringen ten laste 
van de reserves worden gedaan. De 
herwaarderingsreserve kan worden verminderd 
met latente belastingverplichtingen met 
betrekking tot activa die zijn geherwaardeerd 
op een hoger bedrag.

2. De herwaarderingsreserve kan in kapitaal 
worden omgezet.

3. De herwaarderingsreserve is niet hoger dan 
het verschil tussen de boekwaarde op basis 
van de verkrijgings- of vervaardigingsprijs 
en de boekwaarde op basis van de bij de 
waardering gehanteerde actuele waarde van 
de activa waarop de herwaarderingsreserve 
betrekking heeft. Deze reserve wordt 
verminderd met het uit hoofde van een 
bepaald actief in de reserve opgenomen 
bedrag als het desbetreffende actief wordt 
vervreemd. Een waardevermindering 
van een activum, gewaardeerd tegen 
actuele waarde, wordt ten laste van de 
herwaarderingsreserve gebracht voor zover dit 
activum hieraan voorafgaande ten gunste van 
de herwaarderingsreserve is opgewaardeerd.

4. De verminderingen van de 
herwaarderingsreserve die ten gunste van de 
winst- en verliesrekening worden gebracht, 
worden in een afzonderlijke post opgenomen.

5. In de toelichting wordt uiteengezet, of 
en op welke wijze in samenhang met de 
herwaardering rekening wordt gehouden met 
de invloed van belastingen op vermogen en 
resultaat

Art. 2:384 lid 7 BW
Waardeveranderingen van: 
1. financiële instrumenten;
2. andere beleggingen; en
3. agrarische voorraden waarvoor frequente 

marktnoteringen bestaan die op grond 
van lid 1 tegen de actuele waarde worden 
gewaardeerd, kunnen in afwijking van 
de tweede zin van lid 2 onmiddellijk in 
het resultaat worden opgenomen, tenzij 
in deze afdeling anders is bepaald. 
Waardeveranderingen van afgeleide financiële 
instrumenten, voor zover niet bedoeld in lid 
8, worden, zo nodig in afwijking van lid 2, 
onmiddellijk ten gunste of ten laste van het 
resultaat gebracht.

Art. 2:384 lid 8 BW 
Waardeveranderingen van financiële instrumenten 
die dienen en effectief zijn ter dekking van risico’s 
inzake activa, activa in bestelling en andere nog 
niet op de balans opgenomen verplichtingen, 
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dan wel inzake voorgenomen transacties 
worden rechtstreeks ten gunste dan wel ten 
laste van de herwaarderingsreserve gebracht, 
voor zover dat noodzakelijk is om te bereiken 
dat deze waardeveranderingen in dezelfde 
periode in het resultaat worden verwerkt als de 
waardeveranderingen die zij beogen af te dekken.

ii. Relevante factoren ter zake 
van het al dan niet vormen van een 
herwaarderingsreserve

In beginsel wordt een herwaarderingsreserve 
gevormd voor alle waardestijgingen van activa 
die nog niet zijn gerealiseerd. Al bestaan hierop 
uitzonderingen. Wat betreft de wettelijke regeling 
komt het erop neer dat voor een waardestijging 
die via de winst-en-verliesrekening wordt 
verwerkt, en die onmiddellijk gerealiseerd kan 
worden, geen herwaarderingsreserve hoeft te 
worden opgenomen. In de meeste gevallen 
moet bij toepassing van actuele waarde als 
waarderingsgrondslag van een actief een 
herwaarderingsreserve worden gevormd. 
Uitzonderingen hierop zijn: 
• Waardevermeerderingen van activa met 

frequente marktnoteringen waarvan de 
waardeveranderingen via de winst-en-

verliesrekening worden verwerkt. Deze 
verwerking via de winst-en-verliesrekening is 
voor een beperkt aantal activa toegestaan: 
financiële instrumenten, andere beleggingen 
en agrarische voorraden waarvoor frequente 
marktnoteringen bestaan (art. 2:384 lid 
7 BW). Van frequente marktnoteringen is 
sprake wanneer activa onmiddellijk tegen 
een genoteerde prijs op een liquide markt 
kunnen worden verkocht (MvT 29 737 nr. 3 p. 
23). Er is sprake van een liquide markt als de 
desbetreffende activa homogeen zijn, er op 
ieder willekeurig moment tot een transactie 
bereid zijnde kopers en verkopers te vinden 
zijn en de transactieprijzen publiekelijk bekend 
zijn (Nota van toelichting bij het Besluit actuele 
waarde). 

• Waardeverminderingen, met uitzondering 
van waardeverminderingen van financiële 
instrumenten die als afdekkingsinstrument 
zijn aangemerkt, in een effectieve 
kasstroomhedgerelatie. 

Dit is schematisch weergegeven in figuur 1.

Figuur 1 Waardevermeerderingen waarbij al dan niet een herwaarderingsreserve wordt gevormd

Start

Waardemutatie ten 
gunste van winst-en-

verliesrekening?

Herwaarderings-
reserve

Geen 
herwaarderings-

reserve

Frequente 
marktnotering 

aanwezig?

Ja

Ja

Nee

Nee
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Dit betekent dat voor alle vaste en vlottende 
activa (gewaardeerd tegen actuele waarde) 
een herwaarderingsreserve moet worden 
aangehouden als het desbetreffende actief 
per balansdatum nog aanwezig is en de 
boekwaarde boven de oorspronkelijke kostprijs 
ligt. Een herwaarderingsreserve wordt niet 
aangehouden wanneer waardeveranderingen 

via de winst-en-verliesrekening zijn verwerkt 
en voor de desbetreffende activa frequente 
marktnoteringen bestaan. Als deze voorwaarden 
worden losgelaten op de onderstaande activa 
dan betekent dit, als waardemutaties via de 
winst-en-verliesrekening worden verwerkt waar 
toegestaan, het volgende:

Tabel 4 Al dan niet vormen van een herwaarderingsreserve bij waardevermeerderingen activa 

Actief Via W&V 
toegestaan

Herwaarderingsreserve Wettelijke bepalingen / 
Richtlijnen

Materiële vaste activa Nee* Ja Art. 2:390 lid 1 / RJ 212.412

Immateriële vaste activa Nee Ja Art. 2:390 lid 1 / RJ 210.307

Vastgoedbeleggingen Ja** Ja Art. 2:390 lid 1 / RJ 213.504

Agrarische voorraden Wel frequente 
marktnotering

Nee Art. 2:384 lid 7 sub c BW

Geen frequente 
marktnotering

Ja Art. 2:384 lid 7 sub c BW

Financiële instrumenten Ja Marktnotering  Nee Art. 2:384 lid 7 sub a jo. 
art. 2:390 lid 1 BW / RJ 
240.224b

  Geen marktnotering  Ja*** Art. 2:384 lid 7 sub a BW

Afdekking  marktnotering 
 Nee

Art. 2:384 lid 8 BW
RJ 240.224b

  Afdekking  geen 
marktnotering  Ja

Art. 2:384 lid 8 BW
RJ 240.224b

** Een uitzondering hierop is de waardevermeerdering van een materieel vast actief voor zover deze een 
terugneming van een waardevermindering van hetzelfde actief is die voorheen als last is verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening. De terugneming van een waardevermindering in de winst-en-verliesrekening 
is niet hoger dan de boekwaarde die bepaald zou zijn indien in voorgaande jaren geen bijzonder 
waardeverminderingsverlies voor het actief zou zijn verantwoord (RJ 212.412). 

** Herwaarderingen van vastgoedbeleggingen worden in de winst-en-verliesrekening verwerkt. Tevens 
wordt er een herwaarderingsreserve gevormd ten laste van het resultaat óf ten laste van de overige 
reserves, zodat de herwaardering vastligt in een wettelijk reserve en niet uitgekeerd kan worden totdat de 
herwaardering gerealiseerd is. Bij het vaststellen van de hoogte van de herwaarderingsreserve heeft het de 
voorkeur rekening te houden met de cumulatieve afschrijvingen en waardeverminderingen die zouden zijn 
bepaald bij de waardering tegen kostprijs, maar dat hoeft niet (RJ 213.504). 

*** Gesteld wordt dat voor OTC-derivaten die zo liquide zijn dat deze gelijk kunnen worden gesteld aan 
instrumenten met een frequente marktnotering, er geen herwaarderingsreserve gevormd wordt.

Zie voor de toepassing van hedgeaccounting ook hoofdstuk 7 van dit handboek.
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iii. Nadere uitwerking voor diverse 
activa en passiva

Voor materiële vaste activa en immateriële 
vaste activa moet bij toepassing van actuele 
waarde een herwaarderingsreserve gevormd 
worden, aangezien de waardevermeerderingen 
niet mogen worden verwerkt via de winst-
en-verliesrekening. Dit geldt ook wanneer de 
jaarrekening is opgemaakt volgens IFRS en 
vaste activa in overeenstemming met IFRS 1 
zijn geherwaardeerd volgens de veronderstelde 
kostprijs-methode (RJ 240.224a). 

Voor vastgoedbeleggingen moet eveneens 
een herwaarderingsreserve worden gevormd 
aangezien vastgoed geen frequente 
marktnotering heeft. De waardemutaties van 
agrarische voorraden mogen alleen via de winst-
en-verliesrekening worden verwerkt als er sprake 
is van een frequente marktnotering. In dat geval 
hoeft ook geen herwaarderingsreserve te worden 
gevormd. Van frequente marktnotering is volgens 
de MvT sprake wanneer activa en verplichtingen 
onmiddellijk en tegen een genoteerde prijs op 
een liquide markt kunnen worden verkocht. 

Het is lastig een conclusie te vormen 
over het al dan niet opnemen van een 
herwaarderingsreserve bij over-the-counter-
derivaten (OTC-derivaten). Dit komt omdat 
voor OTC-derivaten geen echte markt bestaat. 
De derivaten worden immers over-the-counter 
verhandeld. Voorbeelden van OTC-derivaten 
zijn renteswaps, cross-currency swaps en 
valutatermijncontracten. 

In beginsel wordt er voor de OTC-derivaten een 
herwaarderingsreserve gevormd. Al hoeft er geen 
herwaarderingsreserve te worden gevormd voor 
OTC-derivaten die op actuele waarde worden 
gewaardeerd en waarvan de veranderingen van 
de reële waarde direct in het resultaat worden 
verwerkt, mits aan een aanvullende voorwaarde 
wordt voldaan. Voor OTC-derivaten, die 
onderdeel zijn van een reëlewaardehedgerelatie 
(zie RJ 290.618 onder a), betreft die voorwaarde 
dat de positie per saldo effectief is afgedekt. Voor 

OTC-derivaten die geen onderdeel zijn van een 
hedgerelatie is de aanvullende voorwaarde dat 
de OTC-derivaten een frequente marktnotering 
hebben of wanneer de OTC-derivaten zo liquide 
zijn dat deze gelijk kunnen worden gesteld aan 
instrumenten met een frequente marktnotering 
(RJ 240.224b). 

Financiële instrumenten kunnen gebruikt worden 
ter dekking van risico’s betreffende activa, activa 
in bestelling en andere nog niet op de balans 
opgenomen verplichtingen of in voorgenomen 
transacties (zogenoemde kasstroomafdekkingen; 
zie RJ 290.618 onder b). 

Voor het gedeelte waarvoor de afdekking effectief 
is, worden de waardeveranderingen van deze 
financiële instrumenten rechtstreeks ten gunste 
of ten laste van de herwaarderingsreserve 
gebracht. Dit is noodzakelijk om te bereiken 
dat de waardeveranderingen in dezelfde 
periode in het resultaat worden verwerkt als 
de waardeveranderingen die de financiële 
instrumenten afdekken (art. 2:384 lid 8 BW). 

iv. Maximale omvang

De herwaarderingsreserve is een wettelijke 
reserve (art. 2:373 lid 1 sub c-d en art. 2:373 
lid 4 BW). Uitkering uit deze reserve aan 
aandeelhouders of leden is daarom niet mogelijk. 
De herwaarderingsreserve kan wel in (aandelen)
kapitaal worden omgezet (art. 2:390 lid 2 BW). 

De maximale omvang van de 
herwaarderingsreserve is bepaald in art. 2:390 
lid 3 BW. De herwaarderingsreserve is niet hoger 
dan het verschil tussen de boekwaarde op basis 
van de verkrijgings- of vervaardigingsprijs en de 
boekwaarde op basis van de bij de waardering 
gehanteerde actuele waarde van de activa 
waarop de herwaarderingsreserve betrekking 
heeft. Als het desbetreffende actief wordt 
vervreemd, wordt deze reserve verminderd 
met het bedrag van de reserve dat op dit actief 
betrekking heeft. 
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Voorbeeld 12. Verloop herwaarderingsreserve 
bij reguliere afschrijving
BV A beschikt over een machine met een 
resterende levensduur van 10 jaar. De 
boekwaarde op basis van historische kostprijs 
minus afschrijvingen bedraagt € 10 miljoen. BV 
A herwaardeert het actief naar € 12 miljoen en 
vormt een herwaarderingsreserve van € 2 miljoen. 
Een jaar later bedraagt de boekwaarde op basis 
van actuele waarde € 10,8 miljoen doordat er 
een jaar afschrijving in mindering is gebracht op 
de boekwaarde (en er geen nieuwe aanpassing 
van de actuele waarde nodig is). Op basis van 
de historische kostprijs minus afschrijving zou de 
boekwaarde op dat moment € 9 miljoen zijn. De 
herwaarderingsreserve bedraagt na een jaar dus 
nog € 1,8 miljoen.

Met art. 2:390 lid 3 BW wordt bereikt dat 
de gehele herwaarderingsreserve als niet-
uitkeerbare reserve is aan te merken en op 
individuele basis per activum (actief) moet 
worden bijgehouden. Als voor een actief wordt 
vastgesteld dat de actuele waarde lager is dan 
de verkrijgings- of vervaardigingsprijs (rekening 
houdend met afschrijvingen), vindt verwerking 
van de afwaardering plaats via de winst-en-
verliesrekening. 

v. Individuele vorming

De herwaarderingsreserve wordt als één post 
op de balans opgenomen (art. 2:373 lid 1 sub c 
BW). Deze post kan echter betrekking hebben 
op herwaarderingen van verschillende activa. De 
wet noemt de volgende verplichte vorming van 
herwaarderingsreserves: 
• Waardevermeerderingen van activa, niet zijnde 

financiële instrumenten, die rechtstreeks zijn 
opgenomen in het eigen vermogen (art. 2:390 
lid 1 BW, eerste volzin). 

• Waardevermeerderingen van 
financiële instrumenten, niet zijnde 
afdekkingsinstrumenten, die rechtstreeks zijn 
opgenomen in het eigen vermogen (art. 2:390 
lid 1 BW, tweede volzin).

• Waardevermeerderingen van financiële 
activa en andere activa waarvan 
waardeveranderingen in de winst-en-

verliesrekening worden opgenomen en 
waarvoor geen frequente marktnoteringen 
bestaan (art. 2:390 lid 1 BW, derde volzin).

• Waardeveranderingen van financiële 
instrumenten die dienen als 
afdekkingsinstrument, zogenoemde 
kasstroomafdekking (art. 2:384 lid 8 BW). Deze 
laatste herwaarderingsreserve kan ook negatief 
zijn; zie hiervoor art. 2:390 lid 1 BW, voorlaatste 
volzin. 

Ook al spreekt de wet over de 
herwaarderingsreserve in enkelvoud, alle 
herwaarderingen worden niet collectief 
maar per actief bijgehouden (zie ook RJ 
240.227). Als actief wordt aangemerkt ieder 
te onderscheiden individueel actief. Een 
negatieve herwaarderingsreserve voor activa 
waarvan de actuele waarde lager is dan de 
kostprijs kan dus niet worden gesaldeerd 
met een positieve herwaarderingsreserve, 
ook niet als het vergelijkbare activa betreft. 
Elk onderdeel van de herwaarderingsreserve 
moet in principe positief zijn. Er mag daarom 
geen negatieve reserve ontstaan; niet in totaal, 
maar ook niet per onderdeel, met uitzondering 
van de herwaarderingsreserve uit hoofde van 
kasstroomafdekkingen. 

Wanneer voor een actief wordt vastgesteld dat 
de actuele waarde lager is dan de verkrijgings- 
of vervaardigingsprijs (rekening houdend 
met de afschrijvingen) vindt verwerking van 
de afwaardering plaats via de winst-en-
verliesrekening. Het advies is om de verschillende 
soorten herwaarderingen afzonderlijk toe te 
lichten.
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vi. Kasstroomafdekkingen

Een bijzonderheid onder de 
herwaarderingsreserves is die van een 
kasstroomafdekking. Een rechtspersoon kan als 
gevolg van het op zijn balans hebben van een 
actief of een verplichting, het risico lopen dat 
in de toekomst de kasstromen daaruit kunnen 
variëren. Om deze invloed op het resultaat, als 
gevolg van die positie, te voorkomen kan de 
rechtspersoon dat risico indekken door een 
zogenoemd hedge-instrument aan te gaan. 

Om een accounting mismatch met het hedged 
item te voorkomen, kan de rechtspersoon 
kiezen voor hedgeaccounting. Dan worden de 
‘normale’ regels voor waarderen en verwerken 
van financiële instrumenten niet gevolgd en 
worden de resultaten van het hedge-instrument 
en de afgedekte positie gelijktijdig in de winst-
en-verliesrekening verwerkt (RJ 290.602). Deze 
bijzondere waardering en verwerking zijn alleen 
toegestaan wanneer aan strikte voorwaarden 
wordt voldaan (RJ 290.613-616). 

Bij een kasstroomafdekking wordt het 
hedge-instrument tegen zijn reële waarde 
gewaardeerd en wordt de waardeverandering 
rechtsreeks in de herwaarderingsreserve 
verwerkt (RJ 290.625). Hoewel elke 

herwaarderingsreserve positief moet zijn, mag 
een herwaarderingsreserve uit hoofde van een 
dergelijke kasstroomafdekking een negatief 
saldo hebben (art. 2:384 lid 8 BW). Pas op het 
moment dat de resultaten van de afgedekte 
positie alsnog in de winst-en-verliesrekening 
komen, wordt het daaraan gerelateerde resultaat 
uit de herwaarderingsreserve naar de winst-en-
verliesrekening overgebracht (‘gerecycled’) (RJ 
290.625). 

Met betrekking tot kasstroomafdekkingen 
bestaan verschillende antwoorden op de vraag 
of een herwaarderingsreserve op individuele dan 
wel op collectieve basis moet worden bekeken 
(RJ 240.227a). 

De eerste interpretatie is dat 
kasstroomafdekkingen per individuele transactie 
moeten worden bekeken. Dit betekent dat voor 
kasstroomafdekkingen met een positieve reële 
waarde een herwaarderingsreserve moet worden 
gevormd en dat voor kasstroomafdekkingen met 
een negatieve waarde de vrije reserves tot dat 
bedrag niet uitkeerbaar zijn. Omdat in art. 2:384 
lid 8 BW geen expliciete bepaling omtrent het 
salderen van deze post is opgenomen, wordt op 
grond van art. 2:390 lid 3 BW geconcludeerd dat 
dit op individuele basis moet geschieden. 

Voorbeeld 13. Al dan niet salderen van waardedalingen en stijgingen
Een rechtspersoon waardeert machines tegen actuele waarde. Er is geen voornemen de activiteiten 
voortijdig te beëindigen. Op 31 december 20x5 zijn de volgende gegevens beschikbaar over de machines 
A en B naar de status per dat moment:

 Machine A Machine B

Boekwaarde op basis van historische kostprijs 1.000 1.000

Actuele waarde 1.200 800

Voor machine A wordt een herwaarderingsreserve opgenomen van 200 (1.200 -/- 1.000). Afgezien wordt 
van belastingeffecten (zie ook paragraaf 3.8.vii). De actuele waarde van machine B is lager dan de 
boekwaarde op basis van historische kosten (1.000). Dit verschil moet als verlies worden verantwoord in 
de winst-en-verliesrekening en mag niet worden gesaldeerd met de positieve herwaardering van machine 
A. 

De herwaarderingsreserve bedraagt derhalve 200.



Actuele waarde als grondslag van waardering PwC   185

3

De tweede interpretatie is dat een collectieve 
benadering van kasstroomafdekkingen mogelijk 
is, mits wordt gelet op de vervalmomenten 
van de te onderscheiden posities. Vindt de 
resultaatneming van de uitgestelde resultaten 
op gelijktijdige of nagenoeg gelijktijdige 
vervalmomenten plaats, dan is er geen beletsel 
voor een gesaldeerd berekende blokkade van de 
vrije reserves. Dit mag dus niet als de uitgestelde 
verliezen op een later moment moeten worden 
verantwoord dan de uitgestelde winsten. Dan 
zou een collectieve benadering van uitstel in 
situaties met een negatief saldo ertoe leiden dat 
de blokkering van de vrije reserves tot een te laag 
bedrag plaatsvindt. Ter ondersteuning van deze 
opvatting wordt opgemerkt dat de collectieve 
benadering van kasstroomafdekkingen leidt tot 
eenzelfde bedrag aan uitkeerbare reserves als 
bij waardering tegen kostprijs (hetgeen volgens 
Boek 2 Titel 9 BW een aanvaardbare alternatieve 
verwerkingswijze is). 

Een rechtspersoon maakt in geval van 
kasstroomafdekkingen op grond van relevante 
argumenten een afweging ten aanzien van 
de keuze om een herwaarderingsreserve op 
individuele basis dan wel collectieve basis 
te vormen. In de toelichting wordt de keuze 
uiteengezet (RJ 240.227a). 

vii. Overige onderwerpen

Latente belastingen
De herwaarderingsreserve kan worden 
verminderd met latente belastingverplichtingen 
met betrekking tot activa die zijn gewaardeerd 
op een hoger bedrag (laatste zin van art. 2:390 
lid 1 BW). Er is geen verplichting maar het heeft 
de sterke voorkeur om een belastinglatentie 
te vormen als gevolg van herwaarderingen (RJ 
272.304). 

Herwaarderingen door deelnemingen
Een waardemutatie van de post ‘Deelnemingen 
bij de moederonderneming’ kan het gevolg 
zijn van een herwaardering van activa bij de 
deelneming. De moederonderneming heeft 
dan de keuze om deze waardemutatie aan te 

merken als een herwaardering. Hiervoor wordt 
een herwaarderingsreserve gevormd, of deze 
wordt behandeld binnen het stramien van de 
wettelijke reserve deelnemingen (RJ 240.228). 
In het laatste geval houdt de moeder alleen een 
wettelijke reserve aan wanneer de herwaardering 
door de deelneming niet uitgekeerd kan worden. 
Dit is afhankelijk van het juridische stelsel dat van 
toepassing is op de deelneming. 

Vermindering van de herwaarderingsreserve
De in de herwaarderingsreserve opgenomen 
bedragen kunnen niet onbeperkt worden 
aangehouden. De verwerking van de 
vermindering van de herwaarderingsreserve is 
afhankelijk van de reden voor de vermindering. Er 
kan sprake zijn van een vermindering als gevolg 
van een waardevermindering van het actief 
waarvoor een herwaardering wordt aangehouden. 
De vermindering van de herwaardering volgt 
dan uit de waardevermindering van het 
desbetreffende actief, rekening houdend met 
latente belastingverplichtingen. 

De vermindering kan ook te maken hebben 
met de realisatie van de herwaardering. Dit kan 
bijvoorbeeld als gevolg van de vervreemding 
van het desbetreffende actief of als gevolg 
van het afschrijven van het geherwaardeerde 
gedeelte van het actief. Bij het afschrijven, 
of na de vervreemding van activa waarop 
de herwaardering betrekking had, wordt de 
herwaarderingsreserve verminderd met het 
gerealiseerde bedrag. 

De verwerkingswijze van de vermindering van 
gerealiseerde herwaarderingen is afhankelijk van 
de gekozen grondslag voor het bepalen van het 
resultaat. De rechtspersoon heeft een keuze om 
de gerealiseerde herwaarderingen te verwerken 
(RJ 212.415): 
• in een afzonderlijke post in de winst-en-

verliesrekening; of
• rechtstreeks ten gunste van de overige 

reserves binnen het eigen vermogen.

Die keuze moet consistent worden toegepast, 
waarbij in de grondslag voor resultaatbepaling 
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wordt aangegeven welke verwerkingswijze wordt 
gehanteerd. Bij een systeem waarbij de vrijval 
van de herwaarderingsreserve ten gunste van 
de winst-en-verliesrekening wordt verwerkt, 
wordt de vrijval op grond van art. 2:390 lid 4 
BW afzonderlijk in de winst-en-verliesrekening 
gepresenteerd. Dit wordt gepresenteerd direct 
voorafgaand aan de financiële baten en lasten, 
als onderdeel van het resultaat voor belastingen. 
Als de herwaarderingsreserve was verminderd 
met latente belastingverplichtingen, wordt 
het belastingbedrag dat samenhangt met het 
gerealiseerde deel van de herwaarderingsreserve, 
onder de post ‘Belastingen’ opgenomen (RJ 
240.411). 

De gerealiseerde herwaarderingsreserve mag niet 
in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt 
wanneer de herwaardering, van bijvoorbeeld 
vastgoedbeleggingen, al eerder in de winst-en-
verliesrekening is verwerkt. Dat zou er namelijk 
toe leiden dat een waardevermeerdering 
tweemaal in de winst-en-verliesrekening wordt 
opgenomen. 

Wanneer wordt overgegaan van waardering 
tegen actuele waarde naar waardering tegen 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs wordt 
dit als een stelselwijziging aangemerkt. In 
dat geval moet de herwaarderingsreserve 
worden aangewend voor de afboeking 
op het desbetreffende actief (tot de op de 
verkrijgingsprijs gebaseerde boekwaarde).

3.9 International 
Financial Reporting 
Standards

Vergeleken met de internationale 
verslaggevingsregels IFRS zijn er enkele 
opvallende verschillen voor de waardering tegen 
actuele waarde:

Met betrekking tot materiële vaste activa (RJ 
212 respectievelijk IAS 16)
• Bij herwaardering van materiële vaste 

activa onder IFRS wordt het bedrag van 
de herwaardering, rekening houdend met 
belastingeffecten, in eerste instantie verwerkt 
in het ‘Other Comprehensive Income’ (OCI). 
Vervolgens vindt verwerking plaats in het eigen 
vermogen (IAS16p39).

• Art. 2:390 BW geeft (zij het geringe) ruimte om 
bij herwaardering af te zien van het vormen van 
een belastinglatentie (in RJ 272.304 wordt dit 
echter ontraden); onder IFRS moet te allen tijde 
een latentie worden verwerkt op grond van de 
algemene bepalingen in IAS 12.

• IAS 16 geeft naast de mogelijkheid voor 
waardering tegen kostprijs, de mogelijkheid 
tot toepassing van een herwaarderingsmodel 
waarbij waardering plaatsvindt tegen reële 
waarde. De reële waarde is de marktwaarde, 
tenzij geen sprake is van marktwaarde; 
in deze gevallen zal worden gewaardeerd 
tegen vervangingswaarde. IFRS schrijft in 
dit geval wel uitvoeriger toelichtingen voor 
van data van herwaarderingen, inschakeling 
van onafhankelijke taxateurs en de aard van 
gehanteerde indices. 

• Gerealiseerde herwaarderingen onder 
het herwaarderingsmodel (uit hoofde van 
afschrijvingen of vervreemding van het actief) 
worden rechtstreeks verwerkt in de overige 
reserves. Onder de Nederlandse wet- en 
regelgeving kan realisatie ook via de winst-en-
verliesrekening lopen. 
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Met betrekking tot voorraden (RJ 220 
respectievelijk IAS 2)
IAS 2 bepaalt dat voorraden van producenten 
van land- en bosbouwproducten, geoogste 
agrarische producten, mineralen, minerale 
producten en voorraden van makelaars of 
handelaren in commodity’s gewaardeerd worden 
tegen de opbrengstwaarde dan wel de reële 
waarde onder aftrek van verkoopkosten. De 
wijzigingen in waardering worden verwerkt 
via de winst-en-verliesrekening. RJ 220 heeft 
dergelijke mogelijkheden niet. Wel is het 
wettelijk toegestaan dat waardeveranderingen 
van agrarische voorraden waarvoor frequente 
marktnoteringen bestaan in de winst-en-
verliesrekening, worden verwerkt. 

3.10 Besluit actuele 
waarde 13 oktober 2015

Art. 1 
1. Onder de actuele waarde van activa of passiva 

wordt verstaan de waarde die is gebaseerd op 
actuele marktprijzen of op gegevens die op de 
datum van waardering geacht kunnen worden 
relevant te zijn voor de waarde. 

2. Als actuele waarde waartegen activa en 
passiva in de jaarrekening kunnen worden 
gewaardeerd, komt, afhankelijk van de 
soort activa of passiva dan wel van de 
omstandigheden, in aanmerking de actuele 
kostprijs, bedrijfswaarde, marktwaarde of 
opbrengstwaarde.

Art. 2 
Onder de actuele kostprijs wordt verstaan: 
a. de actuele inkoopprijs en de bijkomende 

kosten van een actief, verminderd met 
afschrijvingen; of

b. de actuele aanschaffingskosten van de 
gebruikte grond- en hulpstoffen en de 
overige kosten welke rechtstreeks aan 
de vervaardiging van een actief kunnen 
worden toegerekend, verminderd met de 
afschrijvingen. In deze kosten kunnen worden 

opgenomen een redelijk deel van de indirecte 
kosten en de rente op schulden over het 
tijdvak dat aan de vervaardiging van het actief 
kan worden toegerekend.

Art. 3 
Onder de bedrijfswaarde wordt verstaan de 
contante waarde van de aan een actief of 
samenstel van activa toe te rekenen geschatte 
toekomstige kasstromen die kunnen worden 
verkregen met de uitoefening van het bedrijf. 

Art. 4 
Onder de marktwaarde wordt verstaan het bedrag 
waarvoor een actief kan worden verhandeld 
of een passief kan worden afgewikkeld tussen 
terzake goed geïnformeerde partijen, die tot een 
transactie bereid en onafhankelijk van elkaar zijn. 

Art. 5 
Onder de opbrengstwaarde wordt verstaan 
het bedrag waartegen een actief maximaal kan 
worden verkocht, onder aftrek van de nog te 
maken kosten. 
Artikel 5a Waardering tegen marktwaarde is niet 
toegestaan voor een rechtspersoon als bedoeld 
in artikel 395a van Boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek.

Art. 6 
Een immaterieel vast actief kan slechts tegen de 
actuele waarde worden gewaardeerd, indien:
a. het actief vanaf het moment van verkrijgen op 

de balans was opgenomen tegen kostprijs; en
b. voor het actief een liquide markt bestaat.

Art. 7 
Indien materiële vaste activa of immateriële 
vaste activa, niet zijnde beleggingen, worden 
gewaardeerd tegen de actuele waarde, komt 
daarvoor in aanmerking de actuele kostprijs. 
Waardering geschiedt tegen de bedrijfswaarde 
indien deze lager is dan de actuele kostprijs. 
Indien de opbrengstwaarde lager is dan 
de actuele kostprijs en hoger is dan de 
bedrijfswaarde, geschiedt de waardering tegen 
de opbrengstwaarde.
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Art. 8 
Indien agrarische voorraden worden gewaardeerd 
tegen de actuele waarde, komt daarvoor in 
aanmerking de opbrengstwaarde.

Art. 9 
In de toelichting wordt uiteengezet hoe de actuele 
kostprijs, bedrijfswaarde of opbrengstwaarde, 
bedoeld in de artikelen 7 en 8, is bepaald.

Art. 10 
1. Indien financiële instrumenten worden 

gewaardeerd tegen de actuele waarde, komt 
daarvoor in aanmerking de marktwaarde. 
Indien niet direct een betrouwbare 
marktwaarde voor de financiële instrumenten 
is aan te wijzen, wordt de marktwaarde 
benaderd door deze: 
a. af te leiden uit de marktwaarde van zijn 

bestanddelen of van een soortgelijk 
instrument indien voor de bestanddelen 
ervan of voor een soortgelijk instrument wel 
een betrouwbare markt is aan te wijzen; of

b. te benaderen met behulp van algemeen 
aanvaarde waarderingsmodellen en 
waarderingstechnieken.

2. Passiva worden slechts tegen de actuele 
waarde gewaardeerd indien zij: 
a. financiële instrumenten zijn die deel 

uitmaken van de handelsportefeuille;
b. afgeleide financiële instrumenten zijn; of
c. verzekeringsverplichtingen of 

pensioenverplichtingen zijn.
3. Waardering tegen de actuele waarde is niet 

toegestaan voor: 
a. tot de vervaldag aangehouden niet-

afgeleide financiële instrumenten, 
behoudens beleggingen van 
verzekeringsmaatschappijen als bedoeld 
in artikel 442 van boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek;

b. door de rechtspersoon verstrekte 
leningen of te innen vorderingen 
die geen deel uitmaken van de 
handelsportefeuille of van de beleggingen 
van verzekeringsmaatschappijen, bedoeld 
in artikel 442 van boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek;

c. belangen in dochtermaatschappijen, 
in deelnemingen als bedoeld in artikel 
389 lid 1 van boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek en in rechtspersonen waarin 
wordt deelgenomen volgens een 
onderlinge regeling tot samenwerking, 
door de rechtspersoon uitgegeven 
eigenvermogensinstrumenten, 
overeenkomsten die een eventuele inbreng 
in het kader van een samenwerking tussen 
ondernemingen behelzen, en andere 
financiële instrumenten met zodanig 
specifieke kenmerken dat verslaggeving 
over deze instrumenten volgens de 
algemeen aanvaarde praktijk niet tegen de 
actuele waarde dient te geschieden; en

d. financiële instrumenten waarvan de actuele 
waarde met toepassing van het eerste lid 
niet betrouwbaar kan worden vastgesteld; 
zij worden tegen de verkrijgingsprijs 
gewaardeerd.

4. Een grondstoffencontract dat elk der partijen 
het recht geeft op afwikkeling in contanten 
of in enig ander financieel instrument, wordt 
als afgeleid financieel instrument beschouwd, 
tenzij: 
a. het grondstoffencontract werd gesloten 

en duurzaam dient ten behoeve van 
de verwachte inkoopbehoeften, 
verkoopbehoeften of gebruiksbehoeften 
van de rechtspersoon;

b. het grondstoffencontract bij het sluiten 
voor het in onderdeel a bedoelde doel werd 
bestemd; en

c. door levering van de grondstof.
5. Activa of passiva waarvan de risico’s 

afgedekt zijn of zijn geweest door transacties 
als bedoeld in artikel 384 lid 8 van boek 
2 van het Burgerlijk Wetboek, kunnen 
worden gewaardeerd met inbegrip van de 
waardeveranderingen als bedoeld in dat lid.

Art. 11 
1. Indien activa, niet zijnde financiële 

instrumenten, die opbrengsten kunnen 
opleveren als belegging, worden gewaardeerd 
tegen de actuele waarde, komt daarvoor in 
aanmerking de marktwaarde. Als benadering 
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van de marktwaarde kan de contante waarde 
van de geschatte toekomstige kasstromen 
worden gehanteerd. 

2. Indien de waarde van de in het eerste lid 
bedoelde activa wordt benaderd, wordt in de 
toelichting vermeld:
a. welke benaderingsmethode is toegepast; 

en
b. indien de waarde is geschat op basis van 

de contante waarde van de verwachte 
toekomstige kasstromen, de aannames 
waarop de verwachtingen zijn gebaseerd 
en de gehanteerde rentevoet. 

Art. 12
Indien een deelneming tegen de 
nettovermogenswaarde wordt gewaardeerd, zijn 
de artikelen 6 tot en met 11 van toepassing op de 
waardering van de activa van de rechtspersoon of 
vennootschap waarin wordt deelgenomen. 

Art. 13 Het Besluit waardering activa wordt 
ingetrokken.

Art. 14 De artikelen van dit besluit zijn van 
toepassing op jaarrekeningen die worden 
opgesteld over de boekjaren die zijn aangevangen 
op of na 1 januari 2005. 

Art. 15 (…)

Art. 16 Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit 
actuele waarde.



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021190   PwC

4a

Hoofdstuk 4a 
De inrichting van 
de jaarrekening: 
grondslagen, primaire 
overzichten en toelichting
4a.1 De inrichting van de jaarrekening 
4a.2 Grondslagen: introductie
4a.3 Grondslagen: toepassing 
4a.4 Balans en winst-en-verliesrekening
4a.5 Kasstroomoverzicht
4a.6 Andere overzichten (onderdeel van of behorend bij de jaarrekening)
4a.7 Toelichting 
4a.8 International Financial Reporting Standards 

Bijlage 1: Besluit modellen jaarrekening
Bijlage 2: Besluit fiscale waarderingsgrondslagen
Bijlage 3: Besluit rapportage van betalingen aan overheden



De inrichting van de jaarrekening: grondslagen, primaire overzichten en toelichting PwC   191

4a

4a.1 De inrichting van 
de jaarrekening

Dit hoofdstuk behandelt de grondslagen, 
inrichting en toelichting van de jaarrekening in 
het algemeen, zoals bepaald in Boek 2 Titel 9 
BW en twee algemene maatregelen van bestuur: 
het Besluit modellen jaarrekening (BMJ) en het 
Besluit actuele waarde (BAW). Ook de nadere 
aanwijzingen die over dit onderwerp in van de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving (RJ) staan, 
zijn in dit hoofdstuk uiteengezet.

i. Wettelijke bepalingen

Art. 2:361 lid 1-3 BW
1. Onder jaarrekening wordt verstaan: de 

enkelvoudige jaarrekening die bestaat uit 
de balans en de winst-en-verliesrekening 
met de toelichting, en de geconsolideerde 
jaarrekening indien de rechtspersoon een 
geconsolideerde jaarrekening opstelt.

2. Coöperaties en de in artikel 360 lid 3 bedoelde 
stichtingen en verenigingen vervangen 
de winst-en-verliesrekening door een 
exploitatierekening, indien het in artikel 362 lid 
1 bedoelde inzicht daardoor wordt gediend; 
op deze rekening zijn de bepalingen omtrent 
de winst-en-verliesrekening zoveel mogelijk 
van overeenkomstige toepassing. Bepalingen 
omtrent winst en verlies zijn zoveel mogelijk 
van overeenkomstige toepassing op het 
exploitatiesaldo.

3. De bepalingen van deze titel gelden voor 
jaarrekeningen en hun onderdelen, zowel 
in de vorm waarin zij door het bestuur zijn 
opgemaakt als in de vorm waarin zij door het 
bevoegde orgaan van de rechtspersoon zijn 
vastgesteld.

(…)   

De jaarrekening bestaat uit een enkelvoudige 
jaarrekening en, indien van toepassing, een 
geconsolideerde jaarrekening. De jaarrekening 
bestaat uit de balans, de winst-en-verliesrekening 
en de toelichting op deze stukken (art. 2:361 
lid 1 BW). RJ 110.101 geeft aan dat ook het 

kasstroomoverzicht onderdeel uitmaakt van de 
jaarrekening. Zie hierover meer in hoofdstuk 4b 
van dit handboek.

Zowel de door het bestuur opgemaakte 
jaarrekening en de onderdelen daarvan, als 
de door het bevoegde orgaan vastgestelde 
jaarrekening en de onderdelen daarvan, moeten 
steeds voldoen aan de wettelijke bepalingen van 
Boek 2 Titel 9 BW (art. 2:361 lid 3 BW).

De voorschriften die van toepassing zijn voor 
de jaarrekening, of onderdelen daarvan, gelden 
ook voor de geconsolideerde jaarrekening voor 
zover de geconsolideerde jaarrekening wordt 
opgesteld op basis van de voorschriften van 
Boek 2 Titel 9 BW. Dit houdt in dat de voor de 
jaarrekening, of onderdelen daarvan, geldende 
vrijstellingen, verplichtingen en ontheffingen 
ook van toepassing zijn op de geconsolideerde 
jaarrekening of haar onderdelen, met uitzondering 
van een beperkt aantal bepalingen als vermeld in 
art. 2:410 lid 1-5 BW.

De jaarrekening wordt duidelijk als zodanig 
aangeduid en onderscheiden van de andere 
informatie die gezamenlijk met de jaarrekening 
wordt gepubliceerd (RJ 110.101).

ii. Inzichtvereiste

Het doel van de jaarrekening is om volgens 
normen die in het maatschappelijk verkeer als 
aanvaardbaar worden beschouwd een zodanig 
inzicht te geven dat een verantwoord oordeel kan 
worden gevormd omtrent het vermogen en het 
resultaat, alsmede voor zover de aard van een 
jaarrekening dat toelaat, omtrent de solvabiliteit 
en de liquiditeit van de rechtspersoon (art. 2:362 
lid 1 BW).

Onder ‘vermogen’ wordt verstaan de 
financiële positie, de financiële structuur van 
de onderneming. Daaronder vallen ook de 
solvabiliteit en de liquiditeit. Belangrijk is dat de 
‘maatschappelijk aanvaardbare normen’ gelden 
voor de gehele jaarrekening en uitdrukkelijk ook 
voor de presentatievoorschriften.
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De balans met de toelichting geeft getrouw, 
duidelijk en stelselmatig de grootte van het 
vermogen en zijn samenstelling in actief- en 
passiefposten op het eind van het boekjaar 
weer (art. 2:362 lid 2 BW). In het tweede deel 
van art. 2:362 lid 2 BW is aangegeven dat de 
balans het vermogen mag weergeven, zoals 
het wordt samengesteld met inachtneming van 
de bestemming van de winst of de verwerking 
van het verlies, of, zolang deze niet vaststaat, 
met inachtneming van het voorstel daartoe. 
Bovenaan de balans wordt aangegeven of 
daarin de bestemming van het resultaat is 
verwerkt. Het opmaken van een balans vóór 
winstbestemming heeft de voorkeur (RJ 160.208). 
De in de wet opgenomen optie om een balans na 
winstbestemming op te maken, met opneming 
van het voorgestelde dividend als verplichting, is 
ook toegestaan.

De winst-en-verliesrekening met de toelichting 
geeft getrouw, duidelijk en stelselmatig de 
grootte van het resultaat van het boekjaar weer 
en zijn afleiding uit de posten van baten en lasten 
(art. 2:362 lid 3 BW). De baten en lasten van het 
boekjaar worden in de jaarrekening opgenomen, 
onverschillig of zij tot ontvangsten of uitgaven in 
dat boekjaar hebben geleid (art. 2:362 lid 5 BW).

De toelichting maakt deel uit van de jaarrekening. 
De toelichting houdt de volgorde van de 
vermelding van de posten in de balans en de 
winst-en-verliesrekening aan (art. 2:363 lid 1 BW). 
Het is niet toegestaan om een onjuiste of niet 
passende behandeling van posten in de balans of 
in de winst-en-verliesrekening te corrigeren door 
een adequate vermelding in de toelichting (RJ 
110.125 en RJ 300.102). 

Het bestuursverslag vormt onderdeel van de 
jaarlijkse verslaggeving, samen met jaarrekening 
en overige gegevens. Wanneer dit voor het 
inzichtsvereiste noodzakelijk is, bevat het 
bestuursverslag verwijzingen naar en aanvullende 
uitleg over posten in de jaarrekening. Daarbij 
wordt verwezen naar de desbetreffende posten 
in de jaarrekening (art. 2:391 lid 4 BW). Uiteraard 
mag het bestuursverslag niet in strijd zijn met de 

jaarrekening.

De balans en de winst-en-verliesrekening moeten 
op zichzelf leesbare stukken zijn. Waar wettelijk 
de keuze is gelaten tussen opname in de balans, 
winst-en-verliesrekening of in de toelichting 
mag deze keuze er niet toe leiden dat zonder 
de bijbehorende toelichting niet is voldaan aan 
de wettelijke eis van een getrouwe, duidelijke 
en stelselmatige weergave van vermogen en 
resultaat in balans en winst-en-verliesrekening 
(RJ 300.102).

De wettelijke eis van het verschaffen van inzicht 
heeft voorrang op nakoming van specifieke 
voorschriften. Het alleen maar volgen van de 
wetsvoorschriften is dus niet altijd toereikend. 
Evenmin is alles toegestaan als de wet geen 
specifieke voorschriften geeft. Wanneer het 
voldoen aan het inzichtsvereiste dit noodzakelijk 
maakt, is de rechtspersoon verplicht van de 
wettelijke voorschriften af te wijken. De redenen 
moeten dan worden uiteengezet, voor zover 
nodig met vermelding van de invloed op het 
vermogen en resultaat. Met ‘uiteengezet’ wordt 
bedoeld dat een concrete motivering wordt 
gegeven en dat niet kan worden volstaan met 
een enkele vermelding of overneming van een 
wettekst die de afwijking voorschrijft of toestaat 
(art. 2:362 lid 4 BW en MvT). Verder verschaft 
de rechtspersoon aanvullende gegevens, in 
aanvulling op hetgeen door de wet reeds wordt 
gevraagd, in de jaarrekening als dit noodzakelijk 
is voor het verschaffen van het wettelijk beoogde 
inzicht van lid 1 (art. 2:362 lid 4 BW).

Art. 2:362 lid 6 BW
De jaarrekening wordt vastgesteld met 
inachtneming van hetgeen omtrent de financiële 
toestand op de balansdatum is gebleken tussen 
het opmaken van de jaarrekening en de algemene 
vergadering waarin zij wordt behandeld, voor 
zover dat onontbeerlijk is voor het in lid 1 
bedoelde inzicht.

Dit betekent dat onder bepaalde 
omstandigheden rekening gehouden moet 
worden met gebeurtenissen die plaats hebben 
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gevonden na het opmaken van de jaarrekening. 
Gebeurtenissen na balansdatum worden 
verder behandeld in paragraaf 4a.4.xi. Hieraan 
kan worden toegevoegd dat in ieder geval de 
jaarrekening zodanig geredigeerd moet zijn dat 
de leesbaarheid niet wordt geschaad. Het geven 
van genoegzame informatie houdt principieel niet 
in het verstrekken van een uitvoerige specificatie. 
Maar het sluit het verstrekken van een uitvoerige 
specificatie in bepaalde gevallen ook niet uit.

iii. Internationale vertakking

Wanneer de internationale vertakking van zijn 
groep dit rechtvaardigt, kan de rechtspersoon de 
jaarrekening opstellen naar de normen die in het 
maatschappelijke verkeer in een van de andere 
lidstaten van de Europese Unie als aanvaardbaar 
worden beschouwd, mits deze normen tevens 
het door de Nederlandse wet vereiste inzicht 
geven (art. 2:362 lid 1 tweede zin BW).

Van een internationale vertakking is sprake 
als de vennootschap deel uitmaakt van een 
groep waarvan de overige leden, waaronder 
de moedermaatschappij van de Nederlandse 
vennootschap, in het buitenland gevestigd 
zijn. Dan zou de jaarrekening kunnen worden 
opgesteld volgens de normen die de (groot)
moeder, mits gevestigd in de Europese Unie, 
hanteert.

Het is overigens wel de vraag of de hierboven 
genoemde mogelijkheid en het algemene 
inzichtvereiste elkaar altijd verdragen. Steeds 
moet aan het, volgens de Nederlandse wettelijke 
normen, vereiste inzicht worden getoetst. De 
uitkomst van deze toetsing kan zijn dat toch 
een jaarrekening naar de in Nederland geldende 
maatstaven moet worden opgesteld, namelijk als 
de maatstaven van de jaarrekening uit het land 
van de moedermaatschappij niet leiden tot een 
jaarrekening die het in Nederland vereiste inzicht 
geeft.

De brexit leidt tot een definitief vertrek van het 
Verenigd Koninkrijk uit de Europese Unie en 
dit heeft gevolgen voor de jaarverslaggeving 

van ondernemingen in de Europese Unie die 
volgens de normen van een moedermaatschappij 
gevestigd in het Verenigd Koninkrijk wordt 
opgemaakt. De gevolgen zijn uiteengezet in 
hoofdstuk  1.5 van dit handboek.

iv. Taal en boekjaar

De posten van de jaarrekening worden in 
de Nederlandse taal omschreven, tenzij de 
algemene vergadering heeft besloten tot het 
gebruik van een andere taal (art. 2:362 lid 7 
BW). Voor de openbaar te maken jaarrekening 
geldt dat deze in het Nederlands, Frans, Duits 
of Engels is opgesteld (art. 2:394 lid 1 BW). 
Het exemplaar van de jaarrekening dat aan de 
ondernemingsraad moet worden overgelegd, is in 
de Nederlandse taal opgesteld (art. 31a lid 2 Wet 
op de ondernemingsraden). Het bestuursverslag 
en de overige gegevens worden hetzij in dezelfde 
taal als de jaarrekening, hetzij in het Nederlands 
opgesteld (RJ 190.111). 

Het boekjaar van een rechtspersoon is gelijk aan 
het kalenderjaar, tenzij in de statuten een ander 
boekjaar is aangewezen (art. 2:10a BW). Het 
boekjaar beslaat normaal gesproken een periode 
van twaalf maanden. Bij de oprichting van de 
rechtspersoon of bij wijziging van het boekjaar 
kan het boekjaar langer of korter zijn dan twaalf 
maanden.

Als een jaarrekening voor een periode langer of 
korter dan een jaar wordt gepresenteerd, licht 
de rechtspersoon behalve de periode waarover 
wordt gerapporteerd, ook de reden toe van deze 
langere of kortere periode en het feit dat de 
vergelijkende cijfers over voorgaande periode niet 
vergelijkbaar zijn (RJ 110.104).

v. Vergelijkende cijfers

Bij iedere post van de jaarrekening wordt zo 
veel mogelijk het bedrag van het voorafgaande 
boekjaar vermeld. Voor zover nodig wordt dit 
bedrag ter wille van de vergelijkbaarheid herzien 
en wordt de afwijking ten gevolge van de 
herziening toegelicht (art. 2:363 lid 5 BW). Uit de 
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wettekst volgt dat de vergelijkende cijfers deel 
uitmaken van de jaarrekening. Dit houdt in:
• naast alle posten die krachtens de wet 

in de jaarrekening moeten voorkomen, 
moeten, ongeacht waar zij zijn geplaatst, de 
overeenkomstige cijfers over het voorgaande 
boekjaar worden vermeld; en

• de ter vergelijking opgenomen cijfers moeten 
vergelijkbaar zijn.

De uitleg van dit laatste punt kent twee 
opvattingen. De eerste opvatting is dat 
bijvoorbeeld een afname van de omvang van een 
groep als gevolg van de verkoop van activiteiten 
niet tot aanpassing van de vergelijkende 
cijfers leidt, omdat deze afname feitelijk het 
resultaat is van beleid in het boekjaar en dus 
de omvang van de groep in het vergelijkende 
jaar niet is veranderd. De tweede opvatting 
komt erop neer dat de vergelijkende cijfers wel 
worden aangepast zodat in de geconsolideerde 
jaarrekening tot uitdrukking komt wat de groep in 
de huidige omvang in het vergelijkende jaar zou 
hebben opgeleverd.

Deze twee opvattingen hangen samen met de 
doelstelling van de jaarrekening. In Nederland 
is de opvatting dat de jaarrekening primair is 
bedoeld voor het aan de gebruikers van de 
jaarrekening afleggen van verantwoording over 
wat de rechtspersoon met de toevertrouwde 
middelen heeft gedaan. De opvatting zoals die in 
IFRS tot uitdrukking komt, is dat de jaarrekening 
primair is bedoeld om de gebruikers van de 
jaarrekening te ondersteunen bij het nemen van 
economische beslissingen.

In deze tweede opvatting past het dat na 
de verkoop van een belangrijke activiteit de 
vergelijkende cijfers van die verkochte activiteit 
in de jaarrekening anders worden gepresenteerd. 
Volgens de eerste opvatting worden in de 
jaarrekening de vergelijkende cijfers inzake 
de verkochte activiteiten niet anders dan 
voorheen gepresenteerd. Op deze wijze komt 
tot uitdrukking het verschil tussen enerzijds de 
middelen die de rechtspersoon in het boekjaar ter 
beschikking zijn gekomen en de verdeling ervan 

over degenen die inkomen van de rechtspersoon 
in het boekjaar hebben verkregen, en anderzijds 
de beschikbaar gekomen middelen van de 
rechtspersoon en de verdeling ervan in het 
vergelijkende jaar.

Bij het opstellen van een jaarrekening op basis 
van Boek 2 Titel 9 BW (waaronder art. 2:363 lid 
5 BW) lijkt het dan ook logisch de vergelijkende 
cijfers in geval van bijvoorbeeld de verkoop van 
activiteiten niet aan te passen. 

De Nederlandse wet gaat expliciet in op situaties 
met aanpassing van de vergelijkende cijfers, 
namelijk in geval van een stelselwijziging (art. 
2:384 lid 6 BW) en in geval van foutherstel (art. 
2:362 lid 6 BW). Voor nadere details wordt 
verwezen naar hoofdstuk 15.1 van dit handboek. 

Het voorschrift om vergelijkende bedragen te 
vermelden, geldt ook voor het kasstroomoverzicht, 
het verloopoverzicht van het eigen vermogen 
en voor het overzicht totaalresultaat. Daarnaast 
ook zo veel mogelijk voor alle geldbedragen die 
in de toelichting zijn vermeld (RJ 110.127). Voor 
andere verloopoverzichten is het alleen verplicht 
vergelijkende cijfers te vermelden, indien dit 
expliciet is vermeld in de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving. Daarnaast uiteraard ook ingeval 
dit voortkomt uit hoofde van het inzichtsvereiste. 

vi. Salderen en samenvoegen

Het is niet geoorloofd in de jaarrekening activa 
en passiva of baten en lasten tegen elkaar 
te laten wegvallen, indien zij ingevolge de 
wettelijke bepalingen in afzonderlijke posten 
moeten worden opgenomen (art. 2:363 lid 2 
BW). Een actief wordt met een post van het 
vreemde vermogen gesaldeerd wanneer de 
rechtspersoon beschikt over een deugdelijk 
juridisch instrument om het actief en de post 
van het vreemd vermogen gesaldeerd en 
simultaan af te wikkelen en de rechtspersoon 
het stellige voornemen heeft om het saldo als 
zodanig of beide posten simultaan af te wikkelen 
(RJ 115.305). Zolang niet de intentie bestaat 
om van het recht tot verrekening gebruik te 
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Voorbeeld 1. Saldering bij een ‘cash pool’
Groep X bestaat uit meerdere 
groepsmaatschappijen, met ieder een eigen 
bankrekening bij bank B. Op willekeurige 
momenten in het jaar hebben sommige van deze 
rekeningen een debetstand en sommige een 
creditstand. Groep X voert het volgende beleid om 
de liquide middelen te beheersen:
• ‘Zero balancing’, ook wel genoemd een 

‘cash sweep’, waarbij de saldi op een aantal 
aangewezen rekeningen regelmatig worden 
overgeheveld naar één salderingsrekening, 
waaronder op balansdatum. Soms worden 
de positieve saldi kort na de balansdatum 
terugbetaald aan de respectievelijke 
groepsmaatschappijen. Dit kan contractueel 
zijn vastgelegd of naar keuze van het 
groepsmanagement plaatsvinden.

• ‘Notional pooling’, waarbij bank B het netto 
saldo berekent van een aantal aangewezen 
rekeningen, en waarbij rente wordt berekend 
over dit netto saldo. Er kan sprake zijn 
van het overhevelen van saldi naar een 
salderingsrekening, maar dit is niet altijd het 
geval op balansdatum.

Kan Groep X de bankrekeningen met een debet- 
en creditstand salderen, en zo een netto saldo 
presenteren op haar geconsolideerde balans?

Om netto te presenteren, zal aan beide criteria 
van RJ 290.837 (respectievelijk RJ 115.305) 
moeten worden voldaan. Allereerst moet Groep 
X een vigerend juridisch afdwingbaar recht 
hebben om te salderen, dat wil zeggen dit recht 
moet uitoefenbaar zijn op ieder moment en niet 
alleen op vooraf bepaalde momenten, zoals bij 
wanbetaling of faillissement. Daarnaast moet 
Groep X het stellige voornemen demonstreren om 
de saldi die op balansdatum bestaan met dezelfde 
tegenpartij af te wikkelen. Een ‘notional pooling’, 
waarbij slechts interest wordt berekend zonder dat 
afwikkeling van de saldi plaatsvindt, voldoet niet 
aan de hiervoor genoemde vereisten.

Ervan uitgaande dat de overeenkomst met bank B, 
Groep X daadwerkelijk een juridisch afdwingbaar 
recht om te salderen verschaft, is de positie van 
Groep X als volgt:

Zero balancing
• Bij toepassing van ‘zero balancing’ per 

balansdatum, waarbij geen terugbetaling 
plaatsvindt van de middelen, terugboeking van 
de kasstromen, op ofwel de dag erna dan wel 
enige andere dag daarna, heeft Groep X één 
saldo liquide middelen of krediet in rekening-
courant en wordt dit als zodanig gepresenteerd. 

Daarmee zijn de vereisten voor saldering niet 
relevant, omdat toch al één bedrag wordt 
gepresenteerd.

• Bij toepassing van ‘zero balancing’ per 
balansdatum, waarbij op basis van beleid van 
Groep X wél terugbetaling plaatsvindt van 
de middelen aan de groepsmaatschappijen, 
terugboeking van de kasstromen, is er 
gewoonlijk één saldo liquide middelen of krediet 
in rekening-courant op balansdatum en wordt 
dit (net als in het vorige voorbeeld) als zodanig 
gepresenteerd; ook hier zijn de vereisten voor 
saldering niet relevant. 

• Het is echter ook mogelijk dat Groep X 
afzonderlijke saldi aan liquide middelen en 
kredieten in rekening-courant heeft, bijvoorbeeld 
wanneer er een contractuele verplichting 
bestaat om de saldi aan de betreffende 
groepsmaatschappijen de volgende dag terug 
te storten. In dergelijke omstandigheden worden 
de liquide middelen enerzijds en de kredieten 
in rekening-courant anderzijds beschouwd als 
afzonderlijke activa en verplichtingen. In dit 
geval kan Groep X niet aantonen de intentie te 
hebben om simultaan af te wikkelen en is het 
daarom niet mogelijk om een netto saldo te 
presenteren in de geconsolideerde balans.

Notional pooling
• Wanneer geen daadwerkelijke overboeking van 

saldi naar één bankrekening plaats vindt, kan 
Groep X niet aantonen de intentie te hebben 
om simultaan af te wikkelen, aangezien er geen 
daadwerkelijke netto afwikkeling plaatsvindt. 
Daarom zullen de saldi liquide middelen en 
kredieten in rekening-courant afzonderlijk 
worden gepresenteerd in de geconsolideerde 
balans en kunnen dus niet worden gesaldeerd.

• Wanneer sprake is van ‘notional pooling’ mét 
regelmatige netto afwikkeling, kan Groep X 
alleen een netto saldo presenteren wanneer 
zij een juridisch afdwingbaar recht heeft én de 
intentie om de feitelijke saldi per balansdatum 
simultaan af te wikkelen. Voor zover de saldi nog 
muteren tussen de balansdatum en de datum 
van afwikkeling, kan de entiteit niet aantonen 
dat er op balansdatum een intentie bestond om 
de saldi simultaan af te wikkelen.

Let op: Regelingen zoals hierboven beschreven 
zijn vaak complex; elke regeling dient te worden 
beoordeeld in het licht van de specifieke feiten 
en omstandigheden. Nadere toelichting van 
de bruto saldi kan nodig zijn indien het saldo 
op balansdatum niet representatief is voor de 
gebruikelijke saldi van de liquide middelen 
gedurende het jaar.
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maken, bestaan vorderingen en schulden nog 
en worden de posten afzonderlijk in de balans 
opgenomen. Voor financiële instrumenten zijn de 
salderingsregels opgenomen in RJ 290.837.

Een post hoeft niet afzonderlijk te worden 
vermeld als deze in het geheel van de 
jaarrekening van te verwaarlozen betekenis 
zou zijn voor het wettelijk vereiste inzicht (art. 
2:363 lid 3 BW). De woorden ‘in het geheel 
van de jaarrekening’ mogen niet aldus worden 
geïnterpreteerd door de desbetreffende post te 
relateren aan het totale vermogen of de totale 
omzet. Ook in de betreffende onderdelen/
rubrieken waartoe deze post behoort moet de 
jaarrekening een getrouw beeld geven (art. 2:362 
lid 2 en 3 BW).

Volgens de wet vereiste vermeldingen 
mogen achterwege blijven voor zover zij op 
zichzelf genomen en samen met soortgelijke 
vermeldingen voor het bedoelde inzicht van 
de jaarrekening van te verwaarlozen betekenis 
zijn. Wanneer een balanspost groter is dan 
5% van de balanstelling of groter is dan 10% 
van de rubriek waartoe hij behoort en daarbij 
groter is dan 1% van de balanstelling, wordt 
aanbevolen deze post afzonderlijk te vermelden 
(RJ 115.214). Wanneer een resultaatpost groter 
is dan 5% van de toegevoegde waarde of 
groter is dan 10% van het totaal van de rubriek 
waartoe hij behoort, wordt aanbevolen de post 
afzonderlijk te vermelden (RJ 115.215). Hierbij 
moet worden opgemerkt dat de aanbevolen 
criteria in een concreet geval te eng of te ruim 
gesteld kunnen zijn en dat de bijzonderheden 
van de rechtspersoon of de aard van de 
gegevens zodanig zijn dat deze, hoewel ze niet 
aan de hierna genoemde criteria voldoen, toch 
afzonderlijk moeten worden vermeld op grond 
van de in art. 2:362 lid 1 BW gestelde eisen.

Wanneer een financieel instrument zowel een 
vreemd- als een eigenvermogenscomponent 
heeft, moeten deze beide componenten 
afzonderlijk geclassificeerd worden (RJ 290.813).   

Vermeldingen volgens art. 2:378 BW (het 

verloop van het eigen vermogen), art. 2:382 
BW (gemiddeld aantal werknemers en aantal 
werknemers buiten Nederland werkzaam) en art. 
2:383 BW (gegevens bezoldiging bestuurders en 
commissarissen) mogen evenwel niet achterwege 
blijven (art. 2:363 lid 3 BW). Voor nadere details 
ten aanzien van de toelichting van de bezoldiging 
van bestuurders, wordt verwezen naar hoofdstuk 
13.4 van dit handboek.

vii. Criteria voor opname en 
vermelding van gegevens

De rechtspersoon neemt een actief in zijn 
balans op wanneer het waarschijnlijk is dat de 
toekomstige economische voordelen aan hem 
zullen toevloeien en het actief een kostprijs of 
waarde heeft waarvan de omvang betrouwbaar 
kan worden vastgesteld. Voldoet een actief niet 
aan deze beide voorwaarden, dan wordt het niet 
in de balans opgenomen (RJ 115.104).

De rechtspersoon verantwoord een verplichting, 
ook wel post van vreemd vermogen genoemd, 
in zijn balans wanneer het waarschijnlijk is dat 
de afwikkeling van de bestaande verplichting 
zal gebeuren door middel van de uitstroom 
van middelen met economische voordelen 
(gebruikelijk is om aan geld te denken) en de 
omvang van het bedrag van de afwikkeling 
betrouwbaar kan worden vastgesteld. Ook een 
voorziening is een verplichting. Wanneer een 
verplichting niet aan de genoemde voorwaarden 
voldoet, wordt de verplichting niet in de balans 
opgenomen (RJ 115.105).

De jaarrekening geeft de economische realiteit 
van de transacties weer (‘substance over 
form’). Bij het weergeven van de economische 
realiteit van transacties wordt het geheel van 
samenhangende transacties in beschouwing 
genomen (RJ 115.106-108). Daarom blijven 
een actief en een verplichting in de balans 
verantwoord zolang een transactie niet leidt tot 
een belangrijke verandering in de economische 
realiteit van het actief dan wel de verplichting. Bij 
de beoordeling of sprake is van een dergelijke 
belangrijke verandering wordt uitgegaan van 
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de economische voordelen en risico’s die zich 
waarschijnlijk in de praktijk zullen voordoen 
(RJ 115.109). Een actief of verplichting wordt 
niet langer in de balans opgenomen als de 
transactie ertoe leidt dat (nagenoeg) alle rechten 
op economische voordelen of (nagenoeg) alle 
risico’s aan een derde zijn overgedragen. De 
resultaten worden dan meteen in de winst-en-
verliesrekening verwerkt (RJ 115.110). 

Bij de beoordeling of de rechtspersoon in de 
jaarrekening gegevens vermeldt omtrent de 
samenstelling en grootte van vermogen en 
resultaat, hanteert hij als uitgangspunt of de 
desbetreffende informatie voor de gebruikers van 
de jaarrekening begrijpelijk, relevant, betrouwbaar 
en vergelijkbaar is (RJ 115.204).
Vermelding van toelichting op posten mag niet 
zonder meer achterwege blijven met een beroep 
op het niet-materieel zijn. Wanneer vermelding 
van of toelichting op posten achterwege mag 
blijven wegens te verwaarlozen of ondergeschikte 
betekenis, dan is dat uitdrukkelijk in de wet 
bepaald.

viii. Vermelding naam, statutaire 
vestigingsplaats en adres

Op grond van de wet neemt de rechtspersoon 
de volgende informatie in de toelichting bij de 
jaarrekening op (art. 2:380b BW):
• de naam van de rechtspersoon;
• de rechtsvorm van de rechtspersoon;
• de zetel van de rechtspersoon; en
• het nummer waaronder de rechtspersoon bij de 

Kamer van Koophandel in het handelsregister 
is ingeschreven.

De volgende informatie moet daarnaast duidelijk 
in de jaarrekening worden vermeld (RJ 110.103):
• de naam van de rapporterende rechtspersoon 

(zoals opgenomen op grond van art. 2:380b 
sub a BW) of een identificatie daarvan op 
andere wijze;

• of de jaarrekening financiële informatie bevat 
van een individuele rechtspersoon dan wel van 
een groep van maatschappijen;

• de balansdatum en de periode waarop de 

jaarrekening betrekking heeft bij de diverse 
onderdelen van de jaarrekening;

• de rapporteringsvaluta; en
• de geldeenheid waarin de cijfers in de 

jaarrekening zijn uitgedrukt (bijvoorbeeld 
uitgedrukt in duizendtallen).

De rechtspersoon vermeldt in het algemene 
gedeelte van de toelichting, voor zover niet 
elders opgenomen, een beschrijving van zijn 
belangrijkste activiteiten. Wanneer de plaats van 
de feitelijke activiteiten afwijkt van de statutaire 
vestigingsplaats worden ook de plaats en het 
adres van de feitelijke activiteiten vermeld (RJ 
300.105).

ix. Geconsolideerde jaarrekening

Onder ‘jaarrekening’ verstaat de wet de 
enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening 
(art. 2:361 lid 1 BW). Dat betekent dat de 
geconsolideerde jaarrekening wordt gezien 
als een afzonderlijke jaarrekening. Beide 
jaarrekeningen moeten daarom op zichzelf 
leesbaar zijn. Wanneer de enkelvoudige en 
de geconsolideerde jaarrekening gelijktijdig 
worden opgemaakt, wat meestal het geval is, 
kan wel voor specifieke informatie van de ene 
naar de andere jaarrekening worden verwezen 
als de desbetreffende informatie identiek 
van toepassing is. In dit kader wordt in de 
praktijk ook frequent gebruikgemaakt van de 
mogelijkheden die art. 2:402 BW biedt. Hierin 
is geregeld dat als de financiële gegevens 
van een rechtspersoon verwerkt zijn in de 
geconsolideerde jaarrekening, in de enkelvoudige 
winst-en-verliesrekening slechts het resultaat 
uit deelnemingen na aftrek van de belastingen 
daarover als afzonderlijke post hoeft te worden 
vermeld. In de toelichting van de geconsolideerde 
jaarrekening wordt de toepassing hiervan 
meegedeeld. Organisaties van openbaar belang 
(OOB’s) kunnen geen gebruik maken van de 
mogelijkheid van art. 2:402 BW.
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Een voorbeeld van een winst-en-verliesrekening 
waarbij gebruik is gemaakt van art. 2:402 BW ziet 
er als volgt uit:
 

  20x3 20x2

Ref. € € 

Resultaat deelnemingen na belastingen xx 0 0

Vennootschappelijk resultaat na belastingen  0 0

    

Resultaat na belastingen  0 0

Over de volgorde van opnemen van de 
enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening 
in de jaarverslaggeving spreekt de wet zich 
niet uit. Het inzicht dat de jaarrekening 
moet geven wordt niet belemmerd indien bij 
concernverhoudingen de geconsolideerde 
jaarrekening in de jaarverslaggeving wordt 
opgenomen voorafgaand aan de enkelvoudige 
jaarrekening.

x. Verwijzing naar ‘Overige bijlage’

De jaarrekening behoort alle noodzakelijke 
informatie te verstrekken en daarbij uiteraard te 
voldoen aan de wettelijke bepalingen. Onder ‘alle 
noodzakelijke informatie’ wordt hier verstaan alle 
informatie die noodzakelijk is voor het geven van 
een zodanig inzicht, dat een verantwoord oordeel 
kan worden gevormd omtrent het vermogen 
en het resultaat. Die noodzakelijke informatie 
mag niet worden verschoven naar een ‘Overige 
bijlage’. Verwijzen in de jaarrekening naar een 
‘Overige bijlage’ moet worden vermeden.

De jaarrekening moet als een geheel worden 
opgemaakt. Een verwijzing in de jaarrekening 
naar gegevens die daarin niet zijn opgenomen is 
daarmee in strijd (OK 1979, Pakhoed 1977, en 
OK 1980, Van Gelder 1976).

Een verwijzing in de toelichting van de 
jaarrekening naar het verslag van de raad 
van bestuur van de vennootschap maakt dit 

verslag als geheel niet tot een onderdeel van de 
jaarrekening. Maar de impact van zo’n verwijzing 
vraagt wel om een nauwkeurige verwoording om 
misverstanden te vermijden. Een mededeling 
gedaan tijdens de algemene vergadering van 
aandeelhouders, kan niet in de plaats treden van 
een in de jaarrekening vereiste vermelding (OK 
1980, Ogem 1978).

xi. Ministeriële ontheffing

De minister van Economische Zaken kan om 
gewichtige redenen ontheffing verlenen van de 
verplichting tot het opmaken, overleggen en 
vaststellen van de jaarrekening (art. 2:58 lid 5, 
2:101 lid 7 en 2:210 lid 8 BW). Het verzoek kan 
per goed gemotiveerde brief worden gericht aan 
de Divisie Innovaties/Team Garanties van de 
Rijksdienst voor Ondernemend Nederland, aan 
welke instantie de minister van Economische 
Zaken het besluit heeft gemandateerd (www.
rvo.nl). De bedoelde ontheffing wordt alleen bij 
hoge uitzondering gegeven. Uit de toelichting op 
deze aangehaalde en andere daarmee in verband 
staande artikelen blijkt dat de wetgever rekening 
heeft willen houden met omstandigheden die 
verhinderen dat een behoorlijke jaarrekening kan 
worden opgesteld. 

Deze omstandigheid kan zich voordoen als 
er onzekerheid bestaat over de toe te passen 
waarderingsnorm.
Ontheffing werd verleend in een geval waarin op 
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grond van verleende surseance van betaling de 
te hanteren grondslagen voor de waardering en 
de resultaatbepaling niet waren vast te stellen.

In een ander geval werd een verzoek 
tot ontheffing gedaan op grond van de 
omstandigheid dat zich bij de onderneming in 
kwestie financiële onzekerheden voor hebben 
gedaan die het balanstotaal verre konden 
overtreffen. De ontheffing werd verleend, waarbij 
in overweging werd genomen ‘dat vermelding 
van financiële onzekerheden van een dergelijke 
omvang het beeld van de jaarrekening zeer 
ingrijpend zal wijzigen, zodat geen getrouw beeld 
kan worden gegeven van vermogen en resultaat, 
de eerste norm waaraan een jaarrekening dient 
te voldoen’ (Staatscourant 18 december 1986 
respectievelijk 30 november 1987).

4a.2 Grondslagen: 
introductie

Grondslagen van waardering en bepaling van het 
resultaat zijn de specifieke principes, beginselen, 
conventies en regels die een onderneming 
toepast bij het opmaken van haar jaarrekening. 
Titel 9 Boek 2 BW is van toepassing op 
Nederlandse wettelijk verplichte jaarrekeningen 
en schrijven een set aan grondslagen voor. 
De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft in 
de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving deze 
grondslagen nader uitgewerkt en ingevuld. 
Hierbij zijn op verschillende onderwerpen 
keuzevrijheden gelaten aan ondernemingen in de 
keuze voor bepaalde grondslagen. Het geheel 
van de grondslagen voor het opmaken van de 
jaarrekening wordt samen het stelsel genoemd.

i. Keuze grondslagen

Bij de keuze van de grondslagen voor waardering 
van activa en passiva en voor de bepaling van 
het resultaat moet de rechtspersoon zich laten 
leiden door de volgende algemene bepalingen:
• de jaarrekening moet volgens normen die in 

het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar 
worden beschouwd een zodanig inzicht geven 
dat een verantwoord oordeel kan worden 
gevormd omtrent het vermogen en het 
resultaat, alsmede voor zover de aard van de 
jaarrekening dat toelaat, omtrent de solvabiliteit 
en de liquiditeit van de rechtspersoon;

• de balans met de toelichting geeft getrouw, 
duidelijk en stelselmatig de grootte van het 
vermogen en zijn samenstelling in actief- en 
passiefposten op het eind van het boekjaar 
weer; en

• de winst-en-verliesrekening met de toelichting 
geeft getrouw, duidelijk en stelselmatig de 
grootte van het resultaat van het boekjaar en 
zijn afleiding uit de posten van baten en lasten 
weer (art. 2:384 lid 1 en art. 2:362 lid 1-3 BW).

ii. In aanmerking te nemen 
beginselen

Grondbeginselen Stramien
Naast de algemene bepalingen moet de 
rechtspersoon bij de toepassing van de 
gekozen grondslagen een aantal beginselen in 
aanmerking nemen. Deze beginselen vinden 
hun oorsprong in de wetgeving en zijn nader 
uitgewerkt in het Stramien. Het Stramien noemt 
het toerekeningsbeginsel en continuïteitsbeginsel 
als de grondbeginselen van de financiële 
verslaggeving. Het Stramien is opgenomen 
in RJ 930 en is een vertaling van het door de 
IASB opgestelde Conceptual Framework for 
the Preparation and Presentation of Financial 
Statements (2010). Het Stramien vormt een 
basis voor de ontwikkeling van Richtlijnen en een 
hulpmiddel wanneer de Richtlijnen een situatie 
(nog) niet behandelen.

Het toerekeningsbeginsel en continuïteitsbeginsel 
zijn, evenals andere beginselen, hieronder nader 
uitgewerkt.

• Voorzichtigheidsbeginsel en 
realisatiebeginsel  
Verplichtingen die hun oorsprong vinden 
vóór het eind van het boekjaar, worden in 
acht genomen, indien zij vóór het opmaken 
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van de jaarrekening bekend zijn geworden. 
Voorzienbare verplichtingen en mogelijke 
verliezen die hun oorsprong vinden vóór het 
eind van het boekjaar kunnen in acht worden 
genomen, indien zij vóór het opmaken van 
de jaarrekening bekend zijn geworden (art. 
2:384 lid 2 BW). Winsten worden slechts 
opgenomen, voor zover zij op de balansdatum 
zijn verwezenlijkt (art. 2:384 lid 2 tweede 
zin BW). Vooral door de mogelijkheden om 
stijgingen en dalingen in de reële waarde 
van activa via de winst-en-verliesrekening te 
verwerken (zie art. 2:384 lid 7 BW), kunnen 
ook ongerealiseerde waardestijgingen in 
het resultaat tot uitdrukking komen. Onder 
meer de bepalingen voor de verwerking van 
opbrengsten (RJ 270.1 en art. 2:377 lid 6 BW) 
bevatten aspecten van het realisatiebeginsel. 
Voorzichtigheid veronderstelt een zekere mate 
van zorg bij het vormen van oordelen die nodig 
zijn bij het maken van schattingen in situaties 
van onzekerheid, zodanig dat activa of baten 
niet te hoog en vreemd vermogen of kosten 
niet te laag worden weergegeven (RJ 135.203). 
Het betrachten van voorzichtigheid laat echter 
niet toe activa en baten opzettelijk te laag 
of vreemd vermogen of kosten opzettelijk te 
hoog op te nemen. De jaarrekening zou dan 
niet onpartijdig zijn en dus het kenmerk van 
betrouwbaarheid missen.

• Toerekenings- en matchingbeginsel  
Baten en lasten worden in de jaarrekening 
opgenomen ongeacht of zij tot ontvangsten 
of uitgaven in dat boekjaar hebben geleid (art. 
2:362 lid 5 BW en RJ 135.202). Uitgangspunt 
daarbij is dat de gevolgen van transacties 
en andere gebeurtenissen worden verwerkt 
wanneer zij zich voordoen, en niet wanneer 
geldmiddelen worden ontvangen of betaald, 
daarbij rekening houdend met het verband 
tussen die baten en lasten. Lasten die 
samenhangen met verrichte prestaties worden 
in beginsel toegerekend aan de periode waarin 
de baten die voortvloeien uit die prestaties 
worden verantwoord (zie RJ 270.1). Deze 
toerekening van lasten mag er echter niet toe 
leiden dat activa worden verwerkt in strijd met 

de criteria voor het opnemen van activa (RJ 
135.205).

• Microrechtspersonen zijn op grond van 
art. 2:395a lid 3 BW niet verplicht om voor 
de overige bedrijfskosten in de balans 
overlopende activa of passiva op te nemen. 
Een microrechtspersoon hoeft bijvoorbeeld 
geen overlopend actief op te nemen voor 
vooruitbetaalde huurkosten (RJk M1.302). 
Hoewel dit niet in overeenstemming is met het 
toerekeningsbeginsel en dit bovendien fiscaal 
niet aanvaardbaar is, is het mogelijk deze optie 
toe te passen, omdat dit een wettelijke optie is.

Voorbeeld 2. Uitwerking toerekeningsbeginsel
Een internetaanbieder biedt jaarabonnementen 
aan waarbij de klant kan kiezen uit drie varianten:
Variant 1: De klant betaalt gedurende het hele 
jaar € 30 per maand;
Variant 2: De klant krijgt de eerste drie maanden 
gratis en betaalt daarna € 40 per maand;
Variant 3: De klant betaalt bij aansluiting € 60 
aansluitvergoeding en daarna € 25 per maand. 
In ieder van de varianten betaalt de klant € 360 
voor één jaar internettoegang. Afgezien van een 
renteverschil is er dus inhoudelijk geen verschil 
tussen de drie varianten, behalve het tijdstip 
waarop de geldmiddelen worden ontvangen. Op 
basis van het toerekeningsbeginsel worden de 
gevolgen van transacties en gebeurtenissen in 
de jaarrekening verwerkt in de periode waarop zij 
betrekking hebben en niet wanneer geldmiddelen 
worden ontvangen. Het moment waarop de 
opbrengst in de jaarrekening wordt verwerkt is 
voor ieder van de drie varianten dan ook gelijk.

• Continuïteitsbeginsel  
Bij de waardering van activa en passiva en de 
bepaling van het resultaat wordt uitgegaan van 
de veronderstelling dat de activiteiten waaraan 
die activa en passiva dienstbaar zijn, worden 
voortgezet. Hierbij wordt de rechtspersoon 
geacht zijn activiteiten te kunnen voortzetten 
zonder noodzaak tot liquidatie dan wel staking 
van alle bedrijfsactiviteiten. Op basis van dit 
uitgangspunt zijn de Richtlijnen opgesteld (RJ 
170.101), met uitzondering van RJ 170.2 die de 
verslaggeving in situaties van onontkoombare 
discontinuïteit regelt. Wanneer deze 
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veronderstelling onjuist is, of haar juistheid aan 
gerede twijfel onderhevig is, dan wordt dit in 
de toelichting van de jaarrekening uiteengezet, 
met de vermelding van de invloed op het 
vermogen en het resultaat (art. 2:384 lid 3 BW). 
Onder de term ‘gerede twijfel’ wordt hetzelfde 
verstaan als het in de praktijk gebruikelijke 
begrip ‘ernstige onzekerheid’ (RJ 170.101). Dit 
moet aldus worden geïnterpreteerd dat eerst 
bij serieuze bedreiging van de continuïteit 
een toelichting behoeft te worden verstrekt. 
Bovendien kan er reden bestaan tot waardering 
op een andere grondslag dan de gebruikelijke, 
zoals liquidatiebasis.

• Bestendige gedragslijn of stelselmatigheid  
Het toepassen van stelselmatigheid houdt in 
dat voor naar aard en gebruik gelijksoortige 
activa of activiteiten dezelfde grondslagen 
en regels worden toegepast (gelijktijdige 
stelselmatigheid) (RJ 140.202). Daarnaast 
mogen de waarderingsgrondslagen en de 
grondslagen voor de bepaling van het resultaat 
slechts wegens gegronde redenen afwijken 
van die welke in het voorgaande boekjaar 
zijn toegepast (volgtijdige stelselmatigheid) 
(RJ 140.206-207). Voor nadere uitleg van het 
begrip stelselmatigheid en de uitzonderingen 
die daarop mogelijk zijn, wordt verwezen naar 
hoofdstuk 15.1 van dit handboek.

• Individuele waardering  
De activa en passiva worden, wanneer 
zij in hun betekenis voor het inzicht dat 
de jaarrekening verschillen moet geven, 
individueel gewaardeerd (art. 2:385 lid 1 
BW). De waardering van gelijksoortige 
bestanddelen van voorraden en effecten mag 
geschieden met toepassing van gewogen 
gemiddelde prijzen, op basis van de fifo-, 
lifo- of soortgelijke regels (art. 2:385 lid 2 
BW). Materiële vaste activa en voorraden 
grond- en hulpstoffen die geregeld worden 
vervangen en waarvan de gezamenlijke 
waarde van ondergeschikte betekenis is, 
mogen tegen een vaste hoeveelheid en waarde 
worden opgenomen, mits de hoeveelheid, 
samenstelling en waarde slechts aan geringe 

veranderingen onderhevig zijn (art. 2:385 lid 3 
BW). De wettelijke bepalingen betekenen dat 
het niet is toegestaan om bij de waardering 
van voorraden een normalevoorraadbegrip 
te hanteren, zoals wel voorkomt of kan 
voorkomen bij bepaalde (theoretische en/
of fiscale) actuelewaardestelsels, het 
ijzerenvoorraadstelsel en sommige lifo-stelsels 
(RJ 220.304). In alle gevallen moet de op het 
waarderingsmoment werkelijk aanwezige 
voorraad worden gewaardeerd.

• Afschrijvingen en waardeverminderingen 
onafhankelijk van het resultaat  
De afschrijvingen en (bijzondere) 
waardeverminderingen worden in aanmerking 
genomen ongeacht het resultaat van het 
boekjaar (art. 2:386 lid 1 en 2:387 lid 1 BW).

Naast bovengenoemde grondbeginselen 
noemt het Stramien ook een aantal kwalitatieve 
kenmerken. Dit zijn de eigenschappen die de 
informatie die in een jaarrekening wordt gegeven, 
nuttig maakt voor gebruikers. Deze kwalitatieve 
kenmerken zijn hieronder toegelicht:

1. Begrijpelijkheid
 Het is van belang dat informatie die in een 

jaarrekening wordt gegeven begrijpelijk is 
voor de gebruikers van de jaarrekening. 
Wel wordt verwacht dat die gebruikers 
een redelijke kennis bezitten van het 
bedrijfsleven, economische activiteiten 
en van verslaggeving, en bereid zijn om 
voldoende tijd en aandacht te besteden aan 
het bestuderen van de informatie.

2. Relevantie
 Informatie moet relevant zijn om aan de 

besluitvormingsbehoeften van gebruikers 
van de jaarrekening tegemoet te komen. 
Relevantie houdt in dat gebruikers worden 
geholpen bij het beoordelen van vroegere, 
huidige of toekomstige gebeurtenissen of bij 
het bevestigen of corrigeren van vroegere 
beoordelingen. De relevantie van informatie 
is afhankelijk van de aard en materialiteit 
daarvan. Sommige informatie wordt relevant 
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geacht alleen op basis van de aard van de 
informatie, maar doorgaans zal relevantie 
blijken uit een combinatie van aard en 
materialiteit. Informatie is materieel als het 
weglaten of het onjuist weergeven daarvan de 
economische beslissingen die gebruikers op 
basis van de jaarrekening nemen, zou kunnen 
beïnvloeden.

3. Betrouwbaarheid
 Informatie moet eveneens betrouwbaar 

zijn. Dat wil zeggen vrij van wezenlijke 
onjuistheden en vooroordelen, en gebruikers 
mogen ervan uitgaan dat zij getrouw 
weergeeft wat beoogd wordt of wat 
redelijkerwijs verwacht mag worden. Het 
Stramien geeft de volgende aspecten van 
betrouwbaarheid:
- Getrouwe weergave: informatie moet een 

getrouw beeld geven van transacties en 
andere gebeurtenissen.

- Het wezen gaat boven de vorm 
(‘substance over form’): informatie zal 
worden weergegeven in overeenstemming 
met haar wezen en de economische 
realiteit, niet slechts de juridische 
gedaante. 

- Onpartijdigheid: informatie zal vrij zijn van 
vooringenomenheid.

- Voorzichtigheid: met allerlei onzekerheden 
moet rekening gehouden worden door het 
vermelden van hun aard en omvang, en 
door voorzichtigheid te betrachten bij het 
opstellen van de jaarrekening.

- Volledigheid: informatie zal volledig 
worden weergegeven binnen de grenzen 
die gevormd worden door hetgeen van 
relatieve betekenis is en de kosten van 
vervaardiging.

4. Vergelijkbaarheid
 Gebruikers moeten in staat zijn de 

jaarrekening van een onderneming in de 
tijd te vergelijken om de ontwikkelingen 
in de financiële positie en resultaten te 
onderkennen. Daarnaast moeten ook de 
jaarrekeningen van ondernemingen onderling 
vergeleken kunnen worden, om hun relatieve 

financiële positie, wijzigingen daarin, en 
resultaten te beoordelen.

Een belangrijke consequentie van dit kwalitatieve 
kenmerk is daarom dat gebruikers geïnformeerd 
moeten worden over de grondslagen van 
waardering en resultaatbepaling die zijn 
gehanteerd bij het opstellen van een jaarrekening, 
van enige wijzigingen in die grondslagen en van 
de invloed van zodanige wijzigingen.

iii. Beëindiging van bedrijfsactiviteiten

Er is sprake van beëindiging van 
bedrijfsactiviteiten wanneer de rechtspersoon de 
bedrijfsactiviteiten niet duurzaam voortzet. In dit 
verband is een bedrijfsactiviteit een deel van de 
rechtspersoon:
• dat de rechtspersoon als gevolg van een 

bepaald plan geheel of gedeeltelijk afstoot of 
liquideert of stopzet;

• dat een belangrijke afzonderlijke activiteit 
vertegenwoordigt of dat goederen of diensten 
levert in een belangrijk afzonderlijk geografisch 
gebied of aan een belangrijke afzonderlijke 
groep afnemers; en

• dat zowel operationeel als voor financiële 
verslaggevingsdoeleinden kan worden 
onderscheiden.

4a.3 Grondslagen: 
toepassing

i. De waardering van activa 
en passiva – verkrijgings- en 
vervaardigingsprijs

Begripsbepaling en regelgeving

Art. 2:384 BW lid 1 
‘Bij de keuze van een grondslag voor de 
waardering van een actief en van een passief 
en voor de bepaling van het resultaat laat de 
rechtspersoon zich leiden door de voorschriften 
van artikel 362 leden 1-4. Als grondslag komen in 



De inrichting van de jaarrekening: grondslagen, primaire overzichten en toelichting PwC   203

4a

aanmerking de verkrijgings- of vervaardigingsprijs 
en de actuele waarde.’

Als grondslagen voor de waardering van een 
actief of een passief komen in aanmerking de 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs en de actuele 
waarde (art. 2:384 lid 1 BW).

Art. 2:388 BW
1. De verkrijgingsprijs waartegen een actief wordt 

gewaardeerd, omvat de inkoopprijs en de 
bijkomende kosten.

2. De vervaardigingsprijs waartegen een 
actief wordt gewaardeerd, omvat de 
aanschaffingskosten van de gebruikte grond- 
en hulpstoffen en de overige kosten, welke 
rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen 
worden toegerekend. In de vervaardigingsprijs 
kunnen voorts worden opgenomen een 
redelijk deel van de indirecte kosten en de 
rente op schulden over het tijdvak dat aan 
de vervaardiging van het actief kan worden 
toegerekend; in dat geval vermeldt de 
toelichting dat deze rente is geactiveerd.

De verkrijgingsprijs (lees: aanschafkosten) 
waartegen een actief wordt gewaardeerd, omvat 
de inkoopprijs en de bijkomende kosten. De 
vervaardigingsprijs (lees: vervaardigingskosten) 
waartegen een actief wordt gewaardeerd, 
omvat de aanschaffingskosten van de gebruikte 
grond- en hulpstoffen en de overige kosten, die 
rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen worden 
toegerekend. In de vervaardigingsprijs kunnen 
verder worden opgenomen een redelijk deel van 
de indirecte kosten en de rente op schulden 
over het tijdvak dat aan de vervaardiging van het 
actief kan worden toegerekend; in dat geval moet 
worden toegelicht dat deze rente is geactiveerd.

Kostprijsmodel
De verkrijgingsprijs en vervaardigingsprijs zijn 
beide uitwerkingen van de kostprijs van een 
actief (RJ 940). De volgende activa worden bij 
eerste verwerking tegen kostprijs, zijnde de 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs, gewaardeerd:
• immateriële vaste activa;
• materiële vaste activa;

• vastgoedbeleggingen;
• deelnemingen, doch slechts onder bepaalde 

omstandigheden;
• voorraden.
 
Het kostprijsmodel houdt in dat een actief na 
eerste verwerking tegen kostprijs, de verkrijgings- 
of vervaardigingsprijs, wordt gewaardeerd minus 
cumulatieve afschrijvingen of amortisatie en 
bijzondere waardeverminderingen. Dit model 
kan worden toegepast voor de waardering van 
immateriële vaste activa, materiële vaste activa 
en vastgoedbeleggingen.

Wanneer materiële vaste activa volgens het 
kostprijsmodel worden gewaardeerd, moet 
overwogen worden of informatie op basis 
van het actuelewaardemodel in de toelichting 
wordt gegeven, als dit noodzakelijk is voor het 
geven van het inzicht in de jaarrekening (RJ 
212.707). Dit geldt ook voor bepaalde financiële 
instrumenten (art. 2:381b BW) die, na eerste 
waardering tegen reële waarde, vervolgens 
kunnen worden gewaardeerd tegen kostprijs.

Vervaardigingsprijs - Activering van rentelasten
Rente kan alleen in de vervaardigingsprijs 
worden opgenomen wanneer sprake is van 
een kwalificerend actief, namelijk een actief 
waarvoor noodzakelijkerwijs een aanmerkelijke 
hoeveelheid tijd benodigd is om het gebruiksklaar 
of verkoopklaar te maken (RJ 273.204). 
Activeren van rente in de vervaardigingsprijs 
van een kwalificerend actief is een keuze, geen 
verplichting. Activering van rente mag alleen 
plaatsvinden als:
• de toekomstige voordelen van het actief 

naar verwachting voldoende groot zijn om de 
boekwaarde, inclusief de toegerekende rente 
te dekken; en

• deze economische voordelen voldoende 
betrouwbaar kunnen worden vastgesteld.

Wanneer ervoor wordt gekozen rente te 
activeren, gebeurt dit voor alle kwalificerende 
activa (RJ 273.206). Wanneer in de 
vervaardigingsprijs rente over schulden wordt 
opgenomen moet deze rente worden berekend 
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op basis van de verschuldigde rente van de 
leningen die specifiek voor de vervaardiging 
van het actief zijn opgenomen onder aftrek van 
eventueel verkregen beleggingsopbrengsten 
met betrekking tot tijdelijke belegging van de 
opgenomen leningen. Voor zover geen specifieke 
leningen zijn opgenomen, moet de te activeren 
rentepost worden berekend door de gewogen 
rentevoet van die leningen te vermenigvuldigen 
met de uitgaven voor de vervaardiging, rekening 
houdend met de periode van de vervaardiging 
(RJ 273.207). In dat geval begint toerekening 
zodra kosten worden gemaakt waaraan 
rentekosten kunnen worden toegerekend en er 
activiteiten plaatsvinden om de desbetreffende 
activa gereed te maken voor verkoop of voor 
gebruik (RJ 273.208).

Toerekening moet worden onderbroken als 
gedurende langere periode het gereedmaken 
voor verkoop of voor gebruik is onderbroken. 
Toerekening van rente wordt gestaakt zodra de 
activiteiten voor het gereedmaken voor verkoop 
of gebruik wezenlijk zijn voltooid (RJ 273.208). 
Rente over het geïnvesteerde eigen vermogen 
mag niet worden geactiveerd. De wet (art. 
2:388 lid 2 BW) stelt immers dat alleen rente op 
schulden kan worden geactiveerd. Dit betekent 
ook dat het bedrag van de te activeren rente niet 
hoger kan zijn dan de werkelijk over die periode 
verschuldigde rentekosten (RJ 273.207).

ii. De waardering van activa en 
passiva - actuele waarde

Zoals hierboven genoemd, kan voor de 
waardering van een actief of een passief ook de 
actuele waarde in aanmerking komen (art. 2:384 
lid 1 BW). Voor nadere uitleg van het begrip 
actuele waarde en de toepassing hiervan, wordt 
verwezen naar hoofdstuk 3 van dit handboek.

iii. Resultaatbepaling

Inleiding

Art. 2:362 lid 3 BW
De winst-en-verliesrekening met de toelichting 

geeft getrouw, duidelijk en stelselmatig de grootte 
van het resultaat van het boekjaar en zijn afleiding 
uit de posten van baten en lasten weer. 

De presentatie van de winst-en-verliesrekening 
wordt bepaald door art. 2:377 BW en het Besluit 
modellen jaarrekening (BMJ).

De algemene grondslagen voor de bepaling 
van het resultaat zijn opgenomen in 
hoofdstuk 135 van de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving. Informatie over de resultaten 
en de winstgevendheid van een onderneming 
en de fluctuaties daarin is noodzakelijk voor 
de beoordeling van mogelijke wijzigingen in de 
middelen die zij in de toekomst ter beschikking 
krijgt. Deze informatie is ook nuttig voor het 
beoordelen van de mogelijkheden van een 
onderneming om nieuw verkregen middelen 
doeltreffend te gebruiken.

Volgens het toerekeningsbeginsel (zie verder 
paragraaf 4a.2.ii) worden baten en lasten in 
de jaarrekening opgenomen, onverschillig of 
zij tot ontvangsten of uitgaven in dat boekjaar 
hebben geleid (art. 2:362 lid 5 BW). Baten zijn 
vermeerderingen van het economisch potentieel 
gedurende de verslagperiode. Lasten zijn 
verminderingen daarvan (RJ 940). De verwerking 
van baten en lasten is gekoppeld aan de 
verwerking van activa en passiva (RJ 135.202-
203). Als voldaan wordt aan de criteria voor de 
verwerking, of het van de balans halen, van een 
actief of passief wordt daarmee tevens voldaan 
aan de criteria voor de simultane verwerking van 
de bijbehorende bate of last.

Baten doen zich voor in de vorm van instroom 
van nieuwe of verhoging van bestaande activa, 
dan wel van vermindering van vreemd vermogen 
die uitmondt in een toename van het eigen 
vermogen, anders dan door bijdragen van 
deelhebbers daarin; zoals kapitaalstortingen door 
aandeelhouders. Het begrip ‘baten’ omvat zowel 
opbrengsten als andere voordelen. Opbrengsten 
zijn baten die ontstaan bij de uitvoering van de 
normale activiteiten van de onderneming, zoals:
• omzet; 
• honoraria;
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• rente;
• dividenden;
• royalty’s; en
• huur. 

Andere voordelen zijn andere posten dan 
opbrengsten die aan de definitie van baten 
voldoen. De definitie van baten omvat ook 
de niet-gerealiseerde voordelen, bijvoorbeeld 
die ontstaan uit herwaardering van courante 
effecten, en die resulteren uit verhoging van de 
boekwaarde van vaste activa. Wanneer andere 
voordelen in de winst-en-verliesrekening worden 
opgenomen, worden zij gewoonlijk afzonderlijk 
getoond (RJ 940).

Lasten doen zich voor in de vorm van uitstroom 
of uitputting van activa, dan wel het ontstaan van 
vreemd vermogen dat uitmondt in afname van 
het eigen vermogen, anders dan door uitdelingen 
aan deelhebbers daarin, zoals dividend aan 
aandeelhouders. Het begrip ‘lasten’ omvat 
zowel kosten als verliezen. Kosten zijn lasten die 
ontstaan bij de uitvoering van normale activiteiten 
van de onderneming, zoals de kostprijs van 
verkopen, de lonen en de afschrijvingen. 
Verliezen zijn lasten die niet aan de definitie van 
kosten voldoen. Voorbeelden van verliezen zijn 
lasten die ontstaan uit het afstoten van vaste 
activa of die voortvloeien uit rampen zoals brand 
en overstroming. Verliezen omvatten ook niet-
gerealiseerde verliezen zoals koersverliezen op 
vreemde valuta. 

Verliezen worden in de winst-en-verliesrekening 
gewoonlijk afzonderlijk getoond ( RJ 940 
onder lasten). Het komt voor dat bepaalde 
baten en lasten eerst in het eigen vermogen 
worden verwerkt en vervolgens in de winst-
en-verliesrekening (art. 2:390 lid 4 en 2:384 
lid 8 BW). Voorbeelden zijn de gerealiseerde 
herwaardering van materiële vaste activa en de 
resultaten op afdekkingstransacties.

Aard en omvang onzekerheden vermelden
Vele gebeurtenissen en omstandigheden 
zijn omgeven door onzekerheden, zoals de 
inbaarheid van dubieuze vorderingen, de 

vermoedelijke economische levensduur van 
materiële vaste activa en het aantal claims dat 
uit hoofde van verstrekte garantie zou kunnen 
opkomen. Wanneer het voor het geven van het in 
art. 2:362 lid 1 BW vereiste inzicht noodzakelijk 
is, moet de rechtspersoon de aard en omvang 
van dergelijke onzekerheden vermelden. 
Met dergelijke onzekerheden wordt rekening 
gehouden door het vermelden van hun aard en 
omvang en door voorzichtigheid te betrachten bij 
het opstellen van jaarrekeningen. Voorzichtigheid 
is het inbouwen van een mate van zorg bij het 
vormen van de oordelen die nodig zijn bij het 
maken van de noodzakelijke schattingen in 
situaties van onzekerheid, zodanig dat activa 
en baten niet te hoog en vreemd vermogen en 
kosten niet te laag worden weergegeven. Het 
betrachten van voorzichtigheid laat echter niet 
toe activa of baten opzettelijk te laag of vreemd 
vermogen of kosten opzettelijk te hoog op te 
nemen. De jaarrekening zou dan niet onpartijdig 
zijn en dus het kenmerk van betrouwbaarheid 
missen (RJ 135.203).

Nog niet gerealiseerde waardeveranderingen
Bepaalde, nog niet gerealiseerde 
waardeveranderingen mogen onmiddellijk ten 
gunste of ten laste van het resultaat worden 
gebracht. Voorbeelden zijn waardeveranderingen 
van financiële instrumenten, andere beleggingen 
en agrarische voorraden waarvoor frequente 
marktnoteringen bestaan (art. 2:384 lid 7 
BW). Ten aanzien van de verwerking van 
lasten geldt het toerekeningsbeginsel. 
Daarbij zijn het matchingbeginsel en het 
voorzichtigheidsbeginsel van toepassing. 
Toepassing van het matchingbeginsel mag er 
echter niet toe leiden dat in de balansposten 
worden verwerkt die niet aan de definitie van 
actief of vreemd vermogen voldoen (RJ 135.205).

Baten en lasten uit voorgaande jaren
Baten en lasten uit voorgaande jaren worden 
verwerkt in overeenstemming met de bepalingen 
over foutherstel (RJ 135.207). Zie hoofdstuk 
15.1 van dit handboek. Verder stelt art. 2:377 lid 
7 BW dat baten en lasten welke aan een ander 
boekjaar moeten worden toegerekend, naar 
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aard en omvang moeten worden toegelicht. De 
wet vereist verder dat voor bijzondere baten en 
lasten, te weten posten die van uitzonderlijke 
omvang zijn of in uitzonderlijke mate voorkomen, 
het bedrag en de aard hiervan worden vermeld in 
de toelichting (art. 2:377 lid 8 BW).

Winstdelingen
Winstdelingen op grond van 
winstdelingsregelingen moeten worden verwerkt 
overeenkomstig de economische realiteit 
van de winstdeling. Wanneer de winstdeling 
een vergoeding is voor aan de rechtspersoon 
geleverde goederen en diensten, zoals voor 
door werknemers geleverde arbeidsprestaties, 
moet de winstdeling worden verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening van het jaar waarop de 
winstdeling betrekking heeft. Een winstdeling 
die een vergoeding is voor de verschaffing van 
eigen vermogen als zodanig, wordt verwerkt als 
onderdeel van de winstbestemming (RJ 135.208).

iv. De geconsolideerde jaarrekening

De rechtspersoon die, alleen of samen 
met een andere groepsmaatschappij, aan 
het hoofd staat van zijn groep, moet een 
geconsolideerde jaarrekening opstellen, waarin 
de eigen financiële gegevens met die van zijn 
dochtermaatschappijen in de groep, andere 
groepsmaatschappijen en andere rechtspersonen 
waarop hij een overheersende zeggenschap kan 
uitoefenen of waarover hij de centrale leiding 
heeft, zijn opgenomen (art. 2:406 lid 1 BW).

In de consolidatiekring zijn begrepen alle 
maatschappijen waarop de moedermaatschappij 
een overheersende zeggenschap kan uitoefenen 
of waarover hij de centrale leiding heeft. Hierdoor 
kunnen ook de zogenoemde ‘Special Purpose 
Entities’ (SPE) in aanmerking komen om in de 
consolidatie te worden begrepen (RJ 217.301).

De wet stelt consolidatie verplicht doch geeft 
hierbij geen voorschriften inzake de toe te passen 
consolidatietechniek. In de regel gaat het om 
integrale consolidatie. Wanneer het inzicht dat 
de jaarrekening moet geven daarmee gediend is, 

kan in bijzondere gevallen ook de proportionele 
consolidatie worden toegepast (bij joint ventures; 
zie art. 2:409 BW). Onderlinge verhoudingen 
tussen te consolideren maatschappijen 
moeten in de geconsolideerde jaarrekening 
worden geëlimineerd. De grondslagen voor 
de geconsolideerde jaarrekening, waaronder 
de criteria op grond waarvan deelnemingen 
worden geconsolideerd, worden vermeld en 
uitzonderingen toegelicht en gemotiveerd (art. 
2:414 BW).

Eventuele afwijkingen tussen het eigen vermogen 
en/of het resultaat in de geconsolideerde en de 
enkelvoudige jaarrekening worden toegelicht in 
de enkelvoudige jaarrekening (art. 2:389 lid 10 
BW).

v. Vreemde valuta

Wanneer een rechtspersoon transacties in 
vreemde valuta afsluit, of een bedrijf uitoefent in 
het buitenland, ontstaat de noodzaak de vreemde 
valuta om te rekenen naar de eigen valuta. Als 
transacties niet direct worden afgewikkeld, wordt 
er een koersrisico gelopen over de uit deze 
transacties voortvloeiende vordering en schuld 
in vreemde valuta. Koersverschillen ontstaan 
wanneer de valutakoersen wijzigen na het 
afsluiten van de transactie.

De wettelijke bepalingen betreffende de 
omrekening van vreemde valuta en de verwerking 
van koersverschillen in de jaarrekening zijn 
summier. In de wet is slechts bepaald dat de 
grondslagen voor de omrekening van de in 
vreemde valuta luidende bedragen worden 
uiteengezet en dat wordt vermeld op welke wijze 
koersverschillen zijn verwerkt (art. 2:384 lid 5 
BW).
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Functionele en presentatievaluta

RJ 940 Presentatievaluta 
De valuta waarin de jaarrekening wordt 
gepresenteerd.

Wettelijk is bepaald dat de posten in de 
jaarrekening van een Nederlandse rechtspersoon 
in principe worden uitgedrukt in euro’s. Wanneer 
de werkzaamheden van de rechtspersoon of 
de internationale vertakking van zijn groep dat 
rechtvaardigen, mag de jaarrekening of alleen de 
geconsolideerde jaarrekening worden opgesteld 
in een vreemde geldeenheid (art. 2:362 lid 7 BW).

Als de jaarrekening wordt opgesteld in een 
andere valuta dan in euro’s wordt het in euro’s 
uitgedrukte geplaatste kapitaal omgerekend naar 
de koers op balansdatum. Het verschil wordt 
verwerkt in de overige reserves (RJ 240.205). 
In de toelichting op de jaarrekening wordt dan 
deze koers en het bedrag in euro’s vermeld (art. 
2:373 lid 5 BW). Overigens staat IFRS ook toe 
om het aandelenkapitaal om te rekenen tegen 
de historische koers. In dat geval ontstaat er dus 
geen omrekenverschil op basis van de koers per 
balansdatum. Bij toepassing van combinatie 3 
staat deze optie echter niet open aangezien dit in 
strijd is met de Nederlandse wet.

Begripsbepaling

Transactie in vreemde 
valuta

Een transactie die is uitgedrukt in een vreemde valuta, of die moet worden 
afgewikkeld in een vreemde valuta, met inbegrip van transacties die ontstaan 
wanneer een rechtspersoon:
• goederen of diensten koopt of verkoopt waarvan de prijs in een vreemde 

valuta luidt;
• middelen leent of uitleent en de te betalen of ontvangen bedragen luiden in 

een vreemde valuta; of
• anderszins activa verwerft of vervreemdt, of verplichtingen aangaat of 

afwikkelt, die in een vreemde valuta luiden (RJ 940).

Een bedrijfsuitoefening 
in het buitenland 

Bedrijfsuitoefening die plaatsvindt door middel van deelnemingen, 
groepsmaatschappijen, joint ventures of filiaal van de rechtspersoon en 
waarvan de activiteiten worden verricht in een ander land dan het land van 
de rechtspersoon of in een andere valuta dan de functionele valuta van de 
rechtspersoon (RJ 940).

De netto-investering in 
een bedrijfsuitoefening 
in het buitenland

Het bedrag van het belang dat de rechtspersoon heeft in het saldo van de activa 
en passiva van die bedrijfsuitoefening (RJ 940).

Presentatievaluta van 
een entiteit

De valuta waarin de bedragen van de jaarrekening van de entiteit worden 
gepresenteerd (RJ 940).

De functionele valuta 
van een entiteit 

De valuta van de economische omgeving waarin die entiteit voornamelijk haar 
bedrijfsactiviteiten uitoefent (RJ 940).

Vreemde valuta’s Alle andere valuta’s dan de functionele valuta van een entiteit (RJ 940).

De lokale valuta van een 
entiteit 

De valuta van het land waarin de entiteit statutair is gevestigd (RJ 940).

Monetaire posten Liquide middelen alsmede activa en passiva die een bepaald vast of een vast te 
stellen te ontvangen of te betalen bedrag (aantal valuta eenheden) representeren 
(RJ 940).
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Indicaties voor een gerechtvaardigde keuze van 
een andere dan de Nederlandse geldeenheid 
kunnen onder meer zijn (RJ 190.103):
• het merendeel van de contracten wordt in de 

andere geldeenheid gesloten;
• het merendeel van de financieringen wordt in 

de andere geldeenheid gearrangeerd;
• de administratie van de rechtspersoon en die 

van zijn groepsmaatschappijen worden in de 
andere geldeenheid gevoerd; of

• de geconsolideerde jaarrekening van de 
moedermaatschappij van de rechtspersoon 
wordt in de andere geldeenheid opgemaakt.

RJ 940 Functionele valuta 
De functionele valuta is de valuta van de 
economische omgeving waarin de rechtspersoon 
actief is.

De functionele valuta wordt zodanig gekozen dat 
de informatie die wordt verstrekt de economische 
realiteit van de onderliggende transacties, 
gebeurtenissen en omstandigheden op de meest 
getrouwe wijze weergeeft (RJ 122.109). Daarbij 
wordt rekening gehouden met de aanwijzingen 
en overwegingen zoals die hieronder worden 
vermeld (RJ 122.105 e.v.). Een eenmaal 
vastgestelde functionele valuta kan en mag niet 
worden gewijzigd, tenzij in deze uitgangspunten 
een verandering is opgetreden (RJ 122.110).

Meestal zal de functionele valuta gelijk zijn 
aan de lokale valuta. Er kunnen zich echter 
omstandigheden voordoen waardoor de lokale 
valuta onvoldoende de economische realiteit 
weergeeft.

Bij de beoordeling of een andere dan de lokale 
valuta wordt gehanteerd als functionele valuta, 
spelen de volgende overwegingen een rol (RJ 
122.105 e.v.):
• de valuta die hoofdzakelijk bepalend is voor de 

verkoopprijs van goederen en diensten (dit zal 
vaak de valuta zijn waarin de verkoopprijs van 
de goederen en diensten wordt uitgedrukt en 
afgewikkeld);

• de valuta van het land waarvan de concurrentie 
en de wet- en regelgeving hoofdzakelijk de 
verkoopprijs van haar goederen en diensten 
bepalen;

• de valuta die hoofdzakelijk bepalend is voor de 
arbeids- en materiaalkosten, en andere kosten 
voor de levering van goederen en de verlening 
van diensten aan de rechtspersoon (meestal de 
valuta waarin dergelijke kosten zijn uitgedrukt 
en worden afgewikkeld);

• de valuta waarin financiering (bijvoorbeeld 
uitgifte van schuldbewijzen en 
eigenvermogensinstrumenten) wordt 
aangetrokken;

• de valuta waarin vanuit bedrijfsactiviteiten 
ontvangen middelen gewoonlijk worden 
aangehouden.

Voor de bepaling of de functionele valuta 
van de bedrijfsuitoefening in het buitenland 
hetzelfde is als die van de rechtspersoon zijn 
enkele aanvullende factoren van belang (RJ 
122.108), bijvoorbeeld of de buitenlandse 
bedrijfsactiviteiten worden uitgevoerd als 
verlengstuk van de rechtspersoon, in plaats van 
dat de uitvoering plaatsvindt met een belangrijke 
mate van zelfstandigheid.
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Voorbeeld 3. Hoe bepaalt een houdstermaatschappij wiens enige activiteit het houden van 
deelnemingen is haar functionele valuta?
De indicatoren in RJ 122 moeten niet geïsoleerd worden beschouwd en oordeelsvorming is van bepaling 
bij het bepalen van de functionele valuta. Naar onze mening is het volgende van toepassing:

Houdstermaatschappij (hoogste moeder)
De houdstermaatschappij, die de hoogste moeder in de groep is, heeft voor de bepaling van de 
functionele valuta een keuze. Enerzijds kan deze houdstermaatschappij concluderen dat zij als 
verlengstuk van haar dochterondernemingen fungeert en dus dezelfde functionele valuta heeft als 
deze dochterondernemingen. Anderzijds kan zij ook alle andere indicatoren in ogenschouw nemen en 
concluderen dat de functionele valuta wordt bepaald door de valuta waarin zij dividenden ontvangt, 
kosten heeft en de valuta waarin financiering is aangetrokken. In voorbeeld 4 wordt dit verder uitgewerkt.

Tussenhoudstermaatschappij
Een tussenhoudster die niet autonoom is heeft geen policy keuze. Of het toepasselijk is voor een 
dergelijke entiteit om naar boven of naar beneden te kijken om de functionele valuta te bepalen 
hangt af van de feiten en omstandigheden van het geval, zoals van welke entiteit of entiteiten de 
tussenhoudstermaatschappij als verlengstuk fungeert: 
• een niet-autonome dochter ontleent de functionele valuta normaliter aan die van de moeder (‘naar 

boven kijken’). Dit is ook het geval voor een tussenhoudster die als verlengstuk van haar moeder 
fungeert;

• aan de andere kant is het ook mogelijk dat de tussenhoudster fungeert als verlengstuk 
van haar dochteronderneming(en) en derhalve dezelfde functionele valuta heeft als deze 
dochteronderneming(en); (‘naar beneden kijken’).

Voorbeeld 4. Functionele valuta van een hoogste moedermaatschappij in het buitenland
Een groep is als volgt georganiseerd: entiteit A heeft een drietal operationele dochterondernemingen 
(entiteiten B, C en D) die opereren in Rusland. Het management heeft geconcludeerd dat de functionele 
valuta van elk van deze dochters de roebel is.

Entiteit A is de houdstermaatschappij en is opgezet door institutionele beleggers in Cyprus (eurozone). 
A heeft eigen- en vreemd vermogen financiering aangetrokken en deze geïnvesteerd in de Russische 
entiteiten B, C en D. Liquide middelen van alle groepsmaatschappijen zijn opgenomen in een cash pool, 
overtollige middelen worden belegd en externe financiering wordt aangetrokken door A, afhankelijk 
van de benodigdheden van de groep. Financiering is aangetrokken in US-dollar. Liquide middelen en 
andere monetaire activa luiden eveneens in US-dollars. De kosten die geen verband houden met de 
financiering zijn insignificant in vergelijking met de investeringen in de Russische deelnemingen en de 
financieringskosten. A heeft geen medewerkers. A’s activiteiten worden uitgevoerd door medewerkers 
van B, C en D. De aandelen van A zijn uitgegeven in US-dollar en dividenden worden uitbetaald aan 
investeerders in US-dollars.
Wat is de functionele valuta van A? Zie ook voorbeeld hiervoor (onder kopje ‘Houdstermaatschappij’) Wij 
zijn van mening dat sprake is van een policy keuze, zie hieronder:

Optie 1:
Entiteit A wordt geacht dezelfde functionele valuta te hebben als haar dochtermaatschappijen, dus de 
functionele valuta van A is de Russische roebel.

Management zal beoordelen wat de functionele valuta is die op de meest getrouwe wijze de 
economische gevolgen van de onderliggende transacties, gebeurtenissen en omstandigheden weergeeft. 
Entiteit A heeft geen eigen activiteiten. De valuta die de economische werkelijkheid van de onderliggende 
economische gebeurtenissen die effect hebben op de houdstermaatschappij weergeeft is de Russische 
roebel. Dit omdat alle dochters van A in Rusland opereren en de primaire inkomstenbron van A de 
dividenden zijn die zullen worden ontvangen van de dochters in Rusland. De mogelijkheden van A om 
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het vreemd vermogen terug te betalen en dividenden uit te kunnen betalen aan haar aandeelhouders zijn 
afhankelijk van de Russische economie.

Optie 2:
De functionele valuta van entiteit A wordt niet geacht afhankelijk te zijn van haar dochtermaatschappijen, 
dus de functionele valuta van A is de US-dollar.

Entiteit A heeft zelf geen verkopen of inkopen, en heeft alleen significante kosten met betrekking 
tot de financieringsactiviteiten. De economische herkomst van de dividendopbrengsten is geen 
doorslaggevende factor bij het bepalen van de functionele valuta van de hoogste moeder in de groep (die 
zelf dus geen activiteiten heeft). De indicatoren ter bepaling van de functionele valuta (RJ 122.105 e.v.) 
zijn niet direct relevant. In dit geval is het de valuta van de financieringsactiviteiten die bepalend is voor 
de functionele valuta (een van de overige indicatoren). De functionele valuta is gebaseerd op de primaire 
economische omgeving waarin de inkomende en uitgaande kasstromen plaatsvinden, in lijn met de 
zogenaamde secundaire indicatoren. Alle kasstromen die verband houden met financiering en dividenden 
zijn in US-dollars.

Let op: Alhoewel bedrijfsvoering in het buitenland kan worden gezien als een verlengstuk van een moeder 
of holding, is het niet verplicht voor de topholding zelf om, naar analogie, naar deze bedrijfsvoering 
in het buitenland te kijken voor het bepalen van de functionele valuta. Dit aangezien de moeder 
beschikkingsmacht heeft over de dochter en niet vice versa (RJ 122.108).

Meestal is de presentatievaluta gelijk aan de 
functionele valuta. Echter, als de functionele 
valuta afwijkt van de lokale valuta, kunnen 
gebruikers toch behoefte hebben aan een 
financieel verslag dat luidt in de lokale valuta. 
In dat geval moet de methode van omrekening 
van de functionele valuta naar de afwijkende 
presentatievaluta zodanig worden gekozen, dat 
geen afbreuk wordt gedaan aan de economische 
realiteit die door middel van de gekozen 
functionele valuta wordt getoond. 

Als geen sprake is van hyperinflatie werkt deze 
methode als volgt (RJ 122.302 en RJ122.303):
• activa en passiva in de balans ultimo boekjaar 

en van alle balansen van de gepresenteerde 
voorgaande boekjaren worden omgerekend 
tegen de slotkoers per balansdatum van dat 
boekjaar, respectievelijk van de desbetreffende 
voorgaande boekjaren;

• baten en lasten worden omgerekend tegen 
de koersen ten tijde van de transacties; als 
benadering daarvan kunnen gewoonlijk de 
gemiddelde koersen voor de verslagperiode 
worden gehanteerd mits dit niet tot grote 
verschillen leidt ten opzichte van de verwerking 
tegen de koers op het moment van het 

aangaan van de transacties;
• het resulterende omrekeningsverschil uit 1 en 

2 wordt rechtstreeks in het eigen vermogen 
(reserve omrekeningsverschillen) verwerkt. 
Deze reserve is een onderdeel van de wettelijke 
reserve. 

Transacties in vreemde valuta - algemeen
Wanneer een onderneming transacties aangaat in 
vreemde valuta komt ze op meerdere momenten 
het vraagstuk betreffende de omrekening 
van vreemde valuta tegen. Ter illustratie zie 
voorbeeld 5.



De inrichting van de jaarrekening: grondslagen, primaire overzichten en toelichting PwC   211

4a

Voorbeeld 5. Identificatie van transacties in vreemde valuta
Bv A houdt zich bezig met de inkoop, vervaardiging en verkoop van hoogwaardige muziekinstrumenten. 
Hiervoor worden grondstoffen gekocht, hout en riet, in het buitenland. Deze grondstoffen kunnen alleen 
tegen betaling van Britse ponden worden ingekocht. Ook de verkoop vindt plaats in vreemde valuta, 
vooral in Amerikaanse dollars (USD), Britse ponden (GBP) en Japanse yen (JPY). De volgende acties 
vinden plaats in de onderneming. Wanneer is er sprake van ‘transacties’ in vreemde valuta?

Actie Transactie in vreemde valuta

1. Plaatsen van een inkoopbestelling Nee Dit leidt nog niet tot het ontstaan van een schuld, 
maar is slechts een inkoopverplichting

2. Ontvangst van de goederen Ja De ontvangst van voorraden leidt tot het tegelijkertijd 
opnemen van een schuld

3. Registreren van de partijen Nee Geen transactie in vreemde valuta

4. Opname van de inkoopfactuur Nee De verplichting is al als schuld in de administratie 
verwerkt bij ontvangst van de voorraad

5. Betaling van inkoopfacturen Ja Leidt tot afwikkeling van de schuld

6. Productie van muziekinstrumenten Nee Geen transactie in vreemde valuta

7. Registratie van orderontvangsten Nee Idem, vergelijkbaar met plaatsen van inkoopbestelling

8. Uitlevering van goederen Ja Realisatiemoment van verkoop; wanneer is voldaan 
aan de voorwaarden van opbrengstverantwoording, 
verantwoording van de vordering op reële waarde

9. Aanmaken van de 
verkoopfacturen

Nee Vordering is al ontstaan bij uitlevering van de goederen

10. Innen van de vorderingen Ja Leidt tot afwikkeling van de vordering

Transacties in vreemde valuta - eerste 
verwerking, na eerste verwerking, 
koersverschillen
Als algemeen uitgangspunt geldt dat een 
transactie in vreemde valuta bij de eerste 
verwerking in de functionele valuta moet worden 
gewaardeerd tegen de koers die geldt op de 
transactiedatum (RJ 122.201). Verwerking 
tegen de koers die geldt op het moment van 
afwikkeling van de transactie is toegestaan mits 
dit niet tot grote verschillen leidt ten opzichte 
van de verwerking tegen de koers op het 
moment van aangaan van de transactie. Onder 
dezelfde voorwaarden mag voor de koers op het 
moment van het afsluiten van de transactie een 
gemiddelde koers over een bepaalde periode, 
bijvoorbeeld week of maand, worden gehanteerd 
(RJ 122.202).  

Na eerste verwerking, op elke balansdatum, 
gelden de volgende bepalingen (RJ 122.203):
• monetaire balansposten in vreemde valuta 

voortvloeiend uit transacties worden 
omgerekend tegen de koers per balansdatum;

• niet-monetaire balansposten in vreemde 
valuta voortvloeiend uit transacties, die zijn 
gewaardeerd op historische kosten, worden 
omgerekend tegen de koers geldend op de 
transactiedatum, dan wel een koers die deze 
koers benadert zoals hierboven bij ‘eerste 
verwerking’ omschreven; en

• niet-monetaire balansposten in vreemde 
valuta voortvloeiend uit transacties, die zijn 
gewaardeerd op actuele waarde, worden 
omgerekend tegen de koers geldend op het 
moment dat de actuele waarde van de post 
wordt bepaald.
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Koersverschillen die optreden bij de afwikkeling 
dan wel de omrekening van monetaire posten in 
vreemde valuta moeten worden verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening in de periode dat zij zich 
voordoen (RJ 122.207), met uitzondering van: 
• Valutakoersverschillen die voortkomen uit 

de omrekening van een monetaire post die 
deel uitmaakt van de netto-investering in een 
bedrijfsuitoefening in het buitenland van een 
rechtspersoon.  (RJ 122.211); 

• Valutakoersverschillen voortvloeiend uit 
een lening in een vreemde valuta die is 
aangegaan om de netto-investering in 
een bedrijfsuitoefening in het buitenland 
te financieren of af te dekken, voor 
zover zij effectief zijn als dekking van de 
koersverschillen voortvloeiend uit de netto-
investering in de bedrijfsuitoefening in het 
buitenland (RJ 122.217). 

Deze koersverschillen moeten rechtstreeks 
in het eigen vermogen (wettelijke reserve 
omrekeningsverschillen) worden verwerkt (RJ 
122.211). 

Koersverschillen die optreden bij de omrekening 
van niet-monetaire balansposten in vreemde 
valuta die zijn gewaardeerd op actuele waarde, 
worden als deel van de herwaarderingsreserve 
rechtstreeks in het eigen vermogen verwerkt (RJ 
122.203 sub c).

Voor zover ter dekking van het koersrisico 
op monetaire posten dekkingstransacties 
zijn afgesloten, moet daarmee voor de 
resultatenbepaling rekening worden gehouden. 
Op grond van art. 10 lid 5 van het BAW kunnen 
activa en passiva waarvan de risico’s zijn 
afgedekt worden gewaardeerd met inbegrip 
van de waardeveranderingen als bedoeld in dat 
lid. Deze bepalingen maken de toepassing van 
hedgeaccounting mogelijk in het geval dat het 
afdekkingsinstrument ter afdekking dient, dat wil 
zeggen via een document aangewezen is door 
de rechtspersoon als afdekkingsinstrument en 
bovendien effectief is als afdekkingsinstrument. 
Deze koerswinsten of -verliezen worden ten 
gunste of ten laste van de herwaarderingsreserve 

gebracht (art. 2:384 lid 8 BW). Wanneer en 
voor zover de afdekking effectief is gebleven, 
blijven de waardeveranderingen van het 
afdekkingsinstrument verantwoord in het eigen 
vermogen, ook als deze negatief worden. 

Wanneer monetaire posten ontstaan uit een 
transactie in vreemde valuta en de wisselkoers 
op de transactiedatum verschilt van de 
wisselkoers op de afwikkelingsdatum, dan 
resulteert hieruit een koersverschil. Als de 
transactie wordt afgewikkeld binnen dezelfde 
verslagperiode als waarin de transactie 
plaatsvond, wordt het gehele valutakoersverschil 
in die periode verwerkt. Als de transactie in 
een latere verslagperiode wordt afgewikkeld, 
wordt het valutakoersverschil verwerkt in iedere 
verslagperiode tot de afwikkelingsdatum, 
bepaald op basis van de wijziging in de 
wisselkoersen in iedere afzonderlijke periode (RJ 
122.208).

Bedrijfsuitoefening in het buitenland
De resultaten en financiële positie van 
bedrijfsuitoefening die plaatsvindt in een ander 
land dan het land van de rechtspersoon of in 
een andere valuta dan de functionele valuta 
van de rechtspersoon, worden omgerekend 
in overeenstemming met RJ 122.302. Zie ook 
voorbeeld 6. 

RJ 122.302 
De resultaten en de financiële positie van een 
rechtspersoon waarvan de functionele valuta niet 
de valuta is van een economie met hyperinflatie, 
dienen als volgt te worden omgerekend in een 
andere presentatievaluta:
a. de activa en passiva dienen voor iedere 

gepresenteerde balans (dat wil zeggen met 
inbegrip van de vergelijkende cijfers) te 
worden omgerekend tegen de slotkoers op die 
balansdatum;

b. de baten en lasten dienen voor iedere 
winst-en-verliesrekening (dat wil zeggen 
met inbegrip van de vergelijkende cijfers) te 
worden omgerekend tegen de wisselkoersen 
op de transactiedata; en

c. de omrekeningsverschillen uit (a) en (b) dienen 
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in de reserve omrekeningsverschillen als 
onderdeel van het eigen vermogen te worden 
verwerkt.

Om praktische redenen kan een rechtspersoon 
de gemiddelde koers voor een periode of een 
slotkoers op balansdatum gebruiken bij de 
omrekening van de baten en lasten indien die 
de koersen op de transactiedata voldoende 
benadert. Dit is niet mogelijk indien de 
wisselkoersen aanzienlijk fluctueren (RJ 122.303).

Goodwill die ontstaat bij de acquisitie van een 
bedrijfsuitoefening in het buitenland kan bij 
eerste verwerking omgerekend worden tegen 
de slotkoers op balansdatum of de wisselkoers 
op de transactiedatum. Na de eerste verwerking 
wordt deze goodwill omgerekend tegen de 
slotkoers op balansdatum (RJ 122.310).

RJ 122.310
Goodwill, ontstaan bij de acquisitie van een 
bedrijfsuitoefening in het buitenland wordt 
behandeld:
• als actief of passief (in geval van negatieve 

goodwill) van de bedrijfsuitoefening in het 
buitenland, om te rekenen tegen de slotkoers 
in overeenstemming met alinea 302; of

• als actief of passief (in geval van negatieve 
goodwill) van de rechtspersoon uitgedrukt in 

de functionele valuta van de rechtspersoon, 
dan wel te classificeren als een niet-monetaire 
post in vreemde valuta en te verwerken 
tegen de wisselkoers op het moment van de 
transactie, in overeenstemming met alinea 
203, onder b.

 
Elke aanpassing naar de reële waarde van 
boekwaarden van andere activa en passiva 
op het moment van die acquisitie, inclusief de 
aanpassing van activa of passiva die voor het 
eerst worden verwerkt (waaronder immateriële 
vaste activa die door de deelneming zelf niet zijn 
geactiveerd), dient te worden omgerekend tegen 
de slotkoers in overeenstemming met alinea 302. 
Dat betekent dat de gehele boekwaarde van een 
actief of passief van een bedrijfsuitoefening in het 
buitenland, zoals bepaald door de deelnemende 
rechtspersoon, wordt omgerekend tegen de 
slotkoers. 

Indien de bedrijfsuitoefening in het buitenland 
wordt vervreemd, worden de cumulatieve 
omrekeningsverschillen verwerkt in de 
winst- en verliesrekening als onderdeel 
van het vervreemdingsresultaat. Deze 
omrekeningsverschillen moeten afzonderlijk 
toegelicht worden in overeenstemming met art. 
2:377 lid 8 BW (RJ 122.311).

Voorbeeld 6. Bedrijfsuitoefening in het buitenland 
Bv B start een bedrijfsuitoefening in China en heeft 100.000 yuan op de bankrekening in China gestort. In 
verband met de bedrijfsactiviteiten wordt op 20 december 20x3 voor 100.000 yuan aan materiële vaste 
activa gekocht en betaald. Tot aan 31 december 20x3 wordt nog niet afgeschreven. De koers van de euro 
ten opzichte van de yuan verandert tussen 20 en 31 december 20x3. Hoe reken je deze vaste activa om 
naar euro’s?

Moment Valutakoers Boeking (in yuan) Omrekening (naar euro)

Aankoop en betaling 
materiële vaste activa 
20 december 20x3

€ 1 = 100 CNY MVA 100.000
Aan: Bank 100.000

MVA 1.000
Aan: Bank 1.000

Opstellen financieel 
overzicht 31 december 20x3

€ 1 = 90 CNY MVA 111
Aan: Reserve  
omrekenings verschillen 111
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Hyperinflatie
Van hyperinflatie is in elk geval sprake als de 
inflatie over een periode van drie jaren in totaal 
100% of meer heeft bedragen (RJ 122.312). Per 
31 december 2020 betrof dit de volgende landen:
• Zuid-Soedan;
• Argentinië;
• Soedan;
• Venezuela;
• Zimbabwe;
• Libanon;
• Iran.

Enkele andere landen bevinden zich in de 
gevarenzone, maar vallen formeel nog niet 
onder de definitie van hyperinflatie. Dat zijn: 
Angola, Haïti, Suriname, Syrische Arabische 
republiek en Jemen. Wanneer de jaarcijfers 
van bedrijfsuitoefening in het buitenland in 
een land met hyperinflatie in lokale valuta 
worden opgemaakt, moeten deze voor 
consolidatiedoeleinden eerst worden aangepast 
aan de invloed van prijswijzigingen en wel 
zodanig dat de balansposten en de posten van 
de winst-en-verliesrekening worden uitgedrukt 
in koopkrachteenheden van de lokale valuta 
per de rapporteringsdatum. Het daaruit 
resulterende positieve of negatieve resultaat 
over de netto monetaire positie moet in de 
winst-en-verliesrekening worden verwerkt en 
afzonderlijk gekwantificeerd worden toegelicht 
(RJ 122.312 sub a). De aangepaste jaarcijfers 
moeten vervolgens worden omgerekend in de 
presentatievaluta tegen de koers per balansdatum. 
Hieruit voortvloeiende omrekeningsverschillen 
moeten rechtstreeks in het eigen vermogen 
worden verwerkt (RJ 122.312 sub b).  

De vergelijkende cijfers moeten de cijfers 
zijn die in de desbetreffende jaarrekening 
van het voorgaande jaar als cijfers over het 
verslagjaar zijn gepresenteerd. Dat wil zeggen 
dat de vergelijkende cijfers, wanneer deze zijn 
opgesteld in de presentatievaluta van een land 
zonder hyperinflatie, niet worden aangepast 
voor prijswijzigingen of daaropvolgende 
wisselkoerswijzigingen gedurende het boekjaar 
(RJ 122.312 sub c).

Overigens kan het natuurlijk voorkomen dat 
de hyperinflatie ophoudt te bestaan. In dat 
geval worden de eerder aan de hyperinflatie 
aangepaste waarden vanaf dat moment verder 
als historische verkrijgingsprijs aangemerkt 
voor de omrekening van de buitenlandse 
eenheid (RJ 122.313). In het recente verleden 
heeft bijvoorbeeld Soedan met hyperinflatie te 
kampen gehad. Zoals gezegd kan dit ophouden 
te bestaan dus aanbevolen wordt om actuele 
informatie te raadplegen. 

Presentatie en toelichting
De rechtspersoon zet de grondslagen voor de 
omrekening van in vreemde valuta luidende 
bedragen uiteen; ook vermeldt de rechtspersoon 
hoe koersverschillen worden verwerkt (art. 
2:384 lid 5 BW). Deze uiteenzettingen worden 
voor de balans en de winst-en-verliesrekening 
afzonderlijk gegeven voor transacties in vreemde 
valuta, bedrijfsuitoefeningen in het buitenland, 
de goodwill en de aanpassing naar reële waarde 
voor de verwerking van een bedrijfsuitoefening in 
het buitenland (RJ 122.502). 

Indien een andere presentatievaluta wordt 
gebruikt dan de lokale valuta of de functionele 
valuta, wordt een motivering daarvoor 
opgenomen in de toelichting. Ook een wijziging 
van de presentatievaluta wordt in de toelichting 
gemotiveerd (RJ 122.504).

In de enkelvoudige jaarrekening moeten de 
omrekeningsverschillen op buitenlandse 
deelnemingen op dezelfde wijze, al dan niet via 
de winst-en-verliesrekening, worden verwerkt 
als in de geconsolideerde jaarrekening, zij het 
dat de specificatie van het eigen vermogen in de 
geconsolideerde jaarrekening op grond van art. 
2:411 lid 1 BW en art. 10 BMJ achterwege mag 
blijven.
Voor de presentatie in de winst-en-
verliesrekening van koersresultaten uit transacties 
in vreemde valuta bestaan alternatieven:
• De koersverschillen worden toegerekend aan 

de achterliggende transacties en als onderdeel 
van deze transacties verwerkt in de winst-en-
verliesrekening. Uiteraard biedt deze wijze van 
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presentatie uitsluitend mogelijkheden voor 
transacties die in het desbetreffende verslagjaar 
via de winst-en-verliesrekening zijn afgewikkeld.

• De koersverschillen worden afzonderlijk 
gepresenteerd als onderdeel van het 
bedrijfsresultaat (voor financiële baten en 
lasten). Deze presentatiewijze is uitsluitend 
toegestaan voor zover de resultaten betrekking 
hebben op transacties die als onderdeel van 
het bedrijfsresultaat zijn verantwoord.

• De koersverschillen worden al dan niet 
afzonderlijk als onderdeel van de financiële 
baten en lasten verantwoord. Deze 
presentatiewijze wordt toegepast voor 
de verwerking van koersverschillen die 
samenhangen met transacties niet het 
bedrijfsresultaat betreffend, bijvoorbeeld 
financiële transacties. Deze presentatiewijze 
wordt ook gehanteerd als koersresultaten 
als autonoom verschijnsel onafhankelijk van 
bedrijfsresultaten worden beschouwd.

Alle omrekeningsverschillen die rechtstreeks in 
het eigen vermogen worden verwerkt, wat het 
geval is bij bedrijfsuitoefening in het buitenland, 
moeten als een afzonderlijke, niet-uitkeerbare, 
reserve omrekeningsverschillen worden verwerkt, 
of voor zover van toepassing als een bestanddeel 
van een herwaarderingsreserve en/of een 
wettelijke reserve deelnemingen als bedoeld in 
art. 2:389 lid 6 BW en voor het restant als een 
niet-uitkeerbare reserve omrekeningsverschillen.

vi. Samengestelde transacties

Begripsbepaling
Onder samengestelde transacties ‘package 
deals’ vallen de verbonden overeenkomsten met 
één of meer wederpartij(en), waarbij goederen, 
dan wel andere rechten en/of verplichtingen 
tezamen worden verworven en/of vervreemd, 
eventueel met een toebetaling in geld door of 
aan de wederpartij. Kenmerkend hierbij is dat er 
per afzonderlijke transactie geen economisch 
evenwicht bestaat tussen prestatie en 
contraprestatie, zodat de afzonderlijke transactie 
niet zou zijn afgesloten; voor het samenstel van 
transacties bestaat echter wel evenwicht tussen 

de totaliteit van de prestaties en de totaliteit van 
de contraprestaties (RJ 190.401).

Niet alle transacties die een zekere samenhang 
vertonen zijn samengestelde transacties. Van 
samengestelde transacties is sprake als de 
transacties voortvloeien uit één wederzijdse 
wilsovereenstemming, die zich kan manifesteren 
in een of meer overeenkomsten tussen partijen.

Voorbeelden van samengestelde transacties zijn:
• onroerende zaken worden gekocht voor een 

hogere prijs dan de marktprijs, tezamen met 
het recht gedurende een bepaald aantal jaren 
geld te lenen tegen een lagere rente dan de 
marktrente;

• onroerende zaken worden geruild tegen andere 
onroerende zaken, al dan niet met toebetaling 
in geld;

• onroerende zaken worden verkocht tegen 
betaling in roerende zaken;

• een actief wordt gekocht tegen een hoge 
koopprijs (boven de marktprijs), tezamen met 
een ander actief tegen een lage koopprijs 
(beneden de marktprijs) - koppelverkoop;

• ruiltransacties, zoals het leveren van diensten 
in de vorm van advertenties in ruil voor qua 
aard en reële waarde vergelijkbare diensten (zie 
RJ 270.108 en 108a);

• samengestelde transacties met de juridische 
vorm van een leaseovereenkomst (zie RJ 
292.5).

Ook sale-and-leaseback transacties zijn aan te 
merken als samengestelde transacties. 

Waardering en verwerking
Bij de verwerking van de bij samengestelde 
transacties betrokken overeenkomsten worden 
de afzonderlijke activa en/of passiva die bij de 
samengestelde transactie zijn betrokken op hun 
reële waarde gewaardeerd (RJ 190.404), tenzij 
sprake is van ruil van zaken of diensten die 
ongeveer aan elkaar gelijk zijn naar aard en reële 
waarde. Een dergelijke ruil wordt niet beschouwd 
als een transactie die opbrengst genereert 
(RJ 270.108/108a). Onder reële waarde wordt 
verstaan het bedrag waarvoor een actief kan 
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worden verhandeld of een passief kan worden 
afgewikkeld tussen relevante goed geïnformeerde 
partijen, die tot een transactie bereid en 
onafhankelijk van elkaar zijn (art. 4 BAW). De 
reële waarde wordt door het BAW aangeduid 
als marktwaarde. Het begrip ‘marktwaarde’ is te 
beschouwen als synoniem van reële waarde. Om 
aan te sluiten op het toenemende gebruik, ook 
internationaal, van het begrip reële waarde (‘fair 
value’) wordt dit begrip gehanteerd (RJ 120.204).

Bedoelde waardering tegen reële waarde kan 
niet tot gevolg hebben dat de som van de reële 
waarden van de desbetreffende activa en/of 
passiva hoger of lager is dan de (toe)betaling in 
geld (RJ 190.408). Dit betekent dat de waarde 
die geactiveerd wordt voor het ontvangen actief 
nooit hoger kan zijn dan de reële waarde van 
de opgeofferde activa, inclusief toebetaling 
in geld. Dit is overeenkomstig het historische 
kostenbeginsel.

Dit laatste heeft geen betrekking op het als 
onderdeel van een samengestelde transactie 
verwerven van een deelneming. Bij verwerving van 
een deelneming is het wel mogelijk dat de reële 
waarde van identificeerbare activa en passiva op 
het verkrijgingsinstrument hoger is dan de waarde 
van de opgeofferde activa. In dat geval is sprake 
van negatieve goodwill (RJ 216.233).

Presentatie en toelichting
Sommige activa en passiva moeten bij de eerste 
verwerking tegen de reële waarde worden 
opgenomen, terwijl ze uiteindelijk tegen een 
ander bedrag (de nominale waarde) worden 
afgewikkeld, denk daarbij bijvoorbeeld aan 
ontvangen leningen. De vervolgwaardering van 
deze activa en passiva is veelal geamortiseerde 
kostprijs. Een verschil tussen de geamortiseerde 
kostprijs (op basis van de reële waarde) en de 
nominale waarde van dergelijke posten leidt 
bij de verantwoording van samengestelde 
transacties tot een overlopende post.

Het wordt aanbevolen om in de toelichting op het 
kasstroomoverzicht de aard en samenstellende 
bestanddelen van samengestelde transacties en 
transacties waarbij geen ruil van geldmiddelen 
plaatsvindt, toe te lichten.

vii. Fiscale grondslagen

Volgens art. 2:395a en 2:396 BW komen voor 
microrechtspersonen respectievelijk kleine 
rechtspersonen voor de waardering van de 
activa en passiva en voor de bepaling van het 
resultaat ook in aanmerking de grondslagen 
voor de bepaling van de belastbare winst, 
bedoeld in hoofdstuk II van de Wet op 
de vennootschapsbelasting 1969, mits 
de rechtspersoon daarbij alle voor hem 
van toepassing zijnde fiscale grondslagen 
toepast. Wanneer de rechtspersoon deze 
grondslagen toepast, maakt zij daarvan 
melding in de toelichting. In het Besluit fiscale 
waarderingsgrondslagen zijn nadere bepalingen 
opgenomen over waar een jaarrekening die op 
basis van fiscale grondslagen is opgesteld, aan 
moet voldoen (zie bijlage 2). Verder heeft de RJ 
een Handreiking gepubliceerd bij de toepassing 
van fiscale grondslagen, enerzijds voor 
microrechtspersonen (RJk D3.1) en anderzijds 
voor kleine rechtspersonen (RJk D3.2). 

Toepassing van fiscale grondslagen houdt 
verder in dat de commerciële grondslagen van 
afdeling 6 van Titel 9 van Boek 2 BW niet worden 
toegepast. Daarom is het uitgangspunt dat alle 
andere voorschriften van afdeling 6 en ook de 
voorschriften van Titel 9 buiten afdeling 6 wel van 
toepassing zijn bij een jaarrekening op basis van 
fiscale waarderingsgrondslagen. Dit betreft onder 
meer de bepalingen over:
• de indeling van de balans- en de winst-en-

verliesrekening, inclusief toepassing van 
de bepalingen van het Besluit modellen 
jaarrekening; 

• de bepalingen omtrent de toelichting; en 
• de wettelijke reserves. 
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Wanneer een rechtspersoon voor het eerst 
de fiscale waarderingsgrondslagen toepast, 
behandelt zij een eventueel vermogensverschil 
dat volgt uit de overgang naar deze 
grondslagen als een rechtstreekse mutatie 
van het eigen vermogen aan het begin van 
het boekjaar. De vergelijkende cijfers hoeven 
niet te worden herzien (art. 1 Besluit fiscale 
waarderingsgrondslagen).

In de tabel hieronder is een beknopt overzicht 
opgenomen van enkele jaarrekeningposten en de 

daarbij behorende fiscale waarderingsgrondslag 
(RJk D3.2).

Alle posten in een jaarrekening op fiscale 
waarderingsgrondslagen moeten worden 
gewaardeerd conform de voor die kleine 
rechtspersoon geldende fiscale waarderings-
grond slagen. Toepassing van fiscale waarderings-
grondslagen op slechts enkele jaarrekening posten 
is volgens art. 2:396 lid 6 BW niet toegestaan. 

Jaarrekeningpost Waarderingsgrondslag

Deelnemingen
RJk D3.2.202

Deelnemingen worden in de jaarrekening als kapitaalbelang gewaardeerd volgens 
de toegepaste fiscale waarderingsgrondslag. Er kunnen hier twee situaties worden 
onderscheiden:
a.  Indien de deelneming behoort tot de fiscale eenheid van de kleine rechtspersoon, 

is de deelneming niet als zelfstandig actief opgenomen in de fiscale aangifte 
van de fiscale eenheid, maar zijn de activa en passiva van de deelneming hierin 
opgenomen. Daarentegen wordt de jaarrekening wel op enkelvoudige basis 
opgemaakt en kan de deelneming in de jaarrekening van de rechtspersoon 
gewaardeerd worden tegen het netto-bedrag van de activa en verplichtingen 
van de deelneming gewaardeerd tegen de fiscale waarderingsgrondslagen. 
Hierdoor zal in beginsel het eigen vermogen aansluiten op het fiscale eigen 
vermogen volgens de fiscale aangifte. Indien het netto-bedrag van de activa en 
verplichtingen negatief is, wordt op grond van de doelstelling om aan te sluiten 
op de fiscale waardering, dit bedrag als passiefpost opgenomen, ongeacht het 
bestaan van een verplichting tot aanzuivering van dit tekort. Ter presentatie 
van deze passiefpost kan bijvoorbeeld de post voorziening deelneming worden 
gehanteerd.

b.  Indien de deelneming niet behoort tot de fiscale eenheid is de waarderings-
grondslag voor de jaarrekening ook gelijk aan de waarderingsgrondslag zoals 
toegepast in de fiscale aangifte. Dit betekent bijvoorbeeld dat als in de fiscale 
aangifte de deelneming tegen historische kostprijs, lagere bedrijfswaarde of 
hogere netto-vermogenswaarde wordt gewaardeerd, de deelneming in de 
jaarrekening op dezelfde wijze gewaardeerd wordt.

Onderhanden 
projecten
RJk D3.2.202a

Fiscaal is tussentijdse winstneming verplicht gesteld bij onderhanden projecten in 
opdracht van derden.

Acute belastingen
RJk D3.2.203

De over het boekjaar verschuldigde of te vorderen vennootschapsbelasting wordt in 
de jaarrekening op basis van fiscale waarderingsgrondslagen verwerkt in de balans 
en in de winst-en-verliesrekening en afzonderlijk gepresenteerd in de winst-en-
verliesrekening.

Latente belastingen
RJk D3.2.204

In de jaarrekening op basis van fiscale waarderingsgrondslagen worden geen 
latente belastingen verwerkt. Er zijn immers geen waarderingsverschillen van activa 
en passiva die kunnen leiden tot een actieve of passieve latentie in de balans. 
Bovendien worden bij toepassing van fiscale waarderingsgrondslagen geen actieve 
latenties verwerkt uit hoofde van voorwaartse verliescompensatie.
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Jaarrekeningpost Waarderingsgrondslag

Herinvesterings-
reserve
RJk D3.2.205 en 
206

Boekwinsten bij vervreemding van een bedrijfsmiddel worden in beginsel ten gunste 
van de winst-en-verliesrekening gebracht, als onderdeel van bijvoorbeeld de overige 
bedrijfsopbrengsten of de netto-omzet (in het geval van regelmatig terugkerende 
verkopen van materiële vaste activa in het kader van normale bedrijfsactiviteiten). 
Als wordt voldaan aan de voorwaarden en gekozen wordt voor het vormen van een 
herinvesteringsreserve, wordt de boekwinst als rechtstreekse vermogensmutatie in 
de herinvesteringsreserve verwerkt en maakt zij geen onderdeel uit van de fiscale 
winst(berekening). Herinvesteringsreserves behoren tot het eigen vermogen.

Indien vervanging van het bedrijfsmiddel plaatsvindt, worden deze gereserveerde 
boekwinsten rechtstreeks in mindering gebracht op de vervangende investeringen, 
indien en voor zover fiscaal aanvaardbaar.

Het kan zijn dat een herinvesteringsreserve niet of slechts gedeeltelijk wordt 
aangewend en volgens fiscale waarderingsgrondslagen op enig moment vrijvalt in 
de fiscale winst. In dat geval wordt deze vrijval alsnog in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt, als onderdeel van bijvoorbeeld de overige bedrijfsopbrengsten.

Fiscale kosten-
egalisatiereserve 
groot onderhoud
RJk D3.2.207

Wanneer voor groot onderhoud een fiscale kostenegalisatiereserve (KER) wordt 
gevormd, behoort deze post tot het eigen vermogen. De opbouw van de KER vindt 
plaats ten laste van de winst-en-verliesrekening, als onderdeel van bijvoorbeeld de 
overige bedrijfskosten. Als daarna groot onderhoud wordt uitgevoerd, worden de 
uitgaven daarvan direct ten laste van de KER gebracht.
Als de kosten uitgaan boven het saldo van de kostenegalisatiereserve, worden 
de (meer)kosten verwerkt in de winst-en-verliesrekening (en dus in het fiscale 
resultaat). Als de kostenegalisatiereserve hoger is dan de gemaakte kosten voor 
welk doel de reserve gevormd is, valt het restant van de reserve vrij ten gunste 
van de winst-en-verliesrekening. De reserve valt eveneens vrij ten gunste van de 
winst-en-verliesrekening als het doel waarvoor deze reserve is gevormd, is komen te 
vervallen.

Fiscale voorziening 
groot onderhoud
RJk D3.2.207

Wanneer voor groot onderhoud fiscaal een voorziening wordt gevormd, dan vindt de 
verwerking van toevoegingen en onttrekkingen aan deze voorziening plaats conform 
de verwerking volgens de commerciële grondslagen zoals uiteengezet in RJk B10. 
Toevoegingen aan en vrijvallende bedragen uit de voorziening worden ten gunste 
van de winst-en-verliesrekening gebracht, als onderdeel van bijvoorbeeld de overige 
bedrijfskosten. De toevoegingen aan de voorziening worden bepaald op basis van 
het geschatte bedrag van het groot onderhoud en de periode die telkens tussen 
de werkzaamheden voor groot onderhoud verloopt. Kosten van groot onderhoud 
worden onttrokken aan de voorziening. Als de kosten uitgaan boven de boekwaarde 
van de voorziening, worden de (meer)kosten verwerkt in de winst-en-verliesrekening. 
Als de voorziening hoger is dan de gemaakte kosten voor welk doel de voorziening 
is gevormd, valt het restant van de voorziening vrij ten gunste van de winst-en-
verliesrekening.
De voorziening valt eveneens vrij ten gunste van de winst-en-verliesrekening als het 
doel waarvoor deze voorziening is gevormd, is komen te vervallen   .
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Wanneer van belang voor het inzicht in het 
vermogen, zal een kleine rechtspersoon in de 
toelichting vermelden voor welke posten het 
gebruik van fiscale waarderingsgrondslagen leidt 
tot een afwijking van de waardering volgens de 
commerciële grondslagen zoals opgenomen 
in afdeling 6 van titel 9 van Boek 2 BW (art. 
3 Besluit fiscale waarderingsgrondslagen). 
De informatie behoeft niet te worden 
gekwantificeerd. De doelstelling is om de 
gebruikers van de jaarrekening bewust te 
maken van het effect van toepassing van fiscale 
grondslagen op de desbetreffende posten. Zie 
voorbeeld 7 voor zo’n toelichting.

Voorbeeld 7. Toelichting indien afwijking 
tussen fiscale waardering en waardering 
volgens BW2 titel 9 
Afwijking van materieel belang ten opzichte van 
waardering volgens afdeling 6 Titel 9 Boek 2 BW
De toepassing van de fiscale waarderings-
grondslagen heeft geleid tot een afwijking ten 
opzichte van de waarderingsgrondslagen die 
zijn vermeld in afdeling 6 van titel 9 Boek 2 BW. 
Bij de materiële vaste activa (bedrijfspanden) en 
financiële vaste activa (deelnemingen) leidt de 
toepassing van fiscale waarderingsgrondslagen 
tot een materiële afwijking en kan derhalve 
gevolgen hebben voor het inzicht in het 
vermogen.

Verder geeft RJk hoofdstuk D3.2 nog nadere 
richtsnoeren over presentatie en toelichting 
en behandelt enkele bijzondere onderwerpen. 
Het Besluit fiscale waarderingsgrondslagen is 
opgenomen in bijlage 2 van dit hoofdstuk. 

4a.4 Balans en winst-
en-verliesrekening

i. Besluit modellen jaarrekening

Voor de indeling van de jaarrekening zijn bij 
algemene maatregel van bestuur modellen en 
nadere voorschriften vastgesteld (op grond van 
de in art. 2:363 lid 6 BW gegeven mogelijkheid 
daartoe). Dit Besluit modellen jaarrekening 
(BMJ) heeft kracht van wet, wat betekent 
dat toepassing verplicht is voor de hieronder 
genoemde rechtspersonen. Zie ook Besluit 
modellen jaarrekening Bijlage 1.

Volledigheidshalve wordt vermeld dat het BMJ 
niet van toepassing is op microrechtspersonen en 
op rechtspersonen die de jaarrekening opstellen 
op basis van IFRS-EU, zoals aanvaard binnen de 
Europese Unie. Wanneer een geconsolideerde 
jaarrekening op basis van IFRS-EU wordt 
opgemaakt is het BMJ wel van toepassing op de 
enkelvoudige jaarrekening wanneer:
• gebruik wordt gemaakt van de varianten op 

basis van de Nederlandse regelgeving (optie 
2); of 

• de grondslagen van de geconsolideerde 
jaarrekening worden toegepast (optie 3). 

Nadere informatie over deze opties wordt 
verwezen naar hoofdstuk 2 van dit handboek. 

Het BMJ is alleen van toepassing op:
• naamloze vennootschap; 
• besloten vennootschap (art. 1 BMJ);
• deels op banken als bedoeld in art. 2:415 BW 

(art. 16 BMJ);
• verzekeringsmaatschappijen als bedoeld in art. 

2:427 BW (art. 16a BMJ); en
• beleggingsmaatschappijen of maatschappijen 

voor collectieve belegging in effecten als 
bedoeld in art. 1:1 Wft (art. 16b BMJ). 
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Voor de onder Boek 2 Titel 9 BW vallende 
stichtingen en verenigingen alsmede 
de coöperatie is dit besluit dus niet van 
toepassing. Coöperaties wordt aanbevolen en 
commerciële stichtingen en verenigingen wordt 
voorgeschreven het BMJ zo veel mogelijk op 
overeenkomstige wijze toe te passen (RJ 620.402 
en RJ 630.201).

Omdat het verzekeringsbedrijf wordt uitgeoefend, 
valt een onderlinge waarborgmaatschappij 
(OWM) in principe onder de Wet op het financieel 
toezicht en daardoor is art. 2:427 BW en afgeleid 
art. 16a BMJ op de OWM van toepassing. 
Uitzondering hierop vormt de OWM die op 
grond van het Besluit vrijgestelde onderlinge 
waarborgmaatschappijen 1994 een verklaring 
van De Nederlandsche Bank heeft gekregen 
waardoor, met uitzondering van een aantal 
bepalingen, de Wet op het financieel toezicht niet 
van toepassing is.

De indeling van de balans en van de winst-
en-verliesrekening - dus ook de keuze van 
de modellen -mag slechts wegens gegronde 
redenen afwijken van die van het voorgaande 
jaar. In de toelichting worden dan de verschillen 
aangegeven en de redenen die tot de verandering 
hebben geleid uiteengezet (art. 2:363 lid 4 BW).

Van de modellen moet worden afgeweken 
wanneer dat voor het verschaffen van het door 
de wet verlangde inzicht nodig is. Dergelijke 
afwijkingen worden met vermelding van de 
redenen toegelicht (art. 2:362 lid 4 BW). Ook 
hier geldt dat een afwijking van een model alleen 
mogelijk is als met gebruikmaking van het model 
uit het BMJ niet het door de wet geëiste inzicht 
kan worden gegeven. Het geven van een beter 
inzicht is derhalve onvoldoende reden voor een 
afwijking van een model.

ii. Balans 

Model algemeen
Het BMJ kent twee balansmodellen:
• de verticale balans (model A); en
• de horizontale balans (model B).

De hoofdindeling van de balans in horizontale 
vorm is:

Vaste activa* Eigen vermogen*

Immateriële vaste activa  

Materiële vaste activa Voorzieningen*

Financiële vaste activa  

Vlottende activa* Langlopende schulden* 
(nog voor meer dan 1 
jaar)

Voorraden Kortlopende schulden* 
(ten hoogste 1 jaar) en 
overlopende passiva

Vorderingen en 
overlopende activa

 

Effecten  

Liquide middelen  

De verticale vorm wordt minder vaak gebruikt, 
hiervoor wordt verwezen naar het BMJ. De 
benamingen van de posten met een asterisk (*), 
zoals weergegeven in deze hoofdindelingen, zijn 
dwingend voorgeschreven en mogen niet worden 
vervangen door andere benamingen (art. 5 lid 1 
BMJ). De benamingen van de overige posten in 
de balans mogen worden gewijzigd, echter alleen 
in een benaming die in het gegeven geval op ten 
minste even duidelijke wijze de inhoud van de 
post of telling aanduidt (art. 5 lid 2 BMJ).

De volgorde van de posten mag niet worden 
veranderd. Er mag wel een uitsplitsing van 
de betreffende posten worden toegevoegd. 
Daarnaast mogen tussentellingen worden 
ingevoegd en benoemd. Zo wordt in de praktijk 
vaak de post ‘Vastgoedbeleggingen’ toegevoegd 
aan de balans. Hoewel het in het BMJ niet 
is aangewezen als afzonderlijke post valt dit 
te beschouwen als een bijzondere vorm van 
materiële vaste activa, de RJ regelt deze post 
ook in een afzonderlijk hoofdstuk, en wordt 
daarom afgesplitst van de materiële vaste activa 
in de balanspresentatie.
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Participatiemaatschappijen mogen de volgorde 
van de posten wijzigen in overeenstemming 
met het gebruik in hun bedrijfstak. Hierbij 
wordt onder participatiemaatschappij verstaan 
een rechtspersoon of vennootschap waarvan 
de werkzaamheid is beperkt tot uitsluitend of 
nagenoeg uitsluitend het deelnemen in andere 
rechtspersonen of vennootschappen zonder zich 
in te laten met de bedrijfsvoering daarvan, tenzij 
door het uitoefenen van aandeelhoudersrechten 
(art. 6 BMJ).

Wanneer een bedrag onder meer dan een 
post zou kunnen worden opgenomen, moet 
in de toelichting worden vermeld onder welke 
andere post of posten het bedrag kan worden 
opgenomen, hoe groot het bedrag is en waarop 
het betrekking heeft. Een en ander mits het 
inzicht dat de jaarrekening moet geven daardoor 
wordt gediend (art. 9 BMJ).

Bestemming van het resultaat
Bovenaan de balans wordt aangegeven of daarin 
de bestemming van het resultaat is verwerkt. De 
balans mag dus vóór of ná winstbestemming 
worden opgemaakt, al heeft de RJ de voorkeur 
de balans vóór winstbestemming op te maken 
(RJ 160.208). Is de bestemming van het resultaat 
niet verwerkt, dan wordt op de balans het 
nettoresultaat na belastingen afzonderlijk vermeld 
als laatste post van het eigen vermogen (art. 
2:362 lid 2 BW en art. 11 BMJ). De mutaties die 
op grond van wettelijke en statutaire bepalingen 
in de reserves behoren te worden aangebracht, 
worden in de balans verwerkt, zowel in de balans 
vóór, als in de balans ná winstbestemming.

Het voorstel voor de bestemming van de vrijval 
uit, dan wel voor de bron van de toevoeging aan 
de wettelijke en statutaire reserves, moet, voor 
zover nodig voor het vereiste inzicht, worden in 
de toelichting van de jaarrekening (RJ 240.231).

Verwerking van dividend
De rechtspersoon kan met het voorgestelde 
bedrag aan dividenduitkeringen het volgende in 
de jaarrekening doen (RJ 160.208):
• niet afzonderlijk in de balans verwerken. In 

dit geval wordt het resultaat boekjaar als 

afzonderlijke post in het eigen vermogen 
opgenomen (zie art. 2:373 lid 1 BW). Het 
voorgestelde bedrag aan dividenduitkering 
wordt vermeld in de toelichting (zie art. 2:380c 
BW);

• in de balans verwerken als separate 
component van het eigen vermogen; of

• in de balans verwerken onder de schulden.

In het eerste geval wordt de balans opgemaakt 
vóór winstbestemming, in het tweede en derde 
geval ná winstbestemming. Hoe dan ook 
vermeldt de rechtspersoon in de toelichting de 
bestemming van de winst of de verwerking van 
het verlies, of, zolang deze niet vaststaat, het 
voorstel daartoe (zie art. 2:380c BW). 

Een dividendvoorstel mag op grond van deze 
bepalingen dus als een verplichting in de balans 
worden verwerkt (derde optie), ondanks het feit 
dat de algemene vergadering nog niet formeel 
daartoe heeft besloten. Dit formele besluit wordt 
per definitie pas genomen na balansdatum. 
Overigens heeft het opmaken van een balans 
vóór winstbestemming de voorkeur, zoals 
hierboven genoemd.

Preferent dividend
Wanneer op basis van statutaire bepalingen 
bij voldoende vrij uitkeerbaar eigen vermogen 
preferent dividend moet worden uitgekeerd, 
en als voldoende vrij uitkeerbaar eigen 
vermogen uit de jaarrekening blijkt, moet het als 
preferent dividend uit te keren bedrag worden 
gepresenteerd als financiële verplichting per 
balansdatum, zowel in de geconsolideerde als in 
de enkelvoudige jaarrekening.

Deze wijze van presentatie van preferent 
dividend geldt ongeacht of de balans vóór of ná 
winstbestemming is opgemaakt en ongeacht 
de classificatie van preferent aandelenkapitaal 
als eigen vermogen of vreemd vermogen zoals 
beschreven in RJ 240 en RJ 290 (RJ 160.209).

Wanneer de balans vóór winstbestemming wordt 
opgemaakt, wordt het als preferent dividend uit 
te keren bedrag in mindering gebracht op het 
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resultaat na belastingen van het boekjaar waarbij 
het saldo wordt aangeduid als onverdeelde 
winst. Dit gebeurt zichtbaar in de balans. Als 
onvoldoende vrij uitkeerbaar eigen vermogen uit 
de jaarrekening blijkt, en wanneer in toekomstige 
jaren bij voldoende vrij uitkeerbaar eigen 
vermogen alsnog het cumulatief preferente 
dividend zal moeten worden uitgekeerd, moet 
het alsdan te betalen bedrag in de toelichting 
worden vermeld. Wanneer het preferent 
aandelenkapitaal in de geconsolideerde balans 
als vreemd vermogen wordt gepresenteerd 
(in overeenstemming met RJ 290.8), moet het 
alsdan te betalen bedrag worden opgenomen als 
een langlopende schuld (RJ 160.209).

Interim-dividend

RJ 160.210
Van uitgekeerd interim-dividend is sprake indien 
op basis van een besluit van het daartoe in de 
statuten van de rechtspersoon aangewezen 
orgaan gedurende het verslagjaar ten laste 
van het resultaat boekjaar, in het kader van en 
vooruitlopend op de winstbestemming, een 
uitkering is gedaan.

Betreft Voor winstbestemming Na winstbestemming

Voorstel 
dividend-
uitkering

Niet afzonderlijk in balans 
verwerken

• Als separate component van 
het eigen vermogen verwerken

• In de balans onder schulden 
verwerken

Interim-
dividend

In mindering op resultaat ná 
belasting. Het saldo wordt 
aangeduid als onverdeelde 
winst. 

• Als separate component van 
het eigen vermogen verwerken

• In de balans onder schulden 
verwerken

Preferent 
dividend

Voldoende vrij uitkeerbaar 
eigen vermogen

Financiële verplichting 
(preferent dividend in 
mindering op resultaat 
boekjaar in de balans) 

Financiële verplichting

Onvoldoende vrij 
uitkeerbaar eigen vermogen 
(maar in toekomstige 
jaren alsnog uitkeren 
van cumulatief preferent 
dividend)

• Preferent 
aandelenkapitaal is 
vreemd vermogen: 
langlopende schuld

• Preferent 
aandelenkapitaal is eigen 
vermogen: toelichten

Idem voor winstbestemming

Het uitgekeerde interim-dividend gedurende 
het verslagjaar wordt in de balans vóór 
winstbestemming in mindering gebracht op het 
resultaat na belasting van het boekjaar, waarbij 
het saldo wordt aangeduid als onverdeelde winst. 
Dit wordt afzonderlijk gepresenteerd in de balans 
(RJ 160.210).

Wettelijke en statutaire reserves
In de opgemaakte balans, al dan niet met 
verwerking voorstel winstbestemming, moeten 
wel de mutaties die op grond van wettelijke 
en statutaire bepalingen in de reserves 
behoren zijn verwerkt. Wanneer de wettelijke 
en statutaire reserves worden gevormd uit 
de winstbestemming, worden bij een balans 
voor winstbestemming de dotaties aan deze 
reserves zichtbaar in de balans in mindering 
gebracht op het resultaat na belastingen van het 
boekjaar, waarbij het saldo aangeduid wordt als 
onverdeelde winst (RJ 420.101). De onderhavige 
wettelijke bepaling geldt niet voor commerciële 
verenigingen en stichtingen (art. 2:392 lid 5 BW).

In de tabel hieronder is een en ander 
samengevat.
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Voorbeeld 8. Presentatie preferent dividend 
Gegeven zijn de volgende bedragen:

Gewoon aandelenkapitaal 18.000

Preferent aandelenkapitaal 10.000

Overige reserves 500

Resultaat na belasting van het boekjaar 3.000

Statutair is bepaald dat op preferente aandelen over het verslagjaar 700 aan dividend wordt 
betaald. Het dividendvoorstel met betrekking tot de gewone aandelen is 1.000. Verder dient er 600 
te worden toegevoegd aan de wettelijke reserves. Besloten is deze wettelijke reserve te vormen uit 
de winstbestemming.

Wanneer de balans wordt opgemaakt vóór winstbestemming, wordt het dividendvoorstel met 
betrekking tot de gewone aandelen niet verwerkt. Voor het preferent dividend wordt wel een 
verplichting opgenomen, in dit geval een bedrag van 700. Verder wordt er 600 toegevoegd aan 
de wettelijke reserves. Zowel het preferente dividend als de toevoeging aan de wettelijke reserves 
wordt afzonderlijk als negatieve post gepresenteerd. De samenstelling van het eigen vermogen 
luidt dan:

Gewoon aandelenkapitaal 18.000

Preferent aandelenkapitaal 10.000

Wettelijke reserves 600

Overige reserves 500

Resultaat na belasting van het boekjaar 3.000

Preferent dividend -700

Toevoeging wettelijke reserve -600

Onverdeelde winst 1.700

Eigen vermogen 30.800

Voor de gewone aandelen is dus een bedrag van 30.800 - (18.000 + 10.000 + 600) = 2.200 
beschikbaar voor dividend. Het restant van het eigen vermogen is beklemd vermogen in dit 
voorbeeld.

Betreft Voor winstbestemming Na winstbestemming

Toevoeging 
wettelijke 
reserve

Gevormd uit 
winstbestemming

Dotaties in mindering 
gebracht op het resultaat 
boekjaar in de balans

Direct verwerkt in wettelijke 
reserves

Zie voorbeeld 8 voor een balans vóór 
winstbestemming waarbij het preferent 
aandelenkapitaal wordt gepresenteerd onder het 

eigen vermogen en het preferent dividend wordt 
gepresenteerd als schuld. (RJ 160 Bijlage 2).
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iii. Enkelvoudige balans versus 
geconsolideerde balans

De wet verstaat onder ‘jaarrekening’ de 
enkelvoudige jaarrekening en de geconsolideerde 
jaarrekening (art. 2:361 lid 1 BW). Dit wettelijke 
onderscheid vereist dat de enkelvoudige balans 
en de geconsolideerde balans als zodanig 
worden aangeduid.

In een geconsolideerde balans mogen alle 
benamingen worden aangepast om het 
groepskarakter aan te geven (art. 10 lid 1 BMJ). 
De geconsolideerde balans is qua structuur in 
beginsel gelijk aan de enkelvoudige balans. In de 
geconsolideerde balans kan de afzonderlijke post 
‘Aandeel van derden in groepsmaatschappijen’ 
voorkomen, als onderdeel van het 
groepsvermogen (art. 2:411 lid 2 BW). Overigens 
is onderverdeling van het eigen vermogen 
noch in een geconsolideerde balans noch in de 
toelichting daarop vereist (art. 2:411 lid 1 BW 
en art. 10 lid 2 BMJ). Een eventuele afwijking 
tussen het geconsolideerde eigen vermogen en 
het enkelvoudige eigen vermogen wordt naar 
oorzaken toegelicht (art. 2:389 lid 10 BW). Deze 
toelichting moet in de enkelvoudige jaarrekening 
worden opgenomen. In een geconsolideerde 
balans of in de toelichting daarop hoeft de 
post voorraden niet te worden uitgesplitst, 
indien dat wegens bijzondere omstandigheden 
onevenredige kosten zou vergen (art. 2:410 lid 2 
BW).

In de toelichting op de enkelvoudige balans kan 
worden verwezen naar specifieke toelichting op 
de geconsolideerde balans als beide stukken 
samen worden gepresenteerd. Wanneer de 
rechtspersoon het voornemen heeft om te 

zijner tijd uitsluitend de geconsolideerde 
jaarrekening dan wel de enkelvoudige 
jaarrekening te publiceren met daarbij 
afzonderlijke controleverklaringen bij deze 
jaarrekeningen (ex art. 2:393 lid 5 BW) dan moet 
zowel de enkelvoudige als de geconsolideerde 
jaarrekening een zelfstandig leesbaar stuk zijn en 
een volledige toelichting bevatten.

De toelichting op de enkelvoudige balans 
geeft het verloop van de onder de vaste activa 
opgenomen posten met betrekking tot de 
‘groepsmaatschappijen’ nader weer (art. 2:368 lid 
1 BW). Deze toelichting moet tevens de gegevens 
van de geconsolideerde groepsmaatschappijen 
omvatten.

Naast de toelichting met betrekking tot 
groepsmaatschappijen moet de minimaal vereiste 
toelichting op de enkelvoudige balans bevatten 
de balansposten die qua bedrag belangrijk 
afwijken van de corresponderende posten in de 
geconsolideerde balans. Voor dergelijke posten 
hoeven dan uitsluitend de eventueel verplichte 
specificaties en dergelijke te worden gegeven.

iv. Vrijstellingen balans

Afhankelijk van de grootte van de 
rechtspersonen, bestaan er vrijstellingen in de 
inrichtings- en publicatiejaarrekeningen. Een 
rechtspersoon valt in een bepaalde grootte, 
indien hij op twee opeenvolgende balansdata 
(zonder onderbreking) heeft voldaan aan 
minimaal twee van de drie hiernavolgende 
criteria. De onderstaande criteria gelden voor 
boekjaren die beginnen op of na 1 januari 2016. 
(Zie RJ 315.104 voor de criteria die vóór 1 januari 
2016 gelden).

Micro-
rechtspersonen

Kleine 
rechtspersoon

Middelgrote 
rechtspersoon 

Grote 
rechtspersonen

Balanstotaal ≤ € 350.000 ≤ € 6 miljoen ≤ € 20 miljoen > € 20 miljoen

Netto-omzet ≤ € 700.000 ≤ € 12 miljoen ≤ € 40 miljoen > € 40 miljoen

Werknemers < 10 < 50 < 250 > 250
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Omtrent de balans bestaan voor middelgrote 
rechtspersonen geen vrijstellingen in 
de inrichtingsjaarrekening. Voor de 
publicatiejaarrekening gelden wel enkele 
vrijstellingen. De tabel hieronder toont een 
vergelijking van een aantal presentatie- en 
toelichtingsvereisten ten aanzien van de balans 

voor de middelgrote en kleine rechtspersonen  
in vergelijking met de vereisten voor grote 
rechtspersonen. Zie ook RJ 315 Bijlage 1. Voor 
kleine rechtspersonen gelden zowel voor de 
inrichtingsbalans als voor de te publiceren balans 
de vrijstellingen die hierna zijn benoemd.  

Betreft Middelgroot Klein

= geen vrijstellingen Inrichtings- 
jaarrekening
(Art. 2:397 BW)  

Publicatie 
(art. 2:397 lid 5 BW)

Inrichting 
(art. 2:396 
lid 3 BW)

Publicatie 
(art. 2:396 
lid 8 BW)

Afdeling 3 – Balans 

Balans met toelichting   
samenvatting

Geen 
vrijstellingen

Enkele vrijstellingen, details zie 
hieronder

Veel vrijstellingen, 
details zie hieronder

Art. 2:364 BW hoofdindeling 
balans (immateriële, 
materiële en financiële 
vaste activa; voorraden, 
vorderingen, effecten, 
liquide middelen; eigen 
vermogen, voorzieningen, 
schulden)

  

Art. 2:365 BW afzonderlijk 
opnemen immateriële vaste 
activa

 Lid 1 onder d: afzonderlijke 
vermelding goodwill

Vrijgesteld  

Art. 2:366 BW afzonderlijk 
opnemen materiële vaste 
activa en vermelding 
beperking rechten

  Vrijgesteld

Art. 2:367 BW afzonderlijk 
opnemen financiële vaste 
activa

 Onder a-d:
Specificatie financiële vaste 
activa in:
• aandelen in groeps-

maatschappijen;
• andere deelnemingen;
• vorderingen op groeps-

maatschappijen;
• vorderingen op deelnemingen 

en participanten (voor zover 
geen groepsmaatschappijen).

Dezelfde informatie moet worden 
gegeven voor de niet tot de groep 
behorende moedermaatschappij.

Dezelfde informatie moet worden 
gegeven voor de niet tot de groep

Vrijgesteld
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Betreft Middelgroot Klein

= geen vrijstellingen Inrichtings- 
jaarrekening
(Art. 2:397 BW)  

Publicatie 
(art. 2:397 lid 5 BW)

Inrichting 
(art. 2:396 
lid 3 BW)

Publicatie 
(art. 2:396 
lid 8 BW)

Afdeling 3 – Balans 

behorende moedermaatschappij; 
zie art. 2:361 lid 4 BW voor 
niet tot de groep behorende 
dochtermaatschappijen van deze 
moedermaatschappij en van 
groepsmaatschappijen, en voor 
eigen niet tot de groep behorende 
dochtermaatschappijen; 
(dezelfde informatie wordt 
hierna aangeduid met buiten 
de groep staande verbonden 
ondernemingen);

Art. 2:368 BW verloop der 
posten behorend tot de 
vaste activa

 Lid 2 onder a: som van de 
herwaarderingen t.o.v. de 
kostprijs, indien de activa tegen 
het actuele waarde model zijn 
gewaardeerd

Lid 2 onder a: som van 
de herwaarderingen

Art. 2:369 BW afzonderlijk 
opnemen voorraden 

 Vrijgesteld Vrijgesteld

Art. 2:370 BW afzonderlijk 
opnemen vorderingen

 Lid 1: specificatie vlottende 
vorderingen:
• op groepsmaatschappijen;
• op deelnemingen en 

participanten;
• overlopende activa (o.g.v. art. 

2:397 lid 5 BW).

Afzonderlijk het deel met 
betrekking tot buiten de 
groep staande verbonden 
ondernemingen o.g.v. art. 2:361 
lid 4; opgevraagde stortingen van 
geplaatst kapitaal.

Lid 2: splitsing vorderingen 
naar looptijd langer/korter dan 
1 jaar van totaal én afzonderlijk 
vermelde posten.

Lid 2: bedrag 
vorderingen met 
looptijd langer dan 1 
jaar, zonder uitsplitsing 
naar soort vordering.

Art. 2:371 BW afzonderlijk 
opnemen effecten

 Vrijgesteld Vrijgesteld

Art. 2:372 BW afzonderlijk 
opnemen liquide middelen

 Vrijgesteld Vrijgesteld
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Betreft Middelgroot Klein

= geen vrijstellingen Inrichtings- 
jaarrekening
(Art. 2:397 BW)  

Publicatie 
(art. 2:397 lid 5 BW)

Inrichting 
(art. 2:396 
lid 3 BW)

Publicatie 
(art. 2:396 
lid 8 BW)

Afdeling 3 – Balans 

Art. 2:373 BW eigen 
vermogen

 Specificatie eigen vermogen. Specificatie eigen 
vermogen.

Art. 2:374 BW afzonderlijk 
opnemen voorzieningen

 Lid 3: omschrijving voorzieningen
Lid 4: Afzonderlijke vermelding 
van voorzieningen voor:
• latente belasting-

verplichtingen;
• pensioenverplichtingen.

Vrijgesteld

Art. 2:375 BW afzonderlijk 
opnemen schulden

 Lid 1: specifieke schulden:
• obligaties en dergelijke; 
• converteerbare leningen;
• schulden aan 

kredietinstellingen;
• schulden aan 

groepsmaatschappijen;
• schulden aan andere 

deelnemingen en participanten;

Afzonderlijk met het deel met 
betrekking tot buitende de 
groep staande verbonden 
ondernemingen o.g.v. art. 2:361 
lid 4 BW; overlopende passiva 
(o.g.v. art. 2:397 lid 5 BW).

Lid 2: van afzonderlijk vermelde 
schulden aangeven tot welk 
bedrag resterende looptijd 
langer dan 1 jaar met aanduiding 
rentevoet en met afzonderlijke 
vermelding van het bedrag met 
looptijd langer dan 5 jaar voor het 
totaal van de schulden.

Lid 3: verstrekte zakelijke 
zekerheden.

Lid 2: van afzonderlijk 
vermelde schulden 
aangeven tot welk 
bedrag resterende 
looptijd langer 
dan 1 jaar, en met 
afzonderlijke vermelding 
van het bedrag met 
looptijd langer dan 5 
jaar voor het totaal van 
de schulden.

Lid 3: verstrekte 
zakelijke zekerheden.

Art. 2:376 BW vermelding 
niet uit balans blijkende 
verplichtingen

  

Opgave ingehouden deel 
van het resultaat

N.v.t N.v.t. 
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Op grond van art. 2:395a lid 4 BW neemt een 
microrechtspersoon in de balans ieder geval de 
volgende posten op:
• vaste activa met afzonderlijke vermelding van 

kosten die verband houden met de oprichting 
en uitgifte van aandelen;

• vlottende activa met afzonderlijke vermelding 
van opgevraagde stortingen van geplaatst 
kapitaal; 

• eigen vermogen;
• voorzieningen; 
• en schulden.

v. Winst-en-verliesrekening

Model algemeen
Op basis van art. 2:362 lid 3 BW geeft de winst-
en-verliesrekening met de toelichting getrouw, 
duidelijk en stelselmatig de grootte van het 
resultaat van het boekjaar en zijn afleiding uit 
de posten van baten en lasten weer. Informatie 
over de resultaten en de winstgevendheid van 
een onderneming en de fluctuaties daarin is 
noodzakelijk voor de beoordeling van mogelijke 
wijzigingen in de middelen die zij in de toekomst 
ter beschikking krijgt. Deze informatie is ook 
nuttig voor het beoordelen van de mogelijkheden 
van een onderneming om nieuw verkregen 
middelen doeltreffend te gebruiken.

Voor de indeling van de winst-en-verliesrekening 
zijn twee alternatieven mogelijk: de functionele 
indeling en de categoriale indeling. Deze 
modellen worden in het Besluit Modellen 
Jaarrekening aangeduid als respectievelijk 
modellen F en E. De indeling heeft vooral 
betrekking op de presentatie van de kosten. De 
keuze moet vallen op de indeling die het beste 
past bij de aard van het bedrijf (art. 2:377 BW en 
MvT bij het BMJ). In alternatief I is het ‘resultaat 
voor belastingen’ uitgesplitst naar de functionele 
indeling. Hierbij worden de kosten weergegeven 
naar bedrijfsfunctie (kostprijs omzet, 
verkoopkosten, algemene beheerskosten). 

Wanneer in overeenstemming met de aard van 
de kosten de categoriale indeling de voorkeur 
heeft, dan is alternatief II van toepassing. 
Hierbij worden onder meer kosten van 
grond- en hulpstoffen, lonen en salarissen en 
afschrijvingskosten onderscheiden. 

Een veelgemaakte fout is het vermengen 
van het functionele model en het categoriale 
model. Hierbij wordt dan gestart met de regels 
netto-omzet, kostprijs van de omzet en bruto-
omzetresultaat uit het functionele model om 
vervolgens verder te gaan met de overige kosten 
onderscheiden naar hun aard. Zie voorbeeld 
11 paragraaf 4a.4.xi. Het combineren van de 
twee modellen is echter niet toegestaan op 
basis van art. 2:377 BW en het Besluit modellen 
jaarrekening.

Functionele indeling, model F
Naam rechtsvorm statutaire zetel
Winst-en-verliesrekening over 20x3

20x3 20x2

Netto-omzet ---- ----

Kostprijs van de omzet ---- ----

Bruto-omzetresultaat ---- ----

Verkoopkosten ---- ----

Algemene beheerskosten ---- ----
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20x3 20x2

Som der kosten ---- ----

Netto-omzetresultaat ---- ----

Overige bedrijfsopbrengsten ---- ----

Opbrengst van vorderingen die tot de vaste activa 
behoren en van effecten

---- ----

Andere rentebaten en soortgelijke opbrengsten ---- ----

Waardeveranderingen van vorderingen die tot de 
vaste activa behoren en van effecten

---- ----

Rentelasten en soortgelijke kosten ---- ----

Resultaat voor belastingen ---- ----

Belastingen ---- ----

Aandeel in winst/verlies van deelnemingen ---- ----

Resultaat na belastingen ---- ----

Onder de netto-omzet wordt verstaan de 
opbrengst uit levering van goederen en diensten 
uit het bedrijf, onder aftrek van kortingen en 
dergelijke en van over de omzet geheven 
belastingen (art. 2:377 lid 6 BW). Netto-omzet 
betreft de opbrengsten uit normale, niet-
incidentele bedrijfsopbrengsten. Deze omvat 
mede de opbrengsten uit nevenproducten 
die karakteristiek zijn voor het bedrijf, zoals 
met de productie ontstane afval en uitval, 
en nevenactiviteiten, zoals tijdelijke verhuur 
van overcapaciteit. Rentebaten behoren 
tot de netto-omzet als zij voortvloeien uit 
activiteiten die kenmerkend zijn voor het bedrijf 
van de rechtspersoon. Hetzelfde geldt voor 
dividendopbrengsten. Dividendopbrengsten en 
renteopbrengsten op vorderingen die feitelijk 
een uitbreiding zijn van de netto-investering 
in haar deelnemingen vormen voor (tussen)
houdstermaatschappijen geen netto-omzet (RJ 
270.201).

De kostprijs van de omzet wordt in de winst-en-
verliesrekening opgenomen exclusief rentelasten 
doch met inbegrip van de afschrijvingen en 
de waardeverminderingen (art. 2:377 lid 4 sub 
b BW). Daarnaast zijn in de posten kostprijs 
van de omzet, verkoopkosten en algemene 
beheerskosten niet alleen de op elk van deze 
posten betrekking hebbende afschrijvingen en 
waardeverminderingen begrepen, maar ook de 
overige indirecte kosten (RJ 270.504). Overigens 
worden kosten van onderzoek en ontwikkeling, 
mits van toepassing, binnen dit model vaak 
afzonderlijk getoond.

Wanneer de functionele indeling van de winst-
en-verliesrekening wordt gevolgd, dan moet 
in de toelichting additionele informatie worden 
verstrekt ten aanzien van bepaalde categoriale 
kostensoorten, waaronder (art. 2:382 BW en RJ 
270.504):
• het totaalbedrag van de in de winst-en-

verliesrekening verwerkte afschrijvingen;
• het totaalbedrag van de in de winst-en-

verliesrekening verwerkte lonen en salarissen.  
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Uit de toelichting moeten de lonen, de sociale 
lasten en de pensioenlasten afzonderlijk blijken.
Middelgrote rechtspersonen zijn vrijgesteld van 
deze additionele informatie.

Categoriale indeling, model E

Naam rechtsvorm statutaire zetel
Winst-en-verliesrekening over 20x3

20x3 20x2

Netto-omzet ---- ----

Wijziging in voorraden gereed product en onderhanden werk ---- ----

Geactiveerde productie voor het eigen bedrijf ---- ----

Overige bedrijfsopbrengsten ---- ----

Som der bedrijfsopbrengsten ---- ----

Kosten van grond- en hulpstoffen ---- ----

Kosten uitbesteed werk en andere externe kosten ---- ----

Lonen en salarissen ---- ----

Sociale lasten ---- ----

Afschrijvingen op immateriële en materiële vaste activa ---- ----

Overige waardeverminderingen van immateriële en materiële 
vaste activa

---- ----

Bijzondere waardevermindering van vlottende activa ---- ----

Overige bedrijfskosten ---- ----

Som der bedrijfslasten ---- ----

Zie verder het functionele model vanaf 
‘Opbrengst van vorderingen die tot de vaste 
activa behoren en van effecten’ voor de overige 
te vermelden posten.

Bij gebruik van de categoriale indeling wordt 
de netto-omzet zichtbaar gemuteerd voor 
de wijziging in voorraden gereed product, 

geactiveerde productie voor eigen gebruik en 
overige bedrijfsopbrengsten, om te komen tot de 
som der bedrijfsopbrengsten.

Indien een rechtspersoon het categoriale model 
toepast dan hoeft geen additionele informatie te 
worden opgenomen op basis van de functionele 
indeling. 
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Als de post ‘Overige bedrijfskosten’ in het 
categoriale model omvangrijk is ten opzichte 
van de andere kostenposten, dan moet in de 
toelichting deze post nader uiteen worden 
gezet, zo nodig met een nadere specificatie 
(RJ 270.503). Ook hiervan zijn middelgrote 
rechtspersonen vrijgesteld.

Zie voorbeeld 9 voor een gemengd, en dus niet 
toegestaan, model.

vi. Vrijstellingen winst-en-
verliesrekening

In zowel de inrichtings- als de 
publicatiejaarrekening van middelgrote 
rechtspersonen mag op grond van art. 2:397 lid 3 
BW worden volstaan met een beperkte winst-
en-verliesrekening. In de inrichtingsjaarrekening 
van kleine rechtspersonen mag op grond van 
art. 2:396 lid 4 BW eveneens worden volstaan 
met een beperkte winst-en-verliesrekening en 
toelichting. In de publicatiejaarrekening is de 
kleine rechtspersoon vrijgesteld van het tonen 

Voorbeeld 9. Winst-en-verliesrekening niet in overeenstemming met BMJ
Het komt in de praktijk voor dat een zogenaamd gemengd model, mix van presentatie van kosten naar 
functie en naar categorie, wordt gehanteerd. Over het algemeen ziet dit er als volgt uit:

Netto-omzet 308.300

Kostprijs van de omzet 264.500

Bruto-omzetresultaat 43.800

Lonen en salarissen 2.900

Sociale lasten en pensioenen 370

Afschrijvingen en amortisatie 4.700

Bijzondere waardeverminderingen 0

Overige bedrijfskosten 1.330

Totaal bedrijfskosten 9.300

Bedrijfsresultaat 34.500

Een dergelijke wijze van presenteren is niet in overeenstemming met het Besluit modellen jaarrekening 
en zal over het algemeen niet aanvaardbaar zijn. Dit is omdat de kostprijs van de omzet in dit geval, 
in tegenstelling tot bij een functioneel model, geen toerekening bevat van relevante lonen en sociale 
lasten, afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen. Het bruto-omzetresultaat wordt daardoor 
te positief weergegeven en is daarmee feitelijk een alternatieve KPI geworden in plaats van het in het 
model bedoelde bruto-omzetresultaat. Andersom zal het totaal van de bedrijfskosten zoals bedoeld in 
het categoriale model, niet volledig zijn omdat kosten van grond- en hulpstoffen hier bij deze wijze van 
presenteren buiten gelaten worden.
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van een winst-en-verliesrekening en toelichting 
daarop. Er bestaan geen vrijstellingen voor grote 
rechtspersonen.

De tabel hieronder toont een vergelijking 
van een aantal presentatie- en 
toelichtingsvereisten ten aanzien van de winst-
en-verliesrekening voor middelgrote en kleine 
rechtspersonen met de vereisten voor grote 

Betreft Middelgroot Klein

Inrichting Publicatie 
(art. 2:397 lid 
5 BW)

Inrichting (art. 
2:396 lid 3 BW)

Publicatie (art. 
2:396 lid 8 BW)

Afdeling 4 - Winst-en-verliesrekening

W&V met 
toelichtingssamenvatting
= geen vrijstellingen

Geen 
vrijstellingen

Geen 
vrijstellingen

Geen 
vrijstellingen

Volledig 
vrijgesteld

Art. 2:377 lid 1 hoofdindeling    Vrijgesteld

Art. 2:377 lid 3 categoriale indeling ; of * ; of* ; of* Vrijgesteld

Comprimering van de posten 
netto-omzet, toe- en afneming 
voorraad gereed product en 
onderhanden werk, geactiveerde 
productie voor eigen bedrijf, overige 
bedrijfsopbrengsten en kosten van 
grond- en hulpstoffen en overige 
externe kosten tot de post ‘bruto-
bedrijfsresultaat’; of

   Vrijgesteld

Art. 2:377 lid 4 functionele indeling ; of * ; of* ; of* Vrijgesteld

Comprimering van de posten netto-
omzet, kostprijs van de omzet en 
overige bedrijfsopbrengsten tot de 
post ‘bruto-bedrijfsresultaat’

   Vrijgesteld

Art. 2:377 lid 5 BW afzonderlijke 
vermelding van baten en 
lasten uit verhoudingen met 
groepsmaatschappijen;

   Vrijgesteld

Art. 2:377 lid 7 BW toelichting naar 
aard en omvang van baten en lasten 
welke aan een ander boekjaar 
moeten worden toegerekend

   Vrijgesteld

rechtspersonen. Voor middelgrote en kleine 
rechtspersonen gelden diverse vrijstellingen 
voor de inrichtingsjaarrekening en de 
publicatiejaarrekening.
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Betreft Middelgroot Klein

Inrichting Publicatie 
(art. 2:397 lid 
5 BW)

Inrichting (art. 
2:396 lid 3 BW)

Publicatie (art. 
2:396 lid 8 BW)

Art. 2:377 lid 8 BW vermelden 
bedrag en aard van de posten 
van baten en lasten die van 
uitzonderlijke omvang zijn of in 
uitzonderlijke mate voorkomen

   Vrijgesteld

Art. 2:397 lid 3 BW 
verhoudingscijfer netto-omzet


(indien winst-en-
verlies-rekening 
gecomprimeerd 
weergegeven)

 
(indien winst-
en-verlies-
rekening 
gecompri-
meerd weer-
gegeven)

N.v.t. N.v.t.

* De rechtspersoon heeft de keuze om of een categoriale of functionele indeling toe te passen. 

er sprake is van een resultaat deelnemingen, 
dan zou dit opgenomen kunnen worden 
onder de hierboven laatstgenoemde ‘Overige 
posten’, maar ook als separate post, al dan 
niet hernoemd naar ‘Overige posten’, direct na 
de belastingen. De winst-en-verliesrekening 
van microrechtspersonen hoeft niet te worden 
opgenomen in de publicatiestukken (art. 2:395a 
lid 8 BW).

vii. Bijzondere toelichtingen: 
vrijstellingen

Naast de inrichting en de specifieke 
toelichtingen gericht op de balans en de winst-
en-verliesrekening bevat afdeling 5 van BW2 
titel 9 nog aanvullende toelichtingseisen. De 
tabel hieronder toont de vrijstellingen van de 
bijzondere toelichtingen voor middelgrote en 
kleine rechtspersonen ten opzichte van grote 
rechtspersonen.  

Een kleine rechtspersoon is vrijgesteld van het 
openbaar maken van de winst-en-verliesrekening 
op grond van art. 2:396 lid 8 BW. Kleine 
rechtspersonen kunnen voorts voor model I of J 
kiezen voor de winst-en-verliesrekening (art. 1 lid 
2 BMJ).

Voor microrechtspersonen geldt een afwijkend 
regime ten aanzien van de indeling van de winst-
en-verliesrekening. Het BMJ is niet op deze 
categorie rechtspersonen van toepassing. Zij 
hoeven slechts de volgende posten in de winst-
en-verliesrekening te presenteren (art. 2:395a lid 
5 BW):
• netto-omzet;
• overige bedrijfsopbrengsten;
• lonen;
• kosten van grond- en hulpstoffen;
• afschrijvingen en waardeverminderingen;
• overige bedrijfskosten;
• belastingen; en
• resultaat na belastingen.

Er kan vrijwillig worden gekozen om meer 
of minder posten of tussentellingen te 
presenteren en deze posten bij naam te 
noemen of bijvoorbeeld samen te voegen en 
te hernoemen naar ‘Overige posten’. Wanneer 
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Betreft Middelgroot Klein

Inrichting Publicatie (art. 
2:397 lid 5 BW)

Inrichting 
(art. 2:396 
lid 3 BW)

Publicatie (art. 2:396 
lid 8 BW)

Afdeling 5 – Bijzondere voorschriften omtrent de toelichting

Art. 2:378 BW verloop 
eigen vermogen en 
bijzondere toelichtingen

  • Lid 1: mutatieoverzicht alleen voor   
herwaarderingsreserve

• Lid 3 tweede zin: de nv vermeldt 
iedere verwerving en vervreemding 
van eigen aandelen en certificaten. 
Daarbij worden medegedeeld 
de reden van verwerving, het 
aantal, het nominale bedrag, 
de overeengekomen prijs en 
het deel van het kapitaal dat zij 
vertegenwoordigen.

Art. 2:379 BW toelichtingen 
deelnemingen

  Vrijgesteld Vrijgesteld

Art. 2:380 BW segmentatie Vrijgesteld Vrijgesteld  Vrijgesteld Vrijgesteld

Art. 2:380a BW vermelding 
gebeurtenissen na 
balansdatum

   

Art. 2:380b BW algemene 
toelichtingen

   

Art. 2:380c BW opgave 
winstbestemming

  Vrijgesteld Vrijgesteld

Art. 2:380d BW opgave 
winstbewijzen en 
soortgelijke rechten

  Vrijgesteld Vrijgesteld

Art. 2:381 BW vermelding 
niet uit de balans blijkende 
activa en verplichtingen 
en niet marktconforme 
transacties 

 
• Lid 1: niet in balans blijkende activa 

en verplichtingen toelichten
• Lid 2: beperkt tot informatie over de 

aard en het zakelijk doel van de niet 
in de balans opgenomen regelingen;

• Lid 3: alleen voor nv: vermelden 
van informatie over bepaalde 
van betekenis zijnde transacties 
(bijv. tussen na en voornaamste 
aandeelhouders) niet onder normale 
marktvoorwaarden aangegaan.

Lid 1: niet in balans blijkende activa 
en verplichtingen toelichten

Art. 2:381a BW 
toelichtingen inzake 
tegen actuele waarde 
gewaardeerde financiële 
instrumenten
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Betreft Middelgroot Klein

Inrichting Publicatie (art. 
2:397 lid 5 BW)

Inrichting 
(art. 2:396 
lid 3 BW)

Publicatie (art. 2:396 
lid 8 BW)

Art. 2:381b BW 
toelichtingen inzake niet 
tegen actuele waarde 
gewaardeerde financiële 
instrumenten

  Onder b: toelichtingen voor 
financiële vaste activa die zijn 
gewaardeerd tegen een hoger 
bedrag dan de actuele waarde.

Art. 2:382 BW toelichting 
aantal werknemers

  Alleen vermelding van het gemiddeld 
aantal gedurende het boekjaar 
bij de rechtspersoon werkzame 
werknemers.

Art. 2:382a BW toelichting 
accountants- honoraria

Vrijgesteld Vrijgesteld Vrijgesteld Vrijgesteld 

Art. 2:383 BW beloning 
bestuurders en 
commissarissen

  Art. 2:383 lid 2 BW: leningen en 
voorschotten aan bestuurders en 
commissarissen

Art. 2:383a BW: 
resultaatbestemming bij 
commerciële verenigingen 
en stichtingen

   

Art. 2:383b-e BW:
individuele bezoldiging 
van bestuurders en 
commissarissen (geldig 
voor N.V.)

 
Als de 
rechtspersoon een 
nv is

 
Als de 
rechtspersoon 
een nv is

Vrijgesteld Vrijgesteld

Art. 2:396 lid 5 BW 
vermelding naam 
en woonplaats van 
de maatschappij die 
de geconsolideerde 
jaarrekening opstelt van 
het groepsdeel waartoe de 
rechtspersoon behoort.

N.v.t. N.v.t.  
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viii. Benamingen, volgorde, EBITDA en 
andere KPI’s

De benamingen van de posten van de winst-en-
verliesrekening mogen worden gewijzigd. Die 
wijziging mag echter alleen naar een benaming die 
in het gegeven geval op ten minste even duidelijke 
wijze de inhoud van de post of telling aanduidt 
(art. 5 lid 2 BMJ). Wanneer de naam die een post 
van de winst-en-verliesrekening heeft, wordt 
vervangen door een benaming die inhoudelijk 
afwijkt van de vervangen naam, moet deze 
benaming in de toelichting worden verklaard.

De begrippen EBIT (‘Earnings Before Interest 
and Tax’) en EBITDA (‘Earnings Before Interest, 
Tax, Depreciation and Amortisation’) worden 
regelmatig gebruikt in de jaarverslaggeving. 
Veelal worden deze begrippen in de 
toelichting op de winst-en-verliesrekening, 
in het bestuursverslag, in kerncijfers en/of in 
meerjarenoverzichten gebruikt. In een aantal 
gevallen worden deze begrippen tot uitdrukking 
gebracht in de winst-en-verliesrekening zelf.

De volgorde van de posten in de balans en 
winst-en-verliesrekening mag niet worden 
veranderd (art. 6 lid 1 BMJ). Dit betekent dat het 
weergeven van begrippen als EBITA, EBITDA 
en andere KPI’s in de winst-en-verliesrekening 
zelf niet is toegestaan, omdat daarmee de 
dwingend voorgeschreven volgorde niet kan 
worden gehandhaafd (RJ 270.509). Er mag 
wel een uitsplitsing van de betreffende posten 
worden toegevoegd in de toelichting, of in het 
bestuursverslag. Participatiemaatschappijen 
mogen de volgorde van de posten wijzigen 
in overeenstemming met het gebruik in hun 
bedrijfstak (art. 6 lid 2 BMJ).

Toegestaan is een ononderbroken reeks, 
niet met hoofdletters gedrukte, posten uit de 
winst-en-verliesrekening geheel of gedeeltelijk 
op te nemen in de toelichting op de winst-en-
verliesrekening, waarbij dan het totaal van die 
reeks in de winst-en-verliesrekening wordt 
opgenomen (art. 8 lid 2 BMJ). Bijvoorbeeld:
• het saldo van de financiële baten en lasten;
• het totaal van de bedrijfslasten.

Daarbij moet de voorgeschreven volgorde van 
de posten worden gehandhaafd. In de toelichting 
op de winst-en-verliesrekening moet dan ook het 
totaal van de desbetreffende posten blijken en 
in overeenstemming zijn met de desbetreffende 
post in de winst-en-verliesrekening.

De post ‘Overige belastingen’, zoals bedoeld 
in art. 2:377 lid 1 sub b BW, is in de winst-en-
verliesrekening niet afzonderlijk opgenomen, 
aangezien deze post in de Nederlandse 
verhoudingen in het algemeen geen inhoud heeft 
en dus niet voorkomt. Wanneer de post ‘Overige 
belastingen’ in de winst-en-verliesrekening wordt 
opgenomen dan gebeurt dit onmiddellijk vóór 
de post ‘Resultaat na belasting(en)’ (art. 7 lid 
3 BMJ). De post ‘Aandeel in winst/verlies van 
deelnemingen’ mag ook aan alle financiële baten 
en lasten voorafgaan (art. 6 lid 1 BMJ).

Wanneer opbrengsten moeten worden 
verantwoord uit deelnemingen die niet 
overeenkomstig art. 2:389 BW zijn gewaardeerd, 
moeten deze afzonderlijk als eerste post 
van de financiële baten worden opgenomen 
onder de benaming: ‘Uitkeringen uit niet op 
nettovermogenswaarde e.d. gewaardeerde 
deelnemingen’. 

Waardeveranderingen op deze deelnemingen 
worden hetzij afzonderlijk opgenomen 
onmiddellijk na de ‘Waardeveranderingen van 
vorderingen die tot de vaste activa behoren en 
van effecten’, hetzij met die post samengevoegd; 
in het laatste geval wordt de benaming zo nodig 
aangepast (art. 7 lid 4 BMJ).

In de geconsolideerde winst-en-verliesrekening 
wordt het aandeel van derden in het 
geconsolideerde resultaat na belasting(en) 
afzonderlijk gegeven; wanneer het gesplitst wordt 
gegeven, moet dit geschieden na het ‘Resultaat 
uit gewone bedrijfsuitoefening na belasting(en)’ 
(art. 10 lid 3 BMJ). Het laatste gedeelte van een 
geconsolideerde winst-en-verliesrekening zou 
er als volgt kunnen uitzien, uiteraard met de 
vergelijkende cijfers (zie de tabel bovenaan).
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ix. Toepassing van art. 2:402 BW

De rechtspersoon hoeft de eigen (enkelvoudige) 
winst-en-verliesrekening niet in te richten 
overeenkomstig de wettelijke bepalingen 
wanneer de eigen winst-en-verliesrekening is 
verwerkt in zijn geconsolideerde jaarrekening, 
mits hiervan in die toelichting (van de 
geconsolideerde jaarrekening) mededeling wordt 
gedaan. In dit geval kan worden volstaan met een 
‘summiere’ winst-en-verliesrekening. Dit geldt 
veelal voor rechtspersonen die aan het hoofd van 
een groep staan (art. 2:402 BW en MvT). OOB’s 
kunnen geen gebruik maken van toepassing van 
art. 2:402 BW.

De ‘summiere’ winst-en-verliesrekening 
moet afzonderlijk vermelden het resultaat uit 
deelneming(en) na aftrek van de belasting(en) 
daarover. Desgewenst kan worden volstaan 
met het nettoresultaat deelneming(en), dat is na 
aftrek van de belasting(en) over dat resultaat, 
als saldopost. Met resultaat deelneming(en) is 
uiteraard bedoeld het resultaat deelneming(en) 
na aftrek van het belang van derden. Daarnaast 
moet de ‘summiere’ winst-en-verliesrekening het 
saldo van de overige baten en lasten na belasting 
vermelden. 

Naam rechtsvorm statutaire zetel
Winst-en-verliesrekening over 20x3

20x3 20x2

Overige baten en lasten 
na belastingen

---- ----

Aandeel in resultaat 
deelneming(en) na 
belastingen

---- ----

Resultaat na 
belasting(en)

---- ----

x. Bijzondere posten

Bijzondere posten zijn materiële baten of lasten 
die voortvloeien uit gebeurtenissen of transacties 
die behoren tot de gewone bedrijfsuitoefening, 
maar die op grond van de aard, omvang of 
het incidentele karakter afzonderlijk worden 
toegelicht, teneinde een goed inzicht te geven in 
het resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening van 
de rechtspersoon en met name de ontwikkeling 
daarin (RJ 940).  

De wetgever heeft omtrent baten en lasten die 
een bijzonder karakter hebben het volgende 
geregeld: 
• Op grond van art. 2:377 lid 7 BW licht de 

rechtspersoon baten en lasten welke aan een 
ander boekjaar moeten worden toegerekend, 
naar aard en omvang toe. Hieronder kan 
bijvoorbeeld vallen het herstel van een niet-
materiële fout in het voorgaand boekjaar via 
de winst-en-verliesrekening van het huidige 
boekjaar. 

• Op grond van art. 2:377 lid 8 BW vermeldt 
de rechtspersoon het bedrag en de aard 
van de posten van baten en lasten die van 
uitzonderlijke omvang zijn of in uitzonderlijke 
mate voorkomen.

Bijzondere posten worden naar aard en omvang 
afzonderlijk en ongesaldeerd toegelicht. Als een 
bijzondere post is verwerkt in meerdere posten 
in de winst-en-verliesrekening moet het totale 
financiële effect van de bijzondere post worden 
toegelicht en moet een specificatie, inclusief 
bedragen, worden gegeven van de posten 
waaronder de bijzondere post is verwerkt (RJ 
270.404).

Omstandigheden die aanleiding kunnen zijn voor 
een bijzondere post zijn onder meer (RJ 270.405):
• het verwerken van een waardevermindering 

op voorraden, of op bepaalde 
immateriële of materiële vaste activa, 
alsmede de terugneming van dergelijke 
waardeverminderingen;

• lasten voortvloeiend uit reorganisaties of 
samenhangend met discontinuïteit, alsmede de 
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terugneming van dergelijke lasten;
• winst of verlies bij afstoting van materiële vaste 

activa of lange-termijnbeleggingen;
• resultaten in verband met beëindiging van 

bedrijfsactiviteiten, zie RJ 345.401;
• het financiële gevolg van een schikking in het 

kader van een juridische procedure;
• het financiële effect van een terugneming van 

een voorziening die niet is verbruikt;
• baten en lasten die aan een ander boekjaar 

moeten worden toegerekend;
• nadelen die voortvloeien uit nationalisaties of 

onteigeningen;
• nadelen als gevolg van kapitaalvernietiging als 

gevolg van natuurrampen, zoals aardbevingen 
en overstromingen.

Bijzondere posten worden in het resultaat 
verwerkt overeenkomstig de aard van de 
post. Het is niet mogelijk om verschillende 
bijzondere posten als een post in de winst-
en-verliesrekening te verantwoorden. Een 
afzonderlijke post ‘Bijzondere baten en 
lasten’ in de winst-en-verliesrekening is niet 
in overeenstemming met de modellen van de 
winst-en-verliesrekening in het Besluit modellen 
jaarrekening. In de toelichting zal voor het 
vereiste inzicht een overzicht te worden gegeven 
van de bijzondere baten en lasten en in welke 
posten in de winst-en-verliesrekening deze zijn 
opgenomen.

In het kader van de presentatie van bijzondere 
posten in de winst-en-verliesrekening zijn de 
volgende artikelen uit het Besluit modellen 
jaarrekening van belang (RJ 270.511):
• art. 5 lid 3;
• art. 6 lid 1;
• art. 7 lid 1;
• art. 7 lid 2; en
• art. 8 lid 2.

Dit schept beperkte ruimte voor de presentatie 
van bijzondere posten in de winst-en-
verliesrekening. Zo kan niet van de volgorde van 
de posten uit het Besluit modellen jaarrekening 
worden afgeweken. Het is echter wel toegestaan 
uitkomsten van tussentellingen in te voegen 

en te benoemen. Ook is het toegestaan een 
uitsplitsing aan posten toe te voegen, dan wel 
posten te vervangen door die uitsplitsing. Dit 
zou bijvoorbeeld ruimte kunnen scheppen om 
een post als ‘Overige bedrijfskosten’ uit model 
E nader uit te splitsen, om zo een bijzondere 
post die daarin besloten ligt, afzonderlijk 
te kunnen presenteren. Ook mogen posten 
worden ingevoegd, zolang de inhoud van die 
ingevoegde post niet wordt gedekt door een in 
het model vermelde post die niet als ‘Overige’ 
is aangeduid. Dit biedt ruimte om bijzondere 
posten, voor zover die niet vallen onder de reeds 
in het model opgenomen posten, afzonderlijk te 
presenteren. Tot slot kan elke ononderbroken 
reeks van posten die in het model van de winst-
en-verliesrekening niet met een hoofdletter wordt 
aangeduid, worden verplaatst naar de toelichting, 
met herhaling van de som van die reeks.

Voorbeeld 10. Bijzondere posten
Bij een reorganisatie van een productiefaciliteit 
blijkt dat personeel wordt ontslagen volgens een 
sociaal plan ad € 1,4 miljoen, een bijzondere 
waardevermindering op materiële vaste activa 
moet worden getroffen van € 1,2 miljoen, en 
leaseverplichtingen moeten worden afgekocht 
van € 0,8 miljoen.

Uitwerking
Onder Model E moeten bovenstaande kosten 
worden verantwoord onder de posten ‘Lonen 
en salarissen’, ‘Overige waardeveranderingen 
van materiële vaste activa’ en ‘Overige 
bedrijfskosten’. In de toelichting wordt de 
totaalsom van de bijzondere posten van € 3,4 
miljoen nader toegelicht, en worden aangegeven 
de posten van de winst-en-verliesrekening waarin 
de afzonderlijke posten zijn verwerkt.
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xi. Gebeurtenissen na balansdatum 

Inleiding
De jaarrekening moet een getrouw beeld 
geven van het resultaat over het boekjaar 
en het vermogen en de opbouw hiervan per 
balansdatum. In bepaalde gevallen kunnen 
gebeurtenissen die pas na balansdatum hebben 
plaatsgevonden relevant zijn voor dit beeld. In 
Boek 2 Titel 9 BW en RJ 160 zijn bepalingen 
opgenomen betreffende de verwerking van 
dergelijke gebeurtenissen.

Bij de vraag of een dergelijke gebeurtenis wel of 
niet in de jaarrekening moet worden verwerkt, 
dan wel elders in het jaarverslag moet worden 
toegelicht, is onder meer het stadium van 
opmaken of vaststellen waarin de jaarrekening 
zich bevindt van belang.

Bij de behandeling van gebeurtenissen na 
balansdatum komt aan de orde:
• in welk geval een rechtspersoon zijn 

jaarrekening aanpast als gevolg van 
gebeurtenissen na balansdatum;

• de toelichting die wordt gegeven over 
gebeurtenissen na balansdatum.

In het kader van gebeurtenissen na balansdatum 
moeten worden onderscheiden:
• na balansdatum ter beschikking gekomen 

gegevens die nadere informatie geven over de 
financiële toestand per balansdatum;

• na balansdatum ter beschikking gekomen 
gegevens die geen nadere informatie geven 
over de financiële toestand per balansdatum.

Dit onderscheid is van belang voor de vraag of 
verwerking van de gevolgen van de gebeurtenis 
in de jaarrekening over het huidige boekjaar moet 
plaatsvinden.

Voor de behandeling van dit onderwerp wordt 
onderscheid gemaakt in de verschillende fasen 
tussen de balansdatum en (uiteindelijk) de datum 
van deponering van de jaarstukken en wel als 
volgt:

• vanaf balansdatum tot de datum van het 
opmaken van de jaarrekening door het bestuur;

• vanaf de datum van het opmaken tot de datum 
van het vaststellen van de jaarrekening door de 
algemene vergadering; en

• de periode na de datum van vaststelling.

Verwerking in de jaarrekening

RJ 160.103 
Gebeurtenissen na balansdatum kunnen zowel 
gunstige als ongunstige effecten hebben. 
Er worden twee soorten van gebeurtenissen 
onderscheiden:
• gebeurtenissen die nadere informatie geven 

over de feitelijke situatie op balansdatum; en
• gebeurtenissen die geen nadere informatie 

geven over de feitelijke situatie op 
balansdatum.

Voor de verwerking in de jaarrekening kan 
gebruik worden gemaakt van het volgende 
schema.
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Verwerking van een gebeurtenis in de 
jaarrekening moet worden onderscheiden van het 
vermelden van een gebeurtenis in de toelichting. 
Verwerking in de jaarrekening heeft in het 
algemeen invloed op de hoogte van de bedragen 
in de balans en/of winst-en-verliesrekening; 
vermelden slaat op het alleen in de toelichting 
opnemen van nadere informatie.

RJ 160.201
Gebeurtenissen die blijken na balansdatum 
tot aan de datum van het opmaken van de 
jaarrekening (periode a) en nadere informatie 
geven over de feitelijke situatie op balansdatum, 

dienen bij het opmaken van de jaarrekening te 
worden verwerkt.

Gegevens die blijken na balansdatum tot aan de 
datum van het opmaken van de jaarrekening, 
en die nadere informatie geven over de feitelijke 
situatie op balansdatum, moeten bij het 
opmaken van de jaarrekening worden verwerkt 
(RJ 160.201). Hoewel in art. 2:384 lid 2 BW 
alleen wordt gemeld dat verplichtingen, die hun 
oorsprong vinden voor het eind van het boekjaar 
in acht moeten worden genomen indien zij 
voor het opmaken van de jaarrekening bekend 
zijn geworden, is dit tevens van toepassing op 

Periode Gegevens die nadere informatie 
geven over de feitelijke situatie per 
balansdatum.

Gegevens die geen nadere informatie 
geven over de feitelijke situatie per 
balansdatum.

Balansdatum tot 
datum van opmaken 
jaarrekening door het 
bestuur

Effecten moeten worden verwerkt in de 
jaarrekening.

Effecten alleen verwerken in de 
jaarrekening wanneer deze een 
grote betekenis hebben omdat de 
continuïteitsveronderstelling vervalt en 
de jaarrekening wordt opgesteld op 
liquidatiebasis.

Te vermelden in de jaarrekening als 
sprake is van belangrijke financiële 
gevolgen. Te melden in bestuursverslag 
de invloed van de gebeurtenissen op de 
toekomstverwachtingen.

Datum van opmaken 
jaarrekening tot datum 
van vaststelling van de 
jaarrekening door de 
aandeelhouders/leden

Effecten alleen verwerken voor zover dit 
onontbeerlijk is voor het inzicht dat de 
jaarrekening moet geven.

Wanneer de jaarrekening wordt 
opgemaakt op basis van IFRS, moeten 
uitsluitend effecten worden verwerkt tot 
aan de datum van opmaken door het 
bestuur.

Geen verwerking of nadere toelichting.

Na vaststelling door 
aandeelhouders/leden

Effecten worden niet in de 
jaarrekening verwerkt. Indien blijkt 
dat de jaarrekening in ernstige 
mate tekortschiet in het geven van 
het inzicht, moet het bestuur de 
leden/aandeelhouders onverwijld 
hierover berichten en moet bij het 
handelsregister een mededeling 
worden gedeponeerd voorzien van 
controleverklaring.

Geen verwerking of nadere toelichting.
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gegevens die positieve gevolgen hebben voor de 
rechtspersoon (RJ 160.201). 

Voorbeelden van gebeurtenissen na balansdatum 
zijn:
• de uitspraak na balansdatum overeen 

rechtszaak, die bevestigt dat de rechtspersoon 
een al op balansdatum bestaande verplichting 
had;

• de ontvangst van informatie na balansdatum, 
waaruit blijkt dat op balansdatum sprake is van 
een duurzame waardevermindering van een 
actief;

• de vaststelling na balansdatum van de kostprijs 
van vóór de balansdatum gekochte activa, 
of de opbrengsten van vóór de balansdatum 
verkochte activa;

• de vaststelling na balansdatum van de hoogte 
van winstdeling of bonusbetalingen;

• de constatering van fraude of fouten die 
aangeven dat de jaarrekening onjuist was.

De jaarrekening wordt vastgesteld met 
inachtneming van hetgeen omtrent de financiële 
toestand op de balansdatum is gebleken 
tussen het opmaken van de jaarrekening en 
de algemene vergadering waarin zij wordt 
behandeld, voor zover dat onontbeerlijk is voor 
het inzicht dat de jaarrekening moet geven (art. 
2:362 lid 6 eerste zin BW). Dit betekent dat 
de gegevens die blijken na het opmaken van 
de jaarrekening tot aan het vaststellen van de 
jaarrekening, en nadere informatie geven over 
de toestand per balansdatum, in de jaarrekening 
moeten worden verwerkt voor zover dat 
onontbeerlijk is voor het inzicht.

Wanneer na de algemene vergadering blijkt dat 
de jaarrekening in ernstige mate tekortschiet 
in het geven van het vereiste inzicht, moet 
het bestuur daarvan onverwijld berichten aan 
leden of aandeelhouders. Daarnaast moet 
een mededeling worden gedeponeerd bij het 
handelsregister, waaraan toe te voegen een 
controleverklaring (tenzij de jaarrekening niet 
door een accountant is onderzocht) (art. 2:362 lid 
6 tweede zin BW).

In alle genoemde gevallen gaat het om gegevens 
die zowel van negatieve als van positieve aard 
kunnen zijn, de laatste met inachtneming van de 
regels van realisatie en voorzichtigheid. Bij de 
verwerking van negatieve en positieve gevolgen 
van gebeurtenissen na balansdatum moet het 
salderingsverbod (zie paragraaf 4a.1.vi) in acht 
worden genomen.

RJ 160.206
Gebeurtenissen die blijken na balansdatum en die 
geen nadere informatie geven over de feitelijke 
situatie per balansdatum dienen niet in de 
jaarrekening te worden verwerkt, tenzij deze een 
grote betekenis voor de rechtspersoon hebben 
omdat de continuïteitsveronderstelling vervalt en 
de jaarrekening wordt opgesteld uitgaande van 
liquidatie van het geheel van de werkzaamheden 
van de rechtspersoon. 

Gegevens die blijken na balansdatum, en die 
geen nadere informatie geven over de feitelijke 
situatie per balansdatum, mogen normaliter 
niet in de jaarrekening worden verwerkt. Dit 
mag alleen als deze een grote betekenis 
voor de rechtspersoon hebben omdat de 
continuïteitsveronderstelling onjuist is of haar 
juistheid aan gerede twijfel onderhevig is. 
Omtrent discontinuïteit en gerede twijfel over 
continuïteit is een apart hoofdstuk opgenomen 
in de Richtlijnen (RJ 170). Een voorbeeld van een 
gebeurtenis na balansdatum die geen nadere 
informatie geeft over de feitelijke situatie op 
balansdatum, is een daling van de reële waarde 
van kapitaalbelangen tussen de balansdatum en 
de datum waarop de jaarrekening is opgemaakt. 

De daling van de reële waarde geeft normaliter 
geen nadere informatie omtrent de feitelijke 
situatie op balansdatum, maar reflecteert de 
omstandigheden die in de navolgende periode 
opgeld deden (RJ 160.207). Zie voorbeeld 11.
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De jaarrekening van de rechtspersoon mag 
niet op basis van het continuïteitsbeginsel 
worden opgesteld in geval van onontkoombare 
discontinuïteit, ook indien dit blijkt na balansdatum 
maar voor het opmaken van de jaarrekening (RJ 
170.102). Van onontkoombare discontinuïteit is 
sprake als duurzame voortzetting van het geheel 
der werkzaamheden onmogelijk is geworden 
doordat de rechtspersoon niet meer op eigen 
kracht aan zijn verplichtingen zal kunnen voldoen 
en onvoldoende aanvullende medewerking van 
belanghebbenden kan worden verkregen (RJ 
170.103).

Verslechtering in operationele resultaten en 
de financiële positie na de balansdatum kan 
aanleiding geven tot het heroverwegen van 
de continuïteitsveronderstelling. Wanneer de 
continuïteitsveronderstelling vervalt, worden de 
balans en toelichting opgesteld uitgaande van 
liquidatie van het geheel van de werkzaamheden 
van de rechtspersoon.

Presentatie en toelichting
Een rechtspersoon moet de datum van het 
opmaken van de jaarrekening vermelden in de 

toelichting. Aan de hand van deze vermelding 
weten de belanghebbenden tot welke datum 
de gebeurtenissen na balansdatum in de 
jaarrekening in acht zijn genomen.

In geval van gebeurtenissen met gevolg dat de 
veronderstelling van continuïteit onjuist is, moet 
in de toelichting van de jaarrekening de invloed 
op vermogen en resultaat worden uiteengezet 
(art. 2:384 lid 3 BW en RJ 170.206).

Wanneer een rechtspersoon na de balansdatum 
informatie verkrijgt over de toestand op 
balansdatum, moet de rechtspersoon deze 
nieuwe informatie in de toelichting opnemen.

Gebeurtenissen die ná balansdatum hebben 
plaatsgevonden, en géén betrekking hebben 
op het verstreken boekjaar maar wel 
belangrijke financiële gevolgen hebben voor de 
rechtspersoon en de in zijn geconsolideerde 
jaarrekening betrokken maatschappijen tezamen, 
moeten, onder mededeling van de aard van de 
gebeurtenis en de omvang van die gevolgen, 
worden vermeld in de toelichting (art. 2:380a 
BW). Met deze informatie wordt bedoeld dat 

Voorbeeld 11. Gebeurtenis die geen nadere informatie geeft over de situatie per balansdatum
Een handelsonderneming verricht haar activiteiten vanuit een bedrijfspand die zij zelf in eigendom heeft. 
Het bedrijfspand genereert zelfstandig geen kasstromen maar alleen tezamen met de onderneming die 
daarin is gehuisvest. Per balansdatum 20x8 overstijgt de boekwaarde van het pand de marktwaarde, wat 
gezien kan worden als een indicator voor een bijzondere waardevermindering.

Gedurende 20x0, vóór de datum van het opmaken van de jaarrekening over 20x9, besluit het bestuur 
dat, gelet op nieuw ontwikkelde uitbreidingsplannen, het bedrijfspand zal worden verkocht en een nieuw 
pand zal worden betrokken. Per jaareinde 20x9 was er nog geen sprake van dergelijke plannen. De 
bedrijfswaarde van de kasstroomgenererende eenheid (KGE) waartoe het bedrijfspand behoort oversteeg 
per balansdatum 20x9 de boekwaarde van de tot de KGE behorende vaste activa, uitgaande van het tot 
en met boekjaar 20x8 geldende bedrijfsplan.

Welke conclusies kunnen hier worden getrokken?
• De omstandigheden geven aanleiding tot het uitvoeren van een impairment test, immers op 

balansdatum was sprake van een objectieve indicator voor bijzondere waardevermindering van het 
bedrijfspand (boekwaarde hoger dan marktwaarde).

• De uitbreidingsplannen en het besluit tot verkoop van het bedrijfspand zijn gebeurtenissen na 
balansdatum die geen nadere informatie geven over de situatie per balansdatum 20x9, en worden 
daarom buiten beschouwing gelaten bij het bepalen van de bedrijfswaarde per balansdatum 20x9.

• Er wordt geen bijzonder waardeverminderingsverlies op het pand verantwoord in 20x9, want de 
boekwaarde van de KGE (waartoe het bedrijfspand behoort) is lager dan de bedrijfswaarde.
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bij de winstbestemming zo nodig rekening kan 
worden gehouden met de financiële aspecten.

Het bestuursverslag bevat (mede) inlichtingen 
omtrent de wijze waarop bijzondere 
gebeurtenissen die na het eind van het boekjaar 
hebben plaatsgevonden, en waarmee in de 
jaarrekening geen rekening behoefde te worden 
gehouden, de verwachtingen hebben beïnvloed 
(art. 2:391 lid 2 derde zin BW).  
Het verschil met de gebeurtenissen bedoeld 
in art. 2:380a BW is dat het daarbij gaat om 
gebeurtenissen met belangrijke financiële 
gevolgen. In het bestuursverslag moet 
het bestuur van de rechtspersoon ook 
gebeurtenissen van andere aard vermelden.

Onder omstandigheden rekening houden met 
gebeurtenissen voor opmaken jaarrekening
In afwijking op de hiervoor gestelde hoofdregel, 
betreffende de verwerking van gebeurtenissen 
na balansdatum, omvat de RJ enkele 
uitzonderingsbepalingen. Deze bepalingen 
leiden ertoe dat, onder omstandigheden, 
gebeurtenissen die geen nadere informatie 
verstrekken over de situatie per balansdatum, 
toch in de jaarrekening mogen worden verwerkt. 
Onderstaande lijst is limitatief:
1. Dividenduitkering. Wanneer de 

dividenduitkering aan de aandeelhouders 
wordt vastgesteld na balansdatum, kan de 
rechtspersoon het bedrag aan voorgesteld 
dividend ofwel niet afzonderlijk verwerken 
in de balans, maar slechts vermelden in de 
toelichting (art. 2:380c BW), dan wel in de 
balans verwerken als separate component 
van het eigen vermogen, of in de balans 
verwerken onder de schulden (RJ 160.208). 
Zie ook paragraaf 4a.4.ii. 

2. Heronderhandeling lening-voorwaarden. 
Indien de rechtspersoon op balansdatum 
niet het recht heeft onder de dan 
geldende leningsvoorwaarden de schuld 
te herfinancieren voor een termijn van 
minimaal 12 maanden na balansdatum, 
maar de herfinanciering is contractueel 
overeengekomen vóór het moment van 
opmaken van de jaarrekening, dan is het 

toegestaan de schuld als langlopend te 
rubriceren. De toepassing van deze optie 
wordt dan toegelicht (RJ 254.305).

3. Vervroegde aflossing schulden. Indien 
na balansdatum maar voor het moment 
van opmaken van de jaarrekening de 
rechtspersoon gebruik heeft gemaakt van 
de bevoegdheid tot vervroegde aflossing 
waarbij de vervroegde aflossing heeft 
plaatsgevonden dan wel is overeengekomen, 
dan is het toegestaan de schuld als 
kortlopend te rubriceren. De toepassing van 
deze optie wordt dan toegelicht (RJ 254.306).

4. Herstelperiode leningsvoorwaarden 
(‘waiver’). Indien op balansdatum niet wordt 
voldaan aan de leningsvoorwaarden van 
een langlopende leningsovereenkomst met 
als gevolg dat de schuld direct opeisbaar 
wordt, doch na balansdatum maar voor het 
moment van opmaken van de jaarrekening 
de rechtspersoon overeenstemming bereikt 
met de schuldeiser over een herstelperiode 
waardoor de lening niet binnen 12 maanden 
na balansdatum opeisbaar is, dan is het 
toegestaan de schuld als langlopend te 
classificeren. De toepassing van deze optie 
wordt dan toegelicht (RJ 254.307).

5. Reorganisatievoorziening. Indien de 
rechtspersoon per balansdatum een 
gedetailleerd plan voor een reorganisatie 
heeft geformaliseerd, en pas na balansdatum 
maar vóór het opmaken van de jaarrekening 
de gerechtvaardigde verwachting heeft 
gewekt dat de reorganisatie zal worden 
uitgevoerd, of reeds is begonnen met de 
implementatie van het reorganisatieplan, dan 
heeft de rechtspersoon de keuze om al dan 
niet een reorganisatievoorziening in de balans 
op te nemen (RJ 252.416).

6. Na balansdatum blijkt dat er sprake is van 
discontinuïteit waardoor de jaarrekening 
moet worden opgesteld op liquidatiebasis 
(RJ 170). (In dit geval is er geen keuze om de 
jaarrekening al dan niet op liquidatiebasis op 
te stellen).
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4a.5 Kasstroom-
overzicht

Het kasstroomoverzicht bestaat uit de volgende 
drie onderdelen:
• kasstromen uit operationele activiteiten;
• kasstromen uit investeringsactiviteiten;
• kasstromen uit financieringsactiviteiten.

De rechtspersoon geeft de kasstromen uit 
operationele activiteiten weer op basis van 
de directe of de indirecte methode. Bij de 
directe methode rapporteert hij de werkelijke 
operationele ontvangsten en uitgaven als 
zodanig. 
Bij de indirecte methode benadert de 
rechtspersoon de kasstromen uit operationele 
activiteiten door het gerapporteerde resultaat als 
uitgangspunt te nemen en aan te passen voor:
• posten van de winst-en-verliesrekening die 

geen invloed hebben op ontvangsten en 
uitgaven in dezelfde periode;

• mutaties in voorzieningen, overlopende 
posten, voorraden, handelsdebiteuren en 
handelscrediteuren;

• posten van de winst-en-verliesrekening 
waarvan de ontvangsten en uitgaven niet 
kwalificeren als operationele activiteiten.

De rechtspersoon geeft de kasstromen 
uit investeringsactiviteiten en uit 
financieringsactiviteiten altijd weer op basis van 
de directe methode.

Kasstromen in vreemde valuta worden 
omgerekend tegen de koers op het moment van 
de transactie, of tegen een gemiddelde koers. 
Koersverschillen op nog niet gerealiseerde 
transacties, zoals de omrekening van posities 
in vreemde valuta per balansdatum, komen tot 
uitdrukking in de winst-en-verliesrekening. De 
rechtspersoon elimineert deze bij de indirecte 
methode uit de respectievelijke kasstroom. 
Bij toepassing van de directe methode laat de 
rechtspersoon dergelijke koersverschillen niet tot 
uitdrukking komen in het kasstroomoverzicht.

De effecten van de omrekening van geldmiddelen 
komen afzonderlijk naar voren als onderdeel 
van de aansluiting tussen de nettokasstroom 
en de mutatie van de geldmiddelen in het 
kasstroomoverzicht, zowel bij toepassing van de 
indirecte als de directe methode.

Voor nadere informatie wordt verwezen naar 
hoofdstuk 4b van dit handboek.

4a.6 Andere overzichten 
(onderdeel van of 
behorend bij de 
jaarrekening)

i. Bestuursverslag

Art. 2:391 lid 1 BW
Het bestuursverslag geeft een getrouw beeld 
van de toestand op de balansdatum, de 
ontwikkeling gedurende het boekjaar en de 
resultaten van de rechtspersoon en van de 
groepsmaatschappijen waarvan de financiële 
gegevens in zijn jaarrekening zijn opgenomen. 
Het bestuursverslag bevat, in overeenstemming 
met de omvang en de complexiteit van de 
rechtspersoon en groepsmaatschappijen, 
een evenwichtige en volledige analyse van de 
toestand op de balansdatum, de ontwikkeling 
gedurende het boekjaar en de resultaten. Indien 
noodzakelijk voor een goed begrip van de 
ontwikkeling, de resultaten of de positie van de 
rechtspersoon en groepsmaatschappijen, omvat 
de analyse zowel financiële als niet-financiële 
prestatie-indicatoren, met inbegrip van milieu- en 
personeelsaangelegenheden. Het bestuursverslag 
geeft tevens een beschrijving van de 
voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee 
de rechtspersoon wordt geconfronteerd. Het 
bestuursverslag wordt in de Nederlandse taal 
gesteld, tenzij de algemene vergadering tot het 
gebruik van een andere taal heeft besloten.
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De directie van een grote of middelgrote 
rechtspersoon is wettelijk verplicht een 
bestuursverslag op te stellen (art. 2:391 BW), 
tenzij gebruik wordt gemaakt van art. 2:403 
BW (art. 2:403 lid 3 BW). In RJ 400 is nadere 
invulling aan de wettelijke vereisten gegeven. Het 
bestuursverslag maakt geen onderdeel uit van de 
jaarrekening. Zie hiervoor ook hoofdstuk 5 van dit 
handboek.

Het doel van het bestuursverslag is te voorzien in 
de behoeften aan aanvullende informatie naast 
de jaarrekening. Dit betreft nadere informatie 
over zowel resultaat en vermogen, bijvoorbeeld 
analyses, als onderwerpen die niet of beperkt 
in de jaarrekening tot uitdrukking komen. Denk 
hierbij aan (verwachte) ontwikkeling van de 
onderneming of de groep en de omgeving waarin 
de onderneming of de groep werkt, risico’s 
en onzekerheden, sociale verhoudingen en 
milieuomstandigheden.

Het bestuursverslag geeft een getrouw beeld van 
de toestand per balansdatum, de ontwikkeling 
gedurende het boekjaar en de resultaten van de 
rechtspersoon en van de groepsmaatschappijen 
waarvan de financiële gegevens in de 
jaarrekening zijn opgenomen (art. 2:391 lid 1 BW). 
Bij een geconsolideerde jaarrekening hoort dus 
een bestuursverslag waarin aan de gehele groep 
aandacht wordt besteed.

Kleine en microrechtspersonen zijn vrijgesteld 
van het opstellen van een bestuursverslag. 
Wanneer vrijwillig een bestuursverslag wordt 
opgesteld, moet dit wel voldoen aan de daaraan 
te stellen eisen.

ii. Overige gegevens

Art. 2:393 lid 1 BW
Het bestuur voegt de volgende gegevens toe aan 
de jaarrekening en het bestuursverslag:
a. de accountantsverklaring, bedoeld in artikel 

393 lid 5 of een mededeling waarom deze 
ontbreekt;

b. een weergave van de statutaire regeling 
omtrent de bestemming van de winst;

c. een weergave van de statutaire regeling 
omtrent de bijdrage in een tekort 
van een coöperatie of onderlinge 
waarborgmaatschappij, voor zover deze van 
de wettelijke bepalingen afwijkt;

d. een lijst van namen van degenen aan wie 
een bijzonder statutair recht inzake de 
zeggenschap in de rechtspersoon toekomt, 
met een omschrijving van de aard van 
dat recht, tenzij omtrent deze gegevens 
mededeling is gedaan in het bestuursverslag 
op grond van artikel 391 lid 5;

e. een opgave van het aantal stemrechtloze 
aandelen en het aantal aandelen dat geen of 
slechts een beperkt recht geeft tot deling in 
de winst of reserves van de vennootschap, 
met vermelding van de bevoegdheden die zij 
geven;

f. opgave van het bestaan van nevenvestigingen 
en van de landen waar nevenvestigingen zijn, 
alsmede van hun handelsnaam indien deze 
afwijkt van die van de rechtspersoon.

De overige gegevens vormen een afzonderlijk 
deel van de jaarstukken. Het bestuur zal de 
overige gegevens aan de jaarrekening en 
het bestuursverslag toevoegen. De overige 
gegevens maken weliswaar geen deel uit van 
de jaarrekening en het bestuursverslag, maar 
vormen wel een onderdeel van het samenstel 
van bescheiden genoemd in de afdelingen 2, 7 
en 8 van Boek 2 Titel 9 BW (RJ 410.101). Het 
verdient de voorkeur dat de overige gegevens 
in een aparte rubriek van de jaarstukken 
worden opgenomen, waarbij er verwezen mag 
worden naar de plaats in de jaarrekening of het 
bestuursverslag waar het toe te voegen gegeven 
al is vermeld. Hierbij valt te denken aan een 
opgave van het bestaan van nevenvestigingen.

Wettelijke voorschriften
In de wet is een aantal voorschriften opgenomen 
met betrekking tot de overige gegevens:
• De overige gegevens mogen niet in strijd zijn 

met de jaarrekening en het bestuursverslag 
(art. 2:392 lid 2 BW).

• De accountant moet nagaan of de overige 
gegevens zijn toegevoegd aan de jaarrekening 
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en het bestuursverslag (art. 2:393 lid 3 BW).
• De wet (art. 2:393 lid 5 sub e BW) stelt dat de 

accountant melding moet maken van gebleken 
tekortkomingen in het bestuursverslag en 
of de in art. 2:392 lid 1 sub b-f BW, vereiste 
gegevens aan de jaarrekening zijn toegevoegd. 
Niet gesproken wordt over controle van de 
juistheid ervan of de verenigbaarheid van de 
overige gegevens met de jaarrekening en het 
bestuursverslag. Echter ook de juistheid van de 
overige gegevens en de verenigbaarheid met 
jaarrekening en het bestuursverslag zal stellig 
onderzocht moeten worden (niet op grond van 
de wet maar op grond van controlestandaard 
NV COS 720).

De rechtspersoon zorgt ervoor dat de 
opgemaakte jaarrekening, het bestuursverslag 
en de overige gegevens vanaf de oproep 
voor de algemene vergadering (van leden 
respectievelijk van aandeelhouders), bestemd 
tot de behandeling van deze stukken, aanwezig 
zijn (art. 2:50, art. 2:58 lid 3, art. 2:102 lid 1, 
art. 2:212, art. 2:300 lid 1). Dit geldt niet voor 
rechtspersonen waar het vereenvoudigd regime 
van groepsmaatschappijen van toepassing is (art. 
2:403 BW).

In het bijzondere geval dat door de minister van 
Economische Zaken om gewichtige redenen 
ontheffing is verleend van de verplichting tot 
het opmaken, overleggen en vaststellen van 
de jaarrekening, worden desondanks door 
het bestuur overige gegevens opgesteld als 
onderdeel van de jaarstukken. Bedoeld is de 
ontheffing op grond van art. 2:58 lid 5, art. 2:101 
lid 7, art. 2:210 lid 8 en art. 2:300 lid 5 BW. 
De overige gegevens moeten in dat geval wel 
worden onderworpen aan accountantsonderzoek 
op grond van art. 2:393 lid 3 BW. Dit houdt in dat 
onderzocht moet worden of de overige gegevens 
aan de jaarrekening zijn toegevoegd. Deponering 
bij het handelsregister van de overige gegevens 
is in deze situatie niet vereist (art. 2:394 lid 5 BW).

Te verstrekken informatie
De overige gegevens omvatten:
• De controleverklaring (of accountants-

verklaring) of een mededeling waarom deze 
ontbreekt (art. 2:392 lid 1 sub a BW) 
Als de controleverklaring (door de wetgever 
genoemd: accountantsverklaring) ontbreekt, 
moet de reden hiervan worden meegedeeld, 
ook indien de rechtspersoon is vrijgesteld op 
grond van de omvang (art. 2:392 lid 1 sub a 
BW). Het gaat hierbij om een verklaring omtrent 
de getrouwheid van de jaarrekening (art. 2:393 
lid 5 BW). Een controleverklaring die uitsluitend 
betrekking heeft op de eindbalans voldoet niet 
aan deze eis. Een rechtspersoon die voor de 
eerste keer middelgroot is en gebruikmaakt 
van de bepalingen van art. 2:398 BW (een jaar 
wachttijd voordat het regime verandert), moet 
in haar overige gegevens opnemen waarom 
een controleverklaring ontbreekt (art. 2:392 
lid 1 sub a BW). Daarbij wordt in dat geval 
verwezen naar de wachttijdregeling.

• Een weergave van de statutaire regeling 
omtrent de bestemming van de winst (art. 
2:392 lid 1 sub b BW) 
Het gaat hierbij om een weergave van de 
desbetreffende statutaire bepaling(en). Vereist 
is een letterlijke weergave van die artikelen, 
dan wel een samenvatting van hun inhoud (RJ 
420.105). Deze wettelijke bepaling geldt niet 
voor commerciële verenigingen en stichtingen 
(art. 2:392 lid 5 BW).

• De statutaire regeling omtrent de bijdrage in 
het tekort van een coöperatie of onderlinge 
waarborgmaatschappij, voor zover deze 
afwijkt van de wettelijke bepalingen (art. 
2:392 lid 1 sub c BW) 
Volgens het normale wettelijke regime 
zijn leden van coöperaties en onderlinge 
waarborgmaatschappijen voor gelijke delen 
aansprakelijk voor een tekort. 
Bij de statuten kan echter een andere regeling 
worden getroffen. De aansprakelijkheid kan 
volgens een andere maatstaf dan die van 
gelijke delen worden geregeld; zij kan tot een 
maximum worden beperkt of zelfs geheel 
worden uitgesloten. In de statuten kan elke 
verplichting van leden of oud-leden om in een 
tekort bij te dragen, worden uitgesloten of tot 
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een maximum worden beperkt. Het eerste 
geval blijkt uit de toevoeging aan de naam van 
de letters U.A. (uitgesloten aansprakelijkheid), 
het tweede geval uit toevoeging van de letters 
B.A. (beperkte aansprakelijkheid), alle andere 
gevallen uit de toevoeging van de letters W.A. 
(wettelijke aansprakelijkheid).  
Daarnaast kunnen de statuten een langere dan 
de bij de wet voorziene termijn van een jaar 
vaststellen, waarbinnen een lid na uittreden 
nog aansprakelijk kan worden gesteld (art. 2:55 
en 2:56 BW). Deze statutaire voorzieningen 
moeten onder de overige gegevens worden 
weergegeven.

• Een lijst van namen van degenen aan 
wie een bijzonder statutair recht over de 
zeggenschap in de rechtspersoon toekomt, 
met een omschrijving van de aard van dat 
recht (art. 2:392 lid 1 sub d BW) 
Indien bovengenoemde rechten ten aanzien 
van aansprakelijkheid bij een coöperatie 
of onderlinge waarborgmaatschappij zijn 
belichaamd in aandelen (prioriteitsaandelen), 
dan moeten de aantallen van deze aandelen 
van iedere rechthebbende worden vermeld. 
Is de rechthebbende een vennootschap, 
vereniging, coöperatie, onderlinge 
waarborgmaatschappij of stichting, dan 
worden ook de namen van de bestuurders 
daarvan vermeld (art. 2:392 lid 3 BW). 
Om gewichtige redenen kan van de vermelding 
ontheffing worden verkregen. Deze ontheffing 
kan telkens voor ten hoogste vijf jaren worden 
verleend (art. 2:392 lid 4 BW). Van gewichtige 
redenen die ontheffing zouden kunnen 
rechtvaardigen, kan sprake zijn indien nationale 
en internationale concurrentieverhoudingen 
door de informatie zodanig worden beïnvloed 
dat schade voor de rechtspersoon ontstaat.

• Een opgave van het aantal stemrechtloze 
aandelen en het aantal aandelen dat geen of 
slechts een beperkt recht geeft tot deling in 
de winst of reserves, met vermelding van de 
bevoegdheden die zij geven (art. 2:392 lid 1 
sub e BW) 
Hieronder wordt informatie gegeven over 

de aantallen aandelen zonder stemrecht en 
aandelen zonder of met slechts een beperkt 
recht tot deling in de winst of reserves.

• Een opgave van het bestaan van 
nevenvestigingen en van de landen waar 
nevenvestigingen zijn, alsmede van hun 
handelsnaam indien deze afwijkt van die 
van de rechtspersoon (art. 2:392 lid 1 sub f 
BW) 
Een gedetailleerde opgave van 
nevenvestigingen is, op grond van de 
formulering in de wet, niet vereist. Vermeld 
moet worden dat er nevenvestigingen zijn en 
in welke landen deze gevestigd zijn. Als de 
handelsnaam van de nevenvestiging afwijkt 
van de naam van de rechtspersoon, dan moet 
dit wel worden vermeld. 
Onder een ‘nevenvestiging’ wordt verstaan 
een vestiging niet zijnde de hoofdvestiging. De 
hoofdvestiging is een door een onderneming 
als zodanig aangemerkte vestiging. Een 
vestiging is een gebouw of complex van 
gebouwen waar duurzame uitoefening 
van de activiteiten van de onderneming 
of rechtspersoon plaatsvindt (art. 1 
Handelsregisterwet 2007). 
De cijfermatige informatie in de overige 
gegevens wordt in dezelfde geldeenheid 
opgenomen als de geldeenheid die wordt 
gehanteerd in de enkelvoudige jaarrekening 
behoudens voor zover de informatie betrekking 
heeft op de groep. Voor zover dat het geval is, 
wordt de munteenheid van de geconsolideerde 
jaarrekening gehanteerd (RJ 190.108). 

Openbaarmaking
De overige gegevens, en het bestuursverslag, 
moeten samen met de jaarrekening binnen de 
daarvoor gestelde termijn bij het handelsregister 
worden gedeponeerd (art. 2:394 lid 4 BW).



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021248   PwC

4a

De te deponeren overige gegevens moeten 
in dezelfde taal (of in het Nederlands) zijn 
gesteld als de jaarrekening. Heeft de minister 
van Economische Zaken ontheffing verleend 
tot het opmaken, overleggen en vaststellen 
van de jaarrekening, dan hoeven de overige 
gegevens niet te worden gedeponeerd bij het 
handelsregister. In dat geval wordt een afschrift 
van die ontheffing bij het handelsregister 
gedeponeerd (art. 2:394 lid 5 BW).

De wet laat toe dat een gedeelte van de overige 
gegevens, in plaats van bij het handelsregister 
te worden gedeponeerd, ten kantore van de 
rechtspersoon ter inzage wordt gelegd. Op 
verzoek wordt een volledig of gedeeltelijk afschrift 
van de overige gegevens verstrekt ten hoogste 
tegen de kostprijs. Als de rechtspersoon van deze 
faciliteit gebruik maakt, dan moet hij daarvan 
opgaaf doen ter inschrijving in het handelsregister. 
Die opgave zal tegelijkertijd met de deponering 
van de jaarrekening moeten geschieden.

Bij het handelsregister worden van de overige 
gegevens steeds gedeponeerd:
• de controleverklaring;
• een opgave van het bestaan van 

nevenvestigingen en van de landen 
waar nevenvestigingen zijn, en van hun 
handelsnaam indien deze afwijkt van de 
handelsnaam van de rechtspersoon.

De eis dat de te deponeren stukken in dezelfde 
taal zijn opgesteld als de jaarrekening, geldt ook 
voor de ten kantore van de rechtspersoon ter 
inzage gelegde stukken.
De overige gegevens moeten worden overgelegd 
aan de ondernemingsraad. In dit geval is vereist 
dat deze gegevens in de Nederlandse taal zijn 
gesteld (art. 31a lid 2 WOR).

Vrijstellingen
Middelgrote rechtspersonen hoeven van de 
overige gegevens het volgende niet openbaar te 
maken (art. 2:397 lid 7 BW):
• de lijst van namen van degenen aan wie een 

bijzonder statutair recht over de zeggenschap 
in de rechtspersoon toekomt, met een 

omschrijving van de aard van dat recht (art. 
2:392 lid 1 sub d BW);

• de opgave van het aantal stemrechtloze en 
winstrechtloze aandelen (art. 2:392 lid 1 sub e 
BW);

• de vermelding van het aantal van zodanige 
aandelen dat ieder der rechthebbenden houdt, 
indien bedoeld bijzonder statutair recht is 
belichaamd in een aandeel (art. 2:392 lid 3 
eerste zin BW); en

• de namen van de bestuurders, indien bedoeld 
bijzonder statutair recht toekomt aan een 
vennootschap, vereniging, coöperatie, 
onderlinge waarborgmaatschappij of stichting, 
daarvan (art. 2:392 lid 3 tweede zin BW).

Kleine en micro-rechtspersonen zijn vrijgesteld 
van het opstellen en openbaar maken van overige 
gegevens (art. 2:396 lid 7 en art. 2:395a lid 6 BW).

Een rechtspersoon waarop art. 2:403 BW van 
toepassing is, hoeft op grond van art. 2:403 lid 1 
BW de overige gegevens niet aan de jaarrekening 
toe te voegen (art. 2:403 lid 3 BW, RJ 410.106 en 
RJ 305.202).

IFRS
De internationale verslaggevingsstandaarden 
richten zich op de jaarrekening. Zij kennen geen 
afzonderlijke informatieverstrekking in de vorm 
van de Nederlandse overige gegevens. Dit omdat 
sprake is van juridisch getinte informatie die 
onder meer betrekking heeft op gerechtigden in 
het kapitaal of het resultaat van de onderneming. 
Overigens past een rechtspersoon, die de 
geconsolideerde jaarrekening opstelt volgens de 
door de IASB vastgestelde en door de Europese 
Commissie goedgekeurde IFRS-standaarden, 
voor de enkelvoudige jaarrekening onder andere 
afdeling 8 van Titel 9 Boek 2 BW (waarin de 
overige gegevens zijn geregeld) toe.

iii. Overzicht totaalresultaat
De grote rechtspersoon die een geconsolideerde 
jaarrekening opstelt, neemt een overzicht van 
het totaalresultaat op. Dit overzicht omvat, 
naast het geconsolideerde nettoresultaat na 
belastingen, alle andere mutaties in het eigen 



11 Op te nemen toelichting bij overzicht (‘recyclepost’).
12 Eventueel bruto gepresenteerd, met afzonderlijk de belastingdruk die daarop rust.
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vermogen, behalve transacties die in relatie staan 
tot de aandeelhouders. Voor een goed inzicht 
in de door de groep geleverde prestaties in het 
verslagjaar is het namelijk van belang dat inzicht 
wordt gegeven in alle baten en lasten. Naast de 
verantwoording van baten en lasten in de winst-
en-verliesrekening kunnen ook baten en lasten in 
het eigen vermogen zijn verwerkt. 

RJ 265.201
De rechtspersoon dient in de geconsolideerde 
jaarrekening een overzicht van het totaalresultaat 
van de rechtspersoon op te nemen, dat bestaat 
uit:
a) het geconsolideerde nettoresultaat na 

belastingen in de verslagperiode, dat toekomt 
aan de aandeelhouders of leden van de 
rechtspersoon; en

b) het totaal van de baten en lasten die 
rechtstreeks in het eigen vermogen zijn 
verwerkt, onderscheiden naar hun aard.

Als de posten genoemd onder b netto worden 
gepresenteerd, ten aanzien van de effecten van 
belastingen naar de winst, wordt de belastingdruk 
op de individuele posten in het overzicht van het 
totaalresultaat toegelicht.
Het overzicht van het totaalresultaat dient tevens 
de vergelijkende cijfers over het voorgaande jaar 
te bevatten.

In het overzicht van het totaalresultaat worden 
‘recycleposten’ (dit zijn posten die eerst 
rechtstreeks in het eigen vermogen zijn verwerkt 
en pas bij latere realisatie in de geconsolideerde 
winst-en-verliesrekening worden verwerkt, zoals 
de verwerking van gerealiseerde herwaarderingen) 
gecorrigeerd. Bij opname van zo’n post in 
de geconsolideerde winst-en-verliesrekening 
wordt de eerdere verwerking daarvan in het 
eigen vermogen teruggenomen, waarbij deze 
terugneming als afzonderlijke bate of last wordt 
opgenomen als onderdeel van het overzicht van 
het totaalresultaat. De aard van elke correctie van 
recycleposten wordt toegelicht (RJ 265.205).

Het wordt aanbevolen om het overzicht als 
afzonderlijk overzicht te presenteren naast de 
geconsolideerde balans, winst-en-verliesrekening 
en kasstroomoverzicht. Het is ook mogelijk om 
het overzicht op te nemen als onderdeel van de 
toelichting van het groepsvermogen dat aan de 
rechtspersoon toekomt (de verantwoording wordt 
in totaal gegeven, dus niet per post van het eigen 
vermogen) of als verlengstuk van de winst-en-
verliesrekening (RJ 265.202). Het overzicht bevat 
ook de vergelijkende cijfers over het voorgaande 
boekjaar (RJ 265.201).

Een voorbeeld van een overzicht van het 
totaalresultaat dat als afzonderlijk overzicht wordt 
gepresenteerd is hierna weergegeven:

Overzicht van het totaalresultaat van de rechtspersoon 20x0 20x9

Geconsolideerd resultaat na belastingen toekomend aan de 
aandeelhouders of leden van de rechtspersoon

---- ----

Herwaardering materiële vaste activa ---- ----

Afwaardering/ herwaardering financiële vaste activa ---- ----

Omrekeningsverschillen buitenlandse deelnemingen ---- ----

Gerealiseerde herwaardering ten laste van het eigen vermogen11 ---- ----

Totaal van de rechtstreekse mutaties in het vermogen12  ---- ----

Totaalresultaat van de rechtspersoon ---- ----
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In de praktijk wordt het overzicht vaak 
opgenomen als onderdeel van het mutatie 
overzicht van het eigen vermogen. In dat geval 
kan dit overzicht er als volgt uitzien:

Mutatieoverzicht van het eigen vermogen als onderdeel van het 
groepsvermogen

20x3 20x2

Eigen vermogen per 1 januari 20x3/20x2 ---- ----

Geconsolideerd resultaat na belastingen toekomend aan de 
aandeelhouders of leden van de rechtspersoon

---- ----

Herwaardering materiële vaste activa ---- ----

Afwaardering/ herwaardering financiële vaste activa ---- ----

Omrekeningsverschillen buitenlandse deelnemingen ---- ----

Gerealiseerde herwaardering ten laste van het eigen vermogen   ---- ----

Totaal van de rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen als 
onderdeel van het groepsvermogen

---- ----

Totaalresultaat ---- ----

Aandelenemissie ---- ----

Dividendbetaling aandeelhouders ---- ----

Totaal van de rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen in relatie 
met de aandeelhouders

---- ----

Eigen vermogen als onderdeel van het groepsvermogen per 31 
december 20x3/ 20x2

---- ----

iv. Tussentijdse berichtgeving

Regelgeving

RJ 394.101
Indien een rechtspersoon stelt dat een tussentijds 
bericht is opgesteld in overeenstemming 
met de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving, 
dient de rechtspersoon dit hoofdstuk toe te 
passen. Rechtspersonen behoeven niet meer 
informatie op te nemen in een tussentijds 
bericht dan op grond van andere hoofdstukken 
van de Richtlijnen opgenomen moet worden in 
jaarrekening of bestuursverslag.

RJ 940 Tussentijds bericht
Een financieel overzicht over een verslagperiode 
korter dan een volledig boekjaar.

De regelgeving over de vorm en inhoud van 
financiële verslaggeving is vooral gericht op 
de jaarrekening en daarbij behorende andere 
documenten zoals het bestuursverslag. Sommige 
rechtspersonen brengen echter ook tussentijdse 
berichten uit over een periode korter dan een jaar, 
zoals een halfjaar- of kwartaalbericht. Zo moeten 
beursgenoteerde rechtspersonen op basis van de 
transparantierichtlijn verplicht een halfjaarrekening 
en halfjaarverslag publiceren. Normaliter stellen zij 
de halfjaarrekening op, op basis van IFRS, maar 



De inrichting van de jaarrekening: grondslagen, primaire overzichten en toelichting PwC   251

4a

er zijn ook voorbeelden van vennootschappen 
die hun halfjaarbericht opstellen op basis van de 
Nederlandse wet- en regelgeving. Het gaat dan 
met name om zogenoemde obligatiefondsen 
(‘finance bv’s’). Daarnaast is het mogelijk dat een 
rechtspersoon een tussentijds bericht opstelt 
voor een specifiek doel, bijvoorbeeld vanwege 
afspraken in het kader van financiering of in het 
kader van een overname.

De regelgeving die van toepassing is op 
tussentijdse berichtgeving is enerzijds 
afkomstig van de RJ en anderzijds uit de 
Wft (voor beursgenoteerde rechtspersonen). 
Voor wat betreft niet-beursgenoteerde 
ondernemingen geeft RJ 394 ‘Tussentijdse 
berichten’ nadere bepalingen over de inrichting 
van dergelijke berichten. Deze richtlijn heeft 
betrekking op financiële overzichten over een 
rapporteringsperiode die korter is dan een 
(boek)jaar, zoals halfjaar- en kwartaalberichten. 
De Richtlijn bevat geen verplichting om een 
tussentijds bericht te publiceren. Ook is het niet 
verplicht om een tussentijdse cijferopstelling 
altijd conform RJ 394 in te richten. Echter, als een 
rechtspersoon stelt dat het tussentijdse bericht 
in overeenstemming met de Richtlijnen voor 
de jaarverslaggeving is opgesteld, moeten wel 
alle in RJ 394 opgenomen bepalingen worden 
toegepast (RJ 394.101).

RJ 394 komt grotendeels, maar zeker niet 
geheel, overeen met IAS 34 ’Interim Financial 
Reporting’. RJ 394 geeft nadere toelichting 
over hoe een tussentijds bericht moet worden 
ingericht qua vorm en inhoud. Daarnaast wordt 
toegelicht over welke perioden de informatie 
moet worden gepresenteerd en welke specifieke 
toelichtingen in een tussentijds bericht moeten 
worden opgenomen. Deze Richtlijn gaat ook in 
op de verwerking en waardering van posten in 
het tussentijdse bericht en de wijze waarop met 
materialiteit (relatieve betekenis) moet worden 
omgegaan in het kader van een tussentijds 
bericht.

Het uitgangspunt hierbij is dat een tussentijds 
bericht een update geeft van de informatie in 
de jaarrekening voor de meest recente interim-

periode. De tussentijdse berichtgeving is bedoeld 
om tijdig informatie te geven over de gang 
van zaken over die periode en kort na afloop 
van de periode. Een en ander draagt ertoe bij 
dat de rapportering van beperktere omvang is 
en voor de rechtspersoon tegen (aanzienlijk) 
minder kosten dan de jaarverslaggeving kan 
plaatsvinden. Aanbevolen wordt om een 
tussentijds bericht te publiceren binnen drie 
maanden na het verstrijken van de periode 
waarop het bericht betrekking heeft (RJ 394.203). 
Daarom is het niet nodig dat een tussentijds 
bericht dezelfde mate van detail bevat als de 
jaarrekening. Het bericht moet in samenhang met 
de jaarrekening worden gelezen en geeft daarom 
naast de financiële gegevens over de interim-
periode vooral toelichtingen over belangrijke 
ontwikkelingen, transacties en mutaties sinds 
de laatste balansdatum. De tussentijdse 
berichtgeving moet, voor een goed begrip van 
de daarin opgenomen informatie, wel goed 
aansluiten op de jaarverslaggeving. 

Het is niet nodig om in eenzelfde mate van 
detail te rapporteren, maar het is wel van 
belang dat de belangrijkste ontwikkelingen 
worden weergegeven om zo het goede 
inzicht te verschaffen. Voor de halfjaarlijkse 
financiële verslaggeving van beursgenoteerde 
rechtspersonen zijn de wettelijke bepalingen 
opgenomen in art. 5:25d Wft. 

De halfjaarlijkse financiële verslaggeving wordt 
gedurende een periode van ten minste tien jaar 
beschikbaar gehouden voor het publiek. Voor 
de timing is bepaald dat een rechtspersoon met 
beursgenoteerde aandelen of obligaties uiterlijk 
drie maanden na afloop van het halfjaar de 
halfjaarlijkse financiële verslaggeving openbaar 
maakt. Deze verplichting geldt overigens alleen 
voor rechtspersonen die zijn genoteerd aan 
een gereglementeerde markt. In Nederland is 
dat bijvoorbeeld Euronext. Rechtspersonen 
die alleen obligaties of andere effecten zonder 
aandelenkarakter (van de prospectusverordening) 
uitgeven met een nominale waarde van meer dan 
€ 100.000 per eenheid of een tegenwaarde van 
meer dan € 100.000 vallen ook niet onder de wet.
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De wet (art. 5:25d Wft) schrijft voor dat de 
rechtspersoon een halfjaarrekening en een 
halfjaarverslag publiceert inclusief een verklaring 
van het bestuur waarin het verklaart dat 
beide documenten een getrouw beeld geven 
en het halfjaarverslag de in dit wetsartikel 
voorgeschreven informatie bevat.

De halfjaarrekening wordt opgesteld op 
basis van IFRS als de rechtspersoon ook de 
geconsolideerde jaarrekening op basis van 
IFRS opstelt. Als de rechtspersoon alleen een 
enkelvoudige jaarrekening hoeft op te stellen 
dan moet de halfjaarrekening een verkorte 
balans, verkorte winst-en-verliesrekening en de 
toelichtingen daarop bevatten. De grondslagen 
voor indeling en waardering zijn in principe 
gelijk aan de grondslagen die in de jaarrekening 
zijn gehanteerd. In het halfjaarverslag wordt 
een opsomming opgenomen van belangrijke 
gebeurtenissen in het eerste halfjaar en hun 
effect op de halfjaarrekening. Ook moet het 
halfjaarverslag een beschrijving bevatten van de 
voornaamste risico’s en onzekerheden voor de 
rest van het boekjaar. 

Rechtspersonen met beursgenoteerde aandelen 
moeten daarnaast de belangrijkste transacties 
met verbonden partijen toelichten. Daarnaast 
is op basis van de wetgeving ook beperkte 
tussentijdse informatie vereist (art. 5:25e 
Wft). Deze tussentijdse informatie moet de 
belangrijke gebeurtenissen en transacties van 
die periode toelichten en de gevolgen daarvan 
voor de financiële positie. Bovendien moet een 
algemene beschrijving van de financiële positie 
en de prestaties van de rechtspersoon worden 
gegeven. Er worden geen specifieke eisen 
gesteld ten aanzien van vorm en inhoud.

Waardering en resultaatbepaling
In RJ 394.401 wordt aangegeven dat 
de grondslagen voor waardering en 
resultaatbepaling voor tussentijdse berichten 
gelijk moeten zijn aan die van de jaarrekening, 
tenzij sprake is van een stelselwijziging. 
Daarnaast mag of een rechtspersoon wel of geen 
tussentijdse berichtgeving doet, geen invloed 

hebben op de bepaling van het jaarresultaat. Bij 
waardering en resultaatbepaling voor tussentijdse 
berichten moet de gehele periode meegenomen 
worden tussen de laatst opgestelde jaarrekening 
en het tussentijdse bericht.

Seizoensgebonden, cyclische en incidentele 
posten
Voor opname van activa en passiva en voor 
verantwoording van opbrengsten en kosten in 
het tussentijdse bericht gelden dus geen andere 
criteria dan voor de jaarrekening. Zo mag voor 
de te verantwoorden opbrengsten niet worden 
geanticipeerd op seizoensgebonden, cyclische 
of incidentele posten, of mag de verantwoording 
van dergelijke opbrengsten niet worden 
uitgesteld naar een volgend tussentijds bericht. 
Anticiperen op, of uitstellen van dergelijke 
posten is alleen aanvaardbaar als dit ook zou zijn 
toegestaan aan het einde van het boekjaar, bij het 
opmaken van de jaarrekening (RJ 394.402).

Dit geldt op soortgelijke wijze voor kosten. 
Op kosten die een niet tijdsevenredig verloop 
hebben mag slechts worden geanticipeerd, of 
deze kosten mogen slechts worden uitgesteld, 
wanneer dat ook voor het opmaken van 
de jaarrekening aanvaardbaar is. Voor de 
kostentoerekening betekent dit dat de vaste 
kosten niet mogen worden toegerekend op een 
wijze die rekening houdt met het seizoenspatroon 
(RJ 394.403).

Deze regels, voor het verantwoorden van 
bijvoorbeeld seizoensgebonden opbrengsten, 
betekenen dat de gebruiker van de tussentijdse 
berichten goed geïnformeerd moet worden over 
het seizoenspatroon en de invloed hiervan op de 
tussentijdse cijfers. Dit wordt dan in de toelichting 
nader vermeld. Ook kan het in bepaalde situaties 
zinvol zijn bij het seizoenspatroon passende 
vergelijkende cijfers op te nemen.

Het gevolg van het op deze wijze opmaken 
van de tussentijdse berichtgeving is ook dat 
incidentele baten, zoals een boekwinst uit de 
verkoop van een bedrijfspand, geheel moeten 
worden verantwoord in de periode waarin 
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deze verkoop is gerealiseerd. Spreiding van 
deze bate over de verschillende tussentijdse 
verslagperioden is niet toegestaan. Op dezelfde 
wijze moet bijvoorbeeld een voorziening in 
zijn geheel ten laste van het resultaat worden 
gevormd in de periode waarin aan de criteria 
voor het vormen van een dergelijke voorziening is 
voldaan.

Schattingen
Bij het opstellen van een tussentijds bericht moet 
een rechtspersoon vaak nog sterker dan bij de 
jaarrekening schattingen maken. Dit is het gevolg 
van de doelstelling om tussentijdse informatie 
relatief snel na de balansdatum te publiceren. 
Hierdoor kan het voorkomen dat in eerdere 
tussentijdse berichten de gemaakte schattingen 
herzien kunnen worden in een later tussentijds 
bericht in hetzelfde boekjaar. De effecten van 
deze herziening van de schatting worden in 
de eerstvolgende periode verwerkt, zonder 
enige aanpassing van de cijfers van de eerdere 
tussentijdse rapportering. Wanneer deze effecten 
belangrijk zijn, wordt dit in de toelichting nader 
vermeld.

Het kan voorkomen dat de aanpassing van de 
in het tussentijdse bericht opgenomen schatting 
wordt verwerkt in de jaarrekening omdat er over 
de laatste tussentijdse periode geen afzonderlijk 
tussentijds bericht wordt opgesteld. In dit geval 
moeten de aard en het bedrag van de aanpassing 
in de schatting worden vermeld in de toelichting 
in de jaarrekening over het betreffende boekjaar 
(RJ 394.308).

Jaarlijkse bonussen
In een boekjaar kan sprake zijn van posten 
die alleen aan het eind van het jaar kunnen 
worden bepaald. Een voorbeeld hiervan is 
een omzetbonus die aan een afnemer wordt 
toegekend. Over de omzet van het afgelopen 
jaar ontvangt de afnemer na afloop van dat jaar 
een bonus. Op een dergelijke bonus kan worden 
geanticipeerd en daarmee moet dan ook rekening 
worden gehouden in het tussentijdse bericht.

Een ander voorbeeld is de situatie dat sprake is 
van een bonus voor een personeelslid, waarbij 
de bonus na afloop van het boekjaar wordt 
toegekend zonder dat de werkgever op grond 
van bijvoorbeeld het arbeidscontract of op 
grond van een bestendige gedragslijn daartoe 
verplicht is. Op een dergelijke bonus wordt in 
het tussentijdse bericht niet geanticipeerd. Het 
toekennen van de bonus is dan immers het 
gevolg van een beslissing die losstaat van de 
tussentijdse periode.

Als de rechtspersoon een formele bonusregeling 
heeft, dan wel zodanige verwachtingen 
heeft gewekt dat sprake is van een feitelijke 
verplichting om bonussen te betalen als aan 
bepaalde voorwaarden is voldaan, dan moet 
de rechtspersoon inschatten of betaling van de 
bonus waarschijnlijk is. Wanneer dit het geval is, 
moet al een deel worden voorzien voor zover de 
werknemer hiervoor al prestaties heeft geleverd.

Belastingen naar de winst
In sommige landen, waaronder Nederland, is het 
belastingpercentage afhankelijk van de omvang 
van de jaarwinst. Dit kan betekenen dat de in 
de eerste tussentijdse periode verantwoorde 
winst, als die winst wordt gezien als de totale 
winst, tegen een ander percentage wordt belast 
dan de uiteindelijke jaarwinst. Dit zou leiden 
tot ongewenste invloeden op de nettowinst 
per tussentijdse periode. Om die reden moet 
de belastinglast in het tussentijdse bericht 
worden bepaald op basis van het effectieve 
belastingpercentage dat hoort bij de verwachte 
jaarwinst (RJ 394.401).

De wet (art. 5:25d Wft) schrijft voor dat de 
rechtspersoon een halfjaarrekening en een 
halfjaarverslag publiceert inclusief een verklaring 
van het bestuur waarin het verklaart dat 
beide documenten een getrouw beeld geven 
en het halfjaarverslag de in dit wetsartikel 
voorgeschreven informatie bevat.
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Voorbeeld 13. Belastingen naar de winst
Bv A verwacht over het gehele jaar 20x3 een winst voor belastingen van € 1.000.000 gelijk verdeeld over 
het jaar. De eerste € 400.000 is belast met een percentage van 20% en het restant met een percentage 
van 25%. Dit betekent dat de rechtspersoon een effectief belastingpercentage verwacht van 23%. Bv A 
verwerkt dit als volgt:

1e halfjaar 2e halfjaar Gehele jaar

Winst voor belastingen 500.000 500.000 1.000.000

Belastinglast (115.000) (115.000) (230.000)

Nettowinst 385.000 385.000 770.000

Als het eerste halfjaar volledig zelfstandig zou worden bekeken zonder rekening te houden met de 
progressieve opbouw van het belastingpercentage dan zou over het eerste halfjaar een belastinglast 
van € 105.000 worden verwerkt en over het tweede halfjaar een belastinglast van € 125.000. Door in de 
tussentijdse berichten uit te gaan van het verwachte effectieve belastingtarief over het gehele jaar wordt 
deze schommeling in het resultaat voorkomen.

Ook wanneer sprake is van een verlies in de tussentijdse periode, bijvoorbeeld als gevolg van 
seizoensinvloeden, wordt rekening gehouden met het belastingeffect op het resultaat voor belasting. 
Dit is zelfs het geval als het resultaat over het gehele boekjaar nul is. Wel dient aan het einde van de 
interim-periode aan de daarvoor geldende criteria te worden voldaan voor opname van een latente 
belastingvordering. Dit wordt in onderstaand voorbeeld weergegeven:

1e halfjaar 2e halfjaar Gehele jaar

Winst/(verlies) voor belastingen (100.000) 100.000 0

Belastingbate/(last), stel tarief 25% 25.000 (25.000) 0

Voorbeeld 12. Jaarlijkse bonussen
Bv A heeft een bonusregeling waarbij de werknemers een bonus ontvangen als het resultaat over het 
boekjaar gelijk is aan of hoger is dan het gebudgetteerde resultaat. Het resultaat over het eerste halfjaar 
is hoger dan gebudgetteerd en het management schat in dat het waarschijnlijk is dat ook voor het 
volledige jaar het budget zal worden gehaald.

De rechtspersoon neemt in het halfjaarbericht een verplichting op voor te betalen bonussen voor de helft 
van het jaarbedrag aangezien de werknemers al de helft van de arbeidsprestatie hebben verricht voor de 
bonus die ze naar verwachting zullen ontvangen.

Stelselwijziging
Bij het opstellen van tussentijdse berichten 
geldt dat daarvoor dezelfde grondslagen 
van waardering en resultaatbepaling worden 
gehanteerd als in de laatst opgemaakte 
jaarrekening. In dat geval kan in het tussentijdse 
bericht worden volstaan met de mededeling dat 
de grondslagen gelijk zijn aan de grondslagen 

van de laatste jaarrekening. De lezer kan dan zelf 
kennisnemen van deze grondslagen in de meest 
recente jaarrekening als hij dat wil.

Als de rechtspersoon een stelselwijziging 
doorvoert voor het nieuwe boekjaar worden de 
tussentijdse berichten opgesteld op basis van 
het nieuwe stelsel, zoals dat in de eerstvolgende 
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jaarrekening zal worden toegepast. Deze 
stelselwijziging moet in het eerste tussentijdse 
bericht worden toegelicht, met een opgave 
van de invloed van de wijziging op vermogen 
en resultaat. De vergelijkende cijfers van het 
voorgaande boekjaar moeten op basis van het 
nieuwe stelsel worden weergegeven.

Wanneer sprake is van een stelselwijziging op 
een ander moment dan in de eerste tussentijdse 
periode moeten ook de gebruikelijke regels voor 
de verwerking van stelselwijzigingen worden 
toegepast. Dit betekent ook dat de cijfers van de 
eerder opgestelde tussentijdse berichten over 
het lopende boekjaar moeten worden aangepast 
aan het nieuwe stelsel van waardering en 
resultaatbepaling (RJ 394.405).

Presentatie en toelichting
Een tussentijds bericht bestaat tenminste uit de 
volgende onderdelen (RJ 394.301):
• een verkorte balans;
• een verkorte winst-en-verliesrekening;
• een verkort mutatieoverzicht van het eigen 

vermogen;
• een verkort kasstroomoverzicht; en
• specifieke toelichtingen op bovengenoemde 

overzichten.

Als sprake is van een tussentijdse rapportering 
van een groep worden de tussentijdse 
overzichten geconsolideerd weergegeven. 
Aanbevolen wordt bij deze tussentijdse 
overzichten, en bijbehorende toelichtingen, een 
toelichting van het bestuur van de rechtspersoon 
en een overzicht van kengetallen te voegen. 
In elk geval moet het kengetal winst per aandeel, 
op basis van de gewone winst en de verwaterde 
winst per aandeel worden vermeld als de 
rechtspersoon verplicht is om winst per aandeel 
in de jaarrekening op te nemen (RJ 394.301). In 
de bestuurstoelichting kan het bestuur nadere 
toelichting bij de cijfers geven. RJ 394.305 
beveelt aan dat het bestuur mededelingen 
doet over de te verwachten gang van zaken 
voor het lopende boekjaar, in aansluiting op 
de toekomstverwachting die in het laatst 
gepubliceerde bestuursverslag is opgenomen (RJ 

394.305).

Indeling verkorte overzichten
Met ‘verkorte’ overzichten wordt bedoeld dat 
de overzichten, zoals de balans en de winst-
en-verliesrekening, niet alle posten hoeven 
weer te geven die in de balans en de winst-en-
verliesrekening van de jaarrekening staan.
De verkorte overzichten moeten ten minste de 
rubrieken omvatten die in de jaarrekening zijn 
weergegeven. Onder rubrieken worden verstaan 
de reeksen posten in de modellen volgens het 
Besluit modellen jaarrekening (BMJ) die niet 
door tussentellingen worden onderbroken (RJ 
115.215). Voor de balans betreft dit de in de 
modellen aan de debetzijde met Romeinse 
cijfers, en aan de creditzijde met hoofdletters 
aangeduide regels. 

Voor de winst-en-verliesrekening betekent dit 
dat de som der bedrijfsopbrengsten en de som 
der bedrijfskosten in de tussentijdse berichten in 
totaal mag worden weergegeven. Wanneer het op 
grond van bovenstaande indeling niet vermelden 
van bepaalde posten ertoe zou leiden dat het 
tussentijdse bericht geen juist inzicht geeft, 
moeten additionele posten worden toegevoegd 
(RJ 394.302).

De RJ geeft geen nadere invulling voor het 
verkorte kasstroomoverzicht. Overeenkomstige 
toepassing van het voorgaande leidt ertoe dat 
het verkorte kasstroomoverzicht ten minste 
de totalen van de kasstroom uit operationele 
activiteiten, investeringsactiviteiten en 
financieringsactiviteiten weergeeft, waarbij het 
vereiste inzicht met zich mee kan brengen dat 
een verdere uitsplitsing van deze posten moet 
worden opgenomen.

Toelichting
RJ 394 geeft aan dat de toelichting van het 
tussentijdse bericht ten minste het volgende 
omvat, voor zover de informatie van materieel 
belang is voor begrip van het tussentijdse bericht 
(RJ 394.303):
• de mededeling dat dezelfde grondslagen 

voor waardering van activa en passiva en 
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resultaatbepaling zijn gehanteerd als die voor de 
laatst verschenen jaarrekening, of indien sprake 
is van een stelselwijziging ten opzichte van de 
laatst verschenen jaarrekening een beschrijving 
van de aard van de wijziging en de invloed 
daarvan op vermogen en resultaat;

• een toelichting op de seizoensgevoeligheid of 
het binnen het boekjaar cyclische verloop van 
de gerapporteerde activiteiten;

• een toelichting op de aard en omvang van 
bijzondere posten, waaronder relevante 
wijzigingen van eerder gerapporteerde 
schattingen, die van invloed zijn op de activa, 
passiva, het eigen vermogen, de nettowinst of 
de kasstromen. Hierbij kan worden gedacht 
aan afwaarderingen, vorming of vrijval van 
voorzieningen, belangrijke investeringen of 
belangrijke desinvesteringen;

• de uitgifte, inkoop, en terugbetaling van 
schuldtitels en eigenvermogensinstrumenten;

• betaald dividend afzonderlijk voor de 
verschillende soorten aandelen;

• als de rechtspersoon in de jaarrekening 
gesegmenteerde informatie moet verschaffen: 
de opbrengsten en resultaten van de 
operationele segmenten;

• gebeurtenissen na de datum van het eindigen 
van de tussentijdse periode met belangrijke 
financiële gevolgen voor de rechtspersoon 
en de in zijn geconsolideerde jaarrekening 
betrokken maatschappijen tezamen, voor zover 
niet verwerkt in het tussentijdse bericht;

• de effecten van veranderingen in de 
groepsstructuur gedurende de tussentijdse 
periode, inclusief fusies, aan- en verkopen 
van groepsmaatschappijen en deelnemingen, 
langetermijnbeleggingen, reorganisaties en 
activiteiten die worden beëindigd; veranderingen 
eerder in de laatste jaarrekening vermelde 
voorwaardelijke verplichtingen of vorderingen;

• het feit dat het tussentijdse bericht niet is 
gecontroleerd door een accountant, tenzij 
dat wel het geval is. In dat geval moet deze 
verklaring onverkort worden opgenomen in het 
tussentijdse bericht. 

De cijfers in genoemde toelichtingen moeten 
cumulatief voor het lopende boekjaar in het 

tussentijdse bericht worden opgenomen.

Materieel belang
Om na te gaan of een bepaalde post als 
materieel moet worden beschouwd, en daarmee 
afzonderlijke opname of toelichting in het 
tussentijdse bericht vereist, wordt de omvang 
van de posten in het tussentijdse bericht als 
uitgangspunt genomen en niet die van de 
jaarrekening. Dit is in lijn met het uitgangspunt 
dat de tussentijdse rapportering in feite als een 
rapportering over een zelfstandige periode wordt 
beschouwd.

Voorbeeld 14. Materieel belang
In het eerste kwartaal behaalt bv A een boekwinst 
uit de verkoop van activa. Voor het totale 
jaarresultaat zal de boekwinst niet materieel zijn, 
maar op het resultaat van het eerste kwartaal 
heeft deze winst wel een materiële invloed. 
Aangezien materialiteit wordt bepaald op basis 
van de posten in het kwartaalbericht zelf wordt 
deze boekwinst afzonderlijk toegelicht.

Nauwkeurigheid
Een hieraan gerelateerd ander aspect is de 
nauwkeurigheid waarmee de tussentijdse 
cijfers worden bepaald. De totstandkoming van 
tussentijdse cijfers is veelal minder nauwkeurig 
en minder aan (interne) controle onderhevig 
dan de jaarcijfers. Dit heeft veel te maken met 
de snelheid waarmee de tussentijdse cijfers 
beschikbaar moeten komen en met de mindere 
mate van gedetailleerdheid van de tussentijdse 
rapportering. 

Deze lagere nauwkeurigheid is aanvaardbaar 
gezien de doelstelling van de tussentijdse 
berichtgeving. Uitgangspunt is dat de jaarrekening 
duidelijk een onderdeel is van de verantwoording 
van het bestuur van de rechtspersoon over het 
afgelopen jaar en de tussentijdse berichtgeving 
gericht is op het verstrekken van informatie over 
de gang van zaken.

Vergelijkende cijfers
In tussentijdse berichten moeten vergelijkende 
cijfers worden opgenomen. Voor de tussentijdse 
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balans worden als vergelijkende cijfers gegeven 
de cijfers van de balans ultimo het laatst 
afgesloten boekjaar; voor de tussentijdse 
winst-en-verliesrekening en voor het 
tussentijdse kasstroomoverzicht de cijfers over 
de vergelijkbare periode van het voorgaande 
boekjaar (RJ 394.306).

Bij kwartaalrapporteringen worden voor de 
tussentijdse winst-en-verliesrekening, naast 
de cijfers over het afgelopen kwartaal, ook de 

cumulatieve cijfers voor het lopende boekjaar 
en over het voorgaande boekjaar gegeven. Het 
overzicht van de mutaties in het eigen vermogen 
geeft de mutaties weer tot het eind van de 
tussentijdse periode met als vergelijking de 
cijfers over dezelfde tussentijdse periode van het 
voorgaande boekjaar.

Het voorgaande kan als volgt in een schema 
worden weergegeven.

Voor een tussentijdse rapportering betreffende de halfjaarperiode per 30 juni 20x3:

Balans per 30 juni 20x3 31 december 20x2

Winst-en-verliesrekening voor de periode 1 januari 20x3 t/m 
30 juni 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 juni 20x2

Kasstroomoverzicht voor de periode 1 januari 20x3 t/m 
30 juni 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 juni 20x2

Mutatieoverzicht eigen vermogen voor de periode 1 januari 20x3 t/m 
30 juni 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 juni 20x2

Voor het eerste kwartaal eindigend op 31 maart 20x3:

Balans per 31 maart 20x3 31 december 20x2

Winst-en-verliesrekening voor het eerste kwartaal 1 januari 20x3 t/m 
31 maart 20x3

1 januari 20x2 t/m 
31 maart 20x2

Kasstroomoverzicht voor de periode 1 januari 20x3 t/m 
31 maart 20x3

1 januari 20x2 t/m 
31 maart 20x2

Mutatieoverzicht eigen vermogen voor de periode 1 januari 20x3 t/m 
31 maart 20x3

1 januari 20x2 t/m 
31 maart 20x2

Voor het tweede kwartaal eindigend op 30 juni 20x3:

Balans per 30 juni 20x3 31 december 20x2

Winst-en-verliesrekening voor het tweede kwartaal 1 april 20x3 t/m 30 
juni 20x3

1 april 20x2 t/m 30 
juni 20x2

Winst-en-verliesrekening voor de eerste twee kwartalen 
cumulatief

1 januari 20x3 t/m 
30 juni 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 juni 20x2

Kasstroomoverzicht voor de periode 1 januari 20x3 t/m 
30 juni 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 juni 20x2

Mutatieoverzicht eigen vermogen voor de periode 1 januari 20x3 t/m 
30 juni 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 juni 20x2
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Accountantsonderzoek
Uit het tussentijdse bericht moet blijken of dit 
door een accountant is gecontroleerd. Wanneer 
geen controle heeft plaatsgevonden moet dit 
worden vermeld in de toelichting. Als er wél 
controle heeft plaatsgevonden wordt de verklaring 
van de accountant onverkort opgenomen in het 
tussentijdse bericht (RJ 394.303).
Het komt voor dat het tussentijdse bericht niet is 
gecontroleerd, maar onderwerp is van een aan 
de accountant verstrekte beoordelingsopdracht. 
De bewoordingen van de gebruikelijke 
beoordelingsverklaring zijn zodanig dat daaruit 

de door de accountant verrichte werkzaamheden 
kunnen worden afgeleid. Door het toevoegen van 
deze beoordelingsverklaring aan het tussentijdse 
bericht wordt daarom voldaan aan het vereiste 
om uit het tussentijdse bericht te laten blijken dat 
geen sprake is geweest van accountantscontrole.

Vrijstellingen voor middelgrote en kleine 
rechtspersonen
Voor middelgrote rechtspersonen wordt in RJ 
394.103 aangegeven dat de vrijstellingen zoals 
die op basis van de wet of andere richtlijnen 
gelden voor de jaarrekening ook van toepassing 

Voor het derde kwartaal eindigend op 30 september 20x3:

Balans per 30 september 20x3 31 december 20x2

Winst-en-verliesrekening voor het derde kwartaal 1 juli 20x3 t/m 30 
september 20x3

1 juli 20x2 t/m 30 
september 20x2

Winst-en-verliesrekening voor de eerste drie kwartalen 
cumulatief

1 januari 20x3 t/m 
30 september 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 september 20x2

Kasstroomoverzicht voor de periode 1 januari 20x3 t/m 
30 september 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 september 20x2

Mutatieoverzicht eigen vermogen voor de periode 1 januari 20x3 t/m 
30 september 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 september 20x2

Indien sprake is van activiteiten met een sterk seizoenspatroon wordt aanbevolen tevens de 
gegevens voor de winst-en-verliesrekening te verstrekken voor de 12-maandsperiode eindigend 
op de einddatum van de tussentijdse periode (RJ 394.403). Dit betekent voor het derde kwartaal 
bijvoorbeeld het volgende:

Balans per 30 september 20x3 31 december 20x2

Winst-en-verliesrekening voor het derde kwartaal 1 juli 20x3 t/m 30 
september 20x3

1 juli 20x2 t/m 30 
september 20x2

Winst-en-verliesrekening voor de eerste drie kwartalen 
cumulatief

1 januari 20x3 t/m 
30 september 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 september 20x2

Winst-en-verliesrekening voor de 12-maandsperiode 1 oktober 20x2 t/m 
30 september 20x3

1 oktober 20x1 t/m 
30 september 20x2

Kasstroomoverzicht voor de periode 1 januari 20x3 t/m 
30 september 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 september 20x2

Mutatieoverzicht eigen vermogen voor de periode 1 januari 20x3 t/m 
30 september 20x3

1 januari 20x2 t/m 
30 september 20x2
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zijn op een tussentijds bericht. Voor kleine 
rechtspersonen vermeld RJ 394 hier niets over, 
maar mag worden aangenomen dat hetzelfde 
geldt.

IFRS
IAS 34 ’Interim Financial Reporting’ behandelt de 
criteria waaraan tussentijdse financiële informatie 
ten minste moet voldoen. De standaard geeft 
geen aanwijzingen wanneer de standaard moet 
worden toegepast. Dit wordt overgelaten aan 
de regelgevende instanties, zoals de nationale 
overheid en beurstoezichthouders. De bepaling 
in RJ 394.303 dat een rechtspersoon het meldt 
wanneer er geen accountantscontrole heeft 
plaatsgevonden, is niet opgenomen in IAS 
34. Evenmin wordt aangegeven met welke 
frequentie de tussentijdse verslaggeving moet 
worden opgesteld. Beursfondsen worden 
aangemoedigd om eens per half jaar tussentijdse 
financiële verslagen op te stellen. Wanneer 
een rechtspersoon voor het eerst IFRS toepast 
in zijn tussentijdse berichtgeving, moet in het 
geval de vergelijkende cijfers op basis van een 
andere standaard zijn opgesteld, een aansluiting 
gegeven worden tussen het eigen vermogen en 
het resultaat op basis van de vorige standaard en 
IFRS (IFRS 1.32).

RJ 394 is gebaseerd op de versie van IAS 34 
zoals die in 2001 van toepassing was, en hiermee 
vergelijkbaar. Latere wijzigingen in IAS 34 zijn niet 
verwerkt in RJ 394.

IFRIC 10 ’Interim Financial Reporting 
and Impairment’ gaat in op de gevolgen 
van de verwerking van bijzondere 
waardeverminderingsverliezen van goodwill 
en voor verkoop beschikbare financiële activa 
in tussentijdse berichten. Wanneer deze 
waardeverminderingsverliezen in de jaarrekening 
worden verwerkt, mogen ze in latere jaren niet 
meer worden teruggeboekt. De interpretatie luidt 
dat als een dergelijk waardeverminderingsverlies 
tussentijds is genomen, deze niet aan het eind 
van het boekjaar wordt teruggeboekt, ook als 
op dat moment de situatie is veranderd en het 

verlies niet langer bestaat. Bij ondernemingen die 
de Nederlandse verslaggevingsregels hanteren 
geldt iets vergelijkbaars. In art. 2:387 lid 5 BW is 
bepaald dat eerdere afboekingen van goodwill 
niet meer ongedaan gemaakt kunnen worden.  

v. Kerncijfers, kengetallen en 
meerjarenoverzichten

Inleiding
Om het inzicht in (de ontwikkelingen in) 
de financiële positie en resultaten van een 
onderneming of instelling te vergemakkelijken 
en te vergroten worden veelal kerncijfers, 
kengetallen en meerjarenoverzichten opgenomen 
in de externe verslaggeving van ondernemingen. 
Deze informatie maakt de verhouding tussen de 
belangrijkste, bedrijfseconomische, grootheden 
en hun ontwikkeling in de tijd zichtbaar. De 
informatie kan ook bruikbaar zijn voor de 
vergelijking van de financiële positie en resultaten 
van de onderneming met die van soortgelijke 
bedrijven of bedrijfsonderdelen.

De mate waarin kerncijfers, kengetallen en 
meerjarenoverzichten in de verslaggeving 
worden toegepast, wordt eveneens bepaald 
door de informatiebehoefte van de gebruikers 
van deze verslaggeving. Bij beursgenoteerde 
ondernemingen is het algemeen gebruikelijk om 
meerjarenoverzichten op te nemen. De Raad 
voor de Jaarverslaggeving beveelt ook niet-
beursgenoteerde ondernemingen aan dit te doen.

De volgende definities zijn relevant (RJ 430):
• kerncijfer: de cijfermatige weergave van een 

voor de onderneming belangrijke grootheid;
• kengetal (verhoudingsgetal of ratio): een getal 

dat een voor de onderneming belangrijke 
verhouding tussen twee grootheden weergeeft;

• meerjarenoverzicht: de weergave over een 
reeks van meestal vijf of meer jaren van 
kerncijfers en kengetallen met betrekking tot 
al dan niet samengevatte onderdelen van de 
jaarrekening.

Gebruik van kencijfers en kengetallen
In hoofdstuk 430 is opgenomen dat de 
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bepalingen met betrekking tot de kerncijfers 
en kengetallen van toepassing zijn op de 
jaarrekening, het bestuursverslag en op de 
overige informatie die bij de jaarstukken is 
opgenomen. Hoofdstuk 430 heeft daarmee niet 
alleen betrekking op kerncijfers en kengetallen in 
de vorm van een meerjarenoverzicht. Kerncijfers 
omvatten ook zogenoemde alternatieve 
prestatiemaatstaven. 

De belangrijkste elementen uit de bepalingen in 
RJ 430 zijn: 
• kerncijfers en kengetallen die niet direct uit de 

jaarrekening zijn af te leiden worden duidelijk 
omschreven en zo nodig toegelicht;

• deze toelichting bestaat onder meer uit de 
definitie, berekeningswijze en, voor zover 
mogelijk, de cijfermatige aansluiting met 
posten in de jaarrekening;

• kerncijfers en kengetallen die niet direct zijn af 
te leiden uit de jaarrekening worden niet met 
meer nadruk gepresenteerd dan kerncijfers en 
kengetallen die direct uit de jaarrekening zijn af 
te leiden;

• bij de keuze van de op te nemen gegevens 
wordt rekening gehouden met de aard van de 
onderneming;

• kerncijfers en kengetallen over voorgaande 
jaren worden zoveel en voor zover mogelijk 
opgenomen. Deze zijn ter wille van de 
vergelijkbaarheid op gelijke wijze berekend als 
over het verslagjaar;

• wanneer wijziging is aangebracht in de keuze 
of berekeningswijze van gegevens, wordt 
dit toegelicht en worden de gegevens van 
voorgaande jaren berekend volgens het nieuwe 
stelsel, tenzij dit praktisch niet mogelijk is. In 
het laatste geval wordt dit feit toegelicht.

Soms wordt bij een kengetal een norm vermeld. 
Ten aanzien van de vraag of bepaalde gegevens 
in het specifieke geval voor de verslaggeving als 
normatief kunnen worden aangemerkt, moet men 
met voorzichtigheid te werk gaan. Het is duidelijk 
dat historische externe gegevens, bijvoorbeeld uit 
de branche, als zodanig nog niet normatief zijn. 
Wanneer evenwel bruikbare normen beschikbaar 
zijn, verdient het aanbeveling deze te benutten, 

met name om belangrijke afwijkingen ten 
opzichte van de norm te signaleren.

Presentatie en toelichting
Bij de vergelijking in de tijd van kengetallen 
heeft het in het algemeen de voorkeur om uit 
te gaan van een langere periode dan twee jaar 
(bijvoorbeeld drie tot vijf jaar). Uiteraard moet 
daarbij scherp op de mate van vergelijkbaarheid 
worden gelet.

De mate van vergelijkbaarheid is ook van 
belang voor de vergelijking met externe 
kengetallen, bijvoorbeeld met die van soortgelijke 
ondernemingen in de desbetreffende bedrijfstak. 
Dit geeft inzicht in de relatieve ontwikkeling van 
de onderneming ten opzichte van de bedrijfstak. 
Het is daarbij aan te bevelen om zo veel mogelijk 
bij de in de bedrijfstak gebruikelijke definities aan 
te sluiten.

vi. Betalingen aan overheden

Art. 2:392a BW
1. Bij algemene maatregel van bestuur worden 

ter uitvoering van richtlijnen van het Europees 
Parlement en de Raad van de Europese Unie 
houdende regels inzake de jaarrekening, regels 
gesteld met betrekking tot de verplichting 
van rechtspersonen uit bepaalde sectoren 
tot het opstellen en openbaar maken van een 
verslag dan wel een geconsolideerd verslag 
over betalingen die zij doen aan overheden 
en worden nadere regels gesteld omtrent de 
inhoud van het verslag.

2. De openbaarmaking van het verslag, bedoeld 
in lid 1, geschiedt binnen twaalf maanden 
na afloop van het boekjaar op de wijze als 
bedoeld in artikel 394 lid 1, tweede volzin.

Het afzonderlijke verslag over betaling aan 
overheden vermeldt de betalingen die aan elke 
overheid gedurende het boekjaar zijn gedaan, 
tenzij de betaling in een boekjaar minder dan 
€ 100.000 bedraagt. De bedragen worden 
afzonderlijk opgenomen per overheid, nader 
onderverdeeld naar bepaalde typen betalingen 
en per project (art. 1 en 4 Besluit rapportage van 
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betalingen aan overheden). Dit verslag maakt 
geen onderdeel uit van de jaarrekening. Het 
betreft een afzonderlijk verslag. Onder betalingen 
aan overheden vallen tevens belastingen naar 
de winst (art. 1 sub c onder 2 van het Besluit 
rapportage van betalingen aan overheden).

De verplichting tot het opstellen en openbaar 
maken van een dergelijk verslag geldt voor 
de grote rechtspersoon, de organisatie van 
openbaar belang en de instelling die effecten 
heeft uitgegeven of van plan is dat te doen, en 
die tevens actief is in de winningsindustrie en/
of de houtkap van oerbossen (art. 2 Besluit 
rapportage van betalingen aan overheden).

4a.7 Toelichting
i. Algemeen 

De toelichting vormt volgens art. 2:361 lid 1 BW 
onderdeel van de jaarrekening. De toelichting 
moet in elk geval omvatten (RJ 300.103):
• uiteenzetting van de grondslagen van 

waardering van de activa en passiva en van de 
resultaatbepaling;

• uiteenzetting van de consolidatiegrondslagen 
(indien van toepassing);

• aanvullende financiële overzichten, zoals 
een kasstroomoverzicht, en voor bepaalde 
categorieën rechtspersonen, overzicht 
totaalresultaat en overzicht toegevoegde 
waarde;

• detaillering en informatie die volgens de wet in 
de toelichting moet worden opgenomen, zoals 
mutatieoverzichten, omzetspecificaties en 
detaillering van posten;

• overige detailleringen die nodig zijn voor het te 
geven inzicht in vermogen en resultaat;

• informatie die naar aard of gebruik geen plaats 
in de balans en de winst-en-verliesrekening 
kan vinden, zoals informatie over verbonden 
partijen, bezwaardheid van activa, zekerheid 
voor schulden en beloningen bestuurders.

De toelichting moet duidelijk en toegankelijk te 
zijn. Daarom wordt aanbevolen de toelichting 
te splitsen in een algemeen gedeelte, waarin de 
algemene uiteenzettingen zoals de grondslagen 
worden opgenomen, en een specifiek gedeelte 
met de nadere informatie over specifieke posten 
(RJ 300.104). Een onjuiste of niet passende 
behandeling van posten in de balans en winst-
en-verliesrekening kan niet in de toelichting 
worden rechtgezet (RJ 300.102).

Verder worden de diverse balansposten, posten 
in de winst-en-verliesrekening en posten in het 
kasstroomoverzicht door middel van verwijzingen 
gerelateerd aan de bijhorende onderdelen van 
de toelichting (RJ 300.104). Dit kan door achter 
elke post in balans, winst-en-verliesrekening en 
kasstroomoverzicht de aanduiding van de plaats 
op te nemen waar in de toelichting de nadere 
informatie is opgenomen. Middelgrote, kleine en 
microrechtspersonen zijn hiervan vrijgesteld.

De volgorde van opname van informatie in de 
toelichting is gelijk aan de volgorde van weergave 
van de posten in de balans en de winst-en-
verliesrekening (art. 2:363 lid 1 BW en art. 8 lid 3 
BMJ).

Voorbeeld 15. Voorbeeld op te nemen 
algemene toelichting
De algemene toelichting bevat onder meer de 
volgende elementen:
• omschrijving van de activiteiten van de 

rechtspersoon;
• overzicht van de groepsverhoudingen;
• grondslagen voor het opstellen van de 

jaarrekening (Boek 2 Titel 9 BW);
• grondslagen voor de consolidatie;
• grondslagen voor verwerking fusies/

overnames en desinvesteringen van 
groepsmaatschappijen;

• toelichting op het kasstroomoverzicht;
• toelichting op schattingswijzigingen, 

stelselwijzigingen en foutherstel, indien van 
toepassing;

• grondslagen voor waardering van activa en 
passiva;

• grondslagen voor bepaling van het resultaat;
• toelichting op financiële instrumenten.
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ii. Grondslagen

Over de vraag welke grondslagen zijn toegepast 
mag geen misverstand bestaan en de toelichting 
moet daarop een duidelijk antwoord geven. 
De wet eist dan ook niet slechts een simpele 
vermelding van de toegepaste grondslagen 
doch een uiteenzetting daarvan. Daarnaast is 
van essentieel belang dat de eenmaal gekozen 
grondslagen stelselmatig in volgende jaren 
worden toegepast (OK 1977, DE).

Het heeft de voorkeur om de uiteenzetting over 
de grondslagen op één plaats, veelal aan het 
begin van de toelichting, in de jaarrekening op 
te nemen. Zoals de hele toelichting vormt ook 
deze uiteenzetting een integraal deel van de 
jaarrekening (RJ 300.101).

De uiteenzetting van de grondslagen moet 
duidelijk en beknopt zijn en alle van belang zijnde 
grondslagen omvatten. In de terminologie moet 
aansluiting worden gezocht bij het gangbare 
spraakgebruik. Vage formuleringen, waarvan 

de bedoeling niet te preciseren is, moeten 
worden vermeden. Wanneer bepaalde activa 
zijn gewaardeerd op opbrengstwaarde in plaats 
van bijvoorbeeld kostprijs, moet hiervoor de 
motivering worden gegeven.

Onder het algemene hoofd ‘Grondslagen’ worden 
eveneens de grondslagen voor de omrekening 
van in vreemde valuta luidende bedragen 
uiteengezet; ook wordt daarbij vermeld hoe 
koersverschillen worden verwerkt.

Voorbeeld 16. Voorbeeld op te nemen toelichting inzake grondslagen
Een voorbeeld van een toelichting over de gehanteerde grondslagen kan als volgt luiden:

De geformuleerde grondslagen hebben betrekking op de enkelvoudige jaarrekening en de 
geconsolideerde jaarrekening. De grondslagen zijn ten opzichte van het voorgaande jaar niet gewijzigd 
(deze laatste zin wordt uiteraard alleen opgenomen indien van toepassing).

Ook kan in de toelichting van de enkelvoudige jaarrekening worden verwezen naar de vermelding van de 
grondslagen in de geconsolideerde jaarrekening. Het is niet nodig deze grondslagen, vermeld voor de 
geconsolideerde jaarrekening, nog eens voor de enkelvoudige jaarrekening te herhalen (OK 1980, Van 
Gelder 1976). 

De vermelding in de enkelvoudige jaarrekening kan er dan als volgt uitzien:
De grondslagen van waardering en van resultaatbepaling voor de enkelvoudige jaarrekening zijn gelijk aan 
de grondslagen gehanteerd in de geconsolideerde jaarrekening. Deelnemingen in groepsmaatschappijen 
worden gewaardeerd volgens de nettovermogenswaardemethode in overeenstemming met paragraaf 
xx in de geconsolideerde jaarrekening. Voor de grondslagen van de waardering van activa en passiva 
en voor de bepaling van het resultaat wordt verwezen naar de op pagina xx tot en met xx opgenomen 
toelichting op de geconsolideerde balans en winst-en-verliesrekening.

Deze onderlinge verwijzing is niet mogelijk indien de rechtspersoon het voornemen heeft om te zijner 
tijd uitsluitend de geconsolideerde jaarrekening dan wel de enkelvoudige jaarrekening te publiceren, 
met afzonderlijke controleverklaringen bij deze jaarrekeningen (ex art. 2:393 lid 5 BW). In dat geval moet 
zowel de enkelvoudige als de geconsolideerde jaarrekening een zelfstandig leesbaar stuk te zijn en een 
volledige toelichting bevatten.
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iii. Waarderingsgrondslagen en 
grondslagen voor de bepaling van het 
resultaat

In paragraaf 4a.2 is ingegaan op de introductie 
van de grondslagen, waaronder de keuze ervan, 
en de diverse beginselen, terwijl in paragraaf 
4a.3 de toepassing van de grondslagen wordt 
behandeld. In dit onderdeel wordt ingegaan 
op de toelichting van de grondslagen in de 
jaarrekening. 

Bij de beslissing een bepaalde grondslag al 
dan niet afzonderlijk uiteen te zetten, wordt 
afgewogen of een dergelijke uiteenzetting 
bijdraagt aan het inzicht van gebruikers van 
de jaarrekening in de wijze waarop bepaalde 
transacties en gebeurtenissen zijn verwerkt in 
het vermogen en/of resultaat. Voor uiteenzetting 
komen, overigens niet limitatief, in aanmerking de 
grondslagen voor (RJ 300.106a):
• het moment van verwerking van baten;
• consolidatie, en voor de verwerking van 

deelnemingen;
• de verwerking van fusies en overnames;
• de verwerking en waardering van joint 

ventures;
• de activering van materiële en immateriële 

vaste activa en voor de afschrijving van deze 
activa;

• de opneming van rentekosten in de 
vervaardigingsprijs van activa;

• de waardering en resultaatneming op 
onderhanden werken;

• de verwerking en waardering van onroerend 
goed;

• de verwerking en waardering van financiële 
instrumenten en beleggingen;

• de verwerking en waardering van leases;
• de verwerking en waardering van kosten van 

ontwikkeling;
• de verwerking en waardering van voorraden;
• de verwerking en waardering van belastingen 

naar de winst;
• de verwerking en waardering van 

voorzieningen;
• de verwerking van de diverse categorieën 

personeelskosten;

• de verwerking en waardering van transacties 
in vreemde valuta en de omrekening van 
bedrijfsuitoefening in het buitenland;

• de definiëring van operationele segmenten 
en geografische segmenten en de wijze van 
allocatie van kosten aan de onderscheiden 
segmenten;

• de definitie van liquide middelen en 
equivalenten van liquide middelen;

• de verwerking van prijsstijgingen in de 
jaarrekening;

• de verwerking van overheidssubsidies.

De wet eist dat in de toelichting, naast een 
uiteenzetting van de grondslagen waarop 
de waardering van activa en passiva berust, 
tevens met betrekking tot elk der posten een 
uiteenzetting wordt gegeven van de grondslagen 
waarop de bepaling van het resultaat berust (art. 
2:384 lid 5 BW). Een uiteenzetting uitsluitend over 
de toegepaste waarderingsgrondslagen van de 
balansposten is ontoereikend als uiteenzetting 
over de grondslagen voor resultaatbepaling.

Voor het inzicht dat de jaarrekening moet geven 
is in het algemeen noodzakelijk dat de bedoelde 
twee uiteenzettingen afzonderlijk in de toelichting 
worden gepresenteerd en dat elk van deze 
uiteenzettingen een volledige uiteenzetting geeft 
van de toegepaste waarderingsgrondslagen van 
de balansposten en van de grondslagen voor 
resultaatbepaling (OK 1980, Van Gelder 1976).

Wanneer de jaarrekening betrekking 
heeft op een onderneming van een niet-
rechtspersoon, bijvoorbeeld een maatschap of 
een vennootschap onder firma, moet van de 
omstandigheid dat in deze jaarrekening geen 
rekening is gehouden met belasting naar de winst 
mededeling worden gedaan.

Bijvoorbeeld: ‘Daar de maatschap niet 
zelfstandig belastingplichtig is doch de fiscale 
verplichtingen over het winstaandeel door iedere 
vennoot individueel worden afgerekend, is bij 
de resultaatbepaling geen aftrek toegepast voor 
belasting naar de winst.’
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iv. Criteria voor de geconsolideerde jaarrekening

De onder de grondslagen voor consolidatie op te nemen informatie zou als volgt kunnen luiden:

Voorbeeld 17. Voorbeeld op te nemen toelichting inzake consolidatie
Een voorbeeld van een toelichting over consolidatie kan als volgt luiden:

In de consolidatie worden de financiële gegevens van de rechtspersoon opgenomen, samen met zijn 
groepsmaatschappijen en andere rechtspersonen waarop hij een overheersende zeggenschap kan 
uitoefenen of waarover hij de centrale leiding heeft. Groepsmaatschappijen zijn rechtspersonen waarin 
de rechtspersoon direct of indirect overheersende zeggenschap kan uitoefenen doordat hij beschikt over 
de meerderheid van de stemrechten of op enig andere wijze de financiële en operationele activiteiten kan 
beheersen. Hierbij wordt tevens rekening gehouden met potentiële stemrechten die direct kunnen worden 
uitgeoefend op balansdatum.

De groepsmaatschappijen en andere rechtspersonen waarop hij een overheersende zeggenschap kan 
uitoefenen of waarover hij de centrale leiding heeft, worden voor 100% in de consolidatie betrokken. Het 
aandeel van derden in het groepsvermogen en in het groepsresultaat wordt afzonderlijk vermeld.
Wanneer er sprake is van een belang in een joint venture, dan wordt het desbetreffende belang 
proportioneel geconsolideerd. Van een joint venture is sprake wanneer als gevolg van een overeenkomst 
tot samenwerking de zeggenschap door de deelnemers gezamenlijk wordt uitgeoefend.

Intercompany-transacties, intercompany-winsten en onderlinge vorderingen en schulden tussen 
groepsmaatschappijen en andere in de consolidatie opgenomen rechtspersonen worden geëlimineerd, 
voor zover de resultaten niet door transacties met derden buiten de groep zijn gerealiseerd. 
Ongerealiseerde verliezen op intercompany-transacties worden ook geëlimineerd tenzij er sprake is van 
een bijzondere waardevermindering. Waarderingsgrondslagen van groepsmaatschappijen en andere in 
de consolidatie opgenomen rechtspersonen zijn waar nodig gewijzigd om aansluiting te krijgen bij de 
geldende waarderingsgrondslagen voor de Groep.

Aangezien de winst-en-verliesrekening over 20x9 van de rechtspersoon in de geconsolideerde 
jaarrekening is verwerkt, is (in de enkelvoudige jaarrekening) volstaan met weergave van een beknopte 
winst-en-verliesrekening in overeenstemming met art. 2:402 BW.

De in de consolidatie begrepen vennootschappen zijn:
Naam, Woonplaats (Deelname in %)

Bijvoorbeeld:
• B.V. X, Assen (100%)
• A N.V., Brussel (100%)
• B Ltd, Birmingham, Verenigd Koninkrijk (100%)
• V.o.f. Z, Amsterdam
• V.o.f. Z te Amsterdam is aangemerkt als een joint venture. Met de andere vennoot wordt de 

zeggenschap gezamenlijk uitgeoefend. 

Buiten de consolidatie blijft een aantal kleine meerderheidsdeelnemingen die afzonderlijk en gezamenlijk 
van te verwaarlozen betekenis zijn.

Daarnaast zijn de maatschappijen die verworven zijn uitsluitend met de bedoeling om deze te 
vervreemden, niet meegenomen in de consolidatie. Deze maatschappijen zijn opgenomen onder de 
vlottende activa onder effecten (slechts gehouden om te vervreemden). Presentatie van de deelneming 
vindt plaats onder de vlottende activa indien de verkoop binnen een jaar na verkrijging waarschijnlijk is op 
overnamedatum of binnen een korte periode daarna.
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Deze onderlinge verwijzing is niet mogelijk als de 
rechtspersoon het voornemen heeft om te zijner 
tijd uitsluitend de geconsolideerde jaarrekening 
dan wel de enkelvoudige jaarrekening te 
publiceren, met afzonderlijke controleverklaringen 
bij deze jaarrekeningen (ex art. 2:393 lid 5 BW). 
In dat geval moet zowel de enkelvoudige als de 
geconsolideerde jaarrekening een zelfstandig 
leesbaar stuk te zijn en een volledige toelichting 
bevatten.

In het overzicht van de geconsolideerde 
deelnemingen moet bij ‘naam’ de volledige 
naam en de rechtsvorm worden vermeld. Het 
deelnemingspercentage betreft het aandeel in 
het geplaatste kapitaal. Deze kolom is niet van 
toepassing op vennootschappen zoals de vof en 
de cv.

v. Wijziging in de grondslagen

De nadere toelichting omvat ten minste:
• de grondslag(en) die is/zijn gewijzigd;
• de uiteenzetting van de reden van wijziging(en);
• de invloed op het vermogen en het resultaat 

(art. 2:384 lid 6 BW).

Voor meer informatie wordt verwezen 
naar hoofdstuk 15.1 ‘Stelselwijzigingen, 
schattingswijzigingen, en foutherstel’.

vi. Middelgrote, kleine en 
microrechtspersonen

Voor middelgrote rechtspersonen gelden geen 
vrijstellingen ten aanzien van zulke algemene 
toelichtingen.
Voor kleine rechtspersonen mag op grond van 
de Europese richtlijn 2013/34/EU (Richtlijn 
Jaarrekening) niet meer in de toelichting op te 
nemen informatie worden voorgeschreven, dan 
die door de Richtlijn Jaarrekening is bepaald. 
Deze Richtlijn is eind 2015 in de Nederlandse 
wet geïmplementeerd. Om deze reden heeft 
de RJ besloten om de toelichtingsbepalingen 
in de afdelingen A en B van de bundel voor 
micro- en kleine rechtspersonen met ingang 
van RJ Jaareditie 2017 te splitsen in wettelijk 

voorgeschreven toelichtingen en andere 
toelichtingen. De wettelijk voorgeschreven 
toelichtingen zijn herkenbaar aan een referentie 
naar een wettelijke bepaling in een alinea of door 
het gebruik van het woord ‘moeten’. Bij andere 
toelichtingen wordt de formulering gebruikt 
dat de rechtspersoon ‘kan overwegen’ deze 
informatie te verschaffen.

Microrechtspersonen zijn vrijgesteld van het 
opnemen van toelichtingen, met uitzondering van 
toelichting op in- en verkoop van eigen aandelen 
(alleen van toepassing op micro naamloze 
vennootschappen, zoals bepaald in art. 2:395a 
lid 4 BW). Zij hoeven dus ook geen uiteenzetting 
van de gehanteerde grondslagen op te nemen.
Indien vereist voor het te verschaffen inzicht 
op basis van art. 2:362 lid 1 BW, dient de 
microrechtspersoon op grond van art. 2:362 
lid 4 BW aanvullende toelichtingen op te 
nemen in aanvulling op hetgeen vereist op 
grond van art. 2:395a BW (RJk M1.202). 
Denk hierbij bijvoorbeeld aan situaties van 
ernstige onzekerheid over de continuïteit of bij 
discontinuïteit.

4a.8 International 
Financial Reporting 
Standards
De toepassing van International Financial 
Reporting Standards zoals goedgekeurd door 
de Europese Commissie (IFRS-EU) in de 
jaarrekening van Nederlandse rechtspersonen 
is geregeld in art. 2:362 lid 8 BW. Daarin 
is vastgelegd dat een rechtspersoon de 
jaarrekening volgens deze standaarden op kan 
stellen, mits daarbij alle voor de rechtspersoon 
van toepassing zijnde vastgestelde en 
goedgekeurde standaarden toepast. Toepassing 
van IFRS-EU is verplicht in de geconsolideerde 
jaarrekening van ondernemingen met 
beursgenoteerde effecten op een gereguleerde 
markt in de Europese Unie.
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i. Uitgangspunten en grondslagen

De uitgangspunten en principes die gelden 
voor een jaarrekening die is opgesteld op 
basis van Titel 9 BW2 en de Richtlijnen voor de 
Jaarverslaggeving, gelden eveneens voor een 
jaarrekening op basis van IFRS of IFRS-EU. Het 
uitgangspunt is eveneens dat de jaarrekening 
een getrouw beeld geeft van de financiële positie 
en resultaten. IAS 1.15 noemt daarnaast ook 
nog expliciet de kasstromen, in tegenstelling tot 
art. 2:362 lid 2 en 3 BW. Het overkoepelende 
beginsel dat de jaarrekening een zodanig inzicht 
geeft dat een verantwoord oordeel gevormd 
kan worden over de solvabiliteit en liquiditeit 
van de rechtspersoon (inzichtvereiste; art. 2:362 
lid 1 BW), is ook op een IFRS-jaarrekening van 
toepassing die op grond van art. 2:362 lid 8 BW 
wordt opgesteld.

Afwijken van IFRS is alleen toegestaan in zeer 
zeldzame omstandigheden, alleen wanneer het 
management concludeert dat het voldoen aan de 
standaarden zo misleidend zou zijn dat dit zou 
conflicteren met het doel van de jaarrekening. 
De aard, reden en financiële impact van de 
wijziging dient dan uiteengezet te worden in de 
jaarrekening (IAS 1.19/20).

Grondslagen voor het opstellen van de 
jaarrekening onder IFRS omvatten:
• de historische kostprijs; 
• reële waarde; 
• realiseerbare waarde; en 
• contante waarde. 

Hiervan komt historische kostprijs het 
vaakst voor. Er zijn echter bepaalde posten 
die - verplicht of vrijwillig - op reële waarde 
worden gewaardeerd. Denk hierbij aan 
vastgoedbeleggingen, biologische activa anders 
dan vruchtdragende planten (anders dan ‘bearer 
plants’) en bepaalde categorieën financiële 
instrumenten.

Een IFRS-jaarrekening wordt gebaseerd op 
de veronderstelling van continuïteit, tenzij 
management ofwel het voornemen heeft 

om de rechtspersoon te liquideren ofwel om 
de activiteiten te staken, of geen realistisch 
alternatief heeft dan hiertoe over te gaan. 
IFRS bevat geen richtlijnen over hoe een 
jaarrekening moet worden opgesteld waarbij 
de continuïteitsveronderstelling niet van 
toepassing is. Het kan acceptabel zijn om naar 
de bepalingen en voorschriften in Dutch GAAP 
te kijken als dit zich voordoet. Wanneer het 
management op de hoogte is van materiële 
onzekerheden omtrent het vermogen van de 
rechtspersoon om in continuïteit verder te gaan, 
dan worden deze onzekerheden toegelicht (IAS 
1.25/26).

Ten aanzien van het beëindigen van een deel van 
de bedrijfsactiviteiten omvat IFRS 5 uitgebreidere 
en wezenlijk andere regelgeving dan onder Dutch 
GAAP het geval is (RJ 345).

ii. Geconsolideerde en enkelvoudige 
jaarrekening

Wanneer de geconsolideerde jaarrekening op 
basis van IFRS-EU wordt opgesteld, dan biedt 
het Burgerlijk Wetboek 2 (BW 2) verschillende 
opties voor de grondslagen in de enkelvoudige 
jaarrekening. Hierbij is de zogenoemde 
combinatie-3 in de praktijk het meest populair. 
Dit houdt in dat de geconsolideerde jaarrekening 
op basis van IFRS-EU wordt opgesteld en de 
enkelvoudige jaarrekening op basis van BW 2 
plus de Richtlijnen voor de Jaarverslaggeving, 
waarbij de waarderingsgrondslagen uit de 
geconsolideerde jaarrekening worden toegepast. 
Voor meer details wordt verwezen naar hoofdstuk 
2 van dit handboek.

iii. Presentatie

Een IFRS-jaarrekening omvat:
• een balans (‘statement of financial position’);
• een enkel overzicht van het totaalresultaat 

(inclusief de items in het overig totaalresultaat), 
of een separate winst-en-verliesrekening en 
overzicht overig totaalresultaat (‘statement 
of profit or loss and other comprehensive 
income’);
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• een mutatieoverzicht van het eigen vermogen 
(‘statement of changes in equity’);

• een kasstroomoverzicht (‘statement of cash 
flows’); en

• toelichtingen die een samenvatting van de 
significante waarderingsgrondslagen en 
overige toelichtingen bevatten (‘notes’).

Behalve wanneer anderszins is toegestaan of 
vereist door IFRS, presenteert het management 
vergelijkende cijfers voor alle bedragen die in de 
jaarrekening staan, zowel de primaire overzichten 
als de toelichtingen. Vergelijkende informatie 
voor tekstuele toelichting wordt alleen gegeven 
wanneer dit relevant is voor het begrip van de 
jaarrekening in de huidige verslagperiode.

Balans
Er is geen voorgeschreven model of volgorde 
voor de balans. De volgende items moeten 
daarentegen wel afzonderlijk op de balans 
worden gepresenteerd:

Activa:
• materiële vaste activa;
• vastgoedbeleggingen;
• immateriële vaste activa;
• financiële activa;
• investeringen op basis van de equity methode;
• biologische activa;
• voorraden;
• handels- en overige vorderingen;
• kas en geldmiddelen;
• acute belastingvorderingen;
• latente belastingvorderingen;
• het totaal aan activa geclassificeerd als voor 

verkoop aangehouden en activa besloten 
in ‘disposal groups’ die zijn geclassificeerd 
als voor verkoop aangehouden in 
overeenstemming met IFRS 5.

Verplichtingen en eigen vermogen: 
• handels- en overige schulden;
• voorzieningen;
• financiële verplichtingen;
• acute belastingschulden;
• latente belastingschulden;
• schulden besloten in ‘disposal groups’ 

die zijn geclassificeerd als voor verkoop 
aangehouden in overeenstemming met IFRS 
5 minderheidsbelangen, gepresenteerd 
als onderdeel van het eigen vermogen 
aandelenkapitaal en reserves die zijn toe te 
rekenen aan de aandeelhouders.

Een rechtspersoon presenteert additionele 
categorieën, items en subtotalen als dit relevant 
is voor het begrip van de financiële positie van de 
rechtspersoon.

Het onderscheid tussen kortlopende en 
langlopende activa en verplichtingen is vereist 
behalve wanneer een presentatie op basis 
van liquiditeit meer betrouwbare en relevante 
informatie verschaft. Daarnaast wordt een balans 
aan het begin van de eerste vergelijkende periode 
(de zogenaamde ‘derde balans’) gepresenteerd 
wanneer de rechtspersoon retrospectief een 
waarderingsgrondslag toepast, retrospectief de 
cijfers aanpast of items herclassificeert in de 
jaarrekening (IAS 1.40A).

Winst-en-verliesrekening en overzicht van het 
totaalresultaat
Zoals genoemd heeft de rechtspersoon de keuze 
tussen het presenteren van een enkel overzicht 
van het totaalresultaat dan wel het separaat 
presenteren van een winst-en-verliesrekening 
en een overzicht van het overig totaalresultaat 
(‘OCI’). Er bestaat geen voorgeschreven model. 
De methode van het presenteren van kosten, 
ofwel het functionele model ofwel het categoriale 
model, is vergelijkbaar met Dutch GAAP.

De volgende items moeten afzonderlijk in de 
winst-en-verliesrekening en binnen het overig 
totaalresultaat worden gepresenteerd:
• netto-omzet;
• winsten of verliezen uit het niet langer 

verwerken in de balans van financiële activa 
gewaardeerd tegen de geamortiseerde 
kostprijs;

• financiële lasten;
• het aandeel in het resultaat van geassocieerde 

deelnemingen en joint ventures gewaardeerd 
volgens de equity methode;
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• winsten of verliezen voortkomend uit 
verschillen tussen de geamortiseerde kostprijs 
van een financieel actief en de reële waarde in 
geval van herclassificatie;;

• cumulatieve winst of verlies verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening bij herclassificatie 
van een financieel actief gewaardeerd tegen 
reële waarde met waardeveranderingen in 
het overig totaalresultaat naar reële waarde 
met waardeveranderingen in de winst-en-
verliesrekening;

• belastingen naar de winst;
• een enkel item dat zowel het totaal van (1) 

het resultaat na belastingen van beëindigde 
bedrijfsactiviteiten omvat, en (2) de winst of 
verlies na belasting op de herwaardering naar 
reële waarde minus verkoopkosten of op de 
verkoop van de activa of ‘disposal group(s)’ die 
de beëindigde bedrijfsactiviteit opmaken

• items in het overig totaalresultaat (‘OCI’) 
geclassificeerd naar aard; en

• het aandeel in het overig totaalresultaat van 
geassocieerde deelnemingen en joint ventures 
gewaardeerd volgens de equity method.

Bij presentatie in afzonderlijke overzichten 
worden de laatste twee bovenstaande lijnen 
gepresenteerd in het separate overzicht van het 
overig totaalresultaat.

Het nettoresultaat en het totaalresultaat voor de 
periode worden toegerekend in het overzicht van 
het totaalresultaat aan minderheidsbelangen en 
aandeelhouders van de rechtspersoon. Onder 
IFRS is het aan de minderheidsaandeelhouders 
toe te rekenen resultaat inbegrepen in het 
nettoresultaat (laatste regel van de winst-
en-verliesrekening) en wordt vervolgens een 
toerekening gemaakt naar aandeelhouders en 
minderheidsbelangen; onder Dutch GAAP wordt 
het aan minderheidsaandeelhouders toe te 
rekenen resultaat gecorrigeerd in de winst-en-
verliesrekening zelf en is daarmee niet begrepen 
in het nettoresultaat.

Ter illustratie
Dutch GAAP

…………………….. ….

Resultaat na belasting(en) 100

Aandeel van derden [toekomend aan 
minderheidsaandeelhouders]

15

Resultaat na belasting(en) [toekomend 
aan aandeelhouders]

85

IFRS 

…………………….. ….

Resultaat na belasting(en) 100

Deze winst is toerekenbaar aan:

De aandeelhouders 85

Het minderheidsbelang (aandeel van 
derden)

15

Overzicht van mutaties in het eigen vermogen
Onder toepassing van IFRS vormt het overzicht 
van mutaties in het eigen vermogen, in 
tegenstelling tot onder Dutch GAAP, een primair 
overzicht in de jaarrekening.

Het overzicht van mutaties in het eigen vermogen 
verschaft een aansluiting van de onderdelen van 
het eigen vermogen tussen het begin en het eind 
van de verslagperiode.

De volgende items worden gepresenteerd in dit 
primaire overzicht:
• het totaalresultaat, gesplitst naar het resultaat 

toerekenbaar aan de aandeelhouders en aan 
minderheidsbelangen van derden;

• voor elke component van het vermogen, 
het effect van herzieningen als gevolg van 
stelselwijzigingen en correcties van materiële 
fouten;

• voor elke component van het vermogen, 
aansluiting tussen de boekwaarde 
aan het begin en aan het eind van de 
verslagperiode, waarin separaat worden 
getoond de wijzigingen als gevolg van 
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(1) het nettoresultaat, (2) elk item van het 
overig totaalresultaat en (3) transacties met 
aandeelhouders in die hoedanigheid, waarbij 
separaat worden getoond de bijdragen 
van en uitkeringen aan aandeelhouders en 
wijzigingen in het aandeel in geconsolideerde 
deelnemingen die niet leiden tot het verlies van 
overheersende zeggenschap.

IFRS schrijft verder enkele reserves binnen 
het eigen vermogen voor (bijvoorbeeld 
kasstroomhedgereserve). Dergelijke reserves 
kunnen ook als wettelijke reserves gelden op 
basis van de Nederlandse wet, maar dit geldt niet 
voor allemaal. Het presenteren van Nederlandse 
wettelijke reserves in de (geconsolideerde) 
jaarrekening die is opgesteld op basis van IFRS 
verdient daarom bijzondere aandacht.

Kasstroomoverzicht
Onder toepassing van IFRS vormt het 
kasstroomoverzicht, in tegenstelling tot onder 
Dutch GAAP, een primair overzicht in de 
jaarrekening. In de praktijk wordt echter, hoewel 
de wet dit niet vereist, het kasstroomoverzicht 
ook onder Dutch GAAP als een primair 
overzicht behandeld. De presentatie van het 
kasstroomoverzicht en de inhoud ervan zijn 
vergelijkbaar met een kasstroomoverzicht onder 
Dutch GAAP.

Andere overzichten
De presentatie van andere overzichten naast de 
jaarrekening is niet geregeld in IFRS. Hiervoor 
is Nederlandse wet- en regelgeving van belang. 
Zo zijn IFRS-toepassers ook verplicht een 
bestuursverslag op te maken dat voldoet aan 
de daaraan in art. 2:391 BW en RJ 400 gestelde 
eisen.

iv. Gebeurtenissen na balansdatum

Met gebeurtenissen na balansdatum wordt onder 
IFRS in principe op gelijke wijze omgegaan 
als onder Dutch GAAP. Zoals eerder in deze 
notitie aangegeven, bestaan er echter een 
aantal specifieke uitzonderingen onder Dutch 
GAAP (waaronder bijvoorbeeld het opstellen 

van een balans na winstbestemming waarin het 
voorgestelde dividend als verplichting wordt 
gepresenteerd). Deze uitzonderingen bestaan niet 
onder IFRS.

v. Toelichtingen

De toelichtingsvereisten voor een IFRS-
jaarrekening zullen over het algemeen 
uitgebreider zijn dan de eisen die worden 
gesteld aan een Dutch GAAP-jaarrekening. De 
toelichtingen vormen een integraal onderdeel 
van de jaarrekening. Het doel van de toelichting 
is om:
• informatie te geven over de wet- en 

regelgeving op basis waarvan de jaarrekening 
is opgemaakt en de specifieke grondslagen 
voor waardering en resultaatbepaling die zijn 
gehanteerd;

• toelichten van informatie die wordt vereist 
door IFRS-standaarden die niet elders in de 
jaarrekening wordt gepresenteerd; en

• het verschaffen informatie die niet elders in 
de jaarrekening wordt gepresenteerd, maar 
relevant is om deze te kunnen begrijpen. 

Op grond van IAS 1 omvatten de toelichtingen in 
ieder geval (IAS 1.117 e.v.):
• een samenvatting van de significante 

grondslagen voor waardering en 
resultaatbepaling;

• informatie over de belangrijke 
veronderstellingen en andere bronnen van 
schattingsonzekerheid die een significant risico 
met zich meebrengen dat de boekwaardes 
van activa en verplichtingen in het volgende 
boekjaar materieel af zouden kunnen wijken;

• informatie over de doelstellingen, het beleid 
en de processen van de rechtspersoon op het 
gebied van kapitaalmanagement;

• specifieke toelichtingen over ‘puttable’ 
financiële instrumenten die zijn geclassificeerd 
als eigen vermogensinstrumenten;

• voorgestelde of gedeclareerde dividenden 
voordat de jaarrekening is opgemaakt en 
die niet zijn verwerkt in de balans, evenals 
het bedrag aan onverwerkte cumulatieve 
preferente dividenden;
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• algemene informatie, waaronder de 
vestigingsplaats en rechtsvorm van de 
rechtspersoon, het land van oprichting 
en het adres waar de feitelijke activiteiten 
plaatsvinden, een beschrijving van de 
aard van de activiteiten, de naam van de 
moedermaatschappij en hoofd van de groep 
en, wanneer de rechtspersoon is opgericht 
voor bepaalde tijd, informatie over de 
levensduur.

vi. Vrijstellingen op grond van de 
grootte van de rechtspersoon

Art. 2:362 lid 9 BW bepaalt welke artikelen 
worden toegepast als de rechtspersoon de 
jaarrekening opstelt volgens IFRS. Afdeling 
11, waarin de vrijstellingen op grond van de 
omvang van een rechtspersoon zijn opgenomen, 
wordt hierin niet genoemd en is dus niet van 
toepassing. Dat wil zeggen dat de vrijstellingen 
voor middelgrote, kleine en microrechtspersonen 
die aldaar worden geregeld niet kunnen worden 
toegepast door IFRS-toepassers, ook niet als 
IFRS vrijwillig wordt toegepast.
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Bijlage 1: Besluit modellen jaarrekening 

De betreffende modellen (Balans: A t/m D en 
Winst-en-verliesrekening: E t/m S) zijn integraal 
opgenomen in bijlage 3 achterin dit handboek. 
Besluit van 23 december 1983, tot vaststelling 
van modelschema’s voor de inrichting van 
jaarrekeningen (bijgewerkt tot en met 1 juli 2020)

Artikel 1
1. De balans van een naamloze of besloten 

vennootschap moet zijn ingericht 
overeenkomstig model A of model B, de 
winst- en verliesrekening overeenkomstig 
model E of model F. Deze modellen zijn als 
bijlage bij dit besluit gevoegd.

2. Is artikel 396 van boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek van toepassing, dan kan de 
vennootschap voor de balans ook model 
C of model D kiezen en voor de winst- en 
verliesrekening model I of model J. Deze 
modellen zijn bij dit besluit gevoegd.

3. Dit besluit is niet van toepassing op een 
rechtspersoon als bedoeld in artikel 395a van 
Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek.

Artikel 2
[Vervallen per 01-01-2006]

Artikel 3
De posten worden afzonderlijk, overzichtelijk 
in een of meer kolommen ingevuld. Zo veel 
mogelijk worden daarnaast de bedragen voor 
het voorafgaande boekjaar gegeven. Boven de 
kolommen wordt in de balans de balansdatum 
en in de winst- en verliesrekening het boekjaar 
vermeld waarop zij betrekking hebben.

Artikel 4
1. De aanduiding van het gekozen model mag 

worden weggelaten; het lettertype is vrij.
2. De letters en cijfers voor de posten mogen 

worden weggelaten of vervangen.
3. Posten zonder bedrag worden weggelaten, 

tenzij een bedrag voor het voorafgaande jaar 
moet worden vermeld. De aanwezigheid van 
een post in een model laat de bevoegdheid 

open geen bedrag in te vullen, wanneer de 
wet dat toestaat.

Artikel 5
1. Van de benamingen Vaste activa, Vlottende 

activa, Kortlopende schulden, Langlopende 
schulden, Voorzieningen en Eigen vermogen 
mag niet worden afgeweken.

2. Andere benamingen mogen slechts worden 
vervangen door benamingen die in het 
gegeven geval op ten minste even duidelijke 
wijze de inhoud van de post of telling 
aanduiden.

3. De uitkomsten van tussentellingen mogen 
worden ingevoegd en benoemd.

4. Tussentellingen en eindtellingen in de 
modellen die niet worden genoemd in de 
artikelen 364 tot en met 377 van boek 2 
van het Burgerlijk Wetboek of, voor zover 
het betreft banken dan wel, voor zover 
het betreft verzekeringsmaatschappijen, 
in de artikelen 429 tot en met 440 van dat 
boek, in het Besluit jaarrekening banken 
mogen onbenoemd blijven. Opeenvolgende 
tussentellingen die onderling niet verschillen 
wegens het ontbreken van tussenliggende 
posten, mogen worden samengevoegd.

Artikel 6
1. De volgorde van de posten is die van het 

gekozen model. De post “aandeel in winst/
verlies van ondernemingen waarin wordt 
deelgenomen” mag ook aan alle financiële 
baten en lasten voorafgaan.

2. Participatiemaatschappijen mogen 
de volgorde van de posten wijzigen in 
overeenstemming met het gebruik in hun 
bedrijfstak.

3. Onder participatiemaatschappij wordt in 
dit artikel verstaan een rechtspersoon of 
vennootschap waarvan de werkzaamheid is 
beperkt tot uitsluitend of nagenoeg uitsluitend 
het deelnemen in andere rechtspersonen of 
vennootschappen zonder zich in te laten met 
de bedrijfsvoering daarvan, tenzij door het 
uitoefenen van aandeelhoudersrechten.
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Artikel 7
1. Aan de posten van de modellen mag een 

uitsplitsing worden toegevoegd; zij mogen 
door een uitsplitsing worden vervangen.

2. Posten mogen worden ingevoegd, voor zover 
hun inhoud niet wordt gedekt door een in het 
gekozen model vermelde post die niet als 
“overige” is aangeduid.

3. De in de artikelen 377 lid 1 onder c en 437 
lid 5 onder c van boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek en lid 9 lid 1 onder c van het 
Besluit jaarrekening banken bedoelde 
overige belastingen moeten in de winst- 
en verliesrekening worden opgenomen 
onmiddellijk voor de post resultaat na 
belastingen of onmiddellijk voor de post, 
bedoeld in artikel 10 lid 3.

4. Indien opbrengsten moeten worden 
verantwoord uit deelnemingen die niet 
overeenkomstig artikel 389 van boek 2 van 
het Burgerlijk Wetboek zijn gewaardeerd, 
moeten deze afzonderlijk als eerste post 
van de financiële baten worden opgenomen 
onder de benaming: uitkeringen uit niet op 
nettovermogenswaarde e.d. gewaardeerde 
deelnemingen. Waardeveranderingen 
op deze deelnemingen worden hetzij 
afzonderlijk opgenomen onmiddellijk na de 
waardeveranderingen van vorderingen die 
tot de vaste activa behoren en van effecten, 
hetzij met die post samengevoegd; in het 
laatste geval wordt de benaming zo nodig 
aangepast.

Artikel 8
1. Elke ononderbroken reeks met arabische 

cijfers genummerde posten in een model kan 
geheel of ten dele in de toelichting worden 
opgenomen, in plaats van op de balans, met 
herhaling van de som.

2. Elke ononderbroken reeks niet met 
hoofdletters gedrukte posten in de winst- en 
verliesrekening kan geheel of ten dele in de 
toelichting worden opgenomen, in plaats van 
op de winst- en verliesrekening, met herhaling 
van de som.

3. Voor zover dit artikel wordt toegepast, 
worden de reeksen in de toelichting 

opgenomen in de volgorde van het gekozen 
model.

Artikel 9
Wanneer een bedrag onder meer dan een 
post zou kunnen worden opgenomen, moet 
in de toelichting worden vermeld onder welke 
andere post of posten het bedrag kon worden 
opgenomen, hoe groot het bedrag is en waarop 
het betrekking heeft, een en ander indien het in 
artikel 362 lid 1 van boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek bedoelde inzicht daardoor wordt 
gediend.

Artikel 10
1. In een geconsolideerde jaarrekening mogen 

alle benamingen worden aangepast om het 
groepskarakter aan te geven.

2. In een geconsolideerde balans wordt het 
aandeel van derden in groepsmaatschappijen 
afzonderlijk als onderdeel van het 
groepsvermogen opgenomen. Overigens is 
onderverdeling van het eigen vermogen in 
een geconsolideerde jaarrekening niet vereist.

3. In een geconsolideerde winst- en 
verliesrekening wordt het aandeel van 
derden in het geconsolideerde resultaat na 
belastingen afzonderlijk gegeven; indien 
het gesplitst wordt gegeven, moet dit 
geschieden na het resultaat uit gewone 
bedrijfsuitoefening na belastingen en na het 
buitengewone resultaat na belastingen.

Artikel 11
Bovenaan de balans wordt aangegeven of 
daarin de bestemming van het resultaat is 
verwerkt. Is de bestemming van het resultaat niet 
verwerkt, dan moet op de balans het resultaat 
na belastingen afzonderlijk worden vermeld als 
laatste post van het eigen vermogen.

Artikel 12
1. In de modellen A, B, C en D mag de post 

“overlopende activa” ook na de liquide 
middelen zelfstandig worden opgenomen.

2. In de modellen B en D mag de post 
“overlopende passiva” ook na de schulden 
en in de modellen A en C na de voorzieningen 
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zelfstandig worden opgenomen.
3. In de toelichting en in de modellen B en R 

mogen de uitsplitsing van de kortlopende en 
die van de langlopende schulden gezamenlijk 
worden gegeven, mits de onderverdeling 
weer uit de toelichting blijkt.

Artikel 13
[Vervallen per 23-05-1985]

Artikel 14
1. In model F mogen de posten Som der kosten 

en Netto-omzetresultaat achterwege blijven.
2. In de modellen I en J mag van de 

kolomindeling worden afgeweken.

Artikel 15
Voor zover de wettelijk vereiste handtekeningen 
op het oorspronkelijke exemplaar van de 
jaarrekening zijn gesteld, mag op andere 
exemplaren daarvan worden volstaan met 
vermelding van de namen der ondertekenaars. 
Indien een handtekening op het oorspronkelijke 
exemplaar ontbreekt, wordt de reden daarvan op 
de andere exemplaren vermeld.

Artikel 16
1. Op banken als bedoeld in artikel 415 van 

boek 2 van het Burgerlijk Wetboek zijn de 
artikelen 3, 4, 5 leden 3 en 4, 6 lid 1, eerste 
zin, 7 leden 2 en 3, 8 leden 1 en 3, 9, 10, 11 
en 15 van toepassing.

2. De balans van een bank moet zijn ingericht 
overeenkomstig model K, de winst- en 
verliesrekening overeenkomstig de modellen 
L of M. Deze modellen zijn als bijlage bij dit 
besluit gevoegd.

3. De van hoofdletters voorziene posten van 
model K en de met hoofdletters gedrukte 
posten van de modellen L en M worden 
vermeld, ook als deze in het geheel van de 
jaarrekening van te verwaarlozen betekenis 
zijn voor het wettelijk vereiste inzicht.

4. Hypotheekbanken nemen op de balans onder 
de activa in plaats van de post “vorderingen 
op klanten” een tweetal posten op, die 
onderscheidenlijk luiden: vorderingen op 
klanten uit hypothecaire leningen en overige 

vorderingen op klanten. Onder de passiva 
nemen deze banken in plaats van de post 
“Schuldbewijzen” een tweetal posten op, 
die onderscheidenlijk luiden: pandbrieven en 
overige schuldbewijzen. Zij mogen de post 
“Kasmiddelen” samenvoegen met de post 
“Vorderingen op banken”, tenzij de omvang 
van de kasmiddelen van betekenis is op het 
geheel van de activa.

5. De benamingen gebruikt in de modellen K, L 
en M mogen slechts worden vervangen door 
benamingen die in het gegeven geval op ten 
minste even duidelijke wijze de inhoud van de 
post of telling aanduiden.

6. Aan de posten van deze modellen mag een 
uitsplitsing worden toegevoegd.

7. Indien opbrengsten moeten worden 
verantwoord uit deelnemingen die niet 
overeenkomstig artikel 389 van boek 2 van 
het Burgerlijk Wetboek zijn gewaardeerd, 
worden deze afzonderlijk van en 
onmiddellijk volgend op de opbrengsten 
uit deelnemingen onderscheidenlijk 
groepsmaatschappijen verantwoord onder 
de benaming: opbrengsten uit niet op 
nettovermogenswaarde gewaardeerde 
deelnemingen.

8. Het aandeel in winst/verlies van 
ondernemingen waarin wordt deelgenomen, 
wordt opgenomen onder de opbrengsten 
uit deelnemingen onderscheidenlijk 
groepsmaatschappijen en wordt in de 
toelichting vermeld.

9. Elke ononderbroken reeks met arabische 
cijfers genummerde posten in de modellen L 
en M kan geheel of ten dele in de toelichting 
worden opgenomen, in plaats van op de 
winst- en verliesrekening, met herhaling van 
de som. De reeksen worden in de toelichting 
opgenomen in de volgorde van het gekozen 
model.

Artikel 16a
1. Op verzekeringsmaatschappijen als bedoeld 

in artikel 427 van boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek zijn de artikelen 3, 4, 5 leden 3 en 4, 
6 lid 1, eerste zin, 7 leden 2 en 3, 8 leden 1 en 
3, 9, 10, 11 en 15 van toepassing.
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2. De balans van een verzekeringsmaatschappij 
moet zijn ingericht overeenkomstig model N, 
de winst- en verliesrekening overeenkomstig 
model O. Voor de technische rekening 
schadeverzekering mag model P worden 
gebruikt, indien de beleggingen rechtstreeks 
aan het schadeverzekeringsbedrijf kunnen 
worden toegewezen. Deze modellen zijn als 
bijlage bij dit besluit gevoegd.

3. De benamingen gebruikt in de modellen N, O 
en P mogen slechts worden vervangen door 
benamingen die in het gegeven geval op ten 
minste even duidelijke wijze de inhoud van de 
post of telling aanduiden.

4. Aan de posten van de modellen mag een 
uitsplitsing worden toegevoegd.

5. Indien in de technische rekening 
levensverzekering van de bruto premies 
koopsommen uit winstdeling deel uitmaken, 
wordt het bedrag daarvan afzonderlijk in de 
toelichting vermeld.

6. Het aandeel in winst/verlies van 
ondernemingen waarin wordt deelgenomen, 
wordt opgenomen onder de opbrengsten 
uit deelnemingen en wordt in de toelichting 
vermeld.

7. Indien opbrengsten moeten worden 
verantwoord uit deelnemingen die niet 
overeenkomstig artikel 389 van boek 2 van 
het Burgerlijk Wetboek zijn gewaardeerd, 
worden deze afzonderlijk van en 
onmiddellijk volgend op de opbrengsten 
uit deelnemingen verantwoord onder 
de benaming: opbrengsten uit niet op 
nettovermogenswaarde gewaardeerde 
deelnemingen.

8. In de geconsolideerde jaarrekening van 
een verzekeringsmaatschappij mogen alle 
opbrengsten van beleggingen in de niet-
technische rekening worden opgenomen. 
In model O vervallen dan in de technische 
rekeningen de posten opbrengsten uit 
beleggingen en beleggingslasten alsmede 
de posten niet-gerealiseerde winst op 
beleggingen en niet-gerealiseerd verlies 
op beleggingen. In plaats van de post 
opbrengsten uit beleggingen treedt de post 
toegerekende opbrengst van beleggingen.

9. Elke ononderbroken reeks met arabische 
cijfers genummerde posten in de modellen O 
en P kan geheel of ten dele in de toelichting 
worden opgenomen, in plaats van op de 
winst- en verliesrekening, met herhaling van 
de som. De reeksen worden in de toelichting 
opgenomen in de volgorde van het gekozen 
model.

Artikel 16b
1. Op beleggingsmaatschappijen of 

maatschappijen voor collectieve belegging in 
effecten als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet 
op het financieel toezicht, zijn de artikelen 2 
tot en met 4, 5, leden 3 en 4, 6 lid 1, eerste 
zin, 7 leden 1 tot en met 3, 8 tot en met 11, 
12 lid 3, en 15 van toepassing.

2. De balans van een beleggingsmaatschappij 
of maatschappij voor collectieve belegging 
in effecten moet zijn gericht overeenkomstig 
model Q of R, de winst- en verliesrekening 
overeenkomstig model S. Deze modellen zijn 
als bijlage bij dit besluit gevoegd.

3. Indien een beleggingsmaatschappij of 
maatschappij voor collectieve belegging 
in effecten de tweede zin van artikel 401, 
lid 2 van het Burgerlijk Wetboek toepast, 
neemt zij buiten de telling van de winst- 
en verliesrekening een post op onder de 
benaming “wijziging in de reserves uit hoofde 
van koersverschillen”.

4. Een beleggingsmaatschappij of maatschappij 
voor collectieve belegging in effecten 
die in onroerend goed belegt, mag in de 
winst- en verliesrekening, ten einde inzicht 
te verschaffen in het exploitatieresultaat 
met betrekking tot het onroerend goed, de 
afschrijvingen op beleggingen in onroerend 
goed alsmede de op deze beleggingen 
betrekking hebbende overige lasten en 
kosten onmiddellijk onder de opbrengsten 
uit beleggingen in terreinen en gebouwen 
opnemen.

5. De benamingen gebruikt in de modellen Q, R 
en S mogen slechts worden vervangen door 
benamingen die in het gegeven geval op ten 
minste even duidelijke wijze de inhoud van de 
post of telling aanduiden.
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6. Indien opbrengsten moeten worden 
verantwoord uit deelnemingen die 
niet overeenkomstig artikel 389 van 
boek 2 van het Burgerlijk Wetboek zijn 
gewaardeerd, worden deze afzonderlijk en 
onmiddellijk volgend op de opbrengsten 
uit deelnemingen verantwoord onder 
de benaming: opbrengsten uit niet op 
nettovermogenswaarde gewaardeerde 
deelnemingen.

Artikel 17
Dit besluit kan worden aangehaald als “Besluit 
modellen jaarrekening”.

Artikel 18
1. Dit besluit treedt in werking met ingang van 

de dag waarop titel 8 van boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek kracht van wet verkrijgt.

2. Het is van toepassing op jaarrekeningen 
waarop titel 8 van boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek van toepassing is.
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Bijlage 2: Besluit fiscale waarderingsgrondslagen

Artikel 3
1. In de toelichting wordt vermeld voor 

welke posten het gebruik van fiscale 
waarderingsgrondslagen leidt tot een 
afwijking van de waardering volgens afdeling 
6, titel 9, van Boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek, die van belang is voor het inzicht in 
het vermogen. Deze toelichting maakt deel uit 
van de jaarrekening die ingevolge artikel 394 
van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek wordt 
gepubliceerd.

2. Dit artikel is niet van toepassing op een 
rechtspersoon als bedoeld in artikel 395a van 
Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek.

Artikel 4
De artikelen van dit besluit zijn van toepassing 
op jaarrekeningen die worden opgesteld over de 
boekjaren die zijn aangevangen op of na 1 januari 
2007.

Artikel 5
Dit besluit treedt in werking met ingang van de 
dag na de datum van uitgifte van het Staatsblad 
waarin het wordt geplaatst.

Artikel 6
Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit fiscale 
waarderingsgrondslagen.

Besluit van 28 augustus 2008, houdende 
regels inzake toepassing van fiscale 
waarderingsgrondslagen in de jaarrekening 
van kleine rechtspersonen (Besluit fiscale 
waarderingsgrondslagen).

Artikel 1
In het boekjaar waarin de rechtspersoon voor het 
eerst de fiscale waarderingsgrondslagen toepast 
in de jaarrekening, behandelt de rechtspersoon 
een uit de overgang naar deze grondslagen 
volgend vermogensverschil als een rechtstreekse 
wijziging van het eigen vermogen per begin van 
het boekjaar. Het bedrag van het voorafgaande 
boekjaar, genoemd in artikel 363 lid 5 van 
Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, kan zonder 
herziening van dat bedrag worden vermeld.

Artikel 2
1. Op de balans worden onder het eigen 

vermogen afzonderlijk opgenomen fiscale 
herinvesteringsreserves als bedoeld in artikel 
3.54 van de Wet op de inkomstenbelasting 
2001.

2. Op de winst- en verliesrekening worden 
opgenomen:
 a. kosten die fiscaal niet of slechts voor 

een een deel in aftrek komen;
 b. afzonderlijk, de vennootschapsbelasting 

en andere belastingen naar de winst die 
fiscaal niet in aftrek komen, gebaseerd 
op een berekening van het vermoedelijk 
over het boekjaar verschuldigde bedrag 
aan belastingen naar de winst. Deze post 
volgt op de post winst voor belastingen.
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Bijlage 3: Besluit rapportage van betalingen aan overheden

activiteiten die vallen onder sectie B, 
afdelingen 05 tot 08, van bijlage I bij 
Verordening (EG) nr. 1893/2006, hiervoor 
genoemd in onderdeel a;

c. betaling: een in geld of in natura betaald 
bedrag voor in de onderdelen a en b 
beschreven activiteiten, van de volgende 
typen:
1°. productierechten;
2°. belastingen over de inkomsten, 

de productie of de winsten van 
rechtspersonen, met uitzondering 
van verbruiksbelastingen zoals 
belastingen over de toegevoegde 
waarde, inkomstenbelastingen of 
omzetbelastingen;

3°. royalty’s;
4°. dividenden;
5°. ondertekenings-, opsporings- en 

productiebonussen;
6°. licentierechten, huurprijzen, 

toetredingsgelden en andere 
vergoedingen voor licenties of 
concessies; en

7°. betalingen voor 
infrastructuurverbeteringen;

d. grote rechtspersoon: een rechtspersoon die 
op twee opeenvolgende balansdata, zonder 
onderbreking nadien op twee opeenvolgende 
balansdata, niet heeft voldaan aan ten minste 
twee van de vereisten, bedoeld in artikel 397, 
eerste en tweede lid, van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek;

e. lidstaat: een staat die lid is van de Europese 
Unie alsmede een staat, niet zijnde een 
lidstaat van de Europese Unie, die partij is bij 
de Overeenkomst betreffende de Europese 
Economische Ruimte;

f. organisatie van openbaar belang: een 
rechtspersoon als bedoeld in artikel 398, 
zevende lid, van Boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek;

g. overheid: elke nationale, regionale of 
lokale autoriteit van een lidstaat of van een 
derde land. Onder overheid vallen tevens 
departementen, organen of ondernemingen 

Besluit van 10 november 2015, houdende regels 
ter uitvoering van de artikelen 41 tot en met 
46 van richtlijn 2013/34/EU van het Europees 
Parlement en van de Raad van 26 juni 2013 
betreffende de jaarlijkse financiële overzichten, 
geconsolideerde financiële overzichten 
en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van Richtlijn 
2006/43/EG van het Europees Parlement en de 
Raad en tot intrekking van Richtlijnen 78/660/
EEG en 83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, 
L 182) en van artikel 6 van Richtlijn 2013/50/
EU van het Europees Parlement en de Raad 
van 22 oktober 2013 tot wijziging van Richtlijn 
2004/109/EG van het Europees Parlement en 
de Raad betreffende de transparantievereisten 
die gelden voor informatie over uitgevende 
instellingen waarvan effecten tot de handel op 
een gereglementeerde markt zijn toegelaten, 
Richtlijn 2003/71/EG van het Europees Parlement 
en de Raad betreffende het prospectus dat 
gepubliceerd moet worden wanneer effecten 
aan het publiek worden aangeboden of tot de 
handel worden toegelaten en Richtlijn 2007/14/
EG van de Commissie tot vaststelling van 
concrete uitvoeringsvoorschriften van een aantal 
bepalingen van Richtlijn 2004/109/EG (PbEU 
2013, L 294) (Besluit rapportage van betalingen 
aan overheden)

Artikel 1
In dit besluit wordt verstaan onder:
a. actief in de houtkap van oerbossen: 

activiteiten ontplooiend in oerbossen die 
vallen onder sectie A, afdeling 02, Groep 
02.2, van bijlage I bij Verordening (EG) nr. 
1893/2006 van het Europees Parlement 
en de Raad van 20 december 2006 tot 
vaststelling van de statistische classificatie 
van economische activiteiten NACE Rev. 2 
(PbEU 2006, L 393);

b. actief in de winningsindustrie: activiteiten 
ontplooiend op het gebied van de exploratie, 
prospectie, opsporing, ontwikkeling en 
winning van mineralen, aardolie, aardgas 
en andere stoffen, binnen de economische 
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waarover die autoriteit overheersende 
zeggenschap uitoefent als bedoeld in artikel 
406 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek;

h. project: de operationele activiteiten 
die worden beheerst door één enkele 
overeenkomst of één enkele licentie, 
huurovereenkomst, concessie of soortgelijke 
overeenkomst, en die de basis voor 
betalingsverplichtingen ten aanzien van 
een overheid vormen. Indien verscheidene 
overeenkomsten van dien aard wezenlijk met 
elkaar zijn verbonden, wordt dit niettemin als 
één project beschouwd;

i. uitgevende instelling: een uitgevende 
instelling als bedoeld in artikel 5:25e van de 
Wet op het financieel toezicht.

Artikel 2
Dit besluit is van toepassing op grote 
rechtspersonen, op organisaties van openbaar 
belang en op uitgevende instellingen die actief 
zijn in de winningsindustrie of in de houtkap van 
oerbossen.

Artikel 3
1. De grote rechtspersonen, de organisaties 

van openbaar belang en de uitgevende 
instellingen stellen jaarlijks een verslag op 
over betalingen aan overheden en maken dit 
verslag openbaar.

2. Het eerste lid is niet van toepassing op 
de grote rechtspersonen, de organisaties 
van openbaar belang en de uitgevende 
instellingen waarvan de aan overheden 
verrichte betalingen zijn opgenomen in een 
geconsolideerd verslag over betalingen aan 
overheden dat overeenkomstig artikel 5 of 
overeenkomstig het recht van een lidstaat is 
opgesteld.

Artikel 4
1. Een betaling, hetzij afzonderlijk, hetzij in een 

reeks van samenhangende betalingen, hoeft 
niet in het verslag te worden vermeld indien 
deze betaling in een boekjaar minder dan € 
100.000 bedraagt.

2. Met betrekking tot de in artikel 1, onderdelen 
a en b, omschreven activiteiten wordt de 

onderstaande informatie voor het betrokken 
boekjaar in het verslag opgenomen:

 a. het totale bedrag van aan elke overheid 
gedane betalingen;

 b. het totale bedrag per soort betaling als 
genoemd in artikel 1, onderdeel c, die aan 
elke overheid is gedaan;

 c. ingeval deze betalingen aan een bepaald 
project zijn toegewezen, het totale bedrag 
per soort betaling als genoemd in artikel 1, 
onderdeel c, die voor elk dergelijk project is 
gedaan, en het totale bedrag aan betalingen 
voor elk dergelijk project.

3. De rechtspersonen kunnen betalingen 
die zij verrichten om te voldoen aan 
betalingsverplichtingen op het niveau van de 
entiteit, op entiteitsniveau in plaats van op 
projectniveau rapporteren.

4. Betalingen in natura aan een overheid worden 
in waarde en, waar van toepassing, in volume 
vermeld. Toegelicht wordt hoe de waarde is 
bepaald.

5. De rapportage van de in dit artikel bedoelde 
betalingen strookt in de eerste plaats met 
het wezen, en dan pas met de vorm, van de 
betrokken betaling of activiteit. Betalingen en 
activiteiten worden niet kunstmatig gesplitst 
of samengevoegd om de toepassing van dit 
besluit te omzeilen.

Artikel 5
1. De grote rechtspersonen, de organisaties 

van openbaar belang en de uitgevende 
instellingen die ingevolge artikel 406 van Boek 
2 van het Burgerlijk Wetboek of ingevolge 
artikel 5:25c, derde, vierde en vijfde lid, van 
de Wet op het financieel toezicht gehouden 
zijn een geconsolideerde jaarrekening op te 
stellen, stellen een geconsolideerd verslag 
op over de betalingen aan overheden. 
Een grote rechtspersoon, organisatie van 
openbaar belang en uitgevende instelling 
als bedoeld in dit artikel wordt geacht 
actief te zijn in de winningsindustrie of 
in de houtkap van oerbossen indien een 
of meer rechtspersonen, waarvan de 
financiële gegevens opgenomen zijn in de 
geconsolideerde jaarrekening, actief zijn in 
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de winningsindustrie of in de houtkap van 
oerbossen. Het geconsolideerde verslag 
omvat uitsluitend betalingen die voortvloeien 
uit winnings- en houtkapactiviteiten.

2. De in het eerste lid bedoelde verplichting om 
een geconsolideerd verslag op te stellen, is 
niet van toepassing:
a. indien bij consolidatie de grenzen 

van artikel 396 van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek niet zouden worden 
overschreden, tenzij een van de in de 
consolidatie te betrekken rechtspersonen 
een organisatie van openbaar belang of 
een uitgevende instelling is; of

b. indien het gaat om een groepsdeel 
waarvan de betalingen aan overheden 
zijn opgenomen in een geconsolideerd 
verslag van een groter geheel, indien de 
rechtspersoon die dat geconsolideerde 
verslag opstelt, onder het recht van een 
lidstaat valt.

3. De betalingen aan overheden van een 
grote rechtspersoon, een organisatie van 
openbaar belang of een uitgevende instelling 
hoeven niet in een geconsolideerd verslag 
over betalingen aan overheden te worden 
opgenomen indien:
a. ingrijpende en langdurige beperkingen 

in wezenlijke mate de consoliderende 
rechtspersoon bemoeilijken in de 
uitoefening van zijn rechten ten aanzien 
van de activa of het bestuur van de 
in de aanhef van dit lid bedoelde 
rechtspersoon;

b. het om zeer uitzonderlijke gevallen gaat 
waarin de gegevens die nodig zijn om het 
geconsolideerde verslag over betalingen 
aan overheden overeenkomstig dit 
besluit op te stellen, niet kunnen worden 
verkregen zonder onevenredige kosten of 
onverantwoorde vertraging; of

c. de aandelen in deze rechtspersoon 
uitsluitend met het oog op latere 
vervreemding worden gehouden.

Deze vrijstellingen gelden enkel wanneer zij 
tevens ten behoeve van de geconsolideerde 
jaarrekening worden toegepast.

Artikel 6
De in de artikelen 2 en 5 bedoelde 
rechtspersonen, organisaties van openbaar 
belang en uitgevende instellingen die een verslag 
opstellen en openbaar maken dat voldoet aan de 
verslagleggingsvereisten van een derde land die 
overeenkomstig artikel 47 van richtlijn 2013/34/
EU van het Europees Parlement en van de Raad 
betreffende de jaarlijkse financiële overzichten, 
geconsolideerde financiële overzichten 
en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 
2006/43/EG van het Europees Parlement en de 
Raad en tot intrekking van richtlijnen 78/660/EEG 
en 83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182) 
als gelijkwaardig aan de vereisten van hoofdstuk 
10 van die richtlijn zijn beoordeeld, zijn vrijgesteld 
van de vereisten van dit besluit, behoudens voor 
de verplichting om dat verslag bekend te maken 
als bedoeld in artikel 392a, tweede lid, van Boek 
2 van het Burgerlijk Wetboek en artikel 5:25e van 
de Wet op het financieel toezicht.

Artikel 7
1. Dit besluit treedt in werking op een bij 

koninklijk besluit te bepalen tijdstip, dat 
voor verschillende uitgevende instellingen 
verschillend kan worden vastgesteld.

2. De in dit besluit vervatte voorschriften zijn 
van toepassing op verslagen die worden 
opgesteld over de boekjaren die aanvangen 
op of na 1 januari 2016.

Artikel 8
Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit 
rapportage van betalingen aan overheden.



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021280   PwC

4b

Hoofdstuk 4b 
Het kasstroomoverzicht 
4b.1 Inleiding en begripsbepaling
4b.2 Presentatie en toelichting 
4b.3 Vreemde valuta
4b.4 Deelnemingen en consolidatie 
4b.5 Finance lease, aan- en verkoop materiële vaste activa, factoring, voorzieningen, 

afdekkingsinstrumenten, belastingen, rente en dividend 
4b.6 International Financial Reporting Standards

Bijlage 1: Kasstroomoverzicht volgens de indirecte methode 



Het kasstroomoverzicht PwC   281

4b

4b.1 Inleiding en 
begripsbepaling

Dit hoofdstuk behandelt het kasstroomoverzicht 
in de jaarrekening. Naast de balans en winst-en-
verliesrekening nemen de meeste rechtspersonen 
ook een kasstroomoverzicht op in de 
jaarrekening. Art. 2:362 lid 1 BW schrijft voor 
dat de jaarrekening een zodanig inzicht moet 
geven dat een verantwoord oordeel kan worden 
gevormd omtrent de solvabiliteit en liquiditeit. Dit 
laatste kan onder meer worden bewerkstelligd 
door het opnemen van een kasstroomoverzicht. 

Het kasstroomoverzicht beoogt de feitelijke 
kasstromen over een verslagjaar weer te geven. 
Het is een overzicht van de geldmiddelen die in 
de verslagperiode beschikbaar zijn gekomen en 
van het gebruik dat van deze geldmiddelen is 
gemaakt.

i.  Kasstroomoverzicht in de 
jaarrekening

RJ 360.101 
Een kasstroomoverzicht is een overzicht van 
de geldmiddelen die in de verslagperiode 
beschikbaar zijn gekomen en van het gebruik dat 
van deze geldmiddelen is gemaakt. Een andere 
mogelijke benaming voor het kasstroomoverzicht 
is de staat van herkomst en besteding der 
middelen. In aansluiting op internationale 
ontwikkelingen wordt in dit hoofdstuk het 
begrip kasstroomoverzicht gebruikt. Het 
kasstroomoverzicht is een onderdeel van de 
jaarrekening (…).

Het kasstroomoverzicht stelt de gebruiker in staat 
om het kasstroomgenererendvermogen van de 
rechtspersoon te beoordelen. Dit uiteraard voor 
zover historische geldstromen kunnen bijdragen 
aan het inzicht in de geldstromen in toekomstige 
perioden. Het overzicht is daarnaast gericht op 
het geven van inzicht in de financiering van de 
activiteiten van de rechtspersoon, de liquiditeit 
en solvabiliteit van de rechtspersoon en de 
kwaliteit van het behaalde resultaat (RJ 360.103). 

Een belangrijk verschil tussen het operationele 
resultaat en de operationele kasstroom kan voor 
een belanghebbende aanleiding zijn om door te 
vragen dan wel nader onderzoek te doen naar 
de kwaliteit van het resultaat. Bij de beoordeling 
van de continuïteit wordt per definitie gekeken 
naar de operationele kasstroom, die inzicht 
geeft in het vermogen van de onderneming 
om geldstromen te genereren uit haar core-
activiteiten en ook bijdraagt aan het inzicht in de 
geldstromen in toekomstige perioden.

RJ 360.104 
De rechtspersoon dient een kasstroomoverzicht 
op te stellen. Dit is echter niet verplicht als 
het kapitaal van de rechtspersoon direct of 
indirect volledig wordt verschaft door een 
andere rechtspersoon die een gelijkwaardig 
kasstroomoverzicht opstelt dat is opgenomen 
in een geconsolideerde jaarrekening. De 
rechtspersoon dient dan in de toelichting aan te 
geven waar die geconsolideerde jaarrekening te 
verkrijgen is.

Achtergrond van deze uitzondering is dat 
de financiering en het kasmiddelenbeheer 
van deze categorie rechtspersonen veelal 
geïntegreerd zijn in het groepsbeleid en 
voorts dat deze rechtspersonen geen 
minderheidsaandeelhouders hebben. Wel 
wordt aanbevolen dat ook deze categorie 
rechtspersonen een kasstroomoverzicht opstelt.

Dit hoofdstuk is niet van toepassing op 
rechtspersonen die bij de opstelling van hun 
jaarrekening artikel 2:403 BW toepassen en op 
rechtspersonen die kunnen worden aangemerkt 
als een zuivere tussenholding.

RJ 360 stelt dat (middel)grote rechtspersonen 
een kasstroomoverzicht moeten opstellen, 
tenzij het kapitaal van de rechtspersoon 
direct of indirect volledig wordt verschaft 
door een andere rechtspersoon die een 
gelijkwaardig kasstroomoverzicht opstelt 
dat is opgenomen in een (geconsolideerde) 
jaarrekening (RJ 360.104). In de toelichting 
wordt dan vermeld waar die geconsolideerde 
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jaarrekening te verkrijgen is. De achtergrond 
van deze uitzondering is dat de financiering 
en het kasmiddelenbeheer van deze categorie 
rechtspersonen veelal geïntegreerd zijn in het 
groepsbeleid en voorts dat deze rechtspersonen 
geen minderheidsaandeelhouders hebben. 
Ondanks deze vrijstelling wordt het voor 
laatstbedoelde categorie rechtspersonen 
aanbevolen een kasstroomoverzicht op te stellen. 
Rechtspersonen die art. 2:403 BW toepassen of 
die kunnen worden aangemerkt als een zuivere 
tussenholding, mogen het kasstroomoverzicht 
ook achterwege laten.
Wordt een geconsolideerde jaarrekening 
opgesteld, dan wordt het kasstroomoverzicht 
ook op geconsolideerde basis opgesteld. Een 
kasstroomoverzicht op enkelvoudige basis kan in 
dat geval achterwege blijven (RJ 360.106).

Er is geen vrijstelling voor middelgrote 
rechtspersonen voor het opstellen van het 
kasstroomoverzicht. Wel zijn middelgrote 
rechtspersonen vrijgesteld van het verplicht 
opnemen van verwijzingen in onder meer 
het kasstroomoverzicht naar de relevante 
toelichtingen. Al wordt aanbevolen zo’n 
verwijzing wel op te nemen (RJ 300.104).

Er is geen verplichting voor kleine en micro 
rechtspersonen om een kasstroomoverzicht op 
te stellen.

ii. Het begrip ‘kas’

Definities

RJ 360.102 
Ten behoeve van het opstellen van een 
kasstroomoverzicht wordt onder geldmiddelen 
verstaan de kasmiddelen, de tegoeden op 
bankrekeningen, wissels en cheques, direct 
opeisbare deposito’s en op korte termijn 
zeer liquide activa. De op korte termijn zeer 
liquide activa zijn die beleggingen die zonder 
beperkingen en zonder materieel risico 
van waardeverminderingen als gevolg van 
de transactie kunnen worden omgezet in 
geldmiddelen.

Het begrip ‘kas’ in het kasstroomoverzicht 
wordt in ruime zin opgevat als geldmiddelen. De 
definitie hiervan is opgenomen in RJ 360.102. 
Deze definitie is ruimer dan die van liquide 
middelen, dat volgens RJ 940 kasmiddelen, 
tegoeden op bank- en girorekeningen, wissels en 
cheques omvat. 

Een belegging kan onder normale 
omstandigheden op korte termijn zeer liquide 
zijn wanneer deze vanaf het moment van 
verkrijging slechts een zeer korte looptijd 
heeft, bijvoorbeeld korter dan drie maanden. 
Beleggingen in eigenvermogensinstrumenten 
zijn geen geldmiddelen, behalve in hoge 
uitzonderingsgevallen, denk daarbij aan 
preferente aandelen die op een contractueel 
vastgestelde datum in de zeer nabije toekomst 
zullen worden ingekocht en kort voor deze datum 
zijn verkregen.

Rekening-courant krediet bankier
In de praktijk komt het regelmatig voor dat 
rechtspersonen gebruik maken van een (onder 
de kortlopende schulden opgenomen) rekening-
courantkrediet bij een bankier. Hoewel dit krediet 
primair bestemd is voor de financiering van de 
rechtspersoon, wordt deze faciliteit normaliter 
ook gebruikt voor het normale betalingsverkeer 
en zijn de mutaties vergelijkbaar met de mutaties 
in de geldmiddelen. 
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Hoewel RJ 360 bij de beschrijving van 
geldmiddelen slechts spreekt over liquide 
activa, is het ook aanvaardbaar om 
kortlopende rekening-courant schulden aan 
kredietinstellingen mee te nemen als onderdeel 
van de geldmiddelen als deze worden gebruikt 
voor het dagelijkse ‘cash management’. In dat 
geval zal het rekening-courantsaldo normaliter 
fluctueren tussen positief en negatief en niet 
continu een negatief saldo vertonen. Wanneer 
een dergelijke rekening-courantschuld wordt 
meegenomen als onderdeel van de geldmiddelen 
in het kasstroomoverzicht, dan moet dit 
worden toegelicht onder de grondslagen voor 
het kasstroomoverzicht. Eventuele specifieke 
mutaties in de rekening-courantschuld, 
bijvoorbeeld opname of uitbreiding van het 
krediet in verband met een investering of 
inkrimping als gevolg van een desinvestering, 
worden in het kasstroomoverzicht geclassificeerd 
onder de kasstroom uit financieringsactiviteiten.

Cash pooling (treasury)
Bij internationale concerns is het niet 
ongebruikelijk om de treasury-activiteiten 
te concentreren in een speciaal voor dat 
doel opgerichte rechtspersoon. Deze 
rechtspersoon, vaak aangeduid als ‘finance 
bv’, handelt dan feitelijk als interne bank voor 
de groepsmaatschappijen in dat concern. 
Een dergelijke groepsmaatschappij heeft 
dan zelf geen bankrekening en daarmee 
ook geen liquiditeiten; ontvangsten en 
betalingen vinden plaats door de finance 
bv. De groepsmaatschappij heeft in plaats 
van geldmiddelen een soort ‘lopende 
rekening’ bij de finance bv waarop, namens 
die groepsmaatschappij, de betalingen en 
ontvangsten worden verwerkt.

De vraag is nu of deze groepsmaatschappij 
haar ‘lopende rekening’ bij de finance bv moet 
opnemen in een kasstroomoverzicht. Normaal 
gesproken worden non-cash transacties niet 
in het kasstroomoverzicht opgenomen. Maar, 
wanneer de groepsmaatschappij in feite de 
finance bv aanstuurt als ware het een agent, die 

belast is met het incasseren van vorderingen 
en afwikkelen van verplichtingen, dan zou de 
groepsmaatschappij kunnen of wellicht zelfs 
moeten overgaan tot het presenteren van 
dergelijke ontvangsten en uitgaven in haar eigen 
kasstroomoverzicht. Dit onder de veronderstelling 
dat de groepsmaatschappij het recht heeft op 
ontvangst van die vorderingen en de verplichting 
om de schulden af te wikkelen op vergelijkbare 
wijze als bij een bankrekening. Daarmee is de 
groepsmaatschappij principaal voor wat betreft 
de onderliggende transacties. 

De ‘lopende rekening’ van de 
groepsmaatschappij bij de finance bv wordt dan 
aangemerkt als onderdeel van de ‘geldmiddelen’ 
als gedefinieerd in RJ 940, waaronder zijn 
inbegrepen op korte termijn zeer liquide activa. 
Of de ‘lopende rekening’ ook als onderdeel 
van de liquide middelen in de balans wordt 
gepresenteerd, hangt af van de vraag of deze kan 
worden beschouwd als equivalent van tegoeden 
op bankrekeningen, zoals gedefinieerd bij ‘liquide 
middelen’ in RJ 940. Als de ‘lopende rekening’ 
niet als liquide middelen wordt aangemerkt, vindt 
presentatie normaal gesproken plaats onder de 
vlottende activa dan wel kortlopende schulden.

De groepsmaatschappij zal aan de hand van 
alle feiten en omstandigheden bepalen of 
zij als principaal optreedt. In dat geval is het 
gebruikelijk om de kasstromen te presenteren 
in het kasstroomoverzicht. De wijze waarop de 
groepsmaatschappij met de lopende rekening 
omgaat, wordt toegelicht onder de grondslagen 
van het kasstroomoverzicht.

Als wordt besloten om de ontvangsten 
en uitgaven die via de finance bv worden 
afgewikkeld niet in het kasstroomoverzicht te 
verwerken, dan moeten deze worden opgenomen 
in een mutatieoverzicht van de ‘lopende rekening’ 
als hiervoor bedoeld. 
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Voorbeeld 1. Verwerving van deelnemingen 
door middel van de uitgifte van 
aandelenkapitaal 
Als een deelneming wordt verworven door middel 
van de uitgifte van aandelen (en deze worden niet 
volgestort) dan vindt geen uitgaande kasstroom 
plaats. Het enige effect van een dergelijke 
verwerving is dat de liquide middelen in de 
geconsolideerde jaarrekening mogelijk toenemen 
(als de deelneming wordt geconsolideerd) 
doordat in de verworven deelneming liquide 
middelen aanwezig zijn. Dit wordt getoond 
als kasinstroom uit investeringsactiviteiten 
dan wel separaat vermeld als onderdeel van 
de aansluiting tussen de netto-kasstroom en 
de balansmutatie van de geldmiddelen in het 
kasstroomoverzicht van de geconsolideerde 
jaarrekening. Het is uitdrukkelijk niet de bedoeling 
om in het jaar van verwerving van de deelneming 
de mutaties in alle individuele balansposten 
die het gevolg zijn van de verwerving van de 
deelneming tot uitdrukking te laten komen in het 
kasstroomoverzicht.

iii. Samengestelde transacties en 
transacties zonder kasstromen
Samengestelde transacties (package deals) 
en transacties waarbij geen overdracht van 
geldmiddelen plaatsvindt, worden op basis 
van RJ 360.206 niet naar hun samenstellende 
bestanddelen in het kasstroomoverzicht 
opgenomen. Van dergelijke transacties worden 
de aard en de samenstellende bestanddelen in 
de toelichting vermeld.

Met samengestelde transacties (‘package deals’) 
wordt bedoeld de verbonden overeenkomsten 
met één of meer derden als wederpartij, waarbij 
goederen, dan wel andere rechten en/of 
verplichtingen tezamen worden verworven en/of 
vervreemd eventueel met een toebetaling in geld 
door of aan de wederpartij (RJ 190.401).

Voorbeeld 2. Omzetting van vreemd vermogen 
in eigen vermogen bij een converteerbare 
obligatielening 
Een omzetting van vreemd vermogen in eigen 
vermogen leidt tot een afname van de schulden 
en toename van het eigen vermogen. Dit moet 
niet gepresenteerd worden als een kasuitstroom 
als gevolg van de aflossing van een lening 
en kasinstroom als gevolg van de uitgifte van 
aandelen. Aangezien geen kasstroom plaatsvindt, 
komen deze transacties niet tot uitdrukking in het 
kasstroomoverzicht.
De aard en de samenstellende bestanddelen 
van bovenstaande transacties worden in de 
toelichting vermeld. 

Transacties zonder kasstromen betreffen onder 
andere herwaarderingen van activa, afsluiten van 
een financiële lease en ongerealiseerde koers- en 
omrekeningsverschillen. Deze worden volgens 
RJ 360.205 niet als (fictieve) kasstromen in het 
kasstroomoverzicht verantwoord.

Voorbeeld 3. Afsluiten van een financiële lease 
Bij het afsluiten van een financiële lease wordt 
in de balans een actief opgenomen en een 
verplichting voor de contante waarde van de 
toekomstige leasebetalingen. Maar op het 
moment dat de lease wordt afgesloten, vindt 
er geen kasstroom plaats. Op het moment van 
afsluiten van de financiële lease wordt hiervan 
daarom niets getoond in het kasstroomoverzicht. 
In de toelichting op het kasstroomoverzicht wordt 
dan aangegeven voor welke bedragen uit dien 
hoofde activa en leaseverplichtingen wel in de 
balans zijn opgenomen (RJ 360.207)

De leasebetalingen worden vervolgens gezien 
als betalingen aan financiers. Een deel van de 
betaling wordt gezien als interest en wordt in 
overeenstemming met de stelselkeuze voor 
kasstromen uit hoofde van betaalde interest  
gepresenteerd (RJ 360.213) en een deel betreft 
de aflossing van een openstaande verplichting 
(kasstroom uit financieringsactiviteiten). 
Zie paragraaf 4b.5.i voor een voorbeeld 
van verwerking van financiële lease in het 
kasstroomoverzicht.
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4b.2 Presentatie en 
toelichting

i. Indeling

Inleiding

Het kasstroomoverzicht bestaat uit de volgende 
drie onderdelen (RJ 360.201):
• kasstromen uit operationele activiteiten;
• kasstromen uit investeringsactiviteiten; en
• kasstromen uit financieringsactiviteiten.

RJ 360.202
Voor ieder van de drie (…) soort activiteiten geldt 
dat in beginsel de ontvangsten van geldmiddelen 
en de uitgaven van geldmiddelen per groep van 
transacties en gebeurtenissen afzonderlijk worden 
weergegeven. Per soort activiteit wordt de netto-
kasstroom voor de verslagperiode afzonderlijk 
vermeld. (…)

Alleen uitgaven die worden geactiveerd, komen 
in aanmerking voor opname als onderdeel van de 
kasstroom uit investeringsactiviteiten. Uitgaven 
die leiden tot de verwerking van operationele 
kosten in de winst-en-verliesrekening zullen 
normaal gesproken leiden tot kasstromen uit 
operationele activiteiten. Dit alles uiteraard 
voor zover deze kosten ook zijn betaald in het 
jaar waarin ze als kosten zijn verantwoord. Dit 
betekent dat van de mutaties in de kortlopende 
verplichtingen (crediteuren, overige schulden en 
overlopende passiva) vastgesteld moet worden 
of deze betrekking hebben op operationele 
activiteiten of op investeringsactiviteiten. 

Een rechtspersoon neemt vergelijkende 
cijfers over het voorafgaande boekjaar op in 
het kasstroomoverzicht (RJ 360.107). Door 
middel van verwijzingen moeten posten in het 
kasstroomoverzicht worden gerelateerd aan de 
bijbehorende onderdelen van de toelichting (RJ 
300.104).

Kasstroom uit operationele activiteiten

RJ 360.209 
Operationele activiteiten bestaan uit transacties 
en gebeurtenissen die veelal direct leiden 
tot opbrengsten en kosten in de winst-en-
verliesrekening. 

Voorbeelden van kasstromen uit operationele 
activiteiten zijn:
• ontvangsten voor verkoop van goederen en 

levering van diensten, waaronder de inning van 
debiteuren;

• ontvangsten uit hoofde van royalty’s, 
commissies en dergelijke;

• uitgaven voor de inkoop van goederen en 
diensten;

• uitgaven ten behoeve van het productieproces;
• uitgaven in verband met betalingen van 

termijnen uit hoofde van operationele leasing;
• ontvangsten en uitgaven uit hoofde van 

interest en ontvangsten uit hoofde van 
dividenden;

• ontvangsten en uitgaven in verband met 
winstbelastingen.

De rechtspersoon heeft voor de weergave van 
kasstromen uit operationele activiteiten de keuze 
uit het toepassen van twee methoden: de directe 
en indirecte methode (zie paragraaf 4b.2.ii). Het 
verschil tussen deze methoden bestaat uit de 
wijze waarop de operationele netto-kasstroom 
wordt bepaald. Ook de weergave van betalingen 
en ontvangsten inzake rente, dividend en 
belastingen in het kasstroomoverzicht worden 
later in meer detail behandeld (zie paragraaf 4b.5).

Binnen het onderdeel ‘kasstromen uit operationele 
activiteiten’ wordt aanbevolen om een afzonderlijke 
tussentelling ‘kasstroom uit bedrijfsoperaties’ 
op te nemen, waar alle operationele kasstromen 
zijn inbegrepen, uitgezonderd die van rente, 
dividenden en belastingen (RJ 360.216). In bijlage 
1 is dat regel H.
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Kasstroom uit investeringsactiviteiten

RJ 360.217 
Investeringsactiviteiten betreffen de investeringen 
in en desinvesteringen van immateriële, materiële 
en financiële vaste activa alsmede tijdelijke 
beleggingen in vlottende activa, tenzij deze 
beleggingen volgens alinea 102 worden gerekend 
tot de geldmiddelen. 

Voorbeelden van kasstromen uit 
investeringsactiviteiten zijn:
• uitgaven voor geactiveerde kosten van 

ontwikkeling;
• uitgaven voor de aankoop van grond, 

gebouwen, machines, concessies en 
deelnemingen;

• uitgaven voor zelf vervaardigde materiële vaste 
activa;

• ontvangsten uit hoofde van de verkoop van 
vaste activa, tenzij deze als netto-omzet worden 
verantwoord (zie alinea 506 van hoofdstuk 212 
Materiële vaste activa);

• uitgaven en ontvangsten in het kader van 
de verstrekking en aflossing van door de 
rechtspersoon verstrekte lange termijn leningen;

• uitgaven en ontvangsten uit hoofde van de 
belegging in niet op korte termijn zeer liquide 
effecten.

In paragraaf 4b.5.ii en 4b.5.iii worden enkele 
voorbeelden behandeld, zoals de verkoop en 
de aankoop van materiële vaste activa. Bij de 
kasstroom uit investeringsactiviteiten wordt altijd 
de directe methode toegepast (zie paragraaf 
4.b.ii). Het gedeelte van het kasstroomoverzicht 
dat betrekking heeft op investeringsactiviteiten 
kan er als volgt uitzien (uiteraard zijn er meer 
regels denkbaar):

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

RJ 360.220 
Financieringsactiviteiten betreffen de activiteiten 
ter financiering van de operationele en 
investeringsactiviteiten. Financieringsactiviteiten 
hebben invloed op de grootte of samenstelling 
van het eigen vermogen of het vreemd vermogen. 

Voorbeelden van kasstromen uit 
financieringsactiviteiten zijn:
• ontvangsten uit hoofde van de uitgifte van 

aandelen;
• uitgaven ter inkoop van eigen aandelen;
• ontvangsten uit hoofde van opgenomen 

obligatieleningen, onderhandse leningen, 
hypothecaire leningen en andere korte en 
lange termijn leningen;

• uitgaven ter aflossing van de leningen.

Net als bij de kasstroom uit investerings-
activiteiten wordt ook bij de kasstroom uit 
financieringsactiviteiten altijd de directe methode 
toegepast (zie paragraaf 4.b.ii). Het gedeelte van 
het kasstroomoverzicht dat betrekking heeft op 
financieringsactiviteiten kan er als volgt uitzien 
(uiteraard zijn er meer regels denkbaar):

Kasstroom uit 
investeringsactiviteiten

boekjaar vorig jaar

Verwerving 
groepsmaatschappijen

---- ----

Investeringen in materiële 
vaste activa

---- ----

Desinvesteringen in 
materiële vaste activa

---- ----

Kasstroom uit 
investeringsactiviteiten

---- ----

Kasstroom uit 
financieringsactiviteiten

Ontvangsten uit 
langlopende schulden

---- ----

Aflossing van langlopende 
schulden

---- ----

Betaald dividend ---- ----

Kasstroom uit 
financieringsactiviteiten

---- ----
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ii. Directe en indirecte methode

Zoals eerder aangegeven heeft de rechtspersoon 
voor de weergave van kasstromen uit 
operationele activiteiten de keuze uit het 
toepassen van twee methoden: de indirecte 
of de directe methode (RJ 360.210). Bij de 
directe methode worden volgens RJ 360.211 
de operationele ontvangsten, zoals ontvangsten 
van afnemers, en uitgaven, zoals betalingen 
aan leveranciers, als zodanig gerapporteerd. 
Indien de directe methode wordt toegepast, 
wordt aanbevolen een aansluiting te geven 
tussen het bedrijfsresultaat en de kasstroom uit 
bedrijfsoperaties (RJ 360.211).

Bij de indirecte methode is het uitgangspunt 
het gerapporteerde resultaat, bij voorkeur het 
bedrijfsresultaat, als alternatief het resultaat voor 
of na belastingen, aangepast voor (RJ 360.212):
• posten van de winst-en-verliesrekening die 

niet leiden tot ontvangsten en uitgaven in 
dezelfde periode (bijvoorbeeld afschrijvingen 
en amortisaties);

• mutaties in voorzieningen (in bijlage 1 is dat 
regel C), overlopende posten, voorraden, 
handelsdebiteuren en handelscrediteuren (in 
bijlage 1 is dat regel D);

• posten van de winst-en-verliesrekening 
waarvan de ontvangsten en uitgaven niet 
worden beschouwd als behorend tot de 
operationele activiteiten (bijvoorbeeld de 
boekwinst bij de verkoop van een vast actief).

Wanneer er wordt gekozen voor het 
nettoresultaat (na belastingen) als uitgangspunt 
bij de indirecte methode, dan moeten er relatief 
veel aanpassingen plaatsvinden van operationeel 
resultaat naar operationele kasstroom, zoals 
belastingen, rente en soortgelijke posten. Daarom 
is het te overwegen om als uitgangspunt een 
hoger niveau (bedrijfsresultaat) in de winst-en-
verliesrekening te kiezen.

Toepassing van de directe of indirecte methode 
leidt tot dezelfde operationele netto-kasstroom. 
De directe methode is theoretisch de meest 

zuivere methode volgens de Richtlijnen voor 
de jaarverslaggeving (RJ). In de praktijk is het 
niet altijd even eenvoudig om de kasstromen 
inzake bijvoorbeeld ontvangsten van afnemers 
aan de financiële administratie te ontlenen. Bij 
toepassing van de indirecte methode wordt 
de omzet, zoals die blijkt uit de jaarrekening, 
gecorrigeerd voor de debiteurenposities per 
begin en eind van het boekjaar om op die manier 
te komen tot het bedrag dat daadwerkelijk van 
afnemers is ontvangen.

De kasstromen uit investeringsactiviteiten en 
uit financieringsactiviteiten worden - zoals 
reeds vermeld - altijd weergegeven op basis 
van de directe methode. Een voorbeeld van 
een kasstroomoverzicht volgens de indirecte 
methode is opgenomen in bijlage 1.

iii. Toelichting op het 
kasstroomoverzicht

De rechtspersoon neemt bij het 
kasstroomoverzicht een toelichting op waarin hij 
aandacht besteedt aan aspecten die voor een 
goed begrip van het kasstroomoverzicht van 
belang zijn (RJ 360.301). 
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In RJ 360.3 wordt een aantal aanbevelingen 
omtrent de toelichting op het kasstroomoverzicht 
gedaan:
• Toelichting van belangrijke verschillen 

tussen mutaties van balansposten die uit 
het kasstroomoverzicht blijken en mutaties 
die blijken uit de balansposten zelf (link naar 
mutatie-overzichten van de balansposten). 

• Een cijfermatige aansluiting tussen de 
liquide middelen volgens de balans en de 
geldmiddelen volgens het kasstroomoverzicht, 
wanneer beide begrippen afwijken.

• Toelichting van de aard en samenstellende 
bestanddelen van samengestelde transacties 
en transacties waarbij geen ruil van 
geldmiddelen plaatsvindt.

• Toelichting van de bedragen waarvoor activa 
en leaseverplichtingen bij financiële leasing wel 
in de balans zijn opgenomen, maar niet in het 
kasstroomoverzicht (RJ360.207). Zie paragraaf 
4b.5.i voor een voorbeeld over financiële 
leasing.

• Afzonderlijke vermelding van het aan belangen 
van derden toerekenbare bedrag van de 
hoeveelheid geldmiddelen op balansdatum 
en van de kasstromen uit operationele, 
investerings- en financieringsactiviteiten in het 
boekjaar.

• Een nadere toelichting op bijzondere 
ontvangsten en uitgaven, waaronder die 
van bijzondere posten in de winst-en-
verliesrekening, die niet als zodanig uit het 
kasstroomoverzicht blijken. Denk hierbij 
aan uitgaven in verband met expansie van 
de rechtspersoon en onder de operationele 
activiteiten gerangschikte kasstromen die 
mede een financieringskarakter hebben, 
zoals kasstromen uit hoofde van factoring. 
Zie paragraaf 4b.5.iv voor een voorbeeld over 
factoring.

De RJ beveelt ook aan om in het bestuursverslag 
nader in te gaan op de in het kasstroomoverzicht 
gepresenteerde gegevens (RJ 360.301). 

Voorbeeld 4. Grondslagen en verdere 
bijzonderheden van het kasstroomoverzicht
Het kasstroomoverzicht is opgesteld volgens 
de indirecte methode. De geldmiddelen in 
het kasstroomoverzicht bestaan uit de liquide 
middelen en de vlottende effecten. De effecten 
kunnen worden beschouwd als zeer liquide 
beleggingen. Kasstromen in vreemde valuta zijn 
omgerekend tegen een geschatte gemiddelde 
koers. 

Koersverschillen inzake geldmiddelen worden 
afzonderlijk in het kasstroomoverzicht getoond. 
Ontvangsten en uitgaven uit hoofde van 
interest, ontvangen dividenden en betaalde 
winstbelastingen zijn opgenomen onder de 
kasstroom uit operationele activiteiten. Betaalde 
dividenden zijn opgenomen onder de kasstroom 
uit financieringsactiviteiten.

De verkrijgingsprijs van de verworven 
groepsmaatschappij is opgenomen onder de 
kasstroom uit investeringsactiviteiten, voor zover 
betaling in geld heeft plaatsgevonden. De in 
de verworven groepsmaatschappij aanwezige 
geldmiddelen zijn op de aankoopprijs in 
mindering gebracht. Transacties waarbij geen 
ruil van kasmiddelen plaatsvindt, waaronder het 
aangaan van een financiële leaseovereenkomst, 
zijn niet in het kasstroomoverzicht opgenomen.

De betaling van de leasetermijnen uit hoofde van 
het financiële leasecontract zijn voor het gedeelte 
dat betrekking heeft op de aflossing als een 
uitgave uit financieringsactiviteiten aangemerkt 
en voor het gedeelte dat betrekking heeft op 
de interest als een uitgave uit operationele 
activiteiten.



Het kasstroomoverzicht PwC   289

4b

4b.3 Vreemde valuta
i. Inleiding

RJ 360.203 
Indien de kasstromen luiden in vreemde valuta, 
vindt omrekening plaats tegen de koers op het 
moment van de transactie, dan wel tegen een 
gemiddelde koers. Indien de indirecte methode 
wordt toegepast (…), mogen de kasstromen uit 
operationele activiteiten worden omgerekend 
tegen de koers die wordt gebruikt bij de 
omrekening van de winst-en-verliesrekening. 
Het aan koersveranderingen toe te schrijven 
verschil tussen de in het kasstroomoverzicht 
gerapporteerde totale netto-kasstroom en 
de mutatie van de in de balans opgenomen 
geldmiddelen wordt afzonderlijk in het 
kasstroomoverzicht vermeld (als onderdeel van 
de aansluiting tussen de netto-kasstroom en de 
balansmutatie van de geldmiddelen).

Omrekening van kasstromen in vreemde valuta 
vindt plaats tegen de koers op het moment van 
de transactie of tegen een gemiddelde koers. 
Het verschil tussen de in het kasstroomoverzicht 
gerapporteerde netto-kasstroom en de mutatie 
van de in de balans opgenomen geldmiddelen 
wordt afzonderlijk vermeld. Omrekening 
van vreemde valuta kan in geen geval een 

zelfstandige kasstroom zijn. De toerekening 
van valutaresultaten aan kasstromen is 
afhankelijk van de afwikkeling van de transactie 
in het boekjaar. Dit wordt in de volgende twee 
paragrafen toegelicht.

ii. Per balansdatum afgewikkelde 
transacties

De omrekening van transacties in vreemde valuta 
is in beginsel niet afwijkend van de methode 
toegepast bij omrekening van de balans en 
winst-en-verliesrekening. Wanneer de indirecte 
methode wordt toegepast, mogen de kasstromen 
uit operationele activiteiten worden omgerekend 
tegen de koers die wordt gebruikt bij de 
omrekening van de winst-en-verliesrekening. 

De netto-kasstroom uit operationele activiteiten 
omvat de betaling van € 210.000 voor de 
handelsgoederen en daarmee impliciet ook het 
valutaresultaat. Omdat de uitstaande schuld van 
€ 225.000 gedurende het jaar werd afgewikkeld 
voor € 210.000, is het valutaresultaat van € 
15.000 al terug te vinden in het resultaat en dus 
is ook geen correctie voor het valutaresultaat 
nodig bij het aansluiten van het resultaat op 
de operationele kasstroom zoals in voorbeeld 
5 afgebeeld. Als algemene regel geldt dat 
valutaresultaten op afgewikkelde transacties 

Voorbeeld 5. Per balansdatum afgewikkelde transactie
Een Nederlandse rechtspersoon, met de euro als functionele valuta, werd opgericht in januari 20x1. De 
rechtspersoon koopt in februari 20x1 voor £150.000 handelsgoederen uit het Verenigd Koninkrijk. Op dat 
moment is de koers £1 = € 1,50. De aankoop is voor het volgende bedrag in de boekhouding verwerkt: 
£150.000 * 1,50 = € 225.000. Onder de voorwaarden van het contract, heeft het bedrijf de schuld betaald 
in oktober 20x1. Op dat moment was de koers £1 = € 1,40. Het bedrag dat betaald is bij afwikkeling was: 
£150.000 * 1,40 = € 210.000. De rechtspersoon boekt daarom een bedrag van € 225.000 – € 210.000 = € 
15.000 om te komen tot het resultaat voor het boekjaar. Ervan uitgaande dat er geen andere transacties 
gedurende het jaar hebben plaatsgevonden en de inventaris onverkocht bleef op balansdatum 31 
december 20x1, is een vereenvoudigd kasstroomoverzicht hieronder weergegeven:

Kasstroomoverzicht (* EUR 1.000) – kasstroom 
uit operationele activiteiten

  Referentie in 
bijlage 1

Bedrijfsresultaat 15  A

Aanpassing voor mutatie voorraden (225)  F

Kasstroom uit operationele activiteiten  (210) M
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met betrekking tot operationele activiteiten niet 
terugkomen in de aansluiting van het resultaat op 
de netto-kasstroom uit operationele activiteiten 
volgens de indirecte methode. Bij toepassing 
van de directe methode komen dergelijke 
koersverschillen ook niet tot uitdrukking in het 
kasstroomoverzicht.

iii. Per balansdatum niet afgewikkelde 
transacties (korte termijn, operationele 
activiteiten)

Nog niet gerealiseerde transacties per 
balansdatum leiden per definitie niet tot 
kasstromen. Koersverschillen komen, ten gevolge 
van omrekening van de balansposities, wel tot 
uitdrukking in de winst-en-verliesrekening. In de 
bij het indirecte kasstroomoverzicht opgenomen 
aansluiting tussen het resultaat en de kasstroom 
uit bedrijfsoperaties (regel H in bijlage 1) komen 
deze koersverschillen daarom wel tot uitdrukking, 
maar worden bij deze berekeningswijze 
geëlimineerd uit de kasstroom uit operationele 
activiteiten (als onderdeel van de aanpassing van 
de mutaties van het werkkapitaal, zie voorbeeld 
6). Bij toepassing van de directe methode komen 
dergelijke koersverschillen niet tot uitdrukking in 
het kasstroomoverzicht. 

iv. Per balansdatum niet afgewikkelde 
transacties (geldmiddelen zelf 
betreffend)

Ongerealiseerde op- en afwaarderingen 
samenhangend met de omrekening van 
geldmiddelen - veelal betrekking hebbend 
op buitenlandse activiteiten - vormen geen 
onderdeel van het kasstroomoverzicht. Zij leiden 
immers niet tot kasstromen in het boekjaar. 
Stel, een rechtspersoon heeft op 1 januari 
20x1 uitsluitend USD 1000 op de balans staan 
(banktegoed), waarbij de koers US $ 1 = € 0,90 
is.  De waarde van de liquide middelen in de 
jaarrekening is dan € 900 op 1 januari 20x1 (de 
jaarrekening kent de euro als functionele en 
presentatievaluta). Op 31 december is de koers 
US $ 1 = € 0,95. De liquide middelen nemen toe 
van € 900 naar € 950, het banktegoed is meer 
waard geworden. Maar er heeft geen kasstroom 
plaatsgevonden, daarom zal de toename van 
€ 50 worden gepresenteerd als onderdeel 
van de aansluiting tussen de netto-kasstroom 
en de mutatie van de geldmiddelen in het 
kasstroomoverzicht, zowel bij toepassing van de 
indirecte als de directe methode. In bijlage 1 is 
dat regel W.

Voorbeeld 6. Per balansdatum niet afgewikkelde transactie
De feiten zijn gelijk aan het vorige voorbeeld, behalve dat de schuld niet is afgewikkeld per balansdatum 
31 december 20x1. Op die datum is de wisselkoers £1 = € 1,45 zodat de oorspronkelijke schuld van € 
225.000 wordt omgerekend tegen £150.000 * 1,45 = € 217.500. Het valutaresultaat van € 225.000 – € 
217.500 = € 7.500 wordt gerapporteerd als onderdeel van het resultaat. Het kasstroomoverzicht ziet er 
dan als volgt uit:

Kasstroomoverzicht (* EUR 1.000) – kasstroom 
uit operationele activiteiten

  Referentie in 
bijlage 1

Bedrijfsresultaat 7,5  A

Aanpassing voor mutatie voorraden (225)  F

Aanpassing voor mutatie crediteuren 217,5  G

Kasstroom uit operationele activiteiten  0 M

De koersverschillen opgenomen in het resultaat en in het saldo van de crediteuren aan het eind van het 
jaar vallen tegen elkaar weg. Het gevolg hiervan is dat de kasstroom uit operationele activiteiten niet 
wordt beïnvloed en er geen aanpassing nodig is in de aansluiting.
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v. Langlopende leningen in vreemde 
valuta

Koersverschillen op monetaire posten 
die deel uitmaken van investerings- of 
financieringsactiviteiten, zoals langlopende 
leningen, zullen normaal gesproken worden 
gerapporteerd als onderdeel van het resultaat 
over het boekjaar. Koersverschillen moeten 
worden geëlimineerd als non-cash transactie uit 
de kasstromen uit operationele activiteiten bij 
toepassing van de indirecte methode. Dit komt 

omdat de werkelijke mutatie op de langlopende 
leningen, die inclusief het relevante koersverschil 
is, niet gerapporteerd wordt in de aansluiting 
van het resultaat op de operationele kasstroom 
middels mutaties werkkapitaal. De lening vormt 
namelijk geen onderdeel van het werkkapitaal 
en daarmee is deze mutatie geen (operationele) 
kasstroom. Zie hiervoor voorbeeld 7. 

Voorbeeld 7. Koersverschillen op langlopende leningen
De openingsbalans per 1 januari 20x1 van een Nederlandse rechtspersoon (met de euro als functionele 
valuta) bestaat uit liquide middelen van € 100.000 en aandelenkapitaal van € 100.000. Het bedrijf gaat 
een langlopende lening aan op 31 maart 20x1 van US $ 270.000 als de wisselkoers € 1 = US $ 1,40 is. 

De liquide middelen worden direct omgezet in euro’s, dat is € 192.857. Er zijn geen andere transacties 
gedurende het jaar. De wisselkoers op de balansdatum 31 december 20x1 is € 1 = $ 1,60.

Balans (* EUR 
1.000)

31-12-
20x1

01-04-
20x1

01-01-
20x1

 31-12-
20x1

01-04-
20x1

01-01-
20x1

    Eigen vermogen 100 100 100

Liquide middelen 293 293 100 Overige reserves 24 0  

    Langlopende lening 169 193  

Totaal 293 100 100  293 293 100

De lening in vreemde valuta omgerekend tegen de koers op de datum van aangaan (US $ 270.000 
/1,40 = € 192,857), wordt omgerekend op balansdatum naar € 168.750 (US $ 270.000/ 1,60). Het 
valutaresultaat van € 24.107 komt tot uitdrukking in het resultaat van het boekjaar. De liquide middelen 
zijn opgebouwd uit € 100.000 (reeds aanwezig) en € 192.857 ontvangen bij het aangaan van de 
langlopende lening (omgerekend in euro’s).

Dit leidt tot het volgende kasstroomoverzicht volgens de indirecte methode:

(* EUR 1.000)   Referentie in bijlage 1

Bedrijfsresultaat  24 A

Aanpassing voor valutaresultaat  (24) C

Kasstroom uit operationele activiteiten 0  M

Ontvangsten langlopende schulden  193 R

Kasstroom uit financieringsactiviteiten 193  U

Netto-kasstroom 193  

Mutatie geldmiddelen 193  
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De uitwerking in voorbeeld 7 laat zien dat het 
valutaresultaat van € 24.107 geen daadwerkelijke 
kasstroom is. Daarom zal dit valutaresultaat 
bij toepassing van de indirecte methode 
worden geëlimineerd uit het resultaat als 
non-cashtransactie om tot de kasstroom uit 
operationele activiteiten te komen.

4b.4 Deelnemingen en 
consolidatie

Aan- en verkoop van deelnemingen wordt 
verantwoord onder de investeringsactiviteiten.

i. Aan- en verkoop 
van deelnemingen in 
groepsmaatschappijen

Met ingang van het moment van verwerving 
wordt een deelneming in een groepsmaatschappij 
opgenomen in de consolidatie, wat op dat 
moment leidt tot mutaties in de geconsolideerde 
activa en verplichtingen. Bij aankoop van 
een deelneming wordt de aankoopprijs, voor 
zover betaald in geld, als onderdeel van de 
investeringen in financiële vaste activa of 
groepsmaatschappijen (bijlage 1, regel N) in het 
kasstroomoverzicht opgenomen (RJ 360.219). 

De mutaties in activa en verplichtingen in de 
geconsolideerde balans komen in het jaar van 
verwerving als zodanig niet in de kasstromen 
tot uitdrukking. Een uitzondering hierop zijn 
de in de aangekochte en te consolideren 
deelnemingen aanwezige geldmiddelen. Deze 
komen in mindering op de aankoopprijs (zie voor 
de uitwerking hiervan voorbeeld 8). Verwerving 
van een onderneming via een activa of passiva-
transactie wordt op eenzelfde wijze verwerkt.

Wanneer het belang in de verworven 
groepsmaatschappij minder is dan 100%, is 
de verwerking in het kasstroomoverzicht naar 
analogie van die van een 100%-deelneming. De 
aankoopprijs van het aandeel in de deelneming 
wordt als kasstroom uit investeringsactiviteiten 

verantwoord. Bij consolidatie van 
dergelijke deelnemingen ontstaat zowel 
op de geconsolideerde balans als in de 
geconsolideerde winst-en-verliesrekening een 
post ‘Aandeel derden’. In het geconsolideerde 
kasstroomoverzicht komt deze post niet tot 
uitdrukking.

Een rechtspersoon verwerkt de post 
‘Geldmiddelen bij aangekochte deelnemingen’ 
evenals bij de aankoop van een 
100%-deelneming voor het volledige bedrag 
volgens een van de hiervoor beschreven 
methoden. Vanaf het moment van verwerving 
en consolidatie worden de kasstromen voor 
100%, dus inclusief het aandeel van derden 
hierin, in het kasstroomoverzicht opgenomen. 
Het kasstroomoverzicht geeft dus in feite een 
overzicht van de kasstromen van de gehele 
groep. Overigens wordt het wel aanbevolen om 
het aandeel van derden in de kasstromen en in 
het bedrag aan geldmiddelen op balansdatum in 
de toelichting weer te geven (zie 4b.2.iii).

De verwerking in het kasstroomoverzicht van 
de verkoop van een volledig geconsolideerde 
deelneming is het spiegelbeeld van de hiervoor 
beschreven verwerking bij aankoop. Voor de 
bij verkoop aanwezige liquide middelen geldt 
dat deze overwerkt moet worden door deze in 
mindering te brengen op de verkoopprijs (RJ 
360.219).

Mocht er wel sprake zijn van goodwill, dan 
wordt de betaalde goodwill volgens RJ 360.219 
niet afzonderlijk in het kasstroomoverzicht 
opgenomen (zie voorbeeld 8).
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Voorbeeld 8. Aankoop 80% deelneming
Bv X heeft per 1 januari 20x1 een banksaldo van € 100.000 en een eigen vermogen van € 100.000. Op 2 
januari 20x1 verwerft bv X 80% van de aandelen van bv Y voor € 20.000. Er is geen sprake van goodwill. 
De enkelvoudige balansen van bv X en bv Y en de geconsolideerde balans van bv X zien er als volgt uit:

Balans bv X (* EUR 
1.000)

02-01-20x1 01-01-20x1  02-01-20x1 01-01-20x1

Financiële vaste activa 20 0 Eigen vermogen 100 100

Liquide middelen 80 100    

      

Totaal 100 100  100 100

Balans bv Y (* EUR 
1.000)

02-01-20x1 01-01-20x1  02-01-20x1 01-01-20x1

Voorraden 10 10 Eigen vermogen 25 25

Liquide middelen 15 15    

      

Totaal 25 25  25 25

Geconsolideerde 
balans bv X (* EUR 
1.000)

02-01-20x1 01-01-20x1  02-01-20x1 01-01-20x1

Voorraden 10 0 Eigen vermogen 100 100

Liquide middelen 95 100 Aandeel derden 5 0

      

Totaal 105 100  105 100

Zoals hiervoor beschreven moet de in de geconsolideerde deelnemingen aanwezige geldmiddelen in 
mindering worden gebracht op de aankoopprijs.

Dit leidt tot het volgende kasstroomoverzicht in de geconsolideerde jaarrekening van bv X over de 
periode 1 tot en met 2 januari 20x1:

(* EUR 1.000) investeringsactiviteiten Verwerking Referentie in bijlage 1

Verwerving groepsmaatschappijen (5) N

Netto-kasstroom (5) V

Liquide middelen groepsmaatschappij 0

Mutatie geldmiddelen (5) X
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ii. Aan- en verkoop van joint ventures

Van een joint venture is sprake in geval van 
activiteiten, al of niet uitgevoerd in de vorm van 
een rechtspersoon of vennootschap, waarop als 
gevolg van een overeenkomst tot samenwerking 
tussen een beperkt aantal deelnemers de 
zeggenschap gezamenlijk wordt uitgeoefend (RJ 
215).

Een joint venture, in de vorm van een 
rechtspersoon of vennootschap, is geen 
dochtermaatschappij. Het staat onder 
gezamenlijk bestuur en daardoor kan geen van 
de partners individueel beslissende zeggenschap 

uitoefenen en daarmee een bepaald eigen beleid 
afdwingen. Bij joint ventures kan de proportionele 
methode van consolidatie worden toegepast (art. 
2:409 BW).

Het verschil met de verwerking van een integraal 
te consolideren deelneming is dat bij verwerving 
van proportioneel te consolideren deelnemingen 
de aanwezige geldmiddelen niet voor 100%, 
maar voor (in dit voorbeeld) 50% worden 
verwerkt. Dit is een gevolg van het feit dat de 
activa en verplichtingen evenals de kasstromen 
uit de joint venture na verwerving ook voor dit 
percentage in de geconsolideerde cijfers zijn 
opgenomen.

Voorbeeld 9. Joint venture – proportionele consolidatie
Bv X heeft per 1 januari 20x1 een banksaldo van € 100.000 en een eigen vermogen van € 100.000. Bv X 
neemt op 2 januari 20x1 deel in de joint venture bv Y voor 50% door storting van liquide middelen van 
€ 12.500. Bv Z brengt op die datum voorraden in voor € 10.000, evenals liquide middelen van € 2.500. 
De enkelvoudige balansen van bv X en bv Y evenals de (proportioneel) geconsolideerde balans van bv X 
luiden als volgt:

Balans bv X (* EUR 
1.000) 

02-01-20x1 01-01-20x1  02-01-20x1 01-01-20x1

Financiële vaste activa 12,5
(50% van € 25)

0 Eigen vermogen 100 100

Liquide middelen 87,5
(100 - 12,5 

(t.b.v. aanschaf 
joint venture))

100    

Totaal 100 100  100 100

Balans bv Y (* EUR 
1.000)

02-01-20x1 01-01-20x1  02-01-20x1 01-01-20x1

Voorraden 10 0 Eigen vermogen 25 0

Liquide middelen 15 0    

Totaal 25 0  25 0

Geconsolideerde 
balans bv X (* EUR 
1.000)

02-01-20x1 01-01-20x1  02-01-20x1 01-01-20x1

Voorraden 5
(50% van 10)

0 Eigen vermogen 100 100

Liquide middelen 95
(87,5 + 50% 

van 15)

100    

Totaal 100 100  100 100
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Ook in deze situatie vormt de geconsolideerde balans van bv X de basis voor het kasstroomoverzicht. 
Het kasstroomoverzicht over de periode 1 tot en met 2 januari 20x1 ziet er als volgt uit:

(* EUR 1.000) investeringsactiviteiten Verwerking Referentie in bijlage 1

Verwerving deelneming (5)

Netto-kasstroom (5) V

Liquide middelen groepsmaatschappij 0

Mutatie geldmiddelen (5) X

iii. Aan- en verkoop van niet te 
consolideren deelnemingen

Bij aankoop en verkoop van niet te consolideren 
deelnemingen wordt in het kasstroomoverzicht 
het aankoopbedrag respectievelijk het 
verkoopbedrag onder de investeringsactiviteiten 
verantwoord. De jaarrekeningpost ‘Liquide 
middelen’ van deze deelnemingen wordt 
niet in mindering gebracht op het aan- of 
verkoopbedrag aangezien deze post niet 
afzonderlijk zichtbaar is in de geconsolideerde 
jaarrekening.

De mutaties in de niet te consolideren 
deelnemingen kunnen op twee manieren tot 
uitdrukking komen in het kasstroomoverzicht van 
bv X:

1. Als resultaat deelnemingen (na sectie financiële 
baten en lasten)
Op de (enkelvoudige) balans van bv X neemt de 
jaarrekeningpost ‘Deelnemingen’ (gewaardeerd 
conform de nettovermogenswaarde) toe, 
terwijl in de winst-en-verliesrekening de post 
‘Resultaat deelnemingen’ zichtbaar wordt. Als 
deze resultaten niet worden uitgekeerd door bv 
Y leiden ze ook niet tot een kasstroom bij bv X. 
In het kasstroomoverzicht zijn deze resultaten 
dus niet zichtbaar. Als het kasstroomoverzicht 
wordt opgesteld volgens de indirecte methode en 
start met het resultaat na resultaat deelnemingen 
dan moet dit resultaat worden teruggedraaid 
bij het bepalen van de operationele kasstroom 
aangezien het geen kasstroom is.

2. Als ontvangen dividend
Wanneer bv Y een dividend van € 5.000 uitkeert 
aan bv X dan leidt dit tot een kasstroom bij 
bv X. Presentatie van het ontvangen dividend 
van € 5.000 vindt plaats onder de operationele 
activiteiten of investeringsactiviteiten in het 
kasstroomoverzicht van bv X (RJ 360.213). 
Wanneer de deelneming wordt gewaardeerd 
tegen de nettovermogenswaarde leidt een 
dividenduitkering tot een lagere waarde van de 
deelneming. Daarentegen resulteert waardering 
van de deelneming tegen kostprijs niet tot een 
aanpassing van de waarde van de deelneming. In 
dit kader is het belangrijk vast te stellen waardoor 
de mutaties in de post ’Deelnemingen’ worden 
veroorzaakt. Een lagere post ‘Deelnemingen’ 
in de balans van bv X zou namelijk ook 
kunnen duiden op desinvesteringen in de 
deelnemingen. In dat geval presenteert bv X de 
desinvestering in het kasstroomoverzicht onder 
de investeringsactiviteiten.
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iv. Eliminatieposten in geconsolideerd 
kasstroomoverzicht 

Intercompany-transacties worden in het 
geconsolideerde kasstroomoverzicht 
geëlimineerd. De hierbij te volgen werkwijze 
is vergelijkbaar met die bij het opstellen van 
de geconsolideerde balans en winst-en-
verliesrekening. Bij toepassing van de indirecte 
methode voor weergave van de operationele 
activiteiten in het kasstroomoverzicht kan in 
belangrijke mate aansluiting worden gezocht 
bij de al in het kader van het opstellen 
van de winst-en-verliesrekening geboekte 
eliminatiejournaalposten. Het (geconsolideerde) 
bedrijfsresultaat vormt in dat geval immers het 

startpunt voor het kasstroomoverzicht. Hierbij 
moet rekening worden gehouden met de nog op 
dit bedrijfsresultaat te verrichten aanpassingen, 
om te komen tot de operationele kasstroom.

De directe methode geeft een rechtstreekse 
weergave van de kasstromen waarbij alleen 
externe kasstromen worden meegenomen.

Voorbeeld 10. Aankoop van een niet te consolideren deelneming
Bv X heeft per 1 januari 20x1 een banksaldo van € 100.000 en een eigen vermogen van € 100.000. Op 
2 januari 20x1 verwerft bv X 20% van het aandelenkapitaal van bv Y voor een bedrag van € 5.000. De 
balansen van bv X en bv Y kunnen als volgt worden weergegeven:

Balans bv X (* EUR 
1.000)

02-01-20x1 01-01-20x1  02-01-20x1 01-01-20x1

Financiële vaste activa 5
(20% van 25)

0 Eigen 
vermogen

100 100

Liquide middelen 95
(100 – 5 (aanschaf 

deelneming)

100    

      

Totaal 100 100  100 100

Balans bv Y (* EUR 
1.000)

02-01-20x1 01-01-20x1  02-01-20x1 01-01-20x1

Voorraden 10 10 Eigen vermogen 25 25

Liquide middelen 15 15    

      

Totaal 25 25  25 25

Het kasstroomoverzicht ziet er als volgt uit:

(* EUR 1.000) investeringsactiviteiten  Referentie in bijlage 1

Verwerving deelneming (5)

Netto-kasstroom (5) V
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4b.5 Finance lease, aan- 
en verkoop materiële 
vaste activa, factoring, 
voorzieningen, 
afdekkings instrumenten, 
belasting, rente en 
dividend

i. Financiële leasing

Het aangaan van een financiële 
leaseovereenkomst leidt in beginsel niet tot een 
beweging in de in- en uitgaande geldstromen, 
omdat feitelijk financiering wordt aangegaan in 
ruil voor het verkrijgen van een actief. Op het 
moment van het afsluiten van het financiële 
leasecontract is er dus geen sprake van een 
kasstroom. Gedurende de looptijd van het 
contract leidt het betalen van de leasetermijnen 
tot een uitgaande geldstroom. In de toelichting 

Voorbeeld 11. Financiële leasing
Bv X heeft op 1 januari 20x1 een banksaldo van € 100.000 en een eigen vermogen van € 100.000. Bv X 
leaset met ingang van 1 januari een materieel vast actief voor drie jaren tegen een jaarlijkse betaling van 
€ 100.000, terwijl de hierin begrepen rente 8% bedraagt. De leaseovereenkomst betreft een financiële 
lease. De contante waarde, uitgaande van een disconteringsvoet van 8%, van de drie leasetermijnen 
bedraagt € 257.000 (€ 100.000/1,08 + € 100.000/(1,08*1,08) + € 100.000/(1,08*1,08*1,08)). Vervolgens 
verhuurt bv X het materieel vast actief aan een derde voor € 125.000 per jaar. De huuropbrengsten 
worden in hetzelfde jaar ontvangen.
In het eerste jaar bedraagt de aflossing van de leaseverplichting € 79.000 (€ 257.000 - (€ 100.000/1,08 + 
€ 100.000/(1,08*1,08)) en de afschrijvingskosten van het materieel actief €  86.000.

De balans van bv X kan als volgt worden weergegeven:

Balans bv X (* EUR 
1.000)

31-12-20x1 01-01-20x1  31-12-20x1 01-01-
20x1

Materiële vaste activa 171 257 Eigen vermogen 118 100

Liquide middelen 125 100 Leaseverplichtingen 178 257

Totaal 296 357  296 357

Het kasstroomoverzicht volgens de indirecte methode ziet er als volgt uit:

(* EUR 1.000)   Referentie bij bijlage 1

Bedrijfsresultaat (125 opbrengsten – 86 afschrijvingskosten)  39 A

Afschrijvingen*  86 B

Kasstroom uit bedrijfsoperaties 125 H

Betaalde rente lease (100 jaarlijkse leasebetaling – 79 
aflossing leaseverplichting)**

 (21) K

Kasstroom uit operationele activiteiten 104  M

Aflossing leaseverplichting  79 S

Kasstroom uit financieringsactiviteiten (79)  U

Mutatie geldmiddelen 25  X

* Afschrijvingskosten zitten in het bedrijfsresultaat en aangezien dit een non-cashitem betreft, moet dit 
worden gecorrigeerd op het bedrijfsresultaat om tot de kasstroom uit operationele activiteiten te komen.

** Rentekosten van de lease zitten niet in het bedrijfsresultaat, aangezien dit een betaling is gedurende het 
boekjaar moet dit worden opgenomen in het kasstroomoverzicht om tot de kasstroom uit operationele 
activiteiten of kasstroom uit financieringsactiviteiten te komen. De presentatie is afhankelijk van de 
gemaakte stelselkeuze tussen presentatie in kasstroom uit operationele activiteiten of kasstroom uit 
financieringsactiviteiten. Dit voorbeeld geeft de verwerking weer bij keuze onder operationele activiteiten. 
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op het kasstroomoverzicht in de jaarrekening 
neemt een rechtspersoon bij het aangaan van 
het leasecontract op voor welke bedragen activa 
en leaseverplichtingen wél zijn opgenomen in 
de balans, maar niet in het kasstroomoverzicht 
(RJ 360.207).  Het aflossingsbestanddeel wordt 
onder de kasstromen uit financieringsactiviteiten 
gepresenteerd. Het interestbestanddeel wordt 
in overeenstemming met de stelselkeuze voor 
kasstromen uit hoofde van betaalde interest 
gepresenteerd (RJ 360.213).

ii. Verkoop materiële vaste activa

Bij de verkoop van materiële en immateriële 
vaste activa wordt in het kasstroomoverzicht de 
daadwerkelijke kasinstroom verwerkt ongeacht 

of sprake is van boekwinst dan wel boekverlies 
bij verkoop. Bij toepassing van de indirecte 
methode leidt dat tot enkele aanpassingen om 
tot de juiste kasstroom per onderdeel te komen. 
Stel, een materieel actief wordt verkocht voor 
€ 125.000 terwijl de boekwaarde van het actief 
op dat moment € 80.000 bedroeg. De inkomende 
kasstroom uit investeringsactiviteiten bedraagt 
dan +€ 125.000. De boekwinst van € 45.000 
wordt in eerste instantie, als onderdeel van het 
bedrijfsresultaat, opgenomen in de kasstroom 
uit operationele activiteiten. Er is een correctie 
-€ 45.000 nodig omdat deze boekwinst niet 
behoort tot de operationele kasstroom, maar 
tot de kasstroom uit investeringsactiviteiten. In 
voorbeeld 12 wordt dat geïllustreerd. 

Voorbeeld 12. Verkoop materiële vaste activa
Bv X heeft per 1 januari 20x1 een banksaldo van € 100.000 en een aandelenkapitaal van € 100.000. 
De rechtspersoon koopt begin januari een machine voor € 100.000. De machine wordt in vijf jaar 
afgeschreven waarbij de geschatte restwaarde van de machine nihil is. Eind december 20x1 verkoopt de 
rechtspersoon de machine voor € 125.000 contant. Er doen zich geen overige activiteiten voor.
Het resultaat boekjaar (€ 25.000) is als volgt opgebouwd. De afschrijvingskosten over 20x1 zijn € 20.000 
(€ 100.000/5). De boekwinst bij verkoop van de machine betreft € 45.000 (verkoopwaarde van € 125.000 
– boekwaarde machine op 31 december 20x1 van € 80.000). 

De balans van bv X vertoont het volgende beeld:

Balans bv X (* EUR 
1.000)

31-12-20x1 01-01-20x1  31-12-20x1 01-01-20x1

   Aandelenkapitaal 100 100

Liquide middelen 125 100 Resultaat boekjaar 25 0

      

Totaal 125 100  125 100

Het kasstroomoverzicht volgens de indirecte methode ziet er als volgt uit:

(* EUR 1.000)   Referentie bijlage 1

Bedrijfsresultaat (= resultaat boekjaar)  25 A

Afschrijvingen  20 B

Boekwinst materieel actief  (45) C

Kasstroom uit operationele activiteiten 0  M

Investeringen materiële vaste activa  (100) O

Desinvesteringen materiële vaste activa  125 P

Kasstroom uit investeringsactiviteiten 25  Q

    

Netto-kasstroom 25  V

    

Mutatie geldmiddelen 25  X
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Uit voorbeeld 12 blijkt dat niet zonder meer 
kan worden uitgegaan van het mutatieoverzicht 
materiële vaste activa. In dat overzicht is immers 
een desinvestering opgenomen ter grootte van 
de boekwaarde (€ 80.000), terwijl de feitelijke 
kasinstroom € 125.000 bedraagt. 

In het kasstroomoverzicht volgens de directe 
methode ontbreekt het eerste deel (de 
kasstromen en correcties met betrekking tot 
de operationele activiteiten), het tweede deel 
(investeringsactiviteiten) is identiek aan het model 
volgens de indirecte methode.

In voorbeeld 12 is afgezien van de effecten van 
winstbelastingen. Dergelijke belastinguitgaven 
kunnen ingeval van een boekwinst op 
verkochte activa worden opgenomen onder 

de investeringsactiviteiten, omdat de belasting 
hieraan praktisch toerekenbaar is (RJ 360.214).

iii. Aankoop materiële vaste activa

Op het eerste gezicht is het verwerken van een 
aangekocht immaterieel of materieel vast actief 
niet zo ingewikkeld. In het kasstroomoverzicht 
wordt de uitgaande kasstroom verwerkt onder 
de kasstroom uit investeringsactiviteiten. Het 
is daarbij niet vanzelfsprekend dat het bedrag 
uit het mutatieoverzicht materiële vaste activa, 
zoals dat in de jaarrekening wordt toegelicht (RJ 
212.702), ook altijd het uitgangspunt is. Dat heeft 
te maken met het feit dat de verwerking van een 
investering in de jaarrekening niet altijd gelijk 
hoeft te lopen met de bijbehorende kasstroom. In 
voorbeeld 13 wordt dit verder geïllustreerd.

Voorbeeld 13. Aankoop materiële vaste activa
Het verloopoverzicht van de materiële vaste activa voor bv Z ziet er als volgt uit:

Verloopoverzicht materiële vaste activa bv Z (* EUR 1.000) 
Boekwaarde per 1-1-20x1 180

Investeringen 60

Afschrijvingen (2,5)

Boekwaarde per 31-12-20x1 237,5

De investering van € 60.000 heeft plaatsgevonden op 1 december 20x1, de factuur ad € 60.000 is ultimo 
boekjaar gedeeltelijk voldaan (€ 40.000), waardoor een bedrag van € 20.000 nog als crediteur openstaat 
per einde boekjaar. De afschrijvingstermijn van de investering betreft 2 jaar, de geschatte restwaarde is 
nihil. Het gevolg voor het kasstroomoverzicht 20x1 is (indirecte methode):
• kasstroom uit hoofde van investeringsactiviteiten € 40.000;
• correctie voor de afschrijvingen op het bedrijfsresultaat € 2.500 (€ 60.000/2 jaar= €  30.000 per jaar /€ 

2.500 per maand).

Het kasstroomoverzicht volgens de indirecte methode ziet er zo uit:

(* EUR 1.000)   Referentie bijlage 1

Bedrijfsresultaat (= resultaat boekjaar)  p.m. A

Afschrijvingen  2,5 B

Veranderingen in werkkapitaal (toe- of afname 
handelscrediteuren)

 p.m. D

Kasstroom uit operationele activiteiten p.m.  M

Investeringen materiële vaste activa  (40) O

Kasstroom uit financieringsactiviteiten p.m.  Q

   

Netto-kasstroom 25 V
Mutatie geldmiddelen 25  X
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De mutatie in de investeringscrediteur, van 
€ 0 naar € 20.000, wordt niet als correctie 
meegenomen op het bedrijfsresultaat, omdat 
dit geen onderdeel is van het werkkapitaal. 
Het betreft geen handelscrediteur. De mutaties 
van een investeringscrediteur (aanschaf van 
een actief/een investering) zijn immers niet 
gerelateerd aan mutaties in de winst-en-
verliesrekening, dit is bij handelscrediteuren wel 
het geval. In de praktijk gebeurt dit echter vaak 
wel en wordt de kasstroom uit operationele 
activiteiten € 20.000 te hoog weergegeven. 
Tegelijkertijd wordt een uitgaande kasstroom van 
€ 60.000 uit investeringsactiviteiten verantwoord. 
Hierdoor ontstaat een onterechte verschuiving 
van kasstromen tussen de verschillende 
categorieën.

iv. Factoring

In hoofdstuk 7.7 wordt verder ingegaan op het 
al dan niet opnemen van financiële activa in de 
balans in geval van factoring overeenkomsten. 
Dit zijn overeenkomsten die bedoeld zijn om, 
over een langere periode, handelsdebiteuren 
te verkopen aan een bank of andere financiële 
instelling. 

Bij beoordeling of factoring overeenkomsten 
leiden tot overdracht van substantieel alle risico’s 
en voordelen van handelsdebiteuren worden met 
name het renterisico en het kredietrisico in acht 
genomen. Er zijn dan twee situaties denkbaar:
1. Nagenoeg alle risico’s en voordelen blijven bij 

de onderneming, dan blijven de debiteuren 
op de balans, terwijl aan de creditzijde een 
bancaire financiering wordt verwerkt. 

2. Als 1 niet van toepassing is, dan worden de 
debiteuren niet langer in de balans verwerkt, 
daartegenover ontstaat dan ook geen 
verplichting.

De vraag is hoe hiermee in het 
kasstroomoverzicht wordt omgegaan.

Situatie 1:
Hierbij blijven de handelsdebiteuren op 
de balans, terwijl tegenover de van de 
factormaatschappij ontvangen geldmiddelen 

een verplichting ontstaat. Deze geldmiddelen 
worden als inkomende kasstroom uit 
financieringsactiviteiten gepresenteerd, in lijn met 
de bedoeling van de factorovereenkomst. Er is 
sprake van financiering. Immers, nagenoeg alle 
risico’s en voordelen blijven bij de onderneming. 

Zodra de debiteuren betalingen doen aan 
de factor worden in de jaarrekening van de 
onderneming zowel de debiteuren als de 
verplichting niet langer in de balans verwerkt. 
Omdat deze afwikkeling niet leidt tot een 
kasstroom bij de onderneming kan worden 
volstaan met een toelichting van deze non-cash 
transactie (RJ360.304).

Deze methodiek heeft als nadeel dat er geen 
operationele kasstromen worden verantwoord 
ter zake van de oorspronkelijke verkoop of 
dienstverlening door de onderneming aan 
de cliënt. Daarom kan worden gekozen voor 
een alternatieve presentatie: de afwikkeling 
van de verplichting wordt als kasstroom 
uit financieringsactiviteiten aangemerkt 
(kasuitstroom). Daar tegenover staat een 
operationele kasinstroom vanwege de afname 
van de debiteuren. Omdat de factor in feite de 
debiteuren int ten behoeve van de onderneming 
en met de cash die daaruit voortvloeit de 
verplichting afwikkelt, is deze alternatieve 
presentatie ook aanvaardbaar, ondanks het feit 
dat geen sprake is van een feitelijke kasinstroom 
of -uitstroom. De manier van presentatie/
verwerking in het kasstroomoverzicht dient 
volgens RJ 360.304 te worden toegelicht in de 
toelichting op het kasstroomoverzicht.

Situatie 2:
De geldmiddelen die worden ontvangen van de 
factormaatschappij worden gepresenteerd als 
kasstroom uit operationele activiteiten, omdat de 
onderneming de geldmiddelen ontvangen heeft 
in ruil voor vorderingen die ontstaan zijn uit de 
operationele activiteiten van de rechtspersoon. 
Deze ontvangst van geldmiddelen van de 
factormaatschappij zitten reeds verwerkt in de 
correctie op de debiteuren (veranderingen in 
werkkapitaal). In bijlage 1 is dat regel E.
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v. Voorzieningen

De vorming van een voorziening leidt niet tot een 
kasstroom. Ook de vrijval van een voorziening 
leidt niet tot een kasstroom. Een onttrekking aan 
de voorziening leidt normaal gesproken wel tot 
een kasstroom. Zie ook voorbeeld 14.

vi. Kasstromen uit hoofde van 
afdekkingsinstrumenten

De rechtspersoon die gebruikmaakt van 
afdekkingsinstrumenten, voor bijvoorbeeld rente- 
of valutarisico’s, presenteert deze kasstromen 
in dezelfde categorie als de kasstromen die 
samenhangen met de afgedekte positie of 
zeer waarschijnlijke toekomstige transactie. Zo 
presenteert de rechtspersoon een kasstroom van 
het afdekken van verkopen in vreemde valuta 

onder de operationele kasstroom. Kasstromen 
die voortkomen uit rentederivaten voor het 
afdekken van variabele rentestromen op een 
aangetrokken lening, worden gepresenteerd 
onder de kasstroom uit financieringsactiviteiten.

vii. Belastingen

RJ 360.214
Uitgaven uit hoofde van te betalen 
winstbelastingen, en ontvangsten uit hoofde 
van terugbetaalde winstbelastingen, worden 
opgenomen onder de operationele activiteiten, 
behalve voor zover deze praktisch toerekenbaar 
zijn aan investerings- en financieringsactiviteiten. 
Een voorbeeld van dit laatste is een 
belastinguitgave in verband met een boekwinst 
op verkochte activa.

Voorbeeld 14. Voorzieningen
Bv X heeft in voorgaande jaren een garantievoorziening gevormd, die per 1 januari 20x1 een bedrag van € 
100.000 aangeeft. In 20x1 wordt nogmaals € 100.000 gedoteerd, terwijl in dat jaar € 75.000 via contante 
betaling is besteed aan garantie. 

De balans van bv X vertoont het volgende beeld:

Balans bv X (* EUR 
1.000)

31-12-20x1 01-01-20x1  31-12-20x1 01-01-20x1

   Eigen vermogen 0 100

Liquide middelen 125 200 Voorzieningen 125 100

      

Totaal 125 200  125 200

Het kasstroomoverzicht volgens de indirecte methode ziet er als volgt uit:

(* EUR 1.000)   Referentie 
bijlage 1

Bedrijfsresultaat (= dotatie voorziening)  (100) A

 Mutatie voorzieningen 
• Betaling onttrekking -75
• Correctie op dotatie in bedrijfsresultaat +100

 25 C

Kasstroom uit operationele activiteiten (75)  M

  

Netto-kasstroom (75)  V

   

Mutatie geldmiddelen (75)  X

Bij toepassing van de directe methode voor weergave van het kasstroomoverzicht wordt de uitgaande 
kasstroom verwerkt als betaling aan debiteuren (garanties). .
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In het kader van verwerken van winstbelasting 
in het kasstroomoverzicht volgens de indirecte 
methode zijn er de volgende aandachtspunten:
• De mutaties in de latente belastingvordering 

of latente belastingverplichting in de 
jaarrekening, als gevolg van tijdelijke 
verschillen of verliesverrekening, leidt niet 
tot kasstromen (tenzij er sprake is van een 
ontvangst van winstbelasting bij achterwaartse 
verliesverrekening). 

• In het kasstroomoverzicht wordt de betaalde 
of de ontvangen (in geval bij achterwaartse 
verliesverrekening) vennootschapsbelasting 
in een bepaald boekjaar opgenomen onder 
de operationele kasstromen. Dit is regel L in 
bijlage 1. Deze gelduitstroom hoeft niet gelijk 
te zijn aan de belastinglast verantwoord in de 
winst-en-verliesrekening.

• Het uitgangspunt dat je bij het opstellen 
van de operationele kasstromen in het 
kasstroomoverzicht (bedrijfsresultaat of 
resultaat na belastingen, regel A in bijlage 1) 
bepaalt of er een correctie op de verantwoorde 
belastinglast in de winst-en-verliesrekening 
moet worden gemaakt (regel C in bijlage 1).

• De ‘te betalen winstbelasting’ balanspositie per 
jaareinde moet niet worden meegenomen in de 
veranderingen in het werkkapitaal (regel D in 
bijlage 1). 

Ten aanzien van de verwerking van de 
omzetbelasting in het kasstroomoverzicht 
volgens de indirecte methode wordt in de mutatie 
van het werkkapitaal de mutatie in balanspositie 
‘te betalen omzetbelasting’ c.q. ‘terug te 
vorderen omzetbelasting’ meegenomen (regel D 
in bijlage 1). Deze mutatie betreft dan de betaalde 
en ontvangen omzetbelasting in het boekjaar.
Ten aanzien van de verwerking van de 
omzetbelasting in het kasstroomoverzicht 
volgens de indirecte methode wordt in de mutatie 
van het werkkapitaal de mutatie in balanspositie 
‘te betalen omzetbelasting’ c.q. ‘terug te 
vorderen omzetbelasting’ meegenomen (regel D 
in bijlage 1). Deze mutatie betreft dan de betaalde 
en ontvangen omzetbelasting in het boekjaar.

Omzetbelasting – directe methode
Bij de directe methode kunnen kasstromen uit 
omzetbelasting op de volgende twee manieren 
worden gepresenteerd (RJ 360.215):
• ontvangsten betreffende af te dragen 

omzetbelasting onder de ontvangsten. 
Uitgaven betreffende terug te vorderen 
omzetbelasting en de per saldo afdracht aan 
de Belastingdienst onder de uitgaven; of

• alle ontvangsten en betalingen betreffende 
omzetbelasting gesaldeerd opnemen onder de 
uitgaven.

viii. Rente

Presentatie van rente-uitgaven vindt plaats onder 
de kasstromen uit operationele activiteiten of 
onder kasstromen uit financieringsactiviteiten 
(RJ 360.213). Dit geldt niet voor rente-
uitgaven die worden geactiveerd: deze worden 
opgenomen onder de kasstromen uit hoofde 
van investeringsactiviteiten (RJ 360.218). 
Renteontvangsten worden gepresenteerd 
als kasstroom uit hoofde van operationele 
activiteiten dan wel investeringsactiviteiten (RJ 
360.213).

Renteontvangsten en -uitgaven (kasstromen in 
kasstroomoverzicht) zijn uiteraard niet hetzelfde 
als rentebaten en lasten (verantwoord in de 
winst-en-verliesrekening). In de praktijk komt 
het nogal eens voor dat bedragen in de winst-
en-verliesrekening, rentebaten en lasten, gelijk 
zijn aan de bedragen in het kasstroomoverzicht; 
renteontvangsten respectievelijk uitgaven. Dat 
kan alleen het geval zijn als de overlopende 
posten per 1 januari gelijk zijn aan die van 31 
december. Verwerking van de renteontvangsten 
en -uitgaven in het kasstroomoverzicht volgens 
de indirecte methode vindt doorgaans plaats 
door de betaalde of ontvangen interest in 
het boekjaar separaat te presenteren (na de 
kasstroom uit bedrijfsoperaties (regel I en regel 
K) onder de operationele kasstroom. Deze 
presentatiewijze wordt aanbevolen op basis van 
RJ 360.216.



Het kasstroomoverzicht PwC   303

4b

Wanneer het resultaat na belastingen wordt 
gehanteerd als uitgangspunt voor de operationele 
kasstroom in het kasstroomoverzicht (in plaats 
van het bedrijfsresultaat wat de geprefereerde 
manier is) moet de rentelast (dat in het resultaat 
zit) gecorrigeerd worden met de mutatie in de 
aan rente gerelateerde overlopende posten onder 
mutatie werkkapitaal (regel D in bijlage 1) onder 
de operationele kasstroom.

ix. Dividend 

Betaalde dividenden worden bij voorkeur 
opgenomen onder de kasstromen uit 
financieringsactiviteiten, alternatief: 
operationele activiteiten (RJ 360.213). 
Kasstromen van ontvangen dividenden worden 
of onder operationele activiteiten, of onder 
investeringsactiviteiten gerangschikt (RJ 
360.213). 

De mutatie in de vordering van bv X op bv Y 
ultimo boekjaar 20x1, van € 0 naar € 20.000, 
wordt niet als correctie meegenomen op het 
bedrijfsresultaat, omdat dit geen onderdeel 
is van het werkkapitaal. Het is namelijk geen 
handelsvordering. 

Voorbeeld 15. Ontvangen dividend
Bv X heeft een belang van 20% in bv Y. De aandeelhouders van bv Y besluiten op 30 december 20x1 
€ 100.000 aan dividend uit te keren. Het dividend wordt op 10 januari 20x2 overgemaakt naar de 
aandeelhouders. 

Het gevolg voor het kasstroomoverzicht van bv X is (indirecte methode):

(* EUR 1.000) 20x2 20x1 Referentie bijlage 1
Bedrijfsresultaat p.m. p.m. A

Veranderingen in werkkapitaal (toe- of afname 
handelsvorderingen)

p.m. p.m. D

Kasstroom uit bedrijfsoperaties p.m. p.m. H

Ontvangen dividend 20 p.m. J

Kasstroom uit operationele activiteiten 20 p.m. M
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4b.6 International 
Financial Reporting 
Standards

De bepalingen over het kasstroomoverzicht zijn 
opgenomen in IAS 7 ‘Cash Flow Statements’.

Enkele belangrijke verschillen tussen de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving en IAS 7 
zijn:

• IAS 7 stelt een kasstroomoverzicht verplicht 
voor alle rechtspersonen, terwijl de Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving een aantal 
uitzonderingen kent. Tevens kennen de 
Richtlijnen specifieke bepalingen voor onder 
meer banken, verzekeringsmaatschappijen en 
beleggingsfondsen.

• IAS 7 vereist dat aan kredietinstellingen 
verschuldigde bedragen die een integraal 
onderdeel vormen van het cash management 
van de rechtspersonen en direct opeisbaar 
zijn, tot de geldmiddelen worden gerekend. 
In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
worden (rekening-courant) schulden op 
bankrekeningen niet genoemd als onderdeel 
van de geldmiddelen (liquide middelen). 
Zoals in paragraaf 4b.1.ii beschreven is PwC 
van mening dat behandeling van rekening-
courantschulden op vergelijkbare wijze als op 
basis van IAS 7 onder RJ 360 aanvaardbaar is.

De presentatie-eisen onder IFRS zijn vrijwel gelijk 
aan die onder de RJ.

IAS 7 bevat specifieke bepalingen betreffende 
de vermelding van informatie bij verwerving 
en afstoting van deelnemingen, waaronder 
toelichtingen ten aanzien van de overnameprijs, 
die gedetailleerder zijn dan de Richtlijnen voor 
de jaarverslaggeving. Onder RJ 360 mogen 
liquide middelen van de verworven/afgestoten 
groepsmaatschappij worden gesaldeerd met 
de aan- of verkoopprijs dan wel als afzonderlijk 
onderdeel van de aansluiting tussen netto-
kasstroom en mutatie geldmiddelen worden 
getoond (zie paragraaf 4b.4.i).
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Bijlage 1: Kasstroomoverzicht volgens de indirecte methode

Dit voorbeeld is mede ontleend aan RJ 360 bijlage. Op basis van RJ360.202 wordt aanbevolen om bij 
de opstelling van het kasstroomoverzicht zoveel mogelijk deze structuur toe te passen.

  RJ 360: 20x2  20x1  
 Kasstroom uit operationele activiteiten 209

A Bedrijfsresultaat  ---- ----

 Aanpassingen voor:  

B Afschrijvingen en overige waardeveranderingen 212 ---- ----

C Overige transacties in het bedrijfsresultaat die 
niet tot een kasstroom geleid hebben, of overige 
transacties in het bedrijfsresultaat die niet behoren 
tot de operationele activiteiten 

212 ---- ----

D Veranderingen in werkkapitaal  

E Handelsvorderingen 212 ---- ----

F Voorraden 212 ---- ----

G Handelscrediteuren 212 ---- ----

H Kasstroom uit bedrijfsoperaties  216 ---- ----

I Ontvangen rente 213 ---- ----

J Ontvangen dividend 213 ---- ----

K Betaalde rente 213 ---- ----

L Betaalde winstbelasting 214 ---- ----

M Kasstroom uit operationele activiteiten  209 ---- ----

  

 Kasstroom uit investeringsactiviteiten 217

N Verwerving groepsmaatschappijen 219 ---- ----

O Investeringen in materiële vaste activa 217 ---- ----

P Desinvesteringen in materiële vaste activa 217 ---- ----

Q Kasstroom uit investeringsactiviteiten  ---- ----

  

 Kasstroom uit financieringsactiviteiten 220

R Ontvangsten uit langlopende schulden 220 ---- ----

S Aflossing van langlopende schulden 220 ---- ----

T Betaald dividend 213 ---- ----

U Kasstroom uit financieringsactiviteiten  ---- ----

  

V Netto-kasstroom  ---- ----

W Koers- en omrekeningsverschillen op geldmiddelen 203 ---- ----

X Mutatie geldmiddelen 103 ---- ----

Voor zover het begrip ‘geldmiddelen’ afwijkt van het begrip liquide middelen wordt een cijfermatige 
aansluiting tussen beide bedragen gemaakt (RJ360.302).
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5.4  Overzicht door rechtspersoon te verstrekken verklaringen 
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5.6       Ontwikkelingen op het gebied van duurzaamheidsverslaggeving
5.7 Toekomstige ontwikkelingen

Bijlage 1:  Schematische weergave van diverse besluiten voor de inhoud van 
het bestuursverslag

Bijlage 2:  Besluit inhoud bestuursverslag
Bijlage 3:  Besluit artikel 10 overnamerichtlijn



5.1  Inleiding
i. Doel en wettelijke basis

In dit hoofdstuk komen de wettelijke bepalingen 
en andere regelgeving voor het bestuursverslag 
aan de orde. Er wordt aandacht besteed aan de 
wettelijke status van het bestuursverslag en de 
informatie die hierin moet worden opgenomen. 

Het doel van het bestuursverslag is om te 
voorzien in de behoefte aan aanvullende 
informatie naast de jaarrekening. Dit betreft 
nadere informatie over zowel resultaat en 
vermogen (zoals analyses), als onderwerpen die 
niet of beperkt in de jaarrekening tot uitdrukking 
komen. Denk hierbij aan de (verwachte) 
ontwikkeling van de onderneming of de groep, 
de omgeving waarin de onderneming of de 
groep werkt, risico’s en onzekerheden, sociale 
verhoudingen en milieuomstandigheden. 

Art. 2:391 lid 1 BW
Het bestuursverslag geeft een getrouw beeld 
van de toestand op de balansdatum, de 
ontwikkeling gedurende het boekjaar en de 
resultaten van de rechtspersoon en van de 
groepsmaatschappijen waarvan de financiële 
gegevens in zijn jaarrekening zijn opgenomen. 
Het bestuursverslag bevat, in overeenstemming 
met de omvang en de complexiteit van de 
rechtspersoon en groepsmaatschappijen, 
een evenwichtige en volledige analyse van de 
toestand op de balansdatum, de ontwikkeling 
gedurende het boekjaar en de resultaten. Indien 
noodzakelijk voor een goed begrip van de 
ontwikkeling, de resultaten of de positie van de 
rechtspersoon en groepsmaatschappijen, omvat 
de analyse zowel financiële als niet-financiële 
prestatie-indicatoren, met inbegrip van milieu- en 
personeelsaangelegenheden. Het bestuursverslag 
geeft tevens een beschrijving van de 
voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee 
de rechtspersoon wordt geconfronteerd. Het 
bestuursverslag wordt in de Nederlandse taal 
gesteld, tenzij de algemene vergadering tot het 
gebruik van een andere taal heeft besloten.

De inhoud van het bestuursverslag mag niet 
in strijd zijn met de jaarrekening (art. 2:391 
lid 4 BW). Het niet in strijd mogen zijn met de 
jaarrekening betreft niet alleen de financiële 
cijfers, maar ook de niet-financiële informatie, 
zoals de bespreking van ontwikkelingen 
gedurende het boekjaar. 

Het bestuursverslag wordt, evenals de overige 
gegevens, in dezelfde taal als de jaarrekening, 
dan wel in de Nederlandse taal opgesteld 
(RJ 190.111). Als de jaarrekening en het 
bestuursverslag in een andere taal worden 
opgesteld, is hiervoor een besluit van de 
algemene vergadering vereist (art. 2:391 lid 1 
BW). 
De rechtspersoon deponeert het bestuursverslag 
met de jaarrekening bij het handelsregister. Ook 
kan hij ervoor kiezen om het bestuursverslag met 
de jaarrekening beschikbaar te stellen op zijn 
kantoor (art. 2:394 lid 4 BW). Zie verder paragraaf 
5.1.vi. Voor deponering door beursfondsen wordt 
verwezen naar hoofdstuk 2.6.iii.
De bepalingen over het bestuursverslag waarnaar 
in dit hoofdstuk wordt verwezen, zijn ook van 
toepassing voor Nederlandse rechtspersonen die 
hun jaarrekening opstellen op basis van IFRS. De 
bepalingen die de toepassing van IFRS toestaan 
(art. 2:362 lid 8 en 9 BW), dan wel daartoe 
verplichten (de IAS-verordening van de EU), gaan 
namelijk alleen over de jaarrekening en niet over 
het bestuursverslag. 

ii. Wettelijke bepalingen omtrent de 
inhoud van het bestuursverslag

De directie van een grote of middelgrote 
rechtspersoon is wettelijk verplicht een 
bestuursverslag op te stellen, tenzij ze 
gebruikmaakt van een groepsvrijstelling als 
bedoeld in art. 2:403 BW.
Het bestuur van de rechtspersoon legt met 
het bestuursverslag verantwoording af over 
het gevoerde beleid. De inhoud van het 
bestuursverslag wordt benoemd in art. 2:391 
BW, met name in de leden 1, 3, 5, 6 en 7. Lid 1 is 
hiervoor al opgenomen, de overige leden volgen 
hierna.
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Art. 2:391 lid 2 BW
In het bestuursverslag worden mededelingen 
gedaan omtrent de verwachte gang van zaken; 
daarbij wordt, voor zover gewichtige belangen 
zich hiertegen niet verzetten, in het bijzonder 
aandacht besteed aan de investeringen, de 
financiering en de personeelsbezetting en aan 
de omstandigheden waarvan de ontwikkeling 
van de omzet en van de rentabiliteit afhankelijk 
is. Mededelingen worden gedaan omtrent de 
werkzaamheden op het gebied van onderzoek 
en ontwikkeling. Vermeld wordt hoe bijzondere 
gebeurtenissen waarmee in de jaarrekening 
geen rekening behoeft te worden gehouden, 
de verwachtingen hebben beïnvloed. De 
naamloze vennootschap waarop artikel 383b 
van toepassing is, doet voorts mededeling van 
het beleid van de vennootschap aangaande 
de bezoldiging van haar bestuurders en 
commissarissen en de wijze waarop dit beleid in 
het verslagjaar in de praktijk is gebracht.

Art. 2:391 lid 3 BW
Ten aanzien van het gebruik van financiële 
instrumenten door de rechtspersoon en voor 
zover zulks van betekenis is voor de beoordeling 
van zijn activa, passiva, financiële toestand 
en resultaat, worden de doelstellingen en het 
beleid van de rechtspersoon inzake risicobeheer 
vermeld. Daarbij wordt aandacht besteed aan het 
beleid inzake de afdekking van risico’s verbonden 
aan alle belangrijke soorten voorgenomen 
transacties. Voorts wordt aandacht besteed 
aan de door de rechtspersoon gelopen prijs-, 
krediet-, liquiditeits- en kasstroomrisico’s.

Art. 2:391 lid 5 BW
Bij algemene maatregel van bestuur kunnen 
nadere voorschriften worden gesteld omtrent 
de inhoud van het bestuursverslag. Deze 
voorschriften kunnen in het bijzonder betrekking 
hebben op naleving van een in de algemene 
maatregel van bestuur aan te wijzen gedragscode 
en op de inhoud, de openbaarmaking en het 
accountantsonderzoek van een verklaring inzake 
corporate governance en een niet-financiële 
verklaring als bedoeld in richtlijn 2013/34/EU (…). 

Sinds 1 januari 2020 geldt er geen wettelijke 
streefcijferregeling voor een evenwichtige 
zetelverdeling meer (art. 2:166, 2:276 en 2:391 
lid 7 BW). Dit betreft de mededeling in het 
bestuursverslag inzake het wettelijke streefcijfer 
voor een evenwichtige zetelverdeling in het 
bestuur en de raad van commissarissen van een 
grote nv/bv (evenwichtige verdeling: ten minste 
30% van de zetels door vrouwen en ten minste 
30% van de zetels door mannen bezet). De 
Commissie Monitoring Streefcijfer Wet bestuur 
en toezicht concludeerde namelijk dat het 
hanteren van streefcijfers te vrijblijvend is en dat 
een quotum zou moeten worden ingesteld. Het 
onderwerp diversiteit staat dus onverminderd 
in de belangstelling, zoals ook blijkt uit het 
‘Besluit bekendmaking diversiteitsbeleid en 
de Nederlandse Corporate Governance Code’ 
(zie RJ 400.204-204c en paragraaf 5.3.iii). Op 6 
november 2020 is een wetsvoorstel ingediend 
bij de Tweede Kamer (en aangenomen op 11 
februari 2021) in verband met het evenwichtiger 
maken van de verhouding tussen het aantal 
mannen en vrouwen in het bestuur en de raad 
van commissarissen van grote vennootschappen. 

iii. Bepalingen in de Richtlijnen (RJ 
400)

RJ 400.101
In het bestuursverslag doe het bestuur schriftelijk 
verslag omtrent de gang van zaken bij de 
rechtspersoon en het door de rechtspersoon 
gevoerde beleid. 

De RJ biedt nadere invulling van de wettelijke 
bepalingen. Tevens wordt in RJ 400.108 
benoemd welke algemene informatie in het 
bestuursverslag opgenomen moet worden.

RJ 400.108 
Mede teneinde de jaarrekening zinvol te kunnen 
interpreteren, dient in het bestuursverslag 
algemene informatie omtrent de rechtspersoon 
en de daaraan verbonden onderneming(en) te 
worden verschaft.
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Deze informatie omvat in ieder geval:
• de doelstelling, al dan niet vastgelegd in een 

‘mission statement’;
• een aanduiding van de (kern)activiteiten van de 

onderneming die door de rechtspersoon wordt 
gedreven, met de belangrijkste producten, 
diensten, geografische gebieden, categorieën 
afnemers en leveranciers en de internationale 
keten waarin men actief is;

• de juridische structuur van de onderneming, 
met inbegrip van de groepsstructuur en de 
toepasselijkheid van het structuurregime;

• de interne organisatiestructuur en personele 
bezetting; en

• belangrijke elementen van het gevoerde beleid.

De Richtlijnen volgen een andere indeling 
dan de wet. In de RJ worden de volgende 
onderwerpen afzonderlijk behandeld: algemene 
informatie, financiële informatie, informatie over 
voornaamste risico’s en onzekerheden, informatie 
over financiële instrumenten, informatie over 
toepassing gedragscodes,  informatie over 
onderzoek en ontwikkeling, overige informatie, 
de toekomstparagraaf en informatie over 
maatschappelijke aspecten van ondernemen. 
In de tabel hierna wordt de RJ-indeling zo goed 
mogelijk gekoppeld aan de in de wet opgenomen 
aspecten. De tabel geldt tevens als leeswijzer 
voor de rest van het hoofdstuk. 

iv. Tabel vergelijking art. 2:391 BW en RJ 400

Toelichting bestuursverslag 
(gebaseerd op art. 2:391 BW) [de 
volledige tekst van de artikelen is 
hiervoor opgenomen]

Art. 
2:391 
BW

RJ 400 Paragraaf uit dit 
handboek

Toepasbaar op

Evenwichtige en volledige analyse 
van de toestand op de balansdatum, 
de ontwikkeling gedurende het 
boekjaar en de resultaten

Lid 1 p. 109 
p. 110

5.2.i: Analyse van de 
toestand op balans-
datum, ontwikkelingen 
in het verslagjaar, en 
resultaten 

Grote en 
middelgrote 
rechtspersonen

De analyse omvat, indien 
noodzakelijk, zowel financiële als 
niet-financiële prestatie-indicatoren, 
met inbegrip van milieu- en 
personeelsaangelegenheden

Lid 1 p. 113-122 5.2.ii: Prestatie-
indicatoren

Grote 
rechtspersonen; 
middelgrote 
rechtspersonen 
uitsluitend 
financiële prestatie 
indicatoren (art. 
2:397.8 BW)

5.3.iv: Niet-financiële 
informatie

Grote OOB’s

Beschrijving van de voornaamste 
risico’s en onzekerheden

Lid 1 p. 109 
p. 110a 
p. 110b 
p. 110c

5.2.iii: Risico’s en 
onzekerheden

Grote en 
middelgrote 
rechtspersonen

Mededelingen (…) omtrent de 
verwachte gang van zaken; 
daarbij wordt (…) in het bijzonder 
aandacht besteed aan de 
investeringen, de financiering en 
de personeelsbezetting en aan 
de omstandigheden waarvan de 
ontwikkeling van de omzet en van de 
rentabiliteit afhankelijk is

Lid 2 p. 129-135 5.2.iv: Verwachte 
gang van zaken 
(toekomstparagraaf)

Grote en 
middelgrote 
rechtspersonen
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Toelichting bestuursverslag 
(gebaseerd op art. 2:391 BW) [de 
volledige tekst van de artikelen is 
hiervoor opgenomen]

Art. 
2:391 
BW

RJ 400 Paragraaf uit dit 
handboek

Toepasbaar op

Vermeld wordt hoe bijzondere 
gebeurtenissen waarmee in 
de jaarrekening geen rekening 
behoeft te worden gehouden, de 
verwachtingen hebben beïnvloed

Mededelingen worden gedaan 
omtrent de werkzaamheden op 
het gebied van onderzoek en 
ontwikkeling. 

Lid 2 p. 123-127 5.2.v: Onderzoek en 
ontwikkeling

Grote en 
middelgrote 
rechtspersonen

De naamloze vennootschap waarop 
art. 2:383b BW van toepassing is 
(bezoldiging bestuurders), doet 
voorts mededeling van het beleid 
van de vennootschap aangaande de 
bezoldiging van haar bestuurders en 
commissarissen en de wijze waarop 
dit beleid in het verslagjaar in de 
praktijk is gebracht 

Lid 2 Uitsluitend 
bepaalde nv’s

Ten aanzien van het gebruik van 
financiële instrumenten (…) worden 
de doelstellingen en het beleid van 
de rechtspersoon inzake risicobeheer 
vermeld

Lid 3 p. 111 5.2.vi: Gebruik van 
financiële instrumenten

Grote en 
middelgrote 
rechtspersonen

Voorts wordt aandacht besteed aan 
de door de rechtspersoon gelopen 
prijs-, krediet-, liquiditeits- en 
kasstroomrisico’s

Lid 3

(…) naleving van een in de algemene 
maatregel van bestuur aan te 
wijzen gedragscode en op de 
inhoud, de openbaarmaking en 
het accountantsonderzoek van 
een verklaring inzake corporate 
governance   en een niet-financiële 
verklaring als bedoeld in richtlijn 
2013/34/EU (…).

Lid 5 p. 112 5.3.i: Toepassing van 
gedragscodes

p. 202-207 
RJ 910.17

5.3.ii: Nederlandse 
Corporate Governance 
Code (via Besluit inhoud 
bestuursverslag)

Beursfondsen 
(enkele 
uitzonderingen)

RJ 910.17 5.3.iii: Besluit 
bekendmaking 
diversiteitsbeleid 
(via Besluit inhoud 
bestuursverslag)

Grote 
beursfondsen  (Zie 
bijlage 2)  

p. 208 
RJ 910.19

5.3.iv: Besluit 
bekendmaking niet- 
financiële informatie

Grote OOB’s (zie 
hierna, paragraaf  
5.1.v.)

RJ 910.18 5.3.v: Besluit artikel 10 
EU-overnamerichtlijn

Beursfondsen (zie 
ook art. 1.1 van RJ 
910.18)  

Hoofdstuk 5, bijlage 
2: Besluit inhoud 
bestuursverslag

Divers, via de 
individuele 
besluiten, zoals 
hiervoor benoemd
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Voor een schematische en volledige weergave 
van diverse besluiten voor de inhoud van het 
bestuursverslag en de organisaties waarop ze 
van toepassing zijn wordt verwezen naar bijlage 1 
van dit hoofdstuk.

V. Grote OOB’s

In de tabel hierboven wordt het begrip ‘grote 
OOB’s’ gehanteerd ten aanzien van het 
verstrekken niet-financiële informatie. De definitie 
van een organisatie van openbaar belang (OOB) 
is opgenomen in art. 2:398 lid 7 BW. Het gaat 
daarbij, samengevat, om rechtspersonen die als 
organisatie van openbaar belang:
a. effecten hebben die zijn toegelaten tot de 

handel op een gereglementeerde markt van 
een lidstaat (...);

b. kredietinstellingen zijn in de zin van 
artikel 3 lid 1 van Richtlijn 2013/36/EU 
(...) betreffende toegang tot het bedrijf 
van kredietinstellingen en het prudentieel 
toezicht op kredietinstellingen en 
beleggingsondernemingen, (...);

c. verzekeringsondernemingen zijn in de zin van 
artikel 2 lid 1 van Richtlijn 91/674/EEG van de 
Raad van 19 december 1991 betreffende de 
jaarrekening van verzekeringsondernemingen 
(PbEG 1991, L 374); of

d. bij algemene maatregel van bestuur worden 
aangewezen wegens hun omvang of functie 
in het maatschappelijk verkeer.

(Zie verder ook de wetteksten zoals opgenomen 
in bijlage 1.1 van dit handboek.)

Voor wat betreft letter d kunnen bij 
algemene maatregel van bestuur nog andere 
rechtspersonen worden aangewezen, maar tot op 
heden is dat niet het geval geweest.

Het Besluit bekendmaking niet-financiële 
informatie is gebaseerd op Richtlijn 2014/95/
EU met betrekking tot de bekendmaking van 
niet-financiële informatie (NFRD, de Non-financial 
reporting directive). In het Besluit wordt in artikel 
1 het toepassingsgebied geregeld: onder het 
Besluit valt een rechtspersoon als bedoeld in 

art. 2:398 lid 7 BW, indien het gemiddeld aantal 
werknemers meer dan 500 bedraagt, en indien 
die rechtspersoon op twee opeenvolgende 
balansdata voldoet aan de eisen van een 
grote onderneming. Met andere woorden, het 
genoemde besluit moet worden toegepast door 
rechtspersonen die onder de opsomming vallen 
van art. 2:398 lid 7 BW én die gemiddeld meer 
dan 500 werknemers heeft; dat zijn dan de grote 
OOB’s. 

In Nederland kennen we ook een andere categorie 
OOB’s. Dat zijn instellingen die in het kader van 
de Wet toezicht accountantsorganisaties (Wta) 
als OOB zijn aangewezen, zoals netbeheerders, 
toegelaten instellingen als bedoeld in art. 1 lid 
1 van de Woningwet (woningcorporaties) en 
grote pensioenfondsen. Deze categorie valt niet 
onder het Besluit bekendmaking niet-financiële 
informatie. 

vi. Vrijstellingen

Middelgrote rechtspersonen hoeven op grond 
van art. 2:397 lid 8 BW in het bestuursverslag 
geen aandacht te besteden aan niet-financiële 
prestatie-indicatoren, zoals bedoeld in art. 2:391 
lid 1 BW (zie ook paragraaf 5.2.ii). 

Kleine rechtspersonen zijn op grond van art. 
2:396 lid 7 BW vrijgesteld van het opmaken van 
een bestuursverslag. 

Van de verplichting tot het opmaken van een 
bestuursverslag geldt een vrijstelling voor:
• kleine rechtspersonen (art. 2:396 lid 7 

BW). Deze vrijstelling geldt ook voor kleine 
rechtspersonen met een wettelijk verplichte 
ondernemingsraad; 

• rechtspersonen (dochtermaatschappijen) 
waarvan de financiële gegevens zijn 
opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening van een andere rechtspersoon 
(moedermaatschappij) die zich hoofdelijk 
aansprakelijk heeft gesteld voor de 
schulden van de rechtspersonen 
(dochtermaatschappijen), mits aan enkele 
andere voorwaarden wordt voldaan (zie art. 
2:403 BW). 
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Als de minister van Economische Zaken om 
gewichtige redenen ontheffing heeft verleend 
van de verplichting tot het opmaken, overleggen 
en vaststellen van de jaarrekening (op grond 
van art. 2:49 lid 6, art. 2:58 lid 5, art. 2:101 lid 
7, art. 2:210 lid 7 en art. 2:300 lid 5 BW) moet 
door het bestuur toch een bestuursverslag 
worden opgemaakt. Achtergrond hiervan is dat 
van ‘gewichtige redenen’ meestal sprake is in 
omstandigheden die het (tijdelijk) onmogelijk 
kunnen maken om een jaarrekening op te stellen, 
bijvoorbeeld bij ernstige continuïteitsproblemen 
of een dreigende liquidatie. Al vormen deze 
omstandigheden geen beletsel voor het opstellen 
van een bestuursverslag. In dit geval hoeven het 
bestuursverslag en de overige gegevens niet 
te worden gedeponeerd bij het handelsregister. 
Een afschrift van de ontheffing moet wel worden 
gedeponeerd (art. 2:394 lid 5 BW). 

vii. Deponering en ondertekening

Wettelijke termijnen

Art. 2:394 lid 4 BW 
Gelijktijdig met en op dezelfde wijze als de 
jaarrekening worden het bestuursverslag en 
de overige in artikel 392 bedoelde gegevens 
in het Nederlands of in een van de andere 
in het eerste lid genoemde talen openbaar 
gemaakt. Het voorafgaande geldt, behalve voor 
de in artikel 392 lid 1 onder a en e genoemde 
gegevens, niet, indien de stukken ten kantore 
van de rechtspersoon ter inzage van eenieder 
worden gehouden en op verzoek een volledig 
of gedeeltelijk afschrift daarvan ten hoogste 
tegen de kostprijs wordt verstrekt; hiervan doet 
de rechtspersoon opgaaf ter inschrijving in het 
handelsregister.

Art. 2:210 lid 1 BW
Jaarlijks binnen vijf maanden na afloop van het 
boekjaar der vennootschap (…) maakt het bestuur 
een jaarrekening op (…). Binnen deze termijn legt 
het bestuur ook het bestuursverslag ter inzage 
voor de aandeelhouders, tenzij de artikelen 396 
lid 7, of 403 voor de vennootschap gelden. Het 
bestuur van de vennootschap waarop de artikelen 

268 tot en met 271 en 274 van toepassing zijn, 
zendt de jaarrekening ook toe aan de in artikel 
268 lid 11 bedoelde ondernemingsraad.

Wijze van deponeren
Het bestuursverslag wordt gelijktijdig met de 
jaarrekening bij het handelsregister gedeponeerd. 
Die verplichting geldt niet als: 
• het bestuursverslag ten kantore van de 

rechtspersoon ter inzage van eenieder wordt 
gehouden en op verzoek, tegen vergoeding 
van ten hoogste de kostprijs, een volledig 
of gedeeltelijk afschrift wordt verstrekt (art. 
2:394 lid 4 BW). Als de rechtspersoon van 
deze faciliteit gebruik maakt, doet hij daarvan 
(gelijk met de deponering van de jaarrekening) 
opgave ter inschrijving in het handelsregister; 

• de minister van Economische Zaken ontheffing 
heeft verleend tot het opmaken, overleggen en 
vaststellen van de jaarrekening (zie paragraaf 
5.3.ii). Een afschrift van de ontheffing wordt wel 
gedeponeerd (art. 2:394 lid 5 BW). 

Verenigingen moeten jaarlijks binnen zes 
maanden na afloop van het boekjaar de 
jaarrekening en het bestuursverslag opmaken 
en ter inzage leggen voor de leden (art. 
2:49 lid 1 BW). Deze termijn kan verlengd 
worden met maximaal vier maanden door de 
algemene vergadering op grond van bijzondere 
omstandigheden.

Voor ondernemingen die zijn onderworpen 
aan de Wet op het financieel toezicht gelden 
andere bepalingen, zie hiervoor bijlage 8 van dit 
handboek voor een overzicht. 
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Gelijktijdig met en op dezelfde wijze als de 
jaarrekening worden het bestuursverslag en de 
overige in art. 2:392 BW bedoelde gegevens in 
het Nederlands of in een van de andere in het 
eerste lid genoemde talen openbaar gemaakt. 
Het voorgaande geldt, behalve voor de in 
art. 2:392 lid 1 BW onder a en e genoemde 
gegevens, niet, indien de stukken ten kantore 
van de rechtspersoon ter inzage van eenieder 
worden gehouden en op verzoek een volledig 
of gedeeltelijk afschrift daarvan ten hoogste 
tegen de kostprijs wordt verstrekt; hiervan doet 
de rechtspersoon opgave ter inschrijving in het 
handelsregister.

Onderzoek van Vergoossen en Meershoek dat 
in 2018 in het Maandblad voor Accountancy 
en Bedrijfseconomie verscheen, laat zien 
dat rechtspersonen in veel gevallen niet 
reageren op verzoeken om een afschrift van 
het bestuursverslag te verstrekken, invalide 
argumenten gebruiken om het bestuursverslag 
niet te verstrekken of hoge kosten in rekening 
brengen13. Echter, op grond van de wet moet het 
bestuursverslag ter inzage van eenieder worden 
gehouden en moet deze tegen ten hoogste 
de kostprijs worden verstrekt. Bedacht moet 
worden dat de faciliteit geboden wordt in plaats 
van deponering bij het handelsregister en dat 
deze faciliteit niet bedoeld is om gebruikers de 
toegang tot deze informatie te onthouden of dit 
te bemoeilijken. 

Ondertekening en datering
De wet schrijft niet voor dat het bestuursverslag 
door de bestuurders wordt ondertekend. De 
wettelijke bepalingen (art. 2:49 lid 2, 2:58 lid 
2, 2:101 lid 2, 2:210 lid 2 en art. 2:300 lid 2 
BW) spreken alleen over ondertekening van de 
jaarrekening. In de praktijk is het wel gebruikelijk 
dat het bestuursverslag door de bestuurders 
wordt ondertekend. 

Ook is in de wet niet bepaald dat het 
bestuursverslag wordt gedateerd. Om duidelijk 
te maken dat het bestuursverslag informatie 
over het afgelopen boekjaar bevat tot aan 
hetzelfde moment als waarop de jaarrekening is 
opgemaakt, is het echter aan te bevelen om het 
bestuursverslag te dateren op dezelfde datum als 
de jaarrekening. 

Ondernemingsraad
Het bestuursverslag moet worden overgelegd 
aan de ondernemingsraad (OR). Het 
bestuursverslag dat aan de OR wordt overlegd, 
moet in de Nederlandse taal zijn opgesteld (art. 
31a lid 2 WOR). 

Een ondernemer van wie de financiële gegevens 
in een groepsjaarrekening zijn opgenomen, 
moet die samen met het groepsbestuursverslag 
voorleggen aan de OR (art. 31a lid 3 WOR). 

Op grond van art. 2:396 BW hoeft een kleine 
rechtspersoon met een wettelijk verplichte 
ondernemingsraad geen bestuursverslag op te 
stellen. Onduidelijk is of de ondernemingsraad 
van zo’n rechtspersoon op grond van art. 31a 
WOR wel overlegging van een bestuursverslag 
kan verlangen. 

viii. Gevolgen van misleidende 
voorstelling, gerechtelijke procedures 

Als door het bestuursverslag een misleidende 
voorstelling wordt gegeven van de toestand 
van de (naamloze of besloten) vennootschap, 
zijn de bestuurders tegenover derden hoofdelijk 
aansprakelijk voor de schade die derden daardoor 
lijden. De bestuurder die bewijst dat dit niet 
aan hem te wijten is, is niet aansprakelijk (art. 
2:139 en art. 2:249 BW). Deze bepaling is in 
geval van faillissement van overeenkomstige 
toepassing op een vereniging waarvan de 
statuten zijn opgenomen in een notariële akte, 
die aan de heffing van vennootschapsbelasting 
is onderworpen (art. 2:50a BW) en een 
stichting die is onderworpen aan de heffing van 
vennootschapsbelasting  (art. 2:300a BW). 

13 Vergoossen & Meershoek (2018). De gedeponeerde 
jaarstukken van controleplichtige rechtspersonen. 
Maandblad voor Accountancy en Bedrijfseconomie, 
92(3/4), 97-109.
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Verder kan het bestuursverslag voor de 
beoordeling van het bestuursbeleid een rol spelen 
in latere gerechtelijke procedures, zoals een 
enquêteprocedure of een aansprakelijkheids-
procedure tegen een bestuurder na faillissement. 

Een procedure voor de Ondernemingskamer (art. 
2:447 lid 1 BW) kan ook betrekking hebben op het 
bestuursverslag.

ix. Structuurregime

Een onderdeel van de algemene informatie betreft 
de wettelijk voorgeschreven vermeldingen over de 
opgave van het voldoen aan de criteria voor een 
structuurvennootschap. 

Als de rechtspersoon aan deze criteria (zie art. 
2:63b lid 2 BW voor een coöperatie of onderlinge 
waarborgmaatschappij, voor een nv art. 2:153 lid 
2 BW en voor een bv art. 2:263 lid 2 BW) voldoet, 
doet hij hiervan binnen twee maanden na het 
vaststellen van de jaarrekening door de algemene 
vergadering opgave bij het handelsregister. De 
voorwaarden van het structuurregime worden - 
behalve als sprake is van vrijstelling of ontheffing 
- van toepassing als deze opgave drie jaren 
onafgebroken is ingeschreven. 

Binnen deze periode van drie jaar past de 
rechtspersoon haar statuten aan, aan de wettelijke 
bepalingen met betrekking tot het structuurregime. 
Als de rechtspersoon hieraan niet tijdig voldoet 
wordt het structuurregime van rechtswege van 
toepassing, ongeacht de statutaire bepalingen van 
de rechtspersoon. 

In het eerste bestuursverslag na de opgave, 
en daarna in ieder bestuursverslag dat wordt 
uitgebracht voordat de statuten aan het 
structuurregime zijn aangepast, wordt vermeld 
wanneer de opgave bij het handelsregister 
heeft plaatsgevonden. Als de opgave bij 
het handelsregister wordt doorgehaald 
(omdat niet langer aan de criteria van een 
structuurvennootschap wordt voldaan), wordt dit 
vermeld in het eerste bestuursverslag dat na de 
datum van doorhaling wordt uitgebracht. 

x. Verslag Raad van Commissarissen 
en bezoldigingsverslag

In dit hoofdstuk wordt het bestuursverslag 
behandeld. Andere verslagen die in dit kader 
relevant zijn, zijn RJ 405 ‘Verslag Raad van 
Commissarissen en RJ 404 ‘Bezoldigingsverslag 
en remuneratierapport’. In de Ontwerp-Richtlijn 
oRJ 400 (Bestuursverslag) wordt opgemerkt dat 
de in RJ 404 en RJ 405 opgenomen informatie 
deel uitmaakt, of kan uitmaken van, het 
bestuursverslag. 

Bezoldigingsverslag en remuneratierapport

RJ 404.101
Dit hoofdstuk geeft voorschriften voor het 
‘bezoldigingsverslag’ zoals bedoeld in 
artikel 2:135b BW. Ook bevat dit hoofdstuk 
voorschriften voor het rapport waarmee de 
raad van commissarissen volgens de Code 
corporate governance (hierna ook: ‘Code’), 
zoals gepubliceerd op 8 december 2016, 
verantwoording aflegt over de uitvoering van het 
beloningsbeleid (hierna: ‘remuneratierapport’).

Aan de hand van deze EU-richtlijn (2017/828/
EU) zijn onder meer nieuwe wettelijke bepalingen 
in het Burgerlijk Wetboek (BW) en de Wet op 
het financieel toezicht (Wft) ingevoerd. Naar 
aanleiding hiervan is een nieuw hoofdstuk, RJ 
404 ‘Bezoldigingsverslag en remuneratierapport’, 
toegevoegd aan de Richtlijnen, met daarin de 
voorschriften voor het bezoldigingsverslag 
van een vennootschap waarvan aandelen 
of met medewerking van de vennootschap 
uitgegeven certificaten zijn genoteerd aan een 
gereglementeerde markt (als bedoeld in art. 1:1 
Wft). In RJ 404 zijn onder meer aandachtspunten 
behandeld met betrekking tot het bepalen en 
toelichten van de beloningsverhoudingen binnen 
de vennootschap. Dit kan bijvoorbeeld door 
het vermelden van de verhouding tussen de 
beloning van de hoogst betaalde bestuurders 
en de beloning van de overige werknemers, de 
zogenaamde ‘pay ratio’. 
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Raad van Commissarissen

RJ 405.101 
Volgens de Code corporate governance, zoals 
gepubliceerd op 8 december 2016 (hierna ook: 
‘Code’), legt de raad van commissarissen in een 
verslag verantwoording af over het uitgeoefende 
toezicht. Volgens de Code maakt dit verslag van 
de raad van commissarissen (hierna: ‘verslag’) deel 
uit van de jaarstukken van de vennootschap. (...)

RJ 405.104
De bepalingen van de Code zijn van toepassing 
op:
i. alle vennootschappen met statutaire zetel in 

Nederland waarvan de aandelen of certificaten 
van aandelen zijn toegelaten tot de handel op 
een gereglementeerde markt of een daarmee 
vergelijkbaar systeem; en

ii. alle grote vennootschappen met statutaire 
zetel in Nederland (> € 500 miljoen 
balanswaarde) waarvan de aandelen of 
certificaten zijn toegelaten tot de handel 
op een multilaterale handelsfaciliteit of een 
daarmee vergelijkbaar systeem.

(...)

Alinea 105 gaat in op de inhoud van het verslag 
van de raad van commissarissen en bevat 
daartoe een opsomming van de relevante best 
practice bepalingen (‘bpb’) uit de Code. Voor de 
exacte tekst en nadere toelichting daarop wordt 
verwezen naar de Code.

De RJ heeft in RJ 405 voorbeelden 
opgenomen om invulling te geven aan de 
bestpracticebepalingen in de Corporate 
Governance Code (verplicht voor beursfondsen) 
voor het rvc-verslag. Daarbij wordt benadrukt 
dat dit een mogelijke invulling zou kunnen zijn. 
Organisaties die de Corporate Governance Code 
vrijwillig toepassen kunnen hier ook hun voordeel 
mee doen. Beursgenoteerde ondernemingen 
die onder de Corporate Governance Code 
vallen moeten in het rvc-verslag onder andere 
verslag doen over de beloningsverhoudingen 
binnen de onderneming en de met haar 

verbonden ondernemingen. De RJ heeft relevante 
aandachtspunten voor het toelichten van deze 
beloningsverhoudingen opgenomen in RJ 405. 
Deze wijzigingen gaan in voor boekjaren die 
beginnen op of na 1 januari 2020.

5.2 Inhoud van het 
bestuursverslag

De wettelijke bepalingen (met name art. 2:391 
BW) en de guidance in RJ 400 Bestuursverslag 
bieden nadere regelgeving omtrent de inhoud van 
het bestuursverslag. De diverse elementen van 
het bestuursverslag worden hierna behandeld. 

Verder worden op basis van art. 2:391 lid 5 
BW bij algemene maatregelen van bestuur 
nadere eisen gesteld aan de inhoud van het 
bestuursverslag van bepaalde beursgenoteerde 
ondernemingen. Onder de algemene maatregelen 
van bestuur vallen onder andere de volgende 
ministeriële besluiten:
• Besluit inhoud bestuursverslag;
• Besluit bekendmaking niet-financiële 

informatie;
• Besluit artikel 10 overnamerichtlijn.

In paragraaf 5.3 worden deze besluiten verder 
behandeld.

In bijlage 1 is een schematische weergave 
van diverse besluiten voor de inhoud van het 
bestuursverslag opgenomen (RJ 400.201). 
Het schema betreft een vereenvoudigde 
weergave en moet in samenhang met RJ 400 
en de betreffende besluiten gelezen worden. 
Verder moeten zogenoemde open naamloze 
vennootschappen (art. 2:383b BW) informatie 
verstrekken over het beleid voor de bezoldiging 
van bestuurders en commissarissen en over de 
uitvoering van dit beleid (art. 2:391 lid 2 BW). 
Deze verplichting hangt samen met de wetgeving 
over de openbaarheid van de beloningen van 
bestuurders en commissarissen van dergelijke 
vennootschappen. 
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Beursgenoteerde vennootschappen moeten 
bovendien op grond van art. 5:25c Wft 
in hun bestuursverslaggeving (dus niet 
per se in hun bestuursverslag) ook een 
zogenoemde bestuursverklaring opnemen. 
Zie verder paragraaf 5.4. Daarnaast moeten 
beursgenoteerde ondernemingen voldoen aan 
de EU-Transparantierichtlijn (opgenomen in 
de Nederlandse Wft) en de daarin opgenomen 
toelichtingen opnemen in het bestuursverslag. 

OOB’s zijn gehouden aan het Besluit instelling 
auditcommissie, en moeten op grond daarvan 
(indien geen separate auditcommissie 
wordt ingesteld, maar de wettelijke 
auditcommissietaken worden belegd bij een 
ander orgaan van de vennootschap), deze keuze 
toelichten in het bestuursverslag. Zie paragraaf 
5.3.vi.  

i. Analyse van de toestand op 
balansdatum, ontwikkeling in het 
verslagjaar en resultaten
 
Nadere uitwerking van de toestand op 
balansdatum, ontwikkeling in het verslagjaar 
en resultaten vindt plaats in RJ 400.109 en RJ 
400.110.

RJ 400.109
Bij de bespreking in het bestuursverslag dient 
door middel van een evenwichtige en volledige 
analyse ten minste aan de volgende aspecten 
aandacht te worden besteed:
• de ontwikkeling gedurende het boekjaar;
• de behaalde omzet en resultaten;
• de toestand op balansdatum (solvabiliteit en 

liquiditeit);
• (…);
• de kasstromen en financieringsbehoefte.
Deze analyse moet op grond van artikel 2:391 
lid 1 BW in overeenstemming zijn met de 
omvang en complexiteit van de rechtspersoon 
en groepsmaatschappijen. Indien noodzakelijk 
voor een goed begrip van de ontwikkelingen, de 
resultaten of de positie van de rechtspersoon 
en de groepsmaatschappijen worden op grond 
van datzelfde wetsartikel ook niet-financiële 

prestatie-indicatoren, met inbegrip van milieu- en 
personeelsaangelegenheden vermeld. (…).
Artikel 2:391 lid 4 BW schrijft voor dat het 
bestuursverslag verwijzingen naar en aanvullende 
uitleg over posten in de jaarrekening bevat indien 
dit noodzakelijk is voor een getrouw beeld in het 
bestuursverslag. Voor het gebruik van kerncijfers, 
kengetallen en meerjarenoverzichten in het 
bestuursverslag is hoofdstuk 430 Kerncijfers, 
kengetallen en meerjarenoverzichten van 
toepassing.

Het is bij bovengenoemde bespreking voor 
het inzicht van belang om onderscheid te 
maken tussen omzet en resultaten behaald 
met kernactiviteiten, nevenactiviteiten en 
activiteiten die reeds zijn beëindigd of waaruit de 
onderneming zich op termijn wil terugtrekken (zie 
hiervoor tevens hoofdstuk 345 Beëindiging van 
bedrijfsactiviteiten).

Het verdient aanbeveling hierbij aandacht te 
geven aan de ontwikkeling van zowel de absolute 
bedragen als die van de positie op relevante 
markten.

RJ 400.110 
Tevens dient aandacht te worden besteed 
aan de daadwerkelijke ontwikkeling in het 
verslagjaar van belangrijke aangelegenheden 
waarover in het voorgaande bestuursverslag 
verwachtingen werden uitgesproken dan wel een 
belangrijke mate van onzekerheid werd vermeld. 
Het verdient aanbeveling om in dit verband 
belangrijke afwijkingen van in het voorgaande 
bestuursverslag genoemde trendmatige 
ontwikkelingen te vermelden.

De bedoeling van het bestuursverslag is het 
geven van nadere achtergrond bij de cijfers 
in de jaarrekening. Het is daarom niet de 
bedoeling dat de analyse zich beperkt tot het 
herhalen van de cijfers uit de jaarrekening en 
het vervolgens benoemen van die cijfers, met 
eventueel procentuele stijgingen of dalingen. 
De analyse in het bestuursverslag zou verder 
moeten gaan dan dat, door bijvoorbeeld in te 
gaan op de onderliggende factoren die (mede)
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bepalend zijn geweest voor deze cijfermatige 
ontwikkelingen. Hierbij kan worden gedacht aan 
de ontwikkeling in het aantal verkochte eenheden 
en prijsontwikkelingen met hun achtergrond als 
verklaring voor de ontwikkeling van de omzet 
en de invloed van bijzondere gebeurtenissen en 
posten op het resultaat. Vanuit een niet-financiële 
hoek kan worden gedacht aan de uitslagen van 
een medewerkerstevredenheidsonderzoek en de 
follow-up ervan. Of zaken waar de onderneming 
tegenaan is gelopen en die ervoor hebben 
gezorgd dat bepaalde doelstellingen moeilijker 
zijn behaald. Daarmee krijgen de gepresenteerde 
posten meer betekenis voor de gebruiker van de 
jaarrekening en het bestuursverslag. 

Voor de duidelijkheid van de 
informatieverschaffing in het bestuursverslag 
worden in het bestuursverslag (indien 
noodzakelijk) verwijzingen naar en aanvullende 
uitleg over posten in de jaarrekening opgenomen 
(art. 2:391 lid 4 BW). Let wel: dit betreft 
aanvullende informatie. Het is niet toegestaan 
om toelichtingen op afzonderlijke posten die 
volgens de wet- en regelgeving in de jaarrekening 
thuishoren, in plaats daarvan op te nemen in het 
bestuursverslag (RJ 400.136). 

Richtlijn 430 is van toepassing op het gebruik van 
kerncijfers, kerngetallen en meerjarenoverzichten 
in het bestuursverslag. Kerncijfers en kengetallen 
die niet direct uit de jaarrekening zijn af te leiden, 
mogen niet met meer nadruk gepresenteerd 
worden dan kerncijfers en kengetallen 
die wel direct uit de jaarrekening worden 
afgeleid. De European Securities and Markets 
Authority (ESMA) heeft in 2015 ook richtlijnen 
uitgebracht voor de rapportage van alternatieve 
prestatiemaatstaven. Door deze richtlijnen in 
acht te nemen, kunnen organisaties waarborgen 
dat het gebruik van alternatieve maatstaven 
bijdraagt aan het getrouwe beeld dat in het 
bestuursverslag wordt gegeven.

Randvoorwaarden bij de rapportage van 
alternatieve prestatiemaatstaven (op basis van de 
ESMA-richtlijnen):
• duidelijk en leesbaar;
• relevante aanduidingen die de lading dekken;
• aansluiting met in de winst-en-verliesrekening 

opgenomen winstbegrippen;
• uitleg van het interne gebruik van de 

maatstaven;
• niet meer prominente presentatie dan de 

voorgeschreven winstbegrippen;
• consistentie in het gebruik en opname van 

vergelijkende informatie.

Het is bij bovengenoemde bespreking voor 
het inzicht van belang om onderscheid te 
maken tussen omzet en resultaten behaald 
met kernactiviteiten, nevenactiviteiten en 
activiteiten die reeds zijn beëindigd of waaruit de 
onderneming zich op termijn wil terugtrekken (RJ 
345). Het verdient aanbeveling hierbij aandacht te 
geven aan de ontwikkeling van zowel de absolute 
bedragen, als die van de positie op relevante 
markten.

ii. Prestatie-indicatoren

Als het noodzakelijk is voor een goed begrip 
van de ontwikkeling, de resultaten of de 
positie van de rechtspersoon en de groep, 
besteden grote rechtspersonen in de analyse 
ook aandacht aan financiële en niet-financiële 
prestatie-indicatoren, met inbegrip van milieu- en 
personeelsaangelegenheden (art. 2:391 lid 1 BW). 
In een goede analyse worden de behandeling 
van de financiële en de niet-financiële informatie 
geïntegreerd en met elkaar in verband gebracht. 
De financiële en niet-financiële informatie moeten 
elkaar niet tegenspreken en kunnen elkaar juist 
versterken.

De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft in 
hoofdstuk 400 aanbevelingen gepubliceerd voor 
de informatieverstrekking over niet-financiële 
aspecten, zoals onder andere maatschappelijk 
verantwoord ondernemen in het bestuursverslag 
(RJ 400.113-122). Een relevante alinea in de RJ 
betreft de volgende:
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RJ 400.114 
In het algemeen is aan ondernemingsactiviteiten 
een drietal maatschappelijke aspecten verbonden, 
te weten milieu-, sociale en economische 
aspecten. Door bewust rekening te houden met 
deze drie aspecten en de hierop betrekking 
hebbende effecten van ondernemingsactiviteiten, 
wordt door de rechtspersoon een bijdrage 
geleverd aan duurzame ontwikkeling. Veelal wordt 
in dit verband gesproken over maatschappelijk 
verantwoord ondernemen. Het verdient 
aanbeveling om in het bestuursverslag een 
toelichting te geven op de hoofdzaken van voor 
de rechtspersoon relevante maatschappelijke 
aspecten van ondernemen, waaronder 
het (internationale) ketenbeheer van de 
rechtspersoon.

Meer details over deze aspecten worden in 
RJ 400.118 gegeven. Als voorbeelden van 
algemene maatschappelijke aspecten noemt 
de RJ onder meer met welke belangrijke 
problemen en uitdagingen de rechtspersoon 
te maken heeft en in welke mate deze 
bepalend zijn voor de bedrijfsstrategie. Ook 
de rol van stakeholder wordt benoemd, de 
keten waarin de rechtspersoon opereert 
en algemene informatie over governance 
en ethiek, ook in relatie tot het tegengaan 
van corruptie. Voor milieu kan bijvoorbeeld 
worden gedacht aan informatie over energie-, 
materiaal- en watergebruik, lozingen, emissies 
en afval. Sociale aspecten hebben bijvoorbeeld 
betrekking op arbeidsaangelegenheden, 
sociale zekerheid, aspecten als veiligheid en 
gezondheid, opleiding en training. Tevens betreft 
dit informatie over mensenrechten en over de 
sociaal-maatschappelijke betrokkenheid van de 
rechtspersoon. Ten slotte kan bij economische 
aspecten worden gedacht aan financiële 
aspecten, zoals bijdragen aan de maatschappij 
in brede zin (bijvoorbeeld in de vorm van 
belastingen) en niet-financiële aspecten, zoals 
de maatschappelijke creatie en verspreiding van 
kennis via onderzoek en ontwikkeling. 

Onder verantwoord ketenbeheer wordt verstaan 
het vrijwillige commitment van rechtspersonen 

om hun positieve invloed uit te oefenen op het 
sociale beleid en/of het milieubeleid van hun 
toeleveranciers en afnemers. Naarmate de 
relaties met deze toeleveranciers en afnemers 
frequenter en intensiever zijn, ligt het voor de 
hand een groter commitment te verwachten. 

Er kan gebruik worden gemaakt van 
gezaghebbende nationale en internationale 
raamwerken, standaarden en handreikingen 
(waaronder RJ 920 ‘Handreiking voor 
Maatschappelijke verslaggeving’) op het gebied 
van duurzaamheidsverslaggeving en andere 
verslaggeving over niet-financiële informatie.

Internationaal zijn er diverse ontwikkelingen 
die erop zijn gericht ervoor te zorgen dat 
ondernemingen breder verantwoording 
afleggen dan puur over de behaalde financiële 
resultaten. Recent heeft de Europese Commissie 
bijvoorbeeld een voorstel-Richtlijn over 
duurzaamheidsverslaggeving gepubliceerd 
(CSRD, betreffende Corporate Sustainability 
Reporting) die significante impact zal hebben op 
de verslaggeving over niet-financiële informatie 
door een omvangrijke groep ondernemingen 
(niet alleen beursfondsen). Meer achtergrond in 
paragraaf 5.6.

Voor grote OOB’s is, in aanvulling op de 
wettelijke vereisten zoals die voortvloeien uit 
art. 2:391 BW, het Besluit bekendmaking niet-
financiële informatie van toepassing. Hierover 
meer in paragraaf 5.3. 

iii. Risico’s, risicomanagement en 
onzekerheden

RJ 400.109 
Bij de bespreking in het bestuursverslag dient 
door middel van een evenwichtige en volledige 
analyse ten minste aan de volgende aspecten 
aandacht te worden besteed:
• (…);
• de voornaamste risico’s en onzekerheden; (…).

In het bestuursverslag geeft de rechtspersoon 
een beschrijving van de voornaamste risico’s 
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en onzekerheden waarmee hijzelf en de 
geconsolideerde maatschappijen worden 
geconfronteerd (art. 2:391 lid 1 BW). Dit 
hoeft geen uitputtende uiteenzetting van alle 
mogelijke risico’s en onzekerheden te zijn. Het 
gaat voornamelijk om de belangrijkste daarvan 
(RJ 400.110a). Het advies is om deze risico’s 
specifiek te maken voor de onderneming.

Onzekerheden ontstaan als gevolg van het 
geheel of gedeeltelijk ontbreken van informatie 
over, inzicht in of kennis van een gebeurtenis, de 
gevolgen daarvan of de waarschijnlijkheid dat 
een gebeurtenis zich voordoet. Risico’s zijn de 
effecten van onzekerheden op het behalen van 
doelstellingen. 

Hoewel ook andere categorieën denkbaar zijn, 
kan bij de selectie van de voornaamste risico’s en 
onzekerheden aan de volgende worden gedacht 
(RJ 400.110b): 

• Strategie 
Deze risico’s en onzekerheden hebben vaak een 
externe oriëntatie of ontstaansgrond en kunnen 
een belemmering vormen om de strategie en/
of het businessmodel te realiseren. Gedacht 
kan worden aan risico’s rondom (eventuele 
wijzigingen in) de strategie, de governance, de 
marktvraag naar de aangeboden producten en/
of diensten, de afhankelijkheid van bepaalde 
producten en/of diensten, ontwikkelingen in het 
concurrerend vermogen van de rechtspersoon 
zelf en die van zijn concurrenten, zowel bij het 
aanbieden, als het verkrijgen van producten en/
of diensten, technologische ontwikkelingen, 
maatschappelijke ontwikkelingen en 
duurzaamheidsaspecten. 

• Operationeel 
Deze risico’s en onzekerheden kunnen direct 
de effectiviteit en efficiëntie van de operationele 
activiteiten beïnvloeden en hebben vooral 
betrekking op de eigen processen van de 
rechtspersoon. Voorbeelden zijn het risico 
gerelateerd aan de interne organisatie en 
administratie, fraudegevoeligheid, corruptie, 
implementatie van nieuwe informatiesystemen, 

de kwaliteit van personeel of producten of risico’s 
op het toebrengen van schade aan het milieu, 
de beloningssystematiek van de rechtspersoon 
en de reputatie van de rechtspersoon of haar 
producten en diensten. 

• Financieel 
Dit betreft risico’s en onzekerheden met 
betrekking tot de financiële positie van 
de rechtspersoon, zoals koersrisico’s, 
liquiditeitsrisico’s, valutarisico’s, renterisico’s 
en onzekerheden in de mogelijkheden om 
financiering aan te trekken. In hoofdstuk 7.9 
van dit handboek en paragraaf 5.2.vi van dit 
hoofdstuk wordt nader op deze categorie 
ingegaan. 

• Financiële verslaggeving 
Hieronder vallen risico’s en onzekerheden die 
van invloed zijn op de betrouwbaarheid van 
de interne en externe financiële verslaggeving. 
Dit betreft onder andere onzekerheden bij 
complexe toerekeningsproblemen, de mate 
van subjectiviteit bij waarderingsvraagstukken 
(zoals de waardering van goodwill of latente 
belastingvorderingen als deze relatief omvangrijk 
zijn voor de onderneming) en risico’s ten 
aanzien van de inrichting van de financiële 
verslaggevingssystemen. 

• Wet- en regelgeving 
Dit zijn risico’s en onzekerheden die voortvloeien 
uit wetten en regels zowel intern als extern en 
een directe invloed hebben op de organisatie en/
of de bedrijfsprocessen van de rechtspersoon. 
Dit omvat onder andere risico’s en onzekerheden 
van het opereren in een omgeving met veel en 
complexe regelgeving, risicogevoeligheid van 
het niet naleven van mededingingsregels en 
milieuwetgeving, risico’s van (financieel) toezicht, 
onzekerheden met betrekking tot misbruik 
van voorkennis en risico’s als gevolg van 
veranderende belastingwetgeving. 

Ook kan gedacht worden aan risico’s en 
onzekerheden met betrekking tot niet-
financiële aspecten voor de organisatie. 
Materiële onderwerpen zijn niet alleen 
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financieel gerelateerd, maar kunnen 
bijvoorbeeld ook risico’s ten aanzien van 
duurzaamheidsdoelstellingen betreffen. 

Aanvullende guidance, deels via stellige 
uitspraken, is te vinden in RJ 400.110c waarin is 
opgenomen welke nadere toelichting er van de 
rechtspersoon wordt verwacht.

RJ 400.110c
Als uitwerking van dan wel in aanvulling op de 
op grond van artikel 2:391 lid 1 BW vereiste 
beschrijving van de voornaamste risico’s en 
onzekerheden waarmee de rechtspersoon wordt 
geconfronteerd, dient de rechtspersoon een 
beschrijving op hoofdlijnen te geven van de 
bereidheid risico’s en onzekerheden al dan niet 
af te dekken (de zogenoemde risicobereidheid 
of ‘risk appetite’). De mate van risicobereidheid 
is een leidraad voor het al dan niet nemen van 
maatregelen ter beheersing van risico’s en 
onzekerheden.

Daarnaast dient de rechtspersoon de volgende 
informatie te verschaffen:
• een beschrijving van de maatregelen die zijn 

getroffen ter beheersing van de voornaamste 
risico’s en onzekerheden, zo mogelijk 
met een kwalitatieve beschrijving van de 
verwachte effectiviteit van de genomen 
maatregelen. Indien voor één of meer van de 
voornaamste risico’s en onzekerheden geen 
beheersingsmaatregelen zijn getroffen, dient 
dit feit te worden uiteengezet;

• een beschrijving van de verwachte ‘impact’ 
op de resultaten en/of financiële positie indien 
één of meer van de voornaamste risico’s 
en onzekerheden zich zouden voordoen, zo 
mogelijk gebaseerd op gevoeligheidsanalyses;

• een beschrijving van de risico’s en 
onzekerheden die in afgelopen boekjaar een 
belangrijke ‘impact’ op de rechtspersoon 
hebben gehad, en de gevolgen daarvan voor 
de rechtspersoon; en

• of, en zo ja welke, verbeteringen in het 
systeem van risicomanagement van de 
rechtspersoon zijn of worden aangebracht.

De rechtspersoon geeft bij voorkeur aan op 
welke wijze het systeem van risicomanagement is 
verankerd in de organisatie en welke maatregelen 
de rechtspersoon heeft genomen (‘soft controls’) 
ter beïnvloeding van de cultuur, het gedrag en de 
motivatie van zijn werknemers. 

De uitgebreidheid van de informatie wordt mede 
bepaald door de omvang en complexiteit van de 
rechtspersoon en zijn activiteiten en de daaraan 
gerelateerde risico’s en onzekerheden.

Governance codes bevatten veelal bepalingen 
over op te nemen aspecten in de beschrijving 
in het bestuursverslag van de voornaamste 
strategische, operationele, financiële, compliance 
en verslaggeving risico’s, en de adequate opzet 
van het systeem van risicomanagement en het 
functioneren van die systemen. 

Een specifiek risico betreft de uitbraak van het 
coronavirus en de gevolgen daarvan. Verwacht 
mag worden dat bestuursverslagen hieraan 
over het boekjaar 2020 gepaste aandacht zullen 
besteden. Uiteraard is dit mede afhankelijk van 
de mate waarin de onderneming door de crisis 
wordt geraakt, eventuele steunmaatregelen 
van de overheid, en de duur en diepte van de 
economische crisis die naar verwachting gaat 
volgen. 

iv. Verwachte gang van zaken 
(toekomstparagraaf)

In het bestuursverslag worden mededelingen 
gedaan over de verwachte gang van zaken (de 
zogenoemde toekomstparagraaf). Hierbij wordt, 
voor zover gewichtige belangen zich hiertegen 
niet verzetten, in het bijzonder aandacht besteed 
aan (art. 2:391 lid 2 BW): 
• investeringen;
• financiering;
• personeelsbezetting; en
• omstandigheden waarvan de ontwikkeling van 

de omzet en van de rentabiliteit afhankelijk is.

Met ‘verwachte gang van zaken’ wordt 
in beginsel bedoeld de verwachting voor 
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het boekjaar volgend op dat waarover het 
bestuursverslag wordt opgemaakt. Het is de 
bedoeling van de wetgever dat geen al te globale 
en vage uitlatingen worden gedaan. De vereisten 
van art. 2:391 BW brengen echter niet met zich 
mee dat concrete omzet- of winstverwachtingen 
worden gecommuniceerd. 

De zin ‘voor zover gewichtige belangen zich 
hiertegen niet verzetten’ houdt in dat het 
bestuur van de rechtspersoon niet verplicht is 
tot het voortijdig doen van mededelingen die 
de rechtspersoon in het economische verkeer 
zouden schaden. Hierbij gaat het doorgaans 
om strategische overwegingen, zoals nog niet 
geconcretiseerde plannen voor overnames of 
nieuwe producten (RJ 400.133). 

Met betrekking tot de verwachtingen op het 
gebied van investeringen, financiering en 
personeelsbezetting ligt het accent op de eigen 
(lange termijn) beleidsbeslissingen, ook al spelen 
daarbij externe factoren een rol. Kwantitatieve 
projecties zijn niet vereist, maar kunnen voor de 
duidelijkheid van de informatie wel nuttig zijn (RJ 
00.134). 

Bij de interne en externe omstandigheden, 
waarvan de ontwikkeling van omzet en 
rentabiliteit afhankelijk is, kan worden gedacht 
aan belangrijke vooruitzichten en voornemens 
met betrekking tot producten, diensten en 
markten, en aan aspecten die bijzondere risico’s 
met zich meebrengen, zoals specifieke valuta of 
bepaalde overheidsmaatregelen. 

De ontwikkeling van omzet en rentabiliteit 
kan afhankelijk zijn van omstandigheden 
die de rechtspersoon of groep niet in 
de hand heeft, zoals (internationale) 
economische ontwikkelingen en algemene 
overheidsmaatregelen. De verlangde 
mededelingen hierover kunnen beperkt blijven tot 
de omstandigheden die naar het oordeel van het 
bestuur de ontwikkelingen in het bijzonder zullen 
bepalen (RJ 400.135). 

Het bestuursverslag vermeldt ook hoe 

bijzondere gebeurtenissen, waarmee in de 
jaarrekening geen rekening hoeft te worden 
gehouden, de verwachtingen hebben beïnvloed 
(art. 2:391 lid 2 BW en RJ 400.130). Zoals 
bijvoorbeeld gebeurtenissen na balansdatum 
die geen invloed hebben op de toestand per 
balansdatum, maar wel relevant zijn voor de 
toekomstverwachtingen. Denk hierbij aan een 
omvangrijke personeelsreductie als gevolg van 
een reorganisatie na balansdatum, de invloed 
van een overname of grote investering na 
balansdatum of kennis die al bestaat over de 
omzet- of resultaatontwikkeling in het nieuwe 
boekjaar. Ook kan gedacht worden aan overige 
materiële zaken zoals bijvoorbeeld de opzet van 
strategische doelstellingen, een nieuw opgezet 
cultuurprogramma of focusverandering met 
betrekking tot de klanten. 

Hiervoor werd al gerefereerd aan de uitbraak 
van het coronavirus, als een risico dat door de 
onderneming zou moeten worden geadresseerd. 
Naast vermelding in de risicoparagraaf 
is het goed voorstelbaar dat ook in de 
toekomstparagraaf aandacht wordt besteed aan 
de crisis die wordt veroorzaakt door de uitbraak 
van het virus. Zoals de wet dat ook voorschrijft 
zou daarbij gedacht moeten worden besteed 
aan de gevolgen voor investeringen, financiering, 
personeelsbeleid, alsmede de factoren die 
van invloed kunnen zijn op de ontwikkeling 
van de omzet en de winstgevendheid van de 
onderneming. Omdat de mogelijke gevolgen voor 
elke onderneming anders kunnen zijn, is het van 
belang de specifieke situatie van de onderneming 
hierbij in acht te nemen. 

v. Onderzoek en ontwikkeling

In het bestuursverslag wordt informatie verstrekt 
over de werkzaamheden op het gebied van 
onderzoek en ontwikkeling. In RJ 400.123 e.v. 
wordt onder meer aanbevolen om informatie te 
verschaffen over de aard van de werkzaamheden 
op het gebied van onderzoek en ontwikkeling, 
over hun betekenis voor de positie en de 
verwachte gang van zaken van de rechtspersoon. 
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Afhankelijk van de sector waarin een onderneming 
werkzaam is, kan deze informatie van groot of 
minder groot belang zijn. In de biotechnologie-
sector is onderzoek en ontwikkeling bijvoorbeeld 
vaak van groot belang voor het (toekomstige) 
succes van de onderneming. In veel gevallen 
zullen de verslaggevingsregels ertoe leiden dat 
deze uitgaven als kosten worden verantwoord 
in de winst-en-verliesrekening en de toelichting 
in de jaarrekening is vaak vrij beperkt. Het 
bestuursverslag is dan bij uitstek de plaats waar 
de onderneming uitgebreider verantwoording 
kan afleggen over de uitgaven en achtergrond 
en uitleg kan geven over de status en voortgang 
van de ontwikkeling van de diverse potentiële 
medicijnen. 

vi. Gebruik van financiële 
instrumenten

Het bestuursverslag besteedt, op grond 
van art. 2:391 lid 3 BW, aandacht aan de 
doelstellingen en het beleid op het gebied 
van het risicobeheer ten aanzien van het 
gebruik van financiële instrumenten. Dit betreft 
niet alleen de doelstellingen en het beleid 
van de rechtspersoon zelf maar ook van de 
groepsmaatschappijen waarvan de financiële 
gegevens in de jaarrekening zijn opgenomen. 
Er wordt onder meer aandacht besteed aan 
het beleid met betrekking tot de afdekking 
van risico’s verbonden aan alle belangrijke 
soorten voorgenomen transacties. Ook wordt 
aandacht besteed aan de gedurende het jaar 
door de rechtspersoon gelopen prijs-, krediet-, 
liquiditeits- en kasstroomrisico’s. 

Op grond van de bepalingen van RJ 290 wordt 
ook in de jaarrekening informatie gegeven over 
het renterisico, dat onderdeel is van het in art. 
2:391 lid 3 BW bedoelde prijs- en kredietrisico 
(RJ 290.9). De informatie in het bestuursverslag 
moet in overeenstemming zijn met de informtie 
in de jaarrekening (zie ook hoofdstuk 7.9 van 
dit handboek). Hoewel de wet voorschrijft dat 
deze informatie in het bestuursverslag wordt 
opgenomen, lijkt het niet onlogisch om, indien de 
informatie al in de jaarrekening is opgenomen, 

te volstaan met beperkte informatie in het 
bestuursverslag en een verwijzing naar de meer 
uitgebreide informatie in de jaarrekening. Op 
deze manier wordt voorkomen dat informatie 
dubbel wordt opgenomen in het jaarrapport 
en daarmee wordt de leesbaarheid en 
toegankelijkheid vergroot. 

vii. Man-vrouwverhouding in bestuur 
en RvC 

In boek 2 afdeling 7 van het Burgerlijk Wetboek 
(art. 2:276 BW) was tot en met 2019 het quotum 
opgenomen voor wat betreft een evenwichtige 
verdeling van de zetels in de raad van bestuur 
en raad van commissarissen over vrouwen en 
mannen. Met een evenwichtige verdeling wordt 
bedoeld dat minimaal 30% van de zetels wordt 
bezet door mannen en ook minimaal 30% 
door vrouwen, voor zover de zetels worden 
bezet door natuurlijke personen. Dit geldt voor 
besloten vennootschappen. Voor naamloze 
vennootschappen gold een soortgelijke bepaling 
in art. 2:166 BW. 

Zoals al eerder gesteld in paragraaf 5.1.ii 
zijn deze artikelen komen te vervallen, 
omdat het hanteren van streefcijfers als 
te vrijblijvend werd beschouwd. Wel is het 
onderwerp diversiteit nog steeds actueel, 
niet alleen omdat nieuwe regelgeving wordt 
verwacht, maar ook vanwege het feit dat grote 
ondernemingen met een beursnotering het 
‘Besluit bekendmaking diversiteitsbeleid’ moeten 
toepassen. Dat verplicht tot het vermelden van 
het diversiteitsbeleid met betrekking tot de 
samenstelling van het bestuur en de raad van 
commissarissen. Zie hiervoor paragraaf 5.3.iii.
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5.3 Gedragscodes en 
Besluiten 

i. Toepassing van gedragscodes

Op grond van RJ 400.112 geeft de rechtspersoon 
aan of specifieke gedragscodes worden 
gevolgd en om welke gedragscodes het dan 
gaat. De rechtspersoon geeft vervolgens aan 
of deze gedragscodes verplicht of vrijwillig 
worden gevolgd. In het bestuursverslag of in de 
inhoudsopgave neemt de rechtspersoon een 
verwijzing op naar de beschikbare informatie over 
de naleving van de gedragscodes (bijvoorbeeld 
op de website). 

Onder gedragscodes worden nadrukkelijk 
ook internationale conventies en richtlijnen 
verstaan. Voor meer informatie over de Corporate 
Governance Code wordt verwezen naar de 
‘Nederlandse Corporate Governance Code’ 
verderop in deze paragraaf.

In RJ 400.201 is een opsomming gegeven van 
voorschriften die door de wetgever zijn opgesteld 
over de inhoud van het bestuursverslag. De 
wettelijke basis hiervoor is art. 2:391 lid 5 BW. 

RJ 400.201
Op basis van artikel 391 lid 5 BW kunnen bij 
algemene maatregelen van bestuur nadere 
eisen worden gesteld aan de inhoud van het 
bestuursverslag van bepaalde beursgenoteerde 
ondernemingen. De volgende algemene 
maatregelen van bestuur zijn van kracht:
• Besluit van 5 april 2006 tot uitvoering van 

artikel 10 van Richtlijn 2004/25/EG van het 
Europees Parlement en de Raad van de 
Europese Unie 21 april 2004 (het ‘Besluit 
artikel 10 overnamerichtlijn’). 

• Besluit van 23 december 2004 tot vaststelling 
van nadere voorschriften omtrent de inhoud 
van het bestuursverslag (hierna het ‘Besluit 
inhoud bestuursverslag’) een en ander zoals 
gewijzigd bij: 
1. besluit van 20 maart 2009 ter uitvoering 

van Richtlijn 2006/46/EG van het Europees 
Parlement en de Raad van de Europese 
Unie van 14 juni 2006,

2. besluit van 22 december 2016 ter uitvoering 
van Richtlijn 2014/95/EU van het Europees 
Parlement en van de Raad van 22 oktober 
2014 tot wijziging van Richtlijn 2013/34/
EU met betrekking tot niet-financiële 
informatie en informatie inzake diversiteit 
door bepaalde grote ondernemingen 
en groepen (het ‘Besluit bekendmaking 
diversiteitsbeleid’),

3. het besluit waarmee de Nederlandse 
corporate governance code zoals 
gepubliceerd op 8 december 2016 
wordt aangewezen als de gedragscode 
betreffende goed ondernemingsbestuur (de 
‘Code corporate governance’).

(…)

• Besluit van 14 maart 2017 houdende regels 
ter uitvoering van Richtlijn 2014/95/EU van 
het Europees Parlement en van de Raad van 
22 oktober 2014 tot wijziging van Richtlijn 
2013/34/EU met betrekking tot niet-financiële 
informatie en informatie inzake diversiteit door 
bepaalde grote ondernemingen en groepen 
(het ‘Besluit bekendmaking niet-financiële 
informatie’). Dit besluit bekendmaking niet-
financiële informatie wordt nader beschreven 
in alinea 208.

Het betreft achtereenvolgens:
• Besluit artikel 10 overnamerichtlijn (zie 

paragraaf 5.3.v).
• Besluit inhoud bestuursverslag (inzake 

Corporate Governance (zie paragraaf 5.3.ii) en 
diversiteitsbeleid) (zie paragraaf 5.3.iii).

• Besluit inzake niet-financiële informatie (zie 
paragraaf 5.3.iv).

ii. Nederlandse Corporate 
Governance Code (via Besluit inhoud 
bestuursverslag)

Art. 2 Besluit inhoud bestuursverslag
Als gedragscode bedoeld in artikel 391 lid 
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5 van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek 
wordt aangewezen de Nederlandse corporate 
governance code van 8 december 2016 zoals 
gepubliceerd in Staatscourant nr. 45259 d.d. 21 
augustus 2017

Art. 2a Besluit inhoud bestuursverslag
1. De vennootschap maakt een verklaring inzake 

corporate governance openbaar
a. Als specifiek onderdeel van of als bijlage bij 

het bestuursverslag
b. Langs elektronische weg (…)

2. De verklaring bevat ten minste de 
mededelingen, genoemd in de artikelen 3 tot 
en met 3b

3. (…).

Op 8 december 2016 is de herziene Corporate 
Governance Code gepubliceerd. Deze Code 
is van toepassing op ondernemingen met 
beursgenoteerde aandelen of obligaties en 
verslagjaren die beginnen op of na 1 januari 2017 
(RJ 400.206). 

Het Besluit inhoud bestuursverslag verplicht 
vennootschappen die onderworpen zijn aan de 
Corporate Governance Code om mededeling 
te doen over de naleving van de principes 
en bestpracticebepalingen van de Corporate 
Governance Code (‘pas-toe-of-leg-uit’) (art. 
3 Bib). De Corporate Governance-verklaring 
wordt opgenomen in het bestuursverslag of 
gepubliceerd op de website van de onderneming 
(art. 2a Bib). De regeling is van toepassing voor 
Nederlandse nv’s met beursgenoteerde aandelen 
of obligaties aan een gereglementeerde Europese 
markt (Mifid-markt). 

In de Code worden principes en 
bestpracticebepalingen behandeld die de bij een 
vennootschap betrokken partijen, waaronder 
bestuurders, commissarissen en aandeelhouders, 
in acht moeten nemen om te komen tot goede 
corporate governance. 

De Monitoring Commissie Corporate Governance 
beoordeelt jaarlijks de wijze waarop de 
Nederlandse Corporate Governance Code wordt 

nageleefd. Het verdient aanbeveling om bij 
het opstellen van de paragraaf over corporate 
governance in het bestuursverslag kennis te 
nemen van de rapportages en aanbevelingen van 
de Monitoring Commissie. 

iii. Besluit inhoud Bestuursverslag

In de vertaling van de Europese wetgeving is 
door de Nederlandse wetgever gekozen voor 
de term ‘Corporate Governance-verklaring’. 
De term ‘Corporate Governance-verslag’ past 
hier beter, want feitelijk schrijft de wet geen 
formele verklaring van het bestuur voor, maar 
wordt voorgeschreven dat een aantal specifieke 
corporate governance toelichtingen wordt 
gepubliceerd. Daarbij hebben ondernemingen 
de keuze om die betreffende ‘verklaring’ op 
te nemen als specifiek onderdeel van het 
bestuursverslag, dan wel op de corporate 
website. Wanneer voor openbaarmaking langs 
elektronische weg wordt gekozen, wordt in het 
bestuursverslag vermeld waar de verklaring 
inzake corporate governance voor het publiek 
elektronisch beschikbaar is, deze verklaring is op 
grond van art. 2:391 lid 5 BW onderdeel van het 
bestuursverslag.
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De verplichte elementen in de Corporate 
Governance-verklaring zijn:

Op grond van art. 3.3 Besluit inhoud 
bestuursverslag moet ook worden vermeld waar 
de tekst van de gedragscode voor het publiek 
beschikbaar is. 

Zie bijlage 9 van dit handboek waarin de 
tekst van de Corporate Governance Code is 
opgenomen. 

Naast de hiervoor besproken mededeling over 
het naleven van de Nederlandse Corporate 
Governance Code schrijft de Code zelf ook 
enkele vermeldingen in het bestuursverslag voor. 
Deze betreffen: 
• de hoofdlijnen van de corporate governance 

van de vennootschap worden elk jaar, mede 
aan de hand van de principes die in de Code 
zijn genoemd, in een afzonderlijk hoofdstuk 
in het bestuursverslag uiteengezet of op de 
website van de vennootschap geplaatst. 

Artikel uit 
Besluit inhoud 
bestuursverslag

Toepassingsgebied

De naleving en de toepassing van de verplichte 
of vrijwillige gevolgde Corporate Governance 
Code (tevens gemotiveerd opgave doen 
wanneer de Code niet is gevolgd)

Art. 3.1 Deze elementen moeten worden 
opgenomen in de Corporate 
Governance-verklaring van een 
naamloze vennootschap (nv) 
waarvan aandelen of certificaten 
van aandelen zijn toegelaten tot de 
handel op een gereglementeerde 
markt als bedoeld in art. 1:1 Wft of 
een met een gereglementeerde markt 
vergelijkbaar systeem uit een staat 
die geen lidstaat is als bedoeld in 
dat artikel. Dit betreft noteringen aan 
bijvoorbeeld Euronext, de London 
Stock Exchange - Regulated Market 
of aan de New York Stock Exchange. 

Belangrijkste kenmerken van beheer- en 
controlesysteem in verband met het proces 
van financiële verslaggeving

Art. 3a lid a

Het functioneren van de algemene vergadering 
alsmede de bevoegdheden en rechten van 
aandeelhouders

Art. 3a lid b

Samenstelling en functioneren van het bestuur 
en de raad van commissarissen en hun 
commissies;

Art. 3a lid c

Diverse informatie op basis van het Besluit 
artikel 10 overnamerichtlijn besluit (voor 
zover artikel 10 Besluit overnamerichtlijn van 
toepassing is)

Art. 3b

Het diversiteitsbeleid met betrekking 
tot samenstelling bestuur en raad van 
commissarissen 

Art. 3a lid d Grote beursfondsen

Daar geeft de vennootschap uitdrukkelijk aan 
in hoeverre zij de in deze Code opgenomen 
principes en bestpracticebepalingen opvolgt 
en zo niet, waarom en in hoeverre zij daarvan 
afwijkt;

• een toelichting van het bestuur op zijn visie 
op langetermijnwaardecreatie en op de 
strategie ter realisatie daarvan. Daarnaast 
licht het bestuur toe op welke wijze in het 
afgelopen boekjaar daaraan is bijgedragen, 
daarbij wordt zowel van de korte als 
langetermijnontwikkelingen verslag gedaan;

• een toelichting cultuur en gedrag, over (i) de 
waarden en de wijze waarop deze worden 
ingebed in de vennootschap en de met haar 
verbonden onderneming; en (ii) de werking en 
naleving van de gedragscode;

• een verantwoording over risicobeheersing, te 
weten: 
 – de uitvoering van het risicobeoordeling en 
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beschrijft de voornaamste risico’s waarvoor 
de vennootschap zich geplaatst ziet in relatie 
tot haar risicobereidheid. Hierbij kan gedacht 
worden aan strategische, operationele, 
compliance en verslaggevingsrisico’s;

 – de opzet en werking van de interne 
risicobeheersings- en controlesystemen over 
het afgelopen boekjaar;

 – eventuele belangrijke tekortkomingen 
in de interne risicobeheersings- en 
controlesystemen die in het boekjaar 
zijn geconstateerd, welke eventuele 
significante wijzigingen in die systemen zijn 
aangebracht, welke eventuele belangrijke 
verbeteringen van die systemen zijn voorzien 
en dat deze onderwerpen besproken zijn 
met de auditcommissie en de raad van 
commissarissen; en

 – de gevoeligheid van de resultaten van de 
vennootschap voor materiële wijzigingen in 
externe omstandigheden.

• een bestuursverklaring waarin het bestuur met 
een duidelijke onderbouwing verklaart dat:

a. het verslag in voldoende mate inzicht 
geeft in tekortkomingen in de werking 
van de interne risicobeheersings- en 
controlesystemen;

b. voornoemde systemen een redelijke mate 
van zekerheid geven dat de financiële 
verslaggeving geen onjuistheden van 
materieel belang bevat;

c. het naar de huidige stand van zaken 
gerechtvaardigd is dat de financiële 
verslaggeving is opgesteld op basis van 
continuïteit; en

d. in het verslag de materiële risico’s en 
onzekerheden zijn vermeld die relevant 
zijn ter zake van de verwachting van de 
continuïteit van de vennootschap voor 
een periode van twaalf maanden na 
opstelling van het verslag;

• indien er sprake is van een executive 
committee toelichten: (i) de keuze voor het 
werken met een executive committee, (ii) de 
rol, taak en samenstelling van het executive 
committee; en (iii) de wijze waarop het contact 
tussen de raad van commissarissen en het 
executive committee is vormgegeven.

• vermelding van transacties waarbij sprake is 
van tegenstrijdige belangen van bestuurders en 
commissarissen;

• vermelding van transacties met houders van 
10% of meer van de aandelen; en

• overzicht van uitstaande en potentieel 
inzetbare beschermingsmaatregelen tegen 
een overname en vermelding van de 
omstandigheden en door wie waarin deze naar 
verwachting kunnen worden ingezet;

Tenslotte is het van belang om te melden dat 
voor specifieke sectoren governance codes 
zijn opgesteld, die overigens niet wettelijk 
verankerd zijn. Uit deze codes kunnen specifieke 
toelichtingen voor het bestuursverslag naar voren 
komen. De bespreking van deze niet wettelijk 
verankerde codes valt buiten het bestek van deze 
publicatie.

iv. Besluit bekendmaking 
diversiteitsbeleid (via Besluit inhoud 
bestuursverslag)

Het quotum voor evenwichtige verdeling van 
vrouwen en mannen in de raad van bestuur en de 
raad van commissarissen is al eerder behandeld, 
in paragraaf 5.2.vii. Dat betrof in eerste instantie 
de wettelijke bepalingen van art. 2:166 BW en 
2:276 BW waarbij grote nv’s en bv’s rekening 
moeten houden met een evenwichtige verdeling. 
Inmiddels zijn alle genoemde wetsartikelen 
vervallen per 1 januari 2020. Op 4 november 
2020 is het wetsvoorstel voor het evenwichtiger 
maken van de verhouding tussen mannen en 
vrouwen in de top van grote bedrijven ingediend 
bij de Tweede Kamer. Dit voorstel voorziet in 
een wettelijk diversiteitsquotum voor RvC’s 
van beursgenoteerde ondernemingen. Dit 
wetsvoorstel ziet erop, aldus het Ministerie 
van Justitie en Veiligheid, om grote naamloze 
en besloten vennootschappen te verplichten 
om passende en ambitieuze streefcijfers te 
formuleren voor de verhouding tussen mannen 
en vrouwen in het bestuur, de raad van 
commissarissen en de subtop.
Voor beursgenoteerde ondernemingen is het 
Besluit inhoud bestuursverslag van toepassing, 
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waarin onder meer het diversiteitsbeleid aan de 
orde komt. 

Art. 3a Besluit inhoud bestuursverslag
De vennootschap doet mededeling omtrent:
a. (…)
b. (…)
c. (…)
d. het diversiteitsbeleid met betrekking tot de 

samenstelling van het bestuur en de raad 
van commissarissen. De vennootschap 
vermeldt daarbij de doelstellingen van het 
beleid, alsmede de wijze waarop het beleid 
is uitgevoerd en de resultaten daarvan in het 
afgelopen boekjaar. Indien de vennootschap 
geen diversiteitsbeleid heeft, doet zij 
gemotiveerd opgave van de redenen daarvoor.

Op grond van het Besluit inhoud bestuursverslag 
(zie ook RJ 400.204) wordt deze informatie 
opgenomen in de verklaring inzake corporate 
governance (zie paragraaf 5.3.ii). Overigens is 
dit uitsluitend van toepassing op de volgende 
vennootschappen:

Art. 1 lid 4 Besluit inhoud bestuursverslag
Artikel 3a, onder d, is slechts van toepassing 
op een vennootschap waarvan effecten 
zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 
1:1 van de Wet op het financieel toezicht en die 
op twee opeenvolgende balansdata, zonder 
onderbreking nadien op twee opeenvolgende 
balansdata, niet heeft voldaan aan ten minste 
twee van de vereisten, bedoeld in artikel 397 lid 1 
van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek.

RJ 400.204a
De Europese Commissie heeft Richtsnoeren 
gepubliceerd inzake niet-financiële rapportage 
(…). In de Richtsnoeren worden onder meer 
adviezen gegeven aan grote beursgenoteerde 
vennootschappen over het opstellen van de 
beschrijving inzake het diversiteitsbeleid (…). 

Zoals al blijkt uit de omschrijving zijn de 
Richtsnoeren niet bindend en scheppen zij ook 
geen verplichtingen. De volgende onderwerpen 

worden in de Richtsnoeren behandeld:
• diversiteitsaspecten (vaak hebben die 

betrekking op bijvoorbeeld leeftijd, geslacht, 
opleidingsachtergrond, geografische 
herkomst);

• de specifieke, zoveel mogelijk 
gekwantificeerde, meetbare doelen voor de 
relevante diversiteitsaspecten;

• uitvoering en resultaten ten aanzien van 
het beleid, de implementatie en resultaten 
daarvan, en het plan om alsnog aan de 
diversiteitsdoelstellingen te voldoen als die niet 
worden gehaald.

Ook in de Corporate Governance Code is 
nadere guidance opgenomen in de vorm 
van bestpracticebepalingen inzake het 
diversiteitsbeleid en de verantwoording over 
diversiteit. In bepaling 2.1.5 staat dat in het 
diversiteitsbeleid wordt ingegaan op de concrete 
doelstellingen ten aanzien van diversiteit en de 
voor de vennootschap relevante aspecten van 
diversiteit, zoals nationaliteit, leeftijd, geslacht, en 
achtergrond inzake opleiding en beroepservaring. 
Daarmee is deze bepaling vergelijkbaar met 
de Richtsnoeren van de EC. Bepaling 2.1.6 
stelt dat in de corporate governance verklaring 
het diversiteitsbeleid en de uitvoering daarvan 
worden toegelicht, waarbij wordt ingegaan op:
1. de doelstellingen van het beleid;
2. de wijze waarop het beleid is uitgevoerd; en 
3. de resultaten van het beleid in het afgelopen 

boekjaar. 

Indien de samenstelling van het bestuur en 
de raad van commissarissen afwijkt van de 
doelstellingen van het diversiteitsbeleid van 
de vennootschap en/of van het streefcijfer 
voor de verhouding man-vrouw, indien en 
voorzover dit bij of krachtens de wet is bepaald, 
wordt in de corporate governance verklaring 
tevens toegelicht wat de stand van zaken is, 
welke maatregelen worden genomen om de 
nagestreefde situatie wel te bereiken en op welke 
termijn.
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v. Besluit bekendmaking niet-
financiële informatie

Regelgeving
Eind 2014 is de EU-richtlijn (2014/95/EU) met 
betrekking tot de bekendmaking van niet-
financiële informatie en informatie inzake 
diversiteit gepubliceerd. Eind 2016 is de 
EU-richtlijn in de Nederlandse wetgeving 
geïmplementeerd. De omzetting van de richtlijnen 
heeft onder meer geresulteerd in het besluit: 
‘bekendmaking niet-financiële informatie’, dit 
besluit is in de Nederlandse wetgeving verankerd 
in art. 2:391 lid 5 BW. Hieronder enkele relevante 
artikelen uit dit besluit. 

Art. 1 Besluit bekendmaking niet-financiële 
informatie
1. Dit besluit is van toepassing op een 

rechtspersoon als bedoeld in artikel 398 lid 7 
van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek indien: 
a. het gemiddeld aantal werknemers van de 

rechtspersoon over het boekjaar meer dan 
500 bedraagt; en

b. de rechtspersoon op twee opeenvolgende 
balansdata, zonder onderbreking nadien 
op twee opeenvolgende balansdata, niet 
heeft voldaan aan ten minste een van de 
vereisten, bedoeld in artikel 397 lid 1, 
onderdelen a en b, van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek.

2. Een rechtspersoon als bedoeld in lid 1 is 
vrijgesteld van de vereisten van dit besluit 
indien zijn financiële gegevens en de financiële 
gegevens die hij zou moeten consolideren 
zijn opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening van een andere rechtspersoon 
die in zijn bestuursverslag de mededelingen, 
bedoeld in artikel 3, heeft gedaan.

Lid 1 van artikel 1 regelt de scope, te weten 
zogenoemde ‘grote’ OOB’s, waarbij naar art. 
2:398 lid 7 BW wordt verwezen. In dat artikel 
wordt de definitie van een organisatie van 
openbaar belang gedefinieerd. Hieronder 
vallen onder meer organisaties met effecten 
die op een gereglementeerde markt zijn 
toegelaten, alsmede kredietinstellingen en 

verzekeringsondernemingen. Een nadere 
uitwerking van het begrip ‘grote OOB’s’ is 
opgenomen in paragraaf 5.1.v.

Art. 2 Besluit bekendmaking niet-financiële 
informatie
1. De rechtspersoon maakt als onderdeel van het 

bestuursverslag een niet-financiële verklaring 
openbaar.

2. De verklaring bevat (…) de resultaten, 
de positie van de rechtspersoon en de 
effecten van zijn activiteiten, tenminste de 
mededelingen, genoemd in artikel 3.

Art. 3 Besluit bekendmaking niet-financiële 
informatie
1. De rechtspersoon doet mededeling omtrent: 

a. het bedrijfsmodel van de rechtspersoon, in 
een korte beschrijving;

b. het beleid, waaronder de toegepaste 
zorgvuldigheidsprocedures, alsmede de 
resultaten van dit beleid, ten aanzien van: 

 i.  milieu-, sociale en 
personeelsaangelegenheden;

 ii. eerbiediging van mensenrechten;
 iii. bestrijding van corruptie en omkoping;
c. de voornaamste risico’s met betrekking tot 

de onderwerpen genoemd in onderdeel 
b in verband met de activiteiten van 
de rechtspersoon, waaronder, indien 
relevant en evenredig, de zakelijke 
betrekkingen, producten of diensten van de 
rechtspersoon die waarschijnlijk negatieve 
effecten hebben op deze onderwerpen en 
hoe de rechtspersoon deze risico’s beheert;

d. niet-financiële prestatie-indicatoren 
die van belang zijn voor de specifieke 
bedrijfsactiviteiten van de rechtspersoon.

2. Indien de rechtspersoon geen beleid als 
bedoeld in lid 1, onder b, heeft, doet hij van de 
redenen daarvoor gemotiveerd opgave.

3. Waar dit passend wordt geacht, bevat de 
verklaring verwijzingen naar en aanvullende 
uitleg over posten in de jaarrekening.

4. De mededelingen kunnen in uitzonderlijke 
gevallen achterwege blijven indien zij 
betrekking hebben op ophanden zijnde 
ontwikkelingen of zaken waarover wordt 
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onderhandeld en de mededelingen 
ernstige schade zouden toebrengen aan de 
commerciële positie van de rechtspersoon. 
Het achterwege blijven van de mededelingen 
mag niet in de weg staan aan een getrouw en 
evenwichtig begrip van de ontwikkeling, de 
resultaten, de positie van de rechtspersoon en 
de effecten van zijn activiteiten.

Aanvulling op wettelijke eisen art. 2:391 lid 1 
BW
In paragraaf 5.2.ii is nadere uitleg gegeven 
over de toelichting op prestatie indicatoren 
in het bestuursverslag, gebaseerd op art. 
2:391 lid 1 BW. Deze toelichting is vereist voor 
alle rechtspersonen die een bestuursverslag 
moeten opmaken. In RJ 400 zijn aanbevelingen 
gepubliceerd voor de informatieverstrekking over 
niet-financiële aspecten (RJ 400.114: milieu, 
sociale- en economische aspecten). Voor grote 
OOB’s geldt aanvullende regelgeving, afkomstig 
vanuit de EU. Op basis hiervan moeten bepaalde 
grote OOB’s (met meer dan 500 werknemers) 
rapporteren over beleid, risico’s en resultaten 
ten aanzien van milieu, sociale en werknemers 
gerelateerde aspecten, mensenrechten, 
anticorruptie en omkoping en diversiteit. Deze 
regelgeving is in de Nederlandse wetgeving 
(art 2:391 lid 5 BW) geïmplementeerd (Besluit 
bekendmaking niet-financiële informatie). De 
relevante artikelen van dit Besluit zijn hiervoor 
reeds opgenomen.

Niet-financiële verklaring
Rapportage over niet-financiële informatie 
vindt plaats via de niet-financiële verklaring als 
bedoeld in art. 3 van het Besluit bekendmaking 
niet-financiële informatie. Deze verklaring wordt 
opgenomen in het bestuursverslag. In genoemd 
art. 3 worden ook de elementen genoemd die in 
deze verklaring opgenomen moeten worden. De 
rechtspersoon die een niet-financiële verklaring 
openbaar heeft gemaakt, voldoet daarmee aan 
de in art. 2:391 lid 1 BW genoemde verplichting 
om niet-financiële prestatie indicatoren in het 
bestuursverslag op te nemen (RJ 400.208). 

Ontwikkelingen
Steeds meer organisaties houden zich bezig met 
berichtgeving over niet-financiële informatie. Voor 
een overzicht van ontwikkelingen wordt verwezen 
naar paragraaf 5.5. 

vi.  Besluit artikel 10 overnamerichtlijn 

Voor beursgenoteerde vennootschappen 
geldt het ‘Besluit artikel 10 overnamerichtlijn’. 
Op grond van dit besluit wordt aanvullende 
informatie in het bestuursverslag opgenomen 
in de sfeer van kapitaalstructuur en bijzondere 
zeggenschapsrechten (en beperking daarvan). 
Dergelijke informatie kan van wezenlijk belang zijn 
voor een persoon die overweegt een aanzienlijk 
belang in de vennootschap te verwerven. Hij kan 
daardoor een betere inschatting maken van de 
zeggenschapsverhoudingen in de vennootschap. 

In het besluit zijn elf punten opgenomen 
waarover een beursfonds informatie moet 
verschaffen in het bestuursverslag, waaronder 
de kapitaalstructuur van de vennootschap 
(waaronder de verschillende soorten aandelen, 
daaraan verbonden rechten en verplichtingen 
en het percentage van het geplaatste kapitaal 
dat door elk van de soorten aandelen wordt 
vertegenwoordigd), en beperkingen met 
betrekking tot de overdracht van aandelen (met 
medewerking van de rechtspersoon uitgegeven 
certificaten).

Het genoemde Besluit artikel 10 overnamerichtlijn 
is integraal opgenomen in bijlage 10 achterin dit 
handboek. 

vii. Wta: de wettelijke verplichting tot 
instellen van een auditcommissie

Organisaties van openbaar belang (OOB’s) 
op grond van de Wta (zie paragraaf 5.1.v) 
hebben de wettelijke verplichting (via het 
Besluit instelling auditcommissie) om een 
afzonderlijke auditcommissie in te stellen of de 
wettelijke toezichtstaken van de auditcommissie 
te beleggen bij een ander onafhankelijk 
intern toezichtsorgaan, te weten de raad van 
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commissarissen of de non-executive directors 
in een ‘one-tier board’-structuur (Vrijstelling 
voor deze verplichting is onder specifieke 
voorwaarden mogelijk. 

Wanneer er geen afzonderlijke auditcommissie 
wordt ingesteld, maar de wettelijke 
auditcommissie toezichtstaken worden belegd bij 
een ander orgaan, dan moet de OOB dat andere 
orgaan en de samenstelling daarvan jaarlijks 
toelichten in haar bestuursverslag.

5.4 Overzicht door 
rechtspersoon te 
verstrekken verklaringen

Overzicht
Op diverse plaatsen in de wetgeving over 
de behandelde onderwerpen moeten 
rechtspersonen een verklaring opstellen, al dan 
niet als onderdeel van het bestuursverslag. De 
vereiste verklaringen worden hierna behandeld. 

Bestuursverklaring uit hoofde van de Wft
Een beursgenoteerde onderneming waarvan 
effecten zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in de 
Wet op het financieel toezicht (Wft), neemt een 
bestuursverklaring op in haar jaarlijkse financiële 
verantwoording (art. 5.25c lid 2, sub c Wft). 
Deze bepaling is het gevolg van de verwerking 
van de Transparantierichtlijn in de Nederlandse 
wetgeving. Het gaat dan niet alleen om 
ondernemingen waarvan de aandelen genoteerd 
zijn, maar het kan bijvoorbeeld ook gaan om 
ondernemingen die beursgenoteerde obligaties 
hebben uitgegeven. 

In de bestuursverklaring verklaren de ‘bij de 
uitgevende instelling als relevant verantwoordelijk 
aangewezen personen’ het volgende: 
• de jaarrekening geeft een getrouw beeld van 

activa, passiva, financiële positie en resultaat;
• het bestuursverslag geeft een getrouw beeld 

van de toestand per balansdatum en de gang 
van zaken in het boekjaar;

• in het bestuursverslag zijn de meest wezenlijke 
risico’s beschreven.

Hoewel de bestuursverklaring in art. 5:25c Wft 
als apart onderdeel van de jaarlijkse financiële 
verantwoording wordt genoemd, is het denkbaar 
en gangbaar om deze te verwerken in het 
bestuursverslag. Er zijn echter verschillende 
meningen over de interpretatie van het begrip 
‘als ter zake verantwoordelijk aangewezen 
personen’. De vraag is vooral of hiertoe ook de 
commissarissen moeten worden gerekend en, 
zo ja, of zij dan ook moeten tekenen voor dit 
onderdeel van het bestuursverslag. Het is in een 
‘two-tier’-regime op dit moment niet gebruikelijk 
dat de leden van de raad van commissarissen 
de bestuursverklaring medeondertekenen. 
Als ervoor wordt gekozen om ook de 
commissarissen de bestuursverklaring te laten 
ondertekenen is het bestuursverslag niet de 
juiste plaats om deze verklaring op te nemen, 
omdat het bestuursverslag een verantwoording 
van de bestuurders is en normaliter alleen 
door hen wordt ondertekend. Een soortgelijke 
bestuursverklaring geven dezelfde personen af bij 
het halfjaarbericht (art. 5.25d lid 2 sub c Wft).

Opgemerkt wordt dat de bestuursverklaring 
uit hoofde van de Wft en de verklaring 
van het bestuur uit hoofde van de 
Nederlandse  Corporate Governance Code 
bestuursverklaringen zijn. De door de 
wetgever benoemde niet-financiële verklaring 
en de Corporate Governance-verklaring 
zijn geen bestuursverklaringen maar betreft 
specifieke mededelingen met betrekking 
tot niet-financiële informatie respectievelijk 
corporategovernanceaspecten.
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Bestuursverklaring over risicobeheersing uit 
hoofde van de Code
In de Corporate Governance Code, zoals die is 
gepubliceerd op 8 december 2016, zijn diverse 
bestpracticebepalingen rondom risicobeheersing 
opgenomen.  De volgende best practices hebben 
betrekking op het afleggen van verantwoorden 
over risicobeheersing (in spraakgebruik ook 
verantwoorden over in-control genoemd).

CGC 1.4.2 Verantwoording in het bestuursverslag
Het bestuur legt in het bestuursverslag 
verantwoording af over:
i. de uitvoering van het risicobeoordeling en 

beschrijft de voornaamste risico’s waarvoor 
de vennootschap zich geplaatst ziet in relatie 
tot haar risicobereidheid. Hierbij kan gedacht 
worden aan strategische, operationele, 
compliance en verslaggevingsrisico’s; 

ii. de opzet en werking van de interne 
risicobeheersings- en controlesystemen over 
het afgelopen boekjaar;

iii. eventuele belangrijke tekortkomingen 
in de interne risicobeheersings- en 
controlesystemen die in het boekjaar 
zijn geconstateerd, welke eventuele 
significante wijzigingen in die systemen zijn 
aangebracht, welke eventuele belangrijke 
verbeteringen van die systemen zijn voorzien 
en dat deze onderwerpen besproken zijn 

met de auditcommissie en de raad van 
commissarissen; en 

iv. de gevoeligheid van de resultaten van de 
vennootschap voor materiële wijzigingen in 
externe omstandigheden.

CGC 1.4.3 Verklaring van het bestuur
Het bestuur verklaart in het bestuursverslag met 
een duidelijke onderbouwing dat:
i. het verslag in voldoende mate inzicht geeft in 

tekortkomingen in de werking van de interne 
risicobeheersings- en controlesystemen; 

ii. voornoemde systemen een redelijke mate 
van zekerheid geven dat de financiële 
verslaggeving geen onjuistheden van materieel 
belang bevat; 

iii. het naar de huidige stand van zaken 
gerechtvaardigd is dat de financiële 
verslaggeving is opgesteld op going concern 
basis; en 

iv. in het verslag de materiële risico’s en 
onzekerheden zijn vermeld die relevant zijn ter 
zake van de verwachting van de continuïteit 
van de vennootschap voor een periode van 
twaalf maanden na opstelling van het verslag. 

Wettelijke basis Wijze van 
publicatie

Verplicht voor Referentie 
handboek 
hoofdstuk 5

Bestuursverklaring Wet op het 
financieel toezicht

Kan in 
bestuursverslag 
worden opgenomen

Beursfondsen Paragraaf 5.4

Niet-financiële 
verklaring

Art. 2 Besluit 
bekendmaking niet-
financiële informatie 

Onderdeel van het 
bestuursverslag

Grote OOB’s Paragraaf 5.3.iv

Corporate 
governance 
verklaring

Art. 2a Besluit 
inhoud 
bestuursverslag

Onderdeel van 
of bijlage bij 
bestuursverslag

Beursfondsen Paragraaf 5.3.ii  

Verklaring van het 
bestuur uit hoofde 
van de NL CG Code 

Best practice 
bepaling 1.4.3 CG 
Code

Paragraaf 5.4 
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5.5 International 
Financial Reporting 
Standards
De internationale verslaggevingsstandaarden van 
de IASB geven voorschriften voor jaarrekeningen 
en tussentijdse financiële verslaggeving. De bij 
deze stukken gegeven aanvullende informatie, 
zoals een bestuursverslag en overige gegevens, 
vallen buiten de reikwijdte van de standaarden. 
Wel besteedt de IASB aandacht aan informatie 
zoals die in het bestuursverslag kan voorkomen 
(IAS 1.13 en 14). 

Daarnaast heeft de IASB in december 2010 
de IFRS ‘Practice Statement Management 
Commentary’ gepubliceerd. Dit is een breed 
raamwerk voor de presentatie van toelichting 
door het management die toegevoegd kan 
worden aan de jaarrekening die is opgesteld op 
basis van IFRS. Hierin geeft de IASB aan dat 
het directieverslag wordt geschreven vanuit het 
perspectief van het management, en dat het 
een aanvulling is op de informatie die al in de 
jaarrekening is opgenomen. 

De volgende elementen worden als essentiële 
informatie beschouwd: 
• de aard van de activiteiten van de 

onderneming;
• de doelstellingen van de onderneming 

en de geformuleerde strategie om deze 
doelstellingen te behalen;

• de belangrijkste bedrijfsmiddelen, risico’s 
en relaties met de belanghebbenden van de 
onderneming;

• de financiële en niet-financiële prestaties van 
en de vooruitzichten voor de onderneming; en 

• de kritische prestatie-indicatoren (KPI’s) die 
het management gebruikt om te beoordelen in 
welke mate de doelstellingen worden behaald.

Dit IFRS Practice Statement Management 
Commentary is niet verplicht voor 
ondernemingen die IFRS toepassen bij het 
opstellen van hun jaarrekening. In mei 2021 heeft 
de IASB een Exposure Draft (ED) gepubliceerd; 
dit voorstel omvat een nieuw framework voor het 

opstellen van een bestuurs- of directieverslag. 
Uiteindelijk moet de ED de huidige Practice 
Statement vervangen.  

In september 2020 heeft de IFRS Foundation 
een consultatiedocument uitgebracht over 
‘Sustainability Reporting’. Gestreefd wordt naar 
sustainability standaarden die de consistentie 
en de vergelijkbaarheid van dit onderwerp 
vergroten, met name in het kader van het 
bestrijden van klimaatverandering. Dit initiatief, 
dat wellicht tot wereldwijde standaarden gaat 
leiden, loopt dus min of meer parallel aan de 
acties van de Europese Commissie die ook een 
aanzienlijke uitbreiding van regelgeving over 
duurzaamheidsverslaggeving voorstellen, 

5.6 Ontwikkelingen 
op het gebied van 
duurzaamheids-
verslaggeving

i. Inleiding

Het Akkoord van Parijs, dat in december 2015 
door bijna 200 landen werd ondertekend, is 
het eerste universele, mondiale klimaatverdrag 
voor klimaatadaptatie, de ontwikkeling van 
klimaatbestendigheid en beperking van de 
opwarming van de aarde tot maximaal 2°C 
ten opzichte van het pre-industriële niveau. 
De EU heeft zich ten doel gesteld om in 2050 
klimaatneutraal te zijn. Met als tussenstap een 
beoogde reductie van CO2-uitstoot van 55% in 
2030, vergeleken met 1990.

Om deze doelstellingen te realiseren, heeft de 
EU in maart 2018 een actieplan gelanceerd 
voor de financiering van duurzame groei (het 
EU-actieplan). Dit actieplan is onderdeel van 
de Europese Green Deal om de Europese 
economie te vergroenen. Volgens de Europese 
Commissie biedt het financiële stelsel de sleutel 
tot economische vergroening en verduurzaming. 
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De drie belangrijkste doelen van het EU-actieplan 
zijn:
1. kapitaalstromen heroriënteren naar een 

duurzamere economie;
2. duurzaamheid tot vast onderdeel van 

risicomanagement maken; en
3. transparantie en langetermijndenken 

stimuleren.

Een belangrijke stap om deze doelen te 
realiseren is het opzetten van een uniform 
classificatiesysteem of ‘taxonomie’ voor 
duurzame activiteiten (de ‘EU-Taxonomie’), zoals 
is opgenomen in de Taxonomieverordening. 
Ook de Verordening betreffende 
informatieverschaffing over duurzaamheid in 
de financiële dienstensector (de ‘SFDR’) moet 
daaraan een bijdrage leveren, door ervoor te 
zorgen dat beleggers geïnformeerd worden over 
de wijze waarop financiële marktdeelnemers 
duurzaamheid meewegen bij het nemen van 
beleggingsbeslissingen. Van groot belang is 
verder de Corporate Sustainability Reporting 
Directive (CSRD), waarin aanvullende regelgeving 
inzake verslaggeving over duurzaamheid wordt 
aangekondigd. 

ii. Nieuwe EU-Richtlijn inzake 
duurzaamheidsverslaggeving voor 
ondernemingen (CSRD)

Van toepassing met ingang van boekjaar 2023
Deze Richtlijn, of eigenlijk het voorstel daartoe, 
is gepubliceerd op 21 april 2021. Dit voorstel 
is voornamelijk gericht op het aanpassen 
van de bestaande Accounting Directive 
(2013/34/EU), en kan worden beschouwd als 
de opvolger van de Non-Financial Reporting 
Directive (NFRD) uit 2014. Laatstgenoemde 
richtlijn staat in de Nederlandse wetgeving 
bekend als het Besluit Bekendmaking niet-
financiële informatie (zie paragraaf 5.3.iv) 
en is van toepassing op grote OOB’s. EU-
lidstaten moeten de aanpassingen uiterlijk op 
1 december 2022 geïmplementeerd hebben in 
de nationale wetgeving, met als ingangsdatum 
ervan boekjaren die beginnen op of na 1 

januari 2023. De Richtlijn leidt enerzijds tot een 
bredere scope en anderzijds tot een aanzienlijke 
uitbreiding van de rapportageverplichtingen 
inzake duurzaamheid. Andere onderwerpen die 
aan de orde komen, zijn: de vereiste ‘limited 
assurance’ bij duurzaamheidsverslaggeving, de 
verplichte opname van dit soort informatie in het 
bestuursverslag en de dubbele materialiteit. 
Tenslotte valt op dat de term ‘niet-financiële 
informatie’ in de Richtlijn is vervangen door 
‘sustainability information’. Deze term doet 
volgens de EU recht aan het feit dat dergelijke 
informatie wel degelijk ook financiële relevantie 
bevat. 

Uitbreiding scope
Een belangrijk element is de uitbreiding van 
het toepassingsgebied. Het is de bedoeling 
dat de duurzaamheidsverslaggeving wordt 
toegepast door alle grote en beursgenoteerde 
ondernemingen (uitgezonderd zijn micro-
beursondernemingen). Dat betekent een toename 
van het aantal ondernemingen binnen de EU die 
niet-financiële informatie moeten rapporteren 
van 11.700 naar ongeveer 49.000. Op de lange 
termijn zullen ook beursgenoteerde middelgrote 
en kleine ondernemingen (SME’s) volgens dit 
regime moeten rapporteren, vanaf boekjaren 
startend op of na 1 januari 2026. Indien dergelijke 
SME’s niet beursgenoteerd zijn, kunnen zij op 
vrijwillige basis eveneens de EU-standaarden 
toepassen. 

Een vrijstelling is van toepassing voor 
dochtervennootschappen, indien de vereiste 
duurzaamheidsrapportage is opgenomen 
in het geconsolideerde bestuursverslag van 
de moeder, waarin mede de betreffende 
dochter is opgenomen. Dat geconsolideerde 
bestuursverslag moet dan wel conform 
de EU-Richtlijn zijn opgemaakt, dan wel 
volgens vergelijkbare standaarden indien de 
moedervennootschap buiten de EU is gevestigd.

Uitbreiding inhoud van het bestuursverslag
In aanvulling op de bestaande bepalingen, 
introduceert de CSRD vereisten voor 
ondernemingen om informatie te verstrekken 
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over de impact van de onderneming 
op duurzaamheidsfactoren, en hoe 
duurzaamheidsfactoren de ontwikkeling, 
prestaties en positie van de onderneming 
beïnvloeden, waaronder strategie. Daarbij wordt 
ook expliciet gerefereerd aan de doelstelling om 
de opwarming van de aarde te beperken tot 1,5 
graad Celsius. Verder wordt in het bijzonder de 
volgende informatie verwacht: 
• doelstellingen en voortgang ten opzichte van 

de doelen;
• governance (de rol van de raad van bestuur, 

commissarissen en het management); 
• de belangrijkste negatieve effecten die verband 

houden met het bedrijf en de waardeketen; 
• de voornaamste risico’s en afhankelijkheden; 
• niet-gekapitaliseerde immateriële activa; en 
• de wijze waarop de onderneming de informatie 

die ze rapporteert heeft geïdentificeerd. 

Ook specificeert de Richtlijn dat ondernemingen 
moeten rapporteren over kwalitatieve en 
kwantitatieve informatie, toekomstgerichte en 
retrospectieve informatie, en informatie die de 
korte, middellange en lange termijn bestrijkt. 
Daarnaast zullen er nieuwe, gedetailleerde EU-
standaarden voor duurzaamheidsverslaggeving 
als volgt worden vastgesteld:
• een eerste set moet door de Europese 

Commissie (EC) op 31 oktober 2022 worden 
aangenomen;

• de tweede set, die nadere aanvullingen op de 
eerste set zal verstrekken, en daarnaast ook 
ingaat op specifieke sectoren, moet op 31 
oktober 2023 aangenomen zijn;

• tenslotte volgt een aparte set voor 
(beursgenoteerde) SME’s, eveneens per 31 
oktober 2023 (via een zogeheten ‘delegated 
act’). 

Bestuursverslag
Duurzaamheidsverslaggeving moet worden 
opgenomen in het bestuursverslag en kan 
niet langer als een afzonderlijk verslag worden 
uitgebracht. Nu gebeurt het nog regelmatig, 
bijvoorbeeld bij banken, dat er een apart 
sustainability report wordt uitgebracht op 
een ander moment dan de publicatie van het 

bestuursverslag. Om de integratie van niet-
financiële informatie met financiële informatie 
te verbeteren, moet de informatie nu worden 
opgenomen in het bestuursverslag bij de 
jaarrekening. Bovendien moeten ondernemingen 
hun rapportage in een elektronisch 
rapportageformat opstellen en de informatie 
in het rapport digitaal taggen. Hierdoor kan de 
informatie worden opgenomen in het Europese 
centrale toegangspunt (ESAP) en wordt de 
informatie beter toegankelijk en analyseerbaar. 

Invoering van assurance met beperkte mate 
van zekerheid
Om de betrouwbaarheid van de 
duurzaamheidsverslaggeving te vergroten, 
en om greenwashing te voorkomen, moeten 
ondernemingen die binnen de regelgeving 
vallen assurance met een beperkte mate van 
zekerheid verkrijgen over de gerapporteerde 
duurzaamheidsinformatie. De EU-lidstaten 
hebben bij de implementatie van de CSRD 
de mogelijkheid om toe te staan dat de 
betreffende verklaring wordt afgegeven 
door een onafhankelijke en geaccrediteerde 
assurance provider; dus niet per definitie door 
een accountant. In de Richtlijn wordt overigens 
al geanticipeerd op het feit dat de beperkte 
mate van zekerheid in de toekomst kan worden 
uitgebreid tot redelijke mate van zekerheid. 
Daarvoor kunnen door de EU ‘sustainability 
assurance standards’ worden ontwikkeld. 

Dubbele materialiteit
In de Richtlijn wordt expliciet aangeven dat 
sprake is van dubbele materialiteit. Enerzijds gaat 
het om de vraag in hoeverre de onderneming 
wordt geraakt door zogenaamde ‘sustainability 
factoren’. Wat betekent bijvoorbeeld de stijging 
van de zeespiegel voor een onderneming die 
installaties of terminals heeft in havens, dus 
op zeeniveau? Die kunnen niet zomaar worden 
verplaatst. Of kan een onderneming bijvoorbeeld 
last krijgen van tekorten aan grondstoffen 
voor het productieproces? En anderzijds, 
welke impact heeft een onderneming op de 
bevolking, de omgeving waarin ze opereren en 
op het milieu? Wat betekenen de activiteiten 
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van de onderneming voor bijvoorbeeld de 
mensenrechten in de toeleveringsketen? 

iii. De EU-Taxonomie

De Taxonomie moet worden gehanteerd door 
financiële marktdeelnemers die financiële 
producten aanbieden (denk daarbij onder andere 
aan banken, verzekeringsmaatschappijen en 
beleggingsondernemingen die portefeuillebeheer 
verzorgen) en door ondernemingen die ingevolge 
de Richtlijn met betrekking tot de bekendmaking 
van niet-financiële informatie verplicht zijn 
om niet-financiële informatie te publiceren 
(ondernemingen van openbaar belang met meer 
dan 500 werknemers; voor meer achtergrond 
zie paragraaf 5.1.v). De Taxonomie moet ook 
worden gehanteerd door de EU-lidstaten bij 
het vaststellen van de vereisten waar financiële 
producten en bedrijfsobligaties aan moeten 
voldoen om als ecologisch duurzaam te worden 
aangemerkt.

De Taxonomie vormt een belangrijke impuls voor 
het heroriënteren van kapitaal naar duurzame 
activiteiten en speelt daarmee een grote rol bij 
de uitvoering van de Europese Green Deal. De 
Taxonomie betreft een classificatiesysteem met 
een lijst van ecologisch duurzame, economische 
activiteiten. Een economische activiteit die aan 
de screeningcriteria van de Taxonomie voldoet, 
kan dan als ‘Taxonomie-conform’ kwalificeren. 
Dit betekent meer transparantie en minder 
mogelijkheden tot greenwashing, omdat de 
Taxonomie een uniforme norm introduceert voor 
duurzame economische activiteiten.

De Taxonomie richt zich nu nog alleen op 
ecologisch duurzame doelstellingen. Op termijn 
moet er ook een classificatie komen voor 
duurzaamheid op het gebied van maatschappij 
en governance (en een ‘bruine’ taxonomie voor 
activiteiten die de ecologische duurzaamheid 
ernstig aantasten). De huidige Taxonomie kent 
zes milieudoelstellingen: 
1. mitigatie van klimaatverandering;
2. adaptatie aan klimaatverandering;
3. het duurzaam gebruik en de bescherming van 

water en mariene hulpbronnen;
4. de transitie naar een circulaire economie;
5. de preventie en bestrijding van 

verontreiniging; en
6. de bescherming en het herstel van de 

biodiversiteit en ecosystemen.

Op dit moment zijn alleen voor de eerste twee 
milieudoelstellingen conceptcriteria ontwikkeld 
om te beoordelen of een economische 
activiteit Taxonomie-conform, dus ecologisch 
duurzaam, is. Om als ecologisch duurzaam te 
kwalificeren, moet de economische activiteit een 
substantiële bijdrage leveren aan een of meer 
van deze  milieudoelen, niet ernstig afbreuk 
doen aan de andere milieudoelen en aan de 
gestelde minimumgaranties voldoen. Er wordt 
onderscheid gemaakt tussen economische 
activiteiten die rechtstreeks bijdragen aan de 
milieudoelstellingen, transitieactiviteiten (die de 
overgang naar een klimaatneutrale economie 
ondersteunen, maar waarvoor nog geen 
technologisch of economisch haalbaar CO2-
arm alternatief voorhanden is) en faciliterende 
activiteiten (die andere activiteiten helpen bij het 
leveren van een substantiële bijdrage aan een of 
meer van de milieudoelstellingen).

Zo wordt de bouw of exploitatie van een 
windturbine geacht substantieel bij te dragen aan 
de vermindering van klimaatverandering, omdat 
er stroom uit wind wordt gegenereerd. Wat het 
‘geen significante afbreuk’-criterium betreft, 
wordt in de Taxonomie onder meer bepaald dat 
de turbine moet zijn gemaakt van zeer duurzame, 
recyclebare apparatuur en onderdelen, die 
eenvoudig zijn te demonteren en te upgraden 
(om geen significante afbreuk te doen aan 
doelstelling 4). Om ook aan de miminumgaranties 
te voldoen, moet het bedrijf dat de turbine bouwt, 
sociale waarborgen bieden, bijvoorbeeld met 
betrekking tot de veiligheid en gezondheid van 
zijn werknemers.

De Taxonomie is op 22 juni 2020 in het 
Publicatieblad van de EU gepubliceerd en is 
op 12 juli 2020 in werking getreden. Aan de 
gedetailleerde technische screeningcriteria 
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wordt nog gewerkt; alleen voor de eerste twee 
doelstellingen zijn de criteria al gepubliceerd. 

Tevens heeft de Europese Commissie een 
consultatiepaper uitgebracht met daarin 
voorstellen voor EU-taxonomietoelichtingen. 
Het eerste deel van de voorgestelde 
toelichtingsvereisten is van kracht per 1 januari 
2022. Dit betreft alleen het openbaarmaken 
van het aandeel van wel voor taxonomie in 
aanmerking komende en niet in aanmerking 
komende economische activiteiten in de totale 
activiteiten, en bijbehorende kwalitatieve 
informatie. Hoe dit precies moet worden ingevuld, 
zal de komende periode duidelijk moeten 
worden. In elk geval hoeven ondernemingen in 
2022 dus nog niet te rapporteren in hoeverre de 
in aanmerking komende economische activiteiten 
in lijn zijn met de EU-taxonomie. De informatie 
die nodig is voor in aanmerking komende 
economische activiteiten is vaak ook nog niet in 
voldoende mate aanwezig.

iv. SFDR en ESG-
toelichtingsvereisten voor financiële 
marktdeelnemers

De SFDR is van toepassing op financiële 
marktdeelnemers en financiële adviseurs, met 
inbegrip van kredietinstellingen en beleggings-
maatschappijen die beleggingsportefeuilles 
beheren, fondsbeheerders, aanbieders van 
verzekerings gerelateerde beleggings producten 
en de meeste pensioenfondsen. Zij moeten 
transparant zijn over de ESG-factoren van hun 
beleggingsproducten, zodat beleggers kunnen 
beoordelen of eventuele duurzaamheidsclaims 
aansluiten bij de beleggingen in de portefeuille. 
Met het oog daarop moeten financiële 
marktdeelnemers informatie publiceren over 
de belangrijkste ongunstige effecten van 
beleggingen (zoals de impact van een bedrijf 
op het klimaat en op andere ESG-aspecten) en 
over hoe duurzaamheidsrisico’s worden beheerst 
(zoals de risico’s van klimaatverandering voor de 
financiële marktdeelnemer). 

De SFDR stelt transparantie verplicht op 

entiteits- en productniveau, op de website, in 
de precontractuele informatieverschaffing en in 
periodieke rapportages:

Website:
• transparantie over het beleid inzake 

duurzaamheidsrisico’s en de integratie van 
deze risico’s in beleggingsbeslissingen/
beleggingsadvies;

• transparantie over negatieve effecten op 
duurzaamheidsfactoren op entiteitsniveau; 

• transparantie over de integratie van 
duurzaamheidsrisico’s in het beloningsbeleid.

Precontractuele informatieverschaffing 
(bijvoorbeeld een prospectus):
• transparantie over de integratie van 

duurzaamheidsrisico’s op financieel 
productniveau; 

• transparantie over negatieve effecten 
op duurzaamheidsfactoren op financieel 
productniveau.

Periodieke rapportages: 
• de mate waarin aan de gepromote 

ecologische of sociale kenmerken of 
duurzaamheidsdoelstellingen is voldaan; en 

• het algemene duurzaamheidsgerelateerde 
effect aan de hand van 
duurzaamheidsindicatoren of een vergelijking 
met een aangewezen index.

Er gelden aanvullende toelichtingsvereisten 
voor producten die ‘ecologische of sociale 
kenmerken promoten’ (de zogenoemde ‘artikel 
8-producten’, bijvoorbeeld een product waarbij 
in de beleggingsbeslissing rekening is gehouden 
met ESG-factoren en/of waarvoor bepaalde 
uitsluitingscriteria worden gehanteerd, maar 
zonder duurzaam beleggingsdoel), en voor 
producten die ‘duurzame beleggingen tot doel’ 
hebben (de zogeheten ‘artikel 9-producten’, zoals 
impactbeleggingen). 

De SFDR is op 9 december 2019 in het 
Publicatieblad van de EU gepubliceerd. De 
eerste toelichtingsvereisten onder de SFDR 
zijn gaan gelden per 10 maart 2021. De 
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Regulatory Technical Standard (RTS) waarin de 
toelichtingsvereisten nader worden uitgewerkt, is 
op 2 februari 2021 gepubliceerd. 

5.7 Toekomstige 
ontwikkelingen

In mei 2021 heeft de Raad voor de 
Jaarverslaggeving RJ-Uiting 2021-8: Ontwerp-
Richtlijn 400 Bestuursverslag gepubliceerd. Door 
de inrichting en structuur aan te passen, beoogt 
de RJ om de leesbaarheid en toegankelijkheid 
van de Richtlijn te vergroten. Gebruikers 
worden op die manier beter gefaciliteerd 
om te bepalen welke voorschriften op een 
specifieke onderneming van toepassing zijn. De 
herstructurering van de Richtlijn moet overigens 
wel beleidsneutraal plaatsvinden, dat wil zeggen 
dat geen inhoudelijke wijzigingen zijn beoogd. 

Een belangrijk element is de zogenaamde 
‘stapelstructuur’ met voorschriften voor de 
inhoud van het bestuursverslag, toegespitst op 
(uit oRJ 400 Bestuurverslag):
• paragraaf 1 middelgrote en grote 

rechtspersonen;
• paragraaf 2 grote rechtspersonen;
• paragraaf 3 (bepaalde) organisaties van 

openbaar belang;
• paragraaf 4 vennootschappen waarvan 

aandelen, obligaties (...) zijn toegelaten tot 
handel van een gereglementeerde markt (...);

Elke paragraaf bevat een algemene inleiding, de 
wettelijke bepalingen, het toepassingsgebied 
en de bepalingen per onderwerp. Hierdoor is 
inzichtelijk gemaakt voor welke ondernemingen de 
desbetreffende voorschriften van toepassing zijn. 

Over duurzaamheidsverslaggeving wordt 
vermeld dat de ontwikkelingen op dit gebied zich 
momenteel in een stroomversnelling bevinden, 
maar dat ze nog niet zijn uitgekristalliseerd. 
RJ 400 zal worden aangepast zodra daartoe 
aanleiding is. 

De RJ stelt voor om de ontwerp-Richtlijn van 
kracht te laten zijn voor verslagjaren die beginnen 
op of na 1 januari 2022. Zie verder hoofdstuk 1.7.
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Bijlage 1: Schematische weergave van diverse besluiten voor de inhoud 
van het bestuursverslag

Onderstaand stroomschema en tabel bevatten een schematische weergave van de besluiten zoals 
genoemd in RJ 400.201. Het betreft een vereenvoudigde weergave en moet derhalve gelezen worden 
in samenhang met RJ 400 en de betreffende besluiten.

Bron: Bijlage bij RJ 400 ‘Bestuursverslag’

START Micro of kleine rechtspersoon (*1) Geen verplichting voor bestuursverslag
o.b.v. art 2:396 lid 7 / art 2: 395 a lid 6

Bestuursverslag
art 2:391 BW en RJ 400 §.1

Bestuursverslag
art 2:391 BW en RJ 400 §.1

Tabel A

Tabel B

Tabel C1

Tabel C2

Tabel D1

Tabel D2

Tabel E

Tabel F

OBB art 2:398 lid 7 BW en gemiddeld
> 500 werknemers in boekjaar

Effecten op gereglementeerde markt 
binnen EU/EER (*4/6)?

MTF (*5) of vergelijkbaar systeem? Genoteerde aandelen of certificaten en > 500 
miljoen activa (geconsolideerd)?

Genoteerde aandelen of certificaten 
op een gelijkwaardig systeem buiten 

EU/EER (*6)?

Geen aanvullende bepalingen voor het bestuursverslag

Genoteerde 
aandelen?

Genoteerde 
certificaten?

Genoteerde 
overige effecten?

Vennootschap heeft 
tevens aandelen die 
zijn toegelaten op 

MTF (*5)?

Vennootschap heeft 
tevens aandelen die 
zijn toegelaten op 

MTF (*5)?

Middelgrote rechtspersoon (*2)

Grote rechtspersoon (*3)

Nee

Nee

Nee

NeeNee

Nee

Nee Nee

Nee

Ja

Ja

Ja

Ja Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nee

Nee

Ja

Ja

*1 Rechtspersoon die op twee opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking nadien op twee opeenvolgende balansdata heeft voldaan aan twee of drie van de in artikel 
2:396 BW genoemde vereisten, rekening houdend met artikel 2:398 leden 1,2,3,4,5 en 7 BW (waardoor onder meer is bepaald dat voor een organisatie van openbaar 
belang de vrijstellingen op grond van artikel 2:395a tot en met 397 niet van toepassing zijn en deze rechtspersoon derhalve als ‘grote rechtspersoon’ wordt aangemerkt).

*2 Rechtspersoon die op twee opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking nadien op twee opeenvolgende balansdata heeft voldaan aan twee of drie van de in artikel 
2:397 BW genoemde vereisten en iet voldoet aan de wettelijke vereisten voor het zijn van micro of kleine rechtspersoon, rekening houdend met artikel 2:398 leden 
1,2,3,4,5 en 7 BW (waardoor onder meer is bepaald dat voor een organisatie van openbaar belang de vrijstellingen op grond van artikel 2:395a tot en met 397 niet van 
toepassing zijn en deze rechtspersoon derhalve als ‘grote rechtspersoon’ wordt aangemerkt).

*3 Alle rechtspersonen niet zijnde micro, kleine en middelgrote rechtspersonen.
*4 Gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht.
*5 MTF = Multilaterale handelsfaciliteit als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht.
*6 EER = Europese Economische Ruimte (een staat die lid is van de Europese Unie alsmede een staat, niet zijnde een lidstaat van de Europese Unie, die partij is bij de 

Overeenkomst betreffende de Europese Economische Ruimte).
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Bijlage 2: Besluit inhoud bestuursverslag

Artikel 2
Als gedragscode bedoeld in artikel 391 lid 5 
van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek wordt 
aangewezen de Nederlandse corporate governance 
code van 8 december 2016 zoals gepubliceerd in 
Staatscourant nr. 45259 d.d. 21 augustus 2017.

Artikel 2a
1. De vennootschap maakt een verklaring inzake 

corporate governance openbaar:
a. als specifiek onderdeel van of als bijlage bij het 

bestuursverslag, of
b. langs elektronische weg waardoor de verklaring 

rechtstreeks en permanent toegankelijk is, mits 
de vennootschap in het bestuursverslag vermeldt 
waar de verklaring voor het publiek elektronisch 
beschikbaar is.

2. De verklaring bevat ten minste de mededelingen, 
genoemd in de artikelen 3 tot en met 3b .

3. Indien gebruik wordt gemaakt van de 
mogelijkheid van lid 1, onder b, wordt de 
verklaring geacht onderdeel uit te maken van het 
bestuursverslag.

Artikel 3
1. De vennootschap doet mededeling over de 

naleving van de principes en best practice 
bepalingen van de in artikel 2 aangewezen 
gedragscode die zijn gericht tot het bestuur of de 
raad van commissarissen van de vennootschap. 
Indien de vennootschap die principes of best 
practice bepalingen niet heeft nageleefd of 
niet voornemens is deze in het lopende en 
daaropvolgende boekjaar na te leven, doet zij 
daarvan in het bestuursverslag gemotiveerd 
opgave.

2. Lid 1 is ook van toepassing op een andere 
gedragscode die de vennootschap vrijwillig 
naleeft en op alle relevante informatie over de 
corporate-governancepraktijken die anders dan 
krachtens wettelijke bepaling worden toegepast 
naast de in artikel 2 genoemde gedragscode.

3. Bij de mededeling, bedoeld in lid 1 vermeldt 
de vennootschap waar de tekst van de 
gedragscodes, bedoeld in artikel 2 respectievelijk 
in lid 2 , voor het publiek beschikbaar is. 
In geval van de naleving van de corporate-
governancepraktijken, bedoeld in lid 2, maakt 
de vennootschap deze beschikbaar voor het 
publiek.

Besluit van 29 augustus 2017 tot wijziging van 
Besluit van 23 december 2004 tot vaststelling van 
nadere voorschriften omtrent de inhoud van het 
jaarverslag (bijgewerkt tot en met 1 juli 2019)

Artikel 1
1. Dit besluit is van toepassing op een vennootschap 

waarvan effecten zijn toegelaten tot de handel op 
een gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 
1:1 van de Wet op het financieel toezicht.

2. Een vennootschap waarvan uitsluitend effecten, 
niet zijnde aandelen, zijn toegelaten tot de handel 
op een gereglementeerde markt als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht, 
is vrijgesteld van toepassing van artikel 2a lid 2 
en de artikelen 3 en 3a onder b en c, tenzij van 
deze vennootschap aandelen zijn toegelaten tot 
de handel op een multilaterale handelsfaciliteit 
als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het 
financieel toezicht.

3. Artikel 3 lid 1 is van toepassing op een 
vennootschap waarvan aandelen of certificaten 
van aandelen zijn toegelaten tot de handel op:

a. een gereglementeerde markt als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht 
of een met een gereglementeerde markt 
vergelijkbaar systeem uit een staat die geen 
lidstaat is als bedoeld in dat artikel;

b. een multilaterale handelsfaciliteit als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht 
of een met een multilaterale handelsfaciliteit 
vergelijkbaar systeem uit een staat die geen 
lidstaat is als bedoeld in dat artikel indien het 
bedrag van de activa van de vennootschap 
volgens de balans met toelichting of, indien de 
vennootschap een geconsolideerde balans op 
stelt, volgens de geconsolideerde balans met 
toelichting, meer bedraagt dan € 500 miljoen;

 tenzij de vennootschap een 
beleggingsmaatschappij of maatschappij voor 
collectieve belegging in effecten als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht is 
die geen beheerder is als bedoeld in dat artikel.

4. Artikel 3a, onder d, is slechts van toepassing 
op een vennootschap waarvan effecten 
zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 
1:1 van de Wet op het financieel toezicht en die 
op twee opeenvolgende balansdata, zonder 
onderbreking nadien op twee opeenvolgende 
balansdata, niet heeft voldaan aan ten minste 
twee van de vereisten, bedoeld in artikel 397 lid 1 
van boek 2 van het Burgerlijk Wetboek.
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Artikel 3a
De vennootschap doet mededeling omtrent:
a. de belangrijkste kenmerken van het beheers- 

en controlesysteem van de vennootschap 
in verband met het proces van financiële 
verslaggeving van de vennootschap en van de 
groep waarvan de financiële gegevens in de 
jaarrekening zijn opgenomen;

b. het functioneren van de 
aandeelhoudersvergadering en haar 
voornaamste bevoegdheden en de rechten van 
de aandeelhouders en hoe deze kunnen worden 
uitgeoefend, voor zover dit niet onmiddellijk uit 
de wet volgt;

c. de samenstelling en het functioneren van het 
bestuur en de raad van commissarissen en hun 
commissies;

d. het diversiteitsbeleid met betrekking tot de 
samenstelling van het bestuur en de raad van 
commissarissen. De vennootschap vermeldt 
daarbij de doelstellingen van het beleid, alsmede 
de wijze waarop het beleid is uitgevoerd en de 
resultaten daarvan in het afgelopen boekjaar. 
Indien de vennootschap geen diversiteitsbeleid 
heeft, doet zij gemotiveerd opgave van de 
redenen daarvoor.

Artikel 3b
Voor zover het Besluit artikel 10 overnamerichtlijn 
van toepassing is op de vennootschap, neemt zij in 
de verklaring, genoemd in artikel 2a  de mededeling 

op die zij moet doen ingevolge artikel 1 lid 1 , 
onderdelen c, d, f, h en i, van dat besluit en neemt zij 
de gegevens op, genoemd in artikel 392 lid 1, onder 
e, van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek. Indien de 
verklaring wordt afgelegd op een wijze als bedoeld 
in artikel 2a lid 1 onder b, kan de verklaring een 
verwijzing bevatten naar het bestuursverslag waar 
de mededelingen en de gegevens krachtens het 
Besluit artikel 10 overnamerichtlijn en artikel 392 lid 
1, onder e, beschikbaar zijn.

Artikel 3c
De accountant bedoeld in artikel 393 lid 1 van Boek 
2 van het Burgerlijk Wetboek gaat na of de verklaring 
inzake corporate governance overeenkomstig 
dit besluit is opgesteld en met de jaarrekening 
verenigbaar is, en of de verklaring in het licht van de 
tijdens het onderzoek van de jaarrekening verkregen 
kennis en begrip omtrent de rechtspersoon en zijn 
omgeving, materiële onjuistheden bevat.

Artikel 4
Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit inhoud 
bestuursverslag.

Artikel 5
Dit besluit treedt in werking met ingang van de dag 
na de datum van uitgifte van het Staatsblad waarin 
zij wordt geplaatst.
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Bijlage 3: Besluit artikel 10 overnamerichtlijn

i. de bevoegdheden van het bestuur, in het 
bijzonder tot de uitgifte van aandelen van de 
vennootschap en de verkrijging van eigen 
aandelen door de vennootschap;

j. belangrijke overeenkomsten waarbij de 
vennootschap partij is en die tot stand komen, 
worden gewijzigd of ontbonden onder de 
voorwaarde van een wijziging van zeggenschap 
over de vennootschap nadat een openbaar 
bod in de zin van artikel 5:70 van de Wet op 
het financieel toezicht is uitgebracht, alsmede 
de gevolgen van die overeenkomsten, tenzij de 
overeenkomsten of gevolgen zodanig van aard 
zijn dat de vennootschap door de mededeling 
ernstig wordt geschaad;

k. elke overeenkomst van de vennootschap met 
een bestuurder of werknemer die voorziet in een 
uitkering bij beëindiging van het dienstverband 
naar aanleiding van een openbaar bod in de zin 
van artikel 5:70 van de Wet op het financieel 
toezicht.

2. Een toelichtend verslag omtrent de mededelingen 
bedoeld in het eerste lid wordt opgenomen in het 
bestuursverslag.

3. Het eerste lid is niet van toepassing op een 
beleggingsmaatschappij of maatschappij voor 
collectieve belegging in effecten in de zin van 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht, 
waarvan de rechten van deelneming, op verzoek 
van de deelnemers, ten laste van de activa van 
deze beleggingsmaatschappij of maatschappij 
voor collectieve belegging in effecten direct of 
indirect worden ingekocht of terugbetaald.

Artikel 2
Dit besluit treedt in werking op een bij koninklijk 
besluit te bepalen tijdstip.

Artikel 3
Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit artikel 10 
overnamerichtlijn.

Besluit van 5 april 2006 tot uitvoering van artikel 
10 van Richtlijn 2004/25/EG van het Europees 
Parlement en de Raad van de Europese Unie van 21 
april 2004 betreffende het openbaar overnamebod 
(Besluit artikel 10 Overnamerichtlijn)

(bijgewerkt tot en met 1 juli 2019)

Artikel 1

1. In het bestuursverslag van een vennootschap, 
waarvan aandelen of met medewerking van 
de vennootschap uitgegeven certificaten van 
aandelen zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in de Wet 
op het financieel toezicht, wordt mededeling 
gedaan omtrent:

a. de kapitaalstructuur van de vennootschap, het 
bestaan van verschillende soorten aandelen en 
de daaraan verbonden rechten en plichten en het 
percentage van het geplaatste kapitaal dat door 
elke soort wordt vertegenwoordigd;

b. elke beperking door de vennootschap van de 
overdracht van aandelen of met medewerking 
van de vennootschap uitgegeven certificaten van 
aandelen;

c. deelnemingen in de vennootschap waarvoor 
een meldingsplicht bestaat overeenkomstig de 
artikelen 5:34 , 5:35 en 5:43 van de Wet op het 
financieel toezicht;

d. bijzondere zeggenschapsrechten verbonden aan 
aandelen en de naam van de gerechtigde;

e. het mechanisme voor de controle van een 
regeling, die rechten toekent aan werknemers om 
aandelen in het kapitaal van de vennootschap 
of een dochtermaatschappij te nemen of te 
verkrijgen, wanneer de controle niet rechtstreeks 
door de werknemers wordt uitgeoefend;

f. elke beperking van stemrecht, termijnen voor 
de uitoefening van stemrecht en de uitgifte, 
met medewerking van de vennootschap, van 
certificaten van aandelen;

g. elke overeenkomst met een aandeelhouder, 
voor zover aan de vennootschap bekend, die 
aanleiding kan geven tot beperking van de 
overdracht van aandelen of met medewerking 
van de vennootschap uitgegeven certificaten van 
aandelen of tot beperking van het stemrecht;

h. de voorschriften betreffende benoeming en 
ontslag van bestuurders en commissarissen en 
wijziging van de statuten;
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6a.1 Geconsolideerde 
jaarrekening

i. Inleiding

Groepsbegrip
Het begrip groep is gedefinieerd in de wet.

Art. 2:24b BW
Een groep is een economische eenheid 
waarin rechtspersonen en vennootschappen 
organisatorisch zijn verbonden. 
Groepsmaatschappijen zijn rechtspersonen en 
vennootschappen die met elkaar in een groep zijn 
verbonden. 

Richtlijn 217 geeft nadere uitleg aan deze 
wettekst.

RJ 217.201
[…]
De wettelijke beschrijving bevat twee criteria 
waaraan voldaan moet zijn wil er sprake 
zijn van een groep: economische eenheid 
en organisatorische verbondenheid. Uit de 
wetsgeschiedenis valt af te leiden dat ook 
het element centrale leiding essentieel is. 
Tussen deze drie criteria bestaat verband. Een 
economische eenheid veronderstelt immers 
een organisatorische verbondenheid en/of een 
centrale leiding. Kenmerkend voor een groep 
is dus dat sprake is van een samenstel van 
rechtspersonen en vennootschappen […] die 
onder centrale leiding staan, zodanig dat zij een 
economische eenheid vormen. 

Begripsbepaling
Bij de duiding van een relatie met een door 
een rechtspersoon gehouden belang, worden 
meerdere begrippen gehanteerd. 

Hieronder wordt aangegeven welke begrippen 
relevant zijn in dit hoofdstuk: 
• Overheersende zeggenschap (‘control’) 

is de wettelijke benaming wanneer een 
belang in de geconsolideerde jaarrekening 
wordt opgenomen (dit gebeurt op grond 

van art. 2:406 lid 1 BW). Bij overheersende 
zeggenschap. Alternatieve verwoording 
van overheersende zeggenschap is 
beleidsbepalende invloed, feitelijk 
beleidsbepalend, beslissende zeggenschap of 
invloed of feitelijke beleidsbepalende invloed.

• Gezamenlijke zeggenschap wordt gebruikt 
als krachtens een regeling tot samenwerking 
met meerdere aandeelhouders, leden of 
vennoten gezamenlijk zeggenschap wordt 
uitgeoefend. 

• Invloed van betekenis is de wettelijke 
benaming (art. 2:389 lid 1 BW) wordt 
gebruikt als via aandeelhouderschap of 
andere (contractuele) overwegingen invloed 
kan worden uitgeoefend op het zakelijke of 
financiële beleid van een belang. 

Overheersende zeggenschap en gezamenlijke 
zeggenschap zijn met name begrippen die 
relevant zijn voor het verwerken van belangen in 
de geconsolideerde jaarrekening. 
Invloed van betekenis is met name van 
belang voor de verwerking in de enkelvoudige 
jaarrekening. Zodra sprake is van overheersende 
zeggenschap of gezamenlijke zeggenschap 
wordt verondersteld dat ook sprake is van 
invloed van betekenis voor de verantwoording in 
de enkelvoudige jaarrekening. 

Aanwijzingen voor een groepsrelatie
RJ 217 geeft nadere aanwijzingen over hoe men 
moet bepalen of sprake is van een groepsrelatie.

RJ 217.202
In alle gevallen dient op basis van de feitelijke 
situatie te worden vastgesteld of sprake is 
van een groep of groepsmaatschappij (hierna 
aangeduid met groepsrelatie). Of sprake is van 
een groepsrelatie hangt ervan af of een bepaalde 
maatschappij in wezen de andere maatschappij 
beheerst, anders gezegd: feitelijk beleidsbepalend 
is in die andere (beleidsafhankelijke) maatschappij.
[…]

In de praktische uitwerking is het feit dat de 
ene rechtspersoon de andere rechtspersoon 
beheerst (beslissende zeggenschap uitoefent) 

Groepsbegrip en consolidatie PwC   343

6a



veelal doorslaggevend bij het vaststellen van een 
groepsrelatie. 

Feitelijke beleidsbepalende invloed is veelal 
aanwezig bij meerderheidsbelangen, vanwege 
de mogelijkheid om een meerderheid van de 
stemrechten uit te oefenen in de algemene 
vergadering (av). Het gaat in de begripsbepaling 
om de zeggenschapsverhoudingen met betrekking 
tot de economische voor- en nadelen. Al kan 
zeggenschap ook op andere wijze geregeld zijn 
dan op basis van de kapitaalverhouding. 

Potentiële stemrechten 
Ook potentiële stemrechten, dat wil zeggen 
rechten die nog geen huidig stemrecht met zich 
meebrengen maar waarbij na uitoefening ervan 
dit wel het geval is, moeten meegewogen worden 
in de bepaling of sprake is van beslissende 
zeggenschap.

RJ 217.203
[…]
Financiële instrumenten die potentiële 
stemrechten bevatten en zodanig kunnen worden 
uitgeoefend dat ze daardoor de rechtspersoon 
meer of minder invloed verschaffen in een andere 
maatschappij, dienen mede in aanmerking 
te worden genomen voor de vaststelling of 
sprake is van een groepsrelatie. Om te bepalen 
of hiervan sprake is, wordt met alle feiten en 
omstandigheden rekening gehouden. Deze feiten 
en omstandigheden omvatten maar zijn niet 
beperkt tot de volgende:
• (economische of andere) belemmeringen 

die de houder (of houders) van de potentiële 
stemrechten ervan weerhouden ze uit te 
oefenen;

• de mogelijkheid voor de rechtenhoudende 
partij (of partijen) voordeel te halen uit de 
uitoefening van de rechten.

Alle aspecten verbonden aan dergelijke 
instrumenten worden in de beschouwing 
betrokken, dus ook andere dan de hiervoor 
genoemde. Maar, de intentie van het 
management om het instrument al dan niet uit te 
oefenen wordt nadrukkelijk niet meegewogen. RJ 

217.203 geeft tevens onderstaand voorbeeld van 
potentiële stemrechten.

Voorbeeld 1. Verkoop met call-optie
Rechtspersoon A bezit 80% van het gewone 
aandelenkapitaal van bv C (en het stemrecht 
daarop). Zij verkoopt vervolgens de helft daarvan 
(= 40%) aan D, die nog geen aandelen in bv C 
had. Tevens verkrijgt A een call-optie van D om 
deze (40%) aandelen in BV C terug te kopen. 
Deze call-optie is direct uitoefenbaar tegen een 
prijs die iets hoger ligt dan de marktprijs van 
de betreffende aandelen op het moment van 
uitgeven van de optie. De uitoefenprijs van de 
optie is niet zo hoog gesteld dat uitoefening van 
de optie zeer onwaarschijnlijk is. Doordat A de 
call-optie heeft verkregen kan hij nog steeds 
feitelijk beleidsbepalende invloed uitoefenen in C. 
Immers A kan de optie ieder moment uitoefenen 
en daarmee weer 80% van het stemrecht in C 
uitoefenen.

In de geconsolideerde jaarrekening van A worden 
in dit geval de activa en verplichtingen van C 
voor 100% opgenomen. Tegelijkertijd wordt 
er binnen het groepsvermogen een aanzienlijk 
minderheidsbelang verantwoord, namelijk voor 
60% (dit vertegenwoordigt het belang in de 
groep dat door D wordt gehouden).

Aandelen met uitsluitend stemrecht of 
uitsluitend winstrecht
Aandelen in een bv met uitsluitend winstrecht 
tellen niet mee bij de vaststelling in hoeverre 
aandeelhoudersstemmen aanwezig of 
vertegenwoordigd zijn, en in hoeverre kapitaal 
wordt verschaft.

Art. 2:24d lid 1 BW
Bij de vaststelling in hoeverre de leden 
of aandeelhouders stemmen, aanwezig 
of vertegenwoordigd zijn, of in hoeverre 
het aandelenkapitaal verschaft wordt of 
vertegenwoordigd is, wordt geen rekening 
gehouden met lidmaatschappen of aandelen 
waarvan de wet of een statutaire regeling als 
bedoeld in artikel 228 lid 5 bepaalt dat daarvoor 
geen stem kan worden uitgebracht. 
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Voorbeeld 2 illustreert dit.
Een rechtspersoon kan belangen houden in 
andere rechtspersonen of vennootschappen, 
zogenoemde concernverhoudingen of 
groepsverhoudingen. De aard van deze 
belangen is medebepalend voor de wijze 
waarop die belangen in de enkelvoudige 
en de geconsolideerde jaarrekening van de 
rechtspersoon worden verwerkt. 

De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
behandelen aspecten van concernverhoudingen 
in RJ 214 ‘Financiële vaste activa’, RJ 215 ‘Joint 
ventures’, RJ 216 ‘Fusies en overnames’, RJ 217 
‘Consolidatie’, RJ 260 ‘Intercompany-transacties’ 
en RJ 330 ‘Verbonden partijen’. 

Dit hoofdstuk gaat in op enkele specifieke 
onderwerpen die voor de verwerking 
in de jaarrekening van een groep en/of 
groepsmaatschappijen van belang zijn, zoals: 
• consolidatie;
• vrijstellingen en uitzonderingen 

consolidatieplicht;
• consolidatiemethoden;
• joint ventures;
• intercompany-transacties;

• presentatie en toelichting;
• verbonden partijen; en
• verschillen tussen Nederlandse regelgeving en 

IFRS.
In hoofdstuk 6b van dit handboek wordt nader 
ingegaan op fusies en bedrijfsovernames. 

In de geconsolideerde jaarrekening worden - als 
is voldaan aan de voorwaarde dat een vijfde 
of meer van de stemrechten kunnen worden 
uitgebracht (art. 2:389 lid 1 BW) - deelnemingen 
in rechtspersonen en vennootschappen die 
niet zijn meegeconsolideerd, verantwoord op 
nettovermogenswaarde of op een daaraan 
verwante wijze. Dit wordt nader uitgewerkt in 
hoofdstuk 6c van dit handboek.

De vraag is in hoeverre het wettelijk criterium 
- overheersende zeggenschap - altijd 
doorslaggevend is voor het antwoord op de vraag 
wie groepshoofd is. Stel dat – uitgaande van de 
casus in het hiervoor genoemde voorbeeld - bv 
A niet 80% maar 100% van de winstrechten 
had gehad, blijft het formele criterium dan nog 
overeind of gaan economische verhoudingen 
dan een meer prominente rol spelen? Als dat niet 
zo is, dan zou de geconsolideerde jaarrekening 

Voorbeeld 2. Aandelen in een bv met uitsluitend winstrecht
Bv X heeft een aandelenkapitaal van € 200.000. Elk aandeel (in totaal 200) heeft een nominale waarde van 
€ 1.000. Er zijn 100 aandelen met stemrecht en 100 met winstrecht. Het eigen vermogen is gelijk aan het 
aandelenkapitaal (er zijn geen reserves). De verdeling van de aandelen over de aandeelhouders bv A en 
bv B is als volgt (tussen haakjes het totale aantal aandelen van die soort):

Aandelen bv X bv A bv B

Stemrecht (100) 30 70 

Winstrecht (100) 80 20 

Totaal aandelen (200) 110 = 55% 90 = 45%

Bv X is een groepsmaatschappij van bv B omdat bv B 70% van de stemrechten bezit. De 80% aandelen 
met uitsluitend winstrecht (de stemrechtloze aandelen) van bv A in bv X tellen niet mee voor de bepaling 
of sprake is van een groepsmaatschappij. Bv A heeft daarom geen overheersende zeggenschap. 

Bv B heeft 70% van de stemrechten in bv X, maar slechts 20% van de winstrechten. Toekomstige 
winsten komen voor 80% toe aan bv A en slechts voor 20% aan bv B. Hierdoor wordt bij integrale 
consolidatie van bv X in de geconsolideerde jaarrekening van bv B een omvangrijk aandeel van derden in 
het groepsvermogen verwerkt.

bv A
(30% stemrechten, 
80% winstrechten)

bv A
(70% stemrechten, 
20% winstrechten)

bv x
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van bv B er overigens merkwaardig uitzien, met 
een belang derden ter grootte van 100%. Bij de 
beoordeling van een dergelijke situatie moet altijd 
aan de hand van de feitelijke situatie worden 
vastgesteld of er sprake is van een groep en wie 
de overheersende zeggenschap heeft. 

Overige overwegingen
Ondanks de aanwezigheid van een meerderheid 
van de stemmen in de vergadering van 
aandeelhouders (av) zijn er situaties denkbaar dat 
er geen sprake is van een groepsrelatie, omdat 
geen feitelijke beleidsbepalende invloed kan 
worden uitgeoefend. RJ 217 geeft hiervan enkele 
voorbeelden.

RJ 217.202
[…]
Voorbeelden van situaties waarbij wel de 
meerderheid van de stemrechten in de algemene 
vergadering kan worden uitgeoefend, maar geen 
sprake is van een groepsrelatie omdat geen 
feitelijke beleidsbepalende invloed kan worden 
dan wel wordt uitgeoefend, zijn:
• op grond van de statuten, een overeenkomst 

of een regeling worden de financiële en 
operationele activiteiten beheerst door derden;

• het recht de meerderheid van de bestuurders, 
of leden van een ander orgaan dat direct 
of indirect feitelijk het beleid bepaalt, te 
benoemen en te ontslaan komt toe aan 
derden of aan de Raad van Commissarissen, 
of de meerderheid van het stemrecht in de 
vergadering van bestuurders of de leden van 
dat andere orgaan kan worden uitgeoefend 
door derden.

[…]

Kortom, het is van belang dat het geheel van 
feitelijke omstandigheden en contractuele relaties 
in aanmerking wordt genomen bij de vaststelling 
of sprake is van een groepsrelatie, zoals 
eveneens wordt benadrukt in RJ 217.203. Dit is 
niet altijd eenvoudig, zoals wordt geïllustreerd 
aan de hand van een aantal aanwijzingen die 
worden gegeven in RJ 217.204. 

RJ 217.204
De feitelijke vaststelling of sprake is van een 
groepsrelatie kan in bepaalde situaties niet 
eenvoudig zijn. Voor de vaststelling of sprake 
is van feitelijke beleidsbepalende invloed zoals 
aangegeven in alinea 202 kunnen de volgende 
omstandigheden belangrijke aanwijzingen geven:
• Alle activiteiten van een maatschappij worden 

in wezen uitgevoerd ten behoeve van de 
(deelnemende) rechtspersoon, conform zijn 
specifieke wens. De rechtspersoon verkrijgt 
daardoor economische voordelen in verband 
met de activiteiten van die maatschappij. 
Economische afhankelijkheid op zichzelf (zoals 
die van een leverancier of van een belangrijke 
klant) is overigens niet voldoende om te 
kunnen concluderen dat sprake is van een 
feitelijk beleidsbepalende invloed.

• De rechtspersoon heeft in wezen zodanige 
zeggenschap over een andere maatschappij 
dat hij die maatschappij of zijn activiteiten 
beheerst of kan beheersen. Een dergelijke 
zeggenschap kan aan anderen zijn 
gedelegeerd, waarbij sprake is van een 
‘automatische piloot’-mechanisme, zodanig 
dat de rechtspersoon in wezen nog steeds 
die maatschappij of zijn activiteiten beheerst 
of kan beheersen. De rechtspersoon 
kan bijvoorbeeld de macht hebben om 
de activiteiten van die maatschappij te 
beëindigen, dan wel deze maatschappij te 
ontbinden, of hij kan de macht hebben de 
statuten van deze maatschappij te wijzigen, of 
hij kan een veto uitspreken over voorgestelde 
statutenwijzigingen.

• De rechtspersoon heeft in wezen het recht 
op de meerderheid van de economische 
voordelen van de activiteiten van de 
beleidsafhankelijke maatschappij te verkrijgen, 
bijvoorbeeld op grond van een wet, een 
overeenkomst of een andere regeling. Een 
dergelijk recht kan een aanwijzing zijn voor 
de aanwezigheid van beleidsbepalende 
invloed als de rechtspersoon transacties 
aangaat met die maatschappij en de financiële 
resultaten op grond van de regeling aan de 
rechtspersoon toekomen.

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021346   PwC

6a



• De rechtspersoon loopt in wezen voor meer 
dan de helft het economische risico met 
betrekking tot die maatschappij of de activa 
van die maatschappij.

De Richtlijn behandelt naast de hiervoor 
genoemde algemeen geldende overwegingen 
voor het bepalen of er sprake is van een 
groepsrelatie nog een aantal specifieke situaties.

Special purpose entities (SPE)

RJ 217.205
Een maatschappij kan zijn opgericht om een 
speciaal doel te verwezenlijken. Een dergelijke 
maatschappij (ook wel ‘Special Purpose 
Entity’ - SPE - of ‘Special Purpose Company’ 
- SPC - genoemd) kan de vorm hebben van 
een rechtspersoon (bijvoorbeeld een bv of 
een stichting) of een maatschappij zonder 
rechtspersoonlijkheid (bijvoorbeeld een Vof, een 
CV of een trust). Voor de vaststelling of een SPE 
een groepsmaatschappij is van de rechtspersoon, 
dient hetgeen geregeld is in alinea 201 tot en 
met 204 leidraad te zijn. De aanwijzingen zoals 
opgenomen in alinea 204 dienen daarbij als 
nadere uitwerking van alinea 202 te worden 
beschouwd en zijn doorslaggevend voor het 
antwoord op de vraag of een SPE kwalificeert als 
groepsmaatschappij.

Zustermaatschappijen

RJ 217.206
Tussen zustermaatschappijen kan onder 
omstandigheden een groepsrelatie bestaan. Voor 
de vaststelling of hiervan sprake is, is bepalend 
of de (beleidsafhankelijke) zustermaatschappij 
voldoet aan de criteria voor het zijn van 
groepsmaatschappij van de (beleidsbepalende) 
zustermaatschappij zoals opgenomen in alinea 
201 tot en met 204. Verwezen wordt naar alinea 
211.

Vof en cv
Bij een vennootschap onder firma (vof) 
of een commanditaire vennootschap (cv) 
zal een deelnemende rechtspersoon als 

(beherend) vennoot tegenover schuldeisers 
volledig aansprakelijk zijn voor de schulden 
van die vennootschap. Art. 2:24a lid 2 BW 
bepaalt dat een dergelijke vennootschap als 
dochtermaatschappij kwalificeert. Dit betekent 
niet dat een vof of een cv automatisch ook 
groepsmaatschappij is van de deelnemende 
rechtspersoon, zoals wordt bepaald in RJ 
217.207.

Art. 2:24a lid 2 BW
Met een dochtermaatschappij wordt gelijkgesteld 
een onder eigen naam optredende vennootschap 
waarin de rechtspersoon of een of meer 
dochtermaatschappijen als vennoot volledig 
jegens schuldeisers aansprakelijk is voor de 
schulden.

RJ 217.207
Een vennootschap die als dochtermaatschappij 
wordt geclassificeerd omdat de 
rechtspersoon, dan wel een of meer van zijn 
dochtermaatschappijen, als vennoot tegenover 
schuldeisers volledig aansprakelijk is voor de 
schulden van die vennootschap (bijvoorbeeld 
een Vof of een cv), is geen groepsmaatschappij 
indien niet wordt voldaan aan de voor 
groepsmaatschappijen geldende maatstaven 
zoals geformuleerd in alinea 201 tot en met 204.

Joint venture

RJ 215.203
Aangezien bij een rechtspersoon of 
vennootschap, die voldoet aan genoemde 
criteria, geen sprake is van een organisatorische 
verbondenheid met een deelnemer in de 
joint venture, zal een dergelijke joint venture 
zelden groepsmaatschappij zijn van één van de 
deelnemers in de joint venture en zelden passen 
in de criteria voor groepsmaatschappijen als 
uiteengezet in alinea 201 en verder van hoofdstuk 
217 Consolidatie. 
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ii. Consolidatieplicht

Een rechtspersoon die alleen of samen met 
een andere groepsmaatschappij aan het hoofd 
staat van zijn groep, stelt een geconsolideerde 
jaarrekening op, tenzij hij gebruikmaakt van een 
uitzondering of vrijstelling. Een geconsolideerde 
jaarrekening is een jaarrekening waarin de activa, 
passiva, baten en lasten van de rechtspersonen 
en vennootschappen die een groep of groepsdeel 
vormen en andere in de consolidatie meegenomen 
rechtspersonen en vennootschappen, als één 
geheel worden opgenomen. De onderlinge 
omzetten en kosten, evenals de op balansdatum 
in groepsverband ongerealiseerde resultaten, 
worden in de geconsolideerde jaarrekening 
volledig uit zowel de balanswaardering als het 
resultaat geëlimineerd voor zover de resultaten 
niet door transacties met derden buiten de groep 
zijn gerealiseerd. 

Begripsbepaling

Art. 2:361 lid 1 BW
Onder jaarrekening wordt verstaan: de 
enkelvoudige jaarrekening die bestaat uit de 
balans en de winst- en verliesrekening met de 
toelichting, en de geconsolideerde jaarrekening 
indien de rechtspersoon een geconsolideerde 
jaarrekening opstelt.

De wet definieert de geconsolideerde 
jaarrekening als volgt:

Art. 2:405 lid 1 BW
Een geconsolideerde jaarrekening is de 
jaarrekening waarin de activa, passiva, 
baten en lasten van de rechtspersonen 
en vennootschappen die een groep of 
groepsdeel vormen en andere in de 
consolidatie meegenomen rechtspersonen 
en vennootschappen, als één geheel worden 
opgenomen. 

In de algemene vergadering van aandeelhouders 
zullen de geconsolideerde en enkelvoudige 
jaarrekening niet afzonderlijk worden behandeld. 
Het is wel mogelijk dat een afzonderlijke 

controleverklaring wordt afgegeven voor de 
enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening, 
bijvoorbeeld omdat twee verschillende 
verslaggevingsstelsels worden gehanteerd. 

De benaming ‘geconsolideerde jaarrekening’ is 
in het algemeen beter dan ‘groepsjaarrekening’, 
omdat deze jaarrekening ook op een deel van 
een groep betrekking kan hebben. 

Art. 2:405 lid 2 BW
De geconsolideerde jaarrekening moet 
overeenkomstig artikel 362 lid 1 inzicht 
geven betreffende het geheel van de in de 
consolidatie opgenomen rechtspersonen en 
vennootschappen.

Bovenstaande wil zeggen dat de 
geconsolideerde jaarrekening volgens normen die 
in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar 
worden beschouwd een zodanig inzicht geeft dat 
een verantwoord oordeel kan worden gevormd 
omtrent het vermogen en het resultaat, alsmede, 
voor zover de aard van een jaarrekening dat 
toelaat, omtrent de solvabiliteit en de liquiditeit 
van de groep. 

Als gebruik wordt gemaakt van de vrijstelling van 
tussenconsolidatie (geregeld in art. 2:408 BW) 
voor onderliggende tussenholdings, moet aan 
alle vijf eisen die art. 2:408 lid 1 BW daaraan stelt 
worden voldaan. Hier wordt in paragraaf 6a.2 
nader op ingegaan.

Bepalingen Boek 2 Titel 9 BW van toepassing

Art. 2:410 lid 1 BW
De bepalingen van deze titel over de jaarrekening 
en onderdelen daarvan, uitgezonderd de 
artikelen 365 lid 2, 378, 379, 382a, 383, 383b 
tot en met 383e, 389 leden 6 en 8, en 390, 
zijn van overeenkomstige toepassing op de 
geconsolideerde jaarrekening.

De bepalingen waarnaar in dit lid wordt verwezen 
zijn hieronder samengevat. Deze bepalingen zijn 
dus niet van toepassing op de geconsolideerde 
jaarrekening: 
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• de eis dat als oprichtingskosten of 
emissiekosten, dan wel kosten van onderzoek 
en ontwikkeling, zijn geactiveerd, deze 
kosten moeten worden toegelicht en ter 
hoogte daarvan een reserve moet worden 
aangehouden (art. 2:365 lid 2 BW); 

• de bepaling dat van het verloop van het 
eigen vermogen gedurende het boekjaar 
een overzicht moet worden gegeven en dat 
betreffende het kapitaal en de aandelen nadere 
informatie moet worden verstrekt (art. 2:378 
BW); 

• de vermelding van gegevens betreffende 
deelnemingen (art. 2:379 BW);

• de vermelding van de honoraria van de externe 
accountant, inclusief de honoraria die ten laste 
zijn gebracht aan andere geconsolideerde 
groepsmaatschappijen (art. 2:382a BW); 

• de vermelding van de gegevens betreffende 
bezoldigingen aan en leningen, voorschotten 
en garanties voor bestuurders en 
commissarissen (art. 2:383 en 2:383 b-e BW); 

• de eis dat een wettelijke reserve voor niet-
uitgekeerde winsten van deelnemingen moet 
worden opgenomen (art. 2:389 lid 6 en 8 BW); 
en

• de eis dat in geval van herwaardering op de 
balans een herwaarderingsreserve wordt 
opgenomen, met de daaraan gekoppelde 
bepalingen (art. 2:390 BW). 

Aan alle bovengenoemde bepalingen moet al 
voldaan zijn in de enkelvoudige jaarrekening 
van de rechtspersoon (het groepshoofd) zelf. 
Opgemerkt wordt dat de vermelding van 
de honoraria van de externe accountant en 
van de bezoldiging van de bestuurders en 
commissarissen steeds de geconsolideerde 
situatie betreft, dus inclusief de honoraria 
en bezoldiging die ten laste van de in de 
consolidatie betrokken maatschappijen zijn 
gekomen. In de praktijk worden dergelijke 
toelichtingen dan ook vaak wel degelijk in de 
geconsolideerde jaarrekening toegelicht. 

In het voorgaande werd gesteld dat de 
bepalingen van Boek 2 Titel 9 BW over de 
jaarrekening en onderdelen daarvan van 

overeenkomstige toepassing zijn op de 
geconsolideerde jaarrekening. Dit houdt in dat: 
• de voorschriften omtrent de getrouwheid, 

de uitsplitsing van de gegevens, de 
waarderingsgrondslagen enzovoort ook voor 
de geconsolideerde jaarrekening gelden; 

• vrijstellingen respectievelijk afwijkende 
bepalingen ook van toepassing zijn op de 
geconsolideerde jaarrekening; en

• wanneer slechts de balans en toelichting 
daarop openbaar moeten worden gemaakt, dit 
ook de geconsolideerde balans met toelichting 
betreft. 

Afwijkende grondslagen
In de geconsolideerde jaarrekening 
van de rechtspersoon mogen andere 
waarderingsmethoden en grondslagen voor de 
berekening van het resultaat dan gebruikt in de 
enkelvoudige jaarrekening worden toegepast. Dit 
is bepaald in art. 2:410 lid 3 BW.

Art. 2:410 lid 3 BW
Wegens gegronde, in de toelichting te vermelden 
redenen mogen andere waarderingsmethoden en 
grondslagen voor de berekening van het resultaat 
worden toegepast dan in de eigen jaarrekening 
van de rechtspersoon. 

De waarderingsgrondslagen en de grondslagen 
voor de bepaling van het resultaat zullen in 
beginsel de grondslagen zijn die door de 
moedermaatschappij worden toegepast. Er 
wordt dan afstand genomen van de eigen 
jaarrekening van de andere in de consolidatie 
opgenomen maatschappijen en de daarop toe 
te passen regels. Een moedermaatschappij 
die tegen actuele waarde waardeert, moet dat 
in de geconsolideerde jaarrekening ook doen 
ten aanzien van de activa van buitenlandse 
groepsmaatschappijen die dat zelf niet mogen 
doen. 

Buitenlandse zustermaatschappij als mede-
groepshoofd
In een concern met twee zustermaatschappijen 
aan de top die elk aan het hoofd van een eigen 
deel van de groep staan, is het gebruikelijk dat, 
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wanneer één van beide zustermaatschappijen 
een buitenlandse maatschappij is, elk van de 
beide delen van de groep wordt geconsolideerd 
volgens het nationale recht van de betreffende 
consoliderende zustermaatschappij. Bijvoorbeeld 
in de situatie dat een Nederlandse maatschappij 
samen met een Duitse zustermaatschappij aan 
het hoofd staat van één groep (bestaande uit een 
Nederlands deel en een Duits deel), houdt dit 
in dat de Nederlandse tak van de groep wordt 
geconsolideerd volgens het Nederlandse recht 
en het Duitse deel van de groep volgens het 
Duitse recht. Ter wille van de aandeelhouders 
is dat te verkiezen boven consolidatie op 
grondslagen die in het land van één van 
beide zustermaatschappijen ongewoon zijn. 
Toegestaan is dat deze verschillen doorwerken 
in de geconsolideerde jaarrekening van het 
concern, mits de invloed van de verschillen in 
grondslag op het vermogen en het resultaat 
wordt vermeld in de toelichting. 

Art. 2:410 lid 4 BW
Staat een buitenlandse rechtspersoon mede aan 
het hoofd van de groep, dan mag het groepsdeel 
waarvan hij aan het hoofd staat, in de consolidatie 
worden opgenomen overeenkomstig zijn recht, 
met een uiteenzetting van de invloed daarvan op 
het vermogen en resultaat.

In deze situatie worden de geconsolideerde 
jaarrekeningen van beide groepsdelen, 
op basis van de beide eigen grondslagen, 
samengevoegd. Naast deze verschillen kan dan 
nog slechts verschil voortkomen uit de eliminatie 
van financiële betrekkingen tussen beide 
groepsdelen. 

Balansdatum

Art. 2:412 lid 1 BW
De balansdatum voor de geconsolideerde 
jaarrekening is dezelfde als voor de jaarrekening 
van de rechtspersoon zelf.

Onder bepaalde omstandigheden kan voor 
consolidatie worden uitgegaan van gegevens per 
een afwijkende datum. Dit kan bijvoorbeeld het 

geval zijn wanneer er voor een deel van de groep 
enkel financiële gegevens beschikbaar zijn om 
te consolideren per een van de geconsolideerde 
jaarrekening afwijkende balansdatum. Art. 412 lid 
2 stelt hier een voorwaarde aan.

Art. 2:412 lid 2 BW
In geen geval mag de geconsolideerde 
jaarrekening worden opgemaakt aan de hand van 
gegevens, opgenomen meer dan drie maanden 
voor of na de balansdatum.

Belangrijke transacties in de tussenliggende 
periode, die het groepsbeeld zouden verstoren, 
moeten worden verwerkt. 

De verplichting dezelfde balansdatum te kiezen 
als in de jaarrekening van de rechtspersoon die 
de geconsolideerde jaarrekening opstelt, leidt 
tot het tonen van de beide verantwoordingen 
in hun onderlinge samenhang. Dit vergroot 
het te geven inzicht. Voor een Nederlandse 
moedermaatschappij is er geen beletsel de eigen 
balansdatum zo te kiezen dat deze overeenkomt 
met de datum die voor de groep geschikt is. 

iii. Consolidatie van een groep

De verplichting tot het opmaken van een 
geconsolideerde jaarrekening is geregeld in 
artikel 2:406 BW.

Art. 2:406 lid 1 BW
De rechtspersoon die, alleen of samen met een 
andere groepsmaatschappij, aan het hoofd 
staat van zijn groep, stelt een geconsolideerde 
jaarrekening op, waarin opgenomen de 
eigen financiële gegevens met die van zijn 
dochtermaatschappijen in de groep, andere 
groepsmaatschappijen en andere rechtspersonen 
waarop hij een overheersende zeggenschap kan 
uitoefenen of waarover hij de centrale leiding 
heeft.

Aan elke rechtspersoon en vennootschap waarop 
Boek 2 Titel 9 BW van toepassing is wordt - 
behoudens de in Boek 2 Titel 9 BW omschreven 
vrijstellingen zoals voor kleine rechtspersonen 
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en tussenhoudstermaatschappijen - hiermee 
de verplichting opgelegd een geconsolideerde 
jaarrekening op te maken, als deze rechtspersoon 
of vennootschap groepsmaatschappijen 
heeft. Het begrip groepsmaatschappijen is 
dus niet gekoppeld aan het hebben van een 
kapitaalbelang. Richtlijn 217 geeft hiervan een 
voorbeeld in alinea 211.

RJ 217.211
Consolidatieplicht bestaat ook ten aanzien van 
groepsmaatschappijen waarin de verslaggevende 
rechtspersoon geen kapitaalbelang heeft. Een 
dergelijke situatie kan zich bijvoorbeeld voordoen, 
indien twee zustermaatschappijen dezelfde 
privéaandeelhouder hebben waarbij de ene 
zustermaatschappij feitelijk beleidsbepalende 
invloed uitoefent in de andere beleidsafhankelijke 
zustermaatschappij. Verwezen wordt naar alinea 
206. Als de privéaandeelhouder dus zelf het 
beleid bepaalt in beide zustermaatschappijen 
en er daarom geen zustermaatschappij is aan 
te wijzen die beleidsbepalend is in de andere 
zustermaatschappij wordt dientengevolge 
niet door een van deze zustermaatschappijen 
‘horizontaal’ geconsolideerd. Aangezien de 
consoliderende zustermaatschappij geen 
kapitaalbelang heeft in de beleidsafhankelijke 
zustermaatschappij bestaat deze consolidatie 
uit het samenvoegen van de activa, passiva, 
baten en lasten van beide zustermaatschappijen 
onder eliminatie van de onderlinge vorderingen 
en schulden en onderlinge transacties en 
doorberekeningen.

De omstandigheid dat een privéaandeelhouder 
de zeggenschap kan uitoefenen in twee of meer 
rechtspersonen is op zichzelf nog geen reden 
aan te nemen dat tussen die rechtspersonen 
een groepsverband bestaat. Daarvoor moet er 
bovendien coördinatie van hun beleid zijn of 
moeten er onderlinge rechtsbetrekkingen zijn, 
zoals die juist binnen een groep plegen voor te 
komen.
 

iv. Consolidatie van een groepsdeel

De verplichting tot het opmaken van een 
geconsolideerde jaarrekening voor een 
rechtspersoon die niet, alleen of samen met een 
andere groepsmaatschappij, aan het hoofd staat 
van zijn groep, is geregeld in art. 2:406 lid 2 BW.

Art. 2:406 lid 2 BW 
Een rechtspersoon waarop lid 1 niet van 
toepassing is, maar die in zijn groep een of 
meer dochtermaatschappijen heeft of andere 
rechtspersonen waarop hij een overheersende 
zeggenschap kan uitoefenen of waarover hij de 
centrale leiding heeft, stelt een geconsolideerde 
jaarrekening op. Deze omvat de financiële 
gegevens van het groepsdeel, bestaande uit 
de rechtspersoon, zijn dochtermaatschappijen 
in de groep, andere groepsmaatschappijen 
die onder de rechtspersoon vallen en andere 
rechtspersonen waarop hij een overheersende 
zeggenschap kan uitoefenen of waarover hij de 
centrale leiding heeft.

Dit betreft dus groepsdelen voor zover deze 
vallen onder een groepsmaatschappij die 
zelf niet aan het hoofd van de groep staat. 
Gedacht kan worden aan een (sub)divisie of 
een nationale organisatie onder leiding van een 
vennootschap die dochtermaatschappij is van de 
topmaatschappij van de groep. 

Deze bepaling houdt in dat een zogenoemde 
‘tussenhoudstermaatschappij’ met ten minste 
één dochtermaatschappij in haar groepsdeel in 
beginsel altijd consolidatieplichtig is, ook als zij 
geen feitelijke beleidsbepalende invloed in haar 
groepsdeel uitoefent. Deze consolidatieplicht is 
van toepassing omdat de tussenholding via de 
aandelenstructuur overheersende zeggenschap 
kan uitoefenen op zijn dochtermaatschappijen. 
Dit is ongeacht het feit dat veelal het beleid 
van de groep vanuit de topholding zal worden 
bepaald. Bij deze situatie wordt dus gekeken 
naar de formele zeggenschapsverhoudingen 
op basis van statuten, overeenkomsten en 
dergelijke.
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RJ 217 ‘Consolidatie’ vereist toelichting van de 
redenen om een belang in een maatschappij al 
dan niet te consolideren, indien dit niet evident is 
op basis van de omvang van het kapitaalbelang.

RJ 217.601
[…]
De rechtspersoon vermeldt als uitwerking van en 
in aanvulling op artikel 2:414 lid 2 onder a BW in 
de toelichting, waarom een maatschappij al dan 
niet in de consolidatie wordt betrokken, in geval 
dit niet evident is op basis van het gehouden 
kapitaalbelang. Dit kan bijvoorbeeld het geval zijn 
wanneer de rechtspersoon meer dan 50 procent 
van het kapitaal verschaft, maar feitelijk geen 
beleidsbepalende invloed heeft of wanneer de 
rechtspersoon minder dan 50 procent van het 
kapitaal verschaft, maar wel beleidsbepalende 
invloed heeft. 

Wanneer een dochtermaatschappij niet wordt 
geconsolideerd, moet op grond van artikel 2:414 
lid 2 BW toelichting worden verschaft over de 
reden hiervan.

Art. 2:414 lid 2 BW
Tevens wordt vermeld:
[…]
c.  in voorkomend geval de reden voor het niet 
consolideren van een dochtermaatschappij, 
vermeld ingevolge artikel 414 lid 1 onder c, d of e;
[…]

v. Uitzonderingen consolidatieplicht

Als een onderneming voldoet aan de plicht tot 
consolidatie, kunnen er diverse vrijstellingen 
van toepassing zijn. Deze vrijstellingen zijn 
gebaseerd op art. 2:403, 2:407 en 2:408 BW. 
De tussenhoudstervrijstelling van art. 2:408 BW 
wordt in paragraaf 6a.2 behandeld, de art. 2:403 
BW-vrijstelling in paragraaf 6a.3. 

De consolidatieplicht geldt in 
beginsel voor de gegevens van alle 
groepsmaatschappijen, dus ook als die geen 
dochtermaatschappij zijn maar bijvoorbeeld 
zustermaatschappij. Het spiegelbeeld hiervan 

is dat de dochtermaatschappij die geen 
groepsmaatschappij is buiten de consolidatie 
blijft. 

Afwijkende werkzaamheid
Uitzondering van consolidatie kan uitsluitend 
als consolidatie strijdig is met het in art. 2:362 
lid 1 BW bedoelde inzicht. Het beroep op deze 
uitzondering zal, voor consolidatie, slechts in 
uitzonderlijke situaties kunnen plaatsvinden. 
Het enkele argument dat niet consolideren een 
beter inzicht zou verschaffen dan het inzicht dat 
verkregen wordt door middel van consolidatie, 
maakt consolidatie niet strijdig met het in art. 
2:362 lid 1 BW bedoelde inzicht. Het vereiste 
inzicht kan in deze situaties ook worden gegeven 
door als toevoeging op de geconsolideerde 
jaarrekening bepaalde relevante gegevens te 
presenteren per bedrijfssegment. 

Participatiemaatschappijen en 
beleggingsentiteiten
Voor participatiemaatschappijen en 
beleggingsentiteiten geldt op grond van art. 
2:406 lid 1 BW in het algemeen ook een 
consolidatieplicht voor meerderheidsbelangen 
op grond van hun overheersende zeggenschap. 
RJ 217 regelt echter de volgende vrijstelling voor 
dergelijke entiteiten.

RJ 217.308
De vrijstelling van artikel 2:407 lid 1 BW zoals 
besproken in alinea 304 kan worden toegepast
a. door participatiemaatschappijen voor 

meerderheidsbelangen in participaties; en
b. door beleggingsentiteiten die hoofdstuk 615 

toepassen, voor meerderheidsbelangen in 
beleggingen;

c.  als er ten aanzien van deze 
meerderheidsbelangen vanaf het moment 
van aankoop een concrete exit-strategie is 
geformuleerd, zodanig dat duidelijk is dat deze 
belangen slechts gehouden worden om ze te 
vervreemden op een volgens de exit-strategie 
gedefinieerd moment.

Deze vrijstelling is gebaseerd op artikel 2:407 lid 
1 BW.
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Art. 2:407 lid 1 BW
De verplichting tot consolidatie geldt niet voor 
gegevens:
[…]
c. van in de consolidatie te betrekken 

maatschappijen waarin het belang slechts 
wordt gehouden om het te vervreemden.

Dit kan zich voordoen indien bij verwerving van 
een (deel)groep het voornemen bestaat deze 
groep te reorganiseren en bepaalde onderdelen 
binnen niet al te lange tijd weer af te stoten. Wil 
een beleggingsentiteit of participatiemaatschappij 
met succes een beroep doen op deze vrijstelling, 
dan is het dus van belang dat er een concrete 
exit-strategie is gevormd die onderbouwt dat 
de participatie inderdaad slechts gehouden 
wordt om te vervreemden op een moment zoals 
uitgewerkt in de exit-strategie. 

In de praktijk kan discussie ontstaan over de 
vraag hoe lang een participatie kan worden 
aangehouden om nog te kwalificeren voor de 
vrijstelling. Het is niet eenvoudig om daarvoor 
een periode aan te geven. Vaak wordt als 
vuistregel zeven jaar genoemd. Al kan het zijn 
dat op het moment van de beoogde exit de 
markt tegenzit (zoals in de crisisjaren tussen 
2009 en 2014) en dat de exit daardoor voor een 
onbepaalde periode wordt uitgesteld. Wel is 
het zo dat een exitperiode van (veel) meer dan 
tien jaar op zijn minst discussie zal opleveren 
over de vraag of de participatievrijstelling nog 
wel kan worden toegepast. Daarentegen is 
een periode van minder dan vijf á zeven jaar 
normaalgesproken aanvaardbaar, zelfs een 
periode tot tien jaar wordt – wederom afhankelijk 
van feiten en omstandigheden – in het algemeen 
acceptabel gevonden. In voorkomende gevallen 
moet de onderneming een toelichting opnemen 
als bedoeld in RJ 110.129, waarin wordt 
gesteld dat toelichting moet worden gegeven 
over oordelen en schattingen. Als concrete 
voorbeelden worden genoemd ‘het bepalen of er 
sprake is van consolidatieplicht’ en ‘het bepalen 
of een maatschappij binnen de consolidatiekring 
valt’. 

Indien de participatievrijstelling wordt toegepast, 
wordt het (niet in de consolidatie opgenomen) 
meerderheidsbelang niet aangemerkt als 
deelneming, maar als effecten (RJ 217.308a). Dat 
betekent dat waardering en resultaatbepaling 
plaatsvinden conform de voorschriften van RJ 
290 ‘Financiële instrumenten’. Desalniettemin 
wordt dan wel voor die meerderheidsbelangen 
(en ook voor minderheidsbelangen waarbij voor 
ten minste één vijfde van het kapitaal wordt 
verschaft) toegelicht (RJ 217.308b en 217.308c):
• naam;
• woonplaats;
• het verschafte aandeel in het geplaatste 

kapitaal;
• welke afspraken of beperkingen er zijn 

voor deze belangen om middelen over te 
dragen aan de rechtspersoon in de vorm van 
dividend of terugbetalingen van leningen of 
voorschotten;

• welke afspraken of voornemens (qua aard en 
omvang) er zijn om financiële steun te verlenen 
door de rechtspersoon aan deze belangen 
(inclusief de redenen hiervoor), met inbegrip 
van afspraken of voornemens om deze 
belangen bij te staan bij het verkrijgen van 
financiële steun.

Stichting Administratiekantoor
Doelstelling van certificering van aandelen van 
een bv is vaak het naderhand splitsen van de 
financiële rechten en de zeggenschapsrechten 
verbonden aan die uitgegeven aandelen. 
Certificering vindt in de praktijk vaak plaats via 
een zogeheten stichting administratiekantoor 
(STAK). De STAK verkrijgt de aandelen en de 
certificaten komen in handen van een andere 
partij. Door het inrichten van een STAK kan 
het zijn dat de consolidatieplicht van de 
hiervoor genoemde bv (wiens aandelen worden 
gecertificeerd) wordt doorbroken. In de praktijk 
komt het ook wel voor dat dergelijke structuren 
speciaal hiertoe worden ingericht.

Certificering is een overeenkomst waarbij de 
aandeelhouder belooft bepaalde of alle vruchten 
(financiële resultaten en nieuwe aandelen) over te 
dragen aan de certificaathouder. De stemrechten 
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(zeggenschap) komen gebundeld in de STAK te 
liggen. De overdragende aandeelhouder wordt 
vaak de bestuurder van die STAK. De financiële 
resultaten kunnen vervolgens bij anderen 
(de certificaathouders) terechtkomen, via de 
uitgegeven certificaten. Dit is schematisch in 
onderstaande figuur weergegeven Overigens 
hoeft certificering niet via een stichting plaats te 
vinden, het kan ook via andere rechtsvormen (nv, 
bv of vereniging).

Het certificeren van aandelen leidt tot de vraag 
waar nu eigenlijk de zeggenschap ligt over de 
onderliggende bv. Dit kan gevolgen hebben 
voor de consolidatieplicht van de betrokken 
partijen. Richtlijn 217 geeft hierover de volgende 
aanwijzingen.

RJ 217.309
Indien sprake is van een Stichting 
Administratiekantoor dient op grond van de 
administratievoorwaarden en de nader specifiek 
overeengekomen bepalingen te worden 
vastgesteld of het Administratiekantoor deel 
uitmaakt van de consolidatiekring en of deze 
wordt opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening van de rechtspersoon. 

De volgende vragen zijn van belang om te 
kunnen bepalen wie de zeggenschap heeft.

• Wie heeft de STAK opgericht?
In het geval dat de STAK na oprichting van de 
bv is opgericht door de aandeelhouders van de 
bv, en het bestuur van de STAK wordt gevormd 
door de aandeelhouders van de bv is dit een 
belangrijke aanwijzing dat de STAK fungeert 
als zogenaamde ‘special purpose entity’. De 
winstrechten en de zeggenschapsrechten zijn 
na certificering wel over verschillende juridische 
entiteiten verdeeld, maar uiteindelijk komen 
ze allebei nog steeds toe aan de originele 
aandeelhouders. Daarom zal het op deze wijze 
tussen twee bv’s schuiven van een STAK (zoals 
weergegeven in de figuur in het volgende 
voorbeeld) normaliter niet tot een wijziging in de 
consolidatiekring leiden.

• Zijn de certificaten royeerbaar? 
Royeerbare certificaten kunnen op verzoek van 
de certificaathouders worden omgewisseld 
in aandelen. Daarvoor is in het algemeen de 
medewerking van het bestuur van de STAK 
nodig aangezien die het oorspronkelijke 
aandeel dan notarieel moet overdragen. Als 
certificaten royeerbaar zijn, ligt de zeggenschap 
over de gecertificeerde aandelen meestal bij 
de certificaathouder(s). Zij kunnen immers 
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(al dan niet onder voorwaarden) overgaan 
tot het omruilen van de certificaten voor de 
onderliggende aandelen (en krijgen dan ook 
de hieraan verbonden zeggenschapsrechten). 
Bij certificaten die niet-royeerbaar zijn, kan 
alleen door het bestuur van de STAK worden 
besloten tot omwisseling van de aandelen. De 
zeggenschap ligt dan bij het bestuur van de 
STAK. In de praktijk zijn certificaten vaak niet 
royeerbaar.

• Wat is er geregeld in de 
administratievoorwaarden?

De administratievoorwaarden regelen de 
rechten en verplichtingen die de STAK en de 
certificaathouders hebben. Het is belangrijk om 
te weten welke rechten worden toegekend aan 
de vergadering van certificaathouders.

• Wat zijn de bevoegdheden van het bestuur 
van de STAK?

De statuten van de STAK zullen bepalingen 
bevatten over de bevoegdheden van bestuurders, 
hun benoeming en ontslag, het aantal bestuurders 
enzovoort. Zoals gezegd, oefent de STAK, 
via haar bestuur, de zeggenschap uit over de 
onderliggende bv, omdat de STAK stemgerechtigd 
is in de algemene vergadering van die bv.

• Bepalingen omtrent dividenduitkeringen
Omdat de STAK feitelijk de aandeelhouder 
is van de onderliggende bv zal een door die 
bv uitgekeerd dividend in eerste instantie 
terechtkomen bij de STAK. Vervolgens is het de 
vraag of de STAK een doorbetalingsverplichting 
heeft richting de certificaathouder(s). Dit is bijna 
altijd het geval. In dat geval is de STAK feitelijk 
een doorgeefluik en daarmee transparant.

Voorbeeld 3. Normale holdingstructuur
Uitgangssituatie is een normale holdingstructuur met 
als enig aandeelhouder van de holding de directeur-
grootaandeelhouder. In deze situatie (in onderstaande figuur 
links) is het duidelijk dat Holding bv aan het hoofd staat van 
de groep met daarin als enige groepsmaatschappij Werk 
bv. Holding bv moet een geconsolideerde jaarrekening 
opmaken (er wordt verder afgezien van eventuele 
consolidatievrijstellingen). Vervolgens wordt een STAK 
tussengevoegd die een 100% belang krijgt in Werk bv. De 
aandelen worden gecertificeerd. De certificaten worden 
geplaatst bij Holding bv, de voormalige aandeelhouder (in 
onderstaande figuur rechts).

Er ontstaat dan een nieuwe situatie waarbij 
de Holding bv niet noodzakelijkerwijs nog de 
zeggenschap (beleidsbepalende invloed) heeft in de Werk bv. Immers, de aandelen en daarmee de 
zeggenschapsrechten zijn nu ondergebracht in de STAK; de Holding bv heeft via de door haar gehouden 
certificaten alleen nog maar recht op de economische voordelen. In dat geval zou ook geconcludeerd 
kunnen worden dat Holding bv en Werk bv geen groep meer vormen, wat natuurlijk gevolgen heeft voor 
de consolidatieplicht van Holding bv.

Overwegingen
In de overwegingen of en in hoeverre Holding bv zeggenschap (beleidsbepalende invloed) heeft over 
Werk bv spelen onder meer de volgende vragen een rol:
• Wie heeft de STAK opgericht?
• Door wie wordt het bestuur gevormd van Holding bv, STAK en Werk bv?
• Door wie kunnen bestuurders (op alle niveaus) worden benoemd en/of ontslagen?
• Zijn de certificaten wel of niet royeerbaar?
• Welke onderlinge financiële relaties zijn er tussen Werk bv en Holding bv? (Bijvoorbeeld: heeft Holding 

bv garanties afgegeven voor de schuldeisers van Werk bv, of is er sprake van onderlinge financiering?)
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Uiteindelijk moet op basis van de feitelijke situatie worden geconcludeerd of er na certificering nog steeds 
sprake is van groepsrelaties tussen de Holding bv en de Werk bv. Een nadere invulling daarvan wordt 
gegeven in RJ 217, waarin onder meer de volgende vragen van belang zijn:
• Worden de activiteiten van Werk bv (of van de STAK) in wezen uitgevoerd voor Holding bv?
• Heeft Holding bv in wezen zodanige zeggenschap over de STAK en/of over Werk bv dat de holding die 

activiteiten beheerst?
• Verkrijgt de rechtspersoon (Holding bv) de economische voordelen?

Het is wel duidelijk dat dit zeer feitelijke casuïstiek is, waarbij de conclusie afhankelijk is van de feiten en 
omstandigheden van het specifieke geval. Het is dan ook raadzaam om voor de uiteindelijke beoordeling 
deskundigen te raadplegen.

Wel groepsrelatie, consolidatie wordt gecontinueerd
Als de uitkomst van de analyse van de feiten en omstandigheden is dat na certificering nog steeds 
sprake is van een groepsrelatie tussen Holding bv en Werk bv dan blijft Holding bv een geconsolideerde 
jaarrekening opmaken waarin Werk bv wordt geconsolideerd. Dit zal vaak het geval zijn in de situatie 
dat de STAK is opgericht door Holding bv en Holding bv de enige bestuurder is in de STAK. Alhoewel 
de winstrechten en de zeggenschap van de aandelen in de bv dan na certificering in juridische zin zijn 
gesplitst over twee juridische entiteiten is er in economische zin niets veranderd. De winstrechten en de 
zeggenschap komen uiteindelijk nog steeds toe aan de oorspronkelijke aandeelhouders.

Geen groepsrelatie, verwerking en waardering van de STAK en belang in Werk bv 
Als de groepsrelatie tussen Holding bv en Werk bv wordt verbroken, bijvoorbeeld omdat het bestuur van 
de STAK kan worden benoemd en ontslagen door derden, waardoor derden de zeggenschap hebben 
in de STAK en dus over de aandelen in de onderliggende bv, ontstaat een nieuwe situatie. Holding 
bv is geen groepshoofd meer en zal dan ook geen geconsolideerde jaarrekening meer opmaken. 
De gevolgen voor de jaarrekening van Holding bv, en ook voor de Werk bv en de STAK zelf worden 
hierna behandeld. Specifiek voor de STAK is in RJ 217.309 geregeld dat op grond van onder meer de 
administratievoorwaarden moet worden beoordeeld of de STAK deel uitmaakt van de consolidatiekring.

• Gevolgen voor de jaarrekening van Holding bv
 Verwerking STAK
 Holding bv heeft slechts certificaten en dus geen aandelenbelang in de STAK. De STAK zal daarom niet 

op de enkelvoudige balans van de Holding verschijnen. Omdat de STAK ook geen groepsmaatschappij 
is in deze situatie zal de STAK ook niet in de geconsolideerde jaarrekening van Holding bv worden 
opgenomen. Eventuele onderlinge posities via aan de STAK uitbetaald dividend door Werk bv dat nog 
niet is doorbetaald aan de Holding zullen tot onderlinge vordering- en schuldposities leiden.

• Verwerking gewijzigd belang in Werk bv
 Holding bv heeft geen beleidsbepalende invloed meer in Werk bv. Dat ligt nu bij de STAK. Vanaf het 

moment dat Holding bv geen beleidsbepalende invloed meer heeft zal zij Werk bv niet langer mogen 
consolideren. Tot aan het moment van verlies van beleidsbepalende invloed (certificeringsmoment) 
moeten de resultaten van Werk bv nog wel meegeconsolideerd worden.

 Wel heeft de Holding na de certificering nog steeds alle winstrechten uit Werk bv. Holding bv heeft nu 
in haar vennootschappelijke jaarrekening een deelneming in Werk bv zonder invloed van betekenis (ze 
heeft immers geen stemrecht meer). Waardering tegen nettovermogenswaarde kan daarom niet meer. 
Holding heeft de keuze om deze deelneming te waarderen tegen verkrijgingsprijs of actuele waarde.

• Gevolgen voor de jaarrekening van Werk bv
 Werk bv maakt in zijn jaarrekening melding van de certificering van de aandelen en de naam van het 

groepshoofd.
• Gevolgen voor de jaarrekening van de STAK 
 Nu er geen groepsrelatie blijkt te bestaan tussen de Holding bv en de Werk bv is een mogelijke 

uitkomst van de analyse dat de STAK het groepshoofd is van Werk bv. Een andere uitkomst kan zijn 
dat er geen groepsrelatie bestaat tussen de STAK en de Werk bv.
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In het geval de STAK het groepshoofd is én de jaarrekening van de STAK moet voldoen aan de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving van OZW’s zal de STAK een geconsolideerde jaarrekening 
moeten opmaken waarin Werk bv wordt geconsolideerd. De vraag is echter in hoeverre het formele 
criterium - overheersende zeggenschap - in dit bijzondere geval doorslaggevend is. De STAK heeft 
geen winstrechtrechten, maar uitsluitend stemrechten en zal dus nooit voordeel behalen uit de door 
haar overheerste Werk bv. De vraag is dan ook of toegekomen wordt aan consolidatie vanwege 
het ontbreken van economische eenheid, terwijl het ook nog maar de vraag is of hier sprake is van 
organisatorische verbondenheid (zie ook RJ 217.201). Als er desondanks toch wordt geconsolideerd zal 
de geconsolideerde jaarrekening van de STAK er bijzonder uitzien, met een belang derden ter grootte van 
100%.

Geen consolidatieplicht (art. 2:407 BW)

Art. 2:407 lid 1 BW
De verplichting tot consolidatie geldt niet voor 
gegevens:
a. van in de consolidatie te betrekken 

maatschappijen waarvan de gezamenlijke 
betekenis te verwaarlozen is op het geheel van 
de geconsolideerde jaarrekening; 

b. van in de consolidatie te betrekken 
maatschappijen waarvan de nodige gegevens 
slechts tegen onevenredige kosten of met 
grote vertraging te verkrijgen of te ramen zijn. 
Hieronder kunnen ook vallen maatschappijen 
die, soms laat, in het boekjaar zijn gekocht 
en waarvan de financiële verantwoording 
nog niet is aangepast aan die van de groep. 
Zijn de onderlinge transacties op speciale 
groepscondities ook nog te verwaarlozen 
geweest, dan is zeer wel te verdedigen en ook 
praktisch, dat over het jaar van aankoop deze 
maatschappij nog niet als groepsmaatschappij 
in de consolidatie wordt betrokken; en

c. van in de consolidatie te betrekken 
maatschappijen waarin het belang slechts 
wordt gehouden om het te vervreemden.

Onder punt c kunnen zeer uiteenlopende 
situaties vallen. Een voorbeeld hiervan zijn de 
hiervoor behandelde participatiemaatschappijen 
en beleggingsentiteiten. Het kan ook 
voorkomen dat vanaf het begin het voornemen 
bestaat om een dochtermaatschappij te 
vervreemden, bijvoorbeeld wanneer men 
een kleindochter slechts kocht omdat men 
de moedermaatschappij daarvan kocht en 
de verkoper de verkoop van de kleindochter 

als onderdeel van de transactie wenste te 
beschouwen. 

Wanneer een rechtspersoon een maatschappij 
verwerft uitsluitend met de bedoeling om deze 
later af te stoten, classificeert hij dit belang op de 
overnamedatum alleen als ‘slechts gehouden om 
te vervreemden’ (onder vlottende activa) wanneer 
de verkoop binnen een jaar waarschijnlijk is en op 
de overnamedatum, of binnen een korte periode 
na de overname (meestal binnen drie maanden), 
aan de volgende indicatoren wordt voldaan: 
• de maatschappij is geschikt voor onmiddellijke 

vervreemding;
• er is een verkoopbesluit genomen en er is een 

verkoopplan opgesteld;
• met de uitvoering van het verkoopbesluit en 

-plan is feitelijk een begin gemaakt;
• de verkoopprijs is in overeenstemming met de 

reële waarde; en
• het is niet te verwachten dat het verkoopplan 

fundamenteel zal worden gewijzigd of zal 
worden ingetrokken (RJ 217.305).

Vanaf het moment dat niet meer wordt voldaan 
aan de voorwaarden ‘slechts gehouden om te 
vervreemden’, worden de financiële gegevens 
van het belang geconsolideerd in die van de 
deelnemende rechtspersoon (RJ 217.307). 

Bij het voornemen om al geconsolideerde 
deelnemingen te verkopen of af te stoten, blijven 
deze deelnemingen nog steeds betrokken in de 
consolidatie tot het moment van daadwerkelijke 
afstoting. Doorslaggevend voor de verwerking 
is de vraag of de betreffende deelnemingen nog 
voldoen aan de geformuleerde criteria voor het 
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zijn van een groepsmaatschappij. 

Beheer groepsmaatschappijen krachtens 
regeling tot samenwerking

Art. 2:407 lid 3 BW
Wanneer de rechtspersoon 
groepsmaatschappijen beheert volgens 
een regeling tot samenwerking met een 
rechtspersoon waarvan de financiële gegevens 
niet in zijn geconsolideerde jaarrekening 
worden opgenomen, mag hij zijn eigen 
financiële gegevens buiten de geconsolideerde 
jaarrekening houden. Dit geldt slechts als de 
rechtspersoon geen andere werkzaamheden 
heeft dan het beheren en financieren van 
groepsmaatschappijen en deelnemingen, en als 
hij in zijn balans art. 2:389 BW toepast.

Toepassing van art. 2:389 BW wil zeggen in 
beginsel waardering van de deelnemingen tegen 
nettovermogenswaarde. 

Omdat in de eigen balans van de 
houdstermaatschappij de deelneming in 
de groep tegen nettovermogenswaarde of 
dienovereenkomstig moet worden gewaardeerd, 
wordt gewaarborgd dat de toepassing van 
dit artikel geen onduidelijkheid schept. Een 
voorbeeld van een situatie als bedoeld in art. 
2:407 lid 3 BW is als sprake is van een groep 
met twee houdstermaatschappijen die uitsluitend 
dienen voor het beheer en de financiering van 
de onderliggende groepsmaatschappijen. De 
geconsolideerde jaarrekening betreft dan de 
onderliggende groepsmaatschappijen, zonder de 
beide houdstermaatschappijen. Een dergelijke 
situatie komt echter niet veel voor. 

Kleine rechtspersonen
Kleine rechtspersonen met te consolideren 
groepsmaatschappijen mogen op grond van 
art. 2:407 lid 2 BW, indien voldaan is aan een 
aantal voorwaarden, het opstellen (en daarmee 
ook het deponeren) van een geconsolideerde 
jaarrekening achterwege laten. 

Art. 2:407 lid 2 BW
Consolidatie mag achterwege blijven, indien

a. bij consolidatie de grenzen van artikel 396 niet 
zouden worden overschreden;

b. geen in de consolidatie te betrekken 
maatschappijen een rechtspersoon is als 
bedoeld in artikel 398 lid 7;

c. niet binnen zes maanden na de aanvang van 
het boekjaar daartegen schriftelijk bezwaar 
bij de rechtspersoon is gemaakt door de 
algemene vergadering.

Ad a.
Hiermee wordt bedoeld dat de rechtspersoon 
volgens art. 2:396 BW gekwalificeerd moet 
zijn als kleine rechtspersoon, dus inclusief de 
bepalingen betreffende de wisseling van regime.

Ad b. 
Een rechtspersoon als bedoeld in artikel 398 
lid 7 is een maatschappij die effecten heeft 
uitstaan die zijn toegelaten tot de handel op een 
effectenbeurs als bedoeld in art. 1 sub e Wet 
toezicht effectenverkeer 1995.

Ad c. 
Als grens hiervoor geldt ten minste een tiende 
van de leden of door houders van ten minste een 
tiende van het geplaatste kapitaal. 

Personal holdings
Het begrip personal holding is gedefinieerd in RJ 
940 (naar deze definitie wordt tevens verwezen 
vanuit RJ 217.103): een rechtspersoon, waarvan 
de aandelen volledig en direct in handen zijn 
van een natuurlijk persoon (en eventueel andere 
natuurlijke personen die met deze natuurlijke 
persoon nauw in (familie)relatie staan), die de 
privébelangen van deze natuurlijke persoon 
waarborgt en structureert. 

RJ 217.209
Een personal holding als bedoeld in alinea 
103 kan ten behoeve van de waarborging en 
structurering van de privébelangen van haar 
aandeelhouder alleen of samen met andere 
rechtspersonen een belang houden in een 
of meer onderliggende vennootschappen. 
Een dergelijke personal holding die de 
meerderheid van de aandelen in een andere 

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021358   PwC

6a



vennootschap bezit, heeft vaak op grond van 
dit aandeelhouderschap de meerderheid van de 
stemrechten in de algemene vergadering van 
deze vennootschap en de meerderheid van de 
economische voordelen van deze vennootschap. 
Dat betekent echter nog niet noodzakelijkerwijs 
dat de personal holding dan aan het hoofd van de 
groep staat.

Op grond van art. 2:24b BW is sprake van een 
groepsrelatie tussen de personal holding en 
de onderliggende rechtsperso(o)n(en) als de 
personal holding daarmee een economische 
eenheid vormt, organisatorisch is verbonden 
en daaraan centrale leidinggeeft. Dit wordt 
beoordeeld aan de hand van de specifieke feiten 
en omstandigheden. Aanwijzingen voor het 
bestaan van een groepsrelatie zijn: 
• een personal holding die belangen houdt in 

meer dan één onderliggende vennootschap;
• een personal holding die het management 

uitoefent over een of meer onderliggende 
vennootschappen;

• een personal holding die schulden aan 
kredietinstellingen e.d. heeft, anders dan 
schulden aan de directeur-grootaandeelhouder; 
en

• een personal holding die zich garant gesteld 
heeft of medeaansprakelijk is ten behoeve van 
een of meer onderliggende vennootschappen 
(met uitzondering van de garantstellingen uit 
hoofde van fiscale eenheden). 

Deze aanwijzingen zijn niet meer als zodanig 
opgenomen in de RJ, maar in het verleden, 
ten tijde van het opnemen van deze faciliteit, 
werden ze nog wel benoemd. Omdat de RJ zich 
destijds hierover heeft uitgesproken, wordt ervan 
uitgegaan dat bedoelde aanwijzingen nog steeds 
van belang zijn bij de beoordeling of genoemde 
vrijstelling van toepassing kan zijn. 

In de praktijk moet terughoudend worden 
omgegaan met deze vrijstelling, dat wil zeggen 
dat vaak moet worden aangenomen dat de 
betreffende holding wel groepshoofd is. Indien 
de vrijstelling toch toegepast zou worden is een 
adequate uitleg hiervan in de toelichting van de 

jaarrekening op zijn plaats. 

Wanneer de personal holding geen groepshoofd 
is en dus geen geconsolideerde jaarrekening 
opstelt, wordt in de toelichting de naam, 
woonplaats, het verschafte aandeel in het 
kapitaal en het bedrag van het eigen vermogen 
en de resultaten volgens de laatst vastgestelde 
jaarrekening van de onderliggende vennootschap 
vermeld. Dit is gebaseerd op art. 2:379 lid 1 en 
2 BW.

Art. 2:379 BW
1. De rechtspersoon vermeldt naam, woonplaats 

en het verschafte aandeel in het geplaatste 
kapitaal van elke maatschappij:
a. waaraan hij alleen of samen met een of 

meer dochtermaatschappijen voor eigen 
rekening ten minste een vijfde van het 
geplaatste kapitaal verschaft of doet 
verschaffen, of

b. waarin hij als vennoot jegens de 
schuldeisers volledig aansprakelijk is voor 
de schulden.

2. Van elke in onderdeel a van lid 1 bedoelde 
maatschappij vermeldt de rechtspersoon 
ook het bedrag van het eigen vermogen en 
resultaat volgens haar laatst vastgestelde 
jaarrekening, tenzij:
a. de rechtspersoon de financiële gegevens 

van de maatschappij consolideert;
b. de rechtspersoon de maatschappij op 

zijn balans of geconsolideerde balans 
overeenkomstig artikel 389 leden 1 tot en 
met 7 verantwoordt;

c. de rechtspersoon de financiële gegevens 
van de maatschappij wegens te 
verwaarlozen belang dan wel op grond van 
artikel 408 niet consolideert; of

d. minder dan de helft van het kapitaal van 
de maatschappij voor rekening van de 
rechtspersoon wordt verschaft en de 
maatschappij wettig haar balans niet 
openbaar maakt.

[…]
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6a.2 Toepassing 
van artikel 2:408 BW 
consolidatievrijstelling 

Op grond van art. 2:408 BW kan een 
Nederlandse tussenhoudster gebruik maken 
van de consolidatievrijstelling. In deze paragraaf 
meer over dit onderwerp, zoals de diverse criteria 
waaraan moet worden voldaan en de samenloop 
met art. 2:403 BW groepsvrijstelling. De 
voorbeelden en praktische toepassingen geven 
concrete handvatten.

i. Consolidatieplicht - algemene 
bepalingen

Op grond van art. 2:406 lid 1 BW stelt de 
rechtspersoon die, alleen of samen met een 
andere groepsmaatschappij, aan het hoofd staat 
van zijn groep, een geconsolideerde jaarrekening 
op. Het groepsbegrip, zoals gedefinieerd in 
art. 2:24b BW, is onder meer van belang bij het 
bepalen of een rechtspersoon aan het hoofd van 
de groep staat en daarom consolidatieplichtig is.

De wettelijke beschrijving van het begrip bevat 
twee criteria waaraan voldaan moet zijn, wil er 
sprake zijn van een groep, alsmede een derde die 
uit de wetsgeschiedenis valt af te leiden:
• economische eenheid; 
• organisatorische verbondenheid;
• centrale leiding.

Uit de wetsgeschiedenis valt af te leiden dat 
ook dit laatste element essentieel is. Tussen 
deze drie criteria bestaat verband. Een 
economische eenheid veronderstelt immers een 
organisatorische verbondenheid of een centrale 
leiding. Kenmerkend voor een groep is dus dat 
sprake is van een samenstel van rechtspersonen 
en vennootschappen, hierna samen aangeduid 
met maatschappijen, die onder centrale leiding 
staan, zodanig dat zij een economische eenheid 
vormen.

Dit houdt in dat een zogenoemde 
‘tussenhoudstermaatschappij’14 met ten minste 
een dochtermaatschappij in haar groepsdeel in 
beginsel altijd consolidatieplichtig is, ook als zij 
geen feitelijke beleidsbepalende invloed in haar 
groepsdeel uitoefent. Deze consolidatieplicht is 
van toepassing omdat de tussenholding via de 
aandelenstructuur overheersende zeggenschap 
kan uitoefenen op zijn dochtermaatschappijen. 
Dit is ongeacht het feit dat veelal het beleid 
van de groep vanuit de topholding zal worden 
bepaald. Bij deze situatie wordt dus gekeken 
naar de formele zeggenschapsverhoudingen 
op basis van wettelijke bepalingen, statuten, 
overeenkomsten en dergelijke.

Op grond van art. 2:408 BW kan sprake zijn 
van vrijstelling van de consolidatieplicht. De 
voorwaarden die daarvoor gelden worden hierna 
verder uiteengezet. 

Lukt het een tussenhoudstermaatschappij niet 
om aan alle voorwaarden te voldoen, dan mag zij 
de vrijstelling van art. 2:408 BW niet toepassen. 
Dit betekent dat de tussenhoudster alsnog een 
geconsolideerde jaarrekening moet opstellen.

ii. Wettelijke vrijstelling op grond van 
artikel 2:408 BW2 - hoofdregel

Om in aanmerking te komen voor de vrijstelling 
moet aan diverse voorwaarden worden voldaan. 
Het wetsartikel wordt daarbij integraal behandeld 
aan de hand van de verschillende onderdelen 
ervan. 

14 Een tussenhoudstermaatschappij of tussenhoudster 
is een Nederlandse vennootschap die zelf één 
of meer te consolideren deelnemingen heeft en 
waarvan de meerderheid van de aandelen (van de 
tussenhoudster) wordt gehouden door een buitenlands 
dan wel Nederlands groepshoofd zodanig dat de 
tussenhoudster onderdeel is van de groep (dit 
groepshoofd kan zelf ook weer onderdeel zijn van een 
groter geheel en daarmee tussenhoudster zijn).

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021360   PwC

6a



Figuur 1 Structuur bij toepassing art. 2:408

1
Groepshoofd of moedervennootschap 
(gevestigd in Nederland of daarbuiten)

2
Nederland tussenhoudster bv

3
100% deelneming van NL 

tussenhoudster

Allereerst de hoofdregel.

Art. 2:408 lid 1
Consolidatie van een groepsdeel mag 
achterwege blijven (mits): 

De faciliteit bestaat eruit dat een tussenhoudster 
in Nederland [2] onder bepaalde voorwaarden 
(die worden hierna in paragraaf 6a.2.iii verder 
uitgewerkt) geen geconsolideerde jaarrekening 
hoeft op te stellen. Dat brengt onder meer 
met zich mee dat de tussenhoudster haar 
deelneming(en) [3] op kostprijs mag waarderen 
(zie paragraaf 6a.vi). Een belangrijke voorwaarde 
is dat de financiële gegevens van [2] en [3] 
worden opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening van het groepshoofd [1], zie de 
structuur bij toepassing art. 2:408 hierboven. Ten 
aanzien van de toelichting geldt het bepaalde in 
lid 3. 

Art. 2:408 lid 3 
De rechtspersoon moet de toepassing van lid 1 in 
de toelichting vermelden.

In de jaarrekening van de tussenhoudster [2] 
wordt vermeld dat gebruik wordt gemaakt van de 
vrijstelling tussenconsolidatie. De tekst daarvoor 
zou als volgt kunnen luiden:

‘De vennootschap maakt gebruik van de 
vrijstelling tussenconsolidatie als bedoeld in 
art. 2:408 BW. De financiële gegevens van de 
vennootschap en haar dochtermaatschappijen 

zijn opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening 20x8 van [naam groepshoofd] te 
[plaats]. Deze geconsolideerde jaarrekening is 
gedeponeerd bij de Kamer van Koophandel te 
Woerden.’ 

In paragraaf 6a.iii worden de voorwaarden 
voor vrijstelling verder behandeld. Niet alle 
Nederlandse rechtspersonen komen in 
aanmerking voor de toepassing van deze 
faciliteit. 

Art. 2:408 lid 4 
Dit artikel is niet van toepassing op een 
rechtspersoon waarvan effecten zijn toegelaten 
tot de handel op een gereglementeerde markt 
als bedoeld in de Wet op het financieel toezicht 
of een met een gereglementeerde markt 
vergelijkbaar systeem uit een staat die geen 
lidstaat is. 

Deze bepaling geldt voor de tussenhoudster [2], 
die mag geen aandelen of obligaties hebben 
uitgegeven op een gereglementeerde markt 
zoals Euronext N.V. Vastgesteld moet worden 
of de markt al dan niet gereglementeerd is. Het 
exploiteren of beheren van een gereglementeerde 
markt in Nederland is verboden zonder 
vergunning als bedoeld in art. 5:26 lid 1 Wft. 
Het groepshoofd mag wel toegelaten effecten 
hebben, met andere woorden, het groepshoofd 
zou ook een beursgenoteerde onderneming 
kunnen zijn. 

iii. Voorwaarden voor de vrijstelling

Het achterwege laten van tussenconsolidatie 
is een wettelijke faciliteit. Daaraan zijn door 
de wet (art. 2:408 lid 1 letter a-e BW) diverse 
voorwaarden gesteld, die hierna integraal worden 
behandeld. En nogmaals, door rechtspersonen 
met toegelaten effecten zoals hiervoor 
aangegeven, kan de vrijstelling niet worden 
toegepast.
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Geen bezwaar aandeelhouders
Letter a: niet binnen zes maanden na de aanvang 
van het boekjaar daartegen schriftelijk bezwaar bij 
de rechtspersoon is gemaakt door ten minste een 
tiende der leden of door houders van ten minste 
een tiende van het geplaatste kapitaal;

Concreet houdt dit in dat de aandeelhouders, of 
althans ten minste 10% daarvan, voor 1 juli van 
het lopende boekjaar schriftelijk bezwaar moeten 
hebben gemaakt. Het getuigt van zorgvuldigheid 
als de directie de aandeelhouders tijdig 
informeert over het al dan niet toepassen van de 
2:408-faciliteit zodat zij - de aandeelhouders - in 
de gelegenheid zijn om eventueel gebruik te 
maken van het hier bedoelde recht tot bezwaar. 

De vraag is of dat ook nog nodig is als de 
tussenhoudster al jarenlang gebruik maakt van 
de vrijstelling. Al kunnen de aandeelhouders er 
dan wellicht van uitgaan dat in het lopende jaar 
opnieuw van de vrijstelling gebruik zal worden 
gemaakt. 

Wanneer ten minste 10% van de aandeelhouders 
binnen zes maanden van het lopende 
boekjaar een schriftelijk verzoek doet 
om een geconsolideerde jaarrekening op 
tussenhoudsterniveau, zal dat gehonoreerd 
moeten worden. 

Opnemen financiële gegevens in groter geheel
Letter b: de financiële gegevens die de 
rechtspersoon zou moeten consolideren zijn 
opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening 
van een groter geheel;

RJ 217.214
(…) Aan het gestelde onder letter b wordt niet 
voldaan als de financiële gegevens proportioneel 
zijn geconsolideerd in de geconsolideerde 
jaarrekening van een groter geheel, omdat dan 
geen sprake is van een groepsdeel zoals bedoeld 
in de aanhef van artikel 2:408 lid 1 BW.

Door deze eis worden de gegevens van zowel de 
tussenhoudster als haar groepsmaatschappijen 
(tussenhoudster c.s.) op een hoger niveau 
integraal geconsolideerd. Stel, het groepshoofd 
[1] houdt alle aandelen in de tussenhoudster 
[2]. Dan moeten de primaire overzichten 
van de tussenhoudster [2] en van haar 
groepsmaatschappijen [3], waaronder de 
balans en de winst-en-verliesrekening, worden 
verwerkt (lees: integraal geconsolideerd) in 
de geconsolideerde jaarrekening van het 
groepshoofd, in dit geval het grotere geheel. 
De geconsolideerde jaarrekening van het 
groepshoofd omvat daarmee de integrale 
financiële gegevens van de onderliggende 
entiteiten [2] en [3] in de groep.

Voorbeeld 4. Waarbij vrijstelling niet kan worden toegepast (twee 50% aandeelhouders)
Twee bv’s houden elk een 50% belang in een onderliggende vennootschap; de tussenhoudster. 
Voor beide bv’s kwalificeert de tussenhoudster als joint-venture. De tussenhoudster heeft enkele 
100%-deelnemingen. De tussenhoudster mag onder deze omstandigheden geen gebruik maken van de 
consolidatievrijstelling van art. 2:408 BW. 

Dit is ook het geval als één bv, of beide bv’s, de joint-venture volgens de methode van de proportionele 
consolidatie in haar jaarrekening verwerkt. Geen van beide bv’s is groepshoofd. RJ 217.214 stelt dat de 
tussenhoudster met haar 100%-deelnemingen bij proportionele consolidatie dan geen groepsdeel is.

Voorbeeld 5. Waarbij vrijstelling niet kan worden toegepast (proportionele consolidatie)
Zie voorbeeld 1. Stel nu dat de 50% aandeelhouder niet alleen proportioneel consolideert, maar 
daarnaast ook de financiële gegevens van de tussenhoudster en haar deelnemingen, balans en winst-
en-verliesrekening, vermeldt in de toelichting van haar jaarrekening. Ook dit is niet voldoende, want 
vermelden of opnemen in de toelichting volstaat niet, er moet daadwerkelijk sprake zijn van integrale 
consolidatie.
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Toepasselijk stelsel van verslaggeving alsmede 
eis van gelijkwaardigheid
Letter c: de geconsolideerde jaarrekening en het 
bestuursverslag zijn opgesteld overeenkomstig 
de voorschriften van richtlijn 2013/34/EU van het 
Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 
betreffende de jaarlijkse financiële overzichten, 
geconsolideerde financiële overzichten 
en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 
2006/43/EG van het Europees Parlement en de 
Raad en tot intrekking van richtlijnen 78/660/EEG 
en 83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182), 
indien deze voorschriften niet behoeven te zijn 
gevolgd, op gelijkwaardige wijze;

Art. 2:408 lid 2
Onze Minister van Justitie kan voorschriften 
voor de jaarrekening aanwijzen die, zo nodig 
aangevuld met door hem gegeven voorschriften, 

als gelijkwaardig zullen gelden aan voorschriften 
overeenkomstig richtlijn 2013/34/EU (…). 
Intrekking van een aanwijzing kan slechts 
boekjaren betreffen die nog niet zijn begonnen.

Wanneer de groepsjaarrekening is opgemaakt 
door een in de Europese Unie gevestigde 
moedermaatschappij wordt bijna altijd 
voldaan aan het bepaalde in letter c. Immers, 
die groepsjaarrekening moet dan worden 
opgesteld onder het regime van de Europese 
richtlijn jaarrekening dan wel op basis van 
IFRS, zoals goedgekeurd door de Europese 
Commissie. Verder wordt in elk geval US 
GAAP ook als gelijkwaardig aangemerkt, 
evenals verslaggevingsstelsels van veel landen 
in de westerse wereld, zeker als sprake is 
van (verregaande) convergentie met IFRS. 
‘Op gelijkwaardige wijze’ houdt in dat die 
geconsolideerde jaarrekening minstens dezelfde 

De vrijstelling van tussenconsolidatie is dan ook alleen maar van toepassing als de financiële gegevens 
ervan integraal worden geconsolideerd in de groepsjaarrekening van een groter geheel, waarbij dat 
grotere geheel daadwerkelijk groepshoofd is en dus integrale consolidatieplicht heeft.

Voorbeeld 6. Waarbij deelneming [3] of tussenhoudster [2] gedurende het jaar wordt overgenomen)
Deelneming [3] wordt in de loop van het jaar overgenomen door de Nederlandse tussenhoudster [2]. 
Dat betekent dat de financiële gegevens van [3] vanaf overnamedatum worden opgenomen in de 
groepsjaarrekening van het groepshoofd [1]. Dat hoeft toepassing van art 2:408 door de tussenhoudster 
[2] echter niet in de weg te staan, want met ‘de financiële gegevens’ worden niet de financiële 
gegevens over het hele boekjaar bedoeld, maar die financiële gegevens die het groepshoofd [1] in haar 
geconsolideerde jaarrekening moet verwerken. Uiteraard moet wel aan alle andere voorwaarden van art. 
2:408 BW worden voldaan. 

Dezelfde conclusie kan worden getrokken als de tussenhoudster zelf in de loop van het jaar door een 
andere partij wordt overgenomen. Ook dan zal (slechts) een deel van de financiële gegevens worden 
verwerkt, namelijk bij de overnemende partij, het nieuwe groepshoofd [1].

Als een dergelijke overname kort voor het einde van het boekjaar plaatsvindt, bijvoorbeeld half december, 
bij een boekjaar dat eindigt op 31 december, wordt wel een zeer beperkt deel van de winst-en-
verliesrekening geconsolideerd in de groepsjaarrekening van het nieuwe groepshoofd. In dat geval zou 
een oplossing kunnen zijn om in aanvulling op de wettelijke geconsolideerde winst-en-verliesrekening van 
het groepshoofd, waarin de resultaten van tussenhoudster worden opgenomen vanaf overnamedatum, 
pro forma een geconsolideerde winst-en-verliesrekening op te nemen waarin van tussenhoudster de 
resultaten over het gehele boekjaar worden opgenomen. Op deze wijze wordt belanghebbenden geen 
informatie onthouden en kan tussenhoudster (toch) art. 2:408 BW toepassen.

Een andere situatie: wat te doen als er een overname plaatsvindt gedurende het jaar, zodanig dat niet 
de financiële gegevens over het gehele jaar worden opgenomen in de groepsjaarrekening van [1]. Kan 
de tussenhoudster dan nog steeds gebruik maken van de vrijstelling van art. 2:408 BW?
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informatie geeft als door de EU Richtlijnen is 
bepaald. 

Het begrip ‘gelijkwaardig’ is overigens ook door 
de Europese Unie nader ingevuld. Weliswaar is 
dit gedaan in het kader van de prospectusrichtlijn 
en de transparantierichtlijn, maar er mag van 
worden uitgegaan dat de beschikking van de 
commissie - zie hierna - ook toegepast kan 
worden voor art. 2:408 BW. 

In die beschikking van de Europese Commissie 
worden landen genoemd met een stelsel van 
verslaggeving dat als gelijkwaardig wordt 
beschouwd. Het overzicht is aan verandering 
onderhevig, voor een actuele stand van zaken 
wordt verwezen naar de betreffende website van 
de Europese Commissie.

RJ 217.214 (nadere uitwerking gelijkwaardige 
methode) 
Uit de wetsgeschiedenis blijkt dat de 
standaarden van de IASB als gelijkwaardig 
kunnen worden beschouwd. Ook als de 
geconsolideerde jaarrekening is opgesteld in 
overeenstemming met wet- en regelgeving 
geldend in een niet-EU-land, kan zijn voldaan 
aan de gelijkwaardigheidseis. Deze eis moet niet 
gezien worden als een gelijkheidseis, maar als 
een tenminste eis van gelijkwaardige kwaliteit 
van de wet en/of regelgeving met betrekking 
tot de financiële verslaggeving. Het is de 
verantwoordelijkheid van de verslaggevende 
rechtspersoon om aan de hand van de inhoud 
van deze geconsolideerde jaarrekening vast te 
stellen of daarvan sprake is. 

RJ 217.215 
Zoals uit alinea 214 blijkt kan een 
tussenhoudstermaatschappij gebruik maken van 
de vrijstelling van tussenconsolidatie volgens 
artikel 408 BW als de moedermaatschappij 
IFRS*15 toepast in haar geconsolideerde 
jaarrekening (…).

Het Verenigd Koninkrijk is sinds begin 2021 
geen lid meer van de EU en moet er worden 
beoordeeld of de Britse verslaggevingsregels 

gelijkwaardig zijn met die van de EU. IFRS 
wordt gelijkwaardig aan EU-recht beschouwd 
(RJ 217.214). In de praktijk geldt dat ook voor 
het stelsel van de Verenigde Staten (US GAAP) 
en enkele andere verslaggevingsstelsels die 
min of meer gebaseerd zijn op IFRS. In het VK 
wordt onder meer UK-adopted IFRS toegepast, 
dat gebaseerd is op IFRS en daarmee ook 
gelijkwaardig is als bedoeld in art. 2:408 BW. 
Naast UK-adopted IFRS wordt in het VK ook 
standaard FRS 102 toegepast. Deze standaard 
voldoet ook aan de eis van gelijkwaardigheid, in 
elk geval voor het boekjaar 2020.
Standaarden blijven zich ontwikkelen. En soms 
vinden er (al dan niet ingrijpende) wijzigingen 
plaats. Met name onder die omstandigheden 
zal periodiek een nadere analyse moeten 
plaatsvinden van de betreffende grondslagen 
(waardering en resultaatbepaling) en andere 
bepalingen in de Britse verslaggevingsstandaard 
om gelijkwaardigheid vast te stellen voor 
volgende boekjaren. De RJ stelt dan ook het 
volgende over gelijkwaardige kwaliteit: “Het is 
de verantwoordelijkheid van de verslaggevende 
rechtspersoon om aan de hand van de inhoud 
van deze geconsolideerde jaarrekening vast te 
stellen of daarvan sprake is”.’

Toepassing van de taal
Letter d: de geconsolideerde jaarrekening met 
accountantsverklaring en bestuursverslag, voor 
zover niet gesteld of vertaald in het Nederlands, 
zijn gesteld of vertaald in het Frans, Duits of 
Engels, en wel in dezelfde taal; 

Tijdige deponering bij Handelsregister
Letter e: telkens binnen zes maanden na de 
balansdatum of binnen een maand na een 
geoorloofde latere openbaarmaking bij het 
handelsregister de in onderdeel d genoemde 
stukken of vertalingen zijn gedeponeerd.

Belangrijk is de termijn die ziet op de deponering 
van de in letter d genoemde stukken, 
waaronder dus het bestuursverslag van de 

15 IFRS* staat voor IFRS zoals goedgekeurd door de 
Europese Commissie.
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moedermaatschappij en haar geconsolideerde 
jaarrekening, inclusief controleverklaring. 
Overschrijding van deze termijn is fataal: 
het is dan niet meer mogelijk voor de 
tussenhoudstermaatschappij om een beroep 
te doen op de vrijstelling voor consolidatie. 

Gevolg is dat de tussenhoudstermaatschappij 
alsnog een geconsolideerde jaarrekening op 
tussenhoudsterniveau moet opmaken.

Voorbeeld 7. Deponeringstermijn geconsolideerde jaarrekening Nederlands beursgenoteerd 
groepshoofd
Het groepshoofd [1] is een in Nederland gevestigde beursgenoteerde onderneming (uitgevende instelling). 
Op grond van art. 2:210 lid 1 tweede volzin BW, moet een dergelijk beursfonds haar jaarrekening binnen 
4 maanden na afloop van het boekjaar beschikbaar stellen. Deze termijn kan niet worden verlengd. De 
uitgevende instelling stuurt haar gegevens niet zelf naar het Handelsregister; in plaats daarvan stuurt ze 
de jaarrekening (en enkele andere gegevens) binnen 5 dagen na vaststelling naar de AFM. De AFM stuurt 
deze stukken binnen 3 dagen door aan het Handelsregister. Op grond van art. 2:394 lid 8 BW wordt het 
groepshoofd (het beursfonds) geacht aan haar verplichtingen tot deponering te hebben voldaan. 

Daarbij wordt ook voldaan aan de eis in art. 2:408 dat het groepshoofd binnen 6 maanden haar 
jaarrekening moet hebben gedeponeerd bij het Nederlands handelsregister. De tussenhoudster kan 
daarom de vrijstelling tussenconsolidatie toepassen.

Voor de toepassing van art. 2:408 maakt het niet uit of het groepshoofd in Nederland is gevestigd, dan 
wel daarbuiten, zolang maar aan alle voorwaarden van art. 2:408 worden voldaan. In de situatie waarbij 
sprake is van een Nederlandse tussenhoudster met een buitenlands groepshoofd wordt aangenomen dat 
voor de beoordeling van de termijnen als bedoeld in letter e) die van Nederland in acht worden genomen, 
zoals ook blijkt uit voorbeeld 8 hierna.

Voorbeeld 8. Deponeringstermijn geconsolideerde jaarrekening buitenlands groepshoofd
Het groepshoofd [1] is een in het buitenland gevestigde onderneming. Dit groepshoofd heeft de 
geconsolideerde jaarrekening in zijn eigen land op tijd gedeponeerd. Deponering van de buitenlandse 
groepsjaarrekening in Nederland vindt plaats na 9 maanden, dus later dan de in de wet genoemde 
termijn van 6 maanden maar wel binnen de wettelijke termijn van de tussenhoudster [2], die gebruik 
heeft gemaakt van de mogelijkheid om de termijn van het opmaken van de jaarrekening te verlengen, en 
daarmee ook de deponeringstermijn. 
• De tussenhoudster maakt haar jaarrekening op binnen de wettelijke termijn en deponeert deze na 11 

maanden (dus later dan de geconsolideerde jaarrekening van het groepshoofd, en binnen de uiterste 
wettelijke termijn van 12 maanden): dit is toelaatbaar, mits voldaan is aan de formele vereisten van 
termijnverlenging. Uitgangspunt hierbij is dat het buitenlandse groepshoofd moet voldoen aan de in 
Nederland van toepassing zijnde termijnen voor deponering.

• De tussenhoudster maakt haar jaarrekening op na 14 maanden en deponeert deze na 15 maanden 
(dus later dan de geconsolideerde jaarrekening van het groepshoofd, en in strijd met de uiterste 
wettelijke termijn van 12 maanden): op zich hoeft een te late deponering door de tussenhoudster 
de toepassing van art. 2:408 niet in de weg te staan, maar verder is dit - ook vanwege andere 
overwegingen zoals mogelijke aansprakelijkheid bij de bestuurders - een onwenselijke situatie. 

Wanneer het buitenlands groepshoofd geen deponeringsplicht heeft, en dus ook geen termijn 
waarbinnen dat moet gebeuren, geldt hetzelfde principe als hiervoor aangegeven: deponering van 
de geconsolideerde jaarrekening van het buitenlandse groepshoofd moet plaatsvinden binnen een 
maand (als extra uitloop) na geoorloofde latere openbaarmaking (uiterste wettelijke termijn voor de 
tussenhoudster, zijnde 12 maanden), dus binnen 13 maanden na afloop van het boekjaar; en uiteraard 
ook voordat de Nederlandse tussenhoudster haar jaarrekening opmaakt en deponeert.
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Over de uitleg van deze termijnen bestaat variatie 
in de praktijk, mede doordat de wetgeving niet 
geheel duidelijk is. Dit is aan de hand van de 
voorbeelden hierboven verder uitgewerkt.

Het is van belang dat de jaarrekening van de 
Nederlandse tussenhoudster wordt opgemaakt, 
en vervolgens gedeponeerd, nadat vaststaat 
dat de geconsolideerde jaarrekening van het 
groepshoofd in Nederland is gedeponeerd. 
Immers, alleen dan kan met zekerheid worden 
vastgesteld dat is voldaan aan de in letter e 
genoemde voorwaarde: tijdige deponering. 
Het feit dat het buitenlandse groepshoofd pas 
na negen maanden in Nederland deponeert, 
staat toepassing van art. 2:408 BW door de 
Nederlandse tussenhoudster niet in de weg, 
mits deze deponering maar plaatsvindt voor, 
of ten hoogste gelijktijdig met, het opmaken 
en de deponering van de jaarrekening van 
de tussenhoudster. De gebruikers van de 
jaarrekening (van de tussenhoudster) wordt dan 
geen informatie onthouden. 

Als op het moment van het opmaken van 
de jaarrekening van de tussenhoudster 
de geconsolideerde jaarrekening van het 
groepshoofd nog niet is gedeponeerd bestaat het 
risico dat dit te laat, of helemaal niet meer, wordt 
gedaan. Dat risico is reëel, zeker bij buitenlandse 
groepshoofden, omdat die niet altijd op de 
hoogte zijn van de voorwaarden van art. 2:408 
BW. Alsdan ontbreekt voor de gebruikers van de 
jaarrekening van de tussenhoudster relevante 
informatie.

In dat geval moet worden onderzocht of sprake 
is van een fout als bedoeld in art. 2:362 lid 6 
BW in de jaarrekening van de tussenhoudster, 
die immers ten onrechte alleen maar een 
enkelvoudige jaarrekening heeft opgemaakt. 

Verder is het van belang te benadrukken dat 
deponering echt moet plaatsvinden bij het 
handelsregister van de Kamer van Koophandel, 
en niet via de website van de onderneming. 
Immers, internet is vluchtig; wat vandaag is 
geplaatst, kan morgen alweer zijn verwijderd 

en dat zou niet in het belang zijn van de 
gebruikers van de jaarrekening. Bovendien is 
de wet duidelijk, er wordt gerefereerd aan het 
handelsregister, en er wordt geen alternatief 
genoemd. Overigens is het daarbij belangrijk 
dat bij deponering van de jaarrekening van 
het buitenlandse groepshoofd duidelijk 
wordt aangegeven bij welke Nederlandse 
tussenhoudster die jaarrekening thuishoort. 
In de praktijk komt het regelmatig voor dat er 
weliswaar is gedeponeerd door het groepshoofd 
(hetzij per mail, hetzij nog per post) maar dat dit 
niet zichtbaar wordt in het handelsregister. Dit is 
een onwenselijke situatie. 

RJ 217.214 
Aan het gestelde onder e wordt niet voldaan 
als de consoliderende rechtspersoon op grond 
van geldend recht slechts een geconsolideerde 
balans met toelichting publiceert. Uit de 
wetsgeschiedenis blijkt dat een geconsolideerde 
jaarrekening, dat wil zeggen een balans en 
winst-en-verliesrekening met toelichting, dient te 
worden gepubliceerd.

De vrijstelling van tussenconsolidatie wordt 
slechts verleend als van de moedermaatschappij 
(het groepshoofd) [1] een integrale 
geconsolideerde jaarrekening wordt overgelegd. 
Als de moedermaatschappij naar eigen recht 
slechts een geconsolideerde balans met 
toelichting hoeft te publiceren, wordt met 
deponering daarvan niet voldaan aan de 
vereisten voor de vrijstelling. 
Met handelsregister wordt bedoeld het 
handelsregister in Nederland (RJ 217.214). Het 
deponeren van de groepsjaarrekening door 
deze bijvoorbeeld op internet te plaatsen is niet 
voldoende, daarmee wordt niet voldaan aan de 
voorwaarde onder letter e. 

Art. 19a lid 1 Handelsregisterwet
Bij algemene maatregel van bestuur wordt voor 
daarbij aangewezen rechtspersonen bepaald dat 
voor daarbij aangewezen bescheiden waarvan 
bij of krachtens de wet is voorgeschreven dat 
die bij het handelsregister worden gedeponeerd, 
deponering daarvan uitsluitend langs 
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elektronische weg plaatsvindt en worden regels 
gesteld over de wijze waarop die deponering 
moet plaatsvinden.

Op dit moment is er een transitie gaande in de 
vorm van het depot. Het (ouderwetse) deponeren 
door het toezenden van schriftelijke stukken aan 
de Kamer van Koophandel wordt stapsgewijs 
vervangen door elektronisch deponeren, 
waarvoor het SBR (Standard Business Reporting) 
systeem moet worden gebruikt. Dit is neergelegd 
in art. 19a van de Handelsregisterwet 2007 en het 
Besluit elektronische deponering handelsregister. 
Op grond van dit Besluit moeten de bescheiden 
als bedoeld in art. 394 BW elektronisch worden 
gedeponeerd. 

Daarmee zijn de bescheiden die op grond van 
art. 2:408 lid 1 onder d-e BW moeten worden 
gedeponeerd niet aan het hiervoor genoemde 
Besluit elektronisch deponeren onderworpen. 
Voor buitenlandse groepshoofden in een situatie 
waarbij art. 2:408 BW wordt toegepast, geldt dat 
in de toekomst ‘gewoon’ op papier gedeponeerd 
kan blijven worden. 

iv. Samenloop met artikel 2:403 BW 
groepsvrijstelling

Een andere faciliteit wordt behandeld in art. 
2:403 BW, namelijk ‘vrijstelling ten aanzien 
van een jaarrekening van een tot een groep 
behorende rechtspersoon’ (RJ 305.2) (hierna: 
groepsvrijstelling). De rechtspersoon behoeft dan 
geen jaarrekening op te maken overeenkomstig 
Boek 2 Titel 9 BW, en kan ook de eventueel 
verplichte accountantscontrole achterwege laten. 
Daarnaast kan worden afgezien van deponering 
van de jaarrekening. Een belangrijke voorwaarde 
hiervoor is dat de financiële gegevens van 
die rechtspersoon (die de vrijstelling van art. 
2:403 BW wil toepassen) door een andere 
rechtspersoon worden geconsolideerd. Verder 
moet onder meer ‘die andere rechtspersoon’ een 
aansprakelijkstelling (garantie) afgeven voor de 
schulden van de rechtspersoon die art. 2:403 BW 
wil toepassen. Dat kan leiden tot een samenloop 
van de art. 2:403 en 2:408 BW. Hieronder enkele 

teksten uit Boek 2 BW en uit de RJ, met een 
nadere uitleg en een voorbeeld.

Art. 2:403 lid 1 BW (fragment) 
Een tot een groep behorende rechtspersoon 
behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig de 
voorschriften van deze titel in te richten, mits: (…)
a. de financiële gegevens van de rechtspersoon 

door een andere rechtspersoon (…) zijn 
geconsolideerd in een geconsolideerde 
jaarrekening (…); 

b. de onder c bedoelde rechtspersoon (…) 
schriftelijk heeft verklaard zich hoofdelijk 
aansprakelijk te stellen voor de uit 
rechtshandelingen van de rechtspersoon 
voortvloeiende schulden; 

RJ 217.216 
Indien de rechtspersoon op grond van artikel 
2:408 BW geen geconsolideerde jaarrekening 
opstelt, kan een tot zijn groep behorende 
rechtspersoon waarvoor de rechtspersoon een 
verklaring als bedoeld in artikel 403 lid 1, onder 
f BW heeft afgegeven geen gebruik maken van 
de bepaling van artikel 403 lid 1 BW dat de 
jaarrekening niet overeenkomstig de voorschriften 
van Titel 9 Boek 2 BW behoeft te worden 
ingericht.

Wanneer de Nederlandse tussenhoudster 
[2] gebruikmaakt van de vrijstelling 
van tussenconsolidatie, en tevens een 
aansprakelijkheidsverklaring afgeeft voor tot 
zijn groep behorende rechtspersonen [3] en 
[4], kunnen deze beide dochtermaatschappijen 
geen gebruikmaken van de vrijstellingen ex art. 
2:403 lid 1 BW (RJ 217.216). De rechtspersoon 
die art. 2:408 BW toepast [2] vervaardigt immers 
geen geconsolideerde jaarrekening, een van 
de vereisten om dochtermaatschappijen [3] 
en [4] gebruik te kunnen laten maken van de 
vrijstellingen van art. 2:403 lid 1 BW. Om van 
deze vrijstellingen gebruik te maken moet 
de in art. 2:403 lid 1 sub f BW bedoelde 
aansprakelijkheidsverklaring dus worden 
verstrekt door het consoliderende groepshoofd 
[1].
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Voorbeeld 9. Samenloop artikel 2:403 en 2:408
Een groep heeft een groepshoofd [1], tussenhoudster [2] en twee groepsmaatschappijen [3] en [4]. 
Alle entiteiten hebben een aandeelhoudersbelang van 100% in de onderliggende maatschappij(en). 
Op grond van de consolidatiehoofdregel hebben zowel het groepshoofd [1] als de tussenhoudster 
[2] consolidatieplicht. Hierop kan bij [2] een uitzondering worden gemaakt door toepassing van de 
consolidatievrijstelling van art. 2:408 BW. 

Daarnaast streeft men ernaar om beide groepsmaatschappijen [3] en [4] gebruik te laten maken van 
de vrijstellingen van art. 2:403 BW waardoor deze beide vennootschappen kunnen volstaan met het 
opmaken van een vereenvoudigde jaarrekening (en niet hoeven te deponeren). 

Als de tussenhoudster [2] gebruik maakt van de vrijstelling van consolidatie, is er op dat niveau geen 
geconsolideerde jaarrekening beschikbaar om de groepsvrijstelling bij [3] en [4] te faciliteren. De vraag 
is dan of groepshoofd [1] de vrijstelling bij [3] en [4] kan faciliteren. Dat kan als het groepshoofd aan 
alle voorwaarden van art. 2:403 voldoet. Zo moet die vennootschap vallen onder het recht van de 
EU-richtlijn jaarrekening of de EU-IFRS-verordening. Die consoliderende vennootschap moet ook de 
aansprakelijkheidsverklaring afgeven. Als groepshoofd [1] niet onder het EU recht of onder de EU-IFRS-
verordening valt, dan kan het groepshoofd de groepsvrijstelling bij [1] en [2] niet faciliteren. 

Let op: Een  hier niet genoemde voorwaarde voor de toepassing van art. 2:403 betreft de instemming 
ervan door de aandeelhouders (in dit geval [2]).

1
Groepshoofd of moedervennootschap 
(gevestigd in Nederland of daarbuiten)

2
Nederland tussenhoudster bv

3
100% deelneming van NL 

tussenhoudster

4
100% deelneming van NL 

tussenhoudster
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v. Toepassing groottecriteria en 
regime

Art. 2:396 BW
1. Onverminderd artikel 395a gelden de leden 3 

tot en met 9 [hier niet vermeld, red.] voor een 
rechtspersoon die op twee opeenvolgende 
balansdata, zonder onderbreking nadien 
op twee opeenvolgende balansdata, heeft 
voldaan aan twee of drie van de volgende 
vereisten: 
a. de waarde van de activa volgens de balans 

met toelichting bedraagt, op de grondslag 
van verkrijgings- en vervaardigingsprijs, niet 
meer dan € 6.000.000; 

b. de netto-omzet over het boekjaar bedraagt 
niet meer dan € 12.000.000; 

c. het gemiddeld aantal werknemers over het 
boekjaar bedraagt minder dan 50. 

2. Voor de toepassing van lid 1 worden 
meegeteld de waarde van de activa, de 
netto-omzet en het getal der werknemers van 
groepsmaatschappijen, die in de consolidatie 
zouden moeten worden betrokken als 
de rechtspersoon een geconsolideerde 
jaarrekening zou moeten opmaken. Dit geldt 
niet, indien de rechtspersoon artikel 408 
toepast. 

De rechtspersoon die gebruik maakt van 
de vrijstelling voor tussenconsolidatie (art. 
2:408 BW) telt, voor de bepaling of hij groot, 
middelgroot of klein is, de activa, de netto-omzet 
en de aantallen werknemers van de hierdoor niet 
te consolideren groepsmaatschappijen niet mee 
(art. 2:396 lid 2 en 2:397 lid 2 BW). Bepalend 
voor de omvang zijn dus de enkelvoudige 
gegevens, waarbij de waarde van de activa op 
de grondslag van verkrijgingsprijs bepaald wordt, 
ook al zouden zij feitelijk anders gewaardeerd 
zijn. Ter zake van tegen nettovermogenswaarde 
gewaardeerde deelnemingen brengt dit met zich 
mede dat als waarde slechts de verkrijgingsprijs 
in aanmerking behoeft te worden genomen, 
waarbij uiteraard zo nodig rekening gehouden 
moet worden met de bepalingen van RJ 121.

Daarbij wordt opgemerkt dat, als sprake is van 
een Nederlandse tussenholding die uitsluitend 
fungeert als holding voor de deelnemingen 
van een buitenlandse topholding, dergelijke 
deelnemingen al tegen verkrijgingsprijs 
gewaardeerd kunnen zijn (art. 2:389 lid 9 BW en 
RJ 214.325). 

Bij tussenholdings bestaan de baten vaak uit 
interest (op verstrekte leningen) en dividend; 
de vraag is of dit als omzet moet worden 
aangemerkt. Dit is van belang omdat de omvang 
van de netto-omzet beslissend kan zijn voor 
de vraag onder welk regime de tussenholding 
valt, zie voor een nadere uitwerking RJ 
270.201. In deze richtlijn is geregeld dat 
tussenhoudsters dividendopbrengsten, en vaak 
ook renteopbrengsten, niet tot de omzet hoeven 
te rekenen.

RJ 270.201
(…) Onder de netto-omzet wordt verstaan de 
opbrengst uit levering van goederen en diensten 
uit het bedrijf van de rechtspersoon onder aftrek 
van kortingen en dergelijke en van over de omzet 
geheven belastingen (…). 
Indien renteopbrengsten voortvloeien uit 
activiteiten die kenmerkend zijn voor het bedrijf 
van een rechtspersoon, vormen zij bestanddeel 
van de netto-omzet.
(….)
Dividendopbrengsten vormen een bestanddeel 
van de netto-omzet indien zij onderdeel 
uitmaken van de beleggingsopbrengsten, en 
beleggingen kenmerkend zijn voor het bedrijf 
van de rechtspersoon. Voorbeelden zijn 
pensioenfondsen, verzekeringsmaatschappijen 
en beleggingsentiteiten (…). Voor (tussen)
houdstermaatschappijen worden 
dividendopbrengsten en renteopbrengsten 
op vorderingen die feitelijk een uitbreiding 
zijn van de netto-investering van de (tussen)
houdstermaatschappij in haar deelnemingen niet 
aangemerkt als netto-omzet.
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Voorbeeld 10. Toepassing grootte regime 
In de jaarrekening van de tussenhoudster wordt de deelneming [3] gewaardeerd tegen de 
nettovermogenswaarde. In de tabel hieronder zijn de relevante gegevens opgenomen om de omvang van 
de tussenhoudster te kunnen bepalen. 

Deze tussenhoudster wordt aangemerkt als klein op grond van de volgende feiten:
• Balanstotaal (enkelvoudig): € 7.000.000, maar op grond van art. 396 lid 1 letter a mag voor 

de toetsing van de grootte criteria worden uitgegaan van verkrijgingsprijs; het verschil tussen 
nettovermogenswaarde (€ 2 miljoen) en verkrijgingsprijs (€ 500.000) wordt in mindering gebracht op het 
balanstotaal, zodat uiteindelijk in de enkelvoudige jaarrekening € 5.500.000 resteert hetgeen minder 
is dan het in de wet genoemde bedrag van € 6.000.000; het (pro forma) geconsolideerde balanstotaal 
doet niet ter zake op grond van de laatste zin van art. 396 lid 2; 

• Netto omzet (enkelvoudig): € 11.000.000 (dit is minder dan het in de wet genoemde bedrag van € 
12.000.000); de pro forma geconsolideerde netto omzet van € 13.000.000 doet niet ter zake;

• Gemiddeld aantal werknemers (enkelvoudig): 60 (dit is meer dan 50, dus hiermee wordt voldaan aan 
één vereiste voor middelgroot).

De conclusie wordt getrokken door de bedragen en aantallen van de beide laatste kolommen te 
vergelijken (Te toetsen bedrag of aantal vs. Grootte criterium in art. 396). De tussenhoudster voldoet 
slechts aan een van de drie vereisten en is daarmee klein. 

Tabel 1 Relevante gegevens voor bepalen omvang tussenhoudster

Betreft Tussenhoudster 
[2], past art. 

2:408 toe

Deelneming [3] Te toetsen 
bedrag / aantal

Grootte 
criterium in art. 

396

Balanstotaal (inclusief 
deelneming [3]) tegen
• nettovermogenswaarde
• verkrijgingsprijs

€ 7 m.
€ 5,5 m. 

€ 4 m. € 5,5 m. € 6 m.

Netto omzet € 11 m. € 2 m. € 11 m. € 12 m.

Aantal werknemers 60 2 60 50

Waardering deelneming:
• nettovermogenswaarde: € 2 m.
• verkrijgingsprijs/kostprijs: € 0,5 m.
Een ander aspect hierbij is de wisseling van regime. 

Wanneer art. 2:408 BW voor de eerste keer 
wordt toegepast, geldt voor toepassing van de 
groottecriteria, dat zowel in het jaar waarin art. 
2:408 BW wordt toegepast, als in het jaar ervoor, 
uitgegaan mag worden van de enkelvoudige 
jaarrekening. De onderbouwing is dat betreffende 
onderneming in het eerste jaar klein is, en 
dat bij toepassing van de faciliteit ook de 
vergelijkende cijfers zouden leiden tot het kleine 
regime. Daarmee is de onderneming op twee 
opeenvolgende balansdata klein en valt dus ook 
onder dat regime. 

Als een onderneming in enig jaar geen gebruik 
meer maakt van de vrijstelling onder art. 
2:408 BW is er in het eerste jaar waarin zij de 
geconsolideerde jaarrekening opmaakt, naar 
onze mening, geen verplichting tot het opnemen 
van vergelijkende cijfers in deze geconsolideerde 
jaarrekening. Immers, anders zou de vrijstelling 
van consolidatie over het voorgaande boekjaar 
met terugwerkende kracht ongedaan worden 
gemaakt.
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Voorbeeld 11. Wisseling regime 
Bv Z kwalificeert op basis van haar 
geconsolideerde gegevens als een grote 
rechtspersoon en heeft tot en met 20x8 een 
geconsolideerde jaarrekening opgesteld. Met 
ingang van 20x9 wordt art. 2:408 BW toegepast. 
Op basis van haar enkelvoudige gegevens 
kwalificeert bv Z zowel op 31 december 
20x8 als op 31 december 20x9 als een kleine 
rechtspersoon. 

In dit geval mag bv Z al in 20x9 het regime van 
de kleine rechtspersoon toepassen. Volgens 
de laatste zin van art. 2:396 BW lid 2 is de 
bepaling dat moet worden uitgegaan van de 
geconsolideerde gegevens niet van toepassing 
als art. 2:408 BW wordt toegepast. Hieruit volgt 
dat bv Z op beide balansdata (31 december 
20x8 en 31 december 20x9) enkelvoudig voldoet 
aan de criteria voor de kwalificatie als een kleine 
rechtspersoon (art. 2:396 lid 1 BW). 
Overigens geldt dit ook voor de kwalificatie als 
een middelgrote rechtspersoon in de genoemde 
omstandigheden (art. 2:397 lid 2 BW).

vi. Waardering deelnemingen volgens 
art. 2:389 BW - hoofdregel en 
uitzonderingen

Een rechtspersoon die gebruik maakt van de 
consolidatievrijstelling van art. 2:408 BW kan zich 
beperken tot het opmaken van een enkelvoudige 
jaarrekening. In deze jaarrekening worden in elk 
geval de (meerderheids)deelnemingen opgenomen 
in de balans. Op grond van de hoofdregel van 
art. 2:389 BW worden deze deelnemingen 
gewaardeerd tegen de nettovermogenswaarde. 
Maar, in het geval van toepassing van art. 2:408 
BW is waardering van de deelnemingen tegen 
verkrijgingsprijs toegestaan. Dat blijkt uit RJ 
214.325, waarbij de RJ de ruimte die wordt 
geboden door art. 2:389 lid 9 BW heeft ingevuld. 
Overigens is het in internationale verhoudingen 
gebruikelijk dat deelnemingen worden 
gewaardeerd tegen kostprijs. Toepassing hiervan 
moet wel worden toegelicht.

Art. 2:389 lid 1 BW
De deelnemingen in maatschappijen waarin de 
rechtspersoon invloed van betekenis uitoefent 

op het zakelijke en financiële beleid, worden 
verantwoord overeenkomstig de leden 2 en 3 (…).
2. De rechtspersoon bepaalt de 
nettovermogenswaarde van de deelneming door 
de activa, voorzieningen en schulden van de 
maatschappij waarin hij deelneemt te waarderen 
en haar resultaat te berekenen op dezelfde 
grondslagen als zijn eigen activa, voorzieningen, 
schulden en resultaat. (…). 
3. Wegens in de toelichting te vermelden 
gegronde redenen mag worden afgeweken van 
toepassing van lid 1.

RJ 214.325 
Indien er gegronde redenen zijn om artikel 
389 BW niet toe te passen in de enkelvoudige 
jaarrekening, dienen deze in de toelichting te 
worden vermeld. Er kunnen redenen zijn, zoals 
internationale verstrengeling of toepassing 
van artikel 408 BW, op grond waarvan het 
verantwoord is artikel 389 lid 1 BW in de 
enkelvoudige jaarrekening niet toe te passen, 
naast het inzicht dat de geconsolideerde 
jaarrekening van de moedermaatschappij 
geeft. Dit betekent dat een rechtspersoon, die 
artikel 408 BW toepast, zijn deelnemingen kan 
waarderen tegen de verkrijgingsprijs.

vii. International Financial Reporting 
Standards

In IFRS bestaat een vrijstelling voor 
tussenconsolidatie die vergelijkbaar is met de 
vrijstelling die in art. 2:408 BW is geregeld. De 
betreffende bepaling in IFRS 10.4 luidt als volgt:

An entity that is a parent shall present 
consolidated financial statements. This IFRS 
applies to all entities, except as follows:
a. a parent need not present consolidated 

financial statements if it meets all the following 
conditions:
i. it is a wholly-owned subsidiary or is a 

partially-owned subsidiary of another entity 
and all its other owners, including those 
not otherwise entitled to vote, have been 
informed about, and do not object to, the 
parent not presenting consolidated financial 
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statements;
ii. its debt or equity instruments are not 

traded in a public market (a domestic or 
foreign stock exchange or an over-the-
counter market, including local and regional 
markets);

iii. it did not file, nor is it in the process 
of filing, its financial statements with a 
securities commission or other regulatory 
organisation for the purpose of issuing any 
class of instruments in a public market; and

iv. its ultimate or any intermediate parent 
produces consolidated financial statements 
that are available for public use and comply 
with IFRSs.

b. (…)
c. (…)

Wanneer een onderneming aan alle voorwaarden 
voldoet kan zij volstaan met het opmaken van 
een enkelvoudige jaarrekening. Enkele verschillen 
met de voorwaarden zoals die gelden voor Dutch 
GAAP:
• er is sprake van een meldplicht aan de 

aandeelhouders, die vervolgens bezwaar 
kunnen maken tegen toepassing van de 
consolidatievrijstelling; 

• als er door aandeelhouders bezwaar wordt 
gemaakt is er geen minimum quorum van 10% 
vereist, feitelijk betekent alle aandeelhouders 
het eens moeten zijn met de toepassing van de 
vrijstelling;

• indien een onderneming schuld- of 
vermogensinstrumenten heeft die worden 
verhandeld op een openbare markt16 kan de 
vrijstelling niet worden toegepast; dit is breder 
dan het begrip ‘gereglementeerde markt’ dat in 
art. 2:408 BW wordt gehanteerd;

• indien de onderneming voorbereidende 
handelingen verricht voor een beursgang kan 
de vrijstelling niet worden toegepast, deze 
voorwaarden kennen we niet in art. 2:408 BW;

• de groepsjaarrekening moet worden 

opgemaakt op basis van IFRS, terwijl op 
grond van art. 2:408 BW en de RJ ook stelsels 
van EU-landen of gelijkwaardige stelsels als 
acceptabel aanmerkt, evenals bijvoorbeeld US 
GAAP; en

• de groepsjaarrekening moet publiekelijk 
beschikbaar zijn, er wordt niet expliciet 
benoemd waar dat moet gebeuren en binnen 
welke termijn; het ligt voor de hand om daarbij 
uit te gaan van de vereisten in de geldende 
lokale wetgeving.

Daarnaast schrijft IFRS 10p4 niet voor dat de 
gedeponeerde groepsjaarrekening gecontroleerd 
moet zijn, en ook niet dat er een bestuursverslag 
van het groepshoofd moet worden gedeponeerd. 
Er zijn daarmee diverse relevante verschillen 
tussen IFRS en Dutch GAAP: soms zijn de IFRS-
criteria strikter, soms juist minder stringent. 

Als de tussenhoudster besluit om (vrijwillig) IFRS 
toe te passen in haar enkelvoudige jaarrekening 
zijn de vrijstellingen van art. 2:396 BW (en art. 
2:397 BW) niet van toepassing (zie art. 2:362 
lid 9 BW). De vennootschap is dan groot en 
daarmee altijd onderworpen aan een verplichte 
accountantscontrole.

6a.3 Toepassing 
van art. 2:403 BW 
groepsvrijstelling

i. Inleiding en begripsbepaling

In art. 2:360 BW wordt geregeld op welke 
organisaties Titel 9 van dit boek van toepassing 
is (‘scope’). Titel 9 heeft als onderwerp ‘De 
jaarrekening en het bestuursverslag’. Die scope 
is tamelijk breed, in principe zijn alle bv’s en nv’s 
onderworpen aan Titel 9, evenals enkele andere 
rechtsvormen. 

Art. 2:360 lid 1 
Deze titel is van toepassing op de coöperatie, de 

16 Het begrip ‘public market’ is gedefinieerd in de 
standaard IFRS for SMEs en houdt in: ‘a domestic or 
foreign stock exchange or an over-the-counter market, 
including local and regional markets’. 
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onderlinge waarborgmaatschappij, de naamloze 
vennootschap en de besloten vennootschap 
met beperkte aansprakelijkheid. Ongeacht hun 
rechtsvorm is deze titel op banken als bedoeld 
in artikel 415, betaalinstellingen als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht 
en elektronisch geldinstellingen in artikel 1:1 van 
de Wet op het financieel toezicht van toepassing.

De voorschriften met betrekking tot de 
jaarrekening zijn dus ook van toepassing op 
rechtspersonen die tot een groep behoren, 
zoals een bv. Onder bepaalde voorwaarden 
kunnen deze rechtspersonen gebruik maken 
van een vrijstelling van de inrichtingseisen, 
controle en publicatie. Dit is de vrijstelling van 
art 2:403 BW, hierna aangeduid met het ‘lichte 
regime’ of ‘groepsvrijstelling’. De betreffende 
groepsmaatschappijen hebben dan nog wel de 
verplichting om een jaarrekening op te stellen. 
Het niet voldoen aan deze verplichting kan, in 
bepaalde gevallen zoals bij faillissement, leiden 
tot bestuurdersaansprakelijkheid. 

Art. 2:403 BW geeft aan onder welke 
voorwaarden gebruik kan worden gemaakt van 
de groepsvrijstelling. De vraag of het in een 
specifiek geval raadzaam is om hiervan gebruik 
te maken is niet eenvoudig te beantwoorden. 
De voorwaarden voor de vrijstelling kunnen 
namelijk ook nadelig zijn, vooral door het 
afgeven van een hoofdelijke garantie door de 
moedermaatschappij. De voor- en nadelen 
moeten zorgvuldig tegen elkaar worden 
afgewogen.
 
ii. Wettelijke vrijstelling op grond van 
art. 2:403 BW - hoofdregel

Om in aanmerking te komen voor de vrijstelling 
moet aan diverse voorwaarden worden 
voldaan (zie paragraaf 6a.3.iii). Het wetsartikel 
wordt daarbij integraal behandeld aan de 
hand van de verschillende onderdelen. Bij 
de verdere behandeling wordt uitgegaan van 
de structuur zoals weergegeven in figuur 1. 
Hierbij wordt door het groepshoofd [1] een 
aansprakelijkheidsverklaring afgegeven voor 

de 100% deelneming van de Nederlandse 
tussenhoudster [3]. De tussenhoudster [2] 
is daarbij uitsluitend illustratief opgenomen 
en speelt geen belangrijke rol in de verdere 
uitwerking (behalve bij de samenloop, zie 
paragraaf 6a.3.v). In de rest van deze paragraaf 
wordt steeds gerefereerd aan figuur 1 om te 
duiden welke rechtspersonen het betreft. 

Figuur 2 Structuur bij toepassing art. 2:403

1
Groepshoofd  

(gevestigd in Nederland of daarbuiten)

2
Nederlandse tussenhoudster bv

3
100% deelneming van NL 

tussenhoudster

Allereerst de hoofdregel.

Art. 2:403 lid 1
Een tot een groep behorende rechtspersoon 
behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig de 
voorschriften van deze titel in te richten, mits:

De faciliteit bestaat eruit dat een Nederlandse 
vennootschap [3] onder bepaalde voorwaarden 
haar jaarrekening niet hoeft op te maken conform 
de bepalingen in Boek 2 Titel 9 BW. Er moet dus 
nog wel een (enkelvoudige) jaarrekening worden 
opgesteld, die ook moet voldoen aan bepaalde 
minimumeisen, zie paragraaf 6a.3.iii. Soms heerst 
ten onrechte de gedachte dat er bij toepassing 
van art. 2:403 BW helemaal geen verplichtingen 
meer zijn.

Ondanks toepassing van het lichte regime is 
art. 2:10 lid 2 BW nog steeds van toepassing. 
Daarin staat dat het bestuur verplicht is jaarlijks 
binnen zes maanden na afloop van het boekjaar 
de balans en staat van baten en lasten van de 
rechtspersoon op te maken en op papier te 
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stellen. Verder zal de genoemde jaarrekening in 
het algemeen niet voor publicatie bestemd zijn 
(RJ 305.202). 

Art. 2:403 lid 3 
Voor een rechtspersoon waarop lid 1 van 
toepassing is, gelden de artikelen 391 tot en met 
394 niet.

Dat betekent dat de rechtspersoon die het lichte 
regime toepast, vrijgesteld is van:
• art. 2:391 BW het opstellen van een 

bestuursverslag;
• art. 2:392 BW het toevoegen overige gegevens 

aan de jaarrekening;
• art. 2:393 BW verplichte accountantscontrole;
• art. 2:394 BW openbaarmaking van de 

jaarrekening.

Omdat geen deponering plaatsvindt, is er in feite 
sprake van een intern document. 

Art. 2:403 lid 4 BW
Dit artikel is niet van toepassing op 
rechtspersonen als bedoeld in artikel 398 lid 7.

Voor rechtspersonen die zijn aangemerkt als 
organisatie van openbaar belang (OOB) is het 
niet mogelijk om de vrijstelling van art. 2:403 BW 
toe te passen. De verwijzing naar art. 2:398 lid 7 
BW houdt in dat alleen voor die categorie OOB’s 
de groepsvrijstelling niet kan worden toegepast. 
Dat geldt niet voor de andere categorie OOB’s, 
namelijk de instellingen die in het het kader van 
de Wet toezicht accountantsorganisaties (Wta) 
als OOB zijn aangewezen, zoals netbeheerders, 
toegelaten instellingen als bedoeld in art. 1 lid 1 
van de Woningwet (woningcorporaties) en grote 
pensioenfondsen. Zie ook hoofdstuk 5.1.v. 

Als vennootschap [3] in figuur 2 dus aangemerkt 
zou worden als organisatie van openbaar belang 
(OOB) zou deze geen gebruik kunnen maken 
van de groepsvrijstelling. Als deze vennootschap 
geen OOB zou zijn, maar het groepshoofd [1] dan 
wel de Nederlandse tussenhoudster [2] wel, dan 
is toepassing van art. 2:403 (voor [3]) gewoon 
mogelijk.

Niet veel landen kennen een met art. 2:403 BW 
vergelijkbare nationale wetgeving. Ierland en 
Luxemburg wel. Groepsmaatschappijen in die 
landen met een Nederlandse moeder of een 
andere EU-moeder krijgen door toepassing van 
deze regels eveneens vrijstellingen voor opmaak, 
controle en publicatie van de jaarrekening.
Ten slotte is in art. 2:403 lid 2 BW nog de situatie 
geregeld waarin sprake is van nevengeschikte 
moedervennootschappen. 

iii. Voorwaarden voor vrijstelling

Het toepassen van de groepsvrijstelling is een 
wettelijke faciliteit. Daaraan zijn door de wet (art. 
2:403 lid 1 letter a-g BW) diverse voorwaarden 
gesteld, die hierna integraal worden behandeld. 

Minimale inrichtingseisen 

Art. 2:403 lid 1
Een tot een groep behorende rechtspersoon 
behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig de 
voorschriften van deze titel in te richten, mits:
Letter a: de balans in elk geval vermeldt de som 
van de vaste activa, de som van de vlottende 
activa, en het bedrag van het eigen vermogen, 
van de voorzieningen en van de schulden, en de 
winst- en verliesrekening in elk geval vermeldt het 
resultaat uit de gewone bedrijfsuitoefening en het 
saldo der overige baten en lasten, een en ander 
na belastingen;

Vaak wordt hier gesproken over een jaarrekening 
volgens het lichte regime, dus die term wordt ook 
in deze paragraaf gebruikt. 

De balans van de vrij te stellen vennootschap 
moet in elk geval omvatten:
• vaste activa;
• vlottende activa;
• eigen vermogen;
• voorzieningen;
• schulden.

De winst-en-verliesrekening moet in elk geval 
omvatten:
• het resultaat uit de gewone bedrijfsuitoefening 
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na belasting; 
• het saldo der overige baten en lasten na 

belasting;
• het resultaat uit de gewone bedrijfsuitoefening 

na belasting; en 
• het saldo der overige baten en lasten na 

belasting. 
Nadere toelichtingen zijn niet vereist. Het is ook 
toegestaan om meer posten op te nemen dan de 
bovenstaande.

Modellenbesluit en vaststelling door de AV
De jaarrekening van de groepsmaatschappij die 
ex art. 2:403 BW moet worden opgemaakt, hoeft 
maar aan een beperkt aantal eisen te voldoen 
en is niet onderworpen aan het modellenbesluit. 
Dit betekent dat bepaalde financiële overzichten 
die door de administratie worden samengesteld, 
bijvoorbeeld voor consolidatie, als wettelijke 
jaarrekeningen kunnen dienen. Dit kan alleen met 
instemming van de aandeelhouders en mits deze 
overzichten de minimaal gevraagde gegevens 
bevatten. De wettelijke jaarrekening van de 
vrijgestelde vennootschap moet wel altijd worden 
vastgesteld door de aandeelhouders. Als dat 
niet gebeurt, kan dat gevolgen hebben voor de 
voorgenomen dividenduitkering. 

De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving (RJ) 
geeft nadere aanbevelingen bij toepassing van 
het lichte regime. Daarbij wordt verwezen naar de 
art. 2:105 respectievelijk 2:216 BW, waarin voor 
de naamloze vennootschap (nv) respectievelijk de 
besloten vennootschap (bv) nadere bepalingen 
zijn opgenomen relevant voor de uitkering of 
bestemming van de winst:

Art. 2:105 lid 3 BW
Uitkering van winst geschiedt na de vaststelling 
van de jaarrekening waaruit blijkt dat zij 
geoorloofd is.

Art. 2:216 lid 1 BW 
De algemene vergadering is bevoegd tot 
bestemming van de winst die door de vaststelling 
van de jaarrekening is bepaald en tot vaststelling 
van uitkeringen, voor zover het eigen vermogen 
groter is dan de reserves die krachtens de wet 

of de statuten moeten worden aangehouden. De 
statuten kunnen de bevoegdheden, bedoeld in de 
eerste zin, beperken of toekennen aan een ander 
orgaan.

Gedeeltelijk toepassen vrijstelling
Het is ook mogelijk om de vrijstelling 
maar gedeeltelijk toe te passen. 
Minderheidsaandeelhouders kunnen bijvoorbeeld 
instemmen met vrijstelling van controle en 
publicatie, maar wel verzoeken om een reguliere 
Titel 9 BW ‘Inrichting van de jaarrekening’. 

Een rechtspersoon kan art. 2:403 lid 1 BW niet 
faciliteren voor de tot zijn groep behorende 
rechtspersonen, indien met gebruikmaking 
van de faciliteit genoemd in art. 2:408 BW 
geen geconsolideerde jaarrekening door deze 
rechtspersoon is opgesteld. 

Voorbeeld 12. Gedeeltelijke toepassing 
vrijstelling
Bv A houdt 80% van de aandelen van bv B. De 
overige 20% van de aandelen wordt gehouden 
door bv C. Bv C wil uitsluitend instemmen met 
art. 2:403 BW als zij wel geïnformeerd wordt 
over het wel en wee van bv B. Zij kan instemmen 
mits er wel een volledige jaarrekening komt met 
accountantsverklaring. Van publicatie kan dan 
worden afgezien.

Toe te passen grondslagen
De RJ biedt nadere guidance bij de toe te passen 
grondslagen als een rechtspersoon art. 2:403 
BW toepast. Voor wat betreft de verwijzing naar 
de art. 105 BW en 216 BW zie de uitleg hiervoor, 
bij vaststelling van de jaarrekening. De tekst in 
RJ 305.203 suggereert ook dat de jaarrekening 
volgens het lichte regime geen vergelijkende 
cijfers van voorgaand boekjaar behoeft te 
bevatten.

RJ 305.203 
Gelet op de betekenis van een jaarrekening 
die vereenvoudigd wordt opgemaakt op grond 
van artikel 403 BW verdient het aanbeveling 
om bij het opmaken van de jaarrekening uit 
te gaan van grondslagen voor waardering en 
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resultaatbepaling, zoals deze zijn verwoord in Titel 
9 Boek 2 BW en de Richtlijnen, dan wel IFRS*. 
Dit is met name van belang in verband met het 
bepaalde in de artikelen 2:105 en 2:216 BW.
Overwogen kan worden om ten behoeve van 
de algemene vergadering die de jaarrekening 
vaststelt bij de posten genoemd in artikel 403 
lid 1 letter a BW vergelijkende bedragen te 
verstrekken.

Bij het opmaken van de vereenvoudigde 
jaarrekening op grond van artikel 403 BW moet 
in ieder geval rekening worden gehouden 
met eventuele inrichtingsvoorschriften die 
voortvloeien uit andere titels dan Titel 9, zoals 
de wettelijke reserves genoemd in de artikelen 
94a lid 6 en 98c lid 4 BW (zie ook hoofdstuk 240 
Eigen vermogen).

Instemmingsverklaring aandeelhouders

Art. 2:403 lid 1
Een tot een groep behorende rechtspersoon 
behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig de 
voorschriften van deze titel in te richten, mits:
Letter b: de leden of aandeelhouders na de 
aanvang van het boekjaar en voor de vaststelling 
van de jaarrekening schriftelijk hebben verklaard 
met afwijking van de voorschriften in te stemmen.

Alle aandeelhouders moeten na aanvang 
van het boekjaar, waarvoor de vrijstelling zou 
moeten gelden en voor de vaststelling van 
de jaarrekening over dat boekjaar, schriftelijk 
hebben verklaard dat zij instemmen met 
afwijking van de voorschriften. De instemming 
moet elk jaar opnieuw worden gegeven. Als een 
aandeelhouder niet instemt, kan de vrijstelling 
niet toegepast worden. 

Voorbeeldtekst voor instemmingsverklaring:
Ondergetekende, x% aandeelhoudster van 
de besloten vennootschap met beperkte 
aansprakelijkheid… (naam dochtermaatschappij) 
…, gevestigd te …(vestigingsplaats)…, ten deze 
vertegenwoordigd door… (naam directeur) …, 
verklaart, overeenkomstig het bepaalde in art. 
2:403 lid 1 sub b BW, in te stemmen met de 
afwijking van de voorschriften met betrekking 
tot de inrichting, onderzoek en openbaarmaking 
van de jaarrekeningen van …(dochter)… als 
omschreven in Boek 2 Titel 9 BW.

Toepasselijk stelsel van verslaggeving alsmede 
gelijkwaardigheidseis

Art. 2:403 lid 1
Een tot een groep behorende rechtspersoon 
behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig de 
voorschriften van deze titel in te richten, mits:
Letter c: de financiële gegevens van de 
rechtspersoon door een andere rechtspersoon 
of vennootschap zijn geconsolideerd in een 
geconsolideerde jaarrekening waarop krachtens 
het toepasselijke recht de verordening van het 
Europese Parlement en de Raad betreffende 
de toepassing van internationale standaarden 
voor jaarrekeningen, richtlijn 2013/34/EU van het 
Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 
betreffende de jaarlijkse financiële overzichten, 
geconsolideerde financiële overzichten 
en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 
2006/43/EG van het Europees Parlement en de 
Raad en tot intrekking van richtlijnen 78/660/
EEG en 83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 
182) of een der beide richtlijnen van de Raad van 
de Europese Gemeenschappen betreffende de 
jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening 
van banken en andere financiële instellingen 
dan wel van verzekeringsondernemingen van 
toepassing is.

Deze bepaling betekent concreet dat de 
financiële gegevens van de rechtspersoon 
[3], die gebruik wil maken van de toepassing 
van art. 2:403, geconsolideerd moet zijn in de 
groepsjaarrekening van de moeder [2] of de 
grootmoeder [1], zie figuur 1. Deze (groot)moeder 
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moet een verslaggevingsstelsel toepassen dat 
voldoet aan de voorschriften van de Europese 
Unie (een GAAP van de lidstaten), of IFRS (zoals 
aanvaard en goedgekeurd door de Europese 
Unie). Ook de stelsels van de landen die geen 
lid zijn van de EU, maar wel van de Europese 
Economische Ruimte, kwalificeren. In de praktijk 
betekent dit dat alleen ondernemingen waarvan 
het groepshoofd (bedoeld wordt het groepshoofd 
dat ook de aansprakelijkheidsverklaring afgeeft) 
is gevestigd in een EU-lidstaat en de Europese 
Economische Ruimte (EER) (dit zijn Noorwegen, 
IJsland en Liechtenstein) gebruik kunnen 
maken van de groepsvrijstelling en daarmee 
het lichte regime. Een onderneming met een in 
de Verenigde Staten of Zwitserland gevestigde 
moeder komt daar niet voor in aanmerking, 
ook niet als het daar toepasbare stelsel van 
verslaggeving als gelijkwaardig zou worden 
beschouwd met IFRS of met de EU Directives.

Voorbeeld 13. Toepassing art. 2:403 BW indien 
buitenlandse moeder
Inc A is een entiteit uit de Verenigde Staten en 
de 100% moedermaatschappij van de Franse 
entiteit SA B, die op haar beurt alle aandelen 
houdt van bv C. Omdat op de jaarrekening van 
Inc A de EU Directive niet van toepassing is, kan 
Inc A 2:403 BW niet faciliteren voor bv C. SA B 
kan dat in beginsel wel, omdat haar jaarrekening 
wel voldoet aan de GAAP-eis. 

Per 1 januari 2021 is de overgangsperiode 
van de brexit geëindigd, waardoor het 
Verenigd Koninkrijk vanaf dat moment 
niet meer gebonden is aan de Europese 
verordeningen en richtlijnen. Zo vallen Britse 
moedervennootschappen niet langer onder 
het bereik van de Europese verordeningen en 
richtlijnen die jaarrekeningvrijstelling mogelijk 
maken, terwijl deze eis wel wordt gesteld in 
artikel 2:403 BW. Nu de Europese regelgeving 
niet rechtstreeks van toepassing is op de 
Britse moedervennootschap, voldoet haar 
geconsolideerde jaarrekening niet aan de eisen 
die artikel 2:403 BW daaraan stelt en kunnen 
haar Nederlandse groepsvennootschappen 
in beginsel geen gebruik meer maken van de 

jaarrekeningvrijstelling. Dat betekent dat elke 
Nederlandse groepsvennootschap een eigen 
jaarrekening moet opmaken overeenkomstig 
Titel 9 Boek 2 Burgerlijk Wetboek, zij tot 
tijdige openbaarmaking van die jaarrekening 
moet overgaan en zij niet langer is vrijgesteld 
van de verplichtingen ten aanzien van de 
accountantscontrole.

Het is van belang dat Nederlandse rechts-
personen met een Britse moedermaatschappij 
zich realiseren dat zij na 1 januari 2021 niet 
meer voldoen aan de vereisten van artikel 
2:403 BW. Met de volgende vier mogelijke 
oplossingen is het alsnog mogelijk voor 
Nederlandse groepsvennootschappen om na 
1 januari 2021 gebruik te blijven maken van de 
jaarrekeningvrijstelling:
1. de financiële gegevens van de Nederlandse 

rechtspersoon die gebruik wil maken 
van de jaarrekeningvrijstelling, worden 
geconsolideerd in de geconsolideerde 
jaarrekening van een andere rechtspersoon 
binnen de groep. Deze andere 
groepsmaatschappij moet dan uiteraard wel 
binnen de Europese Unie gevestigd zijn;

2. indien de consoliderende en in het Verenigd 
Koninkrijk gevestigde moedervennootschap 
na de brexit kwalificeert als een formeel 
buitenlandse vennootschap volgens de Wet 
op formeel buitenlandse vennootschappen, 
dan blijven de Nederlandse jaarrekeningregels 
op de consoliderende (moeder)vennootschap 
van toepassing. Van een formeel buitenlandse 
vennootschap is sprake indien de Britse 
moedervennootschap haar werkzaamheden 
(nagenoeg) geheel in Nederland verricht en 
geen werkelijke band heeft met het Verenigd 
Koninkrijk. Daardoor kunnen Nederlandse 
rechtspersonen onverkort gebruik blijven 
maken van de jaarrekeningvrijstelling;

3. de consoliderende moedervennootschap kan 
een sub-holding oprichten naar het recht van 
een van de lidstaten van de Europese Unie. In 
dat geval kan consolidatie van de financiële 
gegevens van de groepsmaatschappijen 
plaatsvinden op het niveau van de Europese 
sub-holding;
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4. de laatste mogelijkheid is een afsplitsing van 
de Nederlandse rechtspersoon, waarbij het 
vermogen van deze rechtspersoon overgaat 
op een nieuw opgerichte verkrijgende 
rechtspersoon. Deze verkrijgende 
rechtspersoon kan dan gebruik maken 
van de jaarrekeningvrijstelling als zijn 
financiële gegevens worden geconsolideerd 
in de geconsolideerde jaarrekening van 
de oorspronkelijke rechtspersoon. De 
oorspronkelijke rechtspersoon heeft dan te 
gelden als de moedermaatschappij in de zin 
van het groepsregime.

Als voorwaarde voor de toepassing van het 
lichte regime wordt onder andere gesteld dat de 
financiële gegevens van de rechtspersoon, in 
figuur 2 is dat [3], worden geconsolideerd in de 
geconsolideerde jaarrekening van [1]. 

Voorbeeld 14. Waarbij groepsvrijstelling 
niet kan worden toegepast (twee 50% 
aandeelhouders)
Twee bv’s houden elk een 50% belang in een 
onderliggende vennootschap (X). Voor beide bv’s 
kwalificeert X als joint-venture. X mag onder deze 
omstandigheden geen gebruik maken van de 
consolidatievrijstelling van art. 2:408 BW omdat X 
geen onderdeel is van een groep. 
Dit is ook het geval als één bv, of beide bv’s, 
de joint-venture volgens de methode van de 
proportionele consolidatie in haar jaarrekening 
verwerkt. Geen van beide bv’s is groepshoofd.

Dat betekent dat een onderneming waarvan de 
aandelen worden gehouden door twee 50% 
aandeelhouders normaal gesproken niet in 
aanmerking zal komen voor de toepassing van 
art. 2:403 BW. Immers, een dergelijke joint-
venture zal in het algemeen niet kwalificeren 
als groepsmaatschappij van [1]. Zie voor een 
vergelijkbare situatie paragraaf 6a.2. 

Toepassing van de taal

Art. 2:403 lid 1
Een tot een groep behorende rechtspersoon 
behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig de 

voorschriften van deze titel in te richten, mits:
Letter d: de geconsolideerde jaarrekening, voor 
zover niet gesteld of vertaald in het Nederlands, 
is gesteld of vertaald in het Frans, Duits of Engels;
Letter e: de accountantsverklaring en het 
bestuursverslag, zijn gesteld of vertaald in 
dezelfde taal als de geconsolideerde jaarrekening;

Deze vereisten zijn duidelijk en behoeven geen 
nadere uitleg.

Aansprakelijkheidsverklaring

Art. 2:403 lid 1
Een tot een groep behorende rechtspersoon 
behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig de 
voorschriften van deze titel in te richten, mits:
Letter f: de onder c bedoelde rechtspersoon 
of vennootschap schriftelijk heeft verklaard 
zich hoofdelijk aansprakelijk te stellen voor de 
uit rechtshandelingen van de rechtspersoon 
voortvloeiende schulden; (en)
De rechtspersoon of vennootschap die de 
financiële gegevens consolideert dient schriftelijk 
te verklaren zich hoofdelijk aansprakelijk te 
stellen voor de uit rechtshandelingen van de 
rechtspersoon voortvloeiende schulden. 
In figuur 2 is dit de moedermaatschappij 
[1]. Het is verstandig om in een dergelijke 
situatie een jurist te raadplegen. Is sprake 
van nevenschikkende groepshoofden? 
Dan moeten beide groepshoofden een 
aansprakelijkheidsverklaring afgeven. 

Toelichting in de jaarrekening
De moedermaatschappij moet, als zij onder het 
Nederlandse recht valt, de aansprakelijkstelling 
in de toelichting van haar geconsolideerde 
jaarrekening vermelden. Dit geldt zowel voor de 
enkelvoudige als geconsolideerde jaarrekening. 

Art. 2:376 BW 
Heeft de rechtspersoon zich aansprakelijk gesteld 
voor schulden van anderen (…), dan worden de 
daaruit voortvloeiende verplichtingen, voor zover 
daarvoor op de balans geen voorzieningen zijn 
opgenomen, vermeld en ingedeeld naar de vorm 
der geboden zekerheid. Afzonderlijk worden 
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vermeld de verplichtingen die ten behoeve van 
groepsmaatschappijen zijn aangegaan.

Tot laatstgenoemde verplichtingen behoort, 
aldus RJ 252.108, ook de hoofdelijke 
aansprakelijkheid die voortvloeit uit art. 2:403 
BW. In diezelfde RJ-alinea staat verder dat 
moet worden vermeld ten aanzien van welke 
rechtspersonen de rechtspersoon (moeder [1]) 
een aansprakelijkheidsstelling heeft afgegeven. 

Voor de geconsolideerde jaarrekening geldt de 
volgende bepaling:

Art. 2:14 lid 5 BW
Vermeld wordt ten aanzien van welke 
rechtspersonen de rechtspersoon een 
aansprakelijkstelling overeenkomstig artikel 403 
heeft afgegeven.

Terugwerkende kracht
De afgifte van de aansprakelijkheidsverklaring 
(garantie door de moeder) is een belangrijke 
voorwaarde voor de toepassing van het lichte 
regime. De wet geeft aan dat art. 2:403 BW 
slechts kan worden toegepast als aan alle 
voorwaarden is voldaan, maar is niet duidelijk 
over het tijdstip waarop uiterlijk moet worden 
besloten om te opteren voor het lichte regime. In 
de praktijk wordt daarbij vaak uitgegaan van de 
opmaaktermijn van de jaarrekening. Dat betekent 
dat binnen 5 maanden na afloop van het boekjaar 
nog kan worden besloten om gebruik te maken 
van het lichte regime, mits op dat moment 
wordt voldaan aan alle overige voorwaarden - 
zoals de garantie door de moeder. Daarbij kan 
worden opgeteld de termijn van verlenging van 5 
maanden op grond van art. 2: 210 lid 1 BW. Het 
verlengingsbesluit kan worden genomen door 
de Algemene Vergadering. Het is onzeker of de 
termijn van 5 maanden + 5 maanden ook nog kan 
worden verlengd met een additionele 2 maanden 
waarbinnen deponering moet plaatsvinden of zou 
moeten plaatsvinden als art. 2:403 BW niet wordt 
toegepast. Wel staat vast dat na die termijn, 
dus na de uiterste deponeringsdatum (over het 
algemeen is dit 12 maanden na afloop van het 
boekjaar), niet met terugwerkende kracht alsnog 

art. 2:403 BW kan worden toegepast. Daarmee 
is het niet mogelijk om te late deponering ‘goed 
te maken’ door alsnog te opteren voor het lichte 
regime.

Voorbeeld 15. Tot wanneer toepassing artikel 
2:403 BW mogelijk?
Onderneming Laat heeft als boekjaar het 
kalenderjaar. Op 10 juli 20x8 besluit de directie 
om alsnog het lichte regime toe te passen (en 
dus gebruik te maken van art. 2:403) voor het op 
31 december 20x7 geëindigde boekjaar. Dit zou 
mogelijk zijn mits voldaan wordt aan de volgende 
voorwaarden:
• De AV heeft een besluit genomen om de 

termijn van opmaken jaarrekening met vijf 
maanden te verlengen; verder hebben alle 
aandeelhouders ingestemd met het lichte 
regime.

• Door groepshoofd G is een 
aansprakelijkheidsverklaring afgegeven als 
bedoeld in art. 2:403 lid 1 sub f BW.

• De financiële gegevens van onderneming zijn 
opgenomen in de groepsjaarrekening G. 

• Die groepsjaarrekening is opgemaakt op basis 
van de EU Directives dan wel EU IFRS en 
voldoet aan de eis omtrent de taal.

• De instemmingsverklaring van de AV en de 
aansprakelijkheidsverklaring van G zijn bij het 
Handelsregister gedeponeerd.

• Verder zijn ook de groepsjaarrekening 
van G (en accountantsverklaring en 
bestuursverslag) voor 1 juli 20x8 gedeponeerd 
(in ‘openbaarmaking’ hierna wordt nader op de 
termijnen ingegaan).

Openbaarmaking 

Art. 2:403 lid 1 BW
Een tot een groep behorende rechtspersoon 
behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig de 
voorschriften van deze titel in te richten, mits:
Letter g: de verklaringen, bedoeld in de 
onderdelen b en f zijn gedeponeerd bij het 
handelsregister alsmede, telkens binnen 
zes maanden na de balansdatum of binnen 
een maand na een geoorloofde latere 
openbaarmaking, de stukken of vertalingen, 
genoemd in de onderdelen d en e.

De instemmingsverklaring van aandeelhouders 
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(jaarlijks) en de aansprakelijkheidsverklaring 
(eenmalig) moeten op het kantoor van het 
Handelsregister worden gedeponeerd. Daarnaast 
moeten ook de geconsolideerde jaarrekening, 
de controleverklaring en het bestuursverslag van 
de moedermaatschappij binnen zes maanden 
na balansdatum, of binnen een maand na 
een geoorloofde latere openbaring, worden 
gedeponeerd. 

De consoliderende entiteit kan een langere 
termijn hebben voor het openbaar maken 
van haar jaarrekening. Art. 2:403 BW geeft 
daarvoor de ruimte. De vrijstelling kan pas 
worden toegepast als de geconsolideerde cijfers 
gedeponeerd zijn.

iv. Nadere uitwerking 
aansprakelijkheid

Economische betekenis aansprakelijkstelling
De aansprakelijkheid van de moedermaatschappij 
[1] betekent dat deze rechtspersoon risico 
loopt voor schulden van een ander (de partij 
waaraan de garantie is afgegeven). Naast deze 
mogelijke financiële consequentie voor de 
moedermaatschappij betekent het echter ook 
dat de ‘solvabiliteit’, waarbij rekening wordt 
gehouden met niet uit de balans blijkende 
verplichtingen, van die moedermaatschappij in 
zekere zin nadelig wordt beïnvloed. Immers, de 
garantie kán ertoe leiden dat de moeder wordt 
aangesproken en dat kan weer leiden tot een 
afname van het eigen vermogen. 

Voor de dochtermaatschappij brengt de 
afgegeven aansprakelijkheidsverklaring, naast 
een grotere kredietruimte, als voordeel vooral met 
zich mee dat van de vrijstellingen van art. 2:403 
BW gebruik kan worden gemaakt. Dit betekent 
over het algemeen:
• een besparing van kosten van administratie en 

controle (er hoeft hooguit nog gecontroleerd te 
worden voor consolidatiedoeleinden); en

• dat er geen inzicht aan derden (concurrentie) 
hoeft te worden gegeven in de afzonderlijke 
financiële positie: er wordt geen eigen 
jaarrekening gepubliceerd.

De aansprakelijkheid van de moedermaatschappij 
op grond van art. 2:403 BW ontslaat de 
dochtermaatschappij en haar bestuurders 
niet van de eigen aansprakelijkheid voor haar 
schulden. Het door de moedermaatschappij 
gewenste intensievere toezicht op het financiële 
beheer van de dochtermaatschappij kan echter 
als nadeel worden gevoeld.

Ingangsdatum en reikwijdte aansprakelijkheid
De aansprakelijkheidsverklaring van de 
moedermaatschappij [1] strekt zich uit tot de 
‘uit rechtshandelingen voortvloeiende schulden’ 
van de vrij te stellen dochtermaatschappij [3]. 
Het gaat dus om schulden die voortvloeien uit 
aangegane overeenkomsten, verplichtingen tot 
schadevergoeding op grond van wanprestatie of 
een ontbindingsvergoeding. Schulden die niet 
ontstaan zijn uit rechtshandelingen, maar uit de 
wet voortvloeien (zoals onrechtmatige daad, 
belasting- en premieschulden) vallen niet onder 
de aansprakelijkheidsverklaring. 

Uit de literatuur komt naar voren dat de 
aansprakelijkheid zich uit moet strekken 
tot alle op het moment van afgifte van de 
aansprakelijkheidsverklaring bestaande en 
toekomstige schulden uit rechtshandelingen. Bij 
eerste toepassing van art. 2:403 BW geldt de 
aansprakelijkheid dus voor:
• alle openstaande schulden uit al aangegane 

rechtshandelingen van de hoofdschuldenaar;
• alle in de toekomst vervallende en opkomende 

schulden uit al verrichte rechtshandelingen 
van de hoofdschuldenaar (bijvoorbeeld 
komende huurtermijnen voor al lopende 
huurovereenkomsten); en

• alle schulden die opkomen dan wel 
voortvloeien uit toekomstige rechtshandelingen 
van de hoofdschuldenaar.

Hierbij moet in gedachten worden gehouden 
dat ook vervangende en aanvullende 
schadeloosstellingen onder het begrip ‘schuld’ 
vallen.

De aansprakelijkheid is hoofdelijk. Dit heeft 
tot gevolg dat de schuldeisers van de entiteit 
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waarvoor de aansprakelijkheidsverklaring 
is gedeponeerd (de vrijgestelde 
dochtermaatschappij), zich ook op de entiteit die 
de aansprakelijkheidsverklaring heeft afgegeven 
(moedermaatschappij) kunnen verhalen. 
Deze aansprakelijke entiteit neemt als hij een 
vordering voldoet van de vrijgestelde entiteit, 
deze vordering op de vrijgestelde entiteit over. 
De schuldeisers kunnen zich ook rechtstreeks 
richten tot de aansprakelijke entiteit en hoeven 
zich niet eerst tot de vrijgestelde entiteit te 
richten.

Einde van de aansprakelijkheid
Toepassing art. 2:404 BW
De intrekking van de aansprakelijkheidsverklaring 
en de beëindiging van de aansprakelijkheid vallen 
niet samen. Beide zijn geregeld in art. 2:404 BW. 

Art. 2:404 BW
1. Een in artikel 403 bedoelde 

aansprakelijkstelling kan worden ingetrokken 
door deponering van een daartoe strekkende 
verklaring bij het handelsregister.

2. Niettemin blijft de aansprakelijkheid 
bestaan voor schulden die voortvloeien uit 
rechtshandelingen welke zijn verricht voordat 
jegens de schuldeiser een beroep op de 
intrekking kan worden gedaan.

3. De overblijvende aansprakelijkheid wordt ten 
opzichte van de schuldeiser beëindigd, indien 
de volgende voorwaarden zijn vervuld: 
a. de rechtspersoon behoort niet meer tot de 

groep;
b. een mededeling van het voornemen 

tot beëindiging heeft ten minste twee 
maanden lang ter inzage gelegen bij het 
handelsregister;

c. ten minste twee maanden zijn verlopen na 
de aankondiging in een landelijk verspreid 
dagblad dat en waar de mededeling ter 
inzage ligt;

d. tegen het voornemen heeft de schuldeiser 
niet tijdig verzet gedaan of zijn verzet is 
ingetrokken dan wel bij onherroepelijke 
rechterlijke uitspraak ongegrond verklaard.

4. Indien de schuldeiser dit verlangt moet, op 
straffe van gegrondverklaring van een verzet 

als bedoeld in lid 5, voor hem zekerheid 
worden gesteld of hem een andere waarborg 
worden gegeven voor de voldoening van zijn 
vorderingen waarvoor nog aansprakelijkheid 
loopt. Dit geldt niet, indien hij na het 
beëindigen van de aansprakelijkheid, gezien 
de vermogenstoestand van de rechtspersoon 
of uit anderen hoofde, voldoende waarborgen 
heeft dat deze vorderingen zullen worden 
voldaan.

5. Tot twee maanden na de aankondiging 
kan de schuldeiser voor wiens vordering 
nog aansprakelijkheid loopt, tegen het 
voornemen tot beëindiging verzet doen door 
een verzoekschrift aan de rechtbank van 
de woonplaats van de rechtspersoon die 
hoofdschuldenaar is.

6. De rechter verklaart het verzet slechts gegrond 
nadat een door hem omschreven termijn om 
een door hem omschreven waarborg te geven 
is verlopen, zonder dat deze is gegeven.

Uitgangspunt is dat een gedeponeerde 
aansprakelijkheidsverklaring kan worden 
ingetrokken door een daartoe strekkende 
verklaring die op het kantoor van het 
handelsregister neer te leggen (art. 2:404 lid 
1 BW). Dit heeft tot gevolg dat geen nieuwe 
aansprakelijkheden kunnen ontstaan. Ondanks 
de intrekking blijft de aansprakelijkheid 
bestaan voor die schulden die voortvloeien 
uit rechtshandelingen die zijn verricht voordat 
jegens de schuldeiser een beroep op de 
intrekking kan worden gedaan: de zogenoemde 
restaansprakelijkheid, het gaat hier bijvoorbeeld 
om duurcontracten zoals huurcontracten, art. 
2:404 lid 2 BW. Deze restaansprakelijkheid 
ofwel overblijvende aansprakelijkheid kan alleen 
worden beëindigd als aan de hierna te noemen 
voorwaarden wordt voldaan. 

De aansprakelijkheid van de moedermaatschappij 
voor deze oude schulden wordt ten opzichte van 
de schuldeisers pas opgeheven wanneer:
• de dochter- of andere groepsmaatschappij 

ophoudt te behoren tot de groep; 
• een mededeling van het voornemen tot 

beëindiging van de aansprakelijkheid 
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ten minste twee maanden lang ter 
inzage heeft gelegen ten kantore van het 
handelsregister, waar de dochter- of andere 
groepsmaatschappij is ingeschreven; 

• minimaal twee maanden zijn verlopen na 
de aankondiging in een landelijk verspreid 
dagblad dat de mededeling is gedeponeerd en 
waar dat is gebeurd; en

• tegen het voornemen van de beëindiging 
van de aansprakelijkheid niet binnen twee 
maanden na de aankondiging verzet is 
gedaan door de schuldeiser (bij de rechtbank 
van de plaats waar de dochter- of andere 
groepsmaatschappij is gevestigd) of dat de 
schuldeiser zijn verzet heeft ingetrokken, 
dan wel dat zijn verzet bij onherroepelijke 
rechterlijke uitspraak ongegrond is verklaard 
(art. 2:404 lid 3 en 5 BW)

Wanneer vergeten wordt de aansprakelijkheids-
verklaring in te trekken, blijft de aansprakelijkheid 
gewoon doorlopen, ook als geen gebruik meer 
wordt gemaakt van de vrijstelling en zelfs als de 
aandeelhoudersband niet meer bestaat. 

Vergelijkende cijfers
Een bijkomende vraag is wat dit betekent 
voor de rechtspersoon [3] die gebruik maakte 
van het lichte regime en nu, doordat de 
aansprakelijkheidsverklaring is ingetrokken, 
terugvalt naar het ‘normale’ regime en een 
jaarrekening opmaakt volgens alle voorschriften 
van BW2 titel 9. Ook het niet (meer) voldoen aan 
een van de andere voorwaarden van art. 2:403 
leiden overigens tot onderstaande conclusies. In 
het voorbeeld 7 wordt ingegaan op de gevolgen 
voor de vergelijkende cijfers.

Controleplicht
Een ander vraagstuk betreft de verplichte 
controle. Een onderneming die art. 2:403 
BW toepast is daarvan vrijgesteld. De vraag 
is nu of een dergelijke onderneming die 
terugvalt naar het normale regime omdat de 
aansprakelijkheidsverklaring is ingetrokken, 
meteen onderworpen is aan de verplichte 
controle. In de wet is niets omtrent een overgang 
van regime geregeld. Aan de hand van het 
bepaalde in art. 396 lid 1 zijn wij van mening 
dat een onderneming, die in het eerste jaar van 
het normale regime (jaar: x) middelgroot is op 
grond van de groottecriteria, en in jaar x-1 ook 
middelgroot zou zijn geweest als art. 2:403 BW 
niet zou zijn toegepast, met ingang van jaar x 
controleplichtig is. Immers, die onderneming 
was in jaar x-1 in feite ook al middelgroot, maar 
de gevolgen van de classificatie als middelgroot 
vervielen als gevolg van de vrijstelling. Nu de 
vrijstelling wegvalt, herleeft het gewone regime. 

v. Samenloop met andere 
vrijstellingen

Samenloop art. 2:403 en 2:408 BW 
Een belangrijke voorwaarde voor de toepassing 
van art. 2:403 BW is dat de financiële gegevens 
van die rechtspersoon, die gebruik wil maken 
van het lichte regime van art. 2:403 BW, door een 
andere rechtspersoon worden geconsolideerd. 
Dat kan tot complicaties leiden als binnen 
diezelfde groep ook gestreefd wordt naar 
toepassing van de consolidatievrijstelling als 
bedoeld in art. 2:408 BW. Zoals de naam al zegt 
wordt bij art. 2:408 BW gebruik gemaakt van 
een vrijstelling van consolidatie waardoor een 
geconsolideerde jaarrekening ontbreekt. Dit kan 

Voorbeeld 16. Niet meer toepassen licht regime artikel 2:403 BW
Onderneming Licht past tot en met 31/12/20x5 het lichte regime van art. 2:403 BW toe, maar vanaf 
1/1/20x6 niet meer. Over boekjaar 20x6 wordt een volledige jaarrekening opgemaakt op basis van Boek 
2 Titel 9 BW. De vraag is of in deze 20x6 jaarrekening de vergelijkende cijfers over 20x5 opgenomen 
moeten worden. 
Het is verdedigbaar om in geval van art. 2:403 BW geen vergelijkende cijfers voor de winst-en-
verliesrekening te presenteren (over 20x5), anders zou de vrijstelling over het voorgaande boekjaar 
immers achteraf teniet worden gedaan - waaronder het alsnog openbaar maken van de cijfers over dat 
vergelijkende jaar. Wel bestaat de voorkeur om een beginbalans op te nemen van het boekjaar waarin 
2:403 BW is beëindigd (dus twee balansen: één per 31/12/20x5 en één per 31/12/20x6).
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de toepassing van art. 2:403 frustreren. Hieronder 
enkele teksten uit Boek 2 BW en uit de RJ, met 
een nadere uitleg en een voorbeeld.

RJ 217.216 
Indien de rechtspersoon op grond van artikel 2:408 
BW geen geconsolideerde jaarrekening opstelt, 
kan een tot zijn groep behorende rechtspersoon 
waarvoor de rechtspersoon een verklaring als 
bedoeld in artikel 2:403 lid 1 onder f BW heeft 
afgegeven geen gebruik maken van de bepaling 
van artikel 2:403 lid 1 BW dat de jaarrekening niet 
overeenkomstig de voorschriften van Titel 9 Boek 
2 BW behoeft te worden ingericht.

Voorbeeld 17. Samenloop art. 2:403 en 2:408 
BW - zie figuur 2
Een groep bestaat uit een groepshoofd [1], 
tussenhoudster [2] en een groepsmaatschappij [3]. 
Alle entiteiten hebben een aandeelhoudersbelang 
van 100% in de onderliggende maatschappij(en). 
Op grond van de consolidatiehoofdregel hebben 
zowel het groepshoofd [1] als de tussenhoudster 
[2] consolidatieplicht. Hierop kan bij [2] een 
uitzondering worden gemaakt door toepassing 
van de consolidatievrijstelling van art. 2:408 BW. 

Daarnaast streeft men ernaar om 
groepsmaatschappij [3] gebruik te laten maken 
van de vrijstelling van art. 2:403 BW waardoor 
deze vennootschap kan volstaan met het 
opmaken van een vereenvoudigde jaarrekening 
(lichte regime). 

Als de tussenhoudster [2] gebruik maakt van de 
vrijstelling van consolidatie, is er op dat niveau 
geen geconsolideerde jaarrekening beschikbaar 
om de groepsvrijstelling bij [3] te faciliteren. In 
dat geval moet worden gekozen, hetzij vrijstelling 
consolidatie op niveau tussenhoudster, hetzij 
toepassing lichte regime bij groepsmaatschappij - 
beide faciliteiten gaan in elk geval niet samen.

Als alternatief kan ook worden gedacht aan het 
faciliteren van het 2:403 BW regime bij [3] door het 
groepshoofd [1] de aansprakelijkheidsverklaring te 
laten afgeven. 

Let op: Een hier niet genoemde voorwaarde 
voor de toepassing van art. 2:403 BW betreft de 
instemming ervan door de aandeelhouders (in dit 
geval [2]).

Samenloop met andere 
consolidatievrijstellingen
Om in aanmerking te komen voor het lichte 
regime moeten de financiële gegevens van 
die rechtspersoon [3] worden geconsolideerd 
in een geconsolideerde jaarrekening (op 
een hoger niveau). Het ontbreken van een 
dergelijke geconsolideerde jaarrekening zal er 
in het algemeen dus toe leiden dat betreffende 
rechtspersoon [3] het lichte regime niet kan 
toepassen. Dit is bijvoorbeeld het geval als het 
groepshoofd een kleine rechtspersoon is en 
gebruik maakt van de consolidatievrijstelling van 
art. 2:407 lid 2 letter a BW. 

Art. 2:407 lid 2 BW
Consolidatie mag achterwege blijven, indien 
a. bij consolidatie de grenzen van artikel 396 niet 

zouden worden overschreden;
b. geen in de consolidatie te betrekken 

maatschappijen een rechtspersoon is als 
bedoeld in artikel 398 lid 7;

c. niet binnen zes maanden na de aanvang van 
het boekjaar daartegen schriftelijk bezwaar 
bij de rechtspersoon is gemaakt door de 
algemene vergadering.

Een groep die op grond van art. 2:396 BW als 
klein wordt aangemerkt maar geen gebruik 
maakt van de consolidatievrijstelling als 
hiervoor bedoeld, kwalificeert wel weer als 
groepshoofd als bedoeld in art. 2:403 lid 1 
letter c BW, immers, er is dan ‘gewoon’ sprake 
van een geconsolideerde jaarrekening. Is 
dan toepassing van het lichte regime door 
de dochtermaatschappijen toelaatbaar? 
Uitgangspunt daarbij is verder dat de kleine 
groep niet opteert voor een vrijwillige controle en 
ook geen bestuursverslag opmaakt - waarvan 
het uiteraard ook is vrijgesteld op grond van art. 
2:396 lid 7 BW.

De vraag is dus of de dochtermaatschappijen 
van dit groepshoofd gebruik kunnen maken van 
het lichte regime. Er is wel een geconsolideerde 
jaarrekening maar aan de voorwaarden 
van o.a. art. 2:403 lid 1 (deponering van de 
accountantsverklaring en bestuursverslag van 
het groepshoofd) wordt niet voldaan. Een strikte 
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uitleg zou zijn dat door het ontbreken hiervan 
toepassing van het lichte regime niet mogelijk 
is, immers, er wordt niet aan alle voorwaarden 
voldaan; de checklist is niet compleet. Een 
andere visie is echter dat de wet nu eenmaal 
bepaalde vrijstellingen heeft verleend voor 
dergelijke kleine groepen, zodat bestuursverslag 
en accountantsverklaring vanzelfsprekend 
ontbreken. En als iets ontbreekt (op grond van 
een wettelijke titel) kan het ook niet worden 
gedeponeerd.

In art. 2:407 lid 1 BW worden andere 
consolidatievrijstellingen behandeld, ook in deze 
gevallen kan een dochtermaatschappij geen 
gebruik maken van het lichte regime.

Art. 2:407 lid 1 BW
De verplichting tot consolidatie geldt niet voor 
gegevens: 
a. van in de consolidatie te betrekken 

maatschappijen wier gezamenlijke betekenis te 
verwaarlozen is op het geheel,

b. van in de consolidatie te betrekken 
maatschappijen waarvan de nodige gegevens 
slechts tegen onevenredige kosten of met 
grote vertraging te verkrijgen of te ramen zijn,

c. van in de consolidatie te betrekken 
maatschappijen waarin het belang slechts 
wordt gehouden om het te vervreemden.

In alle gevallen ontbreekt een geconsolideerde 
jaarrekening, en dat is een essentiële voorwaarde 
om art. 2:403 BW te kunnen toepassen. 

vi. International Financial Reporting 
Standards

De groepsvrijstelling, waarbij het toelaatbaar 
is om onder voorwaarden een jaarrekening 
volgens het lichte regime op te stellen, 
bestaat niet onder IFRS. Natuurlijk kan er 
een aansprakelijkheidsverklaring worden 
afgegeven aan een Nederlandse onderneming 
die IFRS toepast, maar in dat geval moet die 
jaarrekening aan alle eisen van IFRS voldoen. 
Als die Nederlandse onderneming Dutch GAAP 
zou toepassen zou – wanneer aan alle overige 

voorwaarden van art. 2:403 BW zou worden 
voldaan - volstaan kunnen worden met het 
lichte regime. De rechtspersoon die de garantie 
afgeeft zal dat zowel onder IFRS als onder Dutch 
GAAP moeten toelichten als ‘Niet in de balans 
opgenomen verplichtingen’.

6a.4 Consolidatie-
methoden

i. Inleiding

Er bestaan twee consolidatiemethoden: de 
integrale en de proportionele methode.

Integrale methode
Bij de integrale methode van consolidatie worden 
de activa en passiva, evenals de baten en lasten 
van de te consolideren rechtspersonen volledig in 
de geconsolideerde jaarrekening begrepen. 

Belangen van derden in deze rechtspersonen, 
waarvan sprake is als de consoliderende 
rechtspersoon geen 100%-belang heeft, worden 
afzonderlijk tot uitdrukking gebracht: 
• in de balans door het aandeel van derden 

afzonderlijk op te nemen als onderdeel van het 
groepsvermogen;

• in de winst-en-verliesrekening door direct 
na het totale groepsresultaat een aftrekpost 
op te nemen ‘aandeel van derden in het 
geconsolideerde resultaat na belastingen’ (zie 
art. 10 BMJ). 

Art. 10 BMJ
1. In een geconsolideerde jaarrekening mogen 

alle benamingen worden aangepast om het 
groepskarakter aan te geven.

2. In een geconsolideerde balans wordt het 
aandeel van derden in groepsmaatschappijen 
afzonderlijk als onderdeel van het 
groepsvermogen opgenomen. Overigens is 
onderverdeling van het eigen vermogen in een 
geconsolideerde jaarrekening niet vereist.

3. In een geconsolideerde winst- en 
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verliesrekening wordt het aandeel van 
derden in het geconsolideerde resultaat na 
belastingen afzonderlijk gegeven; indien het 
gesplitst wordt gegeven, moet dit geschieden 
na het resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening 
na belastingen en na het buitengewone 
resultaat na belastingen.

Op grond van de wettelijke bepalingen is de 
integrale methode de geëigende methode voor 
het opstellen van geconsolideerde overzichten 
voor belangen waarin met overheersende 
zeggenschap heeft. Indien dit belang niet 100% 
zou zij (maar wel sprake is van overheersende 
zeggenschap) dan vindt consolidatie plaats 
voor 100%, met het onderkennen van een 
minderheidsbelang voor het belang dat niet 
wordt gehouden. 

Uitsluitend in het geval er sprake is van 
gezamenlijke zeggenschap kan sprake zijn van 
toepassing van de proportionele methode. 

Proportionele methode

Art. 2:409 BW
De financiële gegevens van een rechtspersoon 
of vennootschap mogen in de geconsolideerde 
jaarrekening worden opgenomen naar evenredig-
heid tot het daarin gehouden belang, indien:
a. in die rechtspersoon of vennootschap een 

of meer in de consolidatie opgenomen 
maatschappijen krachtens een regeling tot 
samenwerking met andere aandeelhouders, 
leden of vennoten samen de rechten of 
bevoegdheden kunnen uitoefenen als bedoeld 
in artikel 24a, lid 1; en

b. hiermee voldaan wordt aan het wettelijke 
inzichtvereiste.

Dit wetsartikel beschrijft de proportionele 
methode.

Met de onder letter a bedoelde rechten of 
bevoegdheden wordt bedoeld de mogelijkheid 
dat samen meer dan de helft van de stemrechten 
kan worden uitgeoefend in de algemene 
vergadering, of dat samen meer dan de helft van 

de bestuurders of van de commissarissen kan 
worden benoemd of ontslagen. Dit zal dus het 
geval zijn bij joint ventures.

Bij de proportionele methode van consolidatie 
worden de activa en passiva, evenals de baten 
en lasten, naar evenredigheid van het belang 
in deze rechtspersonen in de geconsolideerde 
jaarrekening opgenomen. 

De proportionele methode van consolidatie 
gaat als methode voorbij aan de maatstaf 
van overheersende zeggenschap en let meer 
op het evenredige financiële belang van de 
deelnemende rechtspersoon in de activa 
en passiva, alsmede de resultaten van de 
proportioneel te consolideren maatschappij. 

ii. Gegevens voor het eerst in de 
consolidatie

RJ 217.402
De resultaten van de in de loop van het jaar 
verworven groepsmaatschappijen dienen in het 
groepsresultaat te worden verwerkt voor zover ze 
na het moment van verwerving zijn behaald. Het 
moment van verwerving is de datum vanaf welke 
de rechtspersoon beslissende invloed verkrijgt op 
het beleid van de groepsmaatschappij.

Wanneer de gegevens van een maatschappij 
voor het eerst in de consolidatie worden 
opgenomen vindt toepassing plaats van RJ 216 
(zie hoofdstuk 6b). 

De resultaten van een afgestoten maatschappij 
worden in de geconsolideerde winst-en-
verliesrekening betrokken op de grondslag 
van de consolidatie tot het moment van 
afstoting. Geconsolideerde deelnemingen, 
waarvan het voornemen bestaat deze op 
termijn af te stoten, blijven in het algemeen in 
de consolidatie betrokken tot het moment van 
daadwerkelijke afstoting. Van belang voor de 
beslissing deze deelnemingen al dan niet te 
(blijven) consolideren, is de vraag of (nog) wordt 
voldaan aan de criteria voor het zijn van een 
groepsmaatschappij (RJ 217.202 e.v., zie tevens 
paragraaf 6a.1 van dit hoofdstuk). 
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Volledigheidshalve wordt erop gewezen dat 
de vergelijkende (geconsolideerde) cijfers 
onveranderd blijven. Voor het inzicht in de 
ontwikkeling van vermogen en resultaat kan 
het doelmatig zijn bij wijze van toelichting een 
herrekende winst-en-verliesrekening op te 
stellen waarin de nieuwverworven deelneming 
voor het gehele boekjaar wordt verwerkt of 
andersom bij verkoop voor het hele boekjaar 
wordt weggelaten. In een dergelijke pro-forma-
opstelling wordt eveneens rekening gehouden 
met mogelijke wijzigingen in financieringslasten 
en belastingen die zouden zijn opgetreden indien 
de acquisitie al aan het begin van het boekjaar 
had plaatsgevonden. 

iii. Verwerking van ‘eigen aandelen’

RJ 214.332
Indien door een dochtermaatschappij aandelen 
of certificaten daarvan in het kapitaal van de 
moedermaatschappij worden gehouden, die zij 
heeft verworven nadat zij dochtermaatschappij 
is geworden, dient de verkrijgingsprijs daarvan in 
mindering te worden gebracht op de waarde van 
de deelneming. Dit vloeit voort uit artikel 2:385 
lid 5 BW, waarin is bepaald dat eigen aandelen of 
certificaten daarvan die een rechtspersoon houdt 
of doet houden, niet mogen worden geactiveerd.
Bij te consolideren deelnemingen dient deze 
vermindering integraal plaats te vinden.
Indien de aandelen of certificaten daarvan 
door de deelneming zijn verworven voordat 
zij dochtermaatschappij werd, treedt de 
boekwaarde van de aandelen op het moment 
dat zij dochtermaatschappij werd voor de 
verkrijgingsprijs in de plaats.

Toepassing van bovenstaande houdt ook in 
dat de aan de ‘eigen aandelen’ toegekende 
waarde bij verwerving van een deelneming 
in een dochtermaatschappij niet als goodwill 
mag worden geactiveerd. Dit is uitgewerkt 
in onderstaand voorbeeld. Zie verder ook 
hoofdstuk. 6b.6 voor de verwerking van goodwill.

Als de bedoelde correctie zou worden toegepast 
naar evenredigheid van het belang van de 

moedermaatschappij in de dochtermaatschappij 
dan zou bij toepassing van de integrale 
consolidatie, in de geconsolideerde balans 
naar evenredigheid van het belang van derden, 
een post ‘Eigen aandelen’ voorkomen. Dit is 
strijdig met het verbod tot activering van ‘Eigen 
aandelen’, hetgeen uiteraard ook geldt voor de 
geconsolideerde jaarrekening. 

Voorbeeld 18. Inkoop aandelen moeder door 
dochter
Moeder A houdt een 100% belang in deelneming 
B en waardeert dit in haar enkelvoudige 
jaarrekening tegen nettovermogenswaarde.

Op enig moment koopt deelneming B 10% 
van de uitstaande aandelen van moeder B. De 
verkrijgingsprijs van dit belang is 100.

De boeking door A in haar enkelvoudige 
jaarrekening naar aanleiding van deze transactie 
luidt als volgt:

Liquide middelen 100
@ Deelneming B 100

Hoewel het eigen vermogen van B zelf door deze 
transactie niet wijzigt, wordt in de jaarrekening 
van A de boekwaarde van B toch verlaagd, daar 
zij anders haar eigen aandelen zou activeren (via 
de deelnemingswaarde).

6a.5 Joint ventures
i. Inleiding en begripsbepalingen

De joint venture is gedefinieerd in RJ 940 en naar 
deze definitie wordt gerefereerd in RJ 215:

RJ 215.103
Van een joint venture is sprake in geval van 
activiteiten, al of niet uitgevoerd in de vorm van 
een rechtspersoon of vennootschap, waarop als 
gevolg van een overeenkomst tot samenwerking 
tussen een beperkt aantal deelnemers de 
zeggenschap gezamenlijk wordt uitgeoefend. 

Een echte joint venture, in de vorm van een 
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rechtspersoon, is geen dochtermaatschappij. Een 
joint venture staat onder gezamenlijk bestuur en 
daardoor kan geen der partners zelf beslissende 
zeggenschap uitoefenen en daarmee een 
bepaald eigen beleid afdwingen. 

ii. Gezamenlijke zeggenschap

De kernbegrippen zijn hier dus ‘overeenkomst tot 
samenwerking’ en ‘gezamenlijke zeggenschap’. 
Het eerste begrip sluit aan bij de in art. 2:409 BW 
verwoorde eis dat er sprake moet zijn van een 
regeling tot samenwerking. Het tweede begrip, 
‘joint control’ of ‘gezamenlijke zeggenschap’, sluit 
aan bij de eveneens in art. 2:409 BW opgenomen 
eis dat gezamenlijk meer dan de helft van de 
stemrechten in de algemene vergadering moet 
kunnen worden uitgeoefend (art. 2:24a lid 1 BW). 

Bij een joint venture wordt meestal gedacht aan 
de situatie waarbij twee vennootschappen elk een 
50%-belang hebben in een andere vennootschap. 
Hierbij is aangetekend, dat, wanneer er geen 
sprake is van een samenwerkingsovereenkomst, 
er dan ook geen sprake is van een joint venture: 

50% 50%

bv A

bv C

bv B

Een tweede situatie waarbij proportionele 
consolidatie tot de mogelijkheden zou kunnen 
behoren:

80% 20%

bv A

bv C

bv B

In deze situatie heeft bv A op zich de 
meerderheid van stemmen. Als echter in de 

samenwerkingsovereenkomst deze zeggenschap 
van bv A bij belangrijke beslissingen wordt 
geblokkeerd door een benodigde toestemming 
van bv B, dan is ook in deze situatie, mits bv B 
geen beslissende zeggenschap heeft, voldaan 
aan art. 2:409 BW. Beide vennootschappen (A 
en B) kunnen dan tot proportionele consolidatie 
overgaan. 

Proportionele consolidatie kan ook aan de orde 
komen in de volgende situatie: ok aan de orde 
komen in de volgende situatie:

26% 26% 48%

bv A

bv D

bv B bv C

Als bv A en bv B een samenwerkings-
overeenkomst aangaan die resulteert in joint 
control, dan mag zowel bv A als bv B het 
26%-belang in bv D proportioneel consolideren. 
Gezamenlijk kunnen deze twee vennootschappen 
immers de rechten uitoefenen, zoals bedoeld 
in art. 2:24a lid 1 BW. Eenvoudiger gezegd: 
gezamenlijk hebben zij de meerderheid van 
stemmen. 

iii. Proportionele consolidatie

Art. 2:409 BW bepaalt dat proportionele 
consolidatie mag worden toegepast in joint 
venture-verhoudingen, als hiermee wordt 
voldaan aan het wettelijke inzichtvereiste. 
Opgemerkt wordt dat bij deelnemingen in 
personenvennootschappen ‘naar evenredigheid 
van het belang’ niet uitsluitend betrekking hoeft 
te hebben op het kapitaalbelang. Immers, de 
wijze van inbreng per vennoot kan verschillend 
zijn en hoeft niet tot inbreng in geld beperkt te 
zijn. Daarnaast moet bedacht worden dat bij een 
personenvennootschap de beherende vennoot 
voor de verplichtingen van de vennootschap 
hoofdelijk aansprakelijk is. 

Groepsbegrip en consolidatie PwC   387

6a



Overigens kan ook de toepassing van art. 
2:389 BW, dat is waardering van het belang in 
een deelneming in beginsel op basis van de 
nettovermogenswaarde, tot het vereiste inzicht 
leiden. 

Wanneer door een van de deelnemers 
beleidsbeslissingen kunnen worden genomen of 
afgedwongen is geen sprake van joint control en 
consolideert die deelnemer het belang integraal. 
Dit wordt bevestigd in RJ 215.204.

RJ 215.204
In de praktijk wordt het begrip ‘joint venture’ ook 
vaak gebruikt voor samenwerkingsvormen die niet 
voldoen aan de criteria als gedefinieerd in alinea 
103. Dit doet zich bijvoorbeeld voor indien er 
door één van de deelnemers beleidsbeslissingen 
kunnen worden genomen of afgedwongen. In 
dat geval dient door die deelnemer integrale 
consolidatie te worden toegepast. Indien een 
deelnemer in een joint venture van mening is, 
dat een andere deelnemer in die joint venture 
beleidsbeslissingen kan nemen of afdwingen, dan 
dient deze deelnemer niet te consolideren.

iv. Gezamenlijke uitvoering van 
activiteiten

Joint ventures hoeven niet uitsluitend in de 
vorm van een rechtspersoon of vennootschap 
te worden gevoerd. Dit wordt bevestigd in RJ 
215.205.

RJ 215.205
Naast een joint venture in de vorm van een 
rechtspersoon of vennootschap kan er ook 
sprake zijn van een joint venture in de volgende 
situaties:
• Samenwerking door het gezamenlijk 

uitvoeren van activiteiten gebruik makend 
van bepaalde activa van de deelnemers in de 
joint venture, waarbij iedere deelnemer zelf 
de uitsluitende zeggenschap over (en veelal 
ook het eigendom van) die activa houdt. Een 
voorbeeld van een dergelijke situatie is als twee 
verschillende ondernemingen een deel van hun 
productiecapaciteit gebruiken om gezamenlijk 

een bepaald product voort te brengen waarbij 
ieder van hen een deel van het productieproces 
voor zijn rekening neemt. In dergelijke gevallen 
dienen de voor de joint venture gebruikte 
activa volledig te worden opgenomen in 
de jaarrekening van de deelnemer die de 
zeggenschap over die activa heeft, evenals 
de door die deelnemer zelf aangegane 
verplichtingen, de zelfgemaakte kosten en het 
aandeel in het resultaat op verkopen en/of 
dienstverlening door de joint venture.

• Samenwerking door het gezamenlijk uitvoeren 
van activiteiten gebruik makend van activa 
waarover de deelnemers in de joint venture 
gezamenlijk de zeggenschap hebben (en 
waarvan ze veelal ook gezamenlijk eigenaar 
zijn). Een voorbeeld van een dergelijke situatie 
is als twee oliemaatschappijen gezamenlijk een 
pijplijn bezitten en gebruiken om hun eigen 
olieproducten te transporteren. In dergelijke 
gevallen dienen die gemeenschappelijke 
activa, verplichtingen, kosten en opbrengsten 
proportioneel in de jaarrekening van de 
deelnemer in de joint venture te worden 
verwerkt.

De hiervoor geschetste verwerkingswijzen gelden 
uiteraard voor zowel de geconsolideerde als de 
enkelvoudige jaarrekening.

v. Transacties tussen een deelnemer 
in de joint venture en de joint venture

Verwerking bij de deelnemers in de joint venture
Deze verwerking is geregeld in RJ 215.208.

RJ 215.208
Bij inbreng in of verkoop van activa aan een 
joint venture door een deelnemer in die joint 
venture dient die deelnemer, behoudens het 
hierna gestelde, zowel in de enkelvoudige als 
in de geconsolideerde jaarrekening dat deel 
van het resultaat in de winst-en-verliesrekening 
te verantwoorden dat correspondeert met het 
relatieve belang van de andere deelnemers in de 
joint venture (proportionele winstbepaling).

Hierbij dienen in aanmerking te worden genomen 
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de mate waarin de economische voordelen 
en risico’s verbonden aan het verkochte actief 
feitelijk aan de joint venture zijn overgedragen en 
de (eventuele) onzekerheden ten aanzien van de 
toekomstige realisatie van de tegenprestatie voor 
het verkochte actief.

Er dient echter geen resultaat te worden 
verantwoord indien de door de deelnemers 
ingebrachte niet-monetaire activa ongeveer aan 
elkaar gelijk zijn voor wat betreft aard, gebruik (in 
dezelfde bedrijfsactiviteit) én reële waarde.

Een eventueel niet verantwoord resultaat 
dient in mindering te worden gebracht op 
de boekwaarde van de betreffende activa in 
geval van proportionele consolidatie, en op de 
nettovermogenswaarde van de joint venture als 
er geen consolidatie plaatsvindt, en dient niet 
als ongerealiseerde winst in de balans te worden 
gepassiveerd.

Een eventueel verlies op vlottende activa of 
een bijzondere waardevermindering van vaste 
activa als bedoeld in hoofdstuk 121 Bijzondere 
waardeverminderingen van vaste activa, dient 
onmiddellijk volledig te worden genomen.
 
RJ 215.209
Als een deelnemer in de joint venture activa van 
de joint venture koopt, dan dient de deelnemer 
zijn aandeel in de winst van de joint venture op 
die verkoop pas in zijn winst-en-verliesrekening 
te verantwoorden als het desbetreffende 
actief is (door)verkocht aan een derde. Als zijn 
aandeel in het resultaat op deze transactie een 
verlies betreft, wordt dit verlies op dezelfde 
wijze uitgesteld. Indien echter sprake is van een 
verlies op vlottende activa of een bijzondere 
waardevermindering van vaste activa als bedoeld 
in hoofdstuk 121, dan dient dit verlies of deze 
bijzondere waardevermindering direct te worden 
genomen.

Verwerking in de jaarrekening van de joint venture
Deze verwerking is geregeld in RJ 215.210:

RJ 215.210
In de jaarrekening van de joint venture moeten 
de door de deelnemers ingebrachte activa en 
passiva voor de eerste keer worden gewaardeerd 
tegen de reële waarde op het moment van 
inbreng. Deze reële waarde wordt voor de joint 
venture beschouwd als de verkrijgingsprijs 
van de activa en passiva. Dit laat onverlet 
de wijze van verwerking van deze inbreng 
in de (geconsolideerde) jaarrekening van de 
deelnemer(s) van de joint venture. 

6a.6 Intercompany-
transacties

i. Inleiding en begripsbepaling

Deze paragraaf behandelt de verwerking 
van resultaten op intercompany-transacties. 
Afzonderlijk wordt ingegaan op de verwerking 
in de geconsolideerde jaarrekening en op de 
verwerking in de enkelvoudige jaarrekening. 
Daarbij wordt onderscheid gemaakt tussen 
zogenoemde downstream-, upstream- en 
sidestreamtransacties. Hiermee wordt 
gedoeld op verkopen van moeder aan 
dochtermaatschappij (downstream), van dochter 
aan moedermaatschappij (upstream) en tussen 
zustermaatschappijen onderling (sidestream). 

ii.  Eliminatie onderlinge resultaten en 
financiële relaties

RJ 217.507
In de geconsolideerde jaarrekening dienen 
de relaties tussen de hierin op grondslag van 
consolidatie begrepen maatschappijen te 
worden geëlimineerd. Dat wil zeggen: onderlinge 
aandelenverhoudingen, vorderingen en 
schulden alsmede onderlinge transacties blijven 
buiten aanmerking. Resultaten op onderlinge 
transacties tussen in de consolidatie opgenomen 
maatschappijen dienen in de consolidatie volledig 
uit zowel de balanswaardering als het resultaat 
te worden geëlimineerd voor zover de resultaten 
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niet door transacties met derden buiten de groep 
zijn gerealiseerd. Dit is eveneens van toepassing 
voor transacties waarbij de (in de consolidatie 
opgenomen) kopende maatschappij een niet-
100%-belang is. Hiermee wordt bereikt dat 
de balans en het resultaat van de groep niet 
worden beïnvloed door interne transacties binnen 
de economische eenheid. Zie hiervoor nader 
hoofdstuk 260 De verwerking van resultaten op 
intercompany-transacties in de jaarrekening.

Kortgezegd, in de geconsolideerde jaarrekening 
worden de onderlinge omzetten en kosten, 
evenals de op balansdatum in groepsverband 
ongerealiseerde resultaten, volledig uit zowel de 
balanswaardering als het resultaat geëlimineerd, 
dit voor zover de resultaten niet door transacties 
met derden buiten de groep zijn gerealiseerd. 

In de regel vinden voor op de balansdatum in 
groepsverband nog niet gerealiseerde winsten 
op onderlinge leveringen correcties plaats. Te 
denken is hierbij aan de leverantie van goederen 
met winst door een dochtermaatschappij aan de 
moedermaatschappij, terwijl op balansdatum de 
desbetreffende goederen door de laatste nog niet 
zijn verkocht. 

Soms blijft eliminatie van onderlinge resultaten 
achterwege. Dit kan aanvaardbaar zijn in de 
situatie dat het gaat om bedragen die in het 
geheel van te verwaarlozen betekenis zijn. 

Onderlinge aandelenverhoudingen, vorderingen 
en schulden worden in de geconsolideerde 
jaarrekening geëlimineerd en wel volledig, 
ongeacht het belang van de moedermaatschappij 
in de geconsolideerde maatschappijen. 

iii. Verwerking resultaten in de 
geconsolideerde jaarrekening

Intercompany-transacties tussen 
groepsmaatschappijen
De hoofdregel bij intercompany-transacties 
tussen groepsmaatschappijen in de 
geconsolideerde jaarrekening is dat de resultaten 
uit deze transacties volledig worden geëlimineerd 

uit zowel de balanswaardering als het 
groepsresultaat voor zover deze nog niet door 
transacties met derden zijn gerealiseerd. Er wordt 
immers uitgegaan van de verantwoording van 
de groep waarin de financiële gegevens van de 
groepsmaatschappijen voor 100% zijn verwerkt. 

Een integrale eliminatie van niet-gerealiseerde 
resultaten op transacties binnen de groep past 
daarbij. Dit principe is vastgelegd in RJ 260.201.

RJ 260.201
Resultaten op intercompany-transacties 
tussen in de consolidatie opgenomen 
groepsmaatschappijen dienen in de consolidatie 
volledig uit zowel de balanswaardering als 
het groepsresultaat te worden geëlimineerd 
voor zover deze resultaten nog niet door een 
overdracht van het verkregen actief of passief 
aan derden buiten de groep zijn gerealiseerd. 
Ook indien een groepsmaatschappij niet wordt 
geconsolideerd (bijvoorbeeld vanwege te 
verwaarlozen betekenis), dienen de resultaten op 
intercompany-transacties met andere (al dan niet 
geconsolideerde) groepsmaatschappijen volledig 
te worden geëlimineerd. De eliminatie in de 
winst-en-verliesrekening dient eveneens volledig 
te geschieden voor - indien van toepassing - de 
geboekte omzet en kostprijs van de omzet.

Bij een ‘upstream sale’ of ‘sidestream sale’ 
waarbij de rechtspersoon een niet-100% belang 
heeft in de verkopende groepsmaatschappij, 
dient de eliminatie uit het groepsresultaat 
pro rata te worden toegerekend aan het 
minderheidsbelang op basis van het aandeel 
van de minderheid in de verkopende 
groepsmaatschappij.
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Een en ander wordt in onderstaand voorbeeld verduidelijkt.

Voorbeeld 19. Downstream transactie – geconsolideerde deelneming
A BV heeft een belang van 80% in B BV en waardeert dit belang in de enkelvoudige jaarrekening op 
nettovermogenswaarde en consolideert B in haar geconsolideerde jaarrekening.
 
A heeft verkopen gedaan aan B voor 300 (kostprijs 200). Het resultaat uit de verkopen aan B BV bedraagt 
derhalve 100. 
 
B BV verkoopt de goederen die zij van A BV koopt weer door. Op balansdatum is 30% van deze 
goederen doorverkocht aan derden voor een verkoopprijs van 120.

Vraag
Wat is de winst van A in de geconsolideerde jaarrekening als gevolg van deze transactie?
En hoe wordt dit verwerkt in de geconsolideerde balans van A? Wat is de journaalpost voor de eliminatie?

Beantwoording
Voor de verwerking van het resultaat op de transactie met B BV in de geconsolideerde jaarrekening van A 
BV is RJ 260.201 van belang, aangezien B kwalificeert als groepsmaatschappij. De resultaten moeten uit 
het groepsresultaat worden geëlimineerd voor zover deze resultaten nog niet door overdracht aan derden 
buiten de groep zijn gerealiseerd.

Dit leidt tot een resultaat van: 70% nog niet gerealiseerd uit transacties met derden, dus 70% * 100 = 70 
moet worden geëlimineerd uit resultaat.
 
Hoe vindt deze eliminatie plaats?
• Stap 1: De volledige omzet van A aan B wordt geëlimineerd: 300
• Stap 2: De voorraad heeft 200 gekost bij A, en 300 bij B, dus B heeft kostprijs verkopen van 300 * 

30% = 90. Totaal voor eliminatie is dus 200 + 90 = 290. De verkopen hebben een buiten de groep 
gerealiseerde kostprijs van 200 * 30% = 60. Dus geëlimineerd dient te worden 290 – 60 = 230.

• Stap 3: De correctie op het resultaat is daarmee: 300 – 230 = 70.
• Stap 4: Deze wordt eveneens op de voorraad geëlimineerd.

De boeking wordt daarmee: 
Omzet 300
@ Kostprijs omzet  230
@ Voorraad   70

De voorraden staan daarmee voor 140 (= 300 – 90 – 70) op de geconsolideerde balans. Dat is 70% van 
de kostprijs bij A.

Het uiteindelijke verkoopresultaat in de geconsolideerde jaarrekening van A bedraagt dus:
Omzet 120
Minus: kostprijs omzet 60
Resultaat 60

Intercompany-transacties met en tussen niet-geconsolideerde deelnemingen (geen groepsmaatschappij) 
gewaardeerd volgens de vermogensmutatiemethode 

Downstream sale
Bij een verkoop door een groepsmaatschappij aan een niet-geconsolideerde deelneming gewaardeerd 
volgens de vermogensmutatiemethode (downstream sale), vindt resultaatbepaling plaats op proportionele 
basis, dat wil zeggen naar rato van het belang dat derden in die deelneming houden.
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RJ 260.202
Indien een rechtspersoon een actief of passief 
overdraagt aan een niet-geconsolideerde 
deelneming, die niet kwalificeert als 
groepsmaatschappij en wordt gewaardeerd 
volgens de vermogensmutatiemethode, dient 
slechts winst of verlies voortvloeiend uit deze 
overdracht te worden verwerkt naar rato van 
het relatieve belang dat derden hebben in die 
deelneming (proportionele resultaatbepaling). Er 
dient dus géén winst of verlies voortvloeiend uit 
deze overdracht te worden verwerkt naar rato 
van het relatieve belang dat de groep heeft in die 
deelneming.

Een verlies dat voortvloeit uit de overdracht 
van vlottende activa of een bijzondere 
waardevermindering van vaste activa 
als bedoeld in hoofdstuk 121 Bijzondere 
waardeverminderingen van vaste activa dient 
wél volledig (en niet proportioneel) te worden 
verwerkt.

Een en ander wordt in onderstaand voorbeeld 
verduidelijkt.

Voorbeeld 20. Downstream transactie – niet-geconsolideerde deelneming
A BV heeft een belang van 100% in B BV en stelt een geconsolideerde jaarrekening op. A BV heeft 
ook een belang van 40% in C BV en waardeert dit belang in de geconsolideerde jaarrekening op 
nettovermogenswaarde.

A heeft verkopen gedaan aan C. Het resultaat uit de verkopen aan C BV bedraagt 100.
 
C BV verkoopt de goederen die zij van A BV koopt weer door. Op balansdatum is 30% van deze 
goederen doorverkocht aan derden.

Vraag
Wat is nu de winst van A in de geconsolideerde jaarrekening als gevolg van deze transactie?

Antwoord
De proportionele resultaatbenadering wordt gehanteerd in de geconsolideerde jaarrekening voor de 
transactie met C. Er wordt slechts winst verantwoord voor het relatieve belang dat derden hebben in C 
BV, niet voor het relatieve belang van A BV in C BV.

Dat leidt tot een resultaat van:
• Stap 1: 60 gerealiseerd (want resultaat is 100 en belang van A is 40%, dus 60 van het resultaat komt 

aan derden toe --> daarmee gerealiseerd).
• Stap 2: 40 * 30% = 12 (van de overige 40 is 30% doorverkocht aan derden, het overige moet worden 

geëlimineerd).
• Stap 3: 60 + 12 = 72 (in stap 1 was 60 gerealiseerd, in stap 2 was 12 gerealiseerd, totaal is daarmee 

72).

De correctie vindt plaats op de nettovermogenswaarde van deelneming C. De boeking voor eliminatie is 
dus:
Brutomarge 28
@ Deelneming 28
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Upstream sale
Het aandeel in het resultaat van een niet-
geconsolideerde deelneming dat voortkomt uit 
een verkoop door die deelneming aan de feitelijk 
beleidsbepalende respectievelijk deelnemende 
rechtspersoon (upstream sale), wordt pas 
genomen als het desbetreffende actief (of 
passief) is (door)verkocht aan een derde of door 
eigen afschrijvingen is gerealiseerd.

RJ 260.206
Indien een niet-geconsolideerde deelneming 
die niet kwalificeert als groepsmaatschappij 
en wordt gewaardeerd volgens de vermogen-
smutatiemethode een actief of passief overdraagt 
aan een groepsmaatschappij, dient de groep zijn 
aandeel in de winst van de deelneming op deze 
overdracht pas in zijn winst-en-verliesrekening te 
verwerken als het desbetreffende actief of passief 
is (door)verkocht aan een derde of door eigen 
afschrijvingen is gerealiseerd.
Indien het resultaat van de deelneming op 
de overdracht echter een verlies betreft, 
wordt het aandeel van de groep daarin 
onmiddellijk verwerkt indien dat voortvloeit 
uit de overdracht van vlottende activa of een 
bijzondere waardevermindering van vaste 
activa als bedoeld in hoofdstuk 121 Bijzondere 
waardeverminderingen van vaste activa.

Sidestream sale
Wanneer een actief of passief wordt 
overgedragen tussen twee niet-geconsolideerde 
deelnemingen die beide niet kwalificeren als 
groepsmaatschappij en worden gewaardeerd 
volgens de vermogensmutatiemethode 
(sidestream sale), beperkt de groep zijn aandeel 
in de winst van de verkopende deelneming op 
deze overdracht tot het deel dat overeenkomt 
met de afname van zijn relatieve belang in het 
overgedragen actief of passief.

RJ 260.211
Indien een actief of passief wordt overgedragen 
tussen twee niet-geconsolideerde 
deelnemingen die beide niet kwalificeren als 
groepsmaatschappij en worden gewaardeerd 
volgens de vermogensmutatiemethode, dient de 

groep zijn aandeel in de winst van de verkopende 
deelneming op deze overdracht te beperken tot 
het deel dat overeenkomt met de afname van 
zijn relatieve belang in het overgedragen actief 
of passief. Indien de overdracht er niet toe leidt 
dat het relatieve belang van de groep in het 
overgedragen actief of passief afneemt, dient de 
groep geen winst uit deelneming op te nemen in 
verband met deze overdracht.
Indien het resultaat van de verkopende 
deelneming op de overdracht echter een 
verlies betreft, wordt het aandeel van de 
groep daarin verwerkt indien dat voortvloeit 
uit de overdracht van vlottende activa of een 
bijzondere waardevermindering van vaste 
activa als bedoeld in hoofdstuk 121 Bijzondere 
waardeverminderingen van vaste activa.

Het proportioneel verwerken van intercompany-
winst vindt in het algemeen plaats door het 
elimineren van het deel dat nog niet mag worden 
verwerkt. In RJ 260.204 wordt nader uitgewerkt 
hoe de eliminatie plaats vindt:

RJ 260.204
Het proportioneel verwerken van intercompany-
winst vindt in het algemeen plaats door het 
elimineren van het deel dat nog niet mag worden 
verwerkt. Deze eliminatie kan plaatsvinden 
door de netto-omzet te verminderen met de te 
elimineren intercompany-winst en in de balans 
deze correctie op te nemen als een overlopende 
post, dan wel de eliminatie in mindering te 
brengen op het resultaat van de desbetreffende 
deelneming en in de balans de waarde van die 
deelneming te verminderen.

Bij een downstream sale vindt de eliminatie 
plaats op de netto-omzet. Bij een upstream 
sale en sidestream sale is dit op het resultaat 
deelneming. 

Verliezen op transacties met een niet-
geconsolideerde deelneming, die niet kwalificeert 
als groepsmaatschappij, en die voortvloeien 
uit de overdracht van vlottende activa of een 
bijzondere waardevermindering van vaste activa, 
worden wél volledig verwerkt. 
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Het principe van RJ 260.211 is eveneens 
toepasbaar op een sidestream sale tussen 
een geconsolideerde deelneming en een niet-
geconsolideerde deelneming, zoals geïllustreerd 
door onderstaand voorbeeld.

Voorbeeld 21. Sidestream transactie aan niet-
geconsolideerde deelneming
A BV heeft een belang van 100% in B BV en 40% 
in C BV en waardeert dit in de geconsolideerde 
jaarrekening op nettovermogenswaarde.

B BV heeft met de verkoop van een pand aan C 
BV een resultaat behaald van 100.

Vraag
Wat is de winst van A in de geconsolideerde 
jaarrekening?

Beantwoording
Voor de geconsolideerde jaarrekening van A 
BV kijken we naar RJ 260.211. Het resultaat op 
deze transactie wordt beperkt tot het deel dat 
overeenkomt met de afname van het relatieve 
belang van A in het overgedragen actief. 

Dat leidt tot een resultaat van 100 * (100% - 40% 
= 60%) = 60 bij A BV.

De correctie vindt plaats op de 
nettovermogenswaarde van de deelneming in C 
(want B realiseert weldegelijk voordeel, dus zijn 
waarde hoeft niet te worden gecorrigeerd). De 
eliminatieboeking (geconsolideerd) bij A van deze 
transactie is dus:
Verkoopresultaat 40
@ Deelneming C 40

Intercompany-transacties met en tussen 
niet-geconsolideerde deelnemingen (geen 
groepsmaatschappij) gewaardeerd op 
verkrijgingsprijs of actuele waarde 
Het uitgangspunt bij een downstream sale aan 
een deelneming gewaardeerd op verkrijgingsprijs 
of actuele waarde is dat de winst of het verlies uit 
de overdracht direct en volledig wordt verwerkt. 
Dit is uitgewerkt in RJ 260.214: 

RJ 260.214
Indien een groepsmaatschappij een actief of 
passief overdraagt aan een niet-geconsolideerde 

deelneming, die niet kwalificeert als 
groepsmaatschappij en wordt gewaardeerd 
op verkrijgingsprijs of actuele waarde, dient de 
winst of het verlies uit deze overdracht direct 
en volledig in de geconsolideerde winst-en-
verliesrekening te worden verwerkt.

Bij de verwerking van het resultaat op de 
overdracht moet de rechtspersoon nagaan of er 
sprake is van een bijzondere waardevermindering 
van de desbetreffende niet-geconsolideerde 
deelneming overeenkomstig hoofdstuk 121 
‘Bijzondere waardeverminderingen van vaste 
activa’.

Het uitgangspunt bij een upstream sale of een 
sidestream sale vanuit een deelneming die wordt 
gewaardeerd op verkrijgingsprijs of actuele 
waarde een actief is dat in de jaarrekening van de 
rechtspersoon geen resultaat wordt verwerkt. Dit 
is uitgewerkt in RJ 260.216. 

RJ 260.216
Indien een niet-geconsolideerde deelneming, 
die niet kwalificeert als groepsmaatschappij 
en wordt gewaardeerd op verkrijgingsprijs of 
actuele waarde, een actief of passief overdraagt 
aan een groepsmaatschappij of aan een 
andere niet-geconsolideerde deelneming, 
wordt in de geconsolideerde jaarrekening van 
de rechtspersoon - afgezien van eventuele 
bijzondere waardeverminderingen - alleen 
een resultaat ter zake van de overdragende 
deelneming verwerkt indien die deelneming 
dividend beschikbaar stelt aan de deelnemende 
rechtspersoon.
Ter zake van de overdracht van activa of passiva 
zelf dient bij de deelnemende rechtspersoon 
derhalve géén winst of verlies te worden verwerkt 
in de geconsolideerde winst-en-verliesrekening.

iv. Verwerking resultaten in de 
enkelvoudige jaarrekening 

RJ 260.302
Indien de rechtspersoon in de enkelvoudige 
jaarrekening de vermogensmutatiemethode 
toepast voor een deelneming, dient de 
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deelnemende rechtspersoon de winst of het 
verlies op een ‘downstream sale’ aan deze 
deelneming te bepalen overeenkomstig alinea 
202 (proportionele resultaatbepaling).

Dit houdt in dat in de enkelvoudige jaarrekening 
de resultaten op transacties tussen 
groepsmaatschappijen proportioneel worden 
bepaald, terwijl het intercompany-resultaat in 
de geconsolideerde jaarrekening volledig wordt 
geëlimineerd.

In de regel vinden voor op de balansdatum in 
groepsverband nog niet gerealiseerde winsten 
op onderlinge leveringen correcties plaats. Te 
denken is hierbij aan de leverantie van goederen 
met winst door een dochtermaatschappij aan de 
moedermaatschappij, terwijl op balansdatum de 
desbetreffende goederen door de laatste nog niet 
zijn verkocht.

Ten aanzien van downstream, upstream en 
sidestream transacties met tegen verkrijgingsprijs 
of actuele waarde gewaardeerde deelnemingen, 
is het volgende bepaald in RJ 260.

RJ 260.309
Indien de rechtspersoon een actief of passief 
overdraagt aan een deelneming die in de 
enkelvoudige jaarrekening wordt gewaardeerd op 
verkrijgingsprijs of actuele waarde (‘downstream 
sale’), dient de deelnemende rechtspersoon 
de winst of het verlies op deze overdracht te 
verwerken overeenkomstig alinea 214, tenzij 
de winst op de overdracht in wezen niet is 
gerealiseerd.

RJ 260.310
Indien een deelneming die wordt gewaardeerd 
op verkrijgingsprijs of actuele waarde een actief 
of passief overdraagt aan de deelnemende 
rechtspersoon (‘upstream sale’) of aan een 
andere deelneming (‘sidestream sale’), dient 
de deelnemende rechtspersoon de winst of 
het verlies op deze overdracht te bepalen 
overeenkomstig alinea 216, tenzij de winst op de 
overdracht in wezen niet is gerealiseerd.

‘In wezen realiseren’ wil zeggen dat zich 
een echte wijziging in de economische 
omstandigheden moet hebben voorgedaan. Een 
duidelijk voorbeeld dat een dergelijke wijziging er 
niet is, is het door de verkrijgende maatschappij 
verschuldigd blijven van de koopsom, zoals 
uitgewerkt in RJ 260.311.

RJ 260.311
Uit alinea 309 en 310 blijkt dat er enkelvoudig ter 
zake van intercompany-transacties in beginsel 
direct en volledig winst wordt genomen bij 
een waardering door de rechtspersoon van 
de verkrijgende deelneming (alinea 309) c.q. 
overdragende deelneming (alinea 310) op 
verkrijgingsprijs of actuele waarde. Dit doet recht 
aan het karakter van de enkelvoudige jaarrekening 
en de waardering van de betreffende deelneming 
op verkrijgingsprijs of actuele waarde zoals ook 
beschreven in alinea 213 van dit hoofdstuk. Bij 
transacties binnen de normale bedrijfsuitoefening 
van de overdragende en verkrijgende 
maatschappijen tegen reële (markt-)prijzen is 
directe en volledige winstneming ook passend.

In bepaalde situaties moet worden 
geconcludeerd dat in wezen geen winstrealisatie 
heeft plaats gevonden. Intercompany-
transacties kunnen uitsluitend gericht zijn op het 
verantwoorden van winst en daarmee van een 
hoger uitkeerbaar vermogen, terwijl er feitelijk 
gezien geen echte wijziging in de economische 
omstandigheden optreedt. In deze situatie hangt 
het al dan niet verantwoorden van winst af van de 
uitkomsten van een nauwkeurige analyse van de 
omstandigheden. Indien daarbij bijvoorbeeld de 
verkrijgende maatschappij de koopsom schuldig 
blijft of financiert door middel van aandelenuitgifte 
en ook, gezien haar vermogenspositie, zelfstandig 
beschouwd niet in staat zou zijn de koopsom in 
geld te vergoeden kan dit aanleiding zijn om de 
winst op de transactie als niet-gerealiseerd te 
beschouwen.
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v. Verkoop van groepsmaatschappij 
of deelneming

Als intercompany-winst alsnog niet als 
gerealiseerd wordt beschouwd en de 
kopende (bij downstream sale of sidestream 
sale) groepsmaatschappij of deelneming 
geheel of gedeeltelijk wordt verkocht, wordt 
deze verkooptransactie beschouwd als een 
realisatiemoment. Dit wordt nader uitgewerkt, 
eveneens aan de hand van een voorbeeld, in RJ 
260.217 en 312. 

RJ 260.217 (geconsolideerde jaarrekening)/RJ 
260.312 (enkelvoudige jaarrekening):
Indien op grond van dit hoofdstuk 
bepaalde intercompany-winst alsnog niet 
als gerealiseerd wordt beschouwd en de 
kopende (bij downstream- of sidestream sale) 
groepsmaatschappij of deelneming geheel 
of gedeeltelijk wordt verkocht, dient deze 
verkooptransactie te worden beschouwd als een 
realisatiemoment. Deze (gedeeltelijke) verkoop 
leidt tot het alsnog verwerken van het tot dan toe 
nog niet gerealiseerde resultaat, indien en voor 
zover deze resultaatneming in overeenstemming 
is met dit hoofdstuk uitgaande van het belang 
van de rechtspersoon dat nog bestaat in de 
betreffende groepsmaatschappij of deelneming 
na de verkoop.

Ter toelichting hierop wordt het volgende 
voorbeeld gegeven: BV M levert goederen aan 
een 40%-deelneming D met een winstopslag van 
100. Deze goederen zijn op balansdatum voor 
30% doorverkocht aan derden. M waardeert D 
zowel ten behoeve van de geconsolideerde als 
ten behoeve van de enkelvoudige jaarrekening 
op nettovermogenswaarde. Volgens alinea 202 
van RJ 260 moet M ter zake van deze leveranties 
nog geen winst verwerken van 28, welke 
gelijk is aan 40% over de niet doorverkochte 
goederen van 70% van 100 (zie ook voorbeeld 
21 hierboven). Als M direct na balansdatum 
de deelneming D verkoopt aan derden moet 
zij zowel in de geconsolideerde als in de 
enkelvoudige jaarrekening het bedrag ad 28 
alsnog als gerealiseerd beschouwen. Immers, het 

belang dat M overhoudt in D is 0%. Ingevolge 
alinea 202 kan dan de volledige transactiewinst 
op de goederenleverantie als gerealiseerd 
worden beschouwd. Zou M slechts 10% van 
haar aandelenbelang in D verkopen, mag zij ter 
zake van de goederenleverantie nog steeds 30% 
van 70% van 100 niet als winst verwerken (dit 
is 21) en kan zij dus alsnog in verband met de 
aandelentransactie een transactieresultaat op de 
goederenleverantie van 28 - 21 = 7 verwerken.

Voorbeeld 22. Sidestream transactie tussen 
zusters – impact op wettelijke reserves
Moeder A heeft twee 100% 
dochtermaatschappijen: B en C. B heeft een 
pand (boekwaarde 100) en verkoopt dit voor 
200 aan zustermaatschappij die de koopsom in 
contanten voldoet.

Overwegingen t.a.v. enkelvoudige jaarrekening B
Vanuit enkelvoudig perspectief heeft B een winst 
gerealiseerd. Deze winst geeft geen aanleiding 
om een wettelijk reserve te verantwoorden. Het 
gevolg hiervan is dat op het niveau van B een 
hoger uitkeerbaar eigen vermogen ontstaat. B is 
dus in staat om meer dividend uit te keren aan 
A. Dit is niet anders indien de transactie zou zijn 
uitgevoerd tegen een niet-zakelijke prijs.

Overwegingen t.a.v. geconsolideerde en 
enkelvoudige jaarrekening A
In de geconsolideerde jaarrekening van A wordt 
deze transactie niet verwerkt.
In de enkelvoudige jaarrekening van A wordt 
geen winst verantwoord aangezien zowel B 
als C 100%-deelnemingen zijn en dus het 
proportionele belang van A in het verkochte 
pand niet afneemt. Dit houdt in dat de 
transactie niet leidt tot een toename van de 
boekwaarde van deelneming B dus ook geen 
vermogensvermeerdering. Deze transactie heeft 
dus geen effect op de door A aan te houden 
wettelijke reserves.
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vi. Additionele voorbeelden van verwerking transacties

Additionele voorbeelden van verwerking transacties
Let op: In de voorbeelden is met eventuele belastingeffecten geen rekening gehouden.

Holdingcompany A heeft twee groepsmaatschappijen: B (90%-deelneming) en C (75%-deelneming).
• Transactie 1 tussen A en B: verkoop van 1.000 stuks product X met een kostprijs van 50 per stuk tegen 

een verkoopprijs van 100 per stuk (downstream sale). Alle producten X zijn nog in bezit van B. 
• Transactie 2 tussen B en C: verkoop van 500 stuks product Y met een kostprijs van 150 per stuk tegen 

een verkoopprijs van 200 per stuk (sidestream sale). Alle producten Y zijn nog in bezit van C. 

Verwerking in de geconsolideerde jaarrekening:
• Transactie 1: de gehele transactiewinst ad 50.000 (1.000 x 100–50) moet worden geëlimineerd uit 

zowel de voorraadwaardering als het groepsresultaat. Eliminatieboeking:

Winst-en-verliesrekening Balans

Omzet 100.000 Voorraad –50.000

Kostprijs van de omzet –50.000 Eigen vermogen 50.000

Resultaat –50.000

• Transactie 2: de gehele transactiewinst ad 25.000 (500 x 200–150) moet worden geëlimineerd uit zowel 
de voorraadwaardering als het groepsresultaat. De eliminatie uit het groepsresultaat moet pro rata 
worden toegerekend aan het minderheidsbelang. Eliminatieboeking: 

Winst-en-verliesrekening Balans

Omzet 100.000 Voorraad –25.000

Kostprijs van de omzet –75.000 Aandeel derden 2.500

Aandeel derden –2.500 Eigen vermogen 22.500

Resultaat –22.500

Verwerking in de enkelvoudige jaarrekening:
• Transactie 1: van de transactiewinst moet naar rato van het relatieve belang van derden (10%) 

als gerealiseerd worden aangemerkt. Derhalve moet 90% van het resultaat worden geëlimineerd. 
Eliminatieboeking: 

Winst-en-verliesrekening Balans

Omzet (90% x 50.000) 45.000 Eigen vermogen 45.000

Resultaat –45.000 Niet-gerealiseerde intercompany-
resultaten (overlopende passiva)

–45.000

Het verschil met het geconsolideerde resultaat en eigen vermogen bedraagt derhalve 5.000.

• Transactie 2: het betreft een transactie van een 90%-deelneming met een 75%-deelneming. Het 
relatieve belang in het actief (product Y) neemt derhalve met 15% af. Derhalve moet 15% van het 
resultaat als gerealiseerd worden aangemerkt en moet 75% (90–15) van het transactieresultaat worden 
geëlimineerd. Eliminatieboeking:

Winst-en-verliesrekening Balans

Resultaat deelneming (75% x 25.000) 18.750 Eigen vermogen 18.750

Resultaat –18.750 Deelneming –18.750

Het verschil met het geconsolideerde resultaat en eigen vermogen bedraagt dus 3.750, wat 15% van het 
transactieresultaat is.
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6a.7 Presentatie en 
toelichting

i. Algemeen

Zoals in voorgaande paragrafen al is gesteld, 
zijn op de geconsolideerde jaarrekening de 
bepalingen van Boek 2 Titel 9 BW - behoudens 
de uitdrukkelijk vermelde uitzonderingen - van 
toepassing. Dat geldt dus ook voor de eisen die 
Boek 2 Titel 9 BW stelt aan de presentatie en de 
toelichting van de geconsolideerde jaarrekening 
(art. 2:410 BW). 
Ook het Besluit modellen jaarrekening geldt 
voor de in de geconsolideerde jaarrekening 
toe te passen modellen voor de balans en de 
winst-en-verliesrekening. In de geconsolideerde 
jaarrekening mogen wel alle benamingen 
worden aangepast om het groepskarakter aan 
te geven (art. 10 BMJ). Daarnaast gelden er 
additionele vereisten die verband houden met de 
consolidatie, verbonden partijen of overname. 

ii. Consolidatie

Afwijkende grondslagen
De waarderingsgrondslagen en de grondslagen 
voor de bepaling van het resultaat zullen in 
beginsel de grondslagen zijn die door de 
moedermaatschappij worden toegepast. 
Er mogen echter in de geconsolideerde 
jaarrekening van de rechtspersoon ook andere 
waarderingsmethoden en grondslagen voor de 
berekening van het resultaat worden toegepast 
dan gebruikt in de enkelvoudige jaarrekening. 
Daarvoor moeten dan gegronde redenen zijn die 
in de toelichting moeten worden vermeld. 

In een concern met twee zustermaatschappijen 
aan de top, die elk aan het hoofd van een 
groepsdeel staan, is het gebruikelijk dat wanneer 
een van beide zustermaatschappijen een 
buitenlandse maatschappij is, elk van de beide 
groepsdelen wordt geconsolideerd volgens 
het nationale recht van de consoliderende 
zustermaatschappij. Toegestaan is dat deze 
verschillen doorwerken in de geconsolideerde 

jaarrekening van het concern, mits de invloed 
van de verschillen in grondslag wordt vermeld in 
de toelichting (art. 2:410 lid 4 BW). Voor nadere 
details zie paragraaf 6a.1.iii. 

Vrijstellingen
Als van de vrijstelling van tussenconsolidatie 
gebruik wordt gemaakt moet de rechtspersoon 
dat in de toelichting vermelden (art. 2:408 lid 3 
BW). Zie paragraaf 6a.2.

Gebruikmaking van deze vrijstelling brengt 
verder mee dat de in de toelichting te 
vermelden gegevens betreffende deelnemingen, 
ongeacht hun waardering, beperkt mogen 
worden tot naam, vestigingsplaats en 
deelnemingspercentage (art. 2:379 lid 1 en lid 2 
sub c BW).

Art. 2:379 BW 
1. De rechtspersoon vermeldt naam, woonplaats 

en het verschafte aandeel in het geplaatste 
kapitaal van elke maatschappij:

a. waaraan hij alleen of samen met een of meer 
dochtermaatschappijen voor eigen rekening 
ten minste een vijfde van het geplaatste 
kapitaal verschaft of doet verschaffen, of

b. waarin hij als vennoot jegens de schuldeisers 
volledig aansprakelijk is voor de schulden.

2. Van elke in onderdeel a van lid 1 bedoelde 
maatschappij vermeldt de rechtspersoon 
ook het bedrag van het eigen vermogen en 
resultaat volgens haar laatst vastgestelde 
jaarrekening, tenzij:
a. de rechtspersoon de financiële gegevens 

van de maatschappij consolideert;
b. de rechtspersoon de maatschappij op 

zijn balans of geconsolideerde balans 
overeenkomstig artikel 389 leden 1 tot en 
met 7 verantwoordt;

c. de rechtspersoon de financiële gegevens 
van de maatschappij wegens te 
verwaarlozen belang dan wel op grond van 
artikel 408 niet consolideert; of

d. minder dan de helft van het kapitaal van 
de maatschappij voor rekening van de 
rechtspersoon wordt verschaft en de 
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maatschappij wettig haar balans niet 
openbaar maakt.

e. (…)

Als de personal holding geen groepshoofd is en 
dus geen geconsolideerde jaarrekening opstelt, 
wordt in de toelichting de naam, woonplaats, het 
verschafte aandeel in het kapitaal en het bedrag 
van het eigen vermogen en de resultaten volgens 
de laatst vastgestelde jaarrekening van de 
onderliggende vennootschap vermeld (art. 2:379 
lid 1 en 2 BW). 

iii. Voorraden

Voor voorraden ten aanzien van de presentatie in 
de geconsolideerde jaarrekening geldt art. 2:410 
lid 2 BW.

Art. 2:410 lid 2 BW 
Voorraden hoeven niet te worden uitgesplitst, 
indien dat wegens bijzondere omstandigheden 
onevenredige kosten zou vergen.

iv. Eigen vermogen en belang van 
derden

Anders dan een enkelvoudige jaarrekening heeft 
een geconsolideerde jaarrekening geen invloed 
op de vraag of winst of reserves mogen worden 
uitgekeerd. Daarom hoeft het eigen vermogen 
niet te worden uitgesplitst (art. 2:411 lid 1 BW). 

Art. 2:411 BW 
1. In de geconsolideerde jaarrekening 

behoeft het eigen vermogen niet te worden 
uitgesplitst.

2. Het aandeel in het groepsvermogen en in het 
geconsolideerde resultaat dat niet aan de 
rechtspersoon toekomt, wordt vermeld.

Het maken van onderscheid tussen bijvoorbeeld 
gebonden en vrije reserves is dus niet 
vereist. Als het eigen vermogen toch wordt 
uitgesplitst, dan is dit onderscheid slechts 
ontleend aan de (enkelvoudige) situatie 
bij de moedermaatschappij. Het betreft 
dus geen geconsolideerde opgave die alle 

groepsmaatschappijen omvat. 

De wet verlangt dat het aandeel in het 
groepsvermogen en in het geconsolideerde 
resultaat dat niet aan de rechtspersoon toekomt 
(het aandeel derden), wordt vermeld (art. 2:411 
lid 2 BW). 

Onder de groepsmaatschappijen die niet aan 
het hoofd van de groep staan, kunnen zich 
rechtspersonen bevinden met buitenstaande 
aandeelhouders en vennootschappen waarin 
medevennoten een belang hebben. Hun rechten 
op een deel van het geconsolideerde vermogen 
en van de geconsolideerde winst worden wel 
aangeduid als belangen van derden en behoren 
uit de geconsolideerde jaarrekening te blijken. 

RJ 217.508 regelt de situatie wanneer aan een 
belang van derden verliezen zijn toegerekend 
waardoor deze tot nihil daalt en hoe hier 
vervolgens mee om te gaan.
 
RJ 217.508
De aan het minderheidsbelang van 
derden toerekenbare verliezen kunnen het 
minderheidsbelang in het eigen vermogen 
van de geconsolideerde maatschappij 
overtreffen (doorgaans is er dan sprake van een 
negatief eigen vermogen bij de deelneming). 
Alsdan komt het verschil, alsmede eventuele 
verdere verliezen volledig ten laste van 
de meerderheidsaandeelhouder, tenzij en 
voor zover de minderheidsaandeelhouder 
de verplichting heeft, en in staat is, om die 
verliezen voor zijn rekening te nemen. Als de 
deelneming vervolgens weer winst maakt, dan 
komen die winsten volledig ten gunste van de 
meerderheidsaandeelhouder tot dat de door de 
meerderheidsaandeelhouder voor zijn rekening 
genomen aan de minderheidsaandeelhouder 
toerekenbare verliezen zijn gerecupereerd. 

Bij toepassing in de enkelvoudige jaarrekening 
van alinea 339 van hoofdstuk 214 Financiële vaste 
activa voor de waardering van de deelneming 
zal alsdan veelal een verschil ontstaan tussen 
het eigen vermogen en het netto resultaat 
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volgens de (enkelvoudige) jaarrekening en het 
eigen vermogen en het netto resultaat volgens 
de geconsolideerde jaarrekening. Een dergelijk 
verschil wordt dan conform het gestelde in artikel 
2:389 lid 10 BW toegelicht.

Voorgaande is in voorbeeld 23 nader uitgewerkt.

Voorbeeld 23. Verwerken verliezen ten laste 
van minderheidsaandeel
Moeder A heeft een kapitaalbelang van 90% 
in dochter B en consolideert dit belang. De 
boekwaarde van het minderheidsbelang per 
31/12/20x7 bedraagt 20.
Gedurende het boekjaar 20x8 wordt er 
door B 10 aan dividend uitgekeerd aan de 
minderheidsaandeelhouder. Daarnaast bedraagt 
het resultaat van B (bepaald op basis van de 
grondslagen van A) 200 negatief.

Door bovenstaande zou de boekwaarde van 
het minderheidsbelang dalen met 10 (dividend) 
plus 20 (10% van het resultaat van -200) = 30. 
De boekwaarde bedroeg echter slechts 20 en 
kan niet dalen tot onder nihil. Het verschil van 
10 wordt daarom binnen het groepsvermogen 
verwerkt ten laste van het eigen vermogen van A.

v. Personeelsgegevens

Ten aanzien van de vermelding van gegevens 
betreffende het gemiddelde aantal gedurende 
het boekjaar werkzame werknemers (art. 2:382 
BW) in de geconsolideerde jaarrekening is het 
volgende geregeld. 

Art. 2:410 lid 5 BW
De in artikel 382 bedoelde gegevens worden 
voor het geheel van de volledig in de consolidatie 
betrokken maatschappijen vermeld; afzonderlijk 
worden de in de eerste zin van artikel 382 
bedoelde gegevens vermeld voor het geheel 
van de naar evenredigheid in de consolidatie 
betrokken maatschappijen.

De personeelsgegevens moeten op grond van 
art. 2:410 lid 5 BW en art. 2:382 BW dus worden 
vermeld:
• voor de rechtspersoon zelf (in de enkelvoudige 

jaarrekening);
• voor de gezamenlijke groepsmaatschappijen 

die volledig in de consolidatie zijn betrokken; 
en

• voor de gezamenlijke maatschappijen die naar 
evenredigheid in de consolidatie zijn betrokken.

Ook wordt het aantal werknemers vermeld dat 
buiten Nederland werkzaam is (art. 2:382 BW).

vi. Bestuurdersbezoldiging

Op grond van art. 2:410 lid 1 BW hoeft in de 
toelichting bij de geconsolideerde jaarrekening 
geen informatie verstrekt te worden over de 
bezoldiging, leningen voorschotten en garanties 
van (gewezen) bestuurders en commissarissen. 
Deze informatie moet worden verstrekt in de 
toelichting van de enkelvoudige jaarrekening 
van de moedermaatschappij. Daarin moeten 
ook de bedragen worden opgenomen die ten 
laste zijn gekomen van dan wel zijn verstrekt 
door dochtermaatschappijen en van andere, in 
de consolidatie betrokken, maatschappijen (art. 
2:383 lid 1 BW). 

Art. 2:383 BW
1. Opgegeven worden het bedrag van 

de bezoldigingen, met inbegrip van de 
pensioenlasten, en van de andere uitkeringen 
voor de gezamenlijke bestuurders en 
gewezen bestuurders en, afzonderlijk, voor 
de gezamenlijke commissarissen en gewezen 
commissarissen. De vorige zin heeft betrekking 
op de bedragen die in het boekjaar ten laste 
van de rechtspersoon zijn gekomen. Indien 
de rechtspersoon dochtermaatschappijen 
heeft of de financiële gegevens van andere 
maatschappijen consolideert, worden de 
bedragen die in het boekjaar te hunnen laste 
zijn gekomen, in de opgave begrepen. Een 
opgave die herleid kan worden tot een enkele 
natuurlijke persoon mag achterwege blijven.

2. Met uitzondering van de laatste zin is lid 1 
tevens van toepassing op het bedrag van 
de leningen, voorschotten en garanties, ten 
behoeve van bestuurders en commissarissen 
van de rechtspersoon verstrekt door de 
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rechtspersoon, zijn dochtermaatschappijen en 
de maatschappijen waarvan hij de gegevens 
consolideert. Opgegeven worden de nog 
openstaande bedragen, de afgewaardeerde 
bedragen en de bedragen waarvan werd 
afgezien, de rentevoet, de belangrijkste 
overige bepalingen en de aflossingen 
gedurende het boekjaar.

Met betrekking tot de informatieverschaffing 
over de bezoldiging van individuele bestuurders 
van ‘open nv’s’ verlangt art. 2:383c lid 5 BW 
dat de bezoldiging die in het boekjaar ten laste 
komt van dochtermaatschappijen of van andere 
maatschappijen die de open nv consolideert 
ook in de opgave van de bezoldiging wordt 
opgenomen. Op grond van art. 2:383e 
BW geldt dit ook voor aan bestuurders en 
commissarissen van de open nv verstrekte 
leningen, voorschotten en garanties. Verder 
verlangt art. 2:383d BW openbaarmaking van 
de rechten op aandelen van de open nv zelf of 
van dochtermaatschappijen die aan individuele 
bestuurders en commissarissen zijn toegekend. 
Voor werknemers mag deze opgave gezamenlijk 
worden gedaan. 

vii. Honoraria accountant

Op grond van art. 2:410 lid 1 BW hoeft in de 
toelichting bij de geconsolideerde jaarrekening 
geen informatie verstrekt te worden over de 
honoraria voor controle van de jaarrekening, 
andere controleopdrachten, fiscale adviezen en 
andere niet-controlediensten. Deze informatie 
moet worden verstrekt in de toelichting 
van de enkelvoudige jaarrekening van de 
moedermaatschappij. Daarin worden ook de 
bedragen opgenomen die ten laste zijn gekomen 
van dochtermaatschappijen en van andere, in 
de consolidatie betrokken, maatschappijen (art. 
2:382a lid 2 BW). 

Art. 2:382a BW
1. Opgegeven worden de in het boekjaar 

ten laste van de rechtspersoon gebrachte 
totale honoraria voor het onderzoek van de 

jaarrekening, totale honoraria voor andere 
controleopdrachten, totale honoraria voor 
adviesdiensten op fiscaal terrein en totale 
honoraria voor andere niet-controlediensten, 
uitgevoerd door de externe accountant en de 
accountantsorganisatie, genoemd in artikel 1, 
eerste lid, onder a en e, van de Wet toezicht 
accountantsorganisaties.

2. Indien de rechtspersoon 
dochtermaatschappijen heeft of de financiële 
gegevens van andere maatschappijen 
consolideert, worden de honoraria die in het 
boekjaar te hunnen laste zijn gebracht, in de 
opgave begrepen.

3. De honoraria hoeven niet opgegeven te 
worden door een rechtspersoon waarvan 
de financiële gegevens zijn geconsolideerd 
in een geconsolideerde jaarrekening 
waarop krachtens het toepasselijke recht 
de verordening van het Europees Parlement 
en de Raad betreffende de toepassing van 
internationale standaarden voor jaarrekeningen 
of richtlijn 2013/34/EU van het Europees 
Parlement en de Raad van 26 juni 2013 
betreffende de jaarlijkse financiële overzichten, 
geconsolideerde financiële overzichten 
en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 
2006/43/EG van het Europees Parlement 
en de Raad en tot intrekking van richtlijnen 
78/660/EEG en 83/349/EEG van de Raad 
(PbEU 2013, L 182) van toepassing is, mits de 
in lid 1 bedoelde honoraria in de toelichting 
van die geconsolideerde jaarrekening worden 
vermeld.

viii. Verschillen tussen 
geconsolideerde en enkelvoudige 
cijfers

Art. 2:389 lid 10 BW
Verschillen in het eigen vermogen en het 
resultaat volgens de enkelvoudige jaarrekening 
en volgens de geconsolideerde jaarrekening van 
de rechtspersoon worden in de toelichting bij de 
enkelvoudige jaarrekening vermeld.

Deze verschillen kunnen bijvoorbeeld ontstaan 
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als in de consolidatie betrokken deelnemingen 
in de enkelvoudige jaarrekening op kostprijs zijn 
gewaardeerd of bij waardering van deelnemingen 
die volgens de vermogensmutatiemethode 
negatief zijn geworden en op nihil zijn 
gewaardeerd in de enkelvoudige jaarrekening 
(RJ 214.339). Verschillen kunnen ook ontstaan 
als gevolg van de eliminatie in verband 
met intercompany-transacties die voor de 
enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening 
verschillend kan zijn. 

ix. Beknopte enkelvoudige winst-en-
verliesrekening

De toelichting op de enkelvoudige winst-en-
verliesrekening zal in het algemeen zeer beperkt 
kunnen zijn, vooral indien gekozen wordt voor 
de ‘summiere’ winst-en-verliesrekening. Zie 
hoofdstuk 4a.4.ix van dit handboek. In dat geval 
wordt in de toelichting van de geconsolideerde 
jaarrekening de mededeling ex art. 2:402 BW 
opgenomen. Deze mededeling kan luiden: 
‘Aangezien de eigen winst-en-verliesrekening 
over 20x1 van de rechtspersoon is verwerkt 
in de geconsolideerde jaarrekening, is in 
de enkelvoudige jaarrekening volstaan met 
weergave van een summiere (of beknopte) winst-
en-verliesrekening, in overeenstemming met het 
gestelde in art. 2:402 Burgerlijk Wetboek.’ 

Wanneer een ander alternatief voor het opstellen 
van de enkelvoudige winst-en-verliesrekening 
wordt gekozen, is te overwegen bijzondere posten 
dan wel grote verschillen met voorgaand jaar 
nader toe te lichten. Overigens wordt verwezen 
naar de toelichting op de geconsolideerde winst-
en-verliesrekening. De verkorte enkelvoudige 
winst-en-verliesrekening is niet toegestaan voor 
organisaties van openbaar belang (art. 2:402 lid 2 
jo. art. 2:398 lid 7 BW). 

Organisaties van openbaar belang zijn (art. 2:398 
lid 7 BW) rechtspersonen die:
• effecten hebben die zijn toegelaten tot de 

handel op een gereglementeerde markt 
van een lidstaat in de zin van art. 4 lid 1 
punt 14 van richtlijn 2004/39/EG van het 

Europees Parlement en de Raad van 21 april 
2004 betreffende markten voor financiële 
instrumenten (PbEU 2004, L 145);

• kredietinstellingen zijn in de zin van art. 
3 punt 1 van richtlijn 2013/36/EU van 
het Europees Parlement en de Raad van 
26 juni 2013 betreffende toegang tot 
het bedrijf van kredietinstellingen en het 
prudentieel toezicht op kredietinstellingen en 
beleggingsondernemingen, tot wijziging van 
Richtlijn 2002/87/EG en tot intrekking van de 
Richtlijnen 2006/48/EG en 2006/49/EG (PbEU 
2013, L 176), en die geen instellingen als 
bedoeld in art. 2 lid 5 van genoemde richtlijn 
2013/36/EU zijn;

• verzekeringsondernemingen zijn in de zin van 
art. 2 lid 1 van richtlijn 91/674/EEG van de 
Raad van 19 december 1991 betreffende de 
jaarrekening van verzekeringsondernemingen 
(PbEG 1991, L 374); of

• bij algemene maatregel van bestuur worden 
aangewezen wegens hun omvang of functie in 
het maatschappelijk verkeer.

Art. 2:402 BW
1. Zijn de financiële gegevens van 

een rechtspersoon verwerkt in zijn 
geconsolideerde jaarrekening, dan behoeft 
in de eigen winst- en verliesrekening slechts 
het resultaat uit deelnemingen na aftrek van 
de belastingen daarover als afzonderlijke 
post te worden vermeld. In de toelichting van 
de geconsolideerde jaarrekening wordt de 
toepassing van de vorige zin meegedeeld.

2. Dit artikel is niet van toepassing op 
rechtspersonen als bedoeld in artikel 398 lid 7.

x. Opgave geconsolideerde en niet-
geconsolideerde belangen

Artikel 2:414 BW regelt de voorziening van 
informatie over belangen.

Art. 2:414 BW
1. De rechtspersoon vermeldt, onderscheiden 

naar de volgende categorieën, de naam 
en woonplaats van rechtspersonen en 
vennootschappen:
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a. die hij volledig in zijn geconsolideerde 
jaarrekening betrekt;

b. waarvan de financiële gegevens in de 
geconsolideerde jaarrekening worden 
opgenomen voor een deel, evenredig aan 
het belang daarin; 

c. waarin een deelneming wordt gehouden 
die in de geconsolideerde jaarrekening 
in overeenstemming met art. 2:389 BW 
wordt verantwoord [red.: in principe de 
nettovermogenswaarde]; 

d. die dochtermaatschappijen zijn zonder 
rechtspersoonlijkheid en niet ingevolge de 
onderdelen a, b of c zijn vermeld;

e. waaraan een of meer volledig in de 
consolidatie betrokken maatschappijen 
of dochtermaatschappijen daarvan alleen 
of samen voor eigen rekening ten minste 
een vijfde van het geplaatste kapitaal 
verschaffen of doen verschaffen, en die 
niet ingevolge de onderdelen a, b of c zijn 
vermeld. 

2. Tevens wordt vermeld:
a. op grond van welke omstandigheid elke 

maatschappij volledig in de consolidatie 
wordt betrokken, tenzij deze bestaat in het 
kunnen uitoefenen van het merendeel van 
de stemrechten en het verschaffen van een 
daaraan evenredig deel van het kapitaal; 

b. waaruit blijkt dat een rechtspersoon of 
vennootschap waarvan financiële gegevens 
in overeenstemming met art. 2:409 BW 
(red.: naar evenredigheid tot het daarin 
gehouden belang) in de geconsolideerde 
jaarrekening zijn opgenomen, daarvoor in 
aanmerking komt; 

c. in voorkomend geval de reden voor het niet 
consolideren van een dochtermaatschappij, 
vermeld ingevolge lid 1 onder c, d of e;

d. het deel van het geplaatste kapitaal dat 
wordt verschaft; en

e. het bedrag van het eigen vermogen en 
resultaat van deze krachtens onderdeel e 
van lid 1 vermelde maatschappij volgens 
haar laatst vastgestelde jaarrekening (art. 
2:414 lid 2 BW). 

3. Indien vermelding van naam, woonplaats 
en het gehouden deel van het geplaatste 

kapitaal van een dochtermaatschappij waarop 
onderdeel c van lid 1 van toepassing is, 
dienstig is voor het wettelijk vereiste inzicht, 
mag zij niet achterwege blijven, al is de 
deelneming van te verwaarlozen betekenis. 
Onderdeel e van lid 2 geldt niet ten aanzien 
van maatschappijen waarin een belang van 
minder dan de helft wordt gehouden en die 
wettig de balans niet openbaar maken.

4. Artikel 379 lid 4 is van overeenkomstige 
toepassing op de vermeldingen op grond van 
de leden 1 en 2.

5. Vermeld wordt ten aanzien van welke 
rechtspersonen de rechtspersoon een 
aansprakelijkstelling overeenkomstig artikel 
403 heeft afgegeven.

De minister van Economische Zaken kan van de 
hiervoor genoemde vermeldingen op verzoek 
ontheffing verlenen, indien gegronde vrees 
bestaat dat door de vermelding ernstig nadeel 
kan ontstaan. Deze ontheffing kan telkens 
voor ten hoogste vijf jaren worden verleend of 
gegeven. In de toelichting wordt vermeld dat 
ontheffing is verleend of aangevraagd. Hangende 
de aanvraag is openbaarmaking niet vereist (art. 
2:414 lid 4 jo. art. 2:379 lid 4 BW). 

Voor de behandeling van de aansprakelijkstelling 
inzake artikel 2:403 BW wordt verwezen naar 
paragraaf 6a.3. 

Op grond van art. 2:379 BW zijn de meeste 
van bovenstaande vermeldingen ook al vereist 
voor deelnemingen. In verband hiermee biedt 
art. 2:379 lid 5 BW de mogelijkheid om de 
vermeldingen uit hoofde van art. 2:379 en 2:414 
BW gezamenlijk op te nemen.

Art. 2:379 lid 5 BW
De vermeldingen, vereist in dit artikel en in artikel 
414 mogen gezamenlijk worden opgenomen. De 
rechtspersoon mag het deel van de toelichting 
dat deze vermeldingen bevat afzonderlijk ter 
inzage van ieder neerleggen ten kantore van 
het handelsregister, mits beide delen van de 
toelichting naar elkaar verwijzen.
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xi. Verbonden partijen

Inleiding en begripsbepaling
Het is een normaal verschijnsel in het 
bedrijfsleven dat ondernemingen speciale 
banden met elkaar hebben, die bijvoorbeeld 
hun oorsprong vinden in de zeggenschap 
of de invloed die een onderneming in een 
andere onderneming kan uitoefenen op grond 
van aandelenbezit of via personen. Als dit 
zich voordoet, worden de desbetreffende 
rechtspersonen in het algemeen aangeduid met 
de term ‘verbonden partijen’ (‘related parties’). 
Wettelijke vereisten over de toelichting hierover 
zijn opgenomen in art. 2:381 lid 3 BW. In de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving komt de 
hiermee verbonden verslaggevingsproblematiek 
aan de orde in RJ 330 ‘Verbonden partijen’. 

Art. 2:381 BW
(…)
2. Tevens wordt vermeld wat de aard, het 

zakelijk doel en de financiële gevolgen van 
niet in de balans opgenomen regelingen 
van de rechtspersoon zijn, indien de 
risico’s of voordelen die uit deze regelingen 
voortvloeien van betekenis zijn en voor zover 
de openbaarmaking van dergelijke risico’s of 
voordelen noodzakelijk is voor de beoordeling 
van de financiële positie van de rechtspersoon.

3. Vermeld wordt welke van betekenis zijnde 
transacties door de rechtspersoon niet 
onder normale marktvoorwaarden met 
verbonden partijen als bedoeld in de door 
de International Accounting Standards 
Board vastgestelde en door de Europese 
Commissie goedgekeurde standaarden zijn 
aangegaan, de omvang van die transacties, 
de aard van de betrekking met de verbonden 
partij, alsmede andere informatie over die 
transacties die nodig is voor het verschaffen 
van inzicht in de financiële positie van de 
rechtspersoon. Informatie over individuele 
transacties kan overeenkomstig de aard 
ervan worden samengevoegd, tenzij 
gescheiden informatie nodig is om inzicht te 
verschaffen in de gevolgen van transacties 
met verbonden partijen voor de financiële 

positie van de rechtspersoon. Vermelding 
van transacties tussen twee of meer leden 
van een groep kan achterwege blijven, mits 
dochtermaatschappijen die partij zijn bij de 
transactie geheel in eigendom zijn van een of 
meer leden van de groep.

Verbondenheid van rechtspersonen kan 
de normale zakelijke relaties tussen hen 
beïnvloeden. Zij zouden bijvoorbeeld transacties 
met elkaar aan kunnen gaan die - op de 
overeengekomen voorwaarden - niet zouden zijn 
afgesloten tussen partijen die geen bijzondere 
band met elkaar hebben. De transacties zijn 
dan niet op arm’s length-voorwaarden tot stand 
gekomen. Maar ook als er (nog) geen transacties 
worden afgesloten, kan verbondenheid van 
rechtspersonen de zakelijke relatie met andere 
partijen beïnvloeden. Op grond van art. 2:381 lid 
2 BW moeten alle regelingen worden toegelicht 
die (nog) niet geleid hebben tot verwerking in 
de balans, en waaruit voor de rechtspersoon 
risico’s of voordelen kunnen voortkomen die van 
betekenis zijn voor het oordeel dat op grond van 
de jaarrekening wordt gevormd. Hierbij wordt 
aangegeven in hoeverre de tegenpartij is aan te 
merken als een verbonden partij (RJ 390.206). 
Het zal duidelijk zijn dat de hiervoor bedoelde 
verbondenheid de financiële positie en de 
resultaten van de verbonden rechtspersonen kan 
beïnvloeden. Informatieverschaffing daarover in 
de jaarrekening is dan ook van belang voor een 
goed inzicht in vermogen en resultaat van de 
desbetreffende verbonden rechtspersonen. 

Verbonden partijen en overige begrippen
Uitdrukkelijk heeft de wetgever aangegeven 
dat voor de definitie van een verbonden partij 
moet worden aangesloten op de definitie van 
IAS 24.9 (art. 2:381 lid 3 BW). Het gaat hierbij 
dan niet alleen over de (directe of indirecte) 
moedermaatschappij en (directe of indirecte) 
deelnemingen, joint ventures en andere partijen 
waarover (gezamenlijke) zeggenschap of invloed 
van betekenis kan worden uitgeoefend, maar 
ook over personen die sleutelposities innemen, 
inclusief hun nauwe verwanten. 
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Er is sprake van een verbonden partij als:
• de partij, direct of indirect via een of meerdere 

tussenpersonen: 
 – zeggenschap uitoefent, zeggenschap 
over hem wordt uitgeoefend, of onder 
gezamenlijke zeggenschap staat van de 
entiteit (waaronder moedermaatschappijen, 
dochter- en zustermaatschappijen); 

 – een belang heeft in de entiteit die hem een 
invloed van betekenis geeft over de entiteit; 
of

 – een gezamenlijke zeggenschap uitoefent 
over de entiteit.

• de partij een geassocieerde deelneming 
is van een entiteit (zoals gedefinieerd in 
IAS 28 ‘Investeringen in geassocieerde 
deelnemingen’);

• de partij een joint venture is waarin de 
entiteit een deelnemer is (zie IFRS 11 
‘Samenwerkingsverbanden’);

• de partij behoort tot de managers die 
sleutelposities innemen in de entiteit of haar 
moedermaatschappij;

• de partij een nauwe verwant is van een 
natuurlijk persoon waarnaar onder (a) of (d) 
wordt verwezen;

• de partij een entiteit is waarover zeggenschap, 
gezamenlijke zeggenschap of invloed van 
betekenis wordt uitgeoefend, of voor wie 
belangrijk stemrecht, hetzij op directe of 
indirecte wijze, in een dergelijke entiteit berust 
op natuurlijke personen waarnaar onder (d) of 
(e) wordt verwezen; of 

• de partij een werknemerspensioenfonds van de 
entiteit is, of van enige andere entiteit die een 
verbonden partij is van die entiteit. 

De bezoldiging van bestuurders en 
commissarissen is geregeld in art. 2:383 BW en 
valt niet onder de toelichting van art. 2:381 lid 3 
BW. 

Een voorbeeld van verbondenheid is als een 
entiteit (A) een joint venture is van een derde 
partij (B) en die andere partij (B) heeft een 
geassocieerde deelneming in een entiteit C. A en 
C (evenals A en B, en B en C) zijn dan verbonden 
partijen. 

Invloed van betekenis zonder dat sprake is van 
overheersende zeggenschap is er onder meer 
bij een deelnemende rechtspersoon die een 
minderheidsbelang in een deelneming heeft dat 
in haar jaarrekening overeenkomstig art. 2:389 
BW (dus op nettovermogenswaarde) wordt 
verantwoord. Andere voorbeelden zijn natuurlijke 
personen of aandeelhouders met een invloedrijk 
minderheidsbelang, vertegenwoordiging in de 
directie en het op andere wijze invloed kunnen 
uitoefenen in het beleidsbepalend proces van 
een rechtspersoon, zoals door middel van 
uitwisseling van leden van het management 
tussen rechtspersonen. 

bv E

bv F

Aandeel-
houder G

Directielid H

Toelichting bij de figuur
Bv E en natuurlijk persoon of aandeelhouder G 
hebben geen beleidsbepalende invloed, maar 
bezitten een zodanig minderheidsbelang in bv F 
dat wel invloed van betekenis uitgeoefend kan 
worden. Ook directielid H van bv F kan op grond 
van zijn positie in de bv F invloed van betekenis 
uitoefenen. Zij worden allen aangemerkt als 
‘verbonden partij’. 

Geen verbondenheid
Het feit dat twee maatschappijen dezelfde 
directie hebben, betekent niet dat deze als 
‘verbonden partijen’ worden aangemerkt. Alleen 
op grond hiervan hoeft er nog geen sprake te 
zijn van verbondenheid. Dat kan wel het geval 
zijn als de directie invloed kan uitoefenen op het 
beleid van beide maatschappijen en er sprake is 
van onderlinge transacties. Dit moet van geval tot 
geval worden beoordeeld. Hetzelfde geldt voor 
twee deelnemers in een joint venture. Louter het 
feit dat zij een gezamenlijke zeggenschap over 
een joint venture uitoefenen, maakt deze partijen 
nog geen verbonden partijen. 
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Voor zover er sprake is van normale transacties 
met de rechtspersoon worden ook niet als 
verbonden partij aangemerkt:
• kredietverschaffers;
• vakbondsorganisaties;
• openbare nutsvoorzieningen; en
• overheidsdepartementen en hun instellingen, 

die louter in het kader van het normale 
zaken doen met een entiteit (hoewel zij de 
bewegingsvrijheid van een entiteit kunnen 
beïnvloeden of kunnen participeren in haar 
besluitvormingsproces). 

Individuele klanten, leveranciers, 
franchiseverleners, distributeurs of agenten 
waarmee de rechtspersoon een aanzienlijke 
hoeveelheid transacties sluit, worden, alleen op 
grond van de economische afhankelijkheid die 
daaruit voortvloeit, ook niet als verbonden partij 
aangemerkt (IAS 24.11). 

Wet- en regelgeving
Naast bovengenoemd art. 2:381 BW zijn in de 
Nederlandse wetgeving voor jaarrekeningen 
meerdere bepalingen opgenomen op grond 
waarvan informatie moet worden verstrekt over 
bijzondere banden met andere rechtspersonen 
en de gevolgen daarvan voor de jaarrekening. 
Zo moet op grond van art. 2:379 BW en 
art. 2:414 BW informatie worden verschaft 
over de deelnemingen en belangen die een 
rechtspersoon heeft. Ook moet worden 
aangegeven welke financiële verhoudingen er zijn 
met groepsmaatschappijen en deelnemingen. 
Van een groep van rechtspersonen als geheel 
moet een beeld worden gegeven in de vorm van 
een geconsolideerde jaarrekening (art. 2:406 BW). 
Verder moeten op grond van art. 2:379 lid 3 BW 
de naam en de woonplaats van de rechtspersoon 
die aan het hoofd van de groep staat worden 
vermeld. Kleine rechtspersonen worden in art. 
2:396 BW vrijgesteld van de verplichting tot het 
verschaffen van deze informatie. 

Verder wordt bij toepassing van diverse artikelen 
door de rechtspersoon overeenkomstige 
vermeldingen als met betrekking tot 
groepsmaatschappijen opgenomen met 
betrekking tot moedermaatschappijen 

van de rechtspersoon - ook die zonder 
rechtspersoonlijkheid - of maatschappijen die 
dochtermaatschappij zijn van de rechtspersoon 
van een groepsmaatschappij of van de 
moedermaatschappij (art. 2:361 lid 4 BW). 
Ook voor zover deze schuldeiser of 
schuldenaar van de rechtspersoon zijn, wordt 
dat bij posten zoals vorderingen en schulden 
toegelicht, op dezelfde wijze als wanneer het 
groepsmaatschappijen betreft. Vermelding van 
te verwaarlozen gegevens wordt niet vereist (art. 
2:363 lid 3 BW). 

Als de rechtspersoon is vrijgesteld van het 
verstrekken van de desbetreffende informatie 
(bijvoorbeeld omdat het gaat om een kleine 
rechtspersoon) dan geldt dat ook voor de nadere 
onderscheiding van de informatie zoals gevraagd 
in art. 2:361 lid 4 BW. 

Het gaat in genoemd artikel om de informatie 
inzake: 
• de afzonderlijk te vermelden financiële vaste 

activa (art. 2:367 BW, niet van toepassing op 
de kleine rechtspersoon);

• de afzonderlijk onder de vorderingen op te 
nemen posten en de daarbij te verstrekken 
informatie (art. 2:370 lid 1 BW, niet van 
toepassing op de kleine rechtspersoon); 

• de afzonderlijk onder de schulden op te 
nemen posten en de daarbij te verstrekken 
overige informatie (art. 2:375 BW, alleen van 
toepassing voor de kleine rechtspersoon 
voor wat betreft de vermelding van gestelde 
zakelijke zekerheden en enige overige 
informatie); 

• aansprakelijkstelling voor schulden van 
anderen en risico’s voor gedisconteerde 
wissels en cheques (art. 2:376 BW);

• de afzonderlijke vermelding van bepaalde 
baten en lasten uit de verhouding met 
groepsmaatschappijen (art. 2:377 lid 5 BW); en

• de vermelding van belangrijke, niet in de 
balans opgenomen, financiële verplichtingen 
voor de eerstvolgende jaren, niet in de balans 
opgenomen regelingen en niet onder normale 
marktvoorwaarden aangegane transacties met 
verbonden partijen (art. 2:381 BW). 
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De wet voorziet dus al in diverse aspecten van 
de informatieverschaffing over verbondenheid 
van partijen. Toch zijn er in deze informatie nog 
wel enige ‘witte plekken’ te ontdekken. Zo is er 
wettelijk geen vereiste om in de jaarrekening de 
identiteit te onthullen van de rechtspersoon die 
de meerderheid van de zeggenschap heeft in de 
rapporterende rechtspersoon, maar niet aan het 
hoofd van de groep als ‘economische eenheid’ 
staat. 

Ook als op andere wijze dan hiervoor 
aangegeven invloed van betekenis kan worden 
uitgeoefend in of door andere rechtspersonen 
is er geen - expliciete - wettelijke eis tot 
vermelding daarvan in de jaarrekening. Te denken 
valt aan invloed die via personele unies van 
personen, bijvoorbeeld directieleden, in andere 
rechtspersonen kan worden uitgeoefend. 

Informatieverstrekking over transacties
Informatie over transacties tussen verbonden 
partijen moet worden gegeven als, cumulatief, is 
voldaan aan de criteria die in de wet genoemd 
zijn. Dat wil zeggen dat er sprake moet zijn van: 
• transacties van betekenis die;
• met verbonden partijen;
• onder niet-normale marktomstandigheden zijn 

aangegaan (RJ 330.106). RJ 330.106 verwijst 
door naar RJ 940 waarin een transactie onder 
normale marktomstandigheden als volgt is 
gedefinieerd:

Een transactie die plaatsvindt op basis van een 
marktconforme prijs en andere marktconforme 
condities, alsof er sprake is van onafhankelijke 
partijen
RJ 330.201 geeft nadere detaillering van de 
toelichtingsvereisten wanneer transacties 
met verbonden partijen onder niet-normale 
marktomstandigheden zijn aangegaan.

RJ 330.201
Indien transacties van betekenis door de 
rechtspersoon met verbonden partijen 
zijn aangegaan en deze transacties niet 
onder normale marktvoorwaarden hebben 
plaatsgevonden, neemt de rechtspersoon volgens 
de wet de volgende informatie op:

• de omvang van die transacties;
• de aard van de betrekking met de verbonden 

partij;
• andere informatie over die transacties die 

nodig is voor het verschaffen van inzicht in de 
financiële positie van de rechtspersoon.

Vermelding van transacties tussen twee of meer 
leden van een groep kan achterwege blijven, 
mits dochtermaatschappijen die partij zijn bij de 
transactie geheel in eigendom zijn van een of 
meer leden van de groep.

Ook indien transacties van betekenis door de 
rechtspersoon met verbonden partijen onder 
normale marktvoorwaarden zijn aangegaan, wordt 
aanbevolen deze informatie in de toelichting op 
te nemen.
 
De toelichting van de verwerking van op 
aandelen gebaseerde betaling die geïnitieerd zijn 
of afgewikkeld worden door een maatschappij 
die niet tot de consolidatiekring behoort, valt ook 
onder deze toelichtingsvereisten. 

RJ 330.205 en 206 regelen de disaggregatie van 
de in RJ 330.201 vereiste toelichtingen.

RJ 330.205
Informatie over gelijksoortige transacties kan 
worden samengevoegd, behalve wanneer de 
informatie over de afzonderlijke transacties nodig 
is om inzicht te krijgen in de gevolgen ervan voor 
de financiële positie van de rechtspersoon.

RJ 330.206
De voorschriften in alinea 201 worden zoveel 
mogelijk afzonderlijk toegelicht voor de volgende 
categorieën:
• de moedermaatschappij;
• partijen die gezamenlijke zeggenschap of 

invloed van betekenis kunnen uitoefenen op 
de rechtspersoon;

• groepsmaatschappijen;
• deelnemingen;
• joint ventures waarin de rechtspersoon een 

deelnemer is;
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• sleutelfunctionarissen in het management van 
de rechtspersoon of de moedermaatschappij 
van de rechtspersoon;

• overige verbonden partijen.

Aanbevolen wordt om ook transacties van 
betekenis die onder normale marktvoorwaarden 
zijn aangegaan met verbonden partijen toe te 
lichten (RJ 330.201). 

In RJ 330.204 wordt nader ingegaan op de 
elementen die van belang zijn in het kader van 
het inzicht dat de jaarrekening moet geven:

RJ 330.204
De elementen die in het kader van het inzicht in 
de jaarrekening van belang kunnen zijn, betreffen:
• een indicatie van de omvang van transacties, 

in de vorm van een bedrag of een percentage 
van het bedrag waarin de transacties zijn 
begrepen;

• bedragen of percentages inzake nog niet 
verrekende transacties; en

• het gehanteerde prijsstellingsbeleid 
ter zake van de transacties die hebben 
plaatsgevonden.

Transacties tussen 100% groepsmaatschappijen 
hoeven niet te worden vermeld. Als sprake is van 
belangen van derden in dochtermaatschappijen 
geldt deze vrijstelling niet (RJ 330.201). 

Voorbeelden van transacties tussen 
verbonden partijen die kunnen leiden tot 
informatieverstrekking in de jaarrekening van de 
rapporterende rechtspersoon zijn: 
• in- en verkopen van goederen (grondstoffen, 

halffabricaten en gereed product);
• in- en verkopen van materiële vaste activa en 

andere activa;
• het verrichten van diensten;
• optreden als agent voor de andere 

maatschappij;
• leaseovereenkomsten;
• overdracht van onderzoek en ontwikkeling en 

kennis;
• licentieovereenkomsten;
• financieringsovereenkomsten;

• afgeven van garanties of andere zekerheden; 
en

• managementovereenkomsten.

Vrijstellingen op grond van omvang
Er gelden enkele vrijstellingen op de 
toelichtingsvereisten voor middelgrote 
rechtspersonen.

Volgens art. 2:397 lid 6 BW geldt voor 
middelgrote rechtspersonen dat:
• art. 2:381 lid 3 BW (verbonden partijen) 

alleen van toepassing is op middelgrote 
nv’s en dan beperkt is tot transacties die 
direct of indirect zijn aangegaan tussen 
de vennootschap en haar voornaamste 
aandeelhouders en tussen de vennootschap en 
de leden van de bestuurs-, leidinggevende en 
toezichthoudende organen; en

• art. 2:381 lid 2 BW (niet in de balans 
opgenomen regelingen) voor middelgrote 
rechtspersonen beperkt is tot het weergeven 
van informatie over de aard en het zakelijk doel 
van de bedoelde regelingen, derhalve zonder 
vermelding van de financiële gevolgen. 

Een kleine rechtspersoon hoeft geen melding 
te maken van verbonden partijen ook als met 
die partij in het boekjaar transacties hebben 
plaatsgevonden, met uitzondering van de 
vermelding van langlopende verplichtingen aan 
groepsmaatschappijen. Indien de rechtspersoon 
is vrijgesteld van het verstrekken van informatie 
(bijvoorbeeld omdat het gaat om een kleine 
rechtspersoon) dan geldt dat ook voor de nadere 
onderscheiding van de informatie zoals gevraagd 
in art. 2:361 lid 4 BW. 
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6a.8 International 
Financial Reporting 
Standards

i. Inleiding

Beursgenoteerde rechtspersonen zullen hun 
geconsolideerde jaarrekening moeten opmaken 
volgens de door de IASB vastgestelde en 
door de Europese Commissie goedgekeurde 
standaarden (IFRS-EU). Ook andere 
rechtspersonen kunnen, conform art. 2:362 lid 8 
BW, de jaarrekening opstellen volgens IFRS-EU, 
mits de rechtspersoon daarbij alle voor hem van 
toepassing zijnde vastgestelde en goedgekeurde 
IFRS-standaarden toepast. Ook de enkelvoudige 
jaarrekening mag worden opgemaakt volgens 
IFRS-EU, mits de geconsolideerde jaarrekening 
ook volgens IFRS-EU is opgemaakt. Als de 
geconsolideerde jaarrekening niet volgens 
IFRS-EU is opgemaakt, maar bijvoorbeeld op 
basis van de Nederlandse verslaggevingsregels, 
dan is het niet toegestaan de enkelvoudige 
jaarrekening op basis van IFRS-EU op te stellen. 
Een rechtspersoon die de geconsolideerde 
jaarrekening opstelt op basis van IFRS-
EU, kan in de enkelvoudige jaarrekening de 
waarderingsgrondslagen toepassen die hij ook 
in de geconsolideerde jaarrekening toepast, 
met uitzondering van de waardering van de 
deelnemingen die in de geconsolideerde 
jaarrekening worden meegeconsolideerd. 
Onder de genoemde bepaling vindt in de 
enkelvoudige jaarrekening de waardering op 
nettovermogenswaarde of de door de RJ nader 
gedefinieerde equitymethode plaats, waarmee 
bereikt wordt dat in principe het eigen vermogen 
en het resultaat volgens de enkelvoudige 
jaarrekening gelijk is aan het eigen vermogen 
en het resultaat volgens de geconsolideerde 
jaarrekening.

ii. Consolidatie

In relatie tot de geconsolideerde jaarrekening 
is IFRS 10 ‘Consolidated financial statements’ 

van toepassing. IFRS 10 kent één definitie van 
control. De criteria om dit te beoordelen, gelden 
voor alle potentieel te consolideren entiteiten. 
Deze definitie richt zich op de noodzaak om 
zeggenschap te hebben en rendement (positief of 
negatief). 

Opvallende verschillen met betrekking 
tot verwerking in de geconsolideerde en 
enkelvoudige jaarrekening zijn: 
• IFRS 10.4 staat toe dat een tussenholding 

onder voorwaarden geen geconsolideerde 
jaarrekening opstelt. Art. 2:408 BW kent een 
vergelijkbare vrijstelling. De voorwaarden om 
gebruik te kunnen maken van deze vrijstelling 
wijken echter af. 

• Deelnemingen in groepsmaatschappijen 
worden in de enkelvoudige jaarrekening 
volgens de RJ, in navolging van de 
wet, in principe gewaardeerd tegen 
nettovermogenswaarde. IAS 27 ‘Separate 
financial statements’ schrijft waardering 
voor dochterondernemingen, joint ventures 
en geassocieerde deelnemingen voor tegen 
kostprijs, fair value of de equitymethode in 
de enkelvoudige jaarrekening. Opgemerkt 
hierbij is dat deze equitymethode (onder 
toepassing van IAS 28) een andere is dan 
de equity methode beschreven door de 
RJ (zie RJ 100.107). De equitymethode 
genoemd in RJ 100.107 is in principe gelijk 
aan de nettovermogenswaardemethode, 
met uitzondering van de presentatie van 
goodwill (als onderdeel van de boekwaarde 
van de deelneming in plaats van afzonderlijk 
gepresenteerd op de balans).

• Onder IFRS 10 is er een mogelijkheid voor 
investeringsmaatschappijen om onder 
bepaalde voorwaarden hun belegging in 
dochterondernemingen niet te consolideren. 
Dit is vooral relevant voor veel private-
equitypartijen. Een entiteit kan gebruik maken 
van de consolidatievrijstelling indien zij voldoet 
aan de definitie van een investeringsentiteit 
met de volgende criteria: 
 – verrichten van dienstverlening uit hoofde van 
investeringsmanagement;

 – verrichten van investeringen voor het creëren 
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van rendement via kapitaalgroei en/of 
inkomsten uitbeleggingen;

 – verantwoorden van gehouden belangen 
tegen reële waarde.

• In tegenstelling tot onder toepassing van 
de RJ kan onder toepassing van IFRS de 
boekwaarde van het belang van derden binnen 
het groepsvermogen wél negatief worden. Ook 
bij een negatieve boekwaarde van het belang 
van derden zullen verliezen van de betreffende 
deelneming worden blijven toegerekend aan 
het belang van derden.

Wanneer een jaarrekening op basis van IFRS-
EU wordt opgemaakt, gelden er geen wettelijke 
vrijstellingen voor de kleine en middelgrote 
rechtspersoon. De kleine en middelgrote 
rechtspersoon past dan onverkort alle 
bepalingen toe van IFRS-EU. Hierdoor zal ook 
altijd een accountantscontrole van toepassing 
zijn, aangezien deze vrijstelling (voor kleine 
rechtspersoon) komt te vervallen. Verder bestaat 
in IFRS geen equivalent van de vrijstelling van 
artikel 2:403 BW. Wanneer een Nederlandse 
rechtspersoon onder toepassing van artikel 2:403 
BW haar jaarrekening niet openbaar maakt, kan 
uiteraard de interne jaarrekening wel worden 
gebaseerd op IFRS.

iii. Joint ventures

In relatie tot joint ventures is vooral IFRS 11 ‘Joint 
Arrangements’ van belang. 

IFRS 11 behandelt de accounting van joint 
arrangements. De belangrijkste verschillen tussen 
IFRS 11 en de Richtlijnen zijn: 
• Het belangrijkste verschil is dat proportionele 

consolidatie niet langer is toegestaan voor 
joint ventures maar dat zij volgens de 
equitymethode wordt gewaardeerd. 

• IFRS 11 kent twee vormen van ‘joint 
arrangements’: joint operations en joint 
ventures. 

• Onder IFRS 11 worden joint ventures verwerkt 
op basis van de equity methode (zoals 
geregeld in IAS 28). Van joint operations 
worden de corresponderende rechten op activa 

respectievelijk verplichtingen en opbrengsten 
en kosten opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening. 

• De Richtlijnen bepalen - in navolging van 
de Nederlandse wet - dat proportionele 
consolidatie is toegestaan als hiermee wordt 
voldaan aan het wettelijke inzichtvereiste. 

• Participatiemaatschappijen, 
beleggingsmaatschappijen en dergelijke 
verwerken hun joint ventures (tenzij 
het dochtermaatschappijen zijn) in 
overeenstemming met IFRS 9. Deze belangen 
worden gewaardeerd tegen reële waarde. 
De waardeveranderingen gedurende het 
jaar worden in de winst-en-verliesrekening 
verantwoord. De voorwaarden voor deze 
vrijstelling zijn dezelfde als die voor de 
IFRS 10-consolidatievrijstelling voor 
investeringsentiteiten (zie ook bovenstaande 
paragraaf met betrekking tot consolidatie). 

IFRS 12 geeft aan welke toelichting er gegeven 
wordt over belangen in joint arrangements 
zoals: naam en zetel, eigendomspercentage, 
waarderingsmethode, beknopte financiële 
informatie, fair value (indien beursgenoteerd), 
restricties op kapitaal/lening mutaties, nog niet 
verwerkte aandeel van verliezen. 

iv. Intercompany-transacties

IFRS kent geen gedetailleerde vereisten 
op het gebied van de verwerking van 
intercompany-transacties in de enkelvoudige en 
geconsolideerde jaarrekening. In de Richtlijnen 
is meer gedetailleerde regelgeving op het gebied 
van dit onderwerp opgenomen dan in IFRS.
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Geconsolideerde jaarrekening Enkelvoudige jaarrekening

1. Boek 2 Titel 9 BW Boek 2 Titel 9 BW

2. IFRS-EU Boek 2 Titel 9 BW zonder toepassing van de optie om de 
waarderingsgrondslagen te hanteren die in de geconsolideerde 
jaarrekening zijn toegepast (art. 2:362 lid 8) 

3. IFRS-EU Boek 2 Titel 9 BW met toepassing van de optie om de 
waarderingsgrondslagen te hanteren die in de geconsolideerde 
jaarrekening zijn toegepast (art. 2:362 lid 8) 

4. IFRS-EU IFRS-EU

v. Verbonden partijen

IAS 24 ‘Related Party Disclosures’ identificeert 
de verbonden partijen en de toelichtingsvereisten 
in de jaarrekening ten behoeve van verbonden 
partijen. De belangrijkste verschillen tussen IAS 
24 en de Richtlijnen zijn: 
• de toelichting over de vergoeding van het 

management op sleutelposities is in IAS 24 
vereist. Dit is in het algemeen een grotere 
groep dan de statutaire bestuurders waar de 
Nederlandse wet op doelt; 

• IAS 24 vereist toelichting van de totale 
bezoldiging en de totale omvang van 
verstrekte leningen. Op basis van de wettelijke 
bepalingen (art. 2:383b, 2:383c en 2:383e 
BW), vereist de Richtlijn dat naamloze 
vennootschappen in de toelichting informatie 
opnemen over de bezoldigingen van en 
leningen aan de afzonderlijke (ex-)bestuurders 
en (ex-)commissarissen; 

• zijn er transacties verricht met overheden, dan 
geldt een beperkte toelichting hierover; en

• IAS 24 vereist een grotere mate van detail van 
de te verstrekken toelichting over transacties 
met verbonden partijen.
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6b.1 Introductie
i. Groepsverhoudingen

Een rechtspersoon kan belangen houden in 
andere rechtspersonen en/of vennootschappen, 
waardoor zogenoemde concern- of groeps-
verhoudingen ontstaan. De aard van deze 
verhoudingen is medebepalend voor de wijze 
waarop deze belangen in de enkelvoudige 
en de geconsolideerde jaarrekening van de 
rechtspersoon voor de eerste keer worden 
verwerkt. De Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
behandelen aspecten van concernverhoudingen in 
de volgende hoofdstukken: 
• RJ 214 Financiële vaste activa; 
• RJ 215 Joint ventures; 
• RJ 216 Fusies en overnames;
• RJ 217 Consolidatie;
• RJ 240 Eigen vermogen; 
• RJ 260 Intercompany-transacties; en 
• RJ 330 Verbonden partijen. 

In dit hoofdstuk wordt vooral ingegaan 
op de toepassing van RJ 216 ‘Fusies en 
overnames’. Deze Richtlijn behandelt de eerste 
verwerking van de verkrijging van een bedrijf of 
onderneming, inclusief presentatie en toelichting 
en relevante verschillen met IFRS.

ii. Inleiding

RJ 216.101 
In de praktijk wordt met de term fusies en 
overnames gedoeld op de samenvoeging van 
afzonderlijke ondernemingen in één economische 
entiteit. De term ‘fusie’ wordt in sommige 
gevallen ook gebruikt wanneer sprake is van 
een overname in de zin van dit hoofdstuk. 
Veelal heeft de gehanteerde term betrekking 
op juridische of fiscale aspecten van de wijze 
waarop de overname tot stand wordt gebracht 
(aandelenfusie, bedrijfsfusie, juridische fusie). 
Dit hoofdstuk is van toepassing op alle 
verschijningsvormen van fusies en overnames 
van ondernemingen waarbij sprake is van de 
verkrijging van een geïntegreerd geheel van 
activiteiten, activa en/of verplichtingen, dat in 

staat is tot het genereren van opbrengsten.  
Indien daar geen sprake van is, verwerkt 
de verkrijgende partij de overgenomen 
identificeerbare activa en/of verplichtingen 
in overeenstemming met de betreffende 
hoofdstukken. De verkrijgingsprijs wordt dan 
aan de overgenomen identificeerbare activa en/
of verplichtingen toegerekend op basis van hun 
relatieve reële waarde op de overnamedatum. 
Er ontstaat geen goodwill als gevolg van een 
dergelijke transactie of gebeurtenis. Veelal 
is zonder meer duidelijk of sprake is van een 
geïntegreerd geheel van activiteiten activa en/
of verplichtingen dat in staat is tot het genereren 
van opbrengsten, maar in sommige gevallen is 
een hogere mate van oordeelsvorming nodig.

Wanneer een rechtspersoon een andere 
onderneming (al dan niet in de vorm van een 
rechtspersoon) verwerft, rijzen diverse vragen 
over de verwerking van het belang in de gekochte 
onderneming in de (geconsolideerde en/of 
enkelvoudige) jaarrekening van de verkrijgende 
rechtspersoon. RJ 216 ‘Fusies en overnames’ 
geeft regels voor deze verwerking. Deze Richtlijn 
behandelt ook het onderscheid in verwerking 
van een ‘overname’ en een ‘samensmelting 
van belangen’. Bij een samensmelting van 
belangen is sprake van een samengaan of fusie 
van rechtspersonen, waarbij niet een van de 
partijen duidelijk als verkrijgende (dominerende) 
partij valt te onderkennen. Een samensmelting 
van belangen heeft een andere verwerking dan 
een overname, namelijk volgens de ‘pooling of 
interest’-methode (RJ 216.112). Deze verwerking 
zal zeldzaam zijn, aangezien vrijwel alle fusies 
en overnames kwalificeren als overname (RJ 
216.107), waarbij verwerking wordt aangeduid als 
de ‘purchase accounting’-methode (RJ 216.201).

RJ 216.102 
Fusies en overnames kunnen verschillende 
verschijningsvormen hebben die worden 
ingegeven door juridische, fiscale of andere 
overwegingen. Verschijningsvormen kunnen zijn 
aandelentransacties, activa/passiva transacties 
of juridische fusies. De transactie kan worden 
gerealiseerd door uitgifte van aandelen, door 
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betaling in contanten of een combinatie daarvan, 
of door oprichting van een nieuwe entiteit. 
De transactie kan plaatsvinden tussen (de 
aandeelhouders van) beide partijen of tussen een 
partij en de aandeelhouders van de
andere partij. (...).

Een belangrijk aspect bij de verwerking van 
overnames is de bepaling en verdere behandeling 
van goodwill. Dat is het positieve of negatieve 
verschil tussen de verkrijgingsprijs en het aandeel 
van de verkrijgende partij in de netto-aandeel 
in de reële waarden van de overgenomen 
identificeerbare activa en verplichtingen op het 
moment van de transactie. Voor de behandeling 
van de verwerking van goodwill in de jaarrekening 
zie paragraaf 6b.6. 

iii. Toepassingsgebied

In RJ 216.104 is het toepassingsgebied 
ingeperkt. De Richtlijn is namelijk niet van 
toepassing op: 
• Kapitaalbelangen in joint ventures. Op 

grond van RJ 215 kan een belang in 
een joint venture in de geconsolideerde 
jaarrekening worden opgenomen volgens de 
vermogensmutatiemethode of proportioneel 
worden geconsolideerd. De eerste verwerking 
zal echter veelal op dezelfde wijze plaatsvinden 
als beschreven in RJ 216 (en verder in dit 
hoofdstuk). 

• Fusies en overnames in de enkelvoudige 
balans van de verkrijgende partij. Deze 
verwerking vindt plaats volgens RJ 214 
paragraaf 3, waardering van deelnemingen. 
Veel van de bepalingen zijn echter vergelijkbaar 
met de methoden in RJ 216. 

• De verwerking van minderheidsdeelnemingen 
in de geconsolideerde jaarrekening. Er is geen 
definitie van een minderheidsdeelneming, maar 
gangbaar is dat het een deelneming betreft 
waar wel sprake is van invloed van betekenis, 
maar geen zeggenschap. De verwerkingswijze 
is dan in grote mate gelijk aan de verwerking in 
de enkelvoudige jaarrekening (zie vorige bullet).

• Transacties tussen ondernemingen onder 
gemeenschappelijke leiding. Het betreft hier 

om acquisities van ondernemingen gedaan 
onder gemeenschappelijke leiding. RJ 216.503 
geeft echter wel een aantal mogelijkheden hoe 
dergelijke acquisities kunnen worden verwerkt. 

iv. Definities

De volgende begrippen relevant voor fusies en 
overnames zijn als volgt (RJ 216.0/RJ 940):
• Een overname is een transactie waarbij de 

verkrijgende partij de beschikkingsmacht 
verkrijgt over het vermogen (de activa en 
passiva) en de activiteiten van de overgenomen 
partij. 

• Een samensmelting van belangen (fusie) is een 
voeging van entiteiten waarbij de betrokken 
partijen de beschikkingsmacht over het gehele 
of nagenoeg gehele vermogen en de gehele 
of nagenoeg gehele exploitatie samenvoegen, 
dusdanig dat geen van de partijen als 
verkrijgende partij kan worden aangemerkt. 

• Beschikkingsmacht is de mogelijkheid 
doorslaggevende invloed uit te oefenen op het 
zakelijk en financieel beleid van een entiteit ten 
einde economische voordelen te verkrijgen uit 
haar activiteiten. 

• Een belang van derden is dat deel van het 
nettoresultaat en het eigen vermogen van een 
geconsolideerde entiteit dat niet (direct of 
indirect) aan de rapporterende rechtspersoon 
toekomt. 

• De overnamedatum is de datum waarop de 
beschikkingsmacht over het vermogen en de 
activiteiten van de overgenomen partij effectief 
overgaat op de verkrijgende partij. 

Een belangrijk element dat tot voor kort niet 
nadrukkelijk werd gedefinieerd in RJ 216 is 
wat de ‘onderneming’ of het ‘bedrijf’ is. RJ 216 
richt zich op het verwerken van een overname 
van een ‘business’. In RJ-editie 2020 is daar 
aandacht aan besteed, met de volgende 
omschrijving (RJ 216.101): ‘de verkrijging 
van een geïntegreerd geheel van activiteiten, 
activa en/of verplichtingen dat in staat is tot 
het genereren van opbrengsten’. In kortere 
vorm is dit inhoudelijk niet veel anders dan de 
internationale (IFRS) definitie van een bedrijf/
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business, die als volgt gedefinieerd is: ‘een 
geïntegreerde reeks activiteiten en activa die 
kunnen worden uitgevoerd en beheerd teneinde 
goederen of diensten aan klanten te leveren, 
beleggingsinkomsten (zoals dividend en rente) te 
genereren, dan wel andere inkomsten uit normale 
bedrijfsuitoefening te generen.’ 

Een bedrijf bestaat uit middelen en op die 
middelen toegepaste processen waarmee 
tot de totstandkoming van een productie kan 
worden bijgedragen. Hoewel bedrijven meestal 
wel een productie hebben is dit niet vereist en 
kan worden volstaan met de identificatie van 
middelen en processen om tot de vaststelling van 
een bedrijf te komen. 

Als er geen sprake is van de overname van een 
bedrijf, dan is RJ 216 niet van toepassing, maar 
zal worden gekeken wat wel is verkregen: dit 
kan zijn een individueel materieel of immaterieel 
vast actief, een samenstel van materiële vaste 
activa, wat nog niet kwalificeert als bedrijf. Ook 
als aandelen worden verworven waarin slechts 
een enkel of samenstel van materiële vaste activa 
wordt verkregen, zal RJ 216 niet van toepassing 
zijn. 

In deze gevallen wordt de verkrijging van 
een actief of een groep van activa dat geen 
bedrijf vormt, verwerkt volgens de relevante 
hoofdstukken van de RJ, bijvoorbeeld materiële 
en immateriële vaste activa. De verkrijgingsprijs 
van de activa wordt dan toegerekend aan de 
identificeerbare activa en verplichtingen (wanneer 
relevant) op basis van de relatieve reële waarde. 
Indien er geen bedrijf wordt overgenomen, zal er 
dan ook geen goodwill kunnen ontstaan. 

v. ‘Purchase accounting’-methode: 
de vijf stappen

RJ 216.201 
Een overname dient te worden verwerkt conform 
deze paragraaf (‘purchase accounting’ methode).

Overnames worden verwerkt volgens de 
‘purchase accounting’-methode. Bij toepassing 

van de ‘purchase accounting’-methode zijn de 
volgende stappen van belang:
1. identificeren van de verkrijgende partij;
2. overnamedatum vaststellen;
3. verkrijgingsprijs bepalen;
4. verwerken en waarderen (tegen reële 

waarde) van de identificeerbare activa 
en verplichtingen, en een eventueel 
minderheidsbelang in de overgenomen 
onderneming; en

5. hoogte van de goodwill vaststellen.

Samenvattend betekent de ‘purchase 
accounting’-methode het volgende: zodra de 
verkrijgende partij is geïdentificeerd, wordt 
op de overnamedatum de reële waarde van 
de identificeerbare activa en verplichtingen 
opgenomen in de balans van de verkrijgende 
partij. Vanaf die overnamedatum worden de 
resultaten van de overgenomen partij in de winst-
en-verliesrekening opgenomen. Het verschil 
tussen de verkrijgingsprijs en de nettowaarde 
van de identificeerbare activa en verplichtingen 
wordt aangemerkt als goodwill. Goodwill wordt 
afgeschreven over de verwachte gebruiksduur. 
Deze vijf stappen worden hierna in detail 
uitgewerkt. 

6b.2 Identificatie van de 
koper

i. Bepaling van de koper

In de meeste gevallen is het bepalen van de 
koper eenvoudig: de rechtspersoon die de 
aandelen of activiteiten overneemt van een 
verkopende partij. De brede vraag is wie de 
beschikkingsmacht (control) verkrijgt. Er zal 
veelal sprake zijn van beschikkingsmacht als 
de verkrijgende rechtspersoon meer dan de 
helft van de zeggenschap of stemrechten 
verkrijgt. Dit is echter geen vereiste. Ook als een 
verkrijgende rechtspersoon minder dan de helft 
van de stemrechten heeft, kan er sprake van 
beschikkingsmacht zijn. 
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Dit is bijvoorbeeld het geval als een van de 
partijen als gevolg van de fusie of overname (RJ 
216.107): 
• door een aandeelhoudersovereenkomst 

meer dan de helft van de stemrechten kan 
uitoefenen in de andere partij;

• door middel van statuten of overeenkomst 
de zeggenschap verkrijgt over het zakelijk en 
financieel beleid van de andere partij;

• het recht verkrijgt om de meerderheid van de 
bestuurders of toezichthouders van de andere 
partij te ontslaan; of

• een beslissende stem kan uitoefenen in de 
bestuurdersvergadering of vergaderingen van 
het toezichthoudend orgaan van de andere 
partij. 

De vaststelling of en wie de beschikkingsmacht 
heeft, wordt op eenzelfde wijze uitgevoerd als 
de boordeling of er wordt geconsolideerd. De 
uitgangspunten hiervoor zijn opgenomen in RJ 
217 ‘Consolidatie’ (zie ook hoofdstuk 6a van dit 
handboek).

Overnames komen in vele varianten en 
verschijningsvormen voor en zijn soms 
complex. Voorbeelden van aanwijzingen voor 
de identificatie van de verkrijgende partij zijn 
opgenomen in RJ 216.108.

RJ 216.108
Hoewel het soms niet eenvoudig is om een 
verkrijgende partij als zodanig te identificeren, 

zijn er meestal aanwijzingen die identificatie ervan 
mogelijk maken. Voorbeelden hiervan zijn:
• de reële waarde van een van de partijen is 

significant hoger dan die van de andere partij;
• een van de partijen verwerft de aandelen in de 

andere partij tegen betaling in contanten; en
• het management van een van de partijen heeft 

een doorslaggevende stem in de selectie 
van het managementteam van de nieuwe 
combinatie. 

Veelal zal de partij die betaalt, in geldmiddelen 
of overdracht van andere activa of aangaan 
van verplichtingen, aangemerkt worden als 
de verkrijgende partij. Zodra de overname 
plaatsvindt (uitsluitend) via de uitgifte van 
aandelen is het noodzakelijk om te nadrukkelijk te 
kijken wie de overnemende partij is. 

ii. Omgekeerde overname

Inleiding
Een omgekeerde overname is de situatie waarin 
een partij de aandelen in een andere partij 
verkrijgt tegen uitgifte van zoveel aandelen 
dat de meerderheid van de stemrechten aan 
de aandeelhouders van de andere partij wordt 
overgedragen. Voor de geconsolideerde 
jaarrekening betekent dit dat, hoewel de partij 
die de aandelen uitgeeft in juridisch opzicht als 
de verkrijgende partij kan worden aangemerkt, 
de partij wiens aandeelhouders de overwegende 
zeggenschap genieten in de nieuwe combinatie, 

Holding A

Deelneming C

Holding A Holding AHolding B

Deelneming D Deelneming D Deelneming C

Deelneming C Deelneming D

Holding B Holding B

100% 40%

100% 100%

40%100% 60% 60%

Vóór transactie Transactie alternatief 1 Transactie alternatief 2
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als de verkrijgende partij wordt aangemerkt. De 
partij die de aandelen uitgeeft wordt geacht te 
zijn overgenomen door de andere partij; deze 
laatste wordt aangemerkt als de verkrijgende 
partij (RJ 216.109). 

Voorbeeld: voor de transactie hebben Holding 
A en B respectievelijk zeggenschap over hun 
respectievelijke 100% deelnemingen C en D. De 
Holding-aandeelhouders A en B hebben twee 
alternatieven voor de nieuwe groepsstructuur. 

• Alternatief 1 houdt in dat Deelneming C 
(juridisch) Deelneming D verkrijgt. Deelneming 
C geeft een zodanig aantal aandelen uit dat 
Holding B uiteindelijk 60% van de aandelen in 
Deelneming C verkrijgt. 

• Alternatief 2 houdt in dat Deelneming D 
(juridisch) Deelneming C verkrijgt. Deelneming 
C geeft een zodanig aantal aandelen uit dat 
Holding A 40% van de aandelen in Deelneming 
D verkrijgt, echter Holding B houdt de 
meerderheid met 60%. 

Onafhankelijk van de juridische structuur van de 
overname en de keuze tussen alternatief 1 of 
2, blijkt dat Holding B de zeggenschap krijgt of 
houdt over de deelnemingen C en D. Ofschoon 
in Alternatief 1 Deelneming C de juridisch 
overnemende partij is, krijgt de oorspronkelijke 
aandeelhouder Holding B zeggenschap over de 
deelneming C. In alternatief 2 is de economische 
realiteit verantwoord, waarbij deelneming D 
juridisch en economisch de overnemende partij 
is, aangezien Holding B de zeggenschap heeft en 
houdt over D. 

In het gekozen alternatief 1, wordt D aangemerkt 
als de overnemende partij. Als gevolg van 
de uitgegeven aandelen door C, krijgt de 
oorspronkelijke Holding B de meerderheid 
(60%) van de aandelen. Hierdoor is de 
beschikkingsmacht over C overgegaan van 
Holding A naar Holding B. 

Voor de (geconsolideerde) jaarrekening van C 
houdt dit in dat D als overnemende partij wordt 
aangemerkt: dit houdt in dat de voortgezette 

activiteiten van D worden verantwoord in de 
geconsolideerde jaarrekening C, inclusief de 
vergelijkende cijfers van D, terwijl het bedrijf 
van C op overnamedatum via de ‘purchase 
accounting’-methode worden verwerkt, ook al 
is C juridisch de verkrijgende rechtspersoon. 
Holding A verliest de zeggenschap over C en 
zal (in haar geconsolideerde jaarrekening) C 
deconsolideren. 

De regelgeving bepaalt niet wat er gebeurt met 
de verslaggeving van deelneming D: deze hoeft 
(juridisch) geen geconsolideerde jaarrekening 
op te stellen. In een dergelijke situatie kan D zijn 
verslaggeving voortzetten. 

In de enkelvoudige jaarrekening van de in 
juridisch opzicht verkrijgende partij zijn bij een 
omgekeerde overname twee verwerkingswijzen 
mogelijk (RJ 214.342), de economische vorm en 
juridische vorm. 

Economische vorm
Bij de verwerking van de omgekeerde 
overname volgens de economische vorm 
is de verkrijgende partij dezelfde als in de 
geconsolideerde jaarrekening. De verkrijgende 
partij, zoals bepaald voor de verwerking in 
de geconsolideerde jaarrekening, wordt in 
de enkelvoudige jaarrekening tegen haar 
nettovermogenswaarde opgenomen. De activa 
en verplichtingen van de in juridisch opzicht 
verkrijgende partij, aangemerkt als overgenomen 
partij voor de verwerking in de geconsolideerde 
jaarrekening, worden geherwaardeerd naar hun 
reële waarde. Als goodwill wordt verwerkt het 
verschil tussen de aldus bepaalde netto-activa 
en de overnamesom, zoals bepaald voor de 
verwerking in de geconsolideerde jaarrekening. 
Bij de verwerkingswijze volgens de economische 
vorm is de verkrijgende partij hetzelfde als 
in de geconsolideerde jaarrekening. Bij deze 
verwerkingswijze ontstaat geen verschil tussen 
het geconsolideerde en het enkelvoudige 
vermogen, maar kan er wel een wijziging 
ontstaan in het eigen vermogen, aangezien de 
rapporterende entiteit wordt verwisseld. 
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Juridische vorm
Bij de verwerking van de omgekeerde overname 
volgens de juridische vorm wordt de partij 
die de aandelen uitgeeft ook feitelijk als 
verkrijgende partij aangemerkt. De in juridisch 
opzicht overgenomen partij wordt opgenomen 
tegen haar nettovermogenswaarde, die wordt 
bepaald door haar activa en verplichtingen 
tegen reële waarde te waarderen. De door de in 
juridisch opzicht verkrijgende partij uitgegeven 
aandelen worden verwerkt tegen hun reële 
waarde. Het verschil tussen de aldus bepaalde 
nettovermogenswaarde en de reële waarde 
van de uitgegeven aandelen wordt verwerkt als 
goodwill.

Bij de verwerkingswijze volgens de juridische 
vorm wordt de partij die de aandelen uitgeeft 
als verkrijgende partij aangemerkt. Bij deze 
verwerkingswijze ontstaat wel een verschil 
tussen het geconsolideerde en het enkelvoudige 
vermogen. Ook in de volgende jaren zullen er 
wezenlijke verschillen blijven bestaan in de 
bepaling van het resultaat en eigen vermogen. 
Deze methode zal dan ook niet de voorkeur 
hebben van rechtspersonen. 

6b.3 Bepaling van de 
overnamedatum

RJ 216.202 
Vanaf de overnamedatum dient de verkrijgende 
partij:
• de resultaten van de overgenomen partij in 

haar winst-en-verliesrekening op te nemen; en
• de identificeerbare activa en passiva van de 

overgenomen partij en eventuele goodwill 
of negatieve goodwill die ontstaat bij de 
overname, in haar balans te verwerken.

De beschikkingsmacht wordt niet geacht te zijn 
overgedragen aan de verkrijgende partij zolang 
niet aan alle noodzakelijke voorwaarden om de 
belangen van de betrokken partijen veilig te stellen 
is voldaan. Dit betekent niet noodzakelijkerwijs 

dat een transactie juridisch geheel dient te 
zijn afgerond alvorens de beschikkingsmacht 
wordt geacht effectief te zijn overgedragen. 
Het verkrijgen van beschikkingsmacht zal veelal 
samenvallen met het daadwerkelijk voor rekening 
en risico gaan houden van de overgenomen partij, 
zoals dit bijvoorbeeld kan blijken uit afspraken over 
de transactieprijs. Het is om praktische redenen, 
bijvoorbeeld vanwege de beschikbaarheid van 
financiële gegevens, aanvaardbaar de verwerking 
van de resultaten aan te vangen op een ander 
moment dan het moment van verkrijging, mits 
dit geen materiële invloed heeft op vermogen en 
resultaat.

De overnamedatum is de datum waarop de 
beschikkingsmacht (zeggenschap) over het 
vermogen en de activiteiten van de overgenomen 
partij effectief overgaat op de verkrijgende 
partij. De essentie van de transactie en niet de 
juridische vorm is bepalend om vast te stellen of 
deze zeggenschap is overgedragen. 

De overnamedatum is relevant, omdat vanaf 
die datum de resultaten van de overgenomen 
partij worden opgenomen in de winst-en-
verliesrekening en ook op die datum de 
identificeerbare activa en verplichtingen van de 
overgenomen partij worden opgenomen in de 
balans, inclusief mogelijke (negatieve) goodwill.

Een contract tot verkrijging van een overnemende 
partij kan soms de bepaling hebben dat ‘risico’s 
en voordelen samenhangend met de overname 
worden geacht te zijn overgedragen naar de 
overnemende partij per 1 januari [20xx]’, of ‘de 
overnamedatum is met instemming van beide 
partijen vastgesteld op 1 januari [20xx]’: dit, terwijl 
deze contracten vaak verderop in het jaar pas zijn 
ondertekend. Beschikkingsmacht kan niet met 
terugwerkende kracht worden verkregen. 

Dergelijke contractuele bepalingen zijn niet 
relevant, omdat uitsluitend op basis van de 
feitelijke omstandigheden vastgesteld moet 
worden of de beschikkingsmacht is verkregen. 
Met het verkrijgen van de beschikkingsmacht 
worden ook de risico’s en voordelen verkregen. 
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In veel gevallen zal de overdracht van de 
aandelen het moment zijn dat zeggenschap is 
verkregen, aangezien het aandeelhouderschap 
het formele recht geeft tot het benoemen en 
ontslaan van de bestuurders. Afwijkingen 
hiervan kunnen zich voordoen, maar zullen 
moeten worden beoordeeld op specifieke feiten 
en omstandigheden. Een voorbeeld is een 
deelneming waarin de verkrijgende rechtspersoon 
al enige tijd vóór de aandelenoverdracht de 
feitelijke zeggenschap krijgt overgedragen, 
bijvoorbeeld via een specifieke overeenkomst 
waarin de overnemende partij al bestuurders 
kan benoemen en de acquisitie door geen van 
beide partijen kan worden tegengehouden. De 

overdracht van de aandelen is hier dan slechts 
een administratieve transactie die verder geen 
inhoudelijk karakter heeft. 

In onderstaand voorbeeld wordt een situatie 
geschetst waar niet zonder meer een conclusie 
kan worden getrokken omtrent overnamedatum. 
Alle feiten en omstandigheden worden 
in aanmerking genomen: elke situatie is 
uiteraard uniek. Het is van belang om de juiste 
overnamedatum te identificeren. Op deze datum 
wordt de verkrijgingsprijs, de reële waarde van 
de overgenomen activa en verplichtingen en per 
saldo de hoogte van de goodwill bepaald.

Voorbeeld 1. Overnamedatum
Groep A is per 24 september 20x6 een Share Purchase Agreement (SPA) overeengekomen tot overname 
van een groep rechtspersonen (groep B). De feitelijke overdracht van de aandelen wordt nog in 20x6 
verwacht. In SPA zijn volgende bepalingen opgenomen:
• bepaalde beslissingen in groep B vereisen toestemming van de koper A (bijvoorbeeld: aankoop 

kapitaalgoederen met investering hoger dan € 1 miljoen;
• de overdracht is afhankelijk van een aantal in de SPA genoemde ‘completion conditions’, waaronder: 

 – goedkeuring door de Europese Mededingings Autoriteit (EMA) (periode van indienen verzoek [1 
december 20x6] tot goedkeuring ca. 4 weken, dus rond 28 december);

 – instemming van de ondernemingsraad (OR);
 – voor overname hernieuwd meerjarencontract met de belangrijkste klant (dit kan een dealbreaker zijn);
 – verwachte datum nieuwe contract is 10 december 20x6;
 – wanneer voldaan aan voorwaarden juridische overdracht van de aandelen na 10 dagen. 

Koper en verkoper verwachten EMA-goedkeuring eind december 20x6, dit lijkt – mede gebaseerd 
op soortgelijke eerdere overnames - een formaliteit. De OR heeft een positief advies verstrekt per 1 
november. 

Overnamedatum door koper:
• 24 september (datum tekenen SPA)? Nee, dit is slechts de ondertekening van een intentie, het feit dat 

de koper bij bepaalde besluitvorming wordt betrokken betekent nog niet dat de beschikkingsmacht 
overgaat. 

• 1 november (goedkeuring OR)? Nee, omdat nog niet aan alle ‘completion conditions’ is voldaan.
• 10 december (nieuw contract belangrijkste klant): Ja, omdat dit een essentiële voorwaarde is voor het 

laten doorgaan van de overname.
• 20 december (juridische overdracht aandelen): nadat aan alle ‘completion conditions’ is voldaan 

is de verkoop onherroepelijk geworden, de juridische overdracht van de aandelen is slechts een 
uitvoeringshandeling.

• 28 december (datum verwachte EMA-goedkeuring)? Nee, omdat het uitgangspunt is dat dit slechts 
een formaliteit is.

Op basis van de gegeven feiten en omstandigheden is de overnamedatum hier 10 december 20x6. Op 
grond van RJ 216.202 is het aanvaardbaar om een praktischer datum te kiezen, mits dit geen materiële 
impact op vermogen of resultaat oplevert. Wanneer bovenstaand overgenomen bedrijf in december 
nauwelijks activiteiten meer heeft (vanwege het seizoenspatroon) kan bijvoorbeeld 31 december 20x6 als 
overnamedatum worden gebruikt.
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6b.4 Bepaling van de 
verkrijgingprijs

i. Algemeen

De bepaling van de verkrijgingsprijs voor het 
overnemen van een bedrijf van derden is in 
principe niet veel anders dan de verkrijging van 
een ander actief. De verkrijgingsprijs is als volgt 
bepaald (RJ 216.203):

RJ 216.203 
De verkrijgingsprijs dient op de overnamedatum 
te worden gesteld op het geldbedrag of 
equivalent daarvan dat overeengekomen is voor 
de verkrijging van de overgenomen partij, dan 
wel de reële waarde, op de overnamedatum, 
van de andere tegenprestatie die door de 
verkrijgende partij wordt verstrekt in ruil voor de 
beschikkingsmacht over de activa en passiva 
van de overgenomen partij, vermeerderd met 
eventuele kosten die direct toerekenbaar zijn aan 
de overname.
Wanneer de betaling van de koopsom wordt 
uitgesteld, wordt de verkrijgingsprijs gesteld op 
de contante waarde van de alsdan te betalen 
koopsom.

De direct aan de overname toe te schrijven 
kosten kunnen bijvoorbeeld bestaan uit de 
kosten van aan de verkopende partij uitgegeven 
aandelen, accountantskosten in verband met een 
uitgevoerd due diligence onderzoek, juridische 
en notariële kosten enzovoort. Dit betekent dat 
algemene, niet direct toe te rekenen, kosten niet 
worden opgenomen in de verkrijgingsprijs. 

ii. Betaling in geldmiddelen

De vaststelling van de verkrijging via betaling 
in geldmiddelen is de meest eenvoudige. Toch 
kunnen specifieke omstandigheden relevant zijn. 

Als in vaste termijnen wordt betaald, dan 
wordt de verkrijgingsprijs bepaald op basis 
van de contante waarde van de termijnen. Ook 
kan betaling plaatsvinden in vreemde valuta. 

Afhankelijk van de gehanteerde functionele 
valuta, zal de verkrijgingsprijs gebaseerd (ook) 
gebaseerd worden op de transactiekoers per 
overnamedatum. 

Aangezien tussen het aangaan van de overname 
tot aan de overnamedatum nog een aanzienlijke 
periode kan liggen, loopt de overnemende partij 
ook een koersrisico. Een dergelijk koersrisico 
kan worden ingeperkt door het aangaan van 
afdekkingsinstrumenten. Zolang dergelijke 
afdekkingsinstrumenten niet worden aangemerkt 
als hedge-instrumenten in het kader van 
hedgeaccounting, blijft van toepassing dat 
de transactiekoers wordt vastgesteld op de 
overnamedatum. 

iii. Betaling in aandelen

Soms kan een overnemende partij ook een 
overname financiering via de uitgifte van eigen 
aandelen. Dit kan bijvoorbeeld gebeuren omdat 
de overnemende partij niet kan beschikken over 
veel financiële middelen, of omdat de verkopende 
partij juist ook wil participeren in de overnemende 
entiteit. Wanneer een acquisitie (deels) via de 
uitgifte van aandelen wordt gerealiseerd, zal de 
verkrijgingsprijs worden gebaseerd op de reële 
waarde van die aandelen, zijnde de marktprijs op 
de overnamedatum. 

Zeker wanneer de overnemende partij niet 
beursgenoteerd is, zal de marktprijs niet 
eenvoudig kunnen worden vastgesteld. RJ 
216.206 beschrijft bijvoorbeeld dat een marktprijs 
niet betrouwbaar zal zijn doordat deze in een 
illiquide markt tot stand komt, of overdreven 
prijsfluctuaties heeft. 

In de meeste gevallen zal helemaal geen sprake 
zijn van een marktprijs, illiquide of niet. Als 
er aandelen worden uitgegeven worden voor 
een acquisitie, zullen kopende en verkopende 
partij nadrukkelijk hebben gekeken naar de 
ruilverhouding. Bij een dergelijke ruilverhouding 
zullen beide partijen hebben gekeken naar de 
waarde van de kopende resp. de verkopende 
partij. RJ 216.206 bepaalt dat de reële waarde 
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wordt vastgesteld op basis van het proportionele 
belang in de reële waarde van de onderneming 
van de verkrijgende partij of op basis van het 
proportionele belang in de reële waarde van de 
overgenomen onderneming - welke het meest 
betrouwbaar kan worden vastgesteld. 

Als een deel van de koopsom in contanten is 
betaald als alternatief voor aandelen kan dit ook 
een indicatie zijn van de reële waarde van de 
aangeboden aandelen. In alle gevallen worden de 
uitgegeven aandelen gebaseerd op de marktprijs 
van toepassing op de overnamedatum.

Voorbeeld 2. Verkrijging via uitgifte aandelen
Bedrijf A wenst bedrijf B over te nemen via uitgifte van eigen aandelen. Op het moment van de 
overnamedatum 1 augustus 20x31 is een reële waardebepaling uitgevoerd op Bedrijf B, deze bedraagt € 
500. Door de nieuw uit te geven aandelen stijgt het aantal aandelen van 100 naar 140. Het proportionele 
belang in de reële waarde van de verkrijgende partij bedraagt 40/100 * € 500 = € 200. De verkrijgingsprijs 
wordt vastgesteld op € 200. Aandeelhouder B verkrijgt 40 aandeel in de nieuwe bedrijfscombinatie AB. 
De reële waarde van dit belang bedraagt 40/140 aandeel * (€ 500+€ 200) = € 200. 

Zolang de ruilverhouding op een juiste wijze is bepaald, zou ook de reële waarde van de onderneming B 
op € 200 zijn vastgesteld.

Bedrijf B

Aandeelhouders B

Bedrijf A:
100 uitgegeven aandelen

40 aandelen voor verkrijging B
500 reële waarde

40 aandelen A

100 aandelen B

Bedrijf A

Een verkrijgende partij kan ook afspraken dat 
een vast aantal aandelen worden uitgegeven 
voor een overname van een bedrijf. De feitelijke 
overnamedatum kan op aan latere datum komen 
vast te staan. 

Ook al was (wellicht) uitgegaan van een andere 
marktprijs op het moment van de afspraak, 
blijft de marktprijs per overnamedatum van 
toepassing.

Voorbeeld 3. Verkrijging via uitgifte aandelen
Stel dat de afspraken tot uitgifte van de 40 
aandelen in voorbeeld 2 reeds was bepaald per 
1 januari, de datum waarom de Share Purchase 
Agreement was ondertekend. Op dat moment 
had de onderneming A een marktwaarde van € 
400. In de periode tot aan de overnamedatum 
(1 augustus) heeft onderneming A een grote 
klant binnengehaald, waardoor de marktwaarde 
is gestegen naar de genoemde € 500. De 
waardering van de verkrijgingsprijs voor 
acquisitie B wordt gebaseerd op de waarde per 
overnamedatum zolang deze waarde het meest 
betrouwbaar is vast te stellen, ook al zou de 
ruilverhouding vastgesteld zijn op de waarde per 
1 januari. 
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iv. Latere wijzigingen in de 
verkrijgingsprijs: earn-out regelingen 
en nabetalingen

Niet altijd worden overnames beklonken via 
vaste bedragen, zoals in geld(middelen) of in 
een vast aantal aandelen. Omdat het ook niet 
altijd eenvoudig is om de reële waarde van de 
onderneming vast te stellen, sluiten partijen 
veelal een overeenkomst dat aanvullende 
betalingen plaatsvinden, afhankelijk van de 
realisatie van de overgenomen entiteit of de 
combinatie van verkrijgende en overgenomen 
entiteit. Dergelijke afspraken worden ‘earn out’ 
regelingen genoemd. 

RJ 216.239 
Indien de overnameovereenkomst voorziet in een 
mogelijke aanpassing van de verkrijgingsprijs 
afhankelijk van toekomstige gebeurtenissen 
en het waarschijnlijk is dat de aanpassing 
zal plaatsvinden en dat het bedrag ervan 
betrouwbaar kan worden bepaald, dient 
deze aanpassing in de verkrijgingsprijs op de 
overnamedatum te worden verwerkt.

Er is een grote diversiteit aan earn-out regelingen. 
Nabetalingen kunnen bijvoorbeeld gebaseerd zijn 
op:
• multiples over een bepaald resultaat (EBITDA, 

winst voor belasting);
• behalen van een bepaalde target aan omzet; en
• minimale gemiddelde groei over de 

aankomende x-aantal jaren.

Dergelijke nabetalingen kunnen ook worden 
beperkt tot een bepaald maximum. In alle 
gevallen van een earn-out is er een onzekerheid 
over het feitelijk na te betalen bedrag. Dit is dan 
ook iets anders dan een uitgestelde betaling 
waarin wel degelijk een vast bedrag overeen is 
gekomen, alleen op een later moment te betalen. 

Eerste verwerking van earn-outs en nabetalingen
Wanneer sprake is van een onzekerheid 
in de verwachte feitelijke betaling doordat 
de overnameovereenkomst voorziet in een 
mogelijke aanpassing van de verkrijgingsprijs 

(bijvoorbeeld earn-outs), vindt het opnemen 
van een verplichting (als onderdeel van de 
totale verkrijgingsprijs) plaats afhankelijk of de 
aanpassing waarschijnlijk is en betrouwbaar 
kan worden bepaald. Deze twee bepalingen zijn 
feitelijk hetzelfde wanneer er een voorziening 
moet worden getroffen volgens RJ 252. Doordat 
pas een verplichting wordt opgenomen als de 
feitelijke betaling pas waarschijnlijk wordt (een 
kans van meer dan 50%), vindt waardering dus 
niet plaats tegen de reële waarde. 

Vervolgwaardering van earn-outs en nabetalingen 
Ofschoon de verplichting tot nabetaling reeds 
bestond in oorsprong bij de verkrijging van 
zeggenschap, hoeft deze niet altijd tot een 
waardering hebben geleid ten tijde van de 
acquisitie. Als de onzekerheden die er ten tijde 
van de eerste verwerking ophouden te bestaan, 
en duidelijker wordt dat betaling zal gaan 
plaatsvinden, maar nog niet duidelijk hoeveel, 
wordt de verplichting alsnog gewaardeerd. 
Dus, wanneer het waarschijnlijk is dat betaling 
zal plaatsvinden en een betrouwbare schatting 
kan worden gemaakt, wordt een verplichting 
opgenomen, en de verplichting toegevoegd 
aan de (oorspronkelijke) verkrijgingsprijs. 
Een wijziging van de verkrijgingsprijs leidt 
niet tot het aanpassen van de verkregen 
activa en verplichtingen (zie paragraaf 6b.5). 
Door de aanpassing van de oorspronkelijke 
verkrijgingsprijs maar het niet aanpassen van 
de verkregen activa en verplichtingen leidt het 
(per saldo) tot aanpassing van de goodwill (zie 
paragraaf 6b.6). 

Een dergelijke aanpassing kan aanleiding geven 
tot een verhoging van de verkrijgingsprijs (en dus 
goodwill) als het opnemen van een verplichting 
van toepassing is, respectievelijk een verlaging, 
als de ingeschatte verplichting te hoog zou zijn 
vastgesteld. Zie RJ 216.241 en 242:

RJ 216.241 
De verkrijgingsprijs dient te worden aangepast 
indien een onzekerheid, die van invloed is op het 
bedrag van de koopsom, na de datum van de 
overname ophoudt te bestaan als gevolg waarvan 
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de betaling van het bedrag waarschijnlijk is en 
er een betrouwbare schatting van kan worden 
gemaakt.

RJ 216.242 
De koopsom kan afhankelijk zijn gesteld van het 
door de overgenomen partij te behalen resultaat 
gedurende een periode na de overname. Indien 
de correctie op de koopsom waarschijnlijk 
wordt en het bedrag betrouwbaar kan worden 
vastgesteld, verwerkt de verkrijgende partij de 
koopsomcorrectie als een aanpassing van de 
verkrijgingsprijs en de daaruit voortvloeiende 
aanpassing van de (negatieve of positieve) 
goodwill.

Als op een later moment een correctie op 
de in de verkrijgingsprijs begrepen schatting 
waarschijnlijk wordt of later pas het bedrag 
betrouwbaar kan worden vastgesteld, moet de 
verkrijgende rechtspersoon de koopsomcorrectie 
als een aanpassing van de verkrijgingsprijs 
verwerken. Deze aanpassing zal in het algemeen 
ook leiden tot een aanpassing van de al 
verwerkte (negatieve of positieve) goodwill (RJ 
216.241-242). Zie voorbeeld 4.

v. Put/call arrangementen

Soms wordt bij een overname niet het gehele 
belang maar slechts een deel daarvan verkregen, 
bijvoorbeeld 60%. Als onderdeel van deze 
verkrijging worden andere afspraken gemaakt 
over een optie tot overname van het resterende 
belang (40%). De kopende partij kan dan 
onder de in de optie beschreven voorwaarden 
overgaan tot aankoop van die resterende 40% 
(recht tot koop: call-optie) tegen een vooraf 
overeengekomen (bepaling van de) prijs per 
aandeel. Veelal heeft ook de verkoper het recht 
om het belang te verkopen (recht tot verkoop: put 
optie). In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
(RJ) is hierover geen regelgeving opgenomen. 

Zeker in de situatie waarbij sprake is van een 
combinatie van het recht tot kopen (call-optie) 
maar ook de plicht tot kopen (een geschreven 
put), waarbij de voorwaarden spiegelbeeldig 
zijn, zoals een vaste uitoefenprijs, kan worden 
gesteld dat de meerderheidsaandeelhouder het 
totale belang van 100% moet opnemen in de 
geconsolideerde jaarrekening. Immers, de kans 
is uitermate groot dat hetzij de call-optie hetzij 
de put optie wordt uitgeoefend (afhankelijk van 

Voorbeeld 4. Latere wijzigingen in de verkrijgingsprijs bij overname
Onderneming A heeft op 1 juli 20x6 een 100% belang verworven in deelneming B. De totale koopsom 
bedraagt € 16,5 miljoen, de reële waarde van de overgenomen activa en verplichtingen is € 9,2 
miljoen. Verder zijn partijen overeengekomen dat A eenmalig een bedrag nabetaalt ter grootte van 
60% van EBITDA in het jaar na de overname. De EBITDA wordt geschat op 1 miljoen, derhalve is de 
totale koopsom daarmee € 17,1 miljoen (16,5 + 0,6). Verondersteld wordt dat voldaan wordt aan de 
voorwaarden van RJ 216.239 (waarschijnlijk; betrouwbare schatting). De verwachte nabetaling ad € 0,6 
miljoen wordt als verplichting verwerkt in de balans. De goodwill op moment van verkrijging deelneming 
B bedraagt dan 17,1 – 9,2 = 7,9m.

Een jaar later blijkt dat de werkelijke EBITDA € 2 miljoen bedraagt, en de uiteindelijke nabetaling dus € 
1,2 miljoen.

De journaalpost die A een jaar na overname maakt is als volgt: 

Dt. Verplichting vanwege earn-out € 0,6 m.
Dt. Goodwill   € 0,6 m. 
Cr. Bank    € 1,2 m.

De goodwill is uiteindelijk € 8,5 en hoger vanwege het feit dat het verschil tussen de verkrijgingsprijs 
(achteraf in totaal € 17,7 miljoen) en de reële waarde van de netto activa hoger is door de nabetaling. De 
hogere goodwill wordt prospectief afgeschreven over de resterende gebruiksduur.
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de omstandigheden heeft één van de partijen 
voordeel bij het uitoefenen van de optie). In dat 
geval wordt geen belang derden opgenomen, 
maar wel een verplichting aan de houder van 
het 40% belang – uitoefening van de optie leidt 
ertoe dat de meerderheidsaandeelhouder de in 
de optie overeengekomen prijs voor het belang 
derden moet betalen.

Een dergelijke optie is inhoudelijk dan niet veel 
anders dan een uitgestelde betaling van de 
acquisitie (als de optieprijs vast staat) of een 
earn-out regeling (als de prijs afhankelijk is van 
een variabele, zie reeds hiervoor). De behandeling 
van deze beschreven put/call arrangement 
volgt dan de verwerkingswijze van de earn-out 
bepaling. 

vi. Onderlinge relaties voorafgaand 
aan de overname

Veelal zal het duidelijk zijn dat in een overname 
dat uitsluitend wordt betaald voor de verkrijging 
van een deelneming, te verwerken volgens de 
purchase methode. Bij sommige overnames 
kunnen al relaties bestaan tussen de koper en 
de overgenomen partij, al dan niet op basis van 
een contractuele overeenkomst; verkoper levert 
goederen aan koper of andersom, onderlinge 
huurcontracten, geldleningen over en weer, 
licentieovereenkomst, claims en rechtszaken, 
enz. Dergelijke onderlinge relaties gaan teniet 
(worden ‘gesettled’) in het kader van de 
overname, immers, dan worden onderlinge 
relaties geëlimineerd in de geconsolideerde 
jaarrekening. De RJ heeft geen specifieke 
regelgeving over de verwerking van dergelijke 
onderlinge relaties. 

Wel kan hierbij worden gesteund op de algemene 
bepalingen in RJ 115.107 over het weergeven 
van de economische realiteit van transacties. 
Hierdoor kan het noodzakelijk zijn dat een 
transactie en derhalve de verkrijgingsprijs, 
moet worden opgedeeld in meerdere delen, om 
daarmee de economische realiteit weer te geven. 
Een koopcontract, op grond waarvan onderling 
goederen en/of diensten worden geleverd, is 

een voorbeeld van een contractuele relatie. Bij 
een overname zouden deze relatief gemakkelijk 
geïdentificeerd moeten kunnen worden. 

Een rechtszaak is een voorbeeld van een niet-
contractuele relatie. De overnemende partij moet 
alert zijn op dergelijke relaties, want die kunnen 
eerder over het hoofd worden gezien. 
Een deel van de overnameprijs kan bedoeld zijn 
om dergelijke relaties te af te wikkelen, en dus 
niet ter verwerving van de andere onderneming; 
deze uitgaven vormen dan geen onderdeel van 
de verkrijgingsprijs. Het totaalbedrag dat door 
de koper wordt betaald aan de verkoper bestaat 
dus enerzijds uit de verkrijgingsprijs voor de 
overgenomen onderneming en anderzijds uit een 
bedrag dat wordt aangewend om een bestaande 
onderlinge relatie af te wikkelen. 
Als sprake is van een afwikkeling van een niet-
contractuele relatie vindt deze plaats tegen reële 
waarde. Voor contractuele relaties worden de 
voorwaarden van het contract in acht genomen. 
Afwikkeling vindt plaats tegen de laagste van:
• het bedrag waarmee het contract vanuit het 

oogpunt van de overnemende partij gunstig of 
ongunstig is in vergelijking met markttransactie 
op moment van overname, en

• het bedrag van in het contract vermelde 
voorwaarden waartegen de tegenpartij kan 
afwikkelen voor wie het contract ongunstig is.

Als er geen voorwaarde met betrekking tot 
de afwikkeling in het contract is opgenomen 
kan er niet zomaar van uit worden gegaan 
van een afwikkeling met gesloten beurzen. De 
commerciële realiteit van de overeenkomst moet 
dan worden beoordeeld om vast te stellen welk 
bedrag verschuldigd zou zijn om het contract 
te kunnen afkopen. Bijvoorbeeld, wanneer een 
contract ongunstig is voor de kopende partij, dan 
zou dit ongunstige deel een startpunt kunnen 
zijn voor het vaststellen van het bedrag ter 
afwikkeling.
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Voorbeeld 5. Afwikkelen rechtszaak (claim) 
tussen koper en verkoper in bedrijfsovername
Onderneming A koopt entiteit bv B voor € 50 
miljoen. Voorafgaand aan de overname liep 
er een rechtszaak van B jegens A. Hiervoor 
had A reeds een voorziening getroffen in haar 
jaarrekening van € 3 miljoen. De reële waarde 
hiervan op overnamedatum bedraagt € 5 miljoen. 
De reële waarde van de netto activa van B is € 40 
miljoen. 
De afwikkeling van de rechtszaak is geen 
onderdeel van de overname: daarom wordt € 
5 miljoen afgesplitst van de totale som. Dus 
heeft A in totaal € 45 miljoen betaald voor de 
onderneming van B, te verantwoorden als volgt:

Dt. (Reële waarde) netto activa € 40 m. 
Dt. Goodwill   €   5 m.
Cr. Cash € 45 m.

Afzonderlijk vindt de afwikkeling van de claim 
plaats. Per saldo had de overnemende partij A 
slechts 3 miljoen voorzien, het verschil met de 
reële waarde van de claim is een verlies, direct te 
verwerken in de winst-en-verliesrekening: 

Dt. Voorziening  € 3 m.
Dt. Afwikkeling claim (verlies) € 2 m. 
Cr. Cash € 5 m.

Als in bovenstaand voorbeeld geen rekening 
gehouden zou worden met de voorheen 
bestaande relatie (een rechtszaak) zou er geen 
verlies worden verantwoord, maar zou er € 2 
miljoen extra goodwill zijn geactiveerd. Ook zou 
de onderneming wellicht willen beargumenteren 
dat de voorziening van € 3 miljoen zou kunnen 
vrijvallen als bate in de P&L aangezien er geen 
verplichting meer is jegens een derde: dan zou 
de goodwill met € 5 miljoen toenemen. Een 
dergelijke verantwoording zou echter niet de 
economische realiteit weergeven. 

vii. Gefaseerde overname

RJ 216.204 
Wanneer sprake is van een stapsgewijze 
overname, is de verkrijgingsprijs de som van 
de verkrijgingsprijzen van de afzonderlijke 
transacties. De reële waarden van de 
identificeerbare activa en passiva van de 

overgenomen partij worden vervolgens bepaald 
naar de data waarop elke afzonderlijke verkrijging 
wordt opgenomen in de jaarrekening van de 
verkrijgende partij.

Alleen op het moment dat beschikkingsmacht 
wordt verkregen, is het toegestaan de 
identificeerbare activa en passiva van het reeds 
gehouden belang tegen de reële waarde op 
te nemen. Een eventuele aanpassing van de 
identificeerbare activa en passiva naar de reële 
waarde samenhangend met het belang dat reeds 
werd gehouden is een herwaardering en wordt 
overeenkomstig artikel 2:390 BW verwerkt.

Een gefaseerde of stapsgewijze overname houdt 
in dat niet in één transactie de zeggenschap 
wordt verkregen over een entiteit. Het kan 
bijvoorbeeld gebeuren dat een eerste belang 
van 5% na verloop van tijd wordt uitgebreid naar 
30%, waardoor invloed van betekenis wordt 
verkregen. Pas op het moment dat het belang 
wordt uitgebreid naar een zodanig belang dat 
zeggenschap wordt verkregen, bijvoorbeeld een 
verdere uitbreiding naar 60%, wordt de entiteit in 
de consolidatie opgenomen volgens RJ 216. 

De uiteindelijke verkrijgingsprijs in een gefaseerde 
overname is de cumulatieve verkrijgingsprijzen 
van de afzonderlijke transacties (RJ 216.204). Het 
is volgens RJ 216 niet toegestaan om bestaande 
belangen te herwaarderen naar reële waarde op 
het moment van verkrijging van de zeggenschap. 
Dit zou inhouden dat het bestaande financiële 
belang wordt geherwaardeerd, inclusief de 
daarin besloten goodwill. Een herwaardering is 
uitsluitend mogelijk op de binnen het financiële 
belang besloten activa en verplichtingen (dus 
exclusief goodwill). 

De identificeerbare activa en verplichtingen, te 
baseren op de uitgangspunten in paragraaf 6b.5, 
worden gewaardeerd naar rato van het belang ze 
hadden op het moment van de (deel)verkrijging. 
Alleen op met moment van het verkrijgen van 
de beschikkingsmacht wordt toegestaan om 
de identificeerbare activa en verplichtingen te 
waarderen tegen reële waarde. Aanpassingen van 
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boekwaarden naar reële waarden samenhangend 
met het reeds daarvoor gehouden belang wordt 
verwerkt als een herwaarderingsreserve volgens 
art 2:390 BW. 

Bij een gefaseerde overname is de 
verkrijgingsprijs de som van de verkrijgingsprijzen 
van de afzonderlijke transacties. Zie ook 
‘identificeerbare activa en verplichtingen’, elders 
in deze paragraaf.

Voorbeeld 6. Stapsgewijze overname (ontleend aan RJ 216, bijlage)
Stap 1
Onderneming A heeft op 1 juli 20x6 een 40% belang verworven in deelneming B. Verondersteld wordt 
dat sprake is van invloed van betekenis. De kostprijs van het 40% belang bedraagt € 3.500.000. De 
reële waarde van de identificeerbare activa en passiva (netto activa) op 1 juli 20x6 bedraagt per saldo € 
5.000.000 (100%). Goodwill wordt geactiveerd en in 5 jaar afgeschreven. 

Journaalpost ten behoeve van geconsolideerde jaarrekening:
Dt. Goodwill  € 1,5 m.
Dt. Deelneming  € 2,0 m.
Cr. Bank    € 3,5 m.

Stap 2
Op 1 juli 20x7 verwerft rechtspersoon A het resterende 60% belang en verkrijgt hiermee 
beschikkingsmacht over het vermogen en de activiteiten van deelneming B. De boekwaarde van het 40% 
belang bedraagt op 1 juli 20x7 € 3.500.000 (nettovermogenswaarde). De verkrijgingsprijs van het 60% 
belang bedraagt € 13.000.000. De reële waarde van de identificeerbare activa en passiva bedraagt op 1 
juli 20x7 per saldo € 12.000.000.
- deelneming: 60% * € 12.000.000 = € 7.200.000 (is ook reële waarde netto activa) 
- goodwill: € 13.000.000 ./. € 7.200.000 = € 5.800.000 

Journaalpost ten behoeve van de enkelvoudige jaarrekening:
Dt. Goodwill  € 5,8 m. 
Dt. Deelneming  € 7,2 m.
Cr. Bank    €  13 m.

Het verschil tussen de verkrijgingsprijs en de eerste waardering op basis van de 
vermogensmutatiemethode wordt als goodwill verwerkt (RJ 214.333). 

Journaalpost ten behoeve van de geconsolideerde jaarrekening:
Dt. Goodwill  € 5,8 m.
Dt. Netto activa  € 7,2 m.
Cr. Bank    €  13 m.

Dt. Netto activa  € 3,5 m.
Cr. Deelneming  € 3,5 m.

De goodwill in de geconsolideerde jaarrekening is dezelfde als die in de enkelvoudige jaarrekening, 
immers, dezelfde systematiek (verschil verkrijgingsprijs en reële waarden) wordt gehanteerd. De 
deelneming wordt niet meer in de balans opgenomen, omdat deze is opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening (de individuele activa en passiva worden opgeboekt).

Op grond van RJ 216.204 is het toegestaan om het reeds gehouden belang tegen reële waarde te 
waarderen, dat leidt tot de volgende journaalpost in de geconsolideerde jaarrekening:
Dt. Netto activa  € 1,3 m.
Cr. Herwaarderingsreserve € 1,3 m.
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Tegenover de herwaardering van de 
deelneming in de enkelvoudige jaarrekening, 
en de herwaardering van de netto activa in 
de geconsolideerde jaarrekening, wordt de 
herwaarderingsreserve gecrediteerd in het eigen 
vermogen.

6b.5 De overgenomen 
activa en verplichtingen: 
identificatie, opname en 
waardering

i. Algemeen

Bij de verwerking van een overname in de 
jaarrekening van de verkrijgende partij geldt 
dat de verkrijgende partij een samenstel van 
activa en verplichtingen verkrijgt. Deze activa en 
verplichtingen worden op de overnamedatum 
geïdentificeerd en voor het eerst opgenomen in 
de geconsolideerde jaarrekening. Op moment 
van eerste opname worden de identificeerbare 
activa en verplichtingen gewaardeerd tegen de 
reële waarde: 

RJ 216.208 
De rechtspersoon dient de identificeerbare 
activa en passiva van de overgenomen 
partij te verwerken op de overnamedatum 
tezamen met de op basis van alinea 212 te 
vormen voorzieningen. Zij dienen afzonderlijk, 
gewaardeerd tegen de reële waarden, in de 
balans te worden verwerkt mits is voldaan aan de 

volgende voorwaarden:
• het is waarschijnlijk dat de toekomstige 

economische voordelen naar de verkrijgende 
partij zullen vloeien dan wel de afwikkeling 
resulteert in een uitstroom van middelen die 
economische voordelen in zich bergt; en

• de kostprijs of reële waarde ervan kan 
betrouwbaar worden vastgesteld.

Dit past in het bepaalde in alinea 49 van het 
Stramien voor de opstelling en vormgeving 
van jaarrekeningen (RJ 930) waarin definities 
zijn opgenomen van een actief (toekomstige 
economische voordelen) en van vreemd 
vermogen (afwikkeling ervan leidt tot uitstroom 
van middelen). De identificeerbare activa en 
verplichtingen kunnen overigens ook activa en 
verplichtingen zijn die niet op de balans stonden 
van de overgenomen partij. Voorbeelden zijn door 
overgenomen onderneming intern vervaardigde 
immateriële vaste activa (RJ 210.218), zoals 
merken die zelf zijn ontwikkeld maar die niet 
waren geactiveerd, of latente belastingvordering 
uit hoofde van verliescompensatie die na de 
overname kan worden benut (RJ 216.210). Maar 
ook latente belastingverplichtingen over nieuwe 
belastbare tijdelijke verschillen volgend op de 
reële waarde aanpassingen van activa. 

RJ 216.209 
Overgenomen activa en passiva die niet aan 
de in de vorige alinea genoemde criteria 
voldoen, beïnvloeden de hoogte van de 
goodwill (positief of negatief) aangezien de 
goodwill wordt vastgesteld als het verschil 
tussen de verkrijgingsprijs en de waarde van de 
identificeerbare activa en passiva.

De reële waarde van de totale netto activa bedraagt € 12 m. Op grond daarvan heeft het 40% deel (pro 
rata) een reële waarde van € 4,8 m, terwijl deze in de 40% deelneming waren gewaardeerd tegen € 3,5m. 
De netto activa worden derhalve geherwaardeerd met het verschil ad € 1,3 m. Datzelfde geldt voor de 
waardering van de deelneming in de enkelvoudige jaarrekening: 
Dt. Deelneming  € 1,3 m.
Cr. Herwaarderingsreserve € 1,3 m.

Hiermee wordt voorkomen dat identificeerbare activa en passiva worden geboekt op basis van 
‘gemengde’ waardering. Zowel de netto activa als de deelnemingswaarde is gebaseerd op de reële 
waarden ten tijde van verkrijging van zeggenschap.
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Activa en verplichtingen die niet afzonderlijk 
worden geïdentificeerd, hebben uiteindelijk 
invloed op de goodwill. De goodwill is namelijk 
het verschil tussen de kostprijs en de waarde 
van de identificeerbare activa en verplichtingen. 
Denk daarbij aan immateriële vaste activa die 
niet voldoen aan de criteria voor opname, en aan 
‘niet in de balans opgenomen verplichtingen’ (RJ 
252.205), dit ondanks het feit dat hier wellicht 
wel een reële waarde aan toegekend zou kunnen 
worden. 

Wanneer er sprake is van een gefaseerde (of 
stapsgewijze) overname (zie paragraaf 6b.4) 
worden de reële waarden van de activa en 
verplichtingen bepaald naar de data waarop 
de afzonderlijke transacties plaatsvinden. Als 
alternatief is het mogelijk om de identificeerbare 
activa en verplichtingen in een reeds gehouden 
belang te (her)waarderen naar de reële waarde. 
Overeenkomstig art. 2:390 BW wordt deze 
herwaardering in een herwaarderingsreserve 
verwerkt (RJ 216.204). Zie voor een voorbeeld 
verder bij ‘verkrijgingsprijs’, verderop in deze 
paragraaf.

RJ 216.211 
Behoudens het bepaalde in alinea 212 dienen 
geen passiva te worden opgenomen die 
voortvloeien uit de intenties of acties van de 
verkrijgende partij. Evenmin dienen passiva 
te worden opgenomen voor toekomstige 
verplichtingen, verliezen of andere verwachte 
kosten als gevolg van de overname, ongeacht of 
zij betrekking hebben op de overgenomen of de 
verkrijgende partij.

Te identificeren verplichtingen zijn uitsluitend 
diegene die reeds besloten waren in de 
overgenomen onderneming. Er worden geen 
verplichtingen opgenomen als onderdeel van 
de overnamebalans die voortvloeien uit de 
intenties of acties van de verkrijgende partij, met 
uitzondering van voorzieningen die voldoen aan 
specifiek genoemde voorwaarden (zie hierna bij 
paragraaf 6b.5). Evenmin worden verplichtingen 
opgenomen voor toekomstige verplichtingen, 
verliezen of andere verwachte kosten als gevolg 

van de overname, ongeacht of zij betrekking 
hebben op de overgenomen of de verkrijgende 
partij. 

ii. Reële waarde overgenomen activa 
en verplichtingen

De bepaling van de reële waarde van de 
overgenomen activa en verplichtingen is van 
belang voor de waardering hiervan op de balans 
van de koper. Het algemeen uitgangspunt is 
dat individuele activa en verplichtingen worden 
gewaardeerd alsof ze zelfstandig zouden 
zijn gekocht resp. zouden zijn aangegaan. 
Alle aanpassingen op de bepaalde waarden 
van activa en verplichtingen hebben een 
consequentie voor de, hierna te bespreken, 
goodwill. 

RJ 216.214 
De reële waarden van de identificeerbare activa 
en passiva worden in het algemeen als volgt 
bepaald:
a. verhandelbare vermogenstitels tegen de 

actuele marktprijzen;
b. niet verhandelbare vermogenstitels tegen de 

geschatte waarden die gebaseerd kunnen zijn 
op onder andere koers/winstverhoudingen, het 
verwachte dividendrendement en verwachte 
groeivoeten van vergelijkbare vermogenstitels 
van partijen met vergelijkbare karakteristieken;

c. vorderingen tegen de contante waarde van 
de te ontvangen bedragen, bepaald op basis 
van een gepaste rentevoet verminderd met 
eventuele voorzieningen voor oninbaarheid en 
incassokosten. Waardering tegen de contante 
waarde is niet vereist voor kortlopende 
vorderingen wanneer het verschil tussen de 
contante waarde en het nominale bedrag niet 
materieel is;

d. voorraden: 
• gereed product en handelsgoederen 

tegen verkoopprijzen, verminderd met 
de som van de afleveringskosten en een 
redelijk deel van de winst ten behoeve 
van de verkoopinspanning door de 
verkrijgende partij gebaseerd op de 
winst op vergelijkbaar gereed product en 
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vergelijkbare handelsgoederen;
• onderhanden werken tegen de 

verkoopprijzen van gereed product, 
verminderd met de som van de kosten 
om het product gereed te maken, de 
afleveringskosten en een redelijk deel 
van de winst voor de completering en 
verkoopinspanning gebaseerd op de winst 
op vergelijkbaar gereed product; en

• grond- en hulpstoffen tegen de actuele 
kostprijs;

e. grond en gebouwen tegen marktprijs;
f. machines, installaties en andere vaste 

bedrijfsmiddelen tegen de marktprijs, 
normaliter gebaseerd op taxaties. Wanneer 
er geen reële waarde bekend is vanwege de 
specifieke aard van de activa of omdat de 
activa zelden worden verkocht, behalve als 
onderdeel van een onderneming als geheel, 
worden de activa gewaardeerd tegen de 
actuele kostprijs;

g. immateriële vaste activa tegen de reële 
waarde, bepaald op basis van:
• referentie aan een actieve markt zoals 

beschreven in hoofdstuk 210 Immateriële 
vaste activa; en

• wanneer geen actieve markt bestaat, 
tegen het bedrag dat de partij voor het 
actief betaald zou hebben in een transactie 
tussen onafhankelijke partijen die ter 
zake goed geïnformeerd zijn en tot een 
transactie bereid zijn;

h. verplichtingen en vorderingen uit hoofde van 
pensioenregelingen in overeenstemming met 
hoofdstuk 271.3 Pensioenen;

i. belastingvorderingen en -verplichtingen 
tegen hetzij de nominale, hetzij de contante 
waarde van de te betalen of te ontvangen 
bedragen (zie hoofdstuk 272 Belastingen naar 
de winst, alinea 404). De belastingvordering 
of -verplichting wordt bepaald rekening 
houdend met het belastingeffect van 
de waardering van de identificeerbare 
activa en passiva tegen reële waarde. De 
belastingvorderingen omvatten tevens de 
latente belastingvorderingen uit hoofde van 
verliescompensatie van de overnemende 
partij die niet werden gewaardeerd vóór 

de overname, doch die als gevolg van de 
overname voor activering in aanmerking 
komen;

j. crediteuren, langlopende schulden, 
voorzieningen, overlopende passiva en andere 
verplichtingen tegen de contante waarde van 
de bedragen die worden uitgegeven om aan 
de verplichtingen te voldoen, bepaald op 
basis van een gepaste rentevoet. Waardering 
tegen de contante waarde is niet nodig voor 
kortlopende schulden wanneer het verschil 
tussen de nominale waarde en de contante 
waarde niet materieel is;

k. te beëindigen contracten en andere 
verplichtingen van de overgenomen partij 
tegen de contante waarde van de te betalen 
bedragen op basis van een gepaste rentevoet; 
en

l. voorzieningen voor de beëindiging 
of inkrimping van activiteiten van de 
overgenomen partij die op basis van alinea 
212 voor verwerking in aanmerking komen 
tegen het bedrag bepaald op basis van 
hoofdstuk 252 Voorzieningen, niet in de balans 
opgenomen verplichtingen en niet in de balans 
opgenomen activa.

Onder een gepaste rentevoet wordt verstaan:
• voor niet rentedragende vorderingen en 

schulden waarvoor slechts de tijdswaarde 
dient te worden weergegeven: de risicovrije 
rentevoet (effectieve rente op langlopende 
staatsobligaties);

• voor rentedragende vorderingen 
of schulden: de voor gelijksoortige 
vermogenstitels geldende marktrente.

RJ 216.214 geeft algemene richtlijnen voor het 
bepalen van de reële waarde van de verkregen 
activa en verplichtingen. Uitgangspunt daarbij 
is dat van deze activa en verplichtingen zo 
veel mogelijk de reële waarden op het moment 
van overname worden bepaald. Zo wordt 
bijvoorbeeld voor de bepaling van de waarde 
van immateriële vaste activa, zoals octrooien 
en licenties, gekeken naar de waarde van die 
activa op een actieve markt. Als die er niet is, 
wordt beoordeeld welke prijs voor een dergelijk 
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actief zou gelden in een transactie op zakelijke 
voorwaarden tussen twee niet met elkaar 
‘verbonden’ partijen (‘arm’s length transaction’). 
Verder worden in deze alinea voorschriften 
gegeven voor de waardebepaling van 
beleggingen, voorraden, materiële vaste activa, 
belastingenvorderingen en -verplichtingen, 
schulden op korte en op lange termijn en andere 
verplichtingen. 

iii. Immateriële activa

Immateriële activa worden afzonderlijk 
opgenomen als ze voldoen aan de 
activeringscriteria. Als hieraan niet wordt voldaan 
(zie RJ 216.208), dan maken deze immateriële 
activa per saldo onderdeel uit van de goodwill. 

Het bij een overname opnemen van een 
immaterieel actief waarvan de reële waarde niet 
kan worden bepaald onder verwijzing naar een 
actieve markt, wordt beperkt tot een zodanig 
bedrag dat geen negatieve goodwill ontstaat of 
een al vastgestelde negatieve goodwill wordt 
verhoogd (RJ 216.215). 

Ook in RJ 210 wordt nader aandacht besteed 
aan het verkrijgen van immateriële vaste activa 
via bedrijfscombinaties (RJ 210.207-212). In 
deze bepalingen wordt ook benadrukt dat de 
bepaling van de reële waarde afgeleid wordt van 
een actieve markt. Zo deze niet beschikbaar 
zijn, geldt de toepassing van de reële waarde 
als deze zelfstandig verhandeld zou worden. 
In veel gevallen zal een waarderingsmodel 
uitkomst moeten bieden in de bepaling van 
de reële waarde. Afhankelijk van het soort 
immaterieel vast actief zijn er verschillende 
waarderingsmodellen voor handen, bijvoorbeeld 
het disconteren van geschatte toekomstige 
kasstromen die door het actief worden 
gegenereerd (RJ 210.210). Deze publicatie gaat 
niet in op deze waarderingsmodellen. 

Als de reële waarde niet betrouwbaar kan worden 
vastgesteld wordt het actief niet afzonderlijk 
verantwoord, maar wordt het geacht te zijn 
begrepen in de goodwill (RJ 210.211(b)). 

Voorbeeld 7. Reële waarde immaterieel actief
De verkrijgingsprijs van een onderneming is 
10 miljoen; de reële waarde van de reeds bij 
de overgenomen partij opgenomen activa en 
verplichtingen is 8 miljoen. De goodwill bedraagt 
(primair) 2 miljoen. De overgenomen partij heeft 
ook een octrooi, dat niet op de balans was 
verantwoord van de overgenomen onderneming. 
Als de reële waarde wordt vastgesteld op € 3 
miljoen, dan wordt het immaterieel actief slechts 
opgenomen voor € 2 miljoen, als er voor dit 
octrooi geen sprake is van een actieve markt. 
(Let op: Bij deze berekening wordt geen rekening 
gehouden met latente belastingen). Wanneer de 
waarde van het octrooi zou worden opgenomen 
tegen € 3 miljoen zou dit aanleiding geven tot € 1 
miljoen negatieve goodwill, wat niet mogelijk is. 

iv. Belastingen naar de winst

Bij een overname vindt in het algemeen 
herwaardering plaats van activa en verplichtingen 
op grond van het bepaalde in RJ 216.208: deze 
worden tegen reële waarde in de balans van 
de overnemende partij verwerkt. Zeker als een 
overname van een rechtspersoon (besloten 
vennootschap of naamloze vennootschap) 
plaatsvindt leidt dit niet tot gewijzigde 
fiscale boekwaarden van de overgenomen 
rechtspersoon. Doordat de fiscale waarden niet 
wijzigen, levert dit juist wel consequenties op 
voor de bepaling van latente belastinglatenties: 

RJ 216.501 
De fiscale behandeling van fusies of overnames 
kan afwijken van de verwerking daarvan in de 
jaarrekening. Een eventueel ontstane latente 
belastingvordering of -schuld wordt verwerkt 
in overeenstemming met de bepalingen uit 
hoofdstuk 272 Belastingen naar de winst.

Wanneer de fiscale waardering afwijkt van die 
in de jaarrekening van de overnemende entiteit 
ontstaat een belastbaar tijdelijk verschil, omdat 
de waardering van de activa in de jaarrekening 
hoger is dan de fiscale waardering, op grond 
waarvan een latente belastingverplichting moet 
worden gevormd (RJ 272.303). 
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Dergelijke tijdelijke (verrekenbare) verschillen 
kunnen ook aanleiding geven tot latente 
belastingvorderingen, als en voor zover deze 
gerealiseerd kunnen worden volgens de 
bepalingen in RJ 272. 

De vraag is of ook voor goodwill latente 
belastingen moeten worden opgenomen, als 
de waardering in de jaarrekening afwijkt van 
de fiscale waardering (meestal: nihil). Op grond 
van de hoofdregel zou inderdaad een latente 
belastingverplichting opgenomen moeten 
worden; omdat goodwill fiscaal niet afschrijfbaar 
is wordt echter van deze hoofdregel afgeweken, 
zie ook het bepaalde in de RJ.

RJ 272.502 
Belastingen dienen te worden opgenomen als 
bate of als last en als onderdeel van de nettowinst 
of verlies voor de verslagperiode, behoudens 
voor zover de belasting het gevolg is van:
• (…)
• een overname.

RJ 272.505
Conform hoofdstuk 216 Fusies en overnames 
neemt een deelnemende rechtspersoon bij het 
bepalen van de nettovermogenswaarde in geval 
van een verwerving latente belastingvorderingen 
of -verplichtingen (voor zover zij voldoen aan de 
criteria voor opname vermeld in dit hoofdstuk) 
op als identificeerbaar actief en vreemd 
vermogen per de datum van acquisitie. Latente 
belastingvorderingen en -verplichtingen hebben 
uit dien hoofde gevolgen voor de hoogte van de 
goodwill. De verwervende rechtspersoon neemt 
in geval van een overname indien afschrijving op 
die goodwill fiscaal niet aftrekbaar is geen latente 
belastingverplichting (-vordering) op inzake 
de goodwill zelf en de als overlopende post 
opgenomen negatieve goodwill.
(…)

Over goodwill wordt dus geen latente 
belastingverplichting gevormd. Voorbeeld 8 
illustreert dat dit anders tot een vicieuze cirkel 
zou leiden.

Voorbeeld 8. Belastinglatentie bij goodwill
Op 1 januari 20x1 acquireert koper A 100% van de aandelen in entiteit B voor 600.000. Op het moment 
van verkrijging is de fiscale boekwaarde van A’s investering in entiteit B 600.000. Verminderingen in de 
boekwaarde van de goodwill zijn niet aftrekbaar voor fiscale doeleinden. Het vpb-tarief bedraagt 40%. De 
reële waarde van de overgenomen netto activa (voordat rekening is gehouden met de latentie) bedraagt € 
504.000, de fiscale boekwaarde € 369.000. De latente belastingvordering is dan op 40% van (504.000 ./. 
369.000) = 54.000.

Betreft Oorspronkelijke 
berekening

Indien latentie over 
goodwill (1)

Indien latentie over 
goodwill (2)

Verkrijgingsprijs 600.000 600.000 600.000

Reële waarde netto activa na 
latentie

450.000 390.000 386.000

Goodwill 150.000 210.000 214.000

Als een latentie zou worden gevormd over de goodwill (40% van € 150.000 = € 60.000) zou dit de reële 
waarde van de netto activa verlagen tot € 390.000. Daarmee zou de nieuwe goodwill € 210.000 worden 
(1). Echter, daarmee zou de latentie weer hoger worden, nl. 40% van € 210.000 = € 64.000. De goodwill 
wordt dan nog hoger, nl. € 214.000 (2). Dit is niet praktisch, mede daarom wordt afgezien van een 
belastinglatentie over de goodwill bij overname.
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v. Reorganisatievoorziening

Als uitzondering op de algemene uitgangspunten 
dat uitsluitend bestaande verplichtingen worden 
opgenomen op de overnamebalans, kan een 
reorganisatievoorziening als onderdeel van de 
overnamebalans worden opgenomen. Dit is aan 
de orde als op moment van overname reeds de 
intentie bij de overnemende partij bestaat om de 
overgenomen onderneming (deels) te beëindigen, 
in te krimpen of te reorganiseren. Dit zijn dan 
bepaalde schulden die ontstaan op de datum 
van de transactie als een direct gevolg van de 
transactie (RJ 216.212). 
De voorwaarden voor het opnemen van dergelijke 
verplichtingen zijn de volgende: 
• op of voor de overnamedatum heeft de koper 

de hoofdlijnen van een plan ontwikkeld voor de 
beëindiging of inkrimping van activiteiten van 
de overgenomen partij met betrekking tot: 
 – het compenseren van werknemers van de 
overgenomen partij vanwege de beëindiging 
van hun dienstverband;

 – het sluiten van bedrijfsonderdelen van de 
overgenomen partij;

 – het afstoten van productlijnen van de 
overgenomen partij; of

 – de beëindiging van bezwarende contracten 
waarvan de verkrijgende partij op of voor de 
overnamedatum al aan de wederpartij van 
de contracten medegedeeld heeft dat zij 
beëindigd zullen worden. 

• op of voor de overnamedatum heeft de koper 
met de aankondiging van de hoofdlijnen van 
het plan voor de beëindiging of inkrimping 

van activiteiten bij de betrokkenen de gerede 
verwachting gewekt dat het plan zal worden 
uitgevoerd. 

(Let op: Reorganisatievoorzieningen die onder 
deze alinea vallen, omvatten slechts de kosten 
die betrekking hebben op de posten genoemd 
onder het eerste punt.)

Binnen een redelijke termijn, drie maanden, 
onder bepaalde omstandigheden tot uiterlijk zes 
maanden, na overnamedatum heeft de koper de 
hoofdlijnen van het plan nader geformaliseerd in 
een gedetailleerd formeel plan, waarin ten minste 
worden aangegeven: 
• de betrokken (delen van de) activiteiten;
• de belangrijkste locaties;
• de locatie, functie en het verwachte aantal 

werknemers dat voor de beëindiging van 
zijn werkzaamheden een vergoeding zal 
ontvangen;

• de uitgaven die hiermee gemoeid zijn; en
• wanneer het plan zal worden uitgevoerd.

In grote lijnen komt dit erop neer dat de koper 
voor het bepalen van de reële waarde van de 
identificeerbare activa en verplichtingen schulden 
opneemt die het gevolg zijn van voorafgaand 
aan of tijdens de overname ontwikkelde, 
bekendgemaakte en uiterlijk voor het opmaken 
van de jaarrekening formeel uitgewerkte 
plannen tot reorganisatie van de overgenomen 
onderneming. Verder moeten deze afspraken 
leiden tot de uitstroom van specifieke middelen 
die economische voordelen in zich bergen. 

Voorbeeld 9. Verwerken reorganisatievoorziening

Betreft: Zonder opname van 
'schulden' (voorzieningen)

Met opname van schulden 
(voorziening)

Overnameprijs 120 120

Reële waarde activa 130 130

Reële waarde verplichtingen –25 -25

Reële waarde reorganisatievoorziening 0 -10

Totaal reële waarde 105 95

Goodwill 15 25
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Een voorbeeld is de schuld als gevolg van een 
afvloeiingsregeling voor personeel waarvan het 
dienstverband door de overname wordt beëindigd. 

De hiervoor bedoelde bepalingen met betrekking 
tot de verwerking van schulden zijn van groot 
belang. Immers, als met dergelijke schulden 
rekening wordt gehouden ten tijde van de 
overname, dan: 
• wordt niet direct na de overname ten laste 

van de resultatenrekening een voorziening 
gevormd; en

• verhoogt dit het bedrag van de goodwill (dat 
is immers het verschil tussen de koopprijs 
en de waarde van de geïdentificeerde activa 
en verplichtingen, inclusief de hier bedoelde 
‘schulden’ (voorzieningen)).

RJ 216.248 
Indien een voorziening voor het beëindigen 
of het inkrimpen van de activiteiten van 
de overgenomen partij is opgenomen in 
overeenstemming met alinea 212, dient deze 
voorziening uitsluitend te worden teruggenomen 
indien:
• de uitgaande stroom van middelen niet langer 

waarschijnlijk is; of
• het gedetailleerde formele plan niet wordt 

uitgevoerd: 
- op de wijze zoals uiteengezet in het plan; of
- binnen het tijdsbestek uit het formele plan.

Een dergelijke terugneming dient te worden 
verwerkt als een aanpassing van de positieve 
of negatieve goodwill. Een aangepast positief 

goodwillbedrag dient te worden behandeld in 
overeenstemming met alinea 218. Een aangepast 
positief goodwillbedrag dient te worden 
afgeschreven over de resterende levensduur. 
Een aangepast negatief goodwillbedrag dient 
te worden behandeld in overeenstemming met 
alinea 235.

Stel, er wordt besloten tot het vormen van een 
reorganisatievoorziening van 10. Als naderhand, 
bijvoorbeeld aan het einde van jaar 2, blijkt 
dat de werkelijke reorganisatiekosten slecht 7 
bedragen, wordt het niet aangewende verschil 
van 3 gecorrigeerd op de goodwill. De (verlaagde) 
resterende post goodwill wordt prospectief 
afgeschreven over de resterende gebruiksduur. 
Zie ook paragraaf 6b.6.

vi. Aandeel derden

RJ 216.213 […]
Een eventueel belang van derden dient te worden 
opgenomen voor het proportionele aandeel in de 
reële waarde van de identificeerbare activa en 
passiva.

Wanneer niet alle aandelen van de overgenomen 
onderneming bij de overname zin verkregen door 
de verkrijgende rechtspersoon, is sprake van een 
‘belang van derden’. Dit belang van derden wordt 
opgenomen voor het proportionele aandeel in de 
reële waarde van de identificeerbare activa en 
verplichtingen (exclusief goodwill). Toepassing 
van deze methode is verplicht onder Dutch 
GAAP.

Voorbeeld 10. Belang derden tegen 
proportionele aandeel
Onderneming A koopt 60% van het 
aandelenkapitaal in entiteit B. A betaalt € 150 
miljoen. De reële waarde van de identificeerbare 
activa en verplichtingen (netto activa) bedraagt € 
50 miljoen. 

Het belang derden (40%) wordt berekend op basis 
van het proportionele aandeel in de overgenomen 
netto activa. Dit is 40% van € 50 miljoen = € 20 
miljoen.

Netto activa en verplichtingen (100%) €   50
Aandeel derden (40% € (20)
Aandeel onderneming A, per saldo €   30
Verkrijgingsprijs € 150
Goodwill € 120

De journaalpost van de overname is als volgt:

Dt. Reële waarde netto activa en  
verplichtingen  €   50 m.
Dt. Goodwill € 120 m.
Cr. Cash € 150 m.
Cr. Belang derden  €   20 m.
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vii. Aanpassing waarde 
(identificeerbare) activa en 
verplichtingen na overname

RJ 216.244 
Identificeerbare activa en passiva die zijn 
overgenomen maar niet voldoen aan de criteria 
uit alinea 208 voor afzonderlijke opname bij de 
eerste verwerking van de overname, dienen 
later te worden opgenomen indien ze alsnog 
voldoen aan deze criteria. De boekwaarden 
van de overgenomen identificeerbare activa 
en passiva dienen, volgend op de overname, 
te worden aangepast indien aanvullende 
informatie beschikbaar komt ter onderbouwing 
van de schatting van de bedragen van de 
identificeerbare activa en passiva bij de eerste 
verwerking van de overname. De bedragen 
die zijn toegekend aan positieve of negatieve 
goodwill dienen, indien noodzakelijk, eveneens te 
worden aangepast voor zover:
• de aanpassing niet leidt tot een stijging 

van de boekwaarde tot een bedrag 
hoger dan de realiseerbare waarde zoals 
bedoeld in hoofdstuk 121 Bijzondere 
waardeverminderingen van vaste activa; en

• een dergelijke aanpassing wordt gemaakt 
voor het einde van het eerste boekjaar 
dat is aangevangen na de overname (met 
uitzondering van de opname van een 
voorziening zoals bedoeld in alinea 212, 
waarop het tijdschema van alinea 212 van 
toepassing is).

In andere gevallen dienen de aanpassingen 
van de identificeerbare activa en verplichtingen 
onmiddellijk te worden verantwoord in de winst-
en-verliesrekening.

Na de overname kunnen bepaalde activa en 
verplichtingen opkomen, die ten tijde van de 
overname niet bekend waren of niet voldeden 
aan de verantwoordingscriteria. Verder kan later 
een aanpassing van de reële waarde noodzakelijk 
blijken. Wanneer kan worden vastgesteld dat 
deze informatie ook van toepassing had moeten 
zijn ten tijde van de acquisitie zelf, dan geeft dit 
aanleiding tot aanpassing van de identificeerbare 

activa en verplichtingen. 

De eerste berekening van de goodwill blijkt met 
de nieuwe informatie anders uit te pakken. Als 
dit blijkt in het jaar van of het eerste boekjaar 
na overname, dan worden de waarden van de 
relevante activa en verplichtingen aangepast, 
inclusief de consequenties op de goodwill. 
Overigens mag de aanpassing niet leiden tot 
een stijging van de boekwaarde boven de 
realiseerbare waarde van het actief. 

In andere gevallen worden de aanpassingen 
van de identificeerbare activa en verplichtingen 
ineens verantwoord in de winst-en-
verliesrekening (RJ 216.244). Dit geldt voor 
situaties die zich voordoen na de periode die 
beschikbaar is voor aanpassingen (uiterlijk het 
jaar na overname). Het is ook van toepassing op 
situaties die niet van toepassing waren op de 
datum van acquisitie. Dit betreft bijvoorbeeld het 
uitvoeren van een reorganisatie of het ontvangen 
van een claim die geen betrekking heeft op 
een bestaande situatie per acquisitiedatum. 
Dergelijke omstandigheden zijn geen onderdeel 
van de oorspronkelijke verwerking, maar moeten 
worden verwerkt in de periode dat zij zich 
voordoen. 

viii. Verwerking bij de overgenomen 
onderneming

Ook al worden de activa en verplichtingen van 
een overgenomen onderneming opnieuw bepaald 
tegen de reële waarde, dit houdt niet in dat 
deze waarden kunnen worden toegepast in de 
jaarrekening van de overgenomen onderneming 
zelf: 

RJ 216.249 
Het is de overgenomen rechtspersoon niet 
toegestaan om de boekwaarden van haar 
activa en passiva in haar eigen jaarrekening 
aan te passen aan de (eerste) waardering 
van identificeerbare activa en passiva die de 
overnemende rechtspersoon hanteert als gevolg 
van hetgeen is bepaald in alinea 208 tot en met 
238 en alinea 244 tot en met 248 (ook wel ‘push 
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down accounting’ genoemd). Dit laat onverlet dat 
het de overgenomen rechtspersoon is toegestaan 
van stelsel te wijzigen in overeenstemming met 
hoofdstuk 140 Stelselwijzigingen.

Zo kan de overgenomen rechtspersoon 
bijvoorbeeld de waarderingsgrondslag voor de 
waardering van haar voorraden aanpassen aan 
de grondslag die de overnemende rechtspersoon 
hanteert voor de waardering van voorraden.

Voorbeelden van aanpassingen die de 
overgenomen rechtspersoon niet mag 
doorvoeren zijn het zelf activeren van de door de 
overnemende rechtspersoon betaalde goodwill of 
het aanpassen van de waardering van bestaande 
schulden aan de reële waarde van die schulden 
(door middel van het boeken van agio of disagio).

Deze bepaling brengt onder meer met zich mee 
dat de overgenomen partij geen goodwill kan 
opnemen in haar eigen balans; dit hangt samen 
met het bepaalde in RJ 210.216 dat intern 
gegenereerde goodwill niet wordt geactiveerd. 
Ook kan de overgenomen partij niet overgaan tot 
(incidentele) herwaardering van haar activa en 
verplichtingen. 

Hierdoor ontstaan verschillen tussen de 
boekwaarden van de activa en verplichtingen 
in de balans van de overgenomen partij, en 
de boekwaarden van diezelfde activa en 
verplichtingen in de geconsolideerde jaarrekening 
van de overnemende partij. De koper gaat 
immers - in het kader van de purchase price 
allocation - wel uit van de reële waarde van 
de activa enzovoort en activeert daarnaast 
ook de goodwill. Dergelijke verschillen zullen 
blijvend gevolgd moeten worden om deze 
aansluitingsverschillen te verklaren, bijvoorbeeld 
als jaarlijkse consolidatieaanpassing als de 
overgenomen onderneming op basis van eigen 
grondslagen en boekwaarden blijft rapporteren 
aan haar nieuwe moeder. 

6b.6 Goodwill
i. Inleiding

De Nederlandse wetgever biedt slechts één 
mogelijkheid voor verwerking van goodwill 
namelijk het activeren en afschrijven over de 
verwachte gebruiksduur (art. 2:389 lid 7 en 386 
lid 3 BW). 

Art. 2:389 lid 7 BW 
Indien de waarde bij de eerste waardering (…)  
lager is dan de verkrijgingsprijs of de 
voorafgaande boekwaarde van de deelneming, 
wordt het verschil als goodwill geactiveerd. (…)

Voor bepalen van de afschrijvingstermijn is art. 
2:386 lid 3 BW van belang. Hierin is bepaald 
dat geactiveerde goodwill wordt afgeschreven 
naar gelang van de verwachte gebruiksduur. In 
uitzonderlijke gevallen waarin de gebruiksduur 
van goodwill niet op betrouwbare wijze 
kunnen worden geschat, worden deze kosten 
afgeschreven in een periode van ten hoogste 
tien jaren. De redenen voor deze langere 
afschrijvingsduur moeten worden toegelicht. 

Voor de verwerking van negatieve goodwill moet 
er een onderscheid gemaakt worden of er wel 
of niet toekomstige verliezen verwacht worden. 
Als toekomstige verliezen verwacht worden, 
wordt de negatieve goodwill gepassiveerd 
en geamortiseerd naarmate verliezen zich 
voordoen. Als er geen toekomstige verliezen 
verwacht worden, moet het gedeelte van de 
negatieve goodwill dat minder bedraagt dan 
de reële waarde van niet-monetaire activa op 
basis van resterende levensduur van verworven 
activa stelselmatig ten gunste van het resultaat 
gebracht worden. Het gedeelte dat groter is dan 
de reële waarde van niet-monetaire vaste activa 
moet direct ten gunste van het resultaat gebracht 
worden. 
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ii. Positieve goodwill

Inleiding

RJ 216.219 
Goodwill die ontstaat bij een overname betreft 
het bedrag van de verwachte economische 
voordelen als gevolg van synergie of uit activa 
die afzonderlijk niet voor activering in de balans 
in aanmerking komen, maar waarvoor de 
verkrijgende partij bereid is te betalen in het kader 
van de overname.

Wanneer het aandeel in de reële waarde van 
de overgenomen, geïdentificeerde activa en 
verplichtingen lager is dan de verkrijgingsprijs, 
dan is sprake van goodwill. Deze positieve 
goodwill representeert de betaling door 
de koper van een deel van de verwachte 
economische voordelen van de overname. Met 
ingang van 1 januari 2016 is er nog maar één 
wettelijke mogelijkheid voor de verwerking van 
goodwill; deze wordt gewaardeerd tegen de 
verkrijgingsprijs verminderd met de cumulatieve 
afschrijvingen en eventuele bijzondere 
waardeverminderingen. Het activeren en 
afschrijven van goodwill leidt tot toerekening van 
de kosten van de acquisitie aan de voordelen die 
de acquisitie met zich meebrengt (RJ 216.218). 

Economische levensduur

Art.2:386 lid 3 BW (…) 
De geactiveerde kosten van goodwill worden 
afgeschreven naar gelang van de verwachte 
gebruiksduur. In uitzonderlijke gevallen waarin de 
gebruiksduur van goodwill niet op betrouwbare 
wijze kan worden geschat, worden deze kosten 
afgeschreven in een periode van ten hoogste 
tien jaren. In dergelijke gevallen worden in de 
toelichting de redenen voor de afschrijvingsduur 
van de kosten van goodwill vermeld.

RJ 216.225 geeft nadere guidance over hoe de 
economische levensduur te bepalen:

RJ 216.225
Voor de bepaling van de economische levensduur 

van goodwill behoren vele factoren in acht te 
worden genomen. Van belang is dat goodwill 
een afgeleide is van de betaalde prijs voor het 
winstpotentieel van de overgenomen partij, zodat 
de levensduur onder meer afhankelijk is van:
• de aard en voorzienbare levensduur van de 

verworven activiteiten;
• de stabiliteit en voorzienbare levensduur van 

de bedrijfstak;
• openbare informatie over karakteristieken en 

levenscycli van vergelijkbare activiteiten;
• het effect van productveroudering, 

veranderingen in marktvraag en andere 
economische factoren met betrekking tot de 
overgenomen activiteiten; 

• de verwachte diensttijd van sleutelpersonen of 
groepen van werknemers en de afhankelijkheid 
van de overgenomen activiteiten van het 
bestaande managementteam; 

• het niveau van de investeringen en financiering 
om de verwachte economische voordelen 
van de overgenomen partij te realiseren en de 
mogelijkheid en intentie van de verkrijgende 
partij om het vereiste niveau te handhaven; 

• het verwachte gedrag van concurrenten of 
potentiële concurrenten;

• de periode waarover de economische 
beschikkingsmacht over de overgenomen 
activiteiten is verkregen en juridische, 
statutaire of contractuele bepalingen die de 
economische levensduur beïnvloeden.

RJ 216.221 veronderstelt dat de economische 
levensduur van de goodwill gewoonlijk de twintig 
jaar niet zal overschrijden. RJ 216.225a noemt 
voor deze situatie een uitzondering. Deze heeft 
betrekking op de situatie dat goodwill zeer nauw 
verbonden is aan een bepaalde groep duidelijk 
te onderkennen activa waarvan de levensduur 
de twintig jaar overschrijdt. Er moet dan wel 
ten minste jaarlijks getoetst worden of er geen 
sprake is van een bijzondere waardevermindering 
van de goodwill en in de toelichting moet vermeld 
worden waarom een langere afschrijvingsperiode 
wordt gehanteerd dan twintig jaar. 

Afschrijvingsmethode
Het zal slechts bij uitzondering zo zijn dat een 
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andere dan de lineaire afschrijvingsmethode 
verdedigbaar is, zeker als deze andere methode 
ertoe zal leiden dat langzamer dan bij de lineaire 
methode wordt afgeschreven. 

RJ 216.222
De gehanteerde afschrijvingsmethode dient het 
patroon weer te geven waarin de toekomstige 
economische voordelen naar verwachting 
toevloeien aan de verkrijgende partij. Indien 
het patroon niet betrouwbaar kan worden 
vastgesteld, dient de lineaire methode te 
worden toegepast. De afschrijvingsmethode 
wordt consistent toegepast, tenzij sprake is 
van een verandering in het patroon waarin de 
economische voordelen toevloeien aan de partij.

Jaarlijkse beoordeling levensduur en 
afschrijvingsmethode

RJ 216.228
De afschrijvingstermijn en -methode dienen 
tenminste aan het einde van elk boekjaar opnieuw 
te worden bezien. Wanneer de verwachte 
economische levensduur van de goodwill 
significant afwijkt van eerdere schattingen, 
dient de afschrijvingstermijn overeenkomstig 
te worden aangepast. Wanneer er sprake is 
van een significante wijziging in het verwachte 
patroon waarin de economische voordelen van 
de goodwill toevloeien aan de verkrijgende partij, 
dient de methode overeenkomstig te worden 
aangepast.

Bijzondere waardeverminderingen
Voor het beantwoorden van de vraag of 
geactiveerde goodwill in waarde is verminderd 
moet RJ 121 ‘Bijzondere waardeverminderingen’ 
worden toegepast. Op grond van deze Richtlijn 
moet jaarlijks worden beoordeeld of er indicaties 
zijn dat de waarde van een actief is verminderd. 
Als er indicaties zijn moet een schatting worden 
gemaakt van de ‘realiseerbare’ waarde van het 
actief. 

Voor geactiveerde goodwill die over een langere 
periode dan twintig jaar wordt afgeschreven 
stelt RJ 216.230 strengere eisen. In dat geval 

moet jaarlijks een schatting worden gemaakt 
van de realiseerbare waarde, ook al zijn er 
geen indicaties die duiden op bijzondere 
waardevermindering. 

RJ 216.230
Aanvullend op hetgeen geregeld is in hoofdstuk 
121 Bijzondere waardeverminderingen van vaste 
activa, dient voor goodwill waarvan de geschatte 
economische levensduur langer is dan twintig 
jaar vanaf het moment van tenminste aan het 
einde van elk boekjaar een schatting te worden 
gemaakt van de realiseerbare waarde, zelfs 
wanneer er geen indicatie is van een bijzondere 
waardevermindering.

Goodwill in vreemde valuta

RJ 122.310 
Goodwill ontstaan bij de acquisitie van een 
bedrijfsuitoefening in het buitenland wordt 
behandeld:
• als actief of passief (in geval van negatieve 

goodwill) van de bedrijfsuitoefening in het 
buitenland, om te rekenen tegen de slotkoers 
in overeenstemming met alinea 302; of

• als actief of passief (in geval van negatieve 
goodwill) van de rechtspersoon uitgedrukt in 
de functionele valuta van de rechtspersoon, 
dan wel te classificeren als niet-monetaire post 
in vreemde valuta en te verwerken tegen de 
wisselkoers op het moment van de transactie, 
in overeenstemming met alinea 203, onder b.

Wanneer de overname betrekking heeft op een 
bedrijfsuitoefening in het buitenland (buitenlandse 
deelneming) met een andere functionele valuta 
dan de presentatievaluta van de koper, heeft de 
koper twee alternatieven. De uitwerking daarvan 
vindt plaats in RJ 122.310. Hieronder beide 
alternatieven zoals beschreven in de RJ (alleen 
optie (a) is van toepassing onder IFRS.).

Hierbij is optie (b) niet voor de hand liggend, 
aangezien de goodwill niet wordt herberekend. 
Wanneer een impairment-toets moet 
worden uitgevoerd zullen de kasstromen 
in de buitenlandse valuta leidend zijn of de 
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boekwaarden (inclusief goodwill) worden 
gerealiseerd. Het is relevant dat de goodwill 
behorend bij de buitenlandse activiteit ook 
wordt omgerekend en getoetst in de relevante 
buitenlandse valuta. 

Voorbeeld 11. Verwerking koersverschil goodwill bij buitenlandse deelneming
Feitenpatroon
De Nederlandse bv A (presentatie valuta: euro) verwerft een 100% belang in deelneming B (functionele 
valuta: USD) voor USD 1.000. De nettovermogenswaarde van B (reële waarde van de identificeerbare 
activa en verplichtingen) is op overnamedatum USD 800, zodat een bedrag aan goodwill wordt 
geactiveerd van USD 200.

Verloop wisselkoers
1 januari (overnamedatum) 1 USD = € 0,80
31 december 1 USD = € 0,90

Verwerking van deelneming B (en de goodwill) in de jaarrekening van A
Ter wille van de eenvoud wordt aangenomen dat er in het boekjaar geen wijzigingen zijn opgetreden in de 
nettovermogenswaarde en de goodwill.

1 januari 31 december

USD (0,8 EUR) EUR USD (0,9 EUR) EUR (optie a) EUR (optie b)

Deelneming B 800 640 800 720 720

Goodwill 200 160 200 180 160

1.000 800 1.000 900 880

Op basis van RJ 122.310 is er een keuze om goodwill wel of niet om te rekenen als onderdeel van 
de bedrijfsuitoefening in het buitenland. In optie (a) wordt deze wel omgerekend, in optie (b) niet. 
Het koersverschil van € 100 of € 80 wordt in overeenstemming met RJ 122.302 in een afzonderlijke 
component in het eigen vermogen verwerkt, derhalve ook het koersverschil ad € 20 dat op de goodwill is 
ontstaan. 
De verwerking van de goodwill in de geconsolideerde jaarrekening zal normaliter ook op deze wijze 
plaatsvinden.

iii. Negatieve goodwill

RJ 216.233 
Het meerdere van het belang in de reële waarden 
van de identificeerbare activa en passiva op de 
overnamedatum boven de verkrijgingsprijs dient 
te worden verwerkt als negatieve goodwill.

Er zijn geen wettelijke bepalingen voor de 
verwerking van negatieve goodwill. Alvorens 
de negatieve goodwill te verwerken, wordt 
onderzocht of de diverse activa niet te hoog 
en de diverse verplichtingen niet te laag zijn 

gewaardeerd of niet volledig zijn opgenomen 
(RJ 216.234). Als dat het geval blijkt te zijn, moet 
de waarde van de desbetreffende activa en 
verplichtingen worden aangepast, alvorens de 
negatieve goodwill kan worden bepaald. 

Negatieve goodwill wordt als een afzonderlijke 
overlopende passiefpost opgenomen (RJ 
216.235). Er wordt onderscheid gemaakt tussen 
negatieve goodwill die:
• veroorzaakt wordt door te verwachten 

toekomstige verliezen of kosten;
• het gevolg is van andere oorzaken.
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Voor zover negatieve goodwill betrekking 
heeft op verwachte toekomstige verliezen en 
lasten waarmede rekening is gehouden in het 
overnameplan en die betrouwbaar kunnen 
worden vastgesteld, doch die nog geen 
identificeerbare verplichting vormen op de 
overnamedatum, wordt dit gedeelte van de 
negatieve goodwill ten gunste van de winst-en-
verliesrekening gebracht naarmate deze verliezen 
en lasten zich voordoen. 

De verwachting met betrekking tot de 
toekomstige verliezen moet wel zijn onderbouwd. 
Deze onderbouwing moet blijken uit de plannen 
van de koper die ten grondslag liggen aan de 
overname. Bovendien moet er een betrouwbare 
schatting van de verliezen kunnen worden 
gemaakt. Bestaande verplichtingen op het tijdstip 
van overname zijn geen toekomstige verliezen, 
doch verplichtingen in de overnamebalans. 

Als geen sprake is van verwachte verliezen en 
lasten, wordt de negatieve goodwill behandeld in 
overeenstemming met onderstaande bepalingen 
(RJ 216.235). Voor zover negatieve goodwill 
geen betrekking heeft op verwachte toekomstige 
verliezen en lasten die betrouwbaar op de 
overnamedatum kunnen worden vastgesteld, 
wordt de realisatie van de negatieve goodwill als 
volgt ten gunste van de winst-en-verliesrekening 
gebracht: 

• het gedeelte van de negatieve goodwill dat 
niet hoger is dan de reële waarde van de 
identificeerbare niet-monetaire activa, in 
het algemeen zijn dit activa waarover wordt 
afgeschreven en mogelijk voorraden, wordt 
stelselmatig ten gunste van de winst-en-
verliesrekening gebracht naar rato van het 
gewogen gemiddelde van de resterende 
levensduur van de verworven afschrijfbare 
activa; en 

• het gedeelte van de negatieve goodwill 
dat hoger is dan de reële waarde van de 
geïdentificeerde niet-monetaire activa 
wordt direct ten gunste van de winst-en-
verliesrekening gebracht. 

De post in de winst-en-verliesrekening waarin dit 
laatstgenoemde gerealiseerde deel is opgenomen 
moet worden toegelicht. Ter verduidelijking is 
bovenstaande verwerkingsmethode in voorbeeld 
12 uitgewerkt.

Voorbeeld 12. Verwerking negatieve goodwill

Overnameprijs 80

Reële waarde niet-monetaire afschrijfbare activa 10

Reële waarde monetaire activa 130

Reële waarde verplichtingen 40

Totaal reële waarde 100

Negatieve goodwill –20

Van deze 20 moet 10 stelselmatig ten gunste van de winst-en-verliesrekening worden gebracht naar 
rato van het gewogen gemiddelde van de resterende levensduur van de verworven afschrijfbare activa. 
De resterende 10 is het gerealiseerde deel, dat direct ten gunste van de winst-en-verliesrekening wordt 
gebracht (de negatieve goodwill van 20 is 10 hoger dan de reële waarde van de niet-monetaire activa 
(10); dat deel wordt direct ten gunste van de winst-en-verliesrekening verwerkt).
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6b.7 Samensmelting van 
belangen

i. Toepassing

Vrijwel alle fusies en overnames kwalificeren 
als een ‘overname’ (RJ 216.107). Slechts bij 
uitzondering zal sprake zijn van ‘samensmelting 
van belangen’. Vooral bij verenigingen en 
stichtingen kan hiervan sprake zijn (RJ 216.6), zie 
verderop in deze paragraaf. Nadere uitwerking 
van ‘pooling of interest’ is opgenomen in RJ 
216.3.

RJ 216.301 
Indien een transactie kwalificeert als een 
samensmelting van belangen, dient de ‘pooling 
of interests’ methode te worden toegepast. Als 
een transactie geen samensmelting van belangen 
is, mag de ‘pooling of interests’ methode niet 
worden toegepast, en is alinea 201 en verder 
betreffende overnames van toepassing.

RJ 216.302 
Bij toepassing van de ‘pooling of interests’ 
methode dienen de activa en passiva van de 
gevoegde rechtspersonen, alsmede hun baten en 
lasten over het boekjaar waarin de voeging wordt 
gerealiseerd en over ter vergelijking toegevoegde 
voorgaande boekjaren, in de jaarrekening van de 
gevoegde rechtspersonen te worden opgenomen 
als ware de voeging vanaf het begin van die 
boekjaren reeds een feit. (…).

De ‘pooling of interests’-methode wordt 
toegepast als een transactie kwalificeert als 
‘samensmelting van belangen. Een ‘voeging’ of 
fusie van rechtspersonen kan kwalificeren als 
een ‘samensmelting van belangen’ indien zich de 
volgende omstandigheden (cumulatief) voordoen 
(RJ 216.111): 
• in de transactie is geen sprake van 

overnemende en overgenomen partijen (dit 
impliceert dat de reële waarden van ieder van 
de partijen niet ver uiteen zullen liggen/eis van 
‘gelijkwaardigheid’);

• het gehele of nagenoeg gehele eigen vermogen 

en de gehele of nagenoeg gehele exploitatie 
van twee of meer rechtspersonen worden 
samengevoegd; 

• de transactie bestaat uit een aandelenruil, 
waarbij alle of nagenoeg alle gewone 
stemgerechtigde aandelen tot de prestatie en 
tegenprestatie behoren;

• de transactie strekt tot een duurzaam 
gezamenlijk delen van risico’s en baten; en

• de aandeelhouders van iedere partij behouden 
in de gecombineerde entiteit ten opzichte van 
elkaar in hoofdzaak dezelfde stemrechten en 
belangen als zij vóór de voeging hadden in de 
samenstellende delen. 

RJ 216.303
De ‘pooling of interests’-methode brengt 
met zich mee dat bij een fusiedatum die niet 
samenvalt met het begin van een boekjaar, de 
winst-en-verliesrekening de resultaten van de 
gecombineerde entiteit weergeeft alsof de fusie 
al aan het begin van het boekjaar plaatsvond. 
Ook de vergelijkende cijfers worden aangepast, 
alsof de activiteiten altijd al bij elkaar waren. Deze 
afwijking van de feitelijke fusiedatum geeft de 
winst-en-verliesrekening weliswaar in zekere mate 
een pro forma karakter, maar is bevorderlijk voor 
het inzicht in het resultaat van de gecombineerde 
entiteit.

ii. Fusies en overnames van 
stichtingen en verenigingen

In RJ 216.6 zijn aanbevelingen opgenomen 
over de verwerking van fusies en overnames 
van stichtingen en verenigingen. In de 
definities is verwoord dat een overname en 
een samensmelting van belangen moeten 
worden onderscheiden van de situatie waarbij 
een verkrijgende stichting of vereniging 
bepaalde activa en/of verplichtingen verkrijgt 
tegen schulderkenning of om niet, waarmee 
geen activiteit wordt verkregen die in het 
maatschappelijke verkeer ook zelfstandig zou 
kunnen opereren. Op die laatste situatie is de 
Richtlijn niet van toepassing. 

Bij fusies tussen stichtingen en verenigingen en 
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bij overnames door stichtingen en verenigingen 
komt in veel gevallen niet een transactie tot stand 
op basis van reële waarden van de overgenomen 
of samengevoegde entiteit. Door het ontbreken 
van aandeelhouders is er ook vaak geen belang 
om de transacties op die basis tot stand te 
brengen. Doelstelling is veeleer de vermogens 
samen te voegen, teneinde de gezamenlijke 
activa en verplichtingen in te zetten voor de 
doelstelling van de nieuwe (gefuseerde of 
samengevoegde) entiteit. Dergelijke transacties 
vinden vaak plaats op basis van boekwaarden, of 
om niet. 

Wanneer een fusie of overname wordt 
vormgegeven door een activa of passiva-
transactie (of bedrijfsfusie) waarbij de 
verkrijgende partij een koopsom betaalt aan 
de overdragende partij, wordt deze fusie of 
overname verwerkt als een overname conform 
RJ 216.2. De verkregen identificeerbare activa 
en passiva worden dan op overnamedatum 
gewaardeerd tegen de reële waarde, terwijl 
ook sprake kan zijn van (positieve of negatieve) 
goodwill (RJ 216.607). Zie ook paragraaf 6b.10.iii. 

De verwerking van een juridische fusie tussen 
stichtingen of verenigingen is geregeld in RJ 
216.605:

RJ 216.605
Een juridische fusie tussen stichtingen of 
verenigingen (al dan niet door middel van de 
oprichting van een nieuwe stichting of vereniging) 
dient te worden verwerkt als een samensmelting 
van belangen, in overeenstemming met 
paragraaf 3 Samensmelting van belangen. Deze 
verwerkingswijze dient ook te worden gevolgd:
• indien een fusie wordt vormgegeven door 

een activa/passiva-transactie waarbij twee 
rechtspersonen hun bedrijfsactiviteiten 
gezamenlijk willen voortzetten hetzij in de 
verkrijgende rechtspersoon hetzij in een 
andere rechtspersoon, en door de verkrijgende 
rechtspersoon geen koopsom wordt betaald 
aan de overdragende rechtspersoon;

• bij een juridische fusie van een verkrijgende 
stichting of vereniging met een naamloze of 

besloten vennootschap, waarvan de stichting 
of vereniging al alle aandelen bezit;

• bij een juridische fusie van een verkrijgende 
stichting met een vereniging waarvan zij enig 
lid is.

6b.8 Enkelvoudige 
jaarrekening

i. Verwerking in de enkelvoudige 
jaarrekening

RJ 216 behandelt de verwerking van een 
overname primair vanuit het perspectief van de 
geconsolideerde jaarrekening. Natuurlijk wordt 
de acquisitie ook verwerkt in de enkelvoudige 
jaarrekening van de overnemende onderneming, 
en daarvoor is de art. 2:389 BW van belang 
alsmede RJ 214.309.

Art. 2:389 BW (fragment)
1. De deelnemingen in maatschappijen waarin de 

rechtspersoon invloed van betekenis uitoefent 
op het zakelijke en financiële beleid, worden 
verantwoord overeenkomstig de leden 2 en 3. 
Indien de rechtspersoon of een of meer van 
zijn dochtermaatschappijen alleen of samen 
een vijfde of meer van de stemmen van de 
leden, vennoten of aandeelhouders naar eigen 
inzicht kunnen uitbrengen of doen uitbrengen, 
wordt vermoed dat de rechtspersoon invloed 
van betekenis uitoefent.

2. De rechtspersoon bepaalt de 
nettovermogenswaarde van de deelneming 
door de activa, voorzieningen en schulden 
van de maatschappij waarin hij deelneemt te 
waarderen en haar resultaat te berekenen op 
dezelfde grondslagen als zijn eigen activa, 
voorzieningen, schulden en resultaat. Deze 
wijze van waardering moet worden vermeld.

(…)
7. Indien de waarde bij de eerste waardering 

overeenkomstig lid 2 (…) lager is dan 
de verkrijgingsprijs of de voorafgaande 
boekwaarde van de deelneming, wordt het 
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verschil als goodwill geactiveerd (…).

In de wettelijke bepalingen wordt geen 
onderscheid gemaakt tussen deelnemingen 
met invloed van betekenis en deelnemingen 
waarover zeggenschap wordt verkregen: 
zeggenschap impliceert dat ook invloed 
van betekenis kan worden uitgeoefend. De 
deelnemingen waarover zeggenschap kan 
worden uitgeoefend wordt (ook) geconsolideerd. 
Wanneer ‘slechts’ sprake is van invloed van 
betekenis wordt een dergelijk belang niet 
geconsolideerd. Een dergelijk belang zal bij de 
toepassing van de nettovermogenswaarde gelijk 
worden gewaardeerd in de enkelvoudige en 
geconsolideerde jaarrekening. 

De wet bepaalt dat ook in de enkelvoudige 
jaarrekening goodwill moet worden 
gepresenteerd waarbij de hoogte ervan gelijk 
is aan het verschil tussen de verkregen activa, 
voorzieningen en schulden (gewaardeerd 
volgens de grondslagen van de koper) en de 
verkrijgingsprijs. Op grond van RJ 214.309 moet 
bij de eerste verwerking uit worden gegaan 
van de reële waarden van de verkregen activa, 
voorzieningen en schulden. 

RJ 214.309 
Voor de jaarrekening van de deelnemende 
rechtspersoon dienen als verkrijgingsprijs van 
identificeerbare activa en passiva van een 
verworven deelneming te gelden de reële 
waarden die op het moment van verwerving 
daaraan moeten worden toegekend. Het 
gestelde in hoofdstuk 216 Fusies en overnames, 
alinea 208 tot en met 212, 244 tot en met 247 
(met betrekking tot identificeerbare activa en 
passiva) alsmede 214 en 215 (met betrekking 
tot de bepaling van de reële waarde), is mutatis 
mutandis van toepassing.

De verwijzingen naar RJ 216 hebben betrekking 
op de verwerking van identificeerbare activa en 
passiva in de balans, de bepaling van de reële 
waarde daarvan, en latere identificatie dan wel 
wijzigingen in de waarde ervan. Daarmee zal 
de goodwill in de enkelvoudige jaarrekening in 

veel gevallen gelijk zijn aan de goodwill in de 
geconsolideerde jaarrekening. 

De verwerking van een overname, inclusief 
de bepaling van goodwill in de enkelvoudige 
jaarrekening volgt, zoals ook al eerder 
aangegeven, vaak dezelfde behandeling als in 
de geconsolideerde jaarrekening. In de Richtlijn 
RJ 214.309 (zie hiervoor) en RJ 214.333 over 
financiële vaste activa wordt dan ook verwezen 
naar de relevante bepalingen in RJ 216. 

RJ 214.333 
Goodwill is het positieve verschil tussen de 
verkrijgingsprijs en de eerste waardering op 
basis van de vermogensmutatiemethode. Met 
betrekking tot de verwerking en presentatie van 
goodwill is het gestelde in hoofdstuk 216 Fusies 
en overnames, alinea 216 tot en met 231 van 
overeenkomstige toepassing.

RJ 214.327 
Bij waardering volgens de 
vermogensmutatiemethode kan bij de eerste 
waardering van een verworven deelneming zowel 
in de enkelvoudige als in de geconsolideerde 
jaarrekening positieve of negatieve goodwill aan 
de orde zijn (…).

De overname verschijnt per saldo tegen de 
verkrijgingsprijs in de enkelvoudige balans 
van de kopende rechtspersoon. Hierbij wordt 
onderscheiden de waardering van de deelneming 
op basis van de vermogensmutatiemethode 
en de goodwill (RJ 214.327 t/m 341). Vanaf 
de datum van acquisitie (de overnamedatum) 
worden de resultaten van de verkregen 
onderneming in de resultatenrekening van de 
verkrijgende rechtspersoon verwerkt. 

In voorbeeld 6 werd de stapsgewijze overname 
behandeld, zoals die is beschreven in de bijlage 
bij RJ 216. 
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ii. Deelnemingen met negatieve 
nettovermogenswaarde

De verwerking van een acquisitie van 
een deelneming met een negatieve 
nettovermogenswaarde wordt beschreven in RJ 
214.333a en onderstaand voorbeeld: 

RJ 214.333a
Indien de waarde van de deelneming op basis 
van de vermogensmutatiemethode negatief is, 
is het bedrag van de goodwill afhankelijk van 
het feit of de rechtspersoon geheel of ten dele 
instaat voor de schulden van de deelneming, 
respectievelijk de feitelijke verplichting heeft de 

deelneming tot betaling van haar schulden in 
staat te stellen.

Indien bijvoorbeeld de rechtspersoon niet instaat 
voor de schulden van de deelneming, is de 
goodwill gelijk aan de verkrijgingsprijs. Indien de 
rechtspersoon wel geheel of ten dele instaat voor 
de schulden van de deelneming, is de goodwill 
de som van de verkrijgingsprijs en de ingeschatte 
verplichting.

Bovenstaande uitgangspunten kunnen ertoe 
leiden dat de goodwill in de enkelvoudige 
jaarrekening afwijkt van de goodwill in de 
geconsolideerde jaarrekening.

Voorbeeld 13. Verwerking deelneming met negatieve nettovermogenswaarde
Onderneming B wordt gekocht door onderneming A. Het betreft een onderneming die veel 
werkzaamheden via dienstverlening verricht (via hooggekwalificeerde werknemers). De overnemende 
partij is niet aansprakelijk voor de verplichtingen in de overgenomen entiteit. 
De identificeerbare activa zijn gering, de samenstelling van de reële waarde van verkregen activa en 
verplichtingen zijn als volgt: 

Immateriële activa 100
Overige activa 50
Verplichtingen/schulden -300
Nettovermogenswaarde -150
Verkrijgingsprijs 200
Goodwill 350

Geconsolideerd is de verwerkingswijze: 
Goodwill 350
Activa (incl. immateriële activa) 150
Verplichtingen 300
Cash 200

Bovenstaande nettovermogenswaarde (exclusief goodwill) bedraagt € 150 negatief. Aangezien 
deelnemingen in de enkelvoudige jaarrekening niet negatief verantwoord worden, zal deze negatieve 
nettovermogenswaarde niet rechtstreeks verantwoord kunnen worden, als ook de goodwill afzonderlijk 
gepresenteerd wordt.

Aangezien de overnemende rechtspersoon niet instaat voor de schulden van de deelneming, noch een 
feitelijke verplichting heeft de deelneming tot betaling van haar schulden in staat te stellen, ontstaat er 
geen verplichting in de overnemende partij. 

De verwerking in de enkelvoudige jaarrekening is als volgt: 

Deelneming 0 (aangezien waardering onder nul niet mogelijk is)
Goodwill 200
Cash  200

Er ontstaat hier een verschil tussen de geconsolideerde en enkelvoudige goodwill.
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In voorbeeld 13 wordt de negatieve 
nettovermogenswaarde ‘opgevangen’ door de 
goodwill. In dit geval wordt duidelijk dat het 
wettelijk vereiste afzonderlijk presenteren van 
goodwill leidt tot presentatieproblemen. 

Aangezien de goodwill in economische 
realiteit een verlenging is van de investering 
van de deelneming (gewaardeerd tegen 
nettovermogenswaarde), wordt de afschrijving 
goodwill én het resultaat deelneming 
verantwoordt zoals deze ook voortkomt uit de 
geconsolideerde jaarrekening. 

Vervolgwaardering acquisitie jaar 1:
• Resultaat deelneming B: 40 (inclusief 

afschrijving immateriële activa)
• Afschrijving goodwill: 35 (goodwill 

afgeschreven over gebruiksduur van tien jaar).

Verantwoording in enkelvoudige jaarrekening: 

Afschrijving goodwill 35
@ Goodwill  35
Deelneming  40
@ Resultaat deelneming 40

Goodwill   40
@ Deelneming  40

Per saldo bedraagt de goodwill in de 
enkelvoudige jaarrekening 205 (200-35+40). De 
deelnemingswaarde is nog steeds negatief 110 
(150-40). In de geconsolideerde jaarrekening is 
de goodwill 315 (350-35) en de netto-activa van 
de deelneming negatief 110.

Zolang de deelneming een negatief eigen 
vermogen heeft, zullen de mutaties van de 
negatieve nettovermogenswaarde worden 
verwerkt als onderdeel van de gepresenteerde 
goodwill.
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6b.9 Fusie en 
overname tussen 
ondernemingen onder 
gemeenschappelijke 
leiding

i. Inleiding

Voor de geconsolideerde jaarrekening is het 
volgende geregeld in de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving:

RJ 216.503 
Een fusie of overname van een onderneming 
waarmee de verkrijgende partij onder 
gemeenschappelijke leiding staat, verwerkt de 
verkrijgende partij volgens een van de volgende 
methoden in haar geconsolideerde jaarrekening:
• de ‘purchase accounting’ methode, zoals 

beschreven in paragraaf 2 van dit hoofdstuk. 
Deze methode mag alleen worden toegepast 
indien daarmee recht wordt gedaan aan de 
economische realiteit van de transactie;

• de ‘pooling of interests’ methode, zoals 
beschreven in paragraaf 3 van dit hoofdstuk; 
of

• de ‘carry over accounting’ methode. Bij 
toepassing van de ‘carry over accounting’ 
methode worden de boekwaarden van 
de activa en de verplichtingen op de 
overnamedatum samengevoegd. Hierbij 
worden de vergelijkende cijfers niet aangepast.

Voor de verwerking in de enkelvoudige 
jaarrekening wordt verwezen naar alinea 343 
van hoofdstuk 214 ‘Financiële vaste activa’, 
waarin nader wordt ingegaan op deelnemingen 
die ontstaan bij fusies en overnames tussen 
ondernemingen onder gemeenschappelijke 
leiding:

RJ 214.343 
In alinea 503 van hoofdstuk 216 Fusies en 
overnames wordt de verwerking van een fusie en 
overname in de geconsolideerde jaarrekening van 

de verkrijgende partij bij een transactie tussen 
ondernemingen onder gemeenschappelijke 
leiding beschreven. Deze alinea is integraal 
ook van toepassing op de verwerking van 
deelnemingen verworven via fusies en overnames 
onder gemeenschappelijke leiding, waarin de 
rechtspersoon feitelijk beleidsbepalende invloed 
heeft.

Fusies en overnames tussen ondernemingen 
onder gemeenschappelijke leiding (common 
control-transacties) doen zich regelmatig voor. 
De redenen voor een dergelijke transactie kunnen 
variëren. Te denken valt aan een herstructurering 
op economische gronden, een juridische 
vereenvoudiging of een herstructurering vanwege 
belastingvoordelen. 

Wat is eigenlijk een fusie of overname onder 
gemeenschappelijke leiding? IFRS 3 geeft 
hierover nadere informatie, die ook gebruikt wordt 
in Nederlandse omstandigheden. In het kort: ‘Een 
bedrijfscombinatie onder gemeenschappelijke 
leiding is een overname waarin de uiteindelijke 
zeggenschap over alle bij de bedrijfscombinatie 
betrokken entiteiten of bedrijven door dezelfde 
partij of partijen wordt uitgeoefend, zowel voor 
als na de bedrijfscombinatie’.

De partij die de zeggenschap heeft hoeft niet 
een rechtspersoon te zijn, dit kan ook een 
natuurlijke persoon zijn, of mogelijk een groep 
van natuurlijke personen. 
Wanneer de transactie wordt uitgevoerd in 
een groep met een rechtspersoon aan het 
hoofd, heeft de transactie geen impact op het 
geconsolideerde vermogen en resultaat van 
deze rechtspersoon, aangezien de transactie 
volledig wordt geëlimineerd. De transactie is 
vooral relevant op het tussenhoudsterniveau, 
de verkrijgende partij die de acquisitie (juridisch) 
uitvoert, waar de transactie in de jaarrekening 
wordt verwerkt. De verkregen partij continueert 
haar eigen boekhouding en jaarrekening op 
grond van haar eigen gekozen grondslagen. 
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ii. Voorbeelden

De consequenties van een overname onder 
gemeenschappelijke leiding en de verslaggevings-
issues spelen zich vooral af op ieder mogelijk 
tussenhoudsterniveau. Maar het is zelfs mogelijk 
dat ook juridisch het hoofd van de groep wordt 
geraakt door deze nieuwe regelgeving.

Natuurlijk 
persoon

Werkmij 
A

Subco

New 
Subco

Euro-
subco

Werkmij 
A

Subco

Subco

Werkmij 
B

Werkmij 
B

Werkmij 
A

Werkmij 
B

Old 
Holdco

Holdco

HoldcoTopco

Europco 
1

Europco 
1

Europco 
1 Asiaco 1 USco 1 Werkmij 

A

Newco
Holding

Werkmij 
C

Werkmij 
C

Werkmij 
B

Bovenstaande voorbeelden in rood laten een 
aantal mogelijkheden zien van transacties onder 
gemeenschappelijke leiding, waarbij de door 
de nieuwe rode tussenhoudsters deelnemingen 
worden verkregen onder gemeenschappelijke 
leiding. Veelal zullen de verkregen deelnemingen 
verkregen worden via inbreng onder uitgifte 
van (nieuwe) aandelen. De vraag over de toe 
te passen grondslagen gelden voor de rode 
entiteiten die nieuw verkregen deelnemingen 
moet verantwoorden. Ook nieuwe topholdings 
kunnen geraakt worden door de nieuwe 
verslaggeving. 

Primair richt de verslaggeving zich op de 
inrichting van de geconsolideerde jaarrekening 
van de rode entiteiten, maar kan ook relevant zijn 
voor de enkelvoudige jaarrekening. 
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iii. Drie methoden voor 
bedrijfsovername onder 
gemeenschappelijke leiding

Regelgeving

RJ 216.503 
Een fusie of overname van een onderneming 
waarmee de verkrijgende partij onder 
gemeenschappelijke leiding staat, verwerkt de 
verkrijgende partij volgens een van de volgende 
methoden in haar geconsolideerde jaarrekening:
• de ‘purchase accounting’ methode, zoals 

beschreven in paragraaf 2 van dit hoofdstuk. 
Deze methode mag alleen worden toegepast 
indien daarmee recht wordt gedaan aan de 
economische realiteit van de transactie;

• de ‘pooling of interests’ methode, zoals 
beschreven in paragraaf 3 van dit hoofdstuk; 
of

• de ‘carry over accounting’ methode. Bij 
toepassing van de ‘carry over accounting’ 
methode worden de boekwaarden van 
de activa en de verplichtingen op de 
overnamedatum samengevoegd. Hierbij 
worden de vergelijkende cijfers niet aangepast.

Voor de verwerking in de enkelvoudige 
jaarrekening wordt verwezen naar alinea 343 van 
hoofdstuk 214 Financiële vaste activa.

Wanneer er sprake is van een interne verhanging 
(fusie of overname) binnen een groep zijn er 
voor de verwerking in de geconsolideerde 
jaarrekening van de verkrijgende partij drie 
methoden beschikbaar. Om vast te stellen welke 
verwerkingswijze mag worden toegepast wordt 
de substance, economische realiteit, van de 
transactie beoordeeld. In dit verband wordt, om 
vast te stellen of er sprake is van economische 
realiteit, onder andere beoordeeld wat het doel 
is van de fusie of overname, of er sprake is van 
bestaande entiteiten of nieuwe entiteiten en of 
beide entiteiten bestaande activiteiten hebben 
die samengevoegd worden. Een transactie heeft 
geen substance als de nieuwe structuur slechts 
een feitelijke voortzetting is van de bestaande 
entiteit en activiteiten. Een ander voorbeeld 
betreft een groepsreorganisatie, waarbij een 

nieuwe holdingstructuur wordt gecreëerd boven 
een al bestaande groep. In dergelijke gevallen 
is het niet passend dat een waardemutatie in 
de jaarrekening wordt gerealiseerd, omdat er 
feitelijk niets is veranderd. In die situaties mag 
geen purchaseaccounting worden toegepast, 
aangezien er qua economische realiteit in de 
(sub)groep niets wijzigt. Als er geen economische 
realiteit is, kan er gekozen worden uit pooling of 
interests of carry over accounting. 

Purchaseaccounting 
Dit is de methode die ook gehanteerd wordt als 
sprake is van een ‘externe’ overname, en mag 
bij ‘common control’ transacties alleen worden 
toegepast als er sprake is van economische 
realiteit (substance) van de transactie. Er is 
bijvoorbeeld geen sprake van economische 
realiteit als een nieuwe entiteit wordt opgericht 
ter overname van een (sub)groep die feitelijk 
de voortzetting is van een al bestaande groep. 
Vanuit geconsolideerd perspectief wordt een 
bestaande (sub)groep slechts voorzien van een 
nieuwe topholding, maar er wijzigt niets aan de 
subgroep zelf. 

De ‘purchase accounting’-methode is de 
methode die moet worden toegepast alsof de 
transactie met een derde wordt gedaan. Dit 
houdt in dat de vereisten van RJ 216 paragraaf 2 
worden toegepast:
• vaststellen van de verkrijgende partij;
• vaststellen van de verkrijgingsprijs (geldbedrag 

of equivalent en/of reële waarde van 
overgedragen eigen aandelen); en

• bepalen van de reële waarde van de verkregen 
activa en verplichtingen in de overname.

Het verschil tussen de laatste twee elementen is 
de goodwill. 

Deze methode is, zoals gezegd, slechts mogelijk 
‘als recht wordt gedaan aan de economische 
realiteit van de transactie’. Dit houdt in dat zowel 
de verkrijgende partij als de overgenomen partij 
daadwerkelijk moeten bestaan uit operationele 
activiteiten (het moeten beide ‘businesses’ 
zijn) en er moet een economische rationale zijn 
voor het samenbrengen van deze activiteiten: 

Bedrijfsovernames en fusies, inclusief ‘common control’ PwC   447

6b



verder realiseren van synergie-effecten of beter 
aansturingsmogelijkheden voor gecombineerde 
activiteiten. De verkrijgende entiteit moet 
beoordelen en beargumenteren of er sprake is 
van economische realiteit. 

Een veel voorkomende situatie is een 
zogenaamde ‘capital restructuring’: daarbij is 
in het algemeen geen sprake van economische 
realiteit. Een transactie die bijvoorbeeld niet 
kwalificeert is de volgende: 
 
Een nieuw opgerichte ‘lege’ entiteit (Newco) 
neemt een belang over elders in de groep onder 
uitgifte van eigen aandelen. Deze Newco heeft 
zelf geen operationele activiteit. Er is dus geen 
sprake van een overname met economische 
realiteit. Het gebruiken van een Newco voor het 
samenstellen van een nieuwe (sub)groep wordt 
aangemerkt als een ‘capital restructuring’: een 
bestaand (deel van een) groep krijgt een nieuw 
groepshoofd, maar de economische realiteit van 
de groep wijzigt niet. 

Zou de ‘purchase accounting’-methode worden 
toegepast, dan zou ook moeten worden 
vastgesteld wie economisch de overnemende 
partij is. Veelal geldt dat er sprake is van een 
‘omgekeerde overname’. De geconsolideerde 
jaarrekening van de nieuwe subgroep onder 
de Newco is dan een voortzetting van de 
overgenomen entiteit. De subgroep heeft 
alleen juridisch een nieuwe moeder gekregen, 
maar economisch is er niets veranderd aan de 
subgroep. In dit geval moet de geconsolideerde 
jaarrekening van de Newco worden ingericht 
op basis van de ‘pooling of interest’-methode: 
de groep heeft altijd al bestaan, er is alleen een 
nieuwe entiteit aan de bovenkant bijgekomen.

Voorbeeld 14. Purchaseaccounting niet toegestaan bij ‘capital restructuring’
Een praktijkcasus kan worden gevonden in adviesbureau Boer & Croon, dat in 2014 failliet ging en de 
curator de accountants aansprak. In de periode tussen 2003 en 2013 richtte Boer & Croon driemaal 
een nieuwe houdstermaatschappij op (Newco). De nieuwe houdstermaatschappij kende daarbij een 
aangepaste aandeelhoudersstructuur waarbij het deelnamepercentage van zittende partners lager 
werd zodat nieuwe partners toe konden treden. De nieuwe houdstermaatschappij nam telkens juridisch 
gezien de bestaande houdstermaatschappij over en verkreeg daartoe een lening bij de bank waarmee 
de goodwill werd gefinancierd. Door de verkregen liquide middelen uit de lening kon dividend worden 
uitgekeerd aan de bestaande partners en konden de nieuwe partners door lagere inleg toetreden. 
Vervolgens ging via een juridische fusie de bestaande houdstermaatschappij op in de Newco.

De facto werd door deze Newco-structuur intern gegenereerde goodwill uit de reeds bestaande business 
geactiveerd op de balans van de Newco. Tegelijkertijd verslechterde de financiële positie van de 
onderneming door de nieuwe leningen en de daaruit verkregen cash werd uitgekeerd.

De kern is dat nu er geen partij is aan te wijzen die overheersende zeggenschap verkrijgt en die daarvoor 
niet had (de deelnemingspercentages van de zittende en nieuwe partners verschoven daarvoor te weinig), 
er sprake is van een transactie onder gemeenschappelijke leiding. Op basis van het hiervoor vermelde 
valt deze transactie aan te merken als ‘capital restructuring’. Toepassing van purchaseaccounting door 
de Newco is daarom niet toegestaan. De geconsolideerde jaarrekening van de Newco had daarom 
een voortzetting moeten zijn van de reeds bestaande geconsolideerde jaarrekening van de bestaande 
houdstermaatschappij.
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Pooling of interests-methode
De ‘pooling of interests’-methode houdt in dat in 
de geconsolideerde jaarrekening van de nieuwe 
tussenhoudster de nieuwe gecombineerde 
groep wordt verantwoord alsof de belangen 
altijd al bij elkaar waren: er was namelijk al 
sprake van gemeenschappelijke leiding. Hierbij 
worden de activa en verplichtingen en de baten 
en lasten samengevoegd in het boekjaar en 
worden de vergelijkende cijfers gecombineerd 
als ware de samenvoeging vanaf het begin van 
het ter vergelijking opgenomen boekjaar een 
feit. De ‘verkregen’ activa en verplichtingen 
worden verwerkt tegen de boekwaarden 
zoals die zijn opgenomen in de jaarrekening 
van de overgenomen partij. Er ontstaat geen 
(nieuwe) goodwill: het verschil tussen de 
verkrijgingsprijs en de netto-boekwaarde 
wordt in het eigen vermogen verwerkt. De 
verwerking in het eigen vermogen wordt 
gedaan omdat als het ware sprake is van een 
transactie met de aandeelhouder (storting of 
onttrekking). De ‘pooling of interests’-methode 
kan alleen teruggaan tot het moment dat de 
gemeenschappelijke leiding is ontstaan. 

Op grond van RJ 216.503 wordt bij gebruik van 
deze methode RJ 216.3 toegepast, waarbij activa 
en verplichtingen en baten en lasten worden 
gevoegd in het boekjaar en vergelijkende cijfers 
als ware de samenvoeging vanaf het begin van 
de boekjaren een feit. Zie ook paragraaf 6b.5. 

Ook al lijkt de ‘pooling of interest’-methode 
eenvoudig, toch past hier een opmerking. De 
gemeenschappelijke leiding houdt in dat veelal 
sprake is van één partij met zeggenschap 
die ook een geconsolideerde jaarrekening 
opmaakt. De nieuwe subgroep maakt haar 
geconsolideerde jaarrekening op als afgeleide 
van de totale groep: dit zijn dan de boekwaarden 
van activa, verplichtingen en baten en lasten 
zoals zij geconsolideerd in de hoogste groep zijn 
opgenomen.

Voorbeeld 15. Nieuwe subgroep maak geconsolideerde jaarrekening op als afgeleide van totale 
groep
Holding H heeft twee rechtstreekse 100% deelnemingen A en B. Deelneming B is extern verkregen op 1 
april 20x3. Per die datum heeft H de ‘purchase accounting’-methode toegepast in haar geconsolideerde 
jaarrekening. Als gevolg hiervan zijn reële-waarde aanpassingen op vaste activa van € 1.000 
geïdentificeerd en € 1.500 goodwill geactiveerd. De nettovermogenswaarde van B bedraagt € 3.000 
(exclusief reële-waarde aanpassingen en goodwill). 

Deelneming A verkrijgt deelneming B van haar moeder Holding H op 1 november 20x4 en wil de ‘pooling 
of interest’-methode toepassen in haar geconsolideerde jaarrekening over 20x4. Is dit mogelijk? Ja, dit is 
mogelijk, maar:
• De ‘pooling of interest’ methode kan alleen teruggaan tot 1 april 20x3, aangezien toen pas de 

gemeenschappelijke leiding is ontstaan via Holding H.
• De netto boekwaarde van B ad € 5.500, op te nemen vanaf 1 april 20x3, wordt ontleend aan 

de geconsolideerde gegevens van H, dus inclusief de goodwill van € 1.500 en de reële-waarde 
aanpassingen van € 1.000. De netto-boekwaarde van € 5.500 is namelijk de waarde die hoort bij de 
gezamenlijke activiteit als afgeleide van de geconsolideerde jaarrekening van H.
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Bij de toepassing van de ‘pooling of interest’-
methode ontstaan geen nieuwe goodwill 
en reële-waarde aanpassingen zoals bij de 
‘purchase accounting’-methode. Wel kan deze 
goodwill worden afgeleid uit de geconsolideerde 
jaarrekening van de uiteindelijke groep, zoals 
voorbeeld 15 laat zien.
 
Wanneer de verkrijgende partij bijvoorbeeld 
de verkrijgingsprijs betaalt in geld dan wordt 
het verschil tussen de verkrijgingsprijs en 
de verkregen netto-boekwaarde, inclusief 
de reeds bestaande afgeleide reële-waarde 
aanpassingen en goodwill binnen de groep, 
verwerkt in het eigen vermogen. Dit laatste wordt 
aangemerkt als een storting op of onttrekking 
aan het eigen vermogen als onderdeel van een 
aandeelhouderstransactie. 

Carry over accounting
Dit is het samenvoegen van de boekwaarden van 
de overgenomen activa en verplichtingen op de 
overnamedatum. De vergelijkende cijfers worden 
dus niet aangepast, waarmee deze methode 
afwijkt van de hiervoor behandelende ‘pooling 

of interest’ methode. ‘Carry over accounting’ 
gaat uit van het principe dat de verkrijgende 
rechtspersoon slechts kan consolideren vanaf 
het moment dat hij zelfstandig zeggenschap 
heeft over de verkregen rechtspersoon. 
De boekwaarden van de verkregen activa 
en verplichtingen worden opgenomen in 
de consolidatie vanaf het daadwerkelijke 
moment van verkrijgen van zeggenschap. Het 
verschil tussen de netto-boekwaarde en de 
verkrijgingsprijs wordt verwerkt in het eigen 
vermogen van de verkrijgende rechtspersoon. 
Net als bij de toepassing van de ‘pooling of 
interests’-methode wordt door het verwerken van 
het verschil in het eigen vermogen de transactie 
gezien als een transactie met de aandeelhouder. 
En ook bij ‘carry over’ ontstaan geen nieuwe 
reële-waarde aanpassingen of goodwill en 
worden verschillen in de verkrijgingsprijs en 
de nettoboekwaarde verwerkt in het eigen 
vermogen. 

Toepassing van de drie methoden
In voorbeeld 16 wordt de toepassing van de drie 
methoden cijfermatig uitgewerkt.

Voorbeeld 16. Toepassing van de drie methoden bij common control transactie (cijfermatige 
uitwerking)
Uitgangspunt is de volgende structuur:

Holding A

Opco Groep A Opco Groep B

Opco Groep A

Holding H verkoopt Opco Groep A aan Opco Groep B. De verkrijgingsprijs bedraagt € 200 en de 
transactie heeft economische realiteit. De volgende informatie is beschikbaar:
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iv. Enkelvoudige jaarrekening naast 
geconsolideerde jaarrekening

RJ 214.343 
In alinea 503 van hoofdstuk 216 Fusies en 
overnames wordt de verwerking van een fusie en 
overname in de geconsolideerde jaarrekening van 
de verkrijgende partij bij een transactie tussen 
ondernemingen onder gemeenschappelijke 
leiding beschreven. Deze alinea is integraal 
ook van toepassing op de verwerking van 
deelnemingen verworven via fusies en overnames 
onder gemeenschappelijke leiding, waarin de 
rechtspersoon feitelijk beleidsbepalende invloed 
heeft.

Voor de enkelvoudige jaarrekening van de 
verkrijgende partij mag de verwerkingsmethode 
worden gekozen die aansluit bij de methode 
die in de geconsolideerde jaarrekening wordt 
toegepast (RJ 214.305/343). Deze grondslagen 
gelden ook als er geen geconsolideerde 
jaarrekening wordt opgemaakt, bijvoorbeeld bij 
toepassing van de tussenhoudstervrijstelling 
op grond van art. 2:408 BW. Toepassing van 
dezelfde methode als in de geconsolideerde 
jaarrekening ligt voor de hand als ernaar wordt 
gestreefd het geconsolideerde vermogen en 
resultaat gelijk te houden aan het vermogen en 
resultaat volgens de enkelvoudige jaarrekening 
door de waardering van deelnemingen tegen 
nettovermogenswaarde. Dit is in de Nederlandse 

Overige gegevens Reële waarde netto activa 
en verplichtingen A

Boekwaarde netto activa 
en verplichtingen A

Ten tijde van transactie 150 70

Begin boekjaar t-1 Nvt 40

Wat is nu de verwerking in de geconsolideerde jaarrekening van Opco Groep B, onder toepassing van de 
drie verschillende methoden? 

Purchaseaccounting
Openingsbalans: -
Datum transactie: 
Dt. Netto activa € 150
Dt. Goodwill €   50
Cr. Bank € 200

Pooling of interest
Openingsbalans t-1:
Dt. Netto activa €   40
Cr. Eigen vermogen €   40
Datum transactie:
Dt.: Eigen vermogen € 200
Cr. Bank € 200

Noot: resultaat € 30 vanaf t-1 tot datum transactie wordt tot aan transactie in relevante periode volgens 
de geldende geconsolideerde grondslagen verwerkt en toegevoegd aan eigen vermogen.

Carry over methode
Openingsbalans t-1: -
Datum transactie: 
Dt. Netto activa €   70
Dt. Eigen vermogen € 130
Cr. Bank € 200

Bedrijfsovernames en fusies, inclusief ‘common control’ PwC   451

6b



verhoudingen vaak het geval, omdat de 
nettovermogenswaarde van de deelneming 
wordt afgeleid uit de grondslagen die worden 
gehanteerd in die in de geconsolideerde 
jaarrekening.

In de tabel hieronder staan de mogelijke 
combinaties uitgewerkt, waarbij de gekozen 
methode voor de geconsolideerde jaarrekening 
bepalend is voor de enkelvoudige jaarrekening.

Figuur 1 Gekozen methode voor de geconsolideerde jaarrekening

Gekozen methode geconsolideerde jaarrekening

Combinatie-opties ‘Purchase 
accounting’-methode

‘Pooling of interest’-
methode

‘Carry-over 
accounting’-methode

E
nk

el
vo

ud
ig

e 
ja

ar
re

ke
ni

ng

‘Purchase 
accounting’-methode

Ja, mits sprake van 
economische realiteit

- -

‘Pooling of interest’-
methode

- Alleen bij juridische 
fusie mogelijk 

-

‘Carry-over 
accounting’-methode

- Noodzakelijk bij 
capital restructuring

Ja

Toelichting: 
• ‘Purchase accounting’-methode: als sprake is van economische realiteit om deze methode toe te 

passen, wordt deze ook gevolgd in de enkelvoudige jaarrekening (RJ 214.343 en RJ 216.503).
• ‘Pooling of interest’-methode: wordt deze methode geconsolideerd gevolgd, dan wordt in de 

enkelvoudige jaarrekening de ‘carry-over’-methode gehanteerd. De ‘pooling of interest’-methode zou 
wel mogelijk zijn als ook sprake is van een juridische fusie tussen de relevante entiteiten. 

• ‘Carry-over accounting’-methode: in dit geval wordt zowel geconsolideerd als enkelvoudig de ‘carry-
over accounting’-methode toegepast. De ‘carry-over accounting’-methode is geconsolideerd niet 
mogelijk als sprake is van een capital restructuring. Enkelvoudig past de ‘carry-over accounting’-
methode wel, aangezien hier meer de juridische datum van verkrijging wordt gevolgd.

mogelijk aansluiten van de methoden in de 
enkelvoudige jaarrekening met die in de 
geconsolideerde jaarrekening (RJ 214.343 en 
RJ 216.503), vooral door de voortzetting van de 
geconsolideerde methoden in de toepassing van 
de netto-vermogenswaardemethode. Wanneer er 
echter geen geconsolideerde jaarrekening wordt 
opgemaakt, bijvoorbeeld door toepassing van 
de consolidatievrijstelling, worden deelnemingen 
veelal gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs 
(zie RJ 214.325). Voor de bepaling van de 
verkrijgingsprijs (als voortgezette kostprijs) 
is 214.305 van belang: de verkrijgingsprijs 
wordt gesteld op het geldbedrag of equivalent 
daarvan, dan wel de reële waarde van de andere 
tegenprestatie in ruil voor het kapitaalbelang 
in de deelneming. Voor een transactie onder 

Voor de enkelvoudige jaarrekening van 
de overdragende partij gelden de gewone 
bepalingen voor de overdracht van activa, 
feitelijk het spiegelbeeld van de toepassing 
van purchase accounting. Er zijn, anders dan 
voor de verkrijgende partij, geen specifieke 
vrijstellingen voor common control-transacties 
voor de overdragende partij. Dit houdt in dat de 
overdragende partij de te verkopen entiteit blijft 
consolideren tot daadwerkelijk zeggenschap is 
overgedragen. 

v. Enkelvoudige jaarrekening, geen 
geconsolideerde jaarrekening

De regelgeving van de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving is gestoeld op het zo veel 
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gemeenschappelijke leiding wordt dit ingeperkt 
tot de mogelijkheden die geconsolideerd zouden 
worden geïdentificeerd. 

Ten aanzien van transacties onder 
gemeenschappelijke leiding wordt nu verwezen 
naar de eerdergenoemde drie methoden. In de 
meeste gevallen zal dit de toepassing van de 
‘carry-over accounting’-methode inhouden. 
Het bij eerste verwerking waarderen tegen reële 
waarde is slechts van toepassing als recht 
wordt gedaan aan de economische realiteit via 
de toepassing van de ‘purchase accounting’-
methode. Bij de ‘purchase accounting’-methode 
wordt namelijk ook vastgesteld wie feitelijk de 
overnemende partij is. Als (enkelvoudig) een 
Newco wordt opgericht als tussenhoudster, en 
een werkmaatschappij verkrijgt via uitgifte van 
aandelen, zou dit niet een transactie zijn met 
‘substance’, economische realiteit. Dergelijke 
transacties, zijn aan te merken als een capital 

restructuring en is eerste waardering tegen reële 
waarde niet beschikbaar. In deze gevallen wordt 
de verkrijgingsprijs ontleend aan de boekwaarde 
binnen de groep (de nettovermogenswaarde). Zie 
voorbeeld 17 hieronder: de mogelijkheid tot het 
waarderen tegen reële waarde is nu aanzienlijk 
beperkt: deze waardering is namelijk een 
afgeleide van de ‘purchase accounting’-methode. 
Deze methode vereist dat er sprake is van een 
economische realiteit. Dit zal veelal met een 
interne herstructurering met nieuw opgerichte 
tussenhoudster niet het geval zijn. Dit leidt in 
de praktijk tot nadrukkelijke aanpassingen van 
verslaggeving.

Voorbeeld 17. Verkrijgingsprijs ontleend aan boekwaarde binnen groep

Holdco

New subco Subco

Werkmij AWerkmij A Werkmij B

Holdco richt een nieuwe tussenhoudster op (New subco), waarbij de werkmaatschappij A wordt 
verkregen onder uitgifte van aandelen. Een dergelijke transactie heeft geen economische realiteit. De 
deelneming in A wordt door New subco niet gewaardeerd tegen reële waarde. Welke waarde kan wel? De 
Richtlijnen geven hierover geen informatie, maar alternatieven zijn: 
• de boekwaarde zoals opgenomen in Subco, als deze entiteit dezelfde grondslagen hanteert als New 

subco (bijvoorbeeld de daar geldende verkrijgingsprijs);
• de nettoboekwaarde zoals deze is opgenomen in de consolidatie van Holdco. De (geconsolideerde) 

nettovermogenswaarde is dan de eerste en vervolgwaardering onder toepassing van waardering tegen 
verkrijgingsprijs.
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6b.10 Presentatie en 
toelichting

i. Algemeen

RJ 216.4 stelt uitgebreide eisen aan de 
toelichting (alinea 401 t/m 410). Op basis van 
de Richtlijn moet onder meer informatie worden 
verstrekt over: 
• de namen en beschrijvingen van de gefuseerde 

of overgenomen partijen;
• de wijze van verwerking van de fusie of 

overname;
• de ingangsdatum van de fusie of overname 

voor de verslaglegging; en
• eventuele activiteiten waarvan door de 

verkrijgende partij, ten gevolge van de fusie of 
overname, is besloten deze af te stoten.

Over rechtspersonen die door een overname 
deel zijn gaan uitmaken van een groep wordt 
onder meer informatie verstrekt over de namen, 
de activiteiten en het tijdstip van aankoop en 
welke activiteiten uit de totale overname worden 
gediscontinueerd. Van een ‘overname’ wordt ook 
het percentage verkregen aandelen gemeld dat 
stemrecht bezit. Verder wordt de prijs vermeld die 
voor de overname is betaald. 

Als sprake is van een ‘fusie’ (pooling of interests) 
wordt onder meer informatie verstrekt over 
de ruilverhouding van de aandelen, de activa 
en de verplichtingen die door de afzonderlijke 
fuserende rechtspersonen zijn ingebracht en 
over omzetten en resultaten van de fuserende 
rechtspersonen voor de fusie (RJ 216.409). 

Over een combinatie die na balansdatum, maar 
voor het uitbrengen van de jaarrekening, tot 
stand is gekomen wordt dezelfde informatie in 
de toelichting verstrekt als voor een combinatie 
die op of voor balansdatum is geëffectueerd. Als 
het praktisch niet haalbaar is deze informatie te 
verstrekken, dan wordt dit als zodanig toegelicht 
(RJ 216.410). 

ii. Goodwill

In de RJ zijn gedetailleerde vereisten opgenomen 
over de toelichting op positieve goodwill. Zo 
moet de rechtspersoon onder andere toelichten 
(RJ 216.403 - 405):
• de gehanteerde afschrijvingsperiode;
• wanneer goodwill wordt afgeschreven over 

een periode van maximaal tien jaar, omdat 
de gebruiksduur niet betrouwbaar kan 
worden geschat; de reden voor de gekozen 
afschrijvingsduur;

• de reden waarom, als dat van toepassing is, 
de goodwill over een periode van meer dan 20 
jaar wordt afgeschreven;

• de post in de winst-en-verliesrekening 
waaronder de afschrijving is verantwoord; en

• een mutatieoverzicht met diverse onderdelen, 
vergelijkende cijfers mogen overigens 
achterwege worden gelaten.

In RJ 216.406 staat vermeld welke toelichting 
opgenomen moet worden in geval negatieve 
goodwill betrekking heeft op te verwachten 
toekomstige verliezen. 

iii. Presentatie belang derden

Tenslotte zijn enkele andere bepalingen met 
betrekking tot het belang van derden van belang, 
dit betreft dan voornamelijk de presentatie ervan 
in de jaarrekening. 

Art. 411 BW
1. In de geconsolideerde jaarrekening behoeft het 

eigen vermogen niet te worden uitgesplitst. 
2. Het aandeel in het groepsvermogen en in het 

geconsolideerde resultaat dat niet aan de 
rechtspersoon toekomt, wordt vermeld. 

Art. 10 Besluit Modellen Jaarrekening
1. (…)
2. In een geconsolideerde balans wordt het 

aandeel van derden in groepsmaatschappijen 
afzonderlijk als onderdeel van het 
groepsvermogen opgenomen. Overigens is 
onderverdeling van het eigen vermogen in een 
geconsolideerde jaarrekening niet vereist.
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3. In een geconsolideerde winst- en 
verliesrekening wordt het aandeel van 
derden in het geconsolideerde resultaat na 
belastingen afzonderlijk gegeven; (…).

iv. Vrijstellingen voor middelgrote en 
kleine rechtspersonen

Volgens RJ 315 zijn middelgrote rechtspersonen 
vrijgesteld van de toelichtingsvereisten voor 
fusies en overnames die zijn gerealiseerd na 
balansdatum. Middelgrote rechtspersonen 
hoeven in dat geval niet alle informatie volgens 
RJ 216.401 tot en met 409 te verstrekken. 
Zij kunnen volstaan met een opgave van de 
gebeurtenissen na balansdatum met belangrijke 
financiële gevolgen voor de rechtspersoon en de 
in zijn geconsolideerde jaarrekening betrokken 
maatschappijen tezamen, onder mededeling van 
de omvang van die gevolgen zoals opgenomen in 
art. 2:392 lid 1, sub g, BW. 

In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
voor kleine rechtspersonen zijn in RJk B3.2 
nadere voorschriften uiteengezet voor fusies en 
overnames bij kleine rechtspersonen. In deze 
Richtlijn wordt voor fusies en overnames van 
kleine rechtspersonen verwezen naar RJ 216. 
Voor kleine rechtspersonen gelden wel enige 
vrijstellingen, zij hoeven van de volgens RJ 216 te 
verstrekken toelichtingen slechts de volgende te 
verstrekken (RJk B3.203):
• een beschrijving van de gefuseerde of 

overgenomen partijen, de wijze van verwerking 
in de jaarrekening en de ingangsdatum van 
de fusie of overname gehanteerd voor de 
verwerking in de jaarrekening; 

• het percentage van de verkregen zeggenschap 
in het belang; en

• inzake negatieve goodwill die betrekking heeft 
op toekomstige verliezen en lasten: het bedrag 
dat in de balans als negatieve goodwill in 
verband met de fusie en overname is verwerkt, 
de periode waarin deze negatieve goodwill 
ten gunste van de winst-en-verliesrekening 
wordt gebracht en de post van de winst-en-
verliesrekening waaronder de bate in verband 
met de negatieve goodwill is verantwoord. 

6b.11 International 
Financial Reporting 
Standards

Er bestaan wezenlijke verschillen tussen fusies en 
overnames tussen IFRS volgens IFRS 3 en Dutch 
GAAP volgens RJ 216. Hieronder zijn een aantal 
belangrijke verschillen opgenomen, zonder deze 
in alle detail te beschrijven: 

• Alle fusies en overnames onder IFRS worden 
als een overname (‘acquisition method’) 
verwerkt en niet als een samenvoeging of 
pooling. De Richtlijnen classificeren fusies in 
uitzonderlijke gevallen als samensmelting van 
belangen. In die gevallen vindt verwerking 
volgens de ‘pooling of interest’-methode 
plaats.

• Onder IFRS wordt de volledige verkrijgingsprijs 
gewaardeerd tegen reële waarde: dit houdt 
bijvoorbeeld in dat een reeds bestaand 
belang in de over te nemen entiteit wordt 
geherwaardeerd naar reële waarde ten tijde 
van het verkrijgen van zeggenschap. Deze 
herwaardering wordt verantwoord in de winst-
en-verliesrekening.

• De periode waarin de overnameprijs en 
identificeerbare activa en verplichtingen onder 
IFRS kunnen worden vastgesteld betreft 
maximaal 12 maanden, dan moet de ‘purchase 
price allocation’ definitief zijn. De RJ bepaalt 
dat deze periode doorloopt tot in het boekjaar 
volgend op het jaar van acquisitie. 

• Onder IFRS worden transactiekosten 
gerelateerd aan de overname in de winst-
en-verliesrekening verwerkt aangezien 
deze niet zijn betaald aan de verkopende 
aandeelhouders voor het verkrijgen van 
zeggenschap. De RJ schrijft voor dat deze 
kosten als onderdeel van de verkrijgingsprijs 
gelden. 

• Als sprake is van nabetalingen (earn outs e.d.) 
worden deze onder IFRS gewaardeerd tegen 
reële waarden en ieder jaar geherwaardeerd via 
de winst-en-verliesrekening. De RJ schrijft voor 
dat deze was worden opgenomen als betaling 
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waarschijnlijk is en betrouwbaar meetbaar: 
herwaarderingen worden verantwoord op de 
oorspronkelijke verkrijgingsprijs, en de facto 
aangepast op de goodwill. 

• Identificeerbare activa en verplichtingen 
worden op basis van RJ 216 verwerkt als: 

• het waarschijnlijk is dat toekomstige voordelen 
naar de verkrijgende partij zullen vloeien 
(activa); of

• het waarschijnlijk is dat de afwikkeling 
resulteert in een uitstroom van middelen 
(verplichtingen); en

• de reële waarde van de activa en verplichtingen 
betrouwbaar kan worden vastgesteld. 
Voor immateriële vaste activa en 
voorwaardelijke verplichtingen (‘contingent 
liabilities’) geldt de waarschijnlijkheidseis 
onder IFRS niet, de Richtlijnen stellen deze 
waarschijnlijkheidseis als voorwaarde voor 
verwerking voor alle activa en verplichtingen. 
Hierdoor kunnen onder IFRS meer immateriële 
activa worden onderkend, en kunnen hogere 
verplichtingen ontstaan in de overnamebalans. 

• Onder IFRS kan aandeel derden initieel worden 
gewaardeerd tegen de proportionele waarde 
van de netto-activa of tegen de reële waarde: 
het verschil is dan goodwill toerekenbaar aan 
het aandeel derden. Volgens de RJ is alleen 
waardering tegen de proportionele waarde 
mogelijk. 

• De reorganisatiekosten in verband met 
een overname (die niet al zijn voorzien 
bij de overgenomen partij) worden onder 
IFRS verantwoord als een transactie na de 
overname en worden daarom na de overname 
ten laste van het resultaat gebracht. De 
Richtlijnen staan onder voorwaarden toe 
dat een reorganisatievoorziening wordt 
opgenomen die voortvloeit uit een overname, 
mits de reorganisatie binnen drie maanden - 
onder voorwaarden tot maximaal zes maanden 
na de overnamedatum - is uitgewerkt in 
een gedetailleerd formeel plan en eist dat 
de eventueel daaruit voortvloeiende latere 
aanpassing van de voorziening moet worden 
gecorrigeerd op de positieve of negatieve 
goodwill. 

• Op goodwill wordt niet afgeschreven onder 
IFRS. In plaats daarvan wordt jaarlijks, of 
vaker als daarvoor indicaties zijn, getest op 
bijzondere waardeverminderingen. Op basis 
van de Nederlandse wet (en de Richtlijnen) 
wordt afgeschreven op goodwill. 

• Negatieve goodwill komt onder IFRS niet op 
de balans. Mocht in een bijzondere situatie 
toch negatieve goodwill ontstaan, dan 
wordt deze direct als bate in de winst-en-
verliesrekening verantwoord. De Richtlijnen 
maken onderscheid tussen negatieve goodwill 
die betrekking heeft op verwachte toekomstige 
verliezen en overige negatieve goodwill. Voor 
beide categorieën is de realisatie via de winst-
en-verliesrekening aan strikte voorwaarden 
onderhevig. 

• IFRS kent geen bepalingen voor de 
verwerking van fusies en overnames onder 
gemeenschappelijke leiding. Dergelijke 
bepalingen zijn wél opgenomen in RJ 214 en 
RJ 216. 
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6c.1 Inleiding en 
begripsbepaling

i. Welke regelgeving is van 
toepassing

Dit hoofdstuk behandelt de waardering, 
verwerking, presentatie en toelichting van 
deelnemingen. Deelnemingen worden in de 
balans gepresenteerd als onderdeel van de 
financiële vaste activa. Naast de wettelijke 
bepalingen is RJ 214 ‘Financiële vaste activa’ van 
toepassing. In RJ 214 wordt nader ingegaan op 
de (eerste) verwerking van deelnemingen, de te 
hanteren grondslagen en vervolgwaardering en 
de resultaatbepaling. 

Naast deelnemingen worden nog andere posten 
opgenomen onder de financiële vaste activa. Het 
onderscheid tussen vaste activa en vlottende 
activa is de afweging of de activa bestemd zijn 
om de uitoefening van de werkzaamheid van de 
rechtspersoon duurzaam te dienen (art. 2:364 lid 
1 BW, RJ 214). 

Art. 2:367 BW geeft aan welke posten vallen 
onder de financiële vaste activa. 

Art. 2:367 BW
Onder de financiële vaste activa worden 
afzonderlijk opgenomen:
a. aandelen, certificaten van aandelen 

en andere vormen van deelneming in 
groepsmaatschappijen;

b. andere deelnemingen;
c. vorderingen op groepsmaatschappijen;
d. vorderingen op andere rechtspersonen 

en vennootschappen die een deelneming 
hebben in de rechtspersoon of waarin de 
rechtspersoon een deelneming heeft;

e. overige effecten;
f. overige vorderingen, met afzonderlijke 

vermelding van de vorderingen uit leningen 
en voorschotten aan leden of houders van 
aandelen op naam.

In dit hoofdstuk wordt ingegaan op de posten a 
en b. De overige activa worden behandeld in RJ 
222 ‘Vorderingen’ (c, d, en f) en RJ 226 ‘Effecten’ 
(e). In RJ 290 ‘Financiële instrumenten’ wordt ook 
uitgebreid ingegaan op de opname, waardering 
en verwerking van de categorie c tot en met f. Zie 
hoofdstuk 7 van dit handboek.

Ook zullen latente belastingvorderingen 
opgenomen kunnen worden opgenomen onder 
de financiële vaste activa (RJ 272.602). Zie 
hoofdstuk 14.4.ii voor de waardering van latente 
belastingvorderingen. 

ii. Definities

Deelneming

Artikel 2:24c BW
1. Een rechtspersoon of vennootschap heeft een 

deelneming in een rechtspersoon, indien hij of 
een of meer van zijn dochtermaatschappijen 
alleen of samen voor eigen rekening aan die 
rechtspersoon kapitaal verschaffen of doen 
verschaffen teneinde met die rechtspersoon 
duurzaam verbonden te zijn ten dienste van de 
eigen werkzaamheid. Indien een vijfde of meer 
van het geplaatste kapitaal wordt verschaft, 
wordt het bestaan van een deelneming 
vermoed.

2. Een rechtspersoon heeft een deelneming 
in een vennootschap, indien hij of een 
dochtermaatschappij: 
a. daarin als vennoot jegens schuldeisers 

volledig aansprakelijk is voor de schulden; 
of

b. daarin anderszins vennoot is teneinde met 
die vennootschap duurzaam verbonden te 
zijn ten dienste van de eigen werkzaamheid.

De belangrijkste elementen uit deze definitie zijn: 
• kapitaalverschaffing voor eigen rekening; en
• duurzame verbondenheid ten dienste van de 

eigen werkzaamheid.

Door het vereiste van duurzame verbondenheid 
ten dienste van de eigen werkzaamheid 
onderscheidt een deelneming zich van een 
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belegging. Gelet wordt op het doel dat met 
het behouden van het kapitaal wordt beoogd: 
duurzame verbondenheid met het oog op de 
eigen activiteiten en dus geen rendement op 
korte termijn. 

Kapitaalbelangen die niet kwalificeren als 
deelneming worden aangemerkt als effecten. 
Qua presentatie worden effecten onder de 
financiële vaste activa gerubriceerd, indien zij 
duurzaam worden aangehouden. Is dit niet 
het geval dan worden ze onder de vlottende 
activa gerubriceerd. Zie hoofdstuk 7.2 voor de 
verwerking van zulke belangen en hoofdstuk 
7.9.vii voor meer achtergrond omtrent presentatie 
en toelichting. 

Groepsmaatschappij
Naast deze begrippen wordt, ook in de wet, 
het begrip ‘groepsmaatschappij’ gehanteerd. 
Dit is een onderneming die deel uitmaakt van 
een ‘groep’ van ondernemingen en waarin 
de uiteindelijke kapitaalverschaffer, direct of 
indirect, zeggenschap kan uitoefenen. Aangezien 
directe verbondenheid niet is vereist, is een 
groepsmaatschappij niet noodzakelijkerwijs ook 
een deelneming. Een samenwerkingsverband 
waarbij geen sprake is van kapitaalverschaffing 
kan een joint venture zijn. Een maatschappij 
waarin zeggenschap kan worden uitgeoefend, 
die niet is gebaseerd op een kapitaalbelang, 
kan ook een groepsmaatschappij zijn, evenals 
een onderneming onder gemeenschappelijke 
leiding (zustermaatschappij). Deze begrippen 
kunnen dus naast elkaar bestaan, zijn gerelateerd 
aan het begrip deelneming, maar zijn niet 
noodzakelijkerwijs een deelneming. 

De classificatie in een van de hiervoor genoemde 
categorieën is weinig van belang en eigenlijk 
alleen van invloed op enkele aspecten van 
presentatie waaronder eventuele aparte 
vermelding van vorderingen en schulden. 

Dochtermaatschappij
In de wet wordt ook het begrip 
‘dochtermaatschappij’ gehanteerd. Samengevat 
is dat een rechtspersoon waar meer dan de 
helft van de stemrechten in de algemene 
vergadering kan worden uitgeoefend, dan 
wel meer dan de helft van de bestuurders of 
de commissarissen kan worden benoemd 
of ontslagen. Een vennootschap waarin de 
verslaggevende rechtspersoon als vennoot 
volledig aansprakelijk is voor de schulden wordt 
met een dochtermaatschappij gelijkgesteld. Het 
begrip dochtermaatschappij is geheel juridisch 
bepaald en heeft weinig betekenis voor de 
financiële verslaggeving.

iii. Wanneer is sprake van een 
deelneming

Indien een vijfde of meer van het geplaatste 
kapitaal wordt verschaft, wordt het bestaan van 
een deelneming vermoed (art. 2:24c lid 1 laatste 
volzin BW). Hierbij worden de belangen die de 
dochtermaatschappijen houdt dus meegeteld 
en wordt verondersteld dat op het geplaatste 
kapitaal kan worden gestemd. 

Het bestaan van een deelneming houdt in dat 
met dergelijke stemrechten van 20% of meer 
invloed van betekenis kan worden uitgeoefend. 

Aandelen zonder stemrecht (als bedoeld in art. 
2:228 lid 5 BW), maar wel met winstrecht, tellen 
wél mee bij het bepalen van de omvang van het 
belang in een bv (art. 2:24d lid 2 BW). 

Art. 2:24d BW
1. Bij de vaststelling in hoeverre de leden 

of aandeelhouders stemmen, aanwezig 
of vertegenwoordigd zijn, of in hoeverre 
het aandelenkapitaal verschaft wordt of 
vertegenwoordigd is, wordt geen rekening 
gehouden met lidmaatschappen of aandelen 
waarvan de wet of een statutaire regeling 
als bedoeld in artikel 228 lid 5 bepaalt dat 
daarvoor geen stem kan worden uitgebracht.

2. In afwijking van lid 1 wordt voor de toepassing 
van de artikelen 24c, (...) ten aanzien van 
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een besloten vennootschap met beperkte 
aansprakelijkheid tevens rekening gehouden 
met aandelen waarvan een statutaire regeling 
als bedoeld in artikel 228 lid 5 bepaalt dat 
daarvoor geen stem kan worden uitgebracht.

Een belang vanaf 20% levert dus een 
weerlegbaar vermoeden van een deelneming 
op. Een kapitaalbelang van meer dan 20% is 
derhalve een deelneming, behalve wanneer wordt 
aangetoond dat niet wordt voldaan aan de in art. 
2:24c BW genoemde algemene criteria voor een 
deelneming. Omgekeerd kunnen ook belangen 
van minder dan 20% wel aan de criteria voldoen 
ter vaststelling van een deelneming. 

Door het kapitaalbelang aangehouden eigen 
aandelen worden niet meegenomen ter bepaling 
van een deelneming (voorbeeld 1).

Voorbeeld 1.
Holding A heeft 15 aandelen in vennootschap 
B, die in het verleden 100 aandelen heeft 
uitgegeven. Reeds een aantal jaren geleden heeft 
vennootschap B 40 aandelen ingekocht. 
Holding A baseert zijn belang op 15 aandelen 
in verhouding tot de 60 resterende uitgegeven 
aandelen. Het belang betreft 20% (en geen 15%), 
waardoor het vermoeden van een deelneming 
bestaat. 

In de bepaling van de omvang van dit belang 
worden de belangen van dochtermaatschappijen 
meegeteld. Belangen gehouden door andere 
groepsmaatschappijen kunnen slechts een rol 
spelen - naast het eigen gehouden belang - 
bij de vraag of het algemeen vereiste van de 
deelneming (van art. 2:24c lid 1 eerste zin BW) is 
vervuld, maar vestigen geen rechtsvermoeden. 
Voor nadere eisen inzake presentatie en 
toelichting zie ook paragraaf 6c.9.

iv. De samenhang tussen deelneming 
en invloed van betekenis

Het begrip ‘deelneming’ is van kwalitatieve 
aard en is relevant voor de toe te passen 
waarderingsgrondslag. Alle relevante feiten en 

omstandigheden bepalen of sprake is van een 
deelneming. Hierbij wordt ook gelet op andere 
rechten, zoals potentiële stemrechten. Dergelijke 
potentiële stemrechten kunnen voortkomen uit 
een optie tot uitoefening van kopen van aandelen 
(call-opties) en warrants, of het converteren van 
een converteerbare obligatieleningen in aandelen. 
Bij zulke rechten wordt onder meer beoordeeld 
of er economische of andere belemmeringen zijn 
die de houder ervan zou weerhouden van deze 
rechten gebruik te maken, of de mogelijkheid 
voordelen te halen uit de uitoefening van de 
rechten. Zulke rechten kunnen resulteren in 
(aanvullende) invloed van betekenis. Hiervoor 
wordt ook verwezen naar hoofdstuk 6a van dit 
handboek. 

Een ‘vermoede’ deelneming kan geen 
‘echte’ deelneming zijn, indien een 
duurzame basis ontbreekt. Het ontbreken 
van een duurzame basis betekent dat door 
participatiemaatschappijen gehouden belangen 
gewoonlijk niet classificeren als deelnemingen. 
Dergelijke maatschappijen houden de belangen 
doorgaans immers niet duurzaam voor de eigen 
werkzaamheid, maar ten behoeve van het 
genereren van ‘beleggingsrendement’. Door het 
houden van stemgerechtigde aandelen zal wél 
sprake zijn van invloed van betekenis. 
Zie voor specifieke bepalingen over 
participatiemaatschappijen RJ 217.103, 217.210, 
217.308 en hoofdstuk 6a.1.v)

Anderzijds worden de duurzame band en het 
aspect van de ondersteuning, ten dienste van 
de eigen werkzaamheid, van rechtswege wel 
aanwezig geacht, indien de rechtspersoon 
volledig aansprakelijk is. Een rechtspersoon 
zal normaal gesproken, bijvoorbeeld bij een 
commanditaire vennootschap, namelijk geen 
aansprakelijk vennoot willen zijn zonder 
de bevoegdheid om belangrijke riskante 
beleidswijzigingen te kunnen tegenhouden. 

Een commanditair vennoot is tegenover 
schuldeisers niet volledig aansprakelijk voor 
de schulden. Daarom wordt een commanditair 
belang slechts als deelneming aangemerkt 
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als het belang wordt aangehouden teneinde 
duurzaam verbonden te zijn ten dienste van de 
eigen werkzaamheid. Als dit niet het geval is, 
dan wordt het belang niet aangemerkt als een 
deelneming. 

De rechtspersoon die vennoot is in een 
maatschap heeft in wettelijke zin geen 
deelneming. Zie paragraaf 6c.7 voor de 
consequenties hiervan op de waardering van een 
belang in een maatschap. 

Indien een deelneming is aangetoond, zal daarna 
worden vastgesteld of sprake is van invloed 
van betekenis. Wettelijk wordt deze invloed van 
betekenis vermoed als de rechtspersoon direct 
en/of indirect een vijfde of meer van de stemmen 
van de leden, vennoten of aandeelhouders naar 
eigen inzicht kan uitbrengen op het zakelijke 
en financiële beleid (art. 2:389 lid 1 BW). Dit 
vermoeden kan weerlegd worden, gelijk de 
bepaling in art. 2:24c lid 1 BW laatste volzin. 

Eerder is aangegeven hoe via het aandeel in 
het kapitaal de classificatie van een deelneming 
tot stand komt (zie art. 2:24c lid 1 BW), waarbij 
stemrechtloze aandelen worden meegeteld. 
Bij de waardering gaat het echter om de 
mogelijkheid tot uitoefenen van invloed van 
betekenis en niet het aandeel in het kapitaal. 
Bij het bepalen of sprake is van invloed van 
betekenis tellen stemrechtloze aandelen niet 
mee. In eerste instantie wordt bepaald of sprake 
is van een deelneming, vervolgens wordt de 
mate van invloed bezien om te bepalen welke 
waarderingsgrondslag van toepassing is. 

Er wordt op gewezen dat uit de wettekst lijkt 
te moeten worden afgeleid dat het moet gaan 
om het feitelijk (de facto) uitoefenen van invloed 
van betekenis (RJ 214.303). Art. 2:389 lid 1 BW 
spreekt immers niet over het kunnen, of in staat 
zijn om bedoelde invloed uit te oefenen, maar 
over het (feitelijk) uitoefenen hiervan. Het louter in 
staat zijn om een dergelijke invloed uit te oefenen 
is dan, op grond van een letterlijke interpretatie 
van dit wetsartikel, niet voldoende. Overigens valt 
in de praktijk het kunnen en feitelijk uitvoeren van 

invloed van betekenis (op welke wijze dan ook) 
veelal wel samen. 

Invloed van betekenis houdt niet in dat sprake is 
van een doorslaggevende stem. De deelnemende 
partij moet wel in staat zijn mee te praten en 
mee te beslissen over het zakelijke beleid van de 
deelneming. 

Aanwijzingen voor het bestaan van invloed van 
betekenis kunnen zijn (niet limitatief):
• vertegenwoordiging in de Raad van Bestuur 

en/of Raad van Commissarissen;
• participatie in beleidsbepalende processen;
• belangrijke onderlinge transacties;
• uitwisseling van staffunctionarissen;
• verschaffen van belangrijke technologieën; en
• het beschikken over ten minste 20% van de 

aan de aandelen verbonden stemrechten.

Bij het bepalen van de zeggenschap 
wordt rekening gehouden met bijzondere 
omstandigheden, zoals het houden van opties, 
eigen aandelen, gecertificeerde aandelen, 
prioriteitsaandelen, stemrechtloze aandelen en 
gebruiksrechten. In de volgende subparagrafen 
worden dergelijke situaties kort belicht.

v. Verschijningsvormen van 
deelnemingen

De wettelijke definitie van een ‘deelneming’ 
geeft de minimumvoorwaarden waaraan de 
kapitaalverschaffing moet voldoen om als 
een deelneming te worden aangemerkt. In 
de financiële verslaggeving kent het begrip 
deelneming verschillende verschijningsvormen, 
die relevant zijn voor de verantwoording in 
de enkelvoudige en/of de geconsolideerde 
jaarrekening. Te noemen zijn: 
• meerderheidsdeelneming: een deelneming 

waarin de kapitaalverschaffer zeggenschap 
heeft (ook wel omschreven als feitelijk 
beleidsbepalend), bijvoorbeeld door het 
kunnen uitoefenen van meer dan de helft van 
de stemrechten in de algemene vergadering 
(av); 

• minderheidsdeelneming: een deelneming die 
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geen meerderheidsdeelneming is; en
• joint venture: een deelneming waarin de 

kapitaal verschaffer krachtens een overeen-
komst tot samenwerking alleen beleids-
beslissingen kan nemen in samenwerking met 
een of meer andere partijen (deelnemers). 

In het kader van de financiële verslaggeving 
zijn feitelijk alleen de kapitaalverschaffing 
en de zeggenschapsrelatie van belang 
aangezien deze de basis vormen voor het al 
dan niet onderkennen van een deelneming 
respectievelijk het bepalen van de te hanteren 
waarderingsgrondslag. In het vervolg van dit 
hoofdstuk wordt daarom niet stilgestaan bij 
de verschijningsvormen van deelnemingen, 
maar worden alleen zowel de mogelijke c.q. 
voorgeschreven waarderingsgrondslagen, 
evenals de bijzonderheden ten aanzien van het 
bepalen van de zeggenschapsverhouding, verder 
uitgewerkt. Overigens is zeggenschap ook in het 
kader van de consolidatie relevant. Consolidatie 
wordt verder uitgewerkt in hoofdstuk 6a van dit 
handboek. 

vi. Nadere overwegingen rond een 
deelneming

In de meeste gevallen zijn de bestaande rechten 
voldoende om een inschatting te maken of 
sprake is van een deelneming en/of invloed van 
betekenis. Toch doen zich situaties voor waarin 
dit niet eenduidig is. Hieronder wordt een aantal 
overwegingen besproken.

Opties en andere potentiële stemrechten 
Financiële instrumenten die potentiële 
stemrechten bevatten, zoals opties op aandelen, 
warrants en conversierechten, die direct kunnen 
worden uitgeoefend, worden meegewogen bij het 
vaststellen of sprake is van invloed van betekenis 
(RJ 214.303). Het is van belang te realiseren dat 
ook rekening wordt gehouden met economische 
of andere belemmeringen die de houders van 
potentiële stemrechten ervan weerhouden ze 
uit te oefenen, evenals de mogelijkheid om 
voordelen te halen uit de uitoefening van de 
rechten. 

Eigen aandelen
Op grond van art. 2:24d lid 1 BW wordt 
bij de vaststelling in hoeverre de leden 
of aandeelhouders stemmen, aanwezig 
of vertegenwoordigd zijn, of in hoeverre 
het aandelenkapitaal verschaft wordt of 
vertegenwoordigd is, geen rekening gehouden 
met lidmaatschappen of aandelen waarvan de 
wet bepaalt dat daarvoor geen stem kan worden 
uitgebracht. Dit betekent onder meer dat eigen 
aandelen gehouden door de rechtspersoon niet 
meetellen aangezien hierop geen stemrecht kan 
worden uitgeoefend. 

Certificaten van aandelen
Art. 2:24a lid 3 BW stelt dat aan aandelen 
verbonden rechten niet worden toegerekend 
aan degene die de aandelen voor rekening 
van anderen houdt. Aan aandelen verbonden 
rechten worden toegerekend aan degene voor 
wiens rekening de aandelen worden gehouden, 
indien deze bevoegd is te bepalen hoe de 
rechten worden uitgeoefend dan wel zich de 
aandelen te verschaffen. Wanneer sprake is van 
certificaten van aandelen, betekent dit dat het 
administratiekantoor de aandelen houdt en de 
certificaten uitgeeft. Of een certificaathouder 
wordt aangemerkt als partij met invloed van 
betekenis of zeggenschap hangt onder meer 
af van de vraag of de certificaten royeerbaar 
(inwisselbaar voor aandelen) zijn of niet en of 
de certificaathouder kan bepalen hoe gestemd 
wordt in de algemene vergadering. Als de 
certificaathouder de certificaten direct kan 
inwisselen voor aandelen of kan bepalen hoe het 
stemrecht op de aandelen wordt uitgeoefend 
dan tellen de certificaten mee bij het bepalen 
of sprake is van invloed van betekenis of 
zeggenschap. 

Aandelen in pand gegeven
Stemrechten, verbonden aan verpande aandelen 
worden op grond van art. 2:24a lid 4 BW 
toegerekend aan de pandhouder, indien hij mag 
bepalen hoe de rechten worden uitgeoefend. 
Zijn de aandelen echter verpand voor een lening 
die de pandhouder heeft verstrekt in de gewone 
uitoefening van zijn bedrijf, dan worden de 
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stemrechten hem slechts toegekend, mits hij 
deze in eigen belang heeft uitgeoefend. 

In eerste instantie is het dus van belang om vast 
te stellen of de aandeel- of pandhouder kan 
bepalen hoe op de aandelen wordt gestemd. 
Als de pandhouder de bevoegdheid heeft dan 
is het vervolgens nog van belang om vast te 
stellen of hij het recht in zijn eigen belang heeft 
uitgeoefend. 

Vruchtgebruik
Wanneer aandelen in vruchtgebruik zijn gegeven 
dan blijven de stemrechten normaliter bij de 
aandeelhouder en gaan deze niet over naar 
de partij die het vruchtgebruik heeft. In dat 
geval worden de aandelen toegerekend aan de 
aandeelhouder voor het bepalen of sprake is van 
zeggenschap. 

Prioriteitsaandelen
Het bestaan van prioriteitsaandelen kan relevant 
zijn afhankelijk van welke bijzondere rechten zijn 
verbonden aan deze prioriteitsaandelen teneinde 
vast te stellen of hiermee invloed van betekenis 
van toepassing is. Dit zal afhankelijk van de 
bepaalde bijzondere rechten.

6c.2 Waarderings-
grondslagen

i. Algemeen 

Wettelijke bepaling

Art. 2:389 BW
1. De deelnemingen in maatschappijen waarin de 

rechtspersoon invloed van betekenis uitoefent 
op het zakelijke en financiële beleid, worden 
verantwoord overeenkomstig de leden 2 en 3. 
Indien de rechtspersoon of een of meer van 
zijn dochtermaatschappijen alleen of samen 
een vijfde of meer van de stemmen van de 
leden, vennoten of aandeelhouders naar eigen 
inzicht kunnen uitbrengen of doen uitbrengen, 

wordt vermoed dat de rechtspersoon invloed 
van betekenis uitoefent.

2. De rechtspersoon bepaalt de 
nettovermogenswaarde van de deelneming 
door de activa, voorzieningen en schulden 
van de maatschappij waarin hij deelneemt te 
waarderen en haar resultaat te berekenen op 
dezelfde grondslagen als zijn eigen activa, 
voorzieningen, schulden en resultaat. Deze 
wijze van waardering moet worden vermeld.

3. Wanneer de rechtspersoon onvoldoende 
gegevens ter beschikking staan om de 
nettovermogenswaarde te bepalen, mag hij 
uitgaan van een waarde die op andere wijze 
overeenkomstig deze titel is bepaald en wijzigt 
hij deze waarde met het bedrag van zijn 
aandeel in het resultaat en in de uitkeringen 
van de maatschappij waarin hij deelneemt. 
Deze wijze van waardering moet worden 
vermeld.

4. (…)

Enkelvoudige of geconsolideerde jaarrekening
In zowel de geconsolideerde als de 
enkelvoudige jaarrekening gelden in beginsel 
dezelfde uitgangspunten als hiervoor vermeld. 
Dat betekent dat deelnemingen waarop 
invloed van betekenis wordt uitgeoefend, 
in beginsel worden gewaardeerd volgens 
de vermogensmutatiemethode waarbij in 
eerste instantie de nettovermogenswaarde 
wordt gehanteerd (art. 2:389 lid 1-3 BW). 
Hierbij wordt opgemerkt dat geconsolideerde 
groepsmaatschappijen en proportioneel 
geconsolideerde joint ventures in de enkelvoudige 
jaarrekening worden verwerkt als deelnemingen. 

Algemene uitgangspunten grondslagen
Op grond van art. 2:389 BW worden 
deelnemingen in maatschappijen waarin 
de rechtspersoon invloed van betekenis 
uitoefent op het zakelijke en financiële 
beleid in beginsel gewaardeerd volgens de 
vermogensmutatiemethode. In principe is dat 
volgens de nettovermogenswaardemethode 
(art.2:389 lid 2 BW) of een andere 
vermogensmutatiemethode (art. 2:389 lid 3 BW). 
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Vermogensmutatiemethode
Deelnemingen waarin invloed van betekenis 
op het zakelijke en financiële beleid wordt 
uitgeoefend, worden conform art. 2:389 
BW in de basis gewaardeerd volgens de 
nettovermogenswaarde of een andere vorm van 
de vermogensmutatiemethode. Bij toepassing 
van een vermogensmutatiemethode wordt na 
de eerste waardering in principe de boekwaarde 
van de deelneming gemuteerd met het aandeel in 
het resultaat van de deelneming en het aandeel 
in het vastgestelde dividend. Ook overige 
kapitaalmutaties bij de deelneming worden in de 
boekwaarde verwerkt. Bij de waardering volgens 
de vermogensmutatiemethode wordt voor de 
bepaling van het aandeel in de mutaties geen 
rekening gehouden met financiële instrumenten 
die potentiële stemrechten in de deelneming 
bevatten. Uitgegaan wordt van de op de 
balansdatum aanwezige rechten (RJ 214.317). 

De nettovermogenswaarde van een deelneming 
wordt bepaald door de activa, verplichtingen en 
het resultaat van de deelneming te berekenen op 
dezelfde grondslagen voor waardering van activa 
en verplichtingen en bepaling van het resultaat 
als de deelnemende rechtspersoon zelf toepast. 
Wanneer de deelnemende rechtspersoon 
vaste activa bijvoorbeeld waardeert op basis 
van actuele kostprijs, terwijl de deelneming 
deze waardeert op verkrijgingsprijs, brengt de 
deelnemende rechtspersoon correcties aan op 
de door de deelneming gerapporteerde cijfers 
om deze in overeenstemming te brengen met zijn 
eigen grondslagen. 

Andere methode in verband met onvoldoende 
gegevens
Wanneer de rechtspersoon onvoldoende 
gegevens ter beschikking heeft om de 
nettovermogenswaarde te bepalen zoals in de 
voorgaande alinea beschreven, mag ingevolge 
art. 2:389 lid 3 BW worden uitgegaan van een 
andere overeenkomstig Boek 2 Titel 9 BW 
bepaalde waarde. Deze wijze van werking 
wordt in de toelichting vermeld. In RJ 214.311 
is dit nader ingevuld doordat is gesteld dat 
kan worden gewaardeerd tegen zichtbaar 
eigen vermogen, waarbij de wijzigingen in de 

boekwaarde na de eerste waardering geschieden 
in overeenstemming met de grondslagen van 
de deelneming. Dit heet ook wel de zichtbare 
vermogensmutatiemethode. 
Belangrijk hierbij is dat deze grondslagen in 
Boek 2 Titel 9 BW zijn toegestaan. Wanneer een 
deelnemende partij een deelneming houdt in een 
vennootschap die zelf IFRS-grondslagen toepast 
(en bijvoorbeeld niet afschrijft op goodwill), dan 
maakt de deelnemende partij wel aanpassingen 
zodat de grondslagen van de deelneming in lijn 
met Boek 2 Titel 9 BW worden gebracht. 

Waardering tegen zichtbaar eigen vermogen is niet 
voor de hand liggend als het een rechtspersoon 
betreft waarover men zeggenschap heeft of 
heeft verkregen. In dit geval zal de overnemende 
partij in staat worden geacht om grondslagen 
van waardering en (eerste) waardering in 
overeenstemming te brengen met de grondslagen 
van de deelnemende rechtspersoon. De 
waardering op basis van het zichtbare eigen 
vermogen zou dan slechts van toepassing zijn 
voor deelnemingen waarin invloed van betekenis 
wordt uitgeoefend, maar geen zeggenschap. 

Andere grondslag dan de vermogensmutatie-
methode
Daarnaast biedt de wet een beperkte 
mogelijkheid om af te wijken van de toepassing 
van de vermogensmutatiemethode, maar dit 
moet wel worden onderbouwd met gegronde 
redenen, nader toegelicht in de jaarrekening. 
Wanneer op basis van gegronde redenen 
wordt afgeweken van de toepassing van de 
vermogensmutatiemethode zal waardering 
plaatsvinden volgens art. 2:384 BW (RJ 214.320). 
Dit zal in de praktijk betekenen dat waardering 
plaatsvindt tegen de kostprijs. Toepassing 
van actuele waarde is op grond van art. 10 lid 
3 sub c BAW niet mogelijk voor belangen in 
dochtermaatschappijen: in deelnemingen waarop 
invloed van betekenis kan worden uitgeoefend 
en in rechtspersonen waarin wordt deelgenomen 
volgens een onderlinge regeling tot samenwerking 
(joint ventures). Een uitzondering is van toepassing 
in situaties wanneer sprake is van een stellig 
voornemen tot afstoting van een deelneming. 
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RJ 214.331 
Indien sprake is van een stellig voornemen tot 
afstoting van een deelneming en de verwachte 
verkoopwaarde is lager dan de boekwaarde, dient 
tegen de lagere waarde te worden gewaardeerd. 

Winstrechtloze aandelen en Stichting 
Administratiekantoor
Winstrechtloze aandelen kunnen ook leiden tot het 
hebben van een deelneming als het kapitaalbelang 
meer dan 20% is. Voor de waardering van een 
dergelijk belang geldt het volgende:
Bij aandelen met uitsluitend stemrecht is er sprake 
van invloed van betekenis en zou art. 2:389 BW 
dus van toepassing zijn (waardering volgens 
de vermogensmutatiemethode). Maar bij zulke 
aandelen wordt de vermogensmutatiemethode 
niet toegepast (RJ 214.317a). Immers, deze 
aandelen leveren geen rechten met betrekking 
tot vermogensmutaties op. Bij de waardering van 
stemrechtaandelen wordt met de afwezigheid van 
winstrechten rekening aangehouden (RJ 214.326). 
Dat zou kunnen betekenen dat een dergelijk 
belang tegen kostprijs wordt gewaardeerd. Zie 
ook hoofdstuk 6a.1.i van dit handboek. 

Deze situatie is enigszins vergelijkbaar met 
de situatie waarbij sprake is van een Stichting 
Administratiekantoor (STAK), waarbij opgetreden 
wordt als (enig) bestuurder. De stichting heeft 
uitsluitend de stemrechten in een onderliggende 
vennootschap, de winstrechten liggen elders 

(bij de certificaathouders). Dan is er wel 
zeggenschap, maar geen sprake van financieel 
profijt. Vaak wordt een STAK gebruikt om een 
bedrijfsopvolging te structureren. Een dergelijk 
belang wordt door de STAK niet als actief 
verwerkt, omdat het niet waarschijnlijk is dat 
er toekomstige economische voordelen aan 
het belang zijn verbonden (RJ 640.703). Als dit 
naar analogie wordt toegepast op aandelen met 
uitsluitend stemrecht, zou er in het geheel geen 
verwerking plaatsvinden in de balans. Daarbij 
geldt de kanttekening dat de beide situaties 
natuurlijk niet identiek zijn en dat op grond 
daarvan tot verschillende conclusies gekomen 
kan worden. Eveneens geldt de kanttekening dat 
bovenstaande uitsluitend ziet op de verwerking 
in de enkelvoudige jaarrekening. Er kan nog 
steeds sprake zijn van feitelijke beleidsbepalende 
zeggenschap (ook in geval van een STAK, 
hierover meer in hoofdstuk 16), waardoor de 
deelneming binnen de consolidatiekring valt, 
en er een 100% minderheidsbelang zal worden 
verantwoord in de geconsolideerde jaarrekening. 
Zie ook hoofdstuk 6a.1.v van dit handboek.

Voorbeeld: Een bv heeft 100 aandelen uitgegeven 
waarvan 25 (gewone) aandelen met stem- en 
winstrechten, 45 aandelen winstrechtloos (dus 
alleen stemrecht) en 30 aandelen stemrechtloos 
(dus alleen winstrecht). In navolgende tabel wordt 
aangegeven wat de gevolgen zijn van het hebben 
van een belang in deze bv. 

# Gewone 
aandelen

Winst-
rechtloze 
aandelen 

Stem-
rechtloze 
aandelen

Vermoeden van 
deelneming cf. art. 2:24c 
BW?

Waardering

1 25 Ja (kapitaalbelang > 20%) Nettovermogenswaarde (NVW).
2 25 Ja (kapitaalbelang > 20%) Bij waardering volgens NVW geen 

rekening houden met dergelijke 
aandelen, RJ 214.317a.

3 25 Ja (kapitaalbelang > 20%) Kostprijs of actuele waarde 1. RJ 
214.326a.

4 15 Nee (belegging)
5 15 Nee (belegging)

Ad 1: Indien de houder van stemrechtloze aandelen een deelneming heeft, welk belang niet tegen 
nettovermogenswaarde kan worden gewaardeerd (zie tabel), worden in de jaarrekening NAW, het eigen 
vermogen en het resultaat van die deelneming en het aandeel in het geplaatste kapitaal vermeld (art. 2:379 
lid 1 en 2, art. 2:414 BW). 
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6c.3 Eerste verwerking 
bij toepassing 
vermogens mutatie-
methode

i. De relevante stappen voor eerste 
verwerking

Bij de toepassing van de eerste verwerking en 
het startpunt van de vermogensmutatiemethode 
zijn de volgende vijf stappen van toepassing: 
a. Bepaling van moment van eerste verwerking. 
b. Bepaling van de verkrijgingsprijs.
c. Bepalen van de identificeerbare activa en 

verplichtingen van de deelneming.
d. Waarderen van de activa en verplichtingen.
e. Het bepalen van de goodwill. 

Veel van deze bepalingen en uitwerkingen 
zijn gelijk aan die van het verwerken van een 
acquisitie volgens RJ 216. Zie hiervoor hoofdstuk 
6b, en voor goodwill in het bijzonder hoofdstuk 
6b.6 van dit handboek.

a. Bepaling van moment van eerste verwerking

RJ 214.313 
De vermogensmutatiemethode dient te worden 
toegepast zodra invloed van betekenis op het 
zakelijke en financiële beleid van de deelneming 
wordt verworven. 

De eerste verwerking en waardering van 
het belang in een deelneming op basis van 
de vermogensmutatiemethode, in beginsel 
nettovermogenswaarde, begint in het algemeen 
op het moment van verwerving van de 
deelneming zodra invloed van betekenis op het 
zakelijke en financiële beleid wordt verworven. 
Het moment van verwerving kan gelijk worden 
gesteld aan het moment waarop invloed van 
betekenis wordt verkregen. Dit kan een andere 
datum zijn dan de datum waarop een eventuele 
koopovereenkomst is gesloten of de datum 
vanaf welke de deelneming geacht wordt te 
zijn gehouden voor rekening en risico van de 

koper. In de praktijk valt echter het verkrijgen 
van invloed van betekenis veelal wel samen met 
het daadwerkelijk voor rekening en risico gaan 
houden van een deelneming. Dit zal op basis van 
de feitelijke omstandigheden worden vastgesteld, 
niet noodzakelijkerwijs wat in de contracten is 
bepaald. 

b. Bepaling van de verkrijgingsprijs 

RJ 214.305
De verkrijgingsprijs dient te worden gesteld 
op het geldbedrag of equivalent daarvan dat 
overeengekomen is voor de deelneming, dan 
wel de reële waarde (op het moment waarop 
overeenstemming over de ruilverhouding is 
bereikt) van de andere tegenprestatie die door 
de deelnemende rechtspersoon wordt verstrekt 
in ruil voor het kapitaalbelang in de deelneming, 
vermeerderd met eventuele kosten die direct 
toerekenbaar zijn aan het verkrijgen van de 
deelneming. […].

Vaak is het eenvoudig om de verkrijgingsprijs vast 
te stellen, als het bedrag contractueel vaststaat 
en in een geldbedrag wordt afgewikkeld. Maar 
er kunnen andere omstandigheden zijn wanneer 
de verkrijgingsprijs niet eenduidig kan worden 
vastgesteld. Bijvoorbeeld omdat betaling 
plaatsvindt in een vreemde valuta of wanneer niet 
in geld wordt betaald, maar met andere activa of 
vermogenstitels. 

Indien de verkrijgingsprijs op het moment van 
verwerving niet vaststaat, wordt een betrouwbare 
schatting van de volledige verkrijgingsprijs als 
uitgangspunt voor de waardering genomen 
(RJ 216.239). Als dit niet goed mogelijk is, 
wordt de verkrijgingsprijs voor zover deze wel 
betrouwbaar kan worden geschat, in aanmerking 
genomen. Wanneer de uiteindelijk vastgestelde 
verkrijgingsprijs afwijkt van eerdere inschattingen, 
wordt de waardering navenant aangepast (RJ 
216.240). 

Indien de verkrijgingsprijs afhankelijk is van 
omstandigheden die zich later zullen voordoen, 
bijvoorbeeld als gevolg van earn-outs, dan 
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wordt een verplichting opgenomen voor te 
betalen earn-outs, indien het waarschijnlijk 
is dat die earn-out betaald moet worden. 
Latere aanpassingen van zo’n verplichting 
(als gevolg van wijzigingen in de inschatting) 
worden aangemerkt als een aanpassing 
van de oorspronkelijke verkrijgingsprijs. De 
geconstateerde eventuele afwijkingen ten 
opzichte van deze schatting resulteren in een 
aanpassing van de goodwill (RJ 216.241-242 en 
216.701a). 

Bij een waardering volgens de 
vermogensmutatiemethode wordt geen 
rekening gehouden met aandelen die geen 
recht geven op tot deling in de winst of 
reserves van de deelneming (RJ 214.317a). De 
verkrijgingsprijs behorende bij de toepassing van 
de nettovermogenswaarde beslaat uitsluitend 
de prijs voor het verkrijgen van de winstrechten 
in de deelneming. Indien bijvoorbeeld gewone 
aandelen en preferente aandelen worden 
verkregen, kan op basis van het gezamenlijke 
belang van de aandelen worden vastgesteld 
dat invloed van betekenis is verkregen, maar de 
preferente aandelen geven vaak niet het recht op 
winstuitkering, anders dan een vast percentage. 
De verkrijging van de preferente aandelen worden 
dan niet als onderdeel van de verkrijging van de 
nettovermogenswaarde verantwoord. 

In RJ 215.305 wordt ook verwezen naar de 
bepalingen in RJ 216 voor de vaststelling van de 
verkrijgingsprijs. Verwezen wordt naar hoofdstuk 
6b.4 voor de vaststelling van de verkrijgingsprijs.

c. Bepalen van de identificeerbare activa en 
verplichtingen van de deelneming
Voor de eerste waardering bij toepassing van de 
vermogensmutatiemethode is het van belang of 
er tegen de nettovermogenswaarde of zichtbaar 
eigen vermogen wordt gewaardeerd. 
Als waardering volgens de 
nettovermogenswaarde niet mogelijk is, 
wordt de deelneming gewaardeerd op basis 
van het zichtbaar eigen vermogen van de 
vennootschap. In de praktijk kan er namelijk niet 
voldoende informatie beschikbaar zijn om de 

nettovermogenswaarde goed te berekenen. Er is 
dan bijvoorbeeld geen beslissende zeggenschap, 
waardoor informatie niet eenvoudig verkregen 
kan worden. Ook is het dan niet altijd mogelijk 
om de deelneming te verplichten haar 
grondslagen aan te passen.
Het zichtbaar eigen vermogen van de 
deelneming is het eigen vermogen op de balans 
van die deelneming. Het verschil tussen de 
verkrijgingsprijs en het aandeel in de boekwaarde 
van het eigen vermogen van de deelneming is 
goodwill.
Het resultaat van de deelneming wordt ook 
berekend op basis van de grondslagen van die 
deelneming.

Bij waardering tegen zichtbaar eigen 
vermogen (RJ 214.311) worden in beginsel 
geen aanpassingen gedaan in de waardering 
van de activa en verplichtingen die besloten 
liggen in de deelneming. Dit betekent dat er 
niet specifiek activa en verplichtingen worden 
geïdentificeerd, of een andere waarde wordt 
bepaald. Wel zal in de deelnemingswaarde 
besloten goodwill moeten worden afgeschreven: 
dit blijft een van vereisten van de toepassing 
van de vermogensmutatiemethode. Stap c en d 
uit de vijf geïdentificeerde stappen worden dan 
overgeslagen, maar stap e blijft van toepassing 
voor goodwill die onderdeel uitmaakt van het 
zichtbare eigen vermogen. 

RJ 214.311 
Bij waardering volgens het zichtbaar eigen 
vermogen van de deelneming dient bij eerste 
toepassing het eigen vermogen volgens de 
balans van de deelneming als uitgangspunt te 
worden genomen voor de waardering op de 
balans van de deelnemende rechtspersoon. 

De regels voor de behandeling van het verschil 
tussen de verkrijgingsprijs en het zichtbaar eigen 
vermogen volgens de balans van de deelneming 
op het verkrijgingsmoment zijn vermeld in alinea 
333 en verder.

De wijzigingen in de boekwaarde na het moment 
van eerste toepassing dienen te geschieden 
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overeenkomstig de grondslagen van de 
deelneming. 

Indien wél de nettovermogenswaarde 
wordt gehanteerd, worden op het moment 
van verwerving de identificeerbare activa 
en verplichtingen bepaald. Deze activa en 
verplichtingen kunnen ook elementen omvatten 
die niet op de balans van de verworven 
deelneming tot uitdrukking komen. Een 
voorbeeld is het zelf ontwikkelde merk van de 
deelneming. Op grond van wettelijke bepalingen 
heeft de verworven rechtspersoon dit merk nooit 
mogen activeren op grond van RJ 210.229. Het 
merk heeft echter wel een waarde die meeweegt 
in de totstandkoming van de verkrijgingsprijs en 
wanneer enkel het merk zou zijn gekocht, zou 
dit ook op de balans van de verkrijgende partij 
tot uitdrukking komen. Voor het identificeren van 
activa en verplichtingen zijn dezelfde bepalingen 
relevant als die voor een fusie of overname 
volgens RJ 216. Zie hiervoor hoofdstuk 6b.5 van 
dit handboek. 

d. Waarderen van de activa en verplichtingen
Zodra de identificeerbare activa en verplichtingen 
zijn bepaald, wordt de nettovermogenswaarde 
bepaald op het aandeel in de reële waarde 
(‘fair value’) van deze identificeerbare activa en 
verplichtingen (RJ 214.309). 

RJ 214.309
Voor de jaarrekening van de deelnemende 
rechtspersoon dienen als verkrijgingsprijs van 
identificeerbare activa en passiva van een 
verworven deelneming te gelden de reële 
waarden die op het moment van verwerving 
daaraan moeten worden toegekend. Het 
gestelde in hoofdstuk 216 Fusies en overnames, 
alinea 208 tot en met 212, 244 tot en met 247 
(met betrekking tot identificeerbare activa en 
passiva) alsmede 214 en 215 (met betrekking 
tot de bepaling van de reële waarde), is mutatis 
mutandis van toepassing.

Reële waarde is gedefinieerd als het bedrag 
waarvoor een actief kan worden verhandeld 
of een passief kan worden afgewikkeld tussen 

ter zake goed geïnformeerde partijen die tot 
een transactie bereid en onafhankelijk van 
elkaar zijn (RJ 940). In RJ 216.214 is verder 
uitgewerkt hoe deze bepaling in het algemeen 
wordt toegepast in het kader van de waardering 
van activa en verplichtingen bij een overname. 
De op deze wijze bepaalde reële waarde 
wordt door de deelnemende rechtspersoon 
vervolgens aangemerkt als de historische 
kostprijs van de geïdentificeerde activa en 
verplichtingen. Op het moment van eerste 
waardering zijn de nettovermogenswaarde 
en de door de verkrijgende partij te hanteren 
historische kostprijs van deze activa en 
verplichtingen aan elkaar gelijk. Immers, alle 
identificeerbare activa en verplichtingen van 
de deelneming worden tegen reële waarde 
gewaardeerd. Bij de verkrijging zijn de 
gehanteerde waarderingsgrondslagen dus niet 
relevant, pas bij de verdere bepaling van de 
nettovermogenswaarde is het wel van belang of 
de deelnemende rechtspersoon de jaarrekening 
opstelt op basis van historische kosten of actuele 
waarde. 

Door op het acquisitiemoment de activa en 
de verplichtingen van de deelneming op reële 
waarde te waarderen, wordt een zo goed 
mogelijke allocatie bereikt van de koopsom van 
de deelneming aan de activa en de verplichtingen 
enerzijds en de resulterende goodwill anderzijds. 
Dit resulteert weer in een zojuist mogelijke 
resultaatbepaling in de jaren na aankoop. Het 
belang van deze bepaling moet niet worden 
onderschat. Immers, hoe hoger de reële waarde 
van de netto-activa wordt vastgesteld, hoe 
lager de goodwill is, en vice versa. Dit kan het 
beeld van de desbetreffende en toekomstige 
jaarrekeningen aanzienlijk beïnvloeden; denk 
hierbij aan afschrijvingen op goodwill en 
materiële vaste activa, maar ook aan marges op 
verkopen. 

Bij de initiële waardering van een deelneming kan 
sprake zijn van een boekwaarde met een negatief 
eigen vermogen, waarbij overigens ook goodwill 
is ontstaan (er zal namelijk praktisch altijd 
voor een overname worden betaald). Indien bij 
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eerste verwerking sprake is van een deelneming 
met een negatief eigen vermogen, wordt eerst 
vastgesteld in hoeverre er ook goodwill is 
ontstaan. Verwezen wordt naar hoofdstuk 6b.8 ii. 

Bij vervolgwaardering kan ook sprake zijn van 
een negatieve nettovermogenswaarde, verwezen 
wordt naar paragraaf 6c.4.iv. 

Het aandeel is te bepalen op basis van het 
feitelijke aandelenbelang in de deelneming. 
Toekomstige rechten, waaronder optierechten, 
converteerbare obligatieleningen of 
warrants maken geen onderdeel uit van de 
nettovermogenswaarde, aangezien hier nog 
geen bestaande rechten bestaan in het aandeel 
van het eigen vermogen van de deelneming. Zie 
ook RJ 214.317: ‘Bij een waardering volgens de 
vermogensmutatiemethode wordt geen rekening 
gehouden met potentiële stemrechten maar 
uitsluitend met (op de balansdatum) aanwezige 
rechten.’ 

Na verwerving van een deelneming en bepaling 
van de reële waarde, kan geconstateerd worden 
dat de reële waarden van de activa en de 
verplichtingen op het moment van verwerving 
niet juist zijn bepaald. Bijvoorbeeld wanneer 
sprake is van een op moment van verwerving al 
bestaande, maar op dat moment niet of niet-
volledig onderkende en voorziene claim. Wanneer 
deze afwijking al bestond op het moment van 
verwerving, wordt het verschil gecorrigeerd op 
de eerder bepaalde reële waarden en op het 
goodwillbedrag, mits deze correctie plaatsvindt 
in het boekjaar van, of het boekjaar na de 
verwerving (RJ 216.244) en de boekwaarde niet 
uitkomt boven de realiseerbare waarde. Wanneer 
niet aan deze voorwaarden is voldaan, worden de 
aanpassingen direct verantwoord in de winst-en-
verliesrekening. 

Volledigheidshalve wordt opgemerkt dat de 
eventueel noodzakelijke aanpassingen om de 
nettovermogenswaarde van de deelneming 
te bepalen niet bij de deelneming zelf in de 
jaarrekening tot uitdrukking worden gebracht (RJ 
216.249). Wel is het, in geval de zeggenschap 
overgaat naar een andere partij, de overgenomen 
rechtspersoon toegestaan een stelselwijziging 
door te voeren in overeenstemming met de 
bepalingen van RJ 140. Als gevolg van zo’n 
wijziging kunnen (toekomstige) verschillen 
worden beperkt, maar zaken als zelf ontwikkelde 
merken komen ook dan niet voor activering in 
aanmerking. 

Verwezen wordt naar de vergelijkende toepassing 
voor de waardering van activa en verplichtingen 
in hoofdstuk 6b.5 van dit handboek. 

e. Het bepalen van de goodwill 
Goodwill wordt berekend als het verschil tussen 
de verkrijgingsprijs en de bepaalde waarde op 
grond van de vermogensmutatiemethode. Dit 
gebeurt op eenzelfde manier als voor een fusie 
of overname in de geconsolideerde jaarrekening 
volgens RJ 216. 

Indien een transactie kwalificeert als een 
samensmelting van belangen, moet de ‘pooling 
of interests’-methode worden toegepast 
volgens RJ 216.301. Als een transactie geen 
samensmelting van belangen is, mag de ‘pooling 
of interests’-methode niet worden toegepast en 
zijn alinea 201 en verder betreffende overnames 
van toepassing.

Wanneer het netto-aandeel in de reële waarde 
van de overgenomen, geïdentificeerde activa en 
verplichtingen lager is dan de verkrijgingsprijs, 
dan is sprake van goodwill (zie voorbeeld 2). 
Deze positieve goodwill representeert de betaling 
door de koper van een deel van de verwachte 
economische voordelen van de overname. 

Indien het belang in de reële waarden van de 
identificeerbare activa en verplichtingen op de 
overnamedatum boven de verkrijgingsprijs ligt, 
wordt dit verwerkt als negatieve goodwill (RJ 
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214.336). 
Negatieve goodwill kan niet ontstaan als dit 
(onder meer) zijn basis heeft in het identificeren 
van immateriële vaste activa. Tenzij er een 
actieve markt is voor een immaterieel vast actief 
dat verkregen is in een fusie of overname, is de 
eerste waardering van een immaterieel actief 
(als onderdeel van de nettovermogenswaarde) 
maximaal het bedrag waarboven negatieve 
goodwill zou ontstaan of zou toenemen (RJ 
210.212). 

De wet verstaat onder goodwill het 
verschil tussen verkrijgingsprijs en 
nettovermogenswaarde van een deelneming 
(art. 2:389 lid 7 BW). De verkrijgingsprijs 
bestaat uit de overeengekomen koopprijs plus 
bijkomende kosten die specifiek zijn gemaakt 
voor de verwerving van het desbetreffende 
kapitaalbelang (RJ 216.203) Hierbij kan 
worden gedacht aan due-diligence kosten van 
accountants, belastingadviseurs en overige 
adviseurs. De nettovermogenswaarde van 
een nieuw overgenomen deelneming wordt 
gebaseerd op de reële waarde van de verkregen 
identificeerbare activa en verplichtingen (RJ 
216.208). 

Goodwill wordt in de balans geactiveerd op 
het moment van de transactie. Goodwill wordt 
gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs verminderd 
met de cumulatieve afschrijvingen en eventuele 
bijzondere waardeverminderingen. 

Bij de vaststelling van de goodwill c.q. de 
verkrijgingsprijs van het verworven belang, 
moet rekening worden gehouden met door de 
deelneming gehouden aandelen of certificaten 
daarvan in het kapitaal van de deelnemende 
rechtspersoon. Voor de berekening van de 
goodwill wordt de verkrijgingsprijs van de 
deelneming verlaagd met de boekwaarde van de 
aandelen of certificaten daarvan in het kapitaal 
van de deelnemende rechtspersoon die door de 
nieuwe deelneming worden gehouden op het 
moment dat zij deelneming wordt; een en ander 
al dan niet evenredig aan het belang van de 
deelnemende rechtspersoon in de deelneming 
(art. 2:389 lid 7 BW). Feitelijk worden eigen 
aandelen verworven, op grond van art. 2:385 lid 5 
BW mogen deze niet worden geactiveerd. 

Bij de vaststelling van goodwill is het niet van 
belang of de deelnemende rechtspersoon zijn 
jaarrekening opstelt op basis van historische 
kosten of actuele waarde: alle activa en 
verplichtingen van het verworven belang worden 
op het moment van verwerving gewaardeerd 
tegen de reële waarde. Zie voorbeeld 2 ter 
illustratie.

Voorbeeld 2. Activa en verplichtingen van het verworven belang worden op moment van 
verwerving gewaardeerd tegen de reële waarde
Stel bv A koopt bv C met een eigen vermogen van 25 voor een overnameprijs van 100. De reële 
waarde van de identificeerbare activa bedraagt 120 en van de verplichtingen -65. Dit resulteert in een 
nettovermogenswaarde van 55 en goodwill van 45:

Overnameprijs 100

Reële waarde activa 120

Reële waarde verplichtingen -/- 65

Netto reële waarde 55

Goodwill 45
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Voorbeeld 3. Verwerking volgens de vermogensmutatiemethode
Om de verwerking volgens de vermogensmutatiemethode te verduidelijken, is dit een voorbeeld van 
verwerking enerzijds volgens de nettovermogenswaarde, anderzijds op basis van zichtbaar eigen 
vermogen. De informatie die in dit voorbeeld wordt gegeven is voldoende om de nettovermogenswaarde 
van het gehouden belang te kunnen bepalen. Op grond van art. 389 lid 2 BW wordt dan ook deze 
waardering gehanteerd. Het navolgende overzicht is opgenomen om de verschillen tussen de 
nettovermogenswaarde en de waardering tegen zichtbaar eigen vermogen te illustreren. 

Bv A bezit 30% van de aandelen in bv Y. Ultimo 20x1 is het 30%-belang door bv A gewaardeerd op 
€4.000.000. In 20x2 realiseert bv Y een nettowinst van 5.000.000 en heeft bv Y een dividend van 
€4.000.000 uitgekeerd. Tevens is bij bv Y per jaareinde 20x2, direct ten gunste van het eigen vermogen, 
een herwaarderingsreserve gevormd voor 1.000.000 in verband met de vaststelling van de actuele 
waarde van de bedrijfspanden van bv Y. Bv A waardeert alle activa op basis van historische kostprijs. 
Bv Y heeft voorts een 100% belang in een deelneming verantwoord tegen verkrijgingsprijs (voor het 
gemak gaat deze casus ervanuit dat dit in dit geval in overeenstemming is met Boek 2 Titel 9 BW). Deze 
deelneming heeft geen dividend uitgekeerd. Het aandeel in het resultaat van deze deelneming in 20x2 
bedraagt 100.000. 

Ultimo 20x2 is de waardering van het 30%-belang in bv Y door bv A als volgt:

Nettovermogens-
waarde

Zichtbaar  
eigen vermogen 

€ €

Stand per 1 januari 20x2 4.000.000 4.000.000

Aandeel in resultaat 20x2 (30% * €5.100.000 c.q. €5.000.000) 1.530.000 1.500.000

Aandeel in mutatie herwaarderingsreserve (30% * nihil c.q. 
€1.000.000)

nihil 300.000

Af: ontvangen dividend, 30% * €4.000.000 -1.200.000 -1.200.000

Stand per 31 december 20x2 4.330.000 4.600.000

Bij de toepassing van de nettovermogenswaarde worden het vermogen en het resultaat van de 
deelneming herrekend naar de grondslagen van bv A voordat het belang wordt verwerkt. Als gevolg 
hiervan wordt het resultaat van bv Y verhoogd met het aandeel in het resultaat van de deelneming 
en wordt de herwaardering buiten beschouwing gelaten. Op de ontvangen dividendstroom heeft de 
aanpassing vanzelfsprekend geen invloed. 

Let op: Wanneer bv A ook in het bezit zou zijn van een optie op het verwerven van nog eens 10% van de 
aandelen Y, zou dit geen invloed hebben op de waardering van dit belang. De optie is aan te merken als 
een financieel instrument en wordt in overeenstemming met de daarop van toepassing zijnde bepalingen 
verwerkt (zie hoofdstuk 7.3).

ii. Transacties onder 
gemeenschappelijke leiding 

De toepassing van de eerste verwerking volgens 
voorgaande beschrijving is niet (rechtstreeks) 
van toepassing op deelnemingen die worden 
verworven onder gemeenschappelijke leiding. 
In RJ 214.305 wordt een verwijzing gemaakt 

naar de bepalingen in RJ 216 hoe een dergelijke 
transactie wordt verwerkt, ook in de enkelvoudige 
jaarrekening. 

Voor de behandeling van dergelijke transacties 
wordt verwezen naar de bepaling in 
hoofdstuk 6b.9 tussen ondernemingen onder 
gemeenschappelijke leiding. 
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6c.4 Vervolgwaardering 
toepassing vermogens-
mutatie methode

i. Resultaatverantwoording

Na de eerste verwerking van een 
verkregen deelneming, wordt de 
vermogensmutatiemethode toegepast. Voor 
de toepassing van de nettovermogenswaarde 
wordt niet alleen begonnen met de reële waarde 
van de activa en verplichtingen, maar worden 
naast de eerste waardering ook de grondslagen 
van de deelneming aangepast aan die van de 
deelnemende rechtspersoon (RJ 214.503). 

Periodiek wordt op basis van de toepasselijke 
grondslagen de resultaten bepaald van de 
deelnemingen. 

Dergelijke resultaten kunnen op twee manieren 
worden bepaald: 
1. De deelnemende rechtspersoon rapporteert 

op basis van zijn eigen financiële gegevens 
het behaalde resultaat, waarbij de 
deelnemende rechtspersoon aanpassingen 
opneemt in de verantwoording, waaronder 
(1) extra afschrijvingen op reële waarde 
aanpassingen en nieuw opgenomen 
activa, (2) mogelijke verschillen in 
gehanteerde grondslagen, (3) eliminaties van 
intercompany-transacties en/of -winsten.

2. De deelnemende rechtspersoon rapporteert 
op basis van de in paragraaf 6c.3 
verantwoorde basis, waarbij de financiële 
gegevens reeds zijn aangepast voor een 
juiste en volledige toepassing van de 
nettovermogenswaarde.

Samengevat betekent dit dat de deelnemende 
rechtspersoon ervoor zorgt dat correcties worden 
aangebracht op de van de deelneming verkregen 
cijfers voor de waardering op zijn balans en de 
bepaling van zijn aandeel in het resultaat (RJ 
214.314). 

RJ 214.314 
Indien na het moment van verwerving de 
toegepaste waarderingsgrondslagen in de 
deelneming zelf niet worden gewijzigd, dient de 
deelnemende rechtspersoon voor de waardering 
op zijn balans en de bepaling van zijn aandeel in 
het resultaat correcties op de van de deelneming 
verkregen cijfers aan te brengen. 

Bij de eerste verwerking van een deelneming 
werd reeds aangegeven dat preferente aandelen 
niet als onderdeel van de nettovermogenswaarde 
worden verwerkt. Dit geldt ook ten aanzien van 
resultaatverantwoording, indien sprake is van 
dergelijke instrumenten. Als een deelneming 
cumulatief preferente aandelen heeft, dan 
berekent de deelnemende rechtspersoon haar 
aandeel in de winst of verlies van de deelneming 
na correctie van het preferent dividend, ongeacht 
of het dividend al is gedeclareerd (RJ 214.308). 
De (preferente) winstaanspraken op preferente 
aandelen zijn vaak beperkt tot een percentuele 
vergoeding over het gestorte kapitaal en 
geeft geen aanspraak op de winsten van de 
deelneming. 

ii. Goodwill

Goodwill bij een overname wordt geactiveerd 
en vervolgens afgeschreven. Goodwill wordt 
afzonderlijk gepresenteerd als onderdeel van de 
immateriële vaste activa (art. 2:365 lid 1 sub d 
BW). 
In de uitzonderingssituatie dat de economische 
gebruiksduur van goodwill niet betrouwbaar 
kan worden vastgesteld, wordt goodwill in 
maximaal tien jaar afgeschreven. Daarnaast 
is goodwill uiteraard ook onderworpen aan de 
bepalingen van bijzondere waardevermindering 
(zie hoofdstuk 8a.4). Een bijzondere 
waardevermindering van goodwill kan niet 
worden teruggenomen.

iii. Overige baten en/of lasten bij 
deelneming verantwoord in het eigen 
vermogen 

Wanneer de deelneming baten en/of lasten 
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rechtstreeks in het eigen vermogen heeft 
verantwoord, wat overigens slechts in 
uitzonderlijke gevallen mogelijk is (zie RJ 240.4), 
en dit in overeenstemming is met de grondslagen 
van de deelnemende vennootschap, dan vindt 
ook bij de deelnemende vennootschap een 
rechtstreekse mutatie in het eigen vermogen 
plaats. Voorbeelden zijn onder meer het 
herwaarderen van materiële vaste activa of 
financiële instrumenten, het verwerken van 
wijzigingen volgend uit de toepassing van 
kasstroomhedgeaccounting. 

Indien deze mutaties bij de deelnemingen in 
het eigen vermogen zijn verwerkt dan wordt het 
aandeel van deze mutaties ook verwerkt bij de 
deelnemende rechtspersoon. Dergelijke mutaties 
worden ook beoordeeld of een wettelijke reserve 
deelneming moet worden aangehouden. Zie 
hiervoor ook paragraaf 6c.8. 

Als er sprake is van een bestaand belang dat 
werd gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs 
of actuele waarde dat nu gewaardeerd gaat 
worden tegen hogere nettovermogenswaarde 
respectievelijk hoger zichtbaar eigen vermogen, 
dan kan de hogere waardering het gevolg zijn 
van een herwaardering bij de deelneming en/
of van na verwerking behaalde niet-uitgekeerde 
winsten. In dat geval worden bij de deelnemende 
rechtspersoon de na verwerving doorgevoerde, 
maar nog niet gerealiseerde herwaarderingen 
bij de deelneming, opgenomen in een 
herwaarderingsreserve. De hogere waarde die 
voortkomt uit andere bronnen dan herwaardering 
wordt bij de deelnemende rechtspersoon in 
overige reserves opgenomen (RJ 214.338). 

iv. Deelneming met negatieve 
nettovermogenswaarde 

Wanneer de waardering van een deelneming 
volgens de vermogensmutatiemethode nihil 
of negatief is geworden, wordt beoordeeld in 
hoeverre de deelnemende rechtspersoon de 
waardering van de deelneming moet aanpassen. 
Er is geen reden om lager te waarderen dan 
nihil (RJ 214.339). Uitgangspunt is namelijk 

dat de waarde van een actief niet negatief 
kan zijn. Indien sprake is van een negatieve 
nettovermogenswaarde wordt vastgesteld welke 
langlopende belangen inzake de deelneming 
worden gehouden door de rechtspersoon 
en wordt getoetst of deze feitelijk onderdeel 
zijn van de netto-investering. Deze belangen 
maken daarmee onderdeel uit van de toe te 
passen nettovermogenswaarde. Tot deze 
belangen worden de posten gerekend waarvan 
de afwikkeling niet in de nabije toekomst 
wordt verwacht, zoals preferente aandelen en 
langlopende leningen waarvoor geen aflossingen 
zijn voorzien.
Maar als eerst komt ook de nog resterende 
goodwill in aanmerking als onderdeel van 
de netto-investering: ook al wordt goodwill 
afzonderlijk gepresenteerd in de balans, de 
realisatie van dit actief is volledig afhankelijk van 
de toekomstige kasstromen van de deelneming. 

RJ 214.340 
Bij de waardering van de belangen in een 
deelneming met een negatief eigen vermogen 
dienen tevens in aanmerking te worden 
genomen de andere langlopende belangen 
in de deelneming die feitelijk moeten worden 
aangemerkt als een onderdeel van de netto-
investering. 
Zo is een post waarvan de afwikkeling niet in 
de nabije toekomst is gepland en die in de 
nabije toekomst waarschijnlijk niet zal worden 
afgewikkeld, in wezen een verhoging van de 
investering in de deelneming. Handelsvorderingen 
en handelsschulden zijn geen onderdeel van de 
netto-investering.
Voor zover na de afboeking van de 
hiervoor bedoelde posten nog vorderingen 
openstaan dient beoordeling van verdere 
waardevermindering te geschieden op basis 
van hoofdstuk 290 Financiële instrumenten. 
Dit geldt ook voor de andere vorderingen op 
de deelneming die niet tot de netto-investering 
behoren. 
(…)

Indien dergelijke activa worden aangemerkt 
als een feitelijk onderdeel van de netto-
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investering in de deelneming, dan wordt de 
nettovermogenswaarde voortgezet op deze 
activa. Verliezen worden dan in mindering 
gebracht in volgorde van mogelijke realisatie. In 
eerste instantie zal goodwill in aanmerking komen 
voor voortzetting van de nettovermogenswaarde, 
met daarna preferente aandelen en langlopende 
leningen waarvoor aflossing niet is gepland of 
voorzien. 

Het voortzetten van de toepassing van de 
nettovermogenswaarde op deze activa is 
echter niet aan te merken als een bijzondere 
waardevermindering. Het is dan ook mogelijk 
dat, indien de deelneming weer winsten 
rapporteert, dit weer tot ‘opleving’ van goodwill 
kan leiden. Maar dit kan nooit meer zijn dan 
wat de goodwill zou zijn geweest, indien deze 
in de tussenliggende jaren op basis van de 
gebruiksduur zou zijn afgeschreven. 

Voor vorderingen die níet zijn te beschouwen 
als onderdeel van de netto-investering wordt 
beoordeeld of sprake is van invorderbaarheid. 

Als er geen activa meer zijn die kwalificeren als 
een verlenging op de netto-investering in de 
deelneming wordt beoordeeld of sprake is van 
verplichtingen inzake de deelneming. 

Als de deelnemende rechtspersoon geheel dan 
wel gedeeltelijk instaat voor de schulden van 
de deelneming of het stellige voornemen heeft 
de deelneming tot betaling van haar schulden 
in staat te stellen, dan treft de deelnemende 
rechtspersoon een voorziening, mits wordt 
voldaan aan alle criteria voor het vormen van een 
voorziening: 
• er is sprake van een in rechte afdwingbare of 

feitelijke verplichting;
• het is waarschijnlijk dat sprake is van een 

uitstroom van middelen; en
• er kan een betrouwbare schatting worden 

gemaakt van de omvang van de verplichting 
(RJ 252.201).

Zie ook hoofdstuk 10.4.xi van dit handboek.

Het voorgaande betekent niet dat de voorziening 
gelijk is dan wel moet zijn aan het (resterende) 
negatieve eigen vermogen van de deelneming. 
Een voorziening wordt op grond van RJ 
252.301 namelijk opgenomen voor het bedrag 
van de beste inschatting van de bedragen 
die noodzakelijk zijn om de desbetreffende 
verplichtingen en verliezen per balansdatum af te 
wikkelen. Wanneer de deelneming bewust wordt 
aangehouden en de verliezen ook bewust worden 
geaccepteerd, bijvoorbeeld omdat de activiteiten 
van de deelneming weliswaar verliesgevend 
zijn, maar wel in strategische zin dienstbaar 
zijn aan de deelnemende vennootschap of de 
groep, is het onzes inziens niet toegestaan om 
een voorziening te treffen voor de verwachte 
toekomstige verliezen. De noodzaak hiertoe 
zou kunnen worden afgeleid uit de hiervoor 
genoemde RJ-bepaling. Maar, in RJ 252.402 
wordt aangegeven dat geen voorzieningen 
worden getroffen voor toekomstige verliezen uit 
bedrijfsactiviteiten. In dat geval vormt het verlies 
van de deelneming een jaarlijks te verantwoorden 
post in de winst-en-verliesrekening van 
de moedermaatschappij voor zover de 
moedermaatschappij dit verlies draagt. 

De Ondernemingskamer (OK) heeft hierover 
in een arrest uit 2006 (12 oktober 2006, nr. 
655/2004) geoordeeld dat een rechtspersoon 
ten onrechte het bedrag van de voorziening 
zonder meer gesteld heeft op het bedrag van het 
negatieve eigen vermogen van de deelneming, 
zoals dat blijkt uit de jaarrekening. Geoordeeld 
is dat niet valt in te zien op welke grond zou 
moeten worden aangenomen dat het bedrag 
van de voorziening relevant voor schulden van 
de deelneming gelijk is aan het negatieve eigen 
vermogen. 

Doorgaans resulteert dus een situatie van een 
deelneming met een negatief eigen vermogen 
of cumulatieve verliezen in een verschil tussen 
het geconsolideerde en het vennootschappelijke 
eigen vermogen. Zo’n verschil wordt in de 
toelichting uiteengezet (art. 2:389 lid 10 BW). 
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v. Bijzondere waardevermindering

Los van de toepassing van de 
vermogensmutatiemethode kan het ook van 
belang zijn om de deelnemingswaarde te toetsen 
op een bijzondere waardevermindering. Verwezen 
wordt naar hoofdstuk 8a.4 van dit handboek voor 
de toepassing hiervan.

Aanhoudende verliezen van een deelneming 
kunnen een belangrijke aanwijzing vormen dat 
sprake is van een bijzondere waardevermindering 
ook als deze is gewaardeerd volgens de 
vermogensmutatiemethode (RJ 214.330). 

Indien sprake is van een stellig voornemen tot 
afstoting van een deelneming en de verwachte 
verkoopwaarde is lager dan de boekwaarde 
(inclusief goodwill), dient tegen en lagere waarde 
te worden gewaardeerd (RJ 214.331).

6c.5 Uitbreiding 
en inkrimping 
kapitaalbelangen

In aanvulling op hetgeen hiervoor is besproken, 
kunnen zich situaties voordoen dat bestaande 
kapitaalbelangen wijzigen waarbij dit kan 
leiden tot het op enig moment verkrijgen van 
invloed van betekenis dan wel zeggenschap. 
In onderstaande wordt toegelicht hoe met 
deze situaties moet worden omgegaan. 
Verwateringsresultaten worden overigens 
behandeld in hoofdstuk 11.3.iv van dit handboek. 

i. Uitbreiding van effecten naar 
deelneming

Wanneer een bestaand kapitaalbelang dat 
(nog) niet voldoet aan de definitie van een 
deelneming, maar als effecten kwalificeert, 
zodanig wordt uitgebreid dat er invloed van 
betekenis wordt verworven, kwalificeert dit 
belang als een deelneming. In dit geval gaat 

de vermogensmutatiemethode voor het eerst 
toegepast worden. 

Bij eerste bepaling van de 
nettovermogenswaarde houdt dit in dat de 
reële waarde van de activa en verplichtingen 
op het moment van verkrijgen van invloed van 
betekenis bepaald wordt. Normaliter leidt dit tot 
een verschil ten opzichte van de waardering van 
het bestaande belang. De reële waarde van de 
identificeerbare activa en verplichtingen wordt 
bepaald naar de datum van elke afzonderlijke 
verkrijging waardoor sprake is van ‘stapelen’. 
Het is niet mogelijk om het bestaande belang 
tegen reële waarde op te nemen (RJ 216.204). 
Het herwaarderen van de binnen het gehouden 
belang aanwezige activa en verplichtingen tegen 
reële waarde is alleen mogelijk op het eerste 
moment dat zeggenschap wordt verkregen (zie 
voorbeeld 4).

ii. Stapsgewijze overname

Een overname kan tot stand komen doordat een 
al gehouden belang zodanig wordt uitgebreid 
dat zeggenschap wordt verkregen, bijvoorbeeld 
van 30% naar 80%. Dit wordt in de praktijk een 
stapsgewijze overname genoemd. In dit geval 
is RJ 216.204 van toepassing. Zoals hiervoor 
al aangegeven, resulteert dit in de keuze om de 
reële waarden van de activa en verplichtingen 
van de deelneming te bepalen naar de datum van 
elke afzonderlijke verkrijging, te stapelen, dan wel 
naar de datum van het verkrijgen van feitelijke 
beleidsbepalende invloed (herwaarderen met 
vorming van een herwaarderingsreserve).

De verkrijgingsprijs is in voorbeeld 4 (ongeacht 
de gekozen optie ‘stapelen’ of herwaarderen) 
gelijk aan de som van de verkrijgingsprijzen van 
de afzonderlijke transacties (RJ 214.305 en RJ 
216.204). Voor de bepaling van de goodwill zijn 
de reguliere bepalingen van toepassing. 

Ervan uitgaande dat in de situatie van feitelijke 
beleidsbepalende invloed eveneens wordt 
geconsolideerd, wordt aanbevolen om in de 
enkelvoudige jaarrekening bij de waardering 
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van de deelneming de verwerkingswijze te 
volgen die ook geconsolideerd wordt gevolgd. 
Zodoende wordt er geen verschil tussen het 
geconsolideerde en het enkelvoudige vermogen 
gecreëerd. In veel gevallen houdt dit vanwege de 
eenvoud herwaarderen in. 

iii. Uitbreiding meerderheidsbelang

Wanneer een deelnemende partij haar belang in 
een niet-100% deelneming uitbreidt, of verkleint, 
maar daarbij feitelijke zeggenschap houdt, moet 
worden geanalyseerd hoe deze transactie moet 
worden bezien. Vanuit een geconsolideerd 
perspectief kan sprake zijn van een transactie 
met minderheidsaandeelhouders. Er zijn dan 
twee visies mogelijk: 
1. Vanuit een geconsolideerd en enkelvoudig 

perspectief zijn deze aan- en verkopen aan te 
merken als een uitbreiding of inkrimping van 
het belang. 

2. Vanuit een geconsolideerd perspectief 
kunnen deze transacties worden aangemerkt 
als transacties met aandeelhouders, gelijk de 
in- of aankoop van eigen aandelen. In zo’n 
geval wordt de transactie afgewikkeld in het 
eigen vermogen.

In een zo’n geval zijn de bepalingen inzake 
stapsgewijze overnames niet van toepassing. 
Wanneer hierdoor het relatieve belang van de 
deelnemende rechtspersoon in die deelneming 
toeneemt, verwerkt de deelnemende 
rechtspersoon een eventueel verschil tussen de 
verkrijgingsprijs van de verkregen aandelen en 
het pro-ratadeel van de nettovermogenswaarde 
voor de verkregen aandelen volgens RJ 
214.318. Dit houdt in dat op grond van de 
twee uitgangspunten dit verschil volgens visie 
1 als goodwill wordt verwerkt of volgens visie 
2 rechtstreeks in het eigen vermogen. Zolang 
sprake is van zeggenschap vindt er geen (her)
waardering plaats van de identificeerbare activa 
en verplichtingen vanuit het principe dat als 
eenmaal zeggenschap is verkregen, de activa en 
verplichtingen al voor 100% worden opgenomen 
in de geconsolideerde jaarrekening. 

In voorbeeld 5 wordt dit verder toegelicht.

Voorbeeld 4. Geen goodwill
In dit voorbeeld wordt ervan uitgegaan dat de verkrijgingsprijs van kapitaalbelangen gelijk is aan de reële 
waarde van de identificeerbare activa en verplichtingen (geen goodwill). 

Bv A bezit 10% van de aandelen in bv Y. Bv A waardeert dit belang tegen kostprijs, zijnde 50.000. 
Vervolgens verkrijgt bv A een additioneel 60%-kapitaalbelang voor 600.000 en verkrijgt hiermee 
zeggenschap. De reële waarde van de totale identificeerbare activa en verplichtingen van bv Y is op dat 
moment 1.000.000. 

Bv A kan ervoor kiezen om de reële waarde van de op dat moment verkregen activa en verplichtingen, 
zijnde 600.000, te stapelen bovenop het bestaande belang (50.000), waarbij de eerste waardering tegen 
nettovermogenswaarde uitkomt op 650.000. 

Bv A kan er ook voor kiezen om het bestaande belang (50.000) te herwaarderen naar de reële waarde op 
het moment van het verkrijgen van invloed van betekenis, zijnde 100.000. Wanneer daar de reële waarde 
van de op dat moment verkregen activa en verplichtingen, zijnde 600.000, bij opgeteld wordt, komt de 
eerste waardering tegen nettovermogenswaarde uit op 700.000. Voor het verschil van 50.000 wordt een 
herwaarderingsreserve gevormd.



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021478   PwC

6c

Van belang bij de keuze of men deze transactie 
beschouwt als een koop van een belang in 
een deelneming, is de zogenoemde ‘parent 
company extension’-aanpak, waarbij goodwill 
kan ontstaan. Vanuit een enkelvoudig perspectief 
is dit een logische keuze. Ook kan het worden 
gezien als een vermogensverschuiving tussen 
aandeelhouders van de deelneming, het 
zogenoemde ‘economic entity’-concept, waarbij 
wordt uitgegaan van de groep als geheel en 
geen nieuwe goodwill wordt verantwoord op al 
bestaande deelnemingen, leidend tot verwerking 
via het vermogen. Dit is een logische constatering 
vanuit een geconsolideerd perspectief. De 
gekozen zienswijze wordt consistent toegepast 
(RJ 214.319). 

In de situatie dat er ook een geconsolideerde 
jaarrekening wordt opgemaakt, wordt een 
dergelijke transactie in de praktijk in de 
enkelvoudige jaarrekening op gelijke wijze 
verwerkt om geen verschil tussen het 
geconsolideerde en het enkelvoudige vermogen 
te creëren. 

Voorbeeld 5. Verschil tussen verkrijgingsprijs en pro-ratadeel van de nettovermogenswaarde wordt 
als goodwill verwerkt
Bv A breidt haar bestaande belang in een 80% deelneming uit door 10% van de aandelen in deze 
deelneming te kopen van een minderheidsaandeelhouder voor 20.000. De netto reële waarde van 100% 
van de activa en verplichtingen van de deelneming bedraagt 150.000. De nettovermogenswaarde van het 
80% belang is 120.000 (op 100% basis ook 150.000). Bv A betaalt dus 20.000 voor de verwerving van de 
additionele 10% die pro rata een nettovermogenswaarde van 15.000 heeft. 

Bv A kan ervoor kiezen om het verschil tussen de kostprijs en het pro-ratadeel van de 
nettovermogenswaarde, zijnde 5.000, als goodwill te verwerken. In dit geval wordt de volgende 
journaalpost gemaakt: 

Deelneming (nettovermogenswaarde) 15.000

Goodwill 5.000

Aan: Kas/bank 20.000

Bv A heeft ook de keuze om het verschil tussen de verkrijgingsprijs en het pro-ratadeel van de 
nettovermogenswaarde, zijnde 8.000, rechtstreeks ten laste van het eigen vermogen te brengen. In dit 
geval wordt deze journaalpost gemaakt:

Deelneming (nettovermogenswaarde) 15.000

Eigen vermogen 5.000

Aan: Kas/bank 20.000
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6c.6 Waardering volgens 
een andere grondslag 
dan de vermogens-
mutatie methode

i. Gegronde reden 

Wegens in de toelichting te vermelden gegronde 
redenen mag een andere waarderingsmethode 
dan de vermogensmutatiemethode worden 
toegepast (art. 2:389 lid 9 BW). Een gegronde 
reden kan internationale verstrengeling zijn. 
Een deelneming kan, gebruikmakend van deze 
optie, worden gewaardeerd op verkrijgingsprijs 
zonder dat de vermogensmutatiemethode 
wordt toegepast. Deze optie wordt veelvuldig 
toegepast bij tussenholdings waarbij de 
deelnemingen van de tussenholdings op een 
hoger niveau in de groep geconsolideerd 
worden, terwijl de tussenholding de belangen 
waardeert op verkrijgingsprijs. De optie wordt 
vaak gecombineerd met de toepassing van art. 
2:408 BW. Op grond van dit artikel kan onder 
voorwaarden worden afgezien van consolidatie 
op het niveau van de tussenholding (RJ 214.325). 

Wanneer art. 2:389 lid 9 BW wordt 
toegepast zonder gebruik te maken van de 
consolidatievrijstelling van art. 2:408 BW, zou 
een verschil ontstaat tussen het vermogen 
en het resultaat in de enkelvoudige en de 
geconsolideerde jaarrekening. Aangezien de 
geconsolideerde jaarrekening op basis van Boek 
2 Titel 9 BW zou moeten plaatsvinden, zou er 
geen gegronde reden zijn om af te wijken van 
het toepassen van de nettovermogenswaarde 
aangezien de nettovermogenswaarde op 
eenvoudige wijze af te leiden zou moeten zijn uit 
de geconsolideerde jaarrekening. 

Verschillen tussen het geconsolideerde en 
enkelvoudige eigen vermogen en resultaat 
worden volgens art. 2:389 lid 10 BW toegelicht in 
de enkelvoudige jaarrekening. 

ii. Waardering op verkrijgingsprijs of 
actuele waarde

Wanneer de deelnemende rechtspersoon geen 
invloed van betekenis heeft op het zakelijke en 
financiële beleid, dan vindt waardering plaats 
op basis van art. 2:384 lid 1 BW. Dit artikel geeft 
algemene voorschriften over de grondslagen 
voor de waardering van activa en verplichtingen 
en voor de bepaling van het resultaat. Conform 
dit artikel komen als waarderingsgrondslag voor 
financiële vaste activa de verkrijgingsprijs of de 
actuele waarde in aanmerking. 

Verkrijgingsprijs
De verkrijgingsprijs bestaat uit de koopprijs plus 
bijkomende kosten die specifiek zijn gemaakt 
voor de verwerving van het desbetreffende 
kapitaalbelang. De verkrijgingsprijs is het 
geldbedrag of equivalent daarvan dat 
overeengekomen is voor de deelneming dan 
wel de reële waarde (op het moment waarop 
overeenstemming over de ruilverhouding is 
bereikt) van de andere tegenprestatie die door 
de deelnemende rechtspersoon wordt verstrekt 
in ruil voor het kapitaalbelang in de deelneming, 
vermeerderd met eventuele kosten die direct 
toerekenbaar zijn aan het verkrijgen van de 
deelneming (RJ 214.305). Algemene en indirecte 
kosten, waaronder de kosten van een afdeling 
‘fusies en overnames’, maken geen deel uit van 
de verkrijgingsprijs van een deelneming. 

Opgemerkt wordt dat als kort na het 
verkrijgingsmoment dividend wordt uitgekeerd 
door de gekochte deelneming, dit ‘meegekochte’ 
dividend afgetrokken wordt van de 
verkrijgingsprijs plus bijkomende kosten om de 
verkrijgingsprijs te bepalen (RJ 214.504). 

Evenals bij de waardering op basis van 
de vermogensmutatiemethode, wordt een 
betrouwbare schatting van de volledige 
verkrijgingsprijs als uitgangspunt voor de 
waardering genomen. Het enige verschil is dat 
bij de waardering op basis van verkrijgingsprijs 
geen onderscheid hoeft te worden gemaakt 
in goodwill en deelnemingswaarde: beide 
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componenten worden tot de deelnemingswaarde 
gerekend. Wanneer de uiteindelijk vastgestelde 
verkrijgingsprijs afwijkt van eerdere inschattingen, 
wordt de waardering navenant aangepast. 

Wanneer bij een deelneming die 
wordt gewaardeerd op basis van de 
vermogensmutatiemethode een zodanig verlies 
aan invloed optreedt dat die invloed niet langer 
van betekenis is voor het zakelijke en financiële 
beleid van de deelneming, dan wordt de laatst 
bekende (nettovermogens)waarde (inclusief 
resterende goodwill) als basis genomen voor 
verdere waardering tegen verkrijgingsprijs of 
actuele waarde. Deze waarde wordt verhoogd met 
de boekwaarde van de eventueel nog aanwezige 
geactiveerde goodwill gerelateerd aan deze 
deelneming (RJ 214.321). Belangrijk hierbij is dat 
de goodwill slechts voor het resterende belang 
wordt meegenomen en afgewaardeerd wordt voor 
het respectievelijke deel met betrekking tot het 
belang in de deelneming dat is afgestoten.  

In de winst-en-verliesrekening worden, 
anders dan bij de hiervoor besproken 
vermogensmutatiemethoden, de gedeclareerde 
dividenden als resultaat deelneming verantwoord. 
Echter, dividenden die geacht worden begrepen 
te zijn geweest in de verkrijgingsprijs worden 
niet als resultaat verantwoord doch worden 
in mindering gebracht op de verkrijgingsprijs 
(RJ 214.504). Dit zogenaamde ‘meegekochte’ 
dividend moet op basis van de feiten en 
omstandigheden worden vastgesteld. Dit is veelal 
eenvoudig als een dividend wordt ontvangen 
kort na de verkrijging van de deelneming, dan 
heeft de deelneming nog beperkt winsten kunnen 
genereren als eigendom van de rechtspersoon.

RJ 270.127 omschrijft meegekocht dividend 
als ‘(dividend) afkomstig van het vermogen en/
of resultaat dat al gevormd was respectievelijk 
behaald was vóór de verkrijging van de 
belegging’. Een meegekocht dividend is in 
economische zin geen voordeel uit hoofde 
van de deelneming, maar in feite een (partiele) 
teruggaaf van de investering in de deelneming. 
Indien een toerekening voor- of na verkrijging 

slechts op arbitraire basis kan plaatsvinden, 
worden de dividenden verwerkt als opbrengsten, 
tenzij duidelijk is dat zij in feite een terugbetaling 
vormen van de verkrijgingsprijs. 

Ook bij waardering tegen verkrijgingsprijs 
wordt rekening gehouden met duurzame 
waardeverminderingen (art. 2:387 lid 3 BW) en 
zijn de bepalingen van RJ 121 van toepassing. 

Actuele waarde
De actuele waarde van een deelneming 
is de marktwaarde, bij beursgenoteerde 
ondernemingen de beurswaarde.

In de wet is aangegeven dat 
waardeveranderingen van financiële instrumenten 
en andere beleggingen onmiddellijk in het 
resultaat kunnen worden verwerkt (art. 2:384 
lid 7 BW). Wanneer de waardeveranderingen 
worden verwerkt via de winst-en-verliesrekening, 
wordt een herwaarderingsreserve gevormd 
voor waardevermeerderingen, tenzij voor de 
betreffende belangen frequente marktnoteringen 
bestaan (art. 2:390 lid 1 BW). In deze situatie 
worden zowel de gedeclareerde dividenden 
als de mutaties in de actuele waarde dus 
verantwoord in de winst-en-verliesrekening. 
Bij uitkering van dividend door de deelneming 
leidt dit normaal gesproken per saldo niet tot 
resultaat bij de deelnemende rechtspersoon. De 
beurswaarde daalt namelijk met de waarde van 
het dividendbedrag op de dag dat het dividend 
wordt gedeclareerd. Wanneer de deelnemende 
rechtspersoon de waardeveranderingen 
rechtstreeks in de herwaarderingsreserve 
verwerkt dan wordt evengoed het gedeclareerde 
dividend als bate verantwoord. 

Deze bepalingen uit Boek 2 Titel 9 BW zijn in 
ieder geval van toepassing op belangen die niet 
kwalificeren als deelneming (effecten). Het is 
niet geheel duidelijk of deze bepalingen ook van 
toepassing zijn op belangen die op grond van 
art. 2:24c BW wel kwalificeren als deelneming, 
maar waarover de rechtspersoon geen invloed 
van betekenis heeft. De wet definieert het begrip 
financieel instrument namelijk niet. 
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De herwaarderingsreserve is niet hoger dan het 
verschil tussen de boekwaarde op basis van 
de verkrijgings- of vervaardigingsprijs en de 
boekwaarde op basis van de bij de waardering 
gehanteerde actuele waarde van de activa 
waarop de herwaardering betrekking heeft. 
Een waardevermindering van een activum, 
gewaardeerd tegen de actuele waarde, wordt ten 
laste van de herwaarderingsreserve gebracht, 
voor zover dit activum hieraan voorafgaande 
ten gunste van de herwaarderingsreserve is 
opgewaardeerd (art. 2:390 lid 3 BW). 

Wanneer een deelneming bijvoorbeeld wordt 
gewaardeerd op actuele waarde en op deze enig 
moment daalt beneden de waarde waarvoor 
de deelneming oorspronkelijk in de boeken 
is gekomen, dan komt de herwaardering 
beneden deze ‘oorspronkelijke’ waarde niet 
rechtstreeks ten laste van het eigen vermogen. 
Het resterende gedeelte wordt ten laste van 
de winst-en-verliesrekening gebracht. Als dit 
niet zou gebeuren, zou immers een negatieve 
herwaarderingsreserve ontstaan. 

6c.7 Waardering van de 
belangen in personen-
vennootschappen

In deze paragraaf wordt achtereenvolgens 
behandeld:
• de deelneming in een vof;
• de deelneming in een cv;
• belang in een maatschap;
• aandeel in de resultaten van vof of cv.

Een belang in een vennootschap onder firma 
(vof) kan kwalificeren als deelneming. In 
beginsel komen de hiervoor besproken wettelijk 
toegestane waarderingsgrondslagen voor 
deelnemingen op dezelfde wijze in aanmerking 
voor de waardering van het belang in een vof. 

Eerder is aangegeven dat een door een 
commanditaire vennoot (cv) gehouden belang 
niet per definitie als deelneming kwalificeert. Als 
dit niet het geval is, kwalificeert het belang in 
de cv als belegging. Zie voor de waardering van 
beleggingen hoofdstuk 4 van dit handboek. Als 
het belang wel kwalificeert als deelneming, dan 
wordt bepaald of de commanditaire vennoot 
invloed van betekenis uitoefent. Gezien de aard 
van een commanditair belang is dit doorgaans 
niet het geval. Als gevolg van het ontbreken 
van zeggenschap waardeert de commanditaire 
vennoot zijn inbreng in de regel op het bedrag 
van zijn kapitaalinbreng (het bedrag dat hij 
maximaal kan kwijtraken). De hem toegekende 
winstaanspraken zijn te verantwoorden als 
opbrengst uit deelneming, waaronder ook 
de vaste vergoeding over de inbreng kan zijn 
begrepen. 

De beherende vennoot heeft zeggenschap over 
de cv en daarom kwalificeert de cv normaal 
gesproken als groepsmaatschappij van de 
beherende vennoot. Bij aanwezigheid van 
meerdere beherend vennoten kan dit anders 
zijn. In dat geval is over het algemeen wel 
sprake van invloed van betekenis. De algemene 
waarderingsregels voor deelnemingen (zie 
paragraaf 6c.2) zijn hierop van toepassing. 

De rechtspersoon die vennoot is in een 
maatschap heeft in wettelijke zin geen 
deelneming. Naar de letter van de wet is 
toepassing van de vermogensmutatiemethode 
niet mogelijk en voor de toepassing van de 
waarderingsvoorschriften gelden daarom de 
algemene bepalingen, te weten historische 
kostprijs dan wel actuele waarde. De kenmerken 
van het belang in een maatschap kunnen 
echter, afhankelijk van de bepalingen in het 
maatschapscontract, gelijk zijn aan die van 
een belang in een vennootschap. Om die 
reden kan verwerking van het belang in een 
maatschap op dezelfde wijze als een deelneming 
(vermogensmutatiemethode) daarom naar onze 
mening verdedigbaar zijn. 
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Het contractuele aandeel in het resultaat van de 
deelneming in een vof of een cv, geldt voor de 
vennoot als opbrengst van of als resultaat uit 
deelneming. Ook rente die wordt berekend over 
ieders kapitaalinbreng, geldt als opbrengst van of 
als resultaat uit deelneming. 

Wanneer naast kapitaal ook leningen zijn 
verstrekt aan de vof of de cv die kunnen 
worden aangemerkt als financiële vaste 
activa –gerubriceerd afhankelijk van het 
toepasselijke geval als een vordering op een 
groepsmaatschappij of op een deelneming 
- wordt de renteopbrengst op deze leningen 
aangemerkt als opbrengst uit andere financiële 
vaste activa met afzonderlijke vermelding van het 
deel dat op groepsmaatschappijen betrekking 
heeft. 

De verrekening in rekening-courant van de 
vennoot van het aandeel in het resultaat, evenals 
van de eventuele rente over de kapitaalinbreng, 
wordt bij de vennoot in de balans gerubriceerd 
onder de vlottende vorderingen: vordering op 
groepsmaatschappij of vordering op deelneming, 
afhankelijk van de situatie. 

6c.8 Beperkingen op 
de uitkeerbaarheid 
- wettelijke reserve 
deelnemingen

De rechtspersoon stelt vast of van 
de verantwoorde resultaten van de 
deelneming respectievelijk rechtstreekse 
vermogensvermeerderingen van de deelneming 
uitkering aan hem afgedwongen kan worden. 
Wanneer dit niet het geval is, leidt dit tot het 
vormen van een wettelijke reserve deelneming 
(art. 2:389 lid 6 BW). Doorgaans betekent 
dit dat voor het aandeel in de resultaten 
minderheidsdeelnemingen een wettelijke reserve 
moet worden gevormd: het belang is immers niet 
zodanig dat uitkering kan worden afgedwongen. 

Ook wanneer voor een deelneming (wettelijke) 
beperkingen bestaan ten aanzien van de 
uitkeerbaarheid van het vermogen, resulteert 
dit bij de deelnemer dus in een wettelijke 
reserve. Andere redenen voor het vormen van 
een dergelijke reserve worden behandeld in 
hoofdstuk 11.3 van dit handboek. 

Voor de bv is vereist dat haar bestuur moet 
instemmen met het uitkeren van dividend. 
Daartoe wordt een uitkeringstoets uitgevoerd, 
waarmee wordt nagegaan of na het uitkeren 
van het voorgestelde dividend de bv nog wel 
in staat is aan haar verplichtingen te voldoen. 
De vraag is vervolgens of de uitkeringstoets 
ertoe leidt dat eerder in een situatie wordt 
gekomen waar sprake is van het niet kunnen 
bewerkstelligen van uitkeringen, en dus van 
het moeten vormen van wettelijke reserves. 
Een opvatting is dat dit niet het geval is, 
omdat juist een meerderheidsaandeelhouder 
de situatie van insolventie kan voorkomen, 
bijvoorbeeld door het toezeggen van steun. 
Dan moet die meerderheidsaandeelhouder 
wel in staat zijn dergelijke steun te verlenen. 
Als die daartoe niet in staat is, verstrekt het 
bestuur van de deelneming de goedkeuring 
voor dividenduitkering wellicht niet en wordt 
de wettelijke reserve deelnemingen bij de 
meerderheidsaandeelhouder gevormd. Zie ook 
hoofdstuk 11.7.v van dit handboek over de 
invloed van de uitkeringstoets. 

6c.9 Presentatie en 
toelichting

i. Presentatie in de balans

Deelnemingen worden gepresenteerd als 
onderdeel van de financiële vaste activa. 
Afhankelijk van het gekozen model en de 
keuze van presentatie worden ze afzonderlijk 
gepresenteerd of als onderdeel van de 
financiële vaste activa toegelicht (inclusief het 
mutatieoverzicht). 
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ii.  Mutatieoverzicht

Met betrekking tot alle vaste activa, waaronder 
ook de financiële vaste activa (inclusief 
deelnemingen), wordt een verloopoverzicht van 
de boekwaarde opgenomen (art. 2:368 BW). 
Dit overzicht verschaft, per categorie, inzicht in 
verwervingen, desinvesteringen, herwaarderingen, 
waardeverminderingen en terugnames daarvan. 

Verder worden de cumulatieve herwaarderingen, 
afschrijvingen en waardeverminderingen 
op balansdatum opgenomen. Voor 
deelnemingen gewaardeerd op basis van de 
vermogensmutatiemethode worden het aandeel 
in de resultaten en de gedeclareerde dividenden 
afzonderlijk gepresenteerd (RJ 214.607).

Zo’n overzicht kan er als volgt uitzien: 

Deel-
nemingen 
in groeps-

maat-
schappij

Andere 
deel-

nemingen

Vorde-
ringen op 

groeps-
maat-

schappij

Vorde-
ringen op 
aandeel-
houders 

en overige 
deel-

neming

Overige 
effecten

Overige 
vorde-
ringen

€ € € € € €

1 januari 20x1

Verkrijgingsprijs 0 0 0 0 0 0

Herwaarderingen 0 0 0 0 0 0

Afschrijvingen en 
waardeverminderingen

0 0 0 0 0 0

Boekwaarde 0 0 0 0 0 0

Mutaties

Investeringen 0 0 0 0 0 0

Resultaat deelnemingen 0 0 0 0 0 0

Koersverschillen 0 0 0 0 0 0

Nieuwe consolidaties 0 0 0 0 0 0

Dividend 0 0 0 0 0 0

Desinvesteringen 0 0 0 0 0 0

Waardeverminderingen 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

31 december 20x1

Verkrijgingsprijs 0 0 0 0 0 0

Herwaarderingen 0 0 0 0 0 0

Afschrijvingen en 
waardeverminderingen

0 0 0 0 0 0

Boekwaarde 0 0 0 0 0 0
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Indien bij de bepaling van de reële waarde 
van activa, voorzieningen en schulden op het 
moment van verwerving van een deelneming 
rekening is gehouden met reorganisatiekosten, 
wordt dat in de toelichting vermeld (RJ 214.608). 

Zoals in de voorgaande paragrafen is 
aangegeven, worden de resultaten uit 
deelnemingen apart in de winst-en-
verliesrekening tot uitdrukking gebracht. De 
situatie kan zich voordoen op het moment 
van declareren van het dividend een belasting 
verschuldigd is door de deelneming. Ook 
kan door de deelneming (in het buitenland) 
eventueel belasting in verband met winstuitdeling 
verschuldigd zijn. In geval van niet-
terugvorderbare belastingen bij de deelneming 
kunnen deze worden verwerkt onder de post 
‘Overige belastingen’. Andere mogelijkheden zijn 
de verwerking van deze belasting als onderdeel 
van het ‘resultaat deelnemingen’ dan wel in 
de ‘belasting met betrekking tot het resultaat 
uit gewone bedrijfsuitoefening’. De gevolgde 
gedragslijn wordt uiteraard adequaat in de 
toelichting van de jaarrekening uiteengezet 
en consistent toegepast. Ongeacht de keuze 
van presentatie wordt bij toepassing van de 
vermogensmutatiemethode het brutobedrag 
van de uitkering in aanmerking genomen bij de 
waardering van het belang, dit wordt dan ook als 
zodanig in het verloopoverzicht opgenomen. 

iii. Vermelding van belangen

De volgende informatie over financiële belangen 
in andere maatschappijen moet worden verstrekt 
(art. 2:379 BW):
• de naam, woonplaats en het aandeel in het 

kapitaal van elke maatschappij, waarin direct 
of indirect voor ten minste 20% van het 
geplaatste kapitaal wordt deelgenomen en van 
elke maatschappij, waarvoor de rechtspersoon 
volledig tegenover schuldeisers aansprakelijk is 
voor de schulden; 

• het bedrag van het eigen vermogen en het 
resultaat van elke onder punt 1 genoemde 
maatschappij volgens de laatst vastgestelde 

jaarrekening, tenzij: 
 – deze maatschappij is opgenomen in de 
geconsolideerde jaarrekening van de 
rechtspersoon;

 – de deelneming wordt gewaardeerd op basis 
van de vermogensmutatiemethode;

 – de rechtspersoon het belang in de 
maatschappij niet consolideert vanwege 
een te verwaarlozen belang of vanwege 
de vrijstelling op grond van art. 2:408 
BW (vrijstelling van consolidatie voor 
tussenholdings); of 

 – de rechtspersoon een deelneming van 
minder dan 50% in de maatschappij voor 
eigen rekening houdt en de maatschappij 
wettig haar balans niet openbaar maakt. 

Een deelneming vermeldt in haar jaarrekening:
• de naam en de woonplaats van de 

maatschappij, die aan het hoofd van haar 
groep staat;

• de naam en de woonplaats van elke 
maatschappij, die zijn financiële gegevens 
consolideert in haar openbaar gemaakte 
geconsolideerde jaarrekening; en 

• de plaats waar afschriften van de 
laatstgenoemde geconsolideerde jaarrekening 
zijn te verkrijgen.

Wanneer gegronde vrees bestaat dat de hiervoor 
genoemde vermeldingen ernstig nadeel voor 
betrokkenen teweegbrengen, kan bij de minister 
van Economische Zaken om ontheffing worden 
verzocht. 

Als een rechtspersoon een 20%-belang niet als 
deelneming kwalificeert (of een belang < 20% 
juist wel), wordt de reden hiervan toegelicht, 
indien dit nodig is voor het wettelijke vereiste 
inzicht (alinea 214.613a). Zie ook paragraaf 
6c.1.iii. 

Een niet verwerkt aandeel in het verlies van 
deelnemingen worden toegelicht. Zowel 
voor het aandeel dat betrekking heeft op de 
verslagperiode als het cumulatieve verlies (RJ 
214.620). 
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Verder vermeldt de rechtspersoon:
• indien hij 20% of meer van de stemrechten kan 

uitoefenen, mits van toepassing, waarom hij 
naar zijn oordeel geen invloed van betekenis 
heeft;

• waarom hij naar zijn oordeel wel invloed van 
betekenis heeft, terwijl hij minder dan 20% van 
de stemrechten bezit, indien van toepassing.

Voor dochtermaatschappijen gelden vergelijkbare 
toelichtingsvereisten. Een rechtspersoon die 
over meer dan 50% van de stemrechten in 
een andere rechtspersoon beschikt, maar 
deze rechtspersoon niet consolideert, moet dit 
gemotiveerd toelichten (RJ 217.601).

De rechtspersoon vermeldt de naam 
en woonplaats van rechtspersonen en 
vennootschappen (art. 2:414 BW):
• die hij volledig in zijn geconsolideerde 

jaarrekening betrekt;
• waarvan de financiële gegevens in de 

geconsolideerde jaarrekening worden 
opgenomen voor een deel, evenredig aan het 
belang daarin; 

• waarin een deelneming wordt gehouden 
die in de geconsolideerde jaarrekening 
overeenkomstig art. 2:389 BW 
(vermogensmutatiemethode) wordt 
verantwoord; 

• die dochtermaatschappij zijn zonder 
rechtspersoonlijkheid en niet ingevolge sub a, 
b of c zijn vermeld; en

• waaraan een of meer volledig in de 
consolidatie betrokken maatschappijen of 
dochtermaatschappijen daarvan alleen of 
samen voor eigen rekening ten minste een 
vijfde van het geplaatste kapitaal verschaffen 
of doen verschaffen, en die niet ingevolge sub 
a, b of c zijn vermeld. 

Verder wordt vermeld (art. 2:414 BW):
• op grond van welke omstandigheid elke 

maatschappij volledig in de consolidatie 
wordt betrokken, tenzij deze bestaat in het 
kunnen uitoefenen van het merendeel van 
de stemrechten en het verschaffen van een 
daaraan evenredig deel van het kapitaal; 

• waaruit blijkt dat een rechtspersoon of 
vennootschap waarvan financiële gegevens 
overeenkomstig art. 2:409 BW (proportionele 
consolidatie) in de geconsolideerde 
jaarrekening zijn opgenomen, daarvoor in 
aanmerking komt; 

• in voorkomend geval de reden voor het niet 
consolideren van een dochtermaatschappij;

• het deel van het geplaatste kapitaal dat wordt 
verschaft; en

• het bedrag van het eigen vermogen en 
resultaat, volgens de laatst vastgestelde 
jaarrekening van elke maatschappij, 
waaraan een of meer volledig in de 
consolidatie betrokken maatschappijen, of 
dochtermaatschappijen daarvan, alleen of 
samen voor eigen rekening ten minste een 
vijfde van het geplaatste kapitaal verschaffen 
of doen verschaffen en die niet in de 
consolidatie wordt betrokken noch op basis 
van de vermogensmutatiemethode wordt 
verantwoord. 

De toelichting van art. 2:379 BW en art. 2:414 
BW mag worden gecombineerd (art. 2:379 lid 
5 BW). Bovendien is het op grond van deze 
laatste bepaling toegestaan om het deel van 
de toelichting dat deze vermeldingen bevat 
afzonderlijk ter inzage te leggen bij de Kamer 
van Koophandel, mits beide delen naar elkaar 
verwijzen. 

iv. Vrijstellingen voor kleine 
rechtspersonen

De volgende wettelijke vrijstellingen zijn van 
toepassing (art. 2:396 lid 3 BW):
• uitsplitsing van de individuele financiële vaste 

activa (vermelding van het totaal volstaat);
• opname van een mutatieoverzicht;
• vermelding van de som van de afschrijvingen, 

de waardeverminderingen en de 
herwaarderingen per individuele post;

• vermelding van gegevens van de 
deelnemingen, waaronder naam, woonplaats 
en verschaft aandeel in het kapitaal.
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Omdat kleine rechtspersonen vrijstelling 
hebben ten aanzien van het opstellen van 
een mutatieoverzicht, zijn ook de bepalingen 
van RJ 214 die betrekking hebben op 
dit mutatieoverzicht niet van toepassing. 
Betreffende: 
• de nadere toelichting inzake het 

mutatieoverzicht;
• het vermelden van het feit dat bij bepaling 

van de reële waarde van activa, voorzieningen 
en schulden op het moment van verwerving 
van deelneming rekening is gehouden met 
reorganisatiekosten. 

Kleine rechtspersonen zetten wel de toegepaste 
grondslagen van waardering en bepaling van het 
resultaat uiteen. 

6c.10 International 
Financial Reporting 
Standards

i. De toepassing van IFRS

IFRS heeft zijn eigen grondslagen voor 
verantwoording van deelnemingen, afhankelijk 
of dit de geconsolideerde of de enkelvoudige 
jaarrekening is.

Financiële vaste activa worden in verschillende 
standaarden behandeld, waarbij de te hanteren 
standaard afhankelijk is van de mate van invloed 
in de investering. Het onderscheid is als volgt: 
• Waardering van een belang 

(dochterondernemingen, joint venture 
dan wel geassocieerde deelnemingen) 
in de enkelvoudige jaarrekening: IAS 27 
‘Enkelvoudige jaarrekening’ (Separate financial 
statements). 

• Toepassing van de equitymethode: IAS 28 
‘Investeringen in geassocieerde deelnemingen 
en joint ventures’ (Investments in Associates 
and Joint Ventures). 

• Geen invloed van betekenis (investments): 

IFRS 9 ‘Financiële instrumenten’. 
• IFRS 10 ‘Geconsolideerde jaarrekening’ 

(Consolidated Financial Statements). 
• IFRS 11 ‘Gezamenlijke overeenkomsten’ (Joint 

Arrangements). 
• IFRS 12 ‘Toelichting van belangen in andere 

entiteiten’ (Disclosure of Interests in Other 
Entities). 

IFRS 10 ‘Geconsolideerde jaarrekening’ 
behandelt de samenstelling en de presentatie van 
de geconsolideerde jaarrekening voor een groep 
van entiteiten waarover een moedermaatschappij 
de zeggenschap heeft (IFRS 10 alinea 1). 
IAS 27 geeft alleen aanwijzingen voor de 
verwerking in de enkelvoudige jaarrekening 
van dochterondernemingen (‘subsidiaries’), 
geassocieerde deelnemingen (‘associates’) en 
joint ventures (IAS 27 alinea 3). 

Op structured entities zijn dezelfde principes van 
IFRS 10 van toepassing als op andere entiteiten. 
De toelichtingsvereisten over geconsolideerde 
dochterondernemingen en alle belangen in 
andere entiteiten staan in IFRS 12. 

In IAS 27 staan de bepalingen voor de 
enkelvoudige jaarrekening. Voor de enkelvoudige 
jaarrekening gelden alle IFRS-bepalingen 
zoals deze ook gelden in de geconsolideerde 
jaarrekening. Dit alles met uitzondering van de 
waardering en verwerking van investeringen 
in dochterondernemingen, joint ventures en 
geassocieerde deelnemingen. Wanneer een 
investeerder een enkelvoudige jaarrekening 
opstelt, worden dochterondernemingen, 
geassocieerde deelnemingen en joint ventures 
als volgt gewaardeerd (IAS 27 alinea 10): 
• tegen kostprijs;
• in overeenstemming met IFRS 9; en
• volgens de equity-methode. 

IFRS 11 ‘Gezamenlijke overeenkomsten’ 
behandelt de wijze waarop belangen in joint 
ventures en gezamenlijke bedrijfsactiviteiten 
(‘joint operations’) in de financiële verslaggeving 
moeten worden verantwoord. 
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De vereisten voor in de toelichting op te 
nemen informatie over belangen in andere 
entiteiten (dochterondernemingen, gezamenlijke 
overeenkomsten, geassocieerde deelnemingen 
en niet-geconsolideerde gestructureerde 
entiteiten) zijn verzameld in één standaard, IFRS 
12 ‘In de toelichting op te nemen informatie over 
belangen in andere entiteiten’. Het algemene 
principe van deze standaard is verwoord in alinea 
1. 

‘Het doel van deze IFRS is om een onderneming 
te verplichten informatie te geven die gebruikers 
van haar jaarrekening in staat stelt een 
beoordeling te maken van: 
• de aard van en risico’s verbonden met 

belangen in andere entiteiten;
• de effecten van deze belangen op de financiële 

positie, de financiële prestaties en de 
kasstromen.’ 

In IAS 28 zijn de relevante bepalingen 
opgenomen inzake de waardering van bijzondere 
vormen van kapitaalbelang, namelijk de 
geassocieerde deelneming en de joint venture. 
Voor de enkelvoudige jaarrekening wordt 
verwezen naar IAS 27. De toelichtingsvereisten 
inzake geassocieerde deelnemingen en joint 
ventures zijn opgenomen in IFRS 12. 

ii. De toepassing van de grondslagen 
van de geconsolideerde jaarrekening 
(gebaseerd op IFRS)

Voor rechtspersonen die in de geconsolideerde 
jaarrekening IFRS toepassen, staan in de 
enkelvoudige jaarrekening op basis van art. 2:362 
lid 8 BW de volgende opties open: 
• toepassing van art. 2:389 BW. Dit betekent dat 

de deelnemingen worden verwerkt op basis 
van de vermogensmutatiemethode waarbij 
deze waarde wordt bepaald op grond van de 
Nederlandse verslaggevingsregels (combinatie 
2); 

• integrale toepassing van (EU-)IFRS voor het 
opstellen van de jaarrekening. Dit houdt in 
dat waardering van deelnemingen plaatsvindt 
tegen verkrijgingsprijs of op basis van IFRS 9 

tegen reële waarde (combinatie 4); 
• verwerking van de deelnemingen op basis 

van de vermogenswaarde, zoals die wordt 
bepaald op basis van (EU-)IFRS-grondslagen 
gehanteerd in de geconsolideerde jaarrekening, 
waarmee dus kan worden bewerkstelligd dat 
het enkelvoudig en geconsolideerd eigen 
vermogen in beginsel aan elkaar gelijk zijn 
(combinatie 3). 

In RJ 100.104 is ook een verdere toelichting 
opgenomen. Combinatie 3 is echter niet 
hetzelfde als de equity-methode onder IAS 28. 

Bij toepassing van art. 2:362 lid 8 BW 
(combinatie 3) wordt het bestaande belang als 
geheel gewaardeerd tegen reële waarde, waarbij 
de winst in de winst-en-verliesrekening wordt 
verwerkt. Dit is anders dan onder Nederlandse 
regelgeving, waarin alleen een optie bestaat om 
de identificeerbare activa en verplichtingen te 
herwaarderen. Wel zal een herwaarderingsreserve 
moeten worden aangehouden aangezien de 
winst niet is gerealiseerd (RJ 214.312)

Combinatie 3 houdt in dat de geconsolideerde 
jaarrekening is opgesteld op basis van IFRS in 
combinatie met een enkelvoudige jaarrekening 
op basis van Boek 2 Titel 9 BW, waarbij de 
waarderingsgrondslagen worden toegepast die 
de rechtspersoon ook in de geconsolideerde 
jaarrekening heeft toegepast. Uitgangspunt 
hierbij is dat het eigen vermogen geconsolideerd 
gelijk is aan het eigen vermogen in de 
enkelvoudige jaarrekening. Dit betekent echter 
niet dat er geen verschillen meer kunnen bestaan, 
zoals bij deelnemingen waarin geen sprake is van 
een 100%-belang of bij deelnemingen met een 
negatief eigen vermogen. 

Zulke verschillen worden in overeenstemming 
met art. 2:389 lid 10 BW toegelicht. Voorbeelden 
van verschillen die kunnen ontstaan, 
zijn weergegeven in RJ-Uiting 2020-21 
100.107c-107d. 

RJ 100.107c (Ontwerp-Richtlijn, zie ook RJ-Uiting 
2021-1)
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Indien geen sprake is van een 100%-belang 
in een geconsolideerde deelneming, kunnen 
uit dien hoofde verschillen ontstaan tussen 
het eigen vermogen volgens de enkelvoudige 
jaarrekening en het eigen vermogen volgens 
de geconsolideerde jaarrekening. Dit wordt 
veroorzaakt doordat in de geconsolideerde 
jaarrekening balansposities en/of transacties 
integraal worden geëlimineerd en in de 
enkelvoudige jaarrekening proportioneel. Voor de 
wijze van proportionele eliminatie en verwerking 
van deze intercompany-transacties in de 
enkelvoudige jaarrekening wordt verwezen naar 
de alinea’s 301 tot met 308 van hoofdstuk 260 
De verwerking van resultaten op intercompany-
transacties in de jaarrekening. 

Hierbij zijn de eliminaties zoals toegepast in de 
geconsolideerde jaarrekening het uitgangspunt 
voor de proportionele eliminatie in de 
enkelvoudige jaarrekening. 

RJ 100.107.d1 (Ontwerp-Richtlijn, zie ook RJ-
Uiting 2021-1)
Als een geconsolideerde deelneming een negatief 
eigen vermogen heeft, zijn de bepalingen van 
toepassing zoals opgenomen in de alinea’s 339 
en 340 van hoofdstuk 214 Financiële vaste activa 
en de alinea’s 424 en 425 van hoofdstuk 252 
Voorzieningen, niet in de balans opgenomen 
verplichtingen en niet in de balans opgenomen 
activa. Derhalve kan dit leiden tot een verschil 
tussen het eigen vermogen volgens de 
enkelvoudige jaarrekening en het eigen vermogen 
volgens de geconsolideerde jaarrekening. 

RJ 100.107d2 (Ontwerp-Richtlijn, zie ook RJ-
Uiting 2021-1)
Transacties en/of balansposities tussen 
de moedermaatschappij en haar niet 
geconsolideerde deelnemingen worden in de 
enkelvoudige jaarrekening verwerkt conform de 
verwerking in de geconsolideerde jaarrekening op 
basis van IFRS.

Overige aspecten met betrekking tot de 
toepassing van de IFRS waarderingsgrondslagen 
van de geconsolideerde jaarrekening in de 

enkelvoudige jaarrekening (combinatie 3), zie 
de alinea’s 107 tot en met 107g van Ontwerp-
Richtlijn 100.

Ook bij het verlies van zeggenschap wordt (op 
grond van IFRS geconsolideerde grondslagen) 
het resterende belang gewaardeerd tegen reële 
waarde en wordt dus een herwaarderingswinst 
verantwoord in de winst-en-verliesrekening (RJ 
214.312a). 

Bij toepassing van art. 2:362 lid 8 BW (combinatie 
3) kan enkel het ‘economic entity’-concept 
worden toegepast. Hierbij worden verschillen 
tussen de verkrijgingsprijs en het aandeel in 
de nettovermogenswaarde van de deelneming 
rechtstreeks verwerkt in het eigen vermogen (RJ 
214.312b). 
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7a.1 Inleiding en 
begripsbepaling

Elke onderneming heeft een of meer 
financiële instrumenten in haar balans. Een 
financieel instrument is een overeenkomst 
die leidt tot een financieel actief bij de ene 
partij en een financiële verplichting of een 
eigenvermogensinstrument bij de andere partij. 
Financiële instrumenten omvatten primaire 
instrumenten, zoals vorderingen en schulden, en 
ook afgeleide instrumenten, zoals renteswaps en 
valutatermijncontracten.

In Boek 2 Titel 9 BW staan diverse bepalingen 
over de waardering en verwerking van financiële 
instrumenten. Bovendien zijn hier vereisten ten 
aanzien van de toelichting op het gebruik van 
financiële instrumenten opgenomen. Verder zijn 
in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving in RJ 
290 ‘Financiële instrumenten’ voorschriften voor 
de verwerking, waardering, resultaatbepaling, 
presentatie en toelichting van financiële 
instrumenten in de jaarrekening opgenomen. 
Deze sluiten aan bij Boek 2 Titel 9 BW. Daarnaast 
is specifieke regelgeving met betrekking tot 
verschillende soorten financiële instrumenten in 
aparte standaarden opgenomen, zoals RJ 222 
‘Vorderingen’ en RJ 245 ‘Schulden’.

7a.2 Definities en eerste 
verwerking

i. Definities

In RJ 940 zijn diverse definities met betrekking tot 
financiële instrumenten opgenomen. Er worden 
enkele belangrijke begrippen genoemd.

RJ 940 Financieel instrument 
Een overeenkomst die leidt tot een financieel 
actief van één partij en een financiële verplichting 
of eigen-vermogensinstrument van een andere 
partij.

Financiële instrumenten kunnen zowel aan de 
actief- als de passiefzijde van de balans staan. 
Financiële activa zijn onder meer vorderingen 
en effecten. Voorbeelden van een financiële 
verplichting zijn een lening (credit) of crediteuren. 

RJ 940 Financieel actief
Elk actief dat:
a. een liquide middel is;
b. een eigen-vermogensinstrument van een 

andere partij is; of
c. een contractueel recht is om:

1. liquide middelen of een ander financieel 
actief te ontvangen van een andere partij; of

2. financiële activa of financiële verplichtingen 
te ruilen met een andere partij onder 
voorwaarden die potentieel voordelig zijn 
voor de rechtspersoon (bijvoorbeeld een 
gekochte optie met een positieve waarde).

d. een contract is dat in de eigen-
vermogensinstrumenten van de rechtspersoon 
zal of kan worden afgewikkeld en dat:
1. een niet-derivaat is waarbij de 

rechtspersoon verplicht is, of kan 
worden, om een variabel aantal van de 
eigen-vermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon te ontvangen; of

2. een derivaat is dat zal of kan worden 
afgewikkeld op een andere wijze dan 
door de ruil van een vast bedrag aan 
liquide middelen of een ander financieel 
actief voor een vast aantal van de 
eigen-vermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon.

RJ 940 Financiële verplichting
Elke verplichting die:
a. een contractuele verplichting is om:

1. liquide middelen of een ander financieel 
actief aan een andere partij te leveren; of

2. financiële activa of financiële verplichtingen 
te ruilen met een andere partij onder 
voorwaarden die potentieel nadelig zijn 
voor de rechtspersoon (bijvoorbeeld een 
geschreven optie met een negatieve 
waarde); of

b. een contract is dat in de eigen-
vermogensinstrumenten van de rechtspersoon 
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zal of kan worden afgewikkeld en dat:
1. een niet-derivaat is waarbij de 

rechtspersoon verplicht is of kan 
worden, om een variabel aantal van de 
eigen-vermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon te leveren; of

2. een derivaat is dat zal of kan worden 
afgewikkeld op een andere wijze dan 
door ruil van een vast bedrag aan 
geldmiddelen of een ander financieel 
actief voor een vast aantal van de 
eigen-vermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon.

Dit betekent dat financiële instrumenten een 
aantal gemeenschappelijke kenmerken hebben. 
Zo zijn alle financiële instrumenten, behalve 
aandelen en (valuta)derivaten, ook monetaire 
posten. Dit wil zeggen dat als een financieel 
instrument is gedenomineerd in een valuta die 
niet gelijk is aan de functionele valuta van de 
rechtspersoon, dit leidt tot het herwaarderen 
tegen periode-eindekoers. Daarnaast is er bij een 
financieel instrument eigenlijk altijd recht op ‘een 
hoeveelheid valuta’. Een vooruitbetaling waar 
een recht op een in de toekomst te ontvangen 
goed of dienst tegenover staat, is daarom geen 
financieel instrument. Er is immers geen recht 
op een hoeveelheid valuta, maar op een goed of 
dienst. 

Er zijn twee hoofdgroepen financiële 
instrumenten: de primaire financiële instrumenten 
en de afgeleide financiële instrumenten 
(derivaten). 

Primaire financiële instrumenten kunnen zowel 
activa als passiva vertegenwoordigen voor 
de rechtspersoon. Voorbeelden van primaire 
financiële instrumenten zijn:
• kas en bank;
• debiteuren/crediteuren;
• effecten in de vorm van bijvoorbeeld 

beursgenoteerde obligaties; en
• (langlopende) schulden.

Derivaten worden verder behandeld in 
hoofdstuk 7b. Het onderscheid tussen 

financiële verplichtingen en eigen 
eigenvermogensinstrumenten wordt behandeld in 
hoofdstuk 11.2 van dit handboek.

ii. Toepassingsgebied

RJ 290 is van toepassing op alle categorieën 
financiële instrumenten, waaronder onder andere 
contracten tot aankoop van niet-financiële 
activa (‘commodities’) waarbij elk van de partijen 
het recht heeft op netto-basis af te rekenen in 
liquide middelen, en op bepaalde contracten 
betreffende:
• de aankoop van derivaten; 
• rechten en verplichtingen die voortvloeien uit 

verzekeringscontracten; en
• financiële garanties. 

Op grond van RJ 290.202 is dit hoofdstuk 
(RJ 290) niet van toepassing op onder meer 
belangen in groepsmaatschappijen en rechten 
en verplichtingen van werkgevers uit hoofde van 
pensioenen en soortgelijke regelingen. In tabel 
1 zijn de meest voorkomende balansposten 
behandeld met daarbij aangegeven of RJ 290 van 
toepassing is en zo niet, welke andere richtlijn 
toepasbaar is. 

Enkele posten vallen in meer dan één Richtlijn. 
Deze posten worden benoemd in RJ 290.103, 
waarbij wordt verwezen naar de specifieke 
hoofdstukken waarin de algemene regels 
van die posten verder worden behandeld. 
Dit betreft onder meer vorderingen, effecten, 
liquide middelen en schulden. Dat betekent 
dat voor dergelijke posten zowel de specifieke 
Richtlijn, bijvoorbeeld RJ 222 ‘Vorderingen’, 
moet worden geraadpleegd als RJ 290. In dit 
hoofdstuk zijn ook de belangrijkste bepalingen 
van de specifieke Richtlijnen behandeld, zoals 
in paragraaf 7a.9.iv tot en met 7a.9.viii. Naast 
de algemene voorschriften over presentatie en 
toelichtingsvereisten van RJ 290 wordt daar 
ook nader ingegaan op aanvullende bepalingen 
voor specifieke posten. Verder wordt aandacht 
besteedt aan de rubricering, denk daarbij aan 
vaste en vlottende activa, langlopende en 
kortlopende schulden.
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Tabel 1 Meest voorkomende balansposten

Balanspost Financieel 
instrument?

RJ 290 van 
toepassing?

Toepasselijke RJ 
Richtlijn

Activa

Belangen in groepsmaatschappijen Ja Nee RJ 214

Deelnemingen waarop invloed van 
betekenis kan worden uitgeoefend, 
en belangen in joint ventures 

Ja Nee RJ 214 
RJ 215

Deelnemingen waarop geen 
invloed van betekenis kan worden 
uitgeoefend (effecten)

Ja Ja Daarnaast is RJ 226 
van toepassing

Vorderingen Ja Ja Daarnaast is RJ 222 
van toepassing

Latente belastingvorderingen Nee Nee RJ 272

Voorraden Nee Nee RJ 220 

Debiteuren Ja Ja Daarnaast is RJ 222 
van toepassing

Liquide middelen Ja Ja Daarnaast is RJ 228 
van toepassing

Rechten uit hoofde van 
verzekeringscontracten

Ja Nee

Rechten uit hoofde van 
personeelsregelingen

Ja Nee RJ 271

Passiva

Eigen vermogen (vanuit het 
perspectief van de uitgevende 
rechtspersoon)

Nee Nee RJ 240 

Pensioenvoorziening Nee Nee RJ 271

Latente belastingschulden Nee Nee RJ 272

Vooruit gedeclareerde termijnen Nee Nee

Crediteuren Ja Ja Daarnaast is RJ 254 
van toepassing

Leaseverplichtingen Ja Nee RJ 292

Belastingschulden Nee Nee RJ 272

Plichten uit hoofde van 
verzekeringscontracten

Ja Nee

Plichten uit hoofde van 
personeelsregelingen

Ja Nee RJ 271
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Volledigheidshalve wordt opgemerkt dat voor 
zover de rechtspersoon eigen aandelen bezit, het 
niet is toegestaan deze te activeren (art. 2:385 
lid 5 BW). Deze aandelen worden in het eigen 
vermogen verantwoord als aftrekpost op de 
overige reserves (RJ 240.214).

iii. Eerste verwerking

RJ 290.701
De rechtspersoon dient een financieel actief 
of een financiële verplichting in de balans op 
te nemen op het moment dat contractuele 
rechten of verplichtingen ten aanzien van dat 
instrument ontstaan. In alinea 104 tot en met 
112 van hoofdstuk 115 Criteria voor opname en 
vermelding van gegevens, zijn de bepalingen 
voor het verwerken van activa en verplichtingen 
verder uiteengezet. Deze bepalingen zijn ook van 
toepassing op financiële instrumenten.

De bepalingen over het al dan niet in de balans 
opnemen van financiële activa en verplichtingen 
bestaan grotendeels uit de algemene bepalingen 
over het in de balans verwerken en niet meer 
verwerken van activa en verplichtingen (RJ 
115). Volgens RJ 115.104 wordt een actief in 
de balans verwerkt wanneer het waarschijnlijk 
is dat de toekomstige economische voordelen 
aan de rechtspersoon zullen toevloeien. Verder 
moet sprake zijn van een kostprijs of een waarde 
die betrouwbaar kan worden vastgesteld. Een 
vreemdvermogensinstrument wordt in de balans 
verwerkt (RJ 115.105) wanneer het waarschijnlijk 
is dat de afwikkeling van een bestaande 
verplichting zal leiden tot een uitstroom van 
middelen. Ook hier geldt als voorwaarde dat een 
betrouwbare vaststelling mogelijk moet zijn van 
de omvang van het bedrag waartegen wordt 
afgewikkeld.

Voor financiële instrumenten geldt nog de 
specifieke toevoeging dat de rechtspersoon een 
financieel actief en een financieel verplichting 
opneemt wanneer de contractuele rechten ten 
aanzien van het instrument ontstaan (RJ 290.701). 

In de regel worden vorderingen die volgen uit 
nog uit te voeren contracten, voor zover noch 
de rechtspersoon, noch zijn tegenpartij op de 
balansdatum heeft gepresteerd, niet opgenomen 
(RJ 115.113). Dat betekent onder meer dat 
vooruit gefactureerde bedragen voor contracten 
waar zowel de rechtspersoon als de tegenpartij 
nog niet hebben gepresteerd niet als vordering 
of schuld worden opgenomen. Hierop zijn wel de 
regels ten aanzien van verlieslatende contracten 
van toepassing. 

RJ 290.703
Een aankoop of verkoop volgens standaard 
marktconventies dient per categorie financiële 
activa en financiële verplichtingen stelselmatig in 
de balans te worden opgenomen of niet langer 
opgenomen hetzij op de transactiedatum (datum 
van aangaan van bindende overeenkomst) hetzij 
op de leveringsdatum (datum van overdracht).

Voor sommige transacties zijn het moment van 
transactie en het moment van levering gelijk en 
voor veel rechtspersonen is dit onderscheid voor 
de verwerking niet relevant. Bij grote transacties 
rond het einde van de verslagperiode, waar het 
transactiemoment en het moment van levering in 
twee verschillende verslagperiodes vallen, kan dit 
onderscheid significant zijn (RJ 290.704). De RJ 
geeft daarvan twee voorbeelden: 
• bankbetalingen, waarbij een verschil 

optreedt tussen de datum van de opdracht 
tot overboeken, de boekdatum en de 
valuteringsdatum. Dit kan volgens standaard 
marktconventies een verschil van één tot 
enkele dagen zijn, afhankelijk van het type 
overboeking en specifieke afspraken met 
banken; en

• levering van aandelen gekocht via een 
effectenbeurs. Levering vindt vaak enkele 
dagen na de dag van de transactie plaats.
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Voorbeeld 1. Contractdatum of leveringsdatum
Op 29 december 20x7 heeft entiteit A een financieel actief aangeschaft voor € 1.000, wat ook de reële 
waarde is op deze datum. De transactiekosten zijn immaterieel. Op 31 december 20x7 (einde van het 
boekjaar) en 4 januari 20x8 (afwikkelingsdatum) is de reële waarde van het actief € 1.002 respectievelijk 
€ 1.003. De bedragen die opgenomen worden voor het actief hangen af van hoe het actief wordt 
geclassificeerd en of contractdatum- of leveringsdatumaccounting wordt toegepast. Hieronder wordt het 
verschil uitgewerkt.

Geamortiseerde 
kostprijs

Activa op 
reële waarde – 
wijzigingen in 

reële waarde in 
eigen vermogen

Activa op 
reële waarde – 
wijzigingen in 
W&V-rekening

Contractdatumaccounting

29 december 20x7 – aankoop € € € 

Dt. Financieel actief 1.000 1.000 1.000

Cr. Crediteuren (1.000) (1.000) (1.000)

31 december 20x7 – wijziging in waarde

Dt. Financieel actief - 2 2

Cr. Eigen vermogen - (2) -

Cr. Winst of verlies - - (2)

4 januari 20x8 – wijziging in waarde

Dt. Financieel actief - 1 1

Cr. Eigen vermogen - (1) -

Cr. Winst of verlies - - (1)

4 januari 20x8 - betaling

Dt. Crediteuren 1.000 1.000 1.000

Cr. Liquide middelen (1.000) (1.000) (1.000)

4 januari 20x8 – waarde financieel actief 1.000 1.003 1.003

Leveringsdatumaccounting

29 december 20x7 – aankoop

Geen boekingen

31 december 20x7 – wijziging in waarde

Dt. Financieel actief - 2 2

Cr. Eigen vermogen - (2) -

Cr. Winst of verlies - - (2)

4 januari 20x8 – wijziging in waarde

Dt. Financieel actief - 1 1

Cr. Eigen vermogen - (1) -

Cr. Winst of verlies - - (1)

4 januari 20x8 - betaling

Dt. Financieel actief 1.000 1.000 1.000

Cr. Liquide middelen (1.000) (1.000) (1.000)
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7a.3 Eerste waardering 
en classificatie

i. Eerste waardering

Regelgeving

RJ 290.501 
Indien een financieel actief of financiële 
verplichting voor het eerst in de balans wordt 
verwerkt, dient de rechtspersoon dit actief of 
deze verplichting te waarderen tegen de reële 
waarde. De transactiekosten die direct zijn toe 
te rekenen aan de verwerving of uitgifte van 
financiële instrumenten dienen al dan niet in 
de eerste waardering te worden opgenomen, 
afhankelijk van de gekozen waardering na de 
eerste verwerking:
• in geval van waardering na de eerste 

verwerking tegen reële waarde met verwerking 
van de waardeveranderingen via de winst-en-
verliesrekening, dienen de transactiekosten in 
de eerste periode van waardering in de winst-
en-verliesrekening te worden verwerkt;

• in geval van waardering na de eerste 
verwerking tegen reële waarde met verwerking 
van de waardeveranderingen via het eigen 
vermogen, dienen de transactiekosten te 
worden verwerkt in de eerste waardering. 
Op het moment van de overdracht van het 
actief aan een derde en door opname van 
de rentebaten op basis van de effectieve-
rentemethode (in geval van een rentedragend 
financieel actief) dienen de transactiekosten 
in de winst-en-verliesrekening te worden 
verwerkt;

• in geval van waardering na de eerste 
verwerking tegen (geamortiseerde) kostprijs, 
dienen de transactiekosten te worden verwerkt 
in de eerste waardering.

Door toepassing van de effectieve-rentemethode 
worden de transactiekosten als onderdeel van 
de amortisatie in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt.

Alle financiële instrumenten worden bij 
eerste opname verwerkt tegen reële waarde. 
Financiële instrumenten kunnen individueel of op 
portfoliobasis worden verwerkt. Deze verwerking 
vindt plaats aan de hand van (sub)categorieën. 
Per (sub)categorie is er een grondslag voor de 
vervolgwaardering en resultaatbepaling. 

Transactiekosten
Een financieel actief of een financiële verplichting 
wordt in de balans opgenomen op het moment 
dat contractuele rechten of verplichtingen ten 
aanzien van het instrument ontstaan. De eerste 
keer dat een financieel actief of een financiële 
verplichting in de balans wordt opgenomen, 
gebeurt dat tegen de reële waarde van het 
instrument. In een zakelijke transactie is de reële 
waarde op het moment van de transactie gelijk 
aan de kostprijs. Transactiekosten die direct zijn 
toe te rekenen aan de verwerving van financiële 
instrumenten worden al dan niet in de eerste 
waardering opgenomen, afhankelijk van de 
vervolgwaardering:
• in geval van vervolgwaardering tegen 

reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen via de winst-en-
verliesrekening, worden transactiekosten in de 
winst-en-verliesrekening verwerkt;

• in geval van vervolgwaardering tegen 
reële waarde met verwerking van de 
waardeveranderingen via het eigen vermogen 
worden transactiekosten verwerkt in de eerste 
waardering; en

• in geval van vervolgwaardering tegen 
geamortiseerde kostprijs worden 
transactiekosten verwerkt in de eerste 
waardering.
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Voorbeeld 2. Verwerking transactiekosten
Een onderneming heeft op 1 januari 20x6 een 
vijfjarige obligatielening met een hoofdsom 
van € 25.000 uitgegeven. De transactiekosten 
bedragen € 500. De obligatie wordt uitgegeven 
tegen een volledige marktconforme rente.
De initiële waardering van dit instrument is de 
reële waarde minus transactiekosten. Omdat 
er sprake is van een marktconforme rente is de 
reële waarde van het instrument gelijk aan de 
hoofdsom. De eerste waardering van de schuld is 
daarom tegen € 25.000 – € 500 = € 24.500.
De vervolgwaardering van dit instrument is 
(geamortiseerde) kostprijs. De transactiekosten 
worden daarom op basis van de effectieve 
rentemethode over de verwachte looptijd van 
de obligatielening in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt.

Transactiekosten die worden betaald voor 
het ter beschikking hebben van financiering, 
bijvoorbeeld voor een kredietfaciliteit waar 
niet onder wordt getrokken, worden over het 
algemeen op basis van het matchingbeginsel 
aan de betreffende periode waarin de entiteit 
de beschikking heeft over de kredietfaciliteit 
toegerekend en in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt.

Als een kredietfaciliteit naar schatting van 
management wel getrokken wordt, dan 
worden de transactiekosten in de winst-en-
verliesrekening verwerkt op het moment dat de 
faciliteit wordt getrokken. Bijvoorbeeld, als er 
een kredietfaciliteit is aangetrokken voor € 20 
miljoen en management verwacht € 5 miljoen van 
de faciliteit te trekken voor een specifiek project, 
dan wordt een kwart van de transactiekosten 
uitgesteld en verwerkt in de winst-en-
verliesrekening op het moment dat de € 5 miljoen 
wordt getrokken. De overige transactiekosten 
worden toegerekend aan de periode dat de 
kredietfaciliteit ter beschikking staat.

Onzakelijke leningen
De eerste keer dat een financieel actief of 
een financiële verplichting in de balans wordt 
opgenomen, gebeurt dat tegen de reële waarde 
van het instrument. Deze komt meestal overeen 

met de kostprijs. Maar, in sommige gevallen komt 
de kostprijs niet overeen met de reële waarde, 
bijvoorbeeld in transacties met verbonden 
partijen, zoals behandeld wordt in onderstaand 
voorbeeld. Tevens wordt de situatie behandeld 
waarbij sprake is van een overheidslening. Een 
niet marktconforme overheidslening, bijvoorbeeld 
een lening tegen een rente van 0,1%, terwijl de 
marktrente 8% is, wordt meestal verstrekt in het 
kader van een subsidie.

Handelsdebiteuren
Wanneer vorderingen ontstaan uit de verwerking 
van opbrengsten, is het van belang om vast te 
stellen of de ontvangst van de tegenprestatie is 
uitgesteld, bijvoorbeeld als de betalingstermijn 
een belangrijk financieringselement bevat (RJ 
270.107). De reële waarde van de tegenprestatie 
kan hierdoor belangrijk lager zijn dan de nominale 
waarde van het te ontvangen bedrag. Waardering 
van de vordering vindt dan plaats tegen de lagere 
reële waarde. Het verschil tussen de reële waarde 
en het nominale bedrag van de tegenprestatie 
wordt als rentebate verwerkt over de periode 
die loopt tot het moment waarop de opbrengst 
verwacht wordt. In een zakelijke transactie zal de 
reële waarde op het moment van de transactie 
gelijk zijn aan de kostprijs (RJ 222.201). 

Transacties onder gemeenschappelijke leiding
Financiële activa en passiva die worden 
verkregen als onderdeel van transacties onder 
gemeenschappelĳke leiding worden op basis van 
RJ 290 initieel tegen reële waarde in de balans 
verwerkt. 
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Voorbeeld 3. Verstrekken onzakelijke lening

Moeder - dochter
Onderneming A leent aan dochtermaatschappij B € 1 miljoen voor vijf jaar. De lening draagt 0,1% 
interest. Bij initiële waardering bedraagt de marktrente voor een soortgelijke lening 8%. De reële waarde 
bij initiële waardering wordt bepaald door de toekomstige kasstromen contant te maken tegen 8%. Dat 
levert een initiële waardering op van € 685.000.
 
Het verschil van € 315.000 betreft in dit geval een investering van A in de dochtermaatschappij 
B en maakt onderdeel uit van de kostprijs van A in de investering in dochtermaatschappij B. 
Dochtermaatschappij B verwerkt de lening eveneens bij eerste opname tegen reële waarde. Dit betekent 
dat de transactie spiegelbeeldig aan de behandelingswijze van onderneming A plaatsvindt, resulterend in 
een informele kapitaalstorting (te verwerken via de agioreserve in het eigen vermogen):

Dt Bank 1.000.000
Cr. Schuld moeder 685.000
Cr. Agioreserve 315.000

Lening door overheid met subsidie karakter
Zulke onzakelijke leningen kunnen ook door de overheid worden verstrekt. Indien een lening van € 1 
miljoen voor vijf jaar wordt verstrekt tegen 0,1% rente, terwijl de marktrente 8% is (dus een soortgelijke 
lening als hiervoor), is de verwerking bij de ontvangende instantie als volgt:

Dt. Bank 1.000.000
Cr. Overheidslening 685.000
Cr. Subsidiebaten 315.000 

Overigens is de boeking van de subsidiebate van € 315.000 afhankelijk van de vraag of sprake is van een 
exploitatiesubsidie dan wel een investeringssubsidie. Nadere guidance hierover staat in RJ 274. 

In beide gevallen moet de startwaarde van verkregen lening van 685.000 opgerent worden naar de 
nominale waarde van 1.000.000 met behulp van de effectieve rente methode. Zie hiervoor voorbeeld 4.
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Voorbeeld 4. Effectieve-rentemethode
Een onderneming heeft op 1 januari 20x5 een vijfjarige € 100.000 obligatielening uitgegeven met een 
jaarlijkse coupon van 8% tegen € 94.418 (disagio € 5.582). De lening heeft een terugbetalingsoptie 
op 31 december 20x7. Het wordt niet verwacht dat de onderneming gebruik zal maken van de 
terugbetalingsoptie. De transactiekosten bedragen € 2.000. De eerste waardering van de lening is € 
92.418 (de opbrengst van de lening € 94.418 verminderd met de € 2.000 transactiekosten). Door het 
gebruik van de effectieve-rentemethode zal dit bedrag vanaf de eerste waardering over de resterende 
looptijd aangroeien tot het aflossingsbedrag van € 100.000.

Op basis van de kasstromen wordt de interne rentevoet (ook wel internal rate of return, IRR, genoemd, of 
effectieve rente, EIR) berekend door de volgende formule op te lossen:
92.418 -8.000/(1 + r)^1 -8.000/(1 + r)^2 -8.000/(1 + r)^3 -8.000/(1 + r)^4 -8.000/(1 + r)^5 
-100.000/(1 + r)^5 = 0.

Hieruit resulteert een disconteringsvoet r van 10%. Deze disconteringsvoet van 10% is gelijk aan de 
interne rentevoet en vormt de effectieve rente, op basis waarvan gedurende de resterende looptijd 
de financieringslasten in de winst-en-verliesrekening worden opgenomen. Het verloop van de 
geamortiseerde kostprijs van de obligatielening is als volgt:

  Bank Obligatielening Interestkosten

1 januari 20x5 Uitgifte obligatielening 92.418 (92.418)

31 december 20x5 Interest (10% van 92.418) (9.242) 9.242

31 december 20x5 Couponafrekening (8.000) 8.000

(93.660)  

31 december 20x6 Interest (10% van 93.660) (9.366) 9.366

31 december 20x6 Couponafrekening (8.000) 8.000

(95.026)  

31 december 20x7 Interest (10% van 95.026) (9.503) 9.503

31 december 20x7 Couponafrekening (8.000) 8.000

(96.529)

31 december 20x8 Interest (10% van 96.529) (9.653) 9.653

31 december 20x8 Couponafrekening (8.000) 8.000

(98.182)

31 december 20x9 Interest (10% van 98.182) (9.818) 9.818

31 december 20x9 Couponafrekening (8.000) 8.000

Lening na laatste coupon (100.000)

Aflossing lening (100.000) 100.000

Totale interestkosten 47.582

Deze methode van het berekenen van de effectieve rente in de winst-en-verliesrekening en het 
amortiseren van de lening resulteert in een boekwaarde van de lening van € 100.000 op het einde van 
de looptijd (31 december 20x9), die op dat moment wordt afgelost. De totale interestkosten bedragen € 
47.582, vijfmaal de coupon van € 8.000 + disagio € 5.582 + transactiekosten € 2.000.
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ii. Waardering en resultaatbepaling 
na eerste verwerking 

Regelgeving
De overkoepelende wettelijke bepaling inzake de 
waardering van activa en passiva is opgenomen 
in art. 2:384 lid 1 BW. 

Art. 2:384 lid 1 BW
Bij de keuze van een grondslag voor de 
waardering van een actief en van een passief 
en voor de bepaling van het resultaat laat de 
rechtspersoon zich leiden door de voorschriften 
van artikel 362 leden 1-4. Als grondslag komen in 
aanmerking de verkrijgings- of vervaardigingsprijs 
en de actuele waarde.

Voor de waardering van financiële instrumenten 
ná de eerste verwerking is er de keuze tussen 
waardering tegen reële waarde, kostprijs 
(of lagere marktwaarde) en geamortiseerde 
kostprijs. De RJ gebruikt daarbij een iets andere 
terminologie dan de wetgever, maar uiteraard 
passen de door de RJ gehanteerde begrippen 
binnen de kaders van Boek 2 Titel 9 BW. 

Financiële activa en financiële verplichtingen 
worden individueel of op portefeuillebasis 
toegedeeld naar (sub)categorieën. Per (sub)
categorie wordt één grondslag voor waardering 
en resultaatbepaling toegepast (RJ 290.502). 
Voor de waardering na de eerste verwerking, en 
de daarmee samenhangende resultaatbepaling 
van financiële instrumenten, wordt een aantal 
categorieën onderscheiden met daarbinnen soms 
weer subcategorieën (RJ 290.504).  

Categorieën en keuze verwerkingswijze 
(overzicht)
RJ 290.407 onderscheidt vijf categorieën 
financiële activa:
• financiële vaste activa die deel uitmaken van 

een handelsportefeuille;
• derivaten (zie hoofdstuk 7b);
• gekochte leningen en obligaties;
• verstrekte leningen en overige vorderingen;
• investeringen in eigenvermogensinstrumenten.

RJ 290.413 onderscheidt drie categorieën 
financiële verplichtingen:
• financiële verplichtingen die deel uitmaken van 

een handelsportefeuille;
• derivaten (zie hoofdstuk 7b);
• overige financiële verplichtingen.

Deze categorieën worden hierna uiteengezet, 
met de bijbehorende waarderingsgrondslagen 
en grondslagen voor resultaatbepaling. Voor 
sommige subcategorieën zijn meerdere 
grondslagen mogelijk. Per (sub)categorie 
wordt één grondslag voor waardering en 
resultaatbepaling toegepast. De rechtspersoon 
moet een keuze maken voor een en dezelfde 
grondslag of presentatiemethode en past deze 
vervolgens consistent toe.

Herwaarderingsreserve
Voor een aantal van de activacategorieën 
geldt dat de entiteit de keuze heeft om 
waarderingsverschillen in geval van waardering 
tegen reële waarde rechtstreeks in de winst-en-
verliesrekening dan wel via de herwaarderings-
reserve binnen het eigen vermogen te verwerken. 
De herwaarderingsreserve die wordt gevormd 
in het geval herwaarderingen rechtstreeks 
via het eigen vermogen worden geboekt, 
is niet uitkeerbaar. Bij het verwerken van 
waardeverminderingen mag geen negatieve 
herwaarderingsreserve ontstaan, tenzij art. 2:384 
lid 8 BW van toepassing is (art. 2:390 BW).

In het geval dat financiële instrumenten 
tegen reële waarde worden gewaardeerd met 
waardeveranderingen rechtstreeks in de winst-
en-verliesrekening hoeft geen wettelijke, niet-
uitkeerbare reserve te worden gevormd als de 
betreffende financiële activa genoteerd zijn in 
een liquide markt. Voor alle andere financiële 
instrumenten wordt wel een wettelijke, niet-
uitkeerbare reserve gevormd. Meer achtergrond 
over de verwerking van waarde vermeerderingen 
en waarde verminderingen, al dan niet via het 
eigen vermogen, is opgenomen in hoofdstuk 11 
van dit handboek. 
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iii. Classificatie van financiële 
instrumenten (categorieën)

Financiële activa/financiële verplichtingen die 
deel uitmaken van een handelsportefeuille 
Het onderscheid tussen financiële instrumenten, 
hetzij activa, hetzij verplichtingen die wel en/of 
geen deel uitmaken van een handelsportefeuille 
is van belang voor de waardering en resultaat-
bepaling. De definities van financiële activa 
respectievelijk financiële verplichtingen die deel 
uitmaken van een handelsportefeuille zijn als 
volgt:

RJ 940 Begrippen
De financiële activa, primaire en afgeleide, die 
worden aangehouden voor handelsdoeleinden. 
Een financieel actief wordt aangehouden voor 
handelsdoeleinden indien het financiële actief:
a. hoofdzakelijk wordt verworven of aangegaan 

met het doel het actief op korte termijn te 
verkopen; of

b. deel uitmaakt van geïdentificeerde financiële 
instrumenten die gezamenlijk worden beheerd 
en waarvoor aanwijzingen bestaan voor een 
recent, feitelijk patroon van winstnemingen op 
korte termijn.

De financiële verplichtingen, primaire en 
afgeleide, die worden aangehouden voor 
handelsdoeleinden. Een financiële verplichting 
wordt aangehouden voor handelsdoeleinden 
indien de financiële verplichting:
a. hoofdzakelijk wordt verworven of aangegaan 

met het doel de verplichting op korte termijn te 
verkopen of af te wikkelen; of

b. deel uitmaakt van geïdentificeerde financiële 
instrumenten die gezamenlijk worden beheerd 
en waarvoor aanwijzingen bestaan van een 
recent, feitelijk patroon van winstnemingen op 
korte termijn.

De categorie financiële instrumenten die deel 
uitmaken van een handelsportefeuille omvat alle 
financiële activa en verplichtingen, primaire en 
afgeleide (derivaten), die worden aangehouden 
voor handelsdoeleinden. Voorbeelden zijn 
obligaties, aandelen, opties op aandelen en short 
posities in dezelfde instrumenten.

Een financieel instrument wordt aangehouden 
voor handelsdoeleinden wanneer het financiële 
instrument hoofdzakelijk wordt verworven of 
aangegaan met het doel het actief op korte 
termijn te verkopen. Vaak gaat dit gepaard 
met een uitgebreide riskmanagementfunctie 
die erop toeziet dat handelaren binnen vooraf 
overeengekomen limieten blijven, en geldt er een 
beloningssysteem waarbij handelaren worden 
beloond op basis van de door hen behaalde 
handelsresultaten. Dit geldt ook als het financiële 
instrument onderdeel van een portefeuille van 
financiële instrumenten is die gezamenlijk 
wordt beheerd en waarvoor er een patroon van 
winstnemingen op korte termijn is. Winstnemingen 
houdt in dat de portefeuille op reëlewaardebasis 
wordt gemanaged en het doel is om op basis 
van reële waarde mutaties winsten te genereren. 
Ook transacties die verricht worden voor klanten 
behoren tot de handelsportefeuille. Dit komt niet 
alleen bij financiële instellingen voor, maar bij 
alle ondernemingen die veelvuldig in financiële 
instrumenten handelen met het doel om op basis 
van reële waarde mutaties winsten te behalen.

De kenmerken van financiële instrumenten 
zijn niet bepalend voor of zij onderdeel van de 
handelsportefeuille zijn. Of een instrument tot 
de handelsportefeuille behoort, hangt af van het 
doel waarvoor het instrument gehouden wordt. 
Financiële instrumenten die onderdeel uitmaken 
van de handelsportefeuille worden na hun eerste 
verwerking tegen hun reële waarde verwerkt, 
waarbij alle resultaten direct in de winst-en-
verliesrekening verwerkt worden.

Subcategorie Waardering na 
eerste verwerking

Verwerking van waardeveranderingen in winst-en-
verliesrekening

n.v.t. Reële waarde Direct in winst-en-verliesrekening met inachtneming 
eventuele noodzaak herwaarderingsreserve
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Gekochte leningen en obligaties (geen 
onderdeel handelsportefeuille)

RJ 940
Gekochte leningen en obligaties die geen 
onderdeel uitmaken van een handelsportefeuille:
Primaire (niet-afgeleide) financiële activa met 
vaste of bepaalbare betalingen. Van derden 
gekochte vorderingen maken deel uit van deze 
categorie. De volgende twee subcategorieën 
worden onderscheiden:
a. tot het einde van de looptijd aangehouden. De 

rechtspersoon is stellig voornemens en zowel 
contractueel als economisch in staat deze aan 
te houden tot het einde van de looptijd;

b. overige gekochte leningen en obligaties.

Gekochte leningen en obligaties die geen 
onderdeel uitmaken van een handelsportefeuille 
zijn primaire (niet-afgeleide) financiële activa met 
vaste of bepaalbare betalingen. Dit betekent 
dat de contractuele bepalingen de bedragen en 
data van betalingen aan de houder specificeren, 
zoals rente en aflossingen. Een investering in 
een preferent aandeel met verplichte rente en 
aflossing is in ‘substance’ een lening die binnen 
deze categorie valt.

Voorbeeld 5. Obligatie met variabele interest
Entiteit A koopt een obligatie met een variabel 
interest percentage; de hoofdsom wordt 
terugbetaald op het einde van de looptijd. 
De obligatie is te kwalificeren als een instrument 
dat tot het einde van de looptijd wordt 
aangehouden, omdat de betalingen vast zijn 
(hoofdsom) en de interestbetalingen refereren aan 
een markt- of benchmark interest percentage, 
zoals de Euribor, wat vast te stellen is.

Voorbeeld 6. Obligatie met aan index 
gekoppelde interest
Entiteit A koopt een obligatie met interest 
die gekoppeld is aan een grondstoffen- of 
aandelenindex; de hoofdsom wordt terugbetaald 
op het einde van de looptijd, waarbij de looptijd 
van tevoren vast staat. Entiteit A heeft de intentie 
om de obligatie aan te houden tot het einde van 
de looptijd. 

Het feit dat de interestbetaling is gerelateerd 
aan een grondstoffen- of aandelenindex zorgt 
ervoor dat er een embedded derivaat ontstaat, 
dat niet nauw verbonden is met de obligatie. Het 
is daarom noodzakelijk om de hoofdsom van de 
obligatie te scheiden van het embedded derivaat 
(de interestbetaling). 

Als het embedded derivaat is afgescheiden dan 
kan de hoofdsom geclassificeerd worden als een 
instrument dat wordt gehouden tot het einde van 
de looptijd, omdat het vaste betalingen heeft, een 
van tevoren vaststaande looptijd en entiteit A de 
intentie heeft om de obligatie aan te houden tot 
het einde van de looptijd. 

Subcategorie Waardering 
na eerste 
verwerking

Verwerking van waardeveranderingen in winst-en-
verliesrekening

Tot het einde van de 
looptijd aangehouden

Geamortiseerde 
kostprijs

Effectieve rente in winst-en-verliesrekening. Bijzondere 
waardevermindering direct in winst-en-verliesrekening.

Overig Geamortiseerde 
kostprijs

Effectieve rente in winst-en-verliesrekening. In winst-en-
verliesrekening bij overdracht aan een derde of bij een 
bijzondere waardevermindering.

• Direct in winst-en-verliesrekening.
• Eerst via de herwaarderingsreserve, bij realisatie in winst-

en-verliesrekening.
• Effectieve rente in winst-en-verliesrekening.
• Waardeverminderingen onder de (geamortiseerde) 

kostprijs direct in winst-en-verliesrekening.
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Er is weinig geregeld over de verschillen tussen 
beide subcategorieën. De rechtspersoon moet 
voor het toepassen van de categorie tot einde 
van de looptijd aangehouden stellig voornemens 
zijn om het financieel actief tot het einde van de 
looptijd aan te houden en zowel contractueel als 
economisch in staat zijn de betreffende obligaties 
aan te houden tot het einde van de looptijd (zie 
RJ 290.410). Dat wil zeggen dat sprake moet 
zijn van een contractueel recht en de intentie om 
het betreffende instrument gedurende de hele 
contractuele looptijd aan te houden. Wanneer 
er onverwacht toch verkopen plaatsvinden dan 
hebben deze verkopen niet automatisch tot 
gevolg dat alle tot einde looptijd aangehouden 
instrumenten moeten worden aangepast. Wel 
kan er twijfel ontstaan of de oorspronkelijke 
inschatting juist was. De tot einde looptijd 
subcategorie mag wel in gebruik blijven. 

De vervolgwaardering van gekochte leningen 
en obligaties die tot het einde van de looptijd 
worden aangehouden, vindt plaats op basis 
van geamortiseerde kostprijs, inclusief, voor 
zover nodig, een voorziening voor bijzondere 
waardeverminderingen.

Het afwezig zijn van een stellig voornemens en 
zowel contractueel als economisch in staat zijn de 
betreffende obligaties aan te houden tot het einde 
van de looptijd, betekent niet dat de obligatie 
automatisch aangehouden wordt voor handels-
doeleinden. Dit is alleen van toepassing wanneer 
financiële instrumenten worden verworven of 
aangegaan met het doel deze actief op korte 
termijn te verkopen, of als deze deel uitmaakt 
van een portefeuille die als doel heeft op korte 
termijn winstnemingen door middel van verkopen 
te bewerkstelligen. Wanneer een gekochte 
lening of obligatie niet behoort tot einde looptijd 

aangehouden en niet tot de handelsportefeuille 
dan valt deze in de subcategorie overige gekochte 
leningen en obligaties.

Voor de subcategorie overige gekochte 
leningen en obligaties is er sprake van een 
keuzemogelijkheid: geamortiseerde kostprijs 
of reële waarde. Wanneer vervolgwaardering 
plaatsvindt tegen geamortiseerde kostprijs, 
gaan de effectieve rente op de instrumenten 
en eventuele bijzondere waardeverminderingen 
direct naar de winst-en-verliesrekening. Bij 
vervolgwaardering tegen reële waarde heeft de 
onderneming de keuze of waardeontwikkelingen 
direct naar de winst-en-verliesrekening gaan, 
of rechtstreeks in het eigen vermogen (via de 
herwaarderingsreserve) tot aan het moment 
van realisatie (door hetzij verkoop, hetzij 
een bijzondere waardevermindering). Ook 
beursgenoteerde obligaties die in deze categorie 
vallen, kunnen tegen geamortiseerde kostprijs 
worden gewaardeerd.

Verstrekte leningen en overige vorderingen 
(geen onderdeel handelsportefeuille)

RJ 940 
Verstrekte leningen en overige vorderingen 
die geen onderdeel uitmaken van een 
handelsportefeuille: primaire financiële activa met 
vaste of bepaalbare betalingen die niet op een 
actieve markt zijn genoteerd.

Verstrekte leningen en overige vorderingen 
die geen onderdeel uitmaken van een 
handelsportefeuille, zijn primaire financiële 
activa met vaste of bepaalbare betalingen die 
niet op een actieve markt zijn genoteerd. De 
vervolgwaardering van verstrekte leningen vindt 
plaats op basis van de geamortiseerde kostprijs.

Subcategorie Waardering 
na eerste 
verwerking

Verwerking van waardeveranderingen in winst-en-
verliesrekening

n.v.t. Geamortiseerde 
kostprijs

• Effectieve rente in winst-en-verliesrekening.
• In winst-en-verliesrekening bij overdracht aan een derde 

of bij een bijzondere waardevermindering.
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Verstrekte leningen en overige vorderingen 
die geen onderdeel uitmaken van een 
handelsportefeuille, ontstaan wanneer een 
onderneming direct geld ter beschikking stelt 
dan wel goederen of diensten levert tegen 
uitgestelde betaling. Voorbeelden van primaire 
financiële instrumenten in deze categorie zijn 
handelsdebiteuren, bankdeposito’s en direct 
verschafte leningen. Deze categorie kan ook 
gekochte leningen bevatten die niet op een 
actieve markt genoteerd zijn.

Investeringen in eigenvermogensinstrumenten 
(geen onderdeel handelsportefeuille)
Investeringen in eigenvermogensinstrumenten 
kunnen om verschillende redenen aangehouden 
worden. Denk aan het behalen van winsten 
door een stijging in de reële waarde van deze 
instrumenten of aan meer strategische redenen, 
zoals het verkrijgen van een eigendomsbelang in 
een andere rechtspersoon.

Wanneer een rechtspersoon eigenvermogens-
instrumenten aanhoudt om op korte termijn 
winst te behalen, worden deze instrumenten 
geclassificeerd als onderdeel van de handels-
portefeuille. Eigenvermogens instrumenten 
die geen onderdeel uitmaken van een 
handels portefeuille vallen in deze categorie 
en zijn onderdeel van een van de volgende 
subcategorieën:
• beursgenoteerd; en
• niet-beursgenoteerd.

Beursgenoteerde aandelen staan tegen hun 
reële waarde in de balans. Die reële waarde is 
gelijk aan de waarde van deze instrumenten 
op de beurs. Voor iedere subcategorie van 
investeringen zonder beursnotering wordt een 
keuze gemaakt om deze tegen kostprijs of reële 
waarde in de balans te verwerken. Bij waardering 
van deze instrumenten tegen reële waarde 
geldt dat er een keuze voor de verwerking van 
reële waardeveranderingen van het instrument 
gemaakt moet worden:
1. deze worden direct in de winst-en-

verliesrekening verwerkt; of
2. voor zover het resultaat van een individueel 

financieel actief cumulatief positief is, 
worden tot het moment van verkoop van dit 
betreffende actief de waardeveranderingen 
direct in het eigen vermogen verwerkt (via 
een herwaarderingsreserve). In geval van een 
cumulatieve waardevermindering tot onder 
de kostprijs wordt deze waardevermindering 
onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening 
verantwoord.

Als de tweede optie gebruikt wordt, wordt het 
cumulatieve resultaat dat voorheen in het eigen 
vermogen was opgenomen, verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening zodra de desbetreffende 
activa niet langer in de balans worden verwerkt.

Overige financiële verplichtingen (geen 
onderdeel handelsportefeuille)
Overige financiële verplichtingen worden in 

Subcategorie Waardering na 
eerste verwerking

Verwerking van waardeveranderingen in winst-en-
verliesrekening

Geen onderdeel 
van een 
handelsportefeuille 
- Beursgenoteerd

Reële waarde • direct in winst-en-verliesrekening; of
• eerst via eigen vermogen (herwaarderingsreserve), 

bij realisatie in winst-en-verliesrekening. 
Waardeverminderingen onder de kostprijs direct in winst-
en-verliesrekening.

Geen onderdeel 
van een 
handelsportefeuille - 
Niet-beursgenoteerd

Kostprijs In winst-en-verliesrekening bij overdracht aan een derde of 
bij een bijzondere waardevermindering.

Reële waarde • direct in winst-en-verliesrekening met inachtneming 
eventuele noodzaak herwaarderingsreserve; of

• eerst via eigen vermogen (herwaarderingsreserve), 
bij realisatie in winst-en-verliesrekening. 
Waardeverminderingen onder de kostprijs direct in winst-
en-verliesrekening.
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de balans tegen geamortiseerde kostprijs 
gewaardeerd. Baten en lasten uit hoofde van 
amortisatie worden volgens de effectieve-
rentemethode verantwoord in de winst-en-
verliesrekening.

iv. Specifieke aspecten eerste 
waardering en classificatie

Liquide middelen en equivalente liquide 
middelen
Als grondslag voor de waardering van de liquide 
middelen zal in het algemeen de nominale 
waarde in aanmerking komen (RJ 228.201). Staan 
middelen niet ter vrije beschikking, bijvoorbeeld 
door blokkade of transferbeperkingen, dan wordt 
hiermee bij de waardering rekening gehouden. 

Liquide middelen zoals gepresenteerd op de 
balans is niet hetzelfde als geldmiddelen, dat 
wordt gehanteerd in het kasstroomoverzicht. 
Liquide middelen zijn (RJ 940):
• kasmiddelen; 
• tegoeden op bank- en girorekeningen; 
• wissels; en 
• cheques. 

Onder geldmiddelen wordt hetzelfde verstaan, 
maar in aanvulling daarop vallen ook direct 
opeisbare deposito’s en op korte termijn zeer 
liquide activa onder dit begrip. Daarmee is het 
begrip geldmiddelen ruimer dan het begrip 
liquide middelen. Als sprake is van een afwijking 
tussen geldmiddelen en liquide middelen 
moet een cijfermatige aansluiting tussen beide 
bedragen worden gemaakt (RJ 360.302).

Op korte termijn zeer liquide activa zijn 
beleggingen die zonder beperkingen en zonder 
materieel risico van waardeverminderingen 
als gevolg van de transactie kunnen worden 
omgezet in geldmiddelen.

Een belegging kan onder normale 
omstandigheden op korte termijn zeer liquide 
zijn wanneer deze vanaf het moment van 
verkrijging slechts een zeer korte looptijd 
heeft, bijvoorbeeld korter dan drie maanden. 
Beleggingen in eigenvermogensinstrumenten 
zijn geen geldmiddelen, behalve in hoge 
uitzonderingsgevallen zoals preferente aandelen 
die op een contractueel vastgestelde datum in de 
zeer nabije toekomst zullen worden ingekocht en 
kort voor deze datum zijn verkregen of aandelen 
in sommige money market funds. 

Aanpassingen keuzes verwerkingswijze per 
subcategorie
Wijziging van de grondslag voor waardering en 
resultaatbepaling van een subcategorie houdt 
een stelselwijziging in. Dat betekent dat een 
wijziging van keuze alleen mogelijk is als de wet 
of Richtlijnen dat vereisen, of als de wijziging 
leidt tot een belangrijke verbetering van het 
inzicht dat de jaarrekening geeft. De effecten 
van de wijziging moeten retrospectief worden 
aangepast, tenzij een specifieke Richtlijn een 
andere verwerkingswijze voorschrijft. 

Herclassificaties tussen (sub)categorieën
In RJ 290 zijn geen beperkingen opgenomen 
ten aanzien van herclassificaties van financiële 
instrumenten. Zolang het financiële instrument 
voldoet aan de voorwaarden van de categorie 
waar deze naartoe wordt geherclassificeerd is 
herclassificatie mogelijk.

RJ 290.532
Ten aanzien van herclassificaties van financiële 
instrumenten van de ene (sub)categorie naar de 
andere (sub)categorie geldt dat dit niet kan leiden 
tot het verwerken van baten of lasten op het 
moment van herclassificatie. Op het moment van 
herclassificatie dienen dergelijke baten of lasten:
a. in geval van een herclassificatie van een 

kostprijs (sub)categorie naar een reële 

Subcategorie Waardering na 
eerste verwerking

Verwerking van waardeveranderingen in winst-en-
verliesrekening

n.v.t. Geamortiseerde 
kostprijs

Effectieve rente in winst-en-verliesrekening.
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waarde (sub)categorie, pas in de winst-en-
verliesrekening te worden verwerkt op het 
moment dat het desbetreffende financiële 
instrument niet meer in de balans wordt 
verwerkt;

b. in geval van een herclassificatie van een reële 
waarde (sub)categorie naar een kostprijs 
(sub)categorie, opgenomen te worden als 
onderdeel van de eerste waardering in de 
nieuwe (sub)categorie (de reële waarde op het 
moment van herclassificatie is gelijk aan de 
veronderstelde kostprijs (‘deemed cost’)).

De waardering van een financieel instrument na 
een herclassificatie dient te worden beoordeeld 
in het kader van de voorschriften van bijzondere 
waardeverminderingen, zoals uiteengezet in 
alinea 534 tot en met 541.

7a.4 Vervolgwaardering
i. Inleiding

In art. 2:384 BW worden twee waardebegrippen 
genoemd: de verkrijgings- of vervaardigingsprijs, 
en de actuele waarde. 

Bij de behandeling van de diverse categorieën 
financiële activa en verplichtingen zijn de 
volgende waardebegrippen gehanteerd:
• reële waarde;
• geamortiseerde kostprijs; en
• kostprijs (of lagere marktwaarde)

De reële waarde is een verbijzondering van 
de actuele waarde, terwijl de kostprijs en 
geamortiseerde kostprijs aansluiten bij het 
wettelijke begrip verkrijgingsprijs. 

ii. Vervolgwaardering: reële waarde

Begripsbepaling
Met het begrip ‘reële waarde’ dat door de Raad 
voor de jaarverslaggeving wordt gehanteerd, 
wordt hetzelfde bedoeld als met het in het 
Besluit actuele waarde (Baw) gebruikte begrip 
‘marktwaarde’. 

RJ 940 Reële waarde
Het bedrag waarvoor een actief kan worden 
verhandeld of een verplichting kan worden 
afgewikkeld tussen terzake goed geïnformeerde 
partijen, die tot een transactie bereid en 
onafhankelijk van elkaar zijn (in het Besluit actuele 
waarde ‘marktwaarde’ genoemd).

De reële waarde van een financieel instrument 
is het bedrag waarvoor een actief kan worden 
verhandeld of een verplichting kan worden 
afgewikkeld tussen goed geïnformeerde partijen, 
die tot een transactie bereid en onafhankelijk van 
elkaar zijn (RJ 940; art. 4 Baw). 

Wanneer financiële instrumenten worden 
gewaardeerd tegen de actuele waarde, komt 
daarvoor in aanmerking de reële waarde. Als niet 
direct een betrouwbare reële waarde voor de 
financiële instrumenten is aan te wijzen, wordt de 
reële waarde benaderd (art. 10 lid 1 Baw):
• door deze af te leiden uit de reële waarde 

van zijn bestanddelen of een soortgelijk 
instrument als voor de bestanddelen ervan of 
een soortgelijk instrument wel een betrouwbare 
reële waarde is aan te wijzen; of

• met behulp van algemeen 
aanvaarde waarderingsmodellen en 
waarderingstechnieken.

Bepaling reële waarde

RJ 290.526
Als een financieel instrument wordt verhandeld 
op een actieve markt, verschaft de genoteerde 
marktprijs de beste aanwijzing voor de reële 
waarde.

Het is mogelijk dat genoteerde marktprijzen geen 
goede indicatie zijn van de reële waarde van het 
instrument (RJ 290.527). Dit is onder meer het 
geval wanneer:
• er geen sprake is van een actieve markt; of
• de markt niet goed ontwikkeld is; of
• er geringe volumes worden verhandeld in 

verhouding tot het aantal eenheden van het te 
waarderen financiële instrument.
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In zulke omstandigheden, en wanneer er geen 
genoteerde marktprijs beschikbaar is, kunnen 
schattingsmethoden worden gehanteerd om de 
reële waarde voldoende betrouwbaar te bepalen. 
Daadwerkelijke (markt)transacties kunnen bij 
de bepaling van de reële waarde overigens niet 
zomaar buiten beschouwing worden gelaten. 
Wanneer het niet mogelijk is om door middel 
van bovengenoemde benaderingswijzen een 
betrouwbare reële waarde vast te stellen, worden 
de desbetreffende aandelen en obligaties tegen 
de kostprijs gewaardeerd (art. 10 lid 3 BAW).

Technieken die veel gehanteerd worden 
in financiële markten, zijn onder meer 
vergelijking met de actuele waarde van een 
ander financieel instrument met vergelijkbare 
kenmerken, contantewaardeberekeningen 
en optiewaarderingsmodellen. Bij toepassing 
van de netto contante waarde worden alle 
kasstromen contant gemaakt tegen de op het 
moment van waarderen geldende marktrente 
voor het betreffende financiële instrument 
(de rendementseis van de markt voor een 
soortgelijk instrument - waaronder vergelijkbare 
voorwaarden en kenmerken, inclusief de 
kredietwaardigheid van de debiteur, de 
resterende periode waarvoor de overeengekomen 
rentevoet is gefixeerd, de resterende looptijd en 
de valuta waarin de betalingen moeten worden 
gedaan). 

De wijze waarop de reële waarde van financiële 
instrumenten tot stand komt, moet worden 
toegelicht (RJ 290.916), waaronder de 
gehanteerde veronderstellingen. Zie voorbeeld 7 
voor toepassing van de reëlewaardemethode.

Direct opeisbare schulden

RJ 290.530 
De reële waarde van financiële verplichtingen 
met een kenmerk van directe opeisbaarheid 
(bijvoorbeeld een direct opvraagbaar deposito) 
is minimaal gelijk aan het onmiddellijk opeisbare 
bedrag.

De reële waarde van schulden die direct kunnen 
worden opgeëist door de tegenpartij kan niet 
lager zijn dan het bedrag wat direct kan worden 
opgeëist door de tegenpartij. Dit houdt in dat 
bijvoorbeeld de reële waarde van een renteloze 
direct opeisbare lening van € 100.000 niet lager 
kan zijn dan € 100.000. De reële waarde van 
een direct opeisbare lening kan wel hoger zijn. 
Het is overigens niet aannemelijk dat een direct 
opeisbare lening met een rente die hoger is 
dan de marktrente zal worden opgeëist door 
de de partij die de lening heeft verschaft. De 
leninggever maximeert namelijk zijn opbrengsten 
door de lening niet op te eisen en ontvangt 
dan een rentevergoeding die hoger is dan de 
marktrente.

iii. Vervolgwaardering: 
geamortiseerde kostprijs

Begripsbepaling
De beide begrippen over kostprijs worden 
gedefinieerd in RJ 940. De geamortiseerde 
kostprijs wordt uitsluitend toegepast bij financiële 
instrumenten, en niet bij andere soorten activa of 
verplichtingen. 

RJ 940 Geamortiseerde kostprijs
Het bedrag waarvoor het financiële actief of de 
financiële verplichting bij de eerste verwerking 

Voorbeeld 7. Reëlewaardemethode
Een onderneming heeft op 1 januari 20x0 een vijfjarige obligatielening met een hoofdsom van € 100.000 
uitgegeven. De obligatie wordt uitgegeven tegen 8% rente. Op 1 januari 20x1 is de marktrente (de ‘yield’) 
voor deze obligatie gelijk aan 10%.

De reële waarde van de lening op 1 januari 20x1 is gelijk aan de netto contante waarde van alle 
toekomstige kasstromen, contant gemaakt tegen de marktrente. In dit voorbeeld is dat:
Reële waarde = 8.000/1.1 + 8.000/1.1^2 + 8.000/1.1^3 + 108.000/1.1^4 = € 93.660.
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in de balans wordt opgenomen, verminderd 
met aflossingen op de hoofdsom, vermeerderd 
of verminderd met de via de effectieve-
rentemethode bepaalde cumulatieve amortisatie 
van het verschil tussen dat eerste bedrag 
en het aflossingsbedrag en verminderd met 
eventuele afboekingen (direct, dan wel door het 
vormen van een voorziening) wegens bijzondere 
waardeverminderingen of oninbaarheid. Het 
toepassen van lineaire amortisatie bij het bepalen 
van de geamortiseerde kostprijs in plaats van 
het toepassen van de effectieve-rentemethode 
wordt als alternatief toegestaan indien lineaire 
amortisatie niet tot belangrijke verschillen leidt 
ten opzichte van het toepassen van de effectieve-
rentemethode.

Tenslotte sluit de definitie van kostprijs nauw 
aan bij de wettelijke bepalingen in genoemd art. 
2:384 BW. 

RJ 940 Kostprijs
De verkrijgings- of vervaardigingsprijs van een 
actief dat wordt betaald of de reële waarde van 
een andere vergoeding die wordt verstrekt ter 
verkrijging of vervaardiging van een actief.

Een financieel actief of passief met vervolg-
waardering tegen de geamortiseerde kostprijs 
wordt bij eerste verwerking tegen reële waarde 
opgenomen. Daarbij wordt rekening gehouden 
met (dis)agio en transactiekosten. Hierdoor hoeft 
de initiële waardering niet gelijk te zijn aan het 
aflossingsbedrag. Om de rente op het instrument 
in de winst-en-verliesrekening te verantwoorden, 
wordt de effectieve rente gebruikt.

De effectieve-rentemethode
Het verschil tussen de initiële waardering en 
het aflossingsbedrag wordt op basis van de 
effectieve-rentemethode geamortiseerd. 
De effectieve-rentemethode is een methode voor 
het berekenen van de geamortiseerde kostprijs 
van een financieel actief of een financiële 
verplichting (of een groep van financiële 
activa of financiële verplichtingen) en voor het 
toerekenen van rentebaten en rentelasten aan 
de desbetreffende periode op basis van de 

effectieve rentevoet. 

De effectieve rentevoet wordt vastgesteld op 
het moment van eerste verwerking. Bij de 
berekening van de effectieve rentevoet maakt de 
rechtspersoon een schatting van alle verwachte 
kasstromen van het instrument, inclusief de kosten 
bij het aangaan. Hierbij wordt rekening gehouden 
met alle contractuele bepalingen van het 
financiële instrument (bijvoorbeeld vooruitbetaling, 
vervroegde aflossing en andere opties), maar niet 
met toekomstige kredietverliezen. De ‘internal rate 
of return’ die hieruit voortkomt, wordt vervolgens 
gebruikt als effectieve rente. 

Het toepassen van lineaire amortisatie bij het 
bepalen van de geamortiseerde kostprijs in 
plaats van het toepassen van de effectieve-
rentemethode wordt als alternatief toegestaan als 
lineaire amortisatie niet tot belangrijke verschillen 
leidt ten opzichte van het toepassen van de 
effectieve-rentemethode.

Als de verwachte kasstromen veranderen 
dan wordt de boekwaarde van het financieel 
instrument aangepast om de werkelijke 
kasstromen en de herziene geschatte 
kasstromen te reflecteren. De rechtspersoon 
berekent de boekwaarde door de herziene 
geschatte kasstromen te verdisconteren met de 
oorspronkelijke effectieve rente, of, indien van 
toepassing, de aangepaste effectieve rente. De 
aanpassing wordt als bate of last in de winst-en-
verliesrekening verwerkt.

Bij een lening met variabele interest is het lastig 
om de kasstromen vooraf goed in te schatten. 
In dit geval zouden de verwachte kasstromen 
elke periode aangepast en het verschil in de 
winst-en-verliesrekening verwerkt moeten 
worden. Omdat de herziene kasstromen met de 
marktrente meebewegen, hebben ze geen impact 
op de reële waarde van de lening. Dit betekent 
dat de effectieve rente altijd gelijk zal zijn aan de 
variabele rente vermeerderd met de relevante 
marge. De veranderingen in de variabele rente 
(bijvoorbeeld Euribor) worden meegenomen in 
de winst-en-verliesrekening in de periode dat de 
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veranderingen zich voordoen. Daarom hoeft er 
geen effectieve rente berekend te worden.

Wanneer de variabel rentende lening uitgegeven 
of verkregen is met een (dis)agio, of wanneer er 
transactiekosten gerelateerd zijn aan de lening, 
dan moeten deze wel geamortiseerd worden. Dit 
mag bij een variabel rentende lening op basis 
van lineaire amortisatie. Voor financiële activa 
gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 
geldt dat er rekening gehouden wordt met een 
eventuele bijzondere waardevermindering.

iv. Monetaire posten

RJ 290.504 
Voor alle monetaire posten in vreemde 

valuta gelden de regels van hoofdstuk 122 
Prijsgrondslagen voor vreemde valuta. Dit 
betekent dat in geval van kostprijswaardering 
van financiële activa en verplichtingen in 
vreemde valuta deze posten dienen te worden 
omgerekend tegen de koers per balansdatum.

Voor financiële instrumenten, behalve aandelen 
en derivaten die zijn gedenomineerd in vreemde 
valuta, geldt dat ze als monetaire post in 
vreemde valuta worden behandeld. Daarom 
zijn de regels over de omrekening van posten 
in vreemde valuta van toepassing. Dit heeft tot 
gevolg dat deze instrumenten per balansdatum 
tegen de slotkoers omgerekend worden en 
er een koerswinst of -verlies geboekt wordt. 
Valutaderivaten die tegen kostprijs of lagere 

Voorbeeld 8. Effectieve-rentemethode veranderende inschatting kasstromen
De feiten zijn hetzelfde als voorbeeld 4. Echter op 1 januari 20x6 veranderd de inschatting van de 
onderneming ten aanzien van de looptijd. De onderneming verwacht de terugbetalingsoptie uit te 
oefenen per 31 December 20x7. De onderneming berekend de herziene boekwaarde als volgt:
-8.000/(1 + 0,1)^1 -8.000/(1 + 0,1)^2 -100.000/(1 + 0,1)^2 = -96.529

Het verschil met de boekwaarde van 93.660 wordt ten laste van resultaat gebracht. Het verloop van de 
geamortiseerde kostprijs van de obligatielening is als volgt:

  Bank Obligatielening Interestkosten

1 januari 20x6 (93.660)  

Herzien boekwaarde (2.869) 2.869

(96.529)

31 december 20x6 Interest (10% van 96.529) (9.653) 9.653

31 december 20x6 Couponafrekening (8.000) 8.000

(98.182)

31 december 20x7 Interest (10% van 98.182) (9.818) 9.818

31 december 20x7 Couponafrekening (8.000) 8.000

Lening na laatste coupon (100.000)

Aflossing lening (100.000) 100.000

Totale interestkosten (inclusief rente 20x5) 31.582

Deze methode van het berekenen van de effectieve rente in de winst-en-verliesrekening en het 
amortiseren van de lening resulteert in een boekwaarde van de lening van € 100.000 op het einde van 
de looptijd (31 december 20x7), die op dat moment wordt afgelost. De totale interestkosten bedragen € 
31.582, driemaal de coupon van € 8.000 + disagio € 5.582 + transactiekosten € 2.000.
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marktwaarde worden gewaardeerd, worden niet 
als monetaire post aangemerkt. Een negatieve 
marktwaarde wordt wel verwerkt, maar een 
positieve reëlewaardeontwikkeling (winst) 
boven de oorspronkelijke kostprijs niet. Een 
accountingmismatch kan worden gemitigeerd 
door kostprijshedgeaccounting toe te passen.

7a.5 Bijzondere 
waardeverminderingen

i. Keuze tussen twee methoden 

In RJ 290 wordt aandacht besteed aan 
bijzondere waardeverminderingen en 
oninbaarheid van financiële activa (RJ 290.533 
en verder). De gehanteerde methode staat 
bekend als het ‘incurred credit loss’-model 
waarbij wordt uitgegaan van kredietverliezen 
die al zijn opgetreden. Dit is in grote lijnen in 
overeenstemming met het model zoals dat 
voorheen ook onder IFRS werd toegepast in 
IAS 39. Onder IFRS 9 ‘Financial instruments’, 
de opvolger van IAS 39, is een nieuw 
model geïntroduceerd waarbij verwachte 
kredietverliezen worden geboekt als bijzondere 
waardeverminderingen (‘expected credit loss’-
model). Hierdoor kunnen relevante verschillen 
ontstaan tussen de verwerking op basis van 
RJ 290 en de verwerking op basis van IFRS 9. 
De RJ faciliteert in RJ 290.101 de mogelijkheid 
om bijzondere waardeverminderingen te 

verantwoorden op basis van de te verwachten 
kredietverliezen conform IFRS 9. Voor sommige 
rechtspersonen is het namelijk van belang 
om aan te sluiten bij de verslaggeving die 
binnen hun specifieke sector als usance wordt 
beschouwd, bijvoorbeeld omdat een groot aantal 
ondernemingen binnen die sector op basis van 
IFRS rapporteert. Daarnaast wordt getracht om 
de verschillen weg te nemen in de omvang van 
bijzondere waardeverminderingen voor financiële 
activa bij (internationale) rechtspersonen, 
waarvan de geconsolideerde jaarrekening van de 
moedermaatschappij op basis van IFRS wordt 
opgemaakt, maar waar bij hun Nederlandse 
dochtermaatschappijen de Nederlandse 
verslaggevingsregels worden toegepast.

RJ 290.101 
Het is de rechtspersoon toegestaan 
in de jaarrekening voor bijzondere 
waardeverminderingen en oninbaarheid van 
gekochte leningen en obligaties (geen onderdeel 
van de handelsportefeuille), van verstrekte 
leningen en overige vorderingen, alsmede van 
contracten betreffende financiële garanties 
en toezeggingen tot het verstrekken van 
leningen, de onder IFRS* van toepassing zijnde 
standaard IFRS 9 ‘Financiële instrumenten’ toe 
te passen. Bij toepassing van IFRS 9 dient de 
rechtspersoon de alinea’s 5.4.4 en 5.5.1 tot en 
met 5.5.20 alsmede de toepassingsleidraden 
B5.4.9 en B5.5.1 tot en met B5.5.55 van IFRS 
9 integraal toe te passen in plaats van de 
alinea’s 533 tot en met 540 van dit hoofdstuk. 

Voorbeeld 9. Omrekenen van een vordering in vreemde valuta
Een onderneming (met de euro als functionele valuta) verkoopt goederen voor een bedrag van 1.000.000 
GBP op 1 december 20x5. De betaaltermijn is twee maanden. De EUR/GBP-spotkoers op moment van 
verkoop is 0.8904. Op 31 december 20x5 is de spotkoers veranderd naar 0.8702. De onderneming maakt 
de volgende boekingen:

Bij verkoop:
Dt vordering (GBP) € 1.123.091
Cr omzet € 1.123.091

Op jaareinde:
Dt vordering  € 26.070
Cr Valutaresultaat € 26.070
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Tevens dient de rechtspersoon de alinea’s 
35A tot en met 35N van IFRS 7 ‘Financiële 
instrumenten: informatieverschaffing’ alsmede 
de toepassingsleidraden B8A tot en met B8J van 
IFRS 7 toe te passen.

Op grond van RJ 290.1017 wordt een wijziging 
van de grondslagen van alinea 101 verwerkt 
als een stelselwijziging. De vergelijkende cijfers 
hoeven daarbij niet te worden aangepast. 

ii. Toepassing ‘incurred credit loss’-
model van RJ 290

Hoofdregel
Voor alle financiële activa die worden 
gewaardeerd tegen (geamortiseerde) kostprijs, of 
waarbij reële-waardeveranderingen via het eigen 
vermogen worden geboekt, gelden de regels 
voor bijzondere waardeveranderingen. 

RJ 290.533 
De rechtspersoon dient op elke balansdatum 
te beoordelen of er objectieve aanwijzingen 
zijn voor bijzondere waardeverminderingen 
van een financieel actief of een groep van 
financiële activa. Bij aanwezigheid van 
objectieve aanwijzingen voor bijzondere 
waardeverminderingen, dient de rechtspersoon 
de omvang van het verlies uit hoofde van de 
bijzondere waardevermindering te bepalen en 
in de winst-en-verliesrekening te verwerken. 
Dit dient te geschieden voor alle categorieën 
financiële activa die tegen (geamortiseerde) 
kostprijs gewaardeerd worden.

Deze beoordeling kan voor individuele 
instrumenten, of voor groepen afzonderlijke niet-
belangrijke instrumenten. Bij aanwezigheid van 
een objectieve aanwijzing voor een bijzondere 
waardevermindering, wordt de omvang van het 
verlies van deze waardevermindering bepaald en 
in de winst-en-verliesrekening verwerkt.

Voorbeelden van objectieve aanwijzingen voor 
bijzondere waardeverminderingen zijn (RJ 
290.534):
• aanzienlijke financiële problemen van de 

rechtspersoon of de schuldenaar die het 
instrument uitgeeft;

• contractbreuk, zoals wanbetaling met 
betrekking tot rentebetalingen of aflossingen;

• een tegemoetkoming van de leninggever aan 
de leningnemer op grond van economische of 
juridische gronden in verband met financiële 
problemen van de leningnemer, die de 
leninggever anders niet zou overwegen;

• waarschijnlijkheid van faillissement of een 
financiële reorganisatie van de leningnemer;

• het wegvallen van een actieve markt voor dat 
financieel actief vanwege financiële problemen; 
of

• informatie die er op wijst dat er sprake is 
van een bepaalbare vermindering van de 
verwachte toekomstige kasstromen uit een 
portefeuille financiële activa sinds de eerste 
waardering van deze activa in de balans, welke 
vermindering nog niet is waar te nemen bij de 
individuele financiële activa in de portefeuille, 
zoals:
 – nadelige veranderingen in de 
betalingsstatus van leningnemers in de 
portefeuille, bijvoorbeeld een toegenomen 
aantal uitgestelde betalingen of 
creditcarddebiteuren die hun kredietlimiet 
hebben bereikt en die het maandelijkse 
minimum bedrag betalen; of

 – nationale of lokale economische 
omstandigheden die nauw samenhangen 
met de wanbetaling op de activa in 
portefeuille, bijvoorbeeld een toename 
in de werkloosheid in het geografische 
gebied van de leningnemers, een 
daling van de onroerendgoedprijzen bij 
hypotheken in het desbetreffende gebied, 
of nadelige veranderingen in de sectorale 
omstandigheden waar de leningnemers in de 
portefeuille door worden geraakt.

Deze aanwijzingen komen erop neer dat sprake is 
van bepaalbare verminderingen van contractuele 
kasstromen uit (een portefeuille van) financiële 
instrumenten. Dit betreft zowel toekomstige 
kasstromen als kasstromen die al plaats hadden 
moeten vinden.
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Een van de voorwaarden waaronder een financieel 
actief een bijzondere waardevermindering 
ondergaat, is dat de gebeurtenis die leidt tot de 
bijzondere waardevermindering de geschatte 
toekomstige kasstromen van de post doet 
veranderen. Daarom is een lagere marktwaarde 
niet altijd aanleiding voor een bijzondere 
waardevermindering, bijvoorbeeld wanneer de 
lagere marktwaarde van een gekochte obligatie 
uitsluitend het gevolg is van een stijging van 
de marktrente. De stijging van de marktrente 
beïnvloedt de toekomstige kasstromen van 
de lening niet. Pas op het moment dat er een 
wijziging is in verwachte kasstromen uit het 
instrument als gevolg van een verandering in 
kredietwaardigheid van de uitgevende entiteit 
leidt dat tot een bijzondere waardevermindering. 
Een daling van de rente die ervoor zorgt dat de 
marktwaarde van een financieel instrument onder 
zijn geamortiseerde kostprijs zakt, is op zichzelf 
geen objectieve aanwijzing voor een bijzondere 
waardevermindering.

De beoordeling of sprake is van objectieve 
aanwijzingen gebeurt voor alle afzonderlijk 
belangrijke financiële activa op individuele 
basis. Bij afzonderlijke niet-belangrijke 
financiële activa mag deze beoordeling ook 
plaatsvinden op collectieve basis (RJ 290.536). 

Als er geen objectieve aanwijzingen zijn voor 
een bijzondere waardevermindering van een 
individueel financieel actief, wordt dit actief 
opgenomen in een portefeuille met soortgelijke 
instrumenten. Vervolgens wordt er voor de 
hele portefeuille nogmaals beoordeeld of 
sprake is van aanwijzingen voor een bijzondere 
waardevermindering. Op grond van RJ 
290.539 heeft een financieel actief of een 
portefeuille van financiële activa uitsluitend een 
bijzondere waardevermindering ondergaan en 
er is een bijzonder waardeverminderingsverlies 
opgetreden, als:
• er objectieve aanwijzingen zijn voor een 

bijzondere waardevermindering; 
• deze waardevermindering het gevolg is van 

een gebeurtenis of gebeurtenissen die zich 
hebben afgespeeld na de eerste waardering 
van het actief; en 

• de gebeurtenis leidt tot verlies en deze 
gebeurtenis een effect heeft op de geschatte 
toekomstige kasstromen uit het financiële 
actief. 

Er worden geen verliezen opgenomen als 
gevolg van toekomstige gebeurtenissen, 
hoe waarschijnlijk deze ook zijn. Er is dus 
uitsluitend sprake van een (mogelijke) bijzondere 
waardevermindering als deze het gevolg is van 

Voorbeeld 10. Impairment berekening
De feiten en omstandigheden zijn gelijk aan voorbeeld 4 effectieve-rentemethode, maar op 31 december 
20x7 wordt het duidelijk dat vanwege structurele veranderingen in de industrie de onderneming in 
financiële moeilijkheden verkeert. Als gevolg hiervan is de kredietwaardigheid van de onderneming 
afgenomen. Op die datum was de boekwaarde voor een financieringsverschaffer die vanaf inceptie de 
obligatie aanhield tegen geamortiseerde kostprijs 96.529 + 8.000 = 104.529, gelijk aan de boekwaarde 
plus de op dat moment nog niet ontvangen rente.

Op basis van de objectieve informatie is de obligatiehouder ervan overtuigd dat de onderneming 
niet aan zijn betalingsverplichtingen kan voldoen. Op basis hiervan gaat de obligatiehouder akkoord 
met een verlenging van de obligatie voor drie jaar tegen een lagere rente van 5%. Daarnaast wordt 
overeengekomen dat de onderneming de uitstaande rente niet hoeft te betalen en over het eerstvolgende 
jaar geen rente hoeft te betalen. De totale resterende looptijd is dus vijf jaar (oorspronkelijk 31 december 
20x9 verlengt met drie jaar). De netto contante waarde van de nieuwe verwachte kasstromen tegen de 
oorspronkelijke effectieve rente is:
5.000/(1 + 0,1)^2 +5.000/(1 + 0,1)^3 +5.000/(1 + 0,1)^4 +5.000/(1 + 0,1)^5 
-100.000/(1 + 0,1)^5 = 76.501

Daarom boekt de onderneming een bijzondere waardevermindering in de winst-en-verliesrekening van 
28.028, zijnde het verschil tussen 104.529 en 76.501.
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gebeurtenissen die hebben plaatsgevonden 
na de eerste verwerking van een actief en voor 
balansdatum.

De bijzondere waardevermindering voor activa 
gewaardeerd op geamortiseerde kostprijs is 
gelijk aan het verschil tussen de boekwaarde 
van het actief en de best mogelijke schatting van 
de toekomstige kasstromen, contant gemaakt 
tegen de effectieve rentevoet (zoals bepaald bij 
de eerste verwerking van het instrument). De 
bijzondere waardevermindering voor investering 
in eigenvermogensinstrumenten op kostprijs is 
gelijk aan het verschil tussen de boekwaarde en 
de best mogelijke schatting van de toekomstige 
kasstromen, contant gemaakt tegen de actuele 
vermogenskostenvoet voor een soortgelijk 
financieel actief.

Alternatieve methode
Als alternatieve methode is het toegestaan om 
consequent het financiële actief af te waarderen 
naar de reële waarde als deze lager is dan de 
(geamortiseerde) kostprijs (RJ 290.537a). Er kan 
voor financiële activa dus stelselmatig ‘kostprijs 
of lagere marktwaarde’ als waarderingsgrondslag 
gehanteerd worden. De rechtspersoon maakt per 
subcategorie financiële activa stelselmatig een 
keuze tussen de toepassing van RJ 290.533-
537 en RJ 290.537a, en deze consistent per 
subcategorie financiële activa toe te passen. 
Door toepassing van deze alternatieve methode 
wordt zowel rekening gehouden met de 
verwachte kasstromen als met wijzigingen in de 
marktrente. 

Voor derivaten die tegen kostprijs worden 
gewaardeerd, is afwaardering naar lagere reële 
waarde overigens verplicht en is er geen keuze 
(RJ 290.541).

iii. Bijzondere waardevermindering 
van vorderingen 

Regelgeving
De bepalingen van RJ 290 zijn van toepassing 
op financiële activa in algemene zin. Daarnaast 
is specifieke regelgeving opgenomen in RJ 222 

‘Vorderingen’. Vorderingen worden bij eerste 
verwerking gewaardeerd tegen reële waarde 
en na eerste verwerking tegen geamortiseerde 
kostprijs (RJ 222.201-202). Vlottende activa, 
waaronder vorderingen, worden gewaardeerd 
tegen de actuele waarde als deze op 
balansdatum lager is dan de verkrijgingsprijs. 
Wanneer dit het inzicht van de jaarrekening 
verbeterd, moet waardering plaatsvinden tegen 
een andere lagere waarde (art. 2:387 lid 2 BW), 
bijvoorbeeld doordat rekening wordt gehouden 
met oninbaarheid van vorderingen (zie ook 
RJ 222.203). In elk geval moet dan worden 
aangegeven hoe de waardevermindering als 
gevolg van oninbaarheid is bepaald.

In lijn met de hiervoor geschetste regelgeving 
over bijzondere waardeverminderingen 
beoordeelt een rechtspersoon op elke 
balansdatum of er objectieve aanwijzingen zijn 
voor bijzondere waardeverminderingen van een 
vordering of een groep van vorderingen. Bij 
aanwezigheid van objectieve aanwijzingen voor 
bijzondere waardeverminderingen, bepaalt de 
rechtspersoon de omvang van het verlies van 
deze waardevermindering en verwerkt deze in de 
winst-en-verliesrekening (RJ 222.204).

Een rechtspersoon beoordeelt voor alle 
individueel belangrijke vorderingen eerst op 
individuele basis of er objectieve aanwijzingen 
zijn voor een bijzondere waardevermindering. Bij 
individueel niet-belangrijke vorderingen gebeurt 
deze beoordeling op individuele of op collectieve 
basis, conform RJ 222.204 en RJ 290.536.

Het is dus toegestaan om voor individueel 
niet-belangrijke vorderingen de omvang van de 
bijzondere waardevermindering op collectief 
statische wijze te bepalen. Dit gebeurt veelal door 
de ouderdom van een portefeuille vorderingen te 
analyseren, waarbij per ouderdomscategorie de 
bijzondere waardevermindering wordt bepaald, 
gebaseerd op ervaringscijfers, veelal uitgedrukt in 
een percentage. Het is niet meer toegestaan om 
de bijzondere waardevermindering te bepalen op 
dynamische wijze (bijvoorbeeld het hanteren van 
een percentage van de omzet).
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Terugnemen van bijzondere 
waardevermindering (RJ 290.537)
Een voorheen opgenomen bijzondere 
waardevermindering voor financiële activa 
gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 
wordt teruggenomen als de toename van de 
waarde verband houdt met een objectieve 
gebeurtenis na afboeking. De terugname van 
een voorgaande bijzondere waardevermindering 
mag er niet toe leiden dat de boekwaarde 
van het financieel actief hoger wordt dan die 
geamortiseerde kostprijs waarvan sprake 
zou zijn geweest als er geen bijzondere 
waardevermindering was geweest. De 
teruggenomen bijzondere waardevermindering 
wordt in de winst-en-verliesrekening verwerkt als 
opbrengst.

Een bijzondere waardevermindering op 
investering van op kostprijs gewaardeerde 
eigenvermogensinstrumenten wordt alleen 
teruggenomen als objectief kan worden 
vastgesteld dat de oorspronkelijk indicatie 
voor de bijzondere waardevermindering is 
weggenomen. Zolang het niet meer aanwezig zijn 
van de indicatie niet objectief is vast te stellen, 
kan de bijzondere waardevermindering niet 
worden teruggenomen.

iv. Toepassing ‘expected credit loss’-
model IFRS

Inleiding
IFRS 9 schrijft een impairmentmodel voor, 
waarbij verliezen worden geboekt op basis 
van verwachte (‘expected’) verliezen. Concreet 
betekent dit dat op het jaareinde voor elke 
investering in een schuldinstrument (inclusief 
handelsdebiteuren) een impairment moet worden 
geboekt. Het IFRS 9-impairmentmodel kent 
een algemeen model (‘general model’), dat 
bijvoorbeeld geldt voor verstrekte leningen die 
een looptijd hebben van meer dan een jaar en 
een ‘simplified approach’ die van toepassing is 
op handelsdebiteuren en leasevorderingen met 
een looptijd korter dan één jaar. Als de looptijd 
van dit type vorderingen langer is dan één jaar, 
heeft de organisatie een keuze. 

Basismodel
In het algemene model definieert IFRS 9 drie 
stadia (‘stages’). Hierbij bepaalt de relatieve 
ontwikkeling van het kredietrisico van de 
tegenpartij of het verwachte verlies voor de 
komende twaalf maanden (stadium 1) of voor de 
gehele looptijd van het instrument (stadium 2 of 
3) geboekt moet worden. 

Stadium 1 betreft financiële instrumenten 
waarvan het kredietrisico niet significant is 
gewijzigd ten opzichte van de waardering op 
de uitgiftedatum of instrumenten met een laag 
kredietrisico op de rapporteringsdatum. Wanneer 
het kredietrisico wél significant is gewijzigd, 
valt het instrument in stadium 2 en moeten de 
toekomstige kredietverliezen voor de gehele 
looptijd geboekt worden (‘lifetime expected 
credit loss’). Stadium 3 geldt voor financiële 
instrumenten waarvoor een objectieve aanwijzing 
voor een bijzondere waardevermindering 
(‘impairment’) is geïdentificeerd. De impairment 
wordt bepaald voor de gehele looptijd en wordt 
berekend als het product van de ‘probability of 
default’ (PD), ‘exposure at default’ (EAD) en ‘loss 
given default’ (LGD). In stadium 3 is de PD gelijk 
aan 1 (of 100%).

IFRS 9 brengt meerdere uitdagingen met zich 
mee. Zo moet er voor elke tegenpartij een risico 
op kredietverlies (PD) bepaald worden. Hiervoor 
kan bijvoorbeeld gebruikgemaakt worden van 
marktinformatie, bijvoorbeeld CDS-spreads, 
bondspreads of creditratings, maar deze 
informatie is lang niet altijd voorhanden. Een 
andere mogelijkheid is om gebruik te maken 
van interne informatie over het kredietrisico, 
bijvoorbeeld op basis van interne creditratings 
of historische data met betrekking tot 
kredietverliezen. 

Een andere uitdaging zit in de verplichting 
om toekomstgerichte macro-economische 
informatie mee te nemen voor de bepaling van 
de impairment (PD, LGD en EAD). De invloed 
van deze informatie op kredietverliezen is 
soms moeilijk te modelleren en daarom is het 
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Wijziging in kredietkwaliteit na initiële verwerking

Verwerking van ECL (Expected credit loss)

Berekening van de effectieve rente

Stadium Stadium Stadium

Performing
(Initiële waardering*)

Effectieve rente berekend op 
brutobedrag

12 maanden ECL

Underperforming
(Activa met een significante 

toename in het kredietrisico*)

Effectieve rente berekend op 
brutobedrag

Lifetime ECL

Non-performing
(Credit impaired assets)

Effectieve rente berekend op 
boekwaarde (brutobedrag 

minus kredietafslag)

Lifetime ECL

* Behalve voor gekochte ‘credit impaired assets’

essentieel dat hier een duidelijk beleid en sterke 
beheersingsomgeving omheen zit. 

Ten slotte is het van belang om te melden 
dat IFRS 9 geen uitzondering kent voor 
leningen aan groepsmaatschappijen. Dit 
betekent dat ondernemingen die vanuit 
de vennootschappelijke holding leningen 
verstrekken aan groepsmaatschappijen daar, in 
het kader van de enkelvoudige balans van de 
moedermaatschappij, de impairmentregels van 
IFRS 9 moeten toepassen.

Vereenvoudigde methode
Naast het general model bevat IFRS 9 enige 
operationele simplificaties, waarvan de 
vereenvoudigde methode (‘simplified approach’) 
het meest relevant is voor bijvoorbeeld 
debiteuren. Bij de vereenvoudigde methode 
wordt er altijd een voorziening voor de gehele 
looptijd geboekt en hoeft er dus niet gekeken 
te worden of sprake is van een significante 
toename van kredietrisico. Daarnaast is het 
mogelijk om PD’s te berekenen op basis van een 
provisionmatrix naar debiteurenhistorie, mits het 
kredietprofiel van het portfolio homogeen is.

De naam ‘vereenvoudigde methode’ suggereert 
dat dit een eenvoudige exercitie is, maar het 
moet niet worden onderschat. Om tot een juiste 
provisionmatrix te komen, worden debiteuren 
met hetzelfde kredietrisicoprofiel samengenomen 
in de analyse. Vervolgens moeten met historische 
data de kredietverliezen en het betalingsbedrag 
van de debiteuren geanalyseerd worden. 
Daarna kan op basis van deze informatie de 
provisionmatrix opgesteld worden. Vorderingen 
die op individuele basis afgewaardeerd zijn, 
vallen buiten de provisionmatrix en zullen nog 
steeds op individuele basis afgewaardeerd 
moeten worden. Deze vorderingen worden 
wel meegenomen voor de bepaling van de 
verwachte kredietverliezen om de provisionmatrix 
op te stellen. De uitdaging zit vooral in de 
beschikbaarheid en kwaliteit van de historische 
data.
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Voorbeeld 11. ‘Expected credit loss’-model volgens de vereenvoudigde methode
Een niet-financiële entiteit heeft debiteuren ter waarde van € 140. De entiteit wil gebruik maken van 
het ‘expected credit loss’- model door een provisionmatrix te ontwikkelen die de expected credit loss 
(ECL) kan bepalen voor zijn debiteuren. Om de provisionmatrix te ontwikkelen, worden de debiteuren in 
‘buckets’ ingedeeld en de historische kredietverliezen worden hierop geprojecteerd, zoals hieronder te 
zien is:

 Totaal 0–30 dagen 30–60 dagen 60–90 dagen >90 dagen

Debiteuren: [1] € 140 € 50 € 40 € 30 € 20

Kredietverliezen: [2]  3% 3% 3% 3%

ECL: [1] × [2] € 4.2 € 1.5 € 1.2 € 0.9 € 0.6

Deze matrix kan echter nog niet gebruikt worden om de ECL te bepalen omdat het geen op de toekomst 
gerichte informatie bevat en de kredietverliezen gelijk zijn voor alle buckets. Verder moeten voor elke 
categorie debiteuren aparte matrixen gehanteerd worden. Om de provisionmatrix te ontwikkelen, schrijft 
IFRS vijf stappen voor. 

Stap 1: Definieer de periode van verkopen en de kredietverliezen gerelateerd aan deze verkopen.

Voor elke groep debiteuren bepaalt de entiteit hoeveel van de historische verkopen resulteert in 
kredietverliezen. De gebruikte historische verkopen zijn representatief voor de huidige situatie. 

Stap 2: Bereken het historische betaalgedrag van de debiteuren.

In dit voorbeeld wordt verondersteld dat er voor € 10.000 euro op rekening wordt verkocht en dat het 
kredietverlies € 300 is. Het betaal betaalgedrag is in onderstaande tabel beschreven.

Totaal verkopen Betaald Totaal betaald Leeftijdsanalyse 
(stap 3)

Betaald binnen 30 dagen: € 2.000 € 2.000 € 8.000

Betaald tussen 30 en 60 dagen: € 3.500 € 5.500 € 4.500

Betaald tussen 60 en 90 dagen: € 3.000 € 8.500 € 1.500

Betaald na 90 dagen: € 1.200 € 9.700 € 300 

Stap 3: Bereken het historische kredietverlies.

Het kredietverlies is € 300, zoals te zien is in bovenstaande tabel. Dit kredietverlies wordt geprojecteerd 
op de verschillende buckets om een verliespercentage per bucket te berekenen. Dit wordt gedaan in 
onderstaande tabel.

 0–30 dagen 30–60 dagen 60–90 dagen >90 dagen

Leeftijdsanalyse: [1] € 10.000 € 8.000 € 4.500 € 1.500

Kredietverlies: [2] € 300 € 300 € 300 € 300

Verliespercentage: [1] / [2] 3% 3,75% 6,67% 20%
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Stap 4: Aanpassen van het verliespercentage voor huidige en toekomstgerichte informatie.

Het historische verliespercentage wordt aangepast zodat het ook toekomstgerichte informatie reflecteert 
en niet alleen historische data. De toekomstgerichte informatie moet redelijk en gefundeerd zijn, en moet 
kunnen worden verkregen zonder excessieve kosten of inspanning. Er zouden ook marktindicatoren 
gebruikt kunnen worden voor het verwerken van de toekomstgerichte informatie. Te denken valt aan het 
BBP, werkloosheid of politiek. 

In dit voorbeeld wordt verwacht dat de economie in een recessie belandt waardoor het kredietverlies 
oploopt tot € 400, maar waarbij de verkopen op het huidige peil blijven. Deze toekomstgerichte informatie 
wordt verwerkt middels onderstaande tabel.

 0–30 dagen 30–60 dagen 60–90 dagen >90 dagen

Leeftijdsanalyse: [1] € 10.000 € 8.000 € 4.500 € 1.500

Kredietverlies: [2] € 400 € 400 € 400 € 400

Verliespercentage: [1] / [2] 4% 5% 8,9% 27%

Stap 5: Bereken de ECL middels het verliespercentage.

Stap 5 wordt gerealiseerd aan de hand van de hiervoor berekende gegevens en zijn verwerkt in 
onderstaande tabel.

 Totaal 0–30 dagen 30–60 dagen 60–90 dagen >90 dagen

Debiteuren: [1] € 140 € 50 € 40 € 30 € 20

Kredietverliezen: [2]  4% 5% 8,9% 27%

ECL: [1] × [2] € 12 € 2 € 2 € 2,7 € 5,3

Het verwachte kredietverlies (ECL) is dus € 12, wat veel hoger is dan de vorige aanname van € 4,2. Het 
verschil zit in de toekomstgerichte informatie en het toepassen van een ouderdomsanalyse. 

Door deze methode toe te passen moet de entiteit bij het ontstaan van een debiteur ter waarde van € 100 
een voorziening nemen van € 4, aangezien dit het verwachte kredietverlies is op een debiteur welke 
uitstaat tussen 0 en 30 dagen. Voor oudere debiteuren moet dus een grote voorziening getroffen worden.
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7a.6 Niet langer 
verwerken in de balans

i. Regelgeving

De hoofdregel ten aanzien van het niet langer 
verwerken van financiële instrumenten in de 
balans is hieronder opgenomen.

RJ 290.702 
Een financieel instrument dient niet langer in 
de balans te worden opgenomen indien een 
transactie ertoe leidt dat alle of nagenoeg alle 
rechten op economische voordelen en alle of 
nagenoeg alle risico’s met betrekking tot de 
positie aan een derde zijn overgedragen.

In RJ 115 wordt verder ingegaan op het 
verwerken van activa en posten van het vreemd 
vermogen. 

RJ 115.109 
Een op de balans opgenomen actief of post 
van het vreemd vermogen dient op de balans 
te blijven indien een transactie niet leidt tot een 
belangrijke verandering in de economische 
realiteit met betrekking tot dit actief of deze post 
van het vreemd vermogen. Dergelijke transacties 
dienen evenmin aanleiding te geven tot het 
verantwoorden van resultaten. Deze situatie kan 
zich bijvoorbeeld voordoen indien de transactie 
vanuit het gezichtspunt van de economische 
realiteit moet worden beschouwd als een (her)
financiering van een bestaand actief.
Bij de beoordeling of sprake is van een 
belangrijke verandering in de economische 
realiteit dient te worden uitgegaan van die 
economische voordelen en risico’s die zich 
naar waarschijnlijkheid in de praktijk zullen 
voordoen, en niet op voordelen en risico’s 
waarvan redelijkerwijze niet te verwachten 
is dat zij zich voordoen. Bij de beoordeling 
van risico’s inzake een debiteurenportefeuille 
betekent dit bijvoorbeeld dat wordt uitgegaan 
van het redelijkerwijs te schatten risico 
van oninbaarheid en niet van het maximaal 
mogelijke risico. Indien de juridische overdracht 

van de debiteurenportefeuille niet leidt tot 
een belangrijke verandering in het feitelijk 
verwachte risico van oninbaarheid blijft de 
debiteurenportefeuille op de balans.

RJ 115.110 
Een actief of een post van het vreemd vermogen 
dient niet langer in de balans te worden 
opgenomen indien de transactie ertoe leidt dat 
alle of nagenoeg alle rechten op economische 
voordelen en alle of nagenoeg alle risico’s 
met betrekking tot het actief of de post van 
het vreemd vermogen aan een derde zijn 
overgedragen. De resultaten van de transactie 
dienen in dat geval direct in de winst-en-
verliesrekening te worden opgenomen, rekening 
houdend met eventuele voorzieningen die dienen 
te worden getroffen in samenhang met de 
transactie. 

RJ 115.111 
Er kunnen zich situaties voordoen die liggen 
tussen de uitersten zoals weergegeven in alinea 
109 en 110. Voorbeelden zijn de verkoop van een 
gedeelte van een actief, overdracht van een actief 
voor een gedeelte van de resterende levensduur, 
en overdracht van het gehele actief voor de 
gehele resterende levensduur zonder overdracht 
van alle of nagenoeg alle rechten op voordelen 
of alle of nagenoeg alle risico’s. Indien een 
transactie leidt tot een belangrijke verandering 
in een gedeelte van de economische voordelen 
en risico’s met betrekking tot een eerder op de 
balans opgenomen actief of post van het vreemd 
vermogen, bepaalt de economische realiteit van 
de transactie in hoeverre het actief of de post van 
het vreemd vermogen al dan niet gedeeltelijk nog 
in de balans wordt opgenomen en in hoeverre 
het verantwoorden van resultaat kan of moet 
plaatsvinden.

Een op de balans opgenomen financieel 
instrument blijft op de balans totdat alle 
of nagenoeg alle rechten op economische 
voordelen en alle of nagenoeg alle risico’s 
met betrekking tot de positie aan een derde 
zijn overgedragen. Wanneer een transactie 
niet leidt tot een belangrijke verandering in de 
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economische realiteit van wie de voordelen 
en risico’s met betrekking tot het financiële 
instrument heeft, blijft het op de balans. Bij de 
beoordeling of sprake is van een belangrijke 
verandering in de economische realiteit wordt 
uitgegaan van die economische voordelen en 
risico’s die zich naar waarschijnlijkheid in de 
praktijk zullen voordoen, en niet op voordelen en 
risico’s waarvan redelijkerwijze niet te verwachten 
is dat zij zich voordoen.

ii. Niet langer opnemen financieel 
actief 

Bij de beoordeling van risico’s inzake een 
debiteurenportefeuille betekent dit bijvoorbeeld 
dat wordt uitgegaan van het redelijkerwijs te 
schatten risico van oninbaarheid en niet van het 
maximaal mogelijke risico.

Factoringovereenkomsten zijn overeenkomsten 
die bedoeld zijn om over een langere periode 
handelsdebiteuren te verkopen aan een bank of 
andere financiële instelling. Bij de beoordeling of 
factoringovereenkomsten leiden tot overdracht 
van substantieel alle risico’s en voordelen van 
handelsdebiteuren, moet een onderneming onder 
andere de volgende zaken beoordelen:
• Of de bank in staat is werkelijke 

kredietverliezen terug te verdienen door 
eenzijdig de fee aan te passen zonder dat de 
onderneming deze toename kan weigeren.

• Of sprake is van een eigen risico bedrag ten 
aanzien van toekomstige kredietverliezen welke 
gelijk of hoger is dan de toekomstig verwachte 
kredietverliezen.

• Of er een renteverplichting is over de periode 
van verkoop tot moment van betalen aangezien 
dit betekent dat het late payment risk niet is 
overgedragen. 

• Wanneer een vordering niet volgens sessie of 
novatie wordt overgedragen is sprake van een 
separate vordering en verplichting om dit geld 
door te betalen aan de bank.

• De mate van overdracht van elk individueel 
risico in relatie tot het totaal van risico. Als 
voorbeeld de situatie waar al het kredietrisico 
is overgedragen, maar geen enkel stuk van het 

renterisico. Als in dit voorbeeld het verwachte 
kredietrisico minimaal is, terwijl het renterisico 
substantieel is, dan blijft er een grote variëteit 
bestaan als vorderingen op tijd dan wel te laat 
worden betaald. Daarom kan in dit voorbeeld 
niet worden geconcludeerd dat substantieel 
alle risico’s zijn overgedragen. Ook al is het 
maximale kredietrisico vele malen hoger dan 
het gehouden renterisico (‘late payment risk’).

• Als in de tijd de samenstelling van 
risico’s veranderen, dan wordt de nieuwe 
samenstelling van risico’s op jaareinde in acht 
genomen aangezien de standaard op elke 
verkoop van een debiteur van toepassing is 
en niet op de factoringovereenkomst in zijn 
geheel. Puur theoretisch zou onder eenzelfde 
factorovereenkomst een debiteur wel tot 
‘derecognition’ komen, terwijl een andere dat 
niet komt, omdat bijvoorbeeld de samenstelling 
van kredietrisico en andere risico per debiteur 
anders zijn.
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iii. Niet langer opnemen financiële 
verplichting 

Algemeen
Een post van het vreemd vermogen wordt 
niet langer in de balans opgenomen als de 
transactie ertoe leidt dat alle of nagenoeg alle 
rechten op economische voordelen en alle of 
nagenoeg alle risico’s met betrekking tot de post 
van het vreemd vermogen aan een derde zijn 
overgedragen. Een van de meest significante 
risico’s van een financiële verplichting is het 
liquiditeitsrisico: het niet kunnen voldoen aan de 
verplichting wanneer deze wordt opgeëist. Dit 
risico kan alleen worden overgedragen wanneer 
een onderneming volledig van zijn verplichting 
om te bepalen wordt vrijgesteld door de 
tegenpartij. Wanneer een separate overeenkomst 

wordt afgesloten met een derde partij zonder 
medewerking van de oorspronkelijke schuldeiser 
dan zal de schuldeiser altijd in staat zijn om de 
schuld op te eisen wanneer de derde in gebreke 
blijft. Vandaar dat een financiële verplichting 
alleen niet langer wordt opgenomen wanneer 
een onderneming kwijting tot betaling heeft 
ontvangen van de schuldeiser.

Aanpassing contractuele voorwaarden 
financiële verplichtingen: ‘reverse factoring’ en 
‘supplier finance’
Met betrekking tot het niet langer opnemen 
van een verplichting in de balans wanneer 
de voorwaarden van een huidige financiële 
verplichting worden aangepast, geldt dat de 
regels binnen RJ 290 in veel gevallen minder 
duidelijk zijn dan de regels die gelden voor activa. 

Voorbeeld 12. Opnemen en niet langer verwerken in de balans debiteuren
Onderneming A heeft goede kwaliteit debiteurenportefeuille (weinig kredietverliezen, er wordt redelijk 
trouw en op tijd betaald). Onderneming A besluit om de debiteurenportefeuille te verkopen aan een 
factoringmaatschappij.

De factoringmaatschappij doet een offerte waarbij de factoringmaatschappij het juridische eigendom 
van de debiteurenvorderingen overneemt tegen betaling van 90% van de uitstaande vorderingen. 
De resterende 10% wordt aan onderneming A betaald op het moment dat de debiteur aan de 
factoringmaatschappij betaalt. De factoringmaatschappij berekent rente over de periode dat de vordering 
openstaat en factureert deze aan onderneming A. Als een debiteur na 90 dagen niet heeft betaald, gaat 
de vordering terug naar onderneming A (en wordt het ontvangen bedrag door onderneming A aan de 
factoringmaatschappij terugbetaald). De factoringmaatschappij houdt het risico op faillissement. Als 
de debiteur vervolgens failliet gaat (bijvoorbeeld na 180 dagen), betaalt de factoringmaatschappij het 
volledige factuurbedrag aan onderneming A.

Voor de bepaling of een debiteur van de balans af gaat (‘derecognition’), is doorslaggevend of ‘alle of 
nagenoeg alle rechten op economische voordelen en alle of nagenoeg alle risico’s met betrekking tot de 
positie aan een derde zijn overgedragen’. ‘Alle of nagenoeg alle’ wordt uitgelegd als 90% of meer.

De twee belangrijkste financiële risico’s die aan een vordering zijn verbonden, zijn dat de debiteur te laat 
betaalt (‘renterisico’ of ‘late payment risk’) en dat de debiteur helemaal niet betaalt (kredietrisico). Om tot 
derecognition van de debiteur te komen, moet het totale risico voor ten minste 90% zijn overgedragen.

Op basis van de offerte is de conclusie dat onderneming A het risico op late betaling geheel houdt. In 
eerste instantie moet rente betaald worden, daarna moet onderneming A de debiteurenpositie weer zelf 
financieren. Gegeven het feit dat het kredietrisico in de portefeuille zeer beperkt lijkt te zijn (gezien de 
historie), is de conclusie dat het late payment risk groter is dan het kredietrisico. Omdat onderneming A 
dit volledig zelf houdt, betekent dit dat niet ‘alle of nagenoeg alle risico’s’ zijn overgedragen. Op basis van 
deze factoringovereenkomst komen de betreffende debiteuren niet in aanmerking voor derecognition en 
blijven ze op de balans bij onderneming A. Er is sprake van financiering met debiteuren als onderpand.
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Dit betekent in de praktijk dat beoordelingen 
van ‘supplier finance’ of ‘reverse factoring’-
contracten subjectief zijn en dat een goed begrip 
van de economische werking van het contract 
zeer belangrijk is. De vraag die hierbij onder de 
Nederlands verslaggevingsregels speelt, is of 
de crediteurenposten die onder het programma 
vallen in de balans van de koper als crediteuren 
of als schulden aan kredietinstellingen moeten 
worden geclassificeerd.

Veelal bestaan deze programma’s uit afspraken 
tussen een koper, de crediteuren van de koper 
en een bank. De koper verlengt eenzijdig de 
betaaltermijn die wordt gehanteerd voor de 
betaling van facturen van de crediteuren. 
Tegelijkertijd wordt er een bank gevonden die 
bereid is om de vorderingen van de crediteuren 
op de koper tegen een korting op te kopen zodat 
de crediteuren toch eerder hun geld krijgen. 
De koper betaalt vervolgens na de verlengde 
betaaltermijn de vordering aan de bank in plaats 
van aan de crediteur. Zulke programma’s zijn 
veelal geregeld in twee sets van contracten. 
Enerzijds is er het contract tussen de koper en 
de bank, anderzijds is er een contract tussen 
de bank en de crediteur. Het contract tussen 
de bank en de koper is vaak opgezet als een 
‘payment agent’-contract, of een ‘payables 
managementservices’-contract. Het contract 
tussen de bank en de crediteur is veelal opgezet 
als een debiteuren-factoringcontract.

Doorslaggevend voor classificatie als crediteuren 
is dat er vanuit het perspectief van de koper niets 
verandert aan de ‘economische realiteit’ van de 
betreffende schuld. De volgende indicatoren 
kunnen wijzen op een verandering van de 
economische realiteit van de verplichting:
• als er sprake is van juridische beëindiging 

van de vordering en er een nieuwe juridische 
verplichting ontstaat tussen de koper en de 
bank;

• wanneer de rechten en verplichtingen van de 
koper jegens de crediteur veranderen wanneer 
deze overgaan naar de bank. Bijvoorbeeld 
wanneer op moment van betaling van de 
bank aan de crediteur additionele garanties of 

zekerheden van de koper aan de bank worden 
verleend (zogenoemde ‘credit enhancements’); 

• wanneer de moeder van de koper de bank 
een garantie verstrekt voor de door de bank 
gekochte vorderingen op de koper, terwijl een 
dergelijke garantie niet ook aan de betreffende 
crediteur is verstrekt;

• wanneer het doel van het programma puur en 
alleen het verbeteren van het werkkapitaal van 
de koper is;

• als tegelijkertijd met het programma de 
betaaltermijnen worden verlengd en de 
termijnen niet worden verlengd voor 
leveranciers die deel uitmaken van het 
programma, of als de termijnen langer zijn dan 
in de industrie acceptabele termijnen dan wel 
als de termijnen alleen worden verlengd na 
koop van de vordering door de bank;

• als de koper de voorwaarden ten aanzien van 
de koop zoals rentepercentage onderhandelt;

• wanneer de koper een deel van de voordelen 
ontvangt die de bank ontvangt wanneer een 
vordering wordt overgenomen, bijvoorbeeld 
doordat de fee afhankelijk is van het aantal 
gekochte vorderingen door de bank of door 
een rentekorting te geven;

• als de leverancier verplicht is alle vorderingen 
te verkopen;

• als de koper zijn discretie verliest om 
crediteuren later te betalen (eventuele boetes 
ten aanzien van te late betaling die al aanwezig 
waren voor aankoop van de vordering door de 
bank zijn hier geen probleem); 

• als betaalpatronen door de koper ten aanzien 
van de door de bank gekochte vorderingen 
significant afwijken van niet gekochte 
vorderingen.

Aanpassing contractuele voorwaarden: 
modificatie of ‘extinguishment’
Ook andere wijzigingen aan contractuele 
voorwaarden kunnen leiden tot verandering 
van de economische realiteit van een financiële 
verplichting. Bijvoorbeeld omdat de contractuele 
kasstromen als gevolg van een contractuele 
verandering significant wijzigen. Een ander 
voorbeeld zou kunnen zijn als belangrijke 
financieringsvoorwaarden significant worden 
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aangepast, zoals bijvoorbeeld bankconvenanten, 
terugbetalingsopties en/of conversieopties. 
Bij het beoordelen of de economische realiteit 
significant gewijzigd is, beoordeelt een 
onderneming alle economische voordelen en alle 
risico’s. Vandaar dat een beoordeling nodig is van 
zowel de kasstromen als de leningsvoorwaarden.

Als de economische realiteit van de financiële 
verplichting hetzelfde blijft, is sprake van een 
modificatie en wordt de financiële verplichting 
gehandhaafd in de balans. Veranderingen van 
contractuele kasstromen moeten dan worden 
behandeld in lijn met regels omtrent effectieve-
rentemethode en transactiekosten. Als de 
economische realiteit wel verandert, dan is er 
sprake van een beëindiging (‘extinguishment’) 
van het contract en moeten de regels van eerste 
waardering tegen reële waarde worden gevolgd 
op het nieuwe contract. Een eventueel verschil 
tussen de reële waarde van het nieuwe contract 
en de boekwaarde van het oude contract wordt 
in de winst-en-verliesrekening verantwoord, 
ervan uitgaande dat het geen transactie tussen 
verbonden partijen betreft.

Een manier om de analyse van verandering van 
economische realiteit invulling te geven is door 
ook gebruik te maken van de 10%-test van IFRS. 
Dit is niet voorgeschreven door RJ 290, maar is 
een mogelijke invulling van de vereisten van RJ 
115 ten aanzien van beoordelen van verandering 
van economische realiteit.

Voorbeeld 13. 10%-test
Onder de 10%-test wordt verondersteld dat 
een lening is beëindigd en een nieuwe lening is 
afgesloten als bij een wijziging van contractuele 
voorwaarden van een financiële verplichting er 
meer dan 10% verschil zit tussen:
• de kasstromen onder de nieuwe contractuele 

voorwaarden verdisconteerd tegen het 
oorspronkelijke effectieve rentepercentage; ten 
opzichte van

• de oorspronkelijke kasstromen verdisconteerd 
tegen het oorspronkelijke rentepercentage. 
Dit zal gelijk zijn aan de boekwaarde onder de 
geamortiseerde kostprijsmethode.

7a.7 Presentatie, 
rubricering en 
toelichting (generiek en 
per balanspost)

i. Presentatie

Regelgeving
In Boek 2 Titel 9 BW evenals in de RJ zijn diverse 
algemene bepalingen opgenomen omtrent onder 
meer saldering en presentatie van posten in de 
jaarrekening. Na behandeling van deze algemene 
bepalingen wordt nader ingegaan op enkele 
specifieke bepalingen voor categorieën van 
financiële instrumenten. 

Art. 2:363 BW
1. De samenvoeging, de ontleding en de 

rangschikking van de gegevens in de 
jaarrekening en de toelichting op die gegevens 
zijn gericht op het inzicht dat de jaarrekening 
krachtens artikel 362 lid 1 beoogt te geven 
(…).

2. Het is niet geoorloofd in de jaarrekening activa 
en passiva of baten en lasten tegen elkaar 
te laten wegvallen, indien zij ingevolge deze 
titel in afzonderlijke posten moeten worden 
opgenomen.

3. Een post behoeft niet afzonderlijk te worden 
vermeld, indien deze in het geheel van de 
jaarrekening van te verwaarlozen betekenis is 
voor het wettelijk vereiste inzicht. Krachtens 
deze titel vereiste vermeldingen mogen 
achterwege blijven voor zover zij op zichzelf 
genomen en tezamen met soortgelijke 
vermeldingen voor dit inzicht van te 
verwaarlozen betekenis zouden zijn (…).

4. (…)
5. Zoveel mogelijk wordt bij iedere post van de 

jaarrekening het bedrag van het voorafgaande 
boekjaar vermeld; voor zover nodig, wordt 
dit bedrag ter wille van de vergelijkbaarheid 
herzien en wordt de afwijking ten gevolge van 
de herziening toegelicht.

6. (…)

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021522   PwC

7a



Een belangrijke bepaling (lid 3) is dat een post 
niet afzonderlijk hoeft te worden vermeld, en dus 
met een andere post kan worden samengevoegd, 
als deze van te verwaarlozen betekenis is 
voor het wettelijk vereiste inzicht. Aanbevolen 
wordt een post afzonderlijk te vermelden als 
deze groter is dan 5% van de balanstelling of 
groter is dan 10% van de rubriek (in dit geval 
‘Vorderingen’) waartoe hij behoort. Als de 
afzonderlijke vermelding van de post daardoor 
kleiner is dan 1% van de balanstelling, kan veelal 
samenvoeging met andere posten plaatsvinden 
(RJ 115.214).

In RJ 290.8 is specifiek voor financiële 
instrumenten het volgende geregeld omtrent 
presentatie:
• De classificatie van financiële instrumenten 

als financiële verplichting en/of 
eigenvermogensinstrumenten en de 
presentatie van daaraan gerelateerde rente, 
dividenden en overige baten en lasten in 
de winst-en-verliesrekening of in het eigen 
vermogen (zie hierna, RJ 290.801);

• De omstandigheden waaronder financiële 
activa en financiële verplichtingen worden 
gesaldeerd (zie hierna, RJ 290.837); en

• De omstandigheden waarin een embedded 
derivaat afzonderlijk van het contract waarin 
het is besloten, moet worden gepresenteerd en 
gewaardeerd (RJ 290.827).

RJ 290.801 
De rechtspersoon die een financieel instrument 
uitgeeft, dient in de geconsolideerde jaarrekening 
het financiële instrument, of de afzonderlijke 
componenten van het financiële instrument, 
als een financiële verplichting, een financieel 
actief of eigen vermogen te classificeren. Deze 
classificatie dient in overeenstemming te zijn met 
de economische realiteit van de contractuele 
bepalingen en de bepalingen in alinea 802 tot en 
met 813 van deze paragraaf.
Voor de presentatie van een instrument als 
financiële verplichting of eigen vermogen in de 
enkelvoudige jaarrekening is hoofdstuk 240 Eigen 
vermogen, paragraaf 2, van toepassing.

Onder de Nederlandse verslaggevingsregels kan 
de classificatie van een financieel instrument in 
de geconsolideerde jaarrekening verschillen van 
de classificatie in de enkelvoudige jaarrekening. 
Voor de classificatie in de geconsolideerde 
jaarrekening is de economische realiteit van 
het instrument en de in dat instrument besloten 
contractuele bepalingen bepalend. De juridische 
vorm is van ondergeschikt belang. De verwerking 
in de enkelvoudige jaarrekening kan ook op 
de juridische vorm worden gebaseerd (zie RJ 
290.801). In de RJ-bundel jaareditie 2019 is de 
mogelijkheid toegevoegd dat de classificatie van 
een financieel instrument als eigen vermogen 
of als vreemd vermogen in de enkelvoudige 
jaarrekening kan worden gebaseerd op de 
juridische vorm of op de economische realiteit 
van het instrument. Wel zijn er in aanvullende 
toelichtingsvereisten wanneer de classificatie 
en juridische vorm niet hetzelfde zijn. Zie 
verder hoofdstuk 11 van dit handboek over het 
onderscheid tussen eigen en vreemd vermogen. 

Saldering
Hiervoor is al aangegeven dat activa en passiva 
en baten en lasten afzonderlijk moeten worden 
gepresenteerd (art. 2:363 lid 2 BW). Verdere 
guidance over het al dan niet salderen van 
dergelijke posten is opgenomen in de RJ, 
saldering van financiële activa en verplichtingen 
vindt plaats onder de volgende omstandigheden:

RJ 290.837 
Een financieel actief en een financiële verplichting 
dienen te worden gesaldeerd en uitsluitend 
het nettobedrag dient in de balans te worden 
opgenomen indien en voor zover:
a. de rechtspersoon beschikt over een deugdelijk 

juridisch instrument om het financiële actief 
en de financiële verplichting gesaldeerd af te 
wikkelen; en

b. de rechtspersoon het stellige voornemen heeft 
het saldo als zodanig netto of simultaan af te 
wikkelen.

Bij de verwerking van een overdracht van een 
financieel actief dat niet voor verwijdering 
uit de balans in aanmerking komt, dient de 
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rechtspersoon het overgedragen actief en de 
daarmee samenhangende verplichting niet te 
salderen (zie hoofdstuk 115 Criteria voor opname 
en vermelding van gegevens). 
(…)

Het aanwezig zijn van een deugdelijk juridisch 
instrument om netto af te wikkelen, betekent dat 
de onderneming in alle gevallen gerechtigd is 
om netto af te wikkelen. Een voorwaarde die de 
onderneming in staat stelt netto af te wikkelen 
in het geval van faillissement zal niet voldoen, 
omdat het niet mogelijk is voor de onderneming 
om nettoafwikkeling af te dwingen.

ii. Rubricering

Onderscheid vaste en vlottende activa

Art. 2:364 BW
1. Op de balans worden de activa onderscheiden 

in vaste en vlottende activa, al naar gelang 
zij zijn bestemd om de uitoefening van de 
werkzaamheid van de rechtspersoon al of niet 
duurzaam te dienen.

2. Onder de vaste activa worden afzonderlijk 
opgenomen de immateriële, materiële en 
financiële vaste activa.

3. Onder de vlottende activa worden afzonderlijk 
opgenomen de voorraden, vorderingen, 
effecten, liquide middelen, en, voor zover zij 

Voorbeeld 14. Salderen van bankrekeningen
Groep X bestaat uit verschillende ondernemingen. Elke onderneming heeft een eigen bankrekening. 
Deze rekeningen kunnen zowel een positief als een negatief saldo hebben. De groep maakt gebruik van 
verschillende cash managementoplossingen:
• Zero balancing cash pool: Hierbij worden periodiek alle bedragen van aangewezen bankrekeningen 

naar een centrale bankrekening overgemaakt. In sommige gevallen worden de saldo’s binnen een korte 
periode weer teruggeboekt. Dit kan contractueel bepaald zijn dan wel op aanwijzing van de centrale 
treasuryafdeling gebeuren. 

• Notional cash pool: Hierbij wordt over een set van aangewezen rekeningen alleen netto-rente 
afgewikkeld. Het is mogelijk dat bedragen periodiek naar een centrale rekening worden overgemaakt, 
maar dit gebeurt niet automatisch op balansdatum.

Moeten de banksaldo’s apart worden opgenomen of moeten deze worden gesaldeerd?

Om gesaldeerd te worden moet aan beide voorwaarden van RJ 290.837 worden voldaan. Voor de 
verdere analyse wordt ervan uitgegaan dat de onderneming beschikt over het juridisch recht om netto af 
te wikkelen:
• Wanneer er een zero balancing cash pool is en er is geen directe contractuele verplichting om de 

posities terug te draaien dan wel deze niet direct worden teruggedraaid, dan is er sprake van een 
nettosaldo. De salderingsregels van RJ 290 zijn in dit geval niet van toepassing.

• Wanneer er een zero balancing cash pool is en de saldo’s moeten kort na balansdatum weer terug 
worden geboekt, dan zijn de salderingsregels wel van toepassing. De onderneming heeft dan namelijk 
dezelfde rechten en plichten als separate bankrekeningen met positieve en negatieve saldo’s. De 
onderneming heeft niet het voornemen deze posities netto af te wikkelen en als zodanig worden de 
onderliggende posities niet gesaldeerd.

• Een notional cash pool waar geen saldo’s worden overgemaakt, voldoet niet aan de salderingsregels, 
omdat de onderneming niet het voornemen heeft om de balansposities netto af te wikkelen.

• Wanneer de onderneming posities binnen een notional cash pool wel netto afwikkelt (positieve 
saldo’s overboekt om negatieve saldo’s terug te betalen), dan worden de saldo’s alleen in de balans 
gesaldeerd als de onderneming in staat is om te onderbouwen dat deze de intentie heeft om de 
balansposities netto af te wikkelen. Wanneer het moment van netto afwikkelen verder van de 
balansdatum af ligt, zal het moeilijker zijn deze intentie vorm te geven aangezien negatieve saldo’s 
kunnen worden aangevuld uit operationele resultaten en positieve kasstromen kunnen worden gebruikt 
voor andere uitgaven. Er is dan geen sprake meer van nettoafwikkeling.
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niet onder de vorderingen zijn vermeld, de 
overlopende activa.

4. Onder de passiva worden afzonderlijk 
opgenomen het eigen vermogen, de 
voorzieningen, de schulden en, voor zover 
zij niet onder de schulden zijn vermeld, de 
overlopende passiva.

In hoeverre activa zijn bestemd om de uitoefening 
van de werkzaamheid van de rechtspersoon al 
of niet duurzaam te dienen, is bepalend voor 
de rubricering als vast dan wel vlottend. Het 
onderscheid tussen vast en vlottend hangt dus af 
van wat de rechtspersoon beoogt met de activa. 
‘Duurzame verbondenheid’ is afhankelijk gesteld 
van de bedrijfseconomische betekenis van het 
actief. Het onderscheid is ook aangebracht om 
inzicht te verschaffen in de liquiditeitspositie van 
de rechtspersoon (RJ 190.204).

Een actief wordt als vlottend geclassificeerd als 
(RJ 190.206):
• het de verwachting is dat het actief zal worden 

gerealiseerd, of wordt gehouden voor de 
verkoop, of wordt gebruikt binnen de normale 
productiecyclus van de activiteiten van de 
rechtspersoon. Tot de vlottende activa behoren 
voorraden en debiteuren die zijn ontstaan als 
onderdeel van de normale productiecyclus, 
zelfs wanneer zij niet binnen twaalf maanden 
na balansdatum te gelde worden gemaakt of 
op andere wijze worden aangewend; of

• het actief primair wordt gehouden voor 
de verkoop of voor de korte termijn en de 
verwachting is dat realisatie van het actief zal 
plaatsvinden binnen twaalf maanden na de 
balansdatum; of

• sprake is van liquide middelen of een 
equivalent van liquide middelen dat niet 
beperkt is in zijn aanwendbaarheid. Onder 
‘een equivalent van liquide middelen’ wordt in 
dit verband verstaan: een zeer courant actief 
dat zonder beperkingen eenvoudig is om te 
zetten in liquide middelen en waarvoor geen 
belangrijke risico’s voor het optreden van 
waardeveranderingen bestaan.

Voor de classificatie van effecten als financiële 

vaste activa dan wel als vlottende activa, is 
bepalend of de rechtspersoon deze effecten 
gebruikt om zijn werkzaamheden al of niet 
duurzaam uit te oefenen.

Het kan zijn dat het niet mogelijk is om een actief 
op basis van de functie van het actief als ‘vast’ 
of ‘vlottend’ te classificeren. In dat geval is de 
looptijd bepalend voor het onderscheid tussen 
vast en vlottend. Bijvoorbeeld wanneer een deel 
van de vorderingen die onder de financiële vaste 
activa zijn opgenomen binnen twaalf maanden 
na balansdatum opeisbaar is. In dit geval licht 
een rechtspersoon het bedrag afzonderlijk toe 
of presenteert zij het kortlopende deel onder de 
vlottende activa (RJ 190.207).

Onderscheid langlopende en kortlopende 
verplichtingen

RJ 254.102 
Schulden kunnen zowel financiële verplichtingen 
zijn als overige verplichtingen die in geld worden 
afgewikkeld, zoals verplichtingen voortkomend 
uit wettelijke bepalingen. In dit hoofdstuk wordt 
met name ingegaan op de specifieke vereisten 
van de verslaggeving van schulden. Financiële 
verplichtingen worden tevens behandeld in 
hoofdstuk 290 Financiële instrumenten. Daar 
waar relevant wordt verwezen naar de bepalingen 
opgenomen in hoofdstuk 290.

RJ 254.301 
Schulden dienen als langlopende of kortlopende 
schulden te worden gepresenteerd en dienen 
niet te worden gesaldeerd met de activa ter 
financiering waarvan de schulden zijn aangegaan.

Schulden worden als langlopend of kortlopend 
onder de passiva opgenomen en mogen niet 
gesaldeerd worden met activa ter financiering 
waarvan de schulden zijn aangegaan. Een schuld 
die binnen twaalf maanden na balansdatum 
kan worden opgeëist, is kortlopend. Is de 
overeengekomen betalingstermijn van een 
schuld langer dan één jaar, dan is sprake van een 
langlopende schuld (RJ 254.303).
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De rechtspersoon kan de aflossingen op 
langlopende schulden die in het volgend boekjaar 
plaatsvinden, opnemen onder de kortlopende 
schulden (dit heeft de voorkeur) of onder de 
langlopende schulden. Verder is het toegestaan 
om een schuld als kortlopend te rubriceren als 
de schuldenaar na balansdatum, maar voor 
het opmaken van de jaarrekening gebruik heeft 
gemaakt van de bevoegdheid tot vervroegde 
aflossing waarbij de vervroegde aflossing heeft 
plaatsgevonden dan wel de vervroegde aflossing 
is overeengekomen. De toepassing van deze 
optie wordt dan toegelicht.

Langlopende schulden die volgens overeenkomst 
binnen één jaar tot afwikkeling komen, blijven 
tóch als langlopende schuld gerubriceerd 
als voldaan wordt aan een van de volgende 
voorwaarden:
1. De rechtspersoon is voornemens en heeft 

het recht de desbetreffende schuld te 
herfinancieren voor een langetermijnbasis (RJ 
254.305).

2. De rechtspersoon heeft op balansdatum al 
een overeenkomst tot herfinanciering op 
langetermijnbasis (RJ 254.304).

Wanneer de rechtspersoon op balansdatum 
niet het recht heeft onder de geldende 
leningsvoorwaarden de schuld te herfinancieren 
voor een termijn van minimaal twaalf maanden 
na balansdatum, maar de herfinanciering is 
overeengekomen vóór het moment van opmaken 
van de jaarrekening, dan heeft de rechtspersoon 
de keuze om deze schuld als langlopend te 
rubriceren; de toepassing van deze optie wordt 
dan toegelicht (RJ 254.305).
Als voor het moment van opmaken van de 
jaarrekening de vervroegde aflossing heeft 
plaatsgevonden dan wel de vervroegde aflossing 
is overeengekomen, is het toegestaan de schuld 
als kortlopend te rubriceren. De toepassing van 
deze optie wordt dan toegelicht (RJ 254.306).

De rechtspersoon moet de schuld als kortlopend 
classificeren als deze op balansdatum niet 
voldoet aan de leningsvoorwaarden van een 
langlopende leningsovereenkomst met als 

gevolg dat de schuld direct opeisbaar wordt 
(RJ 254.307). Maar als op of voor balansdatum 
met de schuldeiser een herstelperiode is 
overeengekomen en daarom onmiddellijke 
opeising niet mogelijk is, blijft de schuld 
als langlopend geclassificeerd, mits de 
herstelperiode minimaal tot twaalf maanden 
na balansdatum loopt. Wanneer pas na 
balansdatum, doch voor het opmaken van 
de jaarrekening, overeenstemming met de 
schuldeiser wordt bereikt over een herstelperiode 
waardoor de lening niet binnen twaalf maanden 
na balansdatum opeisbaar is, is het toegestaan 
de schuld als langlopend te classificeren, mits 
toepassing van deze optie wordt toegelicht.

Voorbeeld 15. Niet meer voldoen aan 
bankconvenant
Onderneming X heeft een lening afgesloten 
van € 1.000.000 tegen een vaste rente van 3% 
voor een periode van tien jaar; inmiddels zijn 
vier jaar verstreken en de lening is daarom als 
langlopende schuld opgenomen in de balans. 
Jaarlijks wordt getoetst of X nog voldoet aan 
de eisen zoals die door de bank zijn gesteld; 
een belangrijke eis is dat X aan het eind van elk 
jaar, op balansdatum, een solvabiliteit heeft van 
minimaal 30% (het eigen vermogen uitgedrukt 
in een percentage van het totale vermogen). 
Wanneer dit niet wordt gehaald heeft de bank 
het recht om de lening direct op te eisen. Per 
31 december 20x1 voldoet X niet aan het 
convenant, omdat de solvabiliteit slechts 25% 
bedraagt. Op 25 maart 20x2 komt X met de bank 
overeen dat de lening niet binnen twee jaar zal 
worden opgeëist (‘waiver’). De jaarrekening van X 
wordt opgemaakt op 15 april 20x2.

Hoofdregel
Op grond van RJ 254.307 wordt de schuld 
(lening) als kortlopend gerubriceerd, omdat deze 
direct opeisbaar is.

Uitzondering
Wanneer na balansdatum, maar voordat de 
jaarrekening wordt opgemaakt, overeenstemming 
wordt bereikt met de bank over een 
herstelperiode waardoor de lening niet binnen 
twaalf maanden na balansdatum opeisbaar is, 
mag X de schuld als langlopende classificeren. 
De toepassing van deze optie wordt toegelicht. 
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iii. Toelichting over financiële 
instrumenten

Inleiding
De in de toelichting van de jaarrekening op te 
nemen informatie over financiële instrumenten 
heeft in hoofdlijnen betrekking op de volgende 
onderdelen:
• de grondslagen voor waardering en 

resultaatbepaling, en de voorwaarden van 
financiële instrumenten;

• rente-, kasstroom- en liquiditeitsrisico;
• kredietrisico;
• reële waarde;
• financiële activa die worden gewaardeerd 

tegen een hogere waarde dan de reële waarde;
• overige in de toelichting op te nemen 

gegevens.

Zie hieronder voor de tabel die is opgenomen in 
RJ 290.9.

De in deze paragraaf opgenomen toelichtende 
informatie sluit voor een deel aan op specifieke 
wettelijke bepalingen. Waar dit van toepassing 
is, is dat aangegeven. Voor de overige informatie 
geldt dat deze in het algemeen van belang 
is teneinde te voldoen aan het wettelijke 
inzichtsvereiste, zoals opgenomen in art. 2:362 
lid 1-4 BW, als uiteraard de desbetreffende 
informatie voor de rechtspersoon van betekenis 
is. Deze onderdelen worden elk hieronder 
besproken, samen met de toelichting op 
samengestelde financiële instrumenten. 

Naast de toelichtingseisen in RJ 290 zijn er 
enkele specifieke (wettelijke) eisen voor sommige 
categorieën financiële instrumenten. Dit is onder 
andere het geval voor vorderingen en schulden. 
In paragraaf 7a.7.iv tot en met 7a.7.viii worden 
deze specifieke aanvullingen behandeld. 

Omschrijving Alinea Toepassing door middelgrote 
ondernemingen

Algemeen 901 - 905 Ja

Grondslagen voor waardering en resultaatbepaling 
en voorwaarden van financiële instrumenten 
(waaronder inbegrepen hedgeaccounting)

906 - 917 Ja

Rente-, kasstroom- en liquiditeitsrisico 918 - 927 Aanbevolen; zie wettelijke vereisten 
in hoofdstuk 400 Bestuursverslag

Kredietrisico 928 - 936 Aanbevolen; zie wettelijke vereisten 
in hoofdstuk 400 Bestuursverslag

Reële waarde 937 - 942 Ja

Financiële activa gewaardeerd tegen een hogere 
waarde dan de reële waarde

943 - 945 Ja

Overige in de toelichting op te nemen gegevens 946 - 947 Aanbevolen; zie wettelijke vereisten 
in hoofdstuk 400 Bestuursverslag
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Algemeen

Het doel van het verstrekken van gegevens over 
financiële instrumenten is het verschaffen van 
informatie:

• die het inzicht vergroot in het belang van de in 
de balans en de niet in de balans opgenomen 
financiële instrumenten voor de financiële 
positie, het resultaat en de kasstromen van de 
rechtspersoon; en

• die relevant is bij het bepalen van de bedragen, 
de tijdstippen en de mate van zekerheid 
van de toekomstige kasstromen van deze 
instrumenten.

Transacties in financiële instrumenten kunnen 
erin resulteren dat de rechtspersoon de financiële 
risico’s verkrijgt van of overdraagt aan een andere 
partij. De in de toelichting op te nemen gegevens 
moeten daarom informatie verschaffen die de 
gebruikers van jaarrekeningen inzicht geven in de 
omvang van risico’s die verbonden zijn aan zowel 
de in de balans opgenomen als de niet in de 
balans opgenomen financiële instrumenten.

RJ 290 geeft geen exacte regels over de vorm 
waarin informatie moet worden gepresenteerd, 
noch voor de plaats daarvoor in de jaarrekening. 
Zolang informatie over in de balans opgenomen 
financiële instrumenten is vermeld in de balans 
zelf, is het niet nodig deze nogmaals op te 
nemen in de toelichting. Informatie die niet in de 
balans is opgenomen (zoals bijvoorbeeld niet in 
de balans opgenomen financiële instrumenten) 
moet worden vermeld in een toelichting. De 
daarin verstrekte informatie kan bestaan uit een 
combinatie van beschrijvingen en specifieke 
kwantitatieve gegevens, al naar gelang de aard 
van de instrumenten en hun relatieve belang voor 
de rechtspersoon.

De grondslagen voor waardering en 
resultaatbepaling en de voorwaarden van 
financiële instrumenten

Art. 2:384 lid 5 BW 
De grondslagen van de waardering van de activa 

en de passiva en de bepaling van het resultaat 
worden met betrekking tot elk der posten 
uiteengezet. De grondslagen voor de omrekening 
van in vreemde valuta luidende bedragen worden 
uiteengezet; tevens wordt vermeld op welke wijze 
koersverschillen zijn verwerkt.

RJ 290.906 
Voor elke categorie van financiële activa, 
financiële verplichtingen en eigen-
vermogensinstrumenten, zowel in de balans 
opgenomen als niet in de balans opgenomen, 
dient de rechtspersoon het volgende in de 
toelichting op te nemen:
a. informatie over de omvang en de aard van de 

financiële instrumenten, inclusief belangrijke 
contractuele bepalingen die invloed kunnen 
hebben op zowel bedrag en tijdstip als mate 
van zekerheid van de toekomstige kasstromen 
(voor derivaten die tegen actuele waarde 
worden gewaardeerd, is deze bepaling in 
overeenstemming met artikel 2:381a onder c 
BW); en

b. de grondslagen voor waardering en 
resultaatbepaling, inclusief de criteria 
voor opname van financiële instrumenten 
in de balans en de toegepaste 
waarderingsmethoden (in overeenstemming 
met artikel 2:384 lid 5 BW).

Het bestaan van alternatieve mogelijkheden 
voor de verwerking van financiële instrumenten, 
bijvoorbeeld die voor niet-beursgenoteerde 
eigenvermogensinstrumenten, maakt het 
bijzonder belangrijk dat rechtspersonen 
hun grondslagen voor waardering en 
resultaatbepaling vermelden. Andere belangrijke 
toelichtingseisen (niet uitputtend), al dan niet als 
stellige uitspraak opgenomen:
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RJ

290.906 en 
290.907

Informatie over de omvang en de aard van de financiële instrumenten, inclusief 
belangrijke contractuele bepalingen die invloed kunnen hebben op zowel bedrag en 
tijdstip als mate van zekerheid van de toekomstige kasstromen. 

290.908 Indien financiële instrumenten die worden gehouden dan wel zijn uitgegeven door de 
rechtspersoon in aanzienlijke mate blootstaan aan bepaalde risico’s (zoals prijsrisico of 
valutarisico), kan het noodzakelijk zijn de contractuele bepalingen in voldoende mate 
van detail weer te geven, zoals kritische kenmerken, resterende looptijd, aanwezige 
aflossingsopties dan wel conversie opties, bedrag en tijdstip van aflossingen hoofdsom, 
het overeengekomen percentage of bedrag aan rente en datum van betaling, verkregen 
of gestelde zekerheden, de betrokken valuta en elke andere voorwaarde of bepaling die 
inzicht geeft in de betrokken financiële risico’s van het financieel instrument.

290.909 Indien de presentatie in de balans van een financieel instrument afwijkt van de juridische 
vorm van het instrument, is het wenselijk dat de rechtspersoon in de toelichting de aard 
van het instrument toelicht. 

Voor verslagjaren die beginnen op of na 1 januari 2020 is het volgende 
toelichtingsvereiste bijgekomen: als de presentatie in de balans van een financieel 
instrument afwijkt van de economische realiteit van het instrument, moet de 
rechtspersoon in de toelichting de aard van het instrument vermelden.

290.910 Het nut van informatie inzake de aard en omvang van financiële instrumenten wordt 
vergroot als relaties die bestaan tussen individuele instrumenten en die invloed 
kunnen hebben op het bedrag, het tijdstip of de mate van zekerheid van toekomstige 
kasstromen van de rechtspersoon, zichtbaar worden gemaakt.

290.911 Grondslagen voor waardering en resultaatbepaling vermelden zodat duidelijk is welke 
keuzes zijn gemaakt voor verschillende subcategorieën en significante transacties. Dit 
betreft vermelding van:
• de toegepaste criteria bij de bepaling wanneer een financieel actief of een financiële 

verplichting in de balans wordt opgenomen en wanneer verwerking in de balans 
wordt beëindigd;

• de toegepaste waarderingsgrondslag voor financiële activa en financiële 
verplichtingen bij zowel de eerste verwerking in de balans als de daaropvolgende 
waardering; en

• de wijze waarop baten en lasten uit financiële activa en financiële verplichtingen 
worden bepaald en verwerkt.

290.912, stellige 
uitspraak

Nadere invulling over de toelichting volgens art. 2:384 lid 5 BW:
• methoden en belangrijke veronderstellingen bij het schatten van de reële waarde van 

financiële instrumenten tegen reële waarde;
• wijze waarop baten en lasten voortvloeiend uit veranderingen in de reële waarde van 

die financiële activa (anders dan voor handelsdoeleinden) worden verwerkt;
• voor elke in alinea 504 omschreven categorieën van financiële activa worden 

verantwoord op transactiedatum of afwikkeldatum.

290.913, stellige 
uitspraak

Betreft toelichtingsvereiste hedgeaccounting.

290.914 Additionele toelichtingsvereisten aangaande specifieke transactie, bijvoorbeeld 
securitisaties, synthetische aankopen, transacties met niet-marktconforme rente, en 
‘puttable’ instrumenten geclassificeerd als eigen vermogen of vreemd vermogen.
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RJ

290.915 Methode voor toepassen van waarderingsgrondslag, bijvoorbeeld voor op 
geamortiseerde kostprijs gewaardeerde instrumenten hoe de volgende posten worden 
verwerkt:
• kosten van acquisitie of uitgifte;
• agio’s en disagio’s op monetaire financiële activa en financiële verplichtingen;
• veranderingen in de geschatte omvang van bepaalbare toekomstige kasstromen 

verbonden aan een monetair financieel instrument, zoals een obligatie geïndexeerd 
aan een prijs van een goederencontract;

• veranderingen in omstandigheden die een belangrijke onzekerheid tot gevolg 
hebben over de tijdige ontvangst van alle overeengekomen bedragen uit hoofde van 
monetaire financiële activa;

• daling van de reële waarde van financiële activa beneden de boekwaarde; en
• geherstructureerde financiële verplichtingen.

290.916, stellige 
uitspraak

Voor financiële instrumenten tegen reële waarde aangeven of boekwaarden zijn afgeleid 
van: 
• genoteerde marktprijzen;
• onafhankelijke taxaties;
• nettocontantewaardeberekeningen; of
• een andere geschikte methode is gehanteerd. 

Tevens belangrijke veronderstellingen toelichten. 

290.917 De rechtspersoon vermeldt in de toelichting op welke basis gerealiseerde en 
ongerealiseerde baten en lasten, rente en andere resultaatposten die samenhangen met 
financiële activa en financiële verplichtingen inclusief afdekkingstransacties, in de winst-
en-verliesrekening worden verwerkt.

Rente-, kasstroom- en liquiditeitsrisico
Rechtspersonen zijn onderworpen aan diverse 
vormen van risico’s, waaronder renterisico, 
kasstroomrisico en liquiditeitsrisico. De definities 
(RJ 940) zijn als volgt:
• Renterisico is het risico dat de waarde van een 

financieel instrument zal fluctueren als gevolg 
van veranderingen van de marktrente. 

• Kasstroomrisico is het risico dat toekomstige 
kasstromen verbonden aan een monetair 
financieel instrument zullen fluctueren in 
omvang. Indien er bijvoorbeeld sprake is 
van een schuldinstrument met een variabele 
rente, dan resulteren dergelijke fluctuaties 
in een verandering van de kasstroom van 
het financiële instrument, veelal zonder 
een overeenkomstige verandering in de 
bijbehorende reële waarde.

• Liquiditeitsrisico is het risico dat de 
rechtspersoon niet de mogelijkheid heeft om 
de financiële middelen te verkrijgen die nodig 

zijn om aan de verplichtingen uit hoofde van 
de financiële instrumenten te voldoen (ook wel 
‘fundingrisico’ genoemd). Liquiditeitsrisico kan 
onder meer ontstaan doordat een financieel 
actief niet op korte termijn kan worden 
verkocht tegen nagenoeg de reële waarde.

RJ 290.918 
Voor elke categorie financiële activa en financiële 
verplichtingen, zowel in de balans opgenomen 
als niet in de balans opgenomen, dient de 
rechtspersoon informatie te geven over de mate 
waarin hij blootstaat aan rente-, kasstroom- en 
liquiditeitsrisico, door middel van informatie die 
ten minste omvat:
a. de contractuele renteherzienings- of 

aflossingsdata, voor zover laatstgenoemde 
eerder liggen; en

b. de effectieve rentevoeten, voor zover van 
toepassing.
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Bij de informatie inzake rente-, kasstroom- en 
liquiditeitsrisico dienen ook de effecten van 
hedge-instrumenten te worden betrokken. Hierbij 
wordt aanbevolen om deze risico-informatie te 
verstrekken zowel inclusief als exclusief het effect 
van de hedge-instrumenten, met uitsplitsing naar 
de relevante en gehele looptijden.

RJ 290.918 is de enige stellige uitspraak in dit 
onderdeel. Andere (niet stellig geformuleerde) 
toelichtingseisen zijn (niet uitputtend).

Kredietrisico
Het kredietrisico wordt in RJ 940 gedefinieerd 
als het risico dat de ene contractpartij van een 
financieel instrument niet aan haar verplichting 
zal voldoen, waardoor de rechtspersoon een 
financieel verlies te verwerken krijgt. Omtrent 
dit kredietrisico moet in elk geval het volgende 
worden toegelicht (stellige uitspraak):

RJ 920.928
Voor elke categorie financiële activa, zowel 
in de balans opgenomen als niet in de balans 
opgenomen, dient de rechtspersoon gegevens te 
verstrekken over de mate waarin hij kredietrisico 

RJ

290.919 Informatie omtrent het effect dat een toekomstige verandering in de geldende rentevoet kan 
hebben.

290.920 Informatie omtrent looptijden (waarvoor rente vaststaat), renteherzieningstermijnen en 
effectieve rentevoeten.

290.921 Verwachte renteherzienings- of expiratiedata als deze data belangrijk afwijken van de 
overeengekomen (contractuele) data.

290.922 Toelichten welke financiële activa en financiële verplichtingen:
• onderhevig zijn aan renteprijsrisico;
• onderhevig zijn aan rentekasstroomrisico;
• niet onderhevig zijn aan renterisico.

290.923 Nadere uitleg over de effectieve rentevoet van een monetair financieel instrument (de rentevoet 
die, indien deze wordt gebruikt in een contantewaardeberekening, resulteert in de boekwaarde 
van het instrument). 

290.924 RJ 290.918 is van toepassing op obligaties, waardepapieren en vergelijkbare monetaire 
financiële instrumenten met toekomstige betalingen die opbrengsten voor de houder van het 
instrument en kosten voor de emittent vormen die de tijdswaarde van geld weerspiegelen. 
RJ 290.918 is niet van toepassing op niet-monetaire financiële instrumenten en afgeleide 
instrumenten waarvoor geen effectieve rentevoet bepaald kan worden.

290.925 Er moet informatie omtrent het renterisico in de toelichting worden opgenomen voor financiële 
activa die renterisico lopen en niet of niet langer in de balans zijn opgenomen.

290.926 De aard van de bedrijfsactiviteiten van de rechtspersoon en de mate waarin financiële 
instrumenten worden gebruikt, bepalen of informatie omtrent renterisico gepresenteerd wordt. 
Tevens geeft deze alinea mogelijke benaderingen voor het presenteren van de informatie. 

290.927 Informatie omtrent de gevoeligheid voor renterisico door weergave van het effect van een 
hypothetische verandering in de geldende marktrente op de reële waarde van de financiële 
instrumenten en op de toekomstige resultaten en kasstromen. 
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loopt, door middel van informatie die ten minste 
omvat:
a. het bedrag dat het best het maximale 

kredietrisico weergeeft dat op balansdatum 
wordt gelopen, in geval tegenpartijen hun 
verplichtingen uit hoofde van financiële 
instrumenten niet nakomen, zonder rekening 
te houden met de reële waarde van verkregen 
zakelijke onderpanden;

b. belangrijke concentraties van kredietrisico.

Andere belangrijke toelichtingseisen (niet 
uitputtend), zijn hieronder in de tabel opgenomen.

Kredietrisico bij toepassing van ‘expected 
loss’-model IFRS
Als de regels met betrekking tot bijzondere 
waardeverminderingen van IFRS 9 worden 
toegepast in plaats van de bepalingen van RJ 
290, zijn onder RJ ook de toelichtingsvereisten 
van IFRS verplicht. RJ 290 zet uit welke alinea’s 
in IFRS 7 van toepassing zijn als een entiteit 
IFRS 9 voor bijzondere waardeverminderingen 
gebruikt. 

RJ 290.101
Het is de rechtspersoon toegestaan 
in de jaarrekening voor bijzondere 
waardeverminderingen en oninbaarheid van 
gekochte leningen en obligaties (geen onderdeel 
van de handelsportefeuille), van verstrekte 
leningen en overige vorderingen, alsmede van 
contracten betreffende financiële garanties 
en toezeggingen tot het verstrekken van 
leningen, de onder IFRS* van toepassing zijnde 
standaard IFRS 9 ‘Financiële instrumenten’ toe 

RJ

290.929, 
stellige 
uitspraak

In de toelichting op de jaarrekening moeten in overeenstemming met art. 2:387 lid 4 BW 
alle navolgende aanvullende gegevens worden opgenomen met betrekking tot financiële 
instrumenten: informatie over de aard en het bedrag van een eventuele last wegens 
bijzondere waardeverminderingen of terugboeking daarvan die voor een financieel 
actief in de balans is verwerkt, en wel voor elke belangrijke categorie financiële activa 
afzonderlijk.

Verdere toelichting: 
• Leningnemer: boekwaarde financiële activa die als zekerheid is verstrekt voor 

verplichtingen, en belangrijke bepalingen en condities van deze tot zekerheid 
verstrekte activa.

• Leninggever: (onder bepaalde voorwaarden) een indicatie van de reële waarde van de 
tot zekerheid verkregen activa; alle belangrijke bepalingen en condities in verband met 
het gebruik van de zekerheden.

290.930 Informatie omtrent het kredietrisico, zodat gebruikers van de jaarrekening de omvang 
van toekomstige kasstromen kunnen inschatten, waarbij rekening wordt gehouden 
met vermindering daarvan als gevolg van het niet nakomen van verplichtingen door 
tegenpartijen.

290.931- 
290.935

Nadere uitleg omtrent de interpretatie van de bovenstaande informatie

290.936 De te verstrekken gegevens over concentraties van kredietrisico omvatten een 
beschrijving van het gemeenschappelijke kenmerk van elke concentratie en van het 
maximumbedrag aan kredietrisico verbonden aan alle in de balans opgenomen en niet in 
de balans opgenomen financiële activa met dat kenmerk.
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te passen. Bij toepassing van IFRS 9 dient de 
rechtspersoon de alinea’s 5.4.4 en 5.5.1 tot en 
met 5.5.20 alsmede de toepassingsleidraden 
B5.4.9 en B5.5.1 tot en met B5.5.55 van IFRS 
9 integraal toe te passen in plaats van de 
alinea’s 533 tot en met 540 van dit hoofdstuk. 
Tevens dient de rechtspersoon de alinea’s 
35A tot en met 35N van IFRS 7 ‘Financiële 
instrumenten: informatieverschaffing’ alsmede 
de toepassingsleidraden B8A tot en met B8J van 
IFRS 7 toe te passen.

De belangrijksten doelstellingen omtrent de 
toelichtingen op het kredietrisico zijn (IFRS 
7.35B):
• informatie over het beheer van kredietrisico 

en hoe dit zich verhoudt tot de opname en 
waardering van verwachte kredietverliezen, 
inclusief de methoden, aannames en 
informatie die worden gebruikt om verwachte 
kredietverliezen te waarderen;

• kwantitatieve en kwalitatieve informatie die 
gebruikers van jaarrekeningen in staat stelt de 
bedragen inzake verwachte kredietverliezen 

in de jaarrekening te evalueren, inclusief 
veranderingen in het bedrag van verwachte 
kredietverliezen en de redenen voor die 
wijzigingen; en

• informatie over de kredietrisicoblootstelling 
van een entiteit, inclusief significante 
kredietrisicoconcentraties.

Informatie die al elders is gepresenteerd, hoeft 
niet te worden herhaald, mits de informatie wordt 
opgenomen via verwijzingen in de jaarrekening 
naar een ander verslag (alinea 35C). Het is aan de 
entiteit zelf om te bepalen hoeveel details moeten 
worden bekend gemaakt en hoeveel nadruk 
moet worden gelegd op verschillende aspecten 
van de toelichtingsvereisten (alinea 35D). Als 
een entiteit van mening is dat de onderstaande 
toelichtingsvereisten haar kredietrisico en 
kredietrisicobeheer niet adequaat uitleggen, is 
verdere toelichting nodig (alinea 35E).

De toelichtingen die nodig zijn om aan deze 
doelstellingen te voldoen, zijn als volgt (niet 
uitputtend):

Kredietrisico-
beheer (35F-35G)

Kwalitatief:
• als een entiteit het in IFRS 9 beschreven vermoeden weerlegt dat het kredietrisico 

sinds de eerste opname significant is gestegen, omdat een betaling meer dan 30 
dagen achterstallig is, licht zij toe hoe deze weerlegging is bepaald (alinea 35F(a)); 

• de definitie van kredietverlies (‘default’) en de redenen voor deze keuze van definitie 
(alinea 35F(b));

• hoe instrumenten gegroepeerd worden, als verwachte kredietverliezen op collectieve 
basis gewaardeerd worden (alinea 35F(c)); 

• hoe een entiteit vaststelt dat er voor financiële instrumenten een objectieve 
aanwijzing voor een bijzondere waardevermindering (‘impairment’) is geïdentificeerd 
(alinea 35F(d));

• het afschrijvingsbeleid, inclusief de indicatoren dat er geen redelijke verwachting 
van realisatie bestaat en informatie over het beleid voor financiële activa die zijn 
afgeschreven, maar die nog steeds onderhevig zijn aan uitwinningsactiviteiten (alinea 
35F(e));

• de grondslagen van de inputs en aannames en de schattingstechnieken rondom 
bijvoorbeeld de te verwachten kredietverliezen en verminderde kredietwaardigheid 
van financiële activa en passiva (alinea 35G(a); 

• hoe toekomstgerichte informatie is meegenomen in de bepaling van de te 
verwachten kredietverliezen, inclusief het gebruik van macro-economische 
informatie (alinea 35G(b));

• veranderingen in de schattingstechnieken of significante aannames en de redenen 
voor deze wijzigingen (alinea 35G(c)).
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Kwantitatieve 
en kwalitatieve 
informatie over 
bedragen die uit 
te verwachten 
kredietverliezen 
voortvloeien 
(35H-35L)

Kwalitatief:
• een verklaring van hoe significante veranderingen in de brutoboekwaarde van 

financiële instrumenten tijdens de periode hebben bijgedragen aan veranderingen 
in de voorziening voor verliezen (bijvoorbeeld verworven of gecreëerde activa met 
verminderde kredietwaardigheid en afschrijvingen) (alinea 35I); en

• informatie over als zekerheid aangehouden onderpand en andere vormen van 
kredietverbeteringen (alinea 35K(b)).

Kwantitatief:
Per categorie van financieel instrument, een mutatieoverzicht van de voorziening voor 
verliezen vanaf de openingsbalans tot aan het eindsaldo met afzonderlijke vermelding 
van:
• de voorziening voor verliezen gewaardeerd op een bedrag gelijk aan de binnen 

twaalf maanden te verwachten kredietverliezen;
• de voorziening voor verliezen gewaardeerd op een bedrag dat gelijk is aan de tijdens 

de looptijd te verwachten kredietverliezen; 
• verworven of gecreëerde financiële activa met verminderde kredietwaardigheid 

(alinea 35H); 
• de reconciliatie moet uiteenzetten hoe significante veranderingen in de 

brutoboekwaarde van financiële instrumenten aan veranderingen in de voorziening 
voor verliezen bijdragen (bijvoorbeeld verworven of gecreëerde activa met 
verminderde kredietwaardigheid en afschrijvingen) (alinea 35I);

• de maximale blootstelling aan kredietrisico, zonder rekening te houden met 
onderpand of andere vormen van kredietverbeteringen (alinea 35K(a));

• kwantificering van de mate waarin onderpand en andere vormen van 
kredietverbeteringen het kredietrisico verminderen voor financiële activa met een 
verminderde kredietwaardigheid op de verslagdatum (alinea 35K(c));

• contractuele uitstaande bedragen op financiële activa die tijdens de verslagperiode 
zijn afgeschreven en nog steeds onderhevig zijn aan uitwinningsactiviteiten (alinea 
35L);

• er zijn additionele toelichtingsvereisten voor contractwijzigingen en effecten van 
deze wijzigingen op de te verwachten kredietverliezen (alinea’s 35F(f) en 35J).

Kredietrisico-
blootstelling 
(35M-35N).

Op dezelfde basis als de in alinea 35H verstrekte informatie moet per 
kredietrisicoratingklasse het volgende worden vermeld:
• de brutoboekwaarde van financiële activa; en 
• de maximale blootstelling aan kredietrisico op leningstoezeggingen en financiële 

garantiecontracten.

Voor handelsvorderingen, contractactiva en leasevorderingen waarop de ‘simplified 
approach’ wordt toegepast, mag de informatie die verstrekt wordt in overeenstemming 
met alinea 35M gebaseerd zijn op een provisionmatrix (zie ook paragraaf 7.6.iv) (alinea 
35N).
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Reële waarde
Op grond van RJ 940 wordt de reële waarde 
gedefinieerd als het bedrag waarvoor een actief 
kan worden verhandeld of een verplichting 
kan worden afgewikkeld tussen relevant goed 
geïnformeerde partijen, die tot een transactie 
bereid en onafhankelijk van elkaar zijn (in 

RJ  

290.937, stellige 
uitspraak

Voor elke categorie financiële activa en financiële verplichtingen, zowel in de balans 
opgenomen als niet in de balans opgenomen, moet de rechtspersoon informatie 
geven over de reële waarde, tenzij het verschil tussen boekwaarde en reële waarde 
van geringe betekenis is. Het bedrag van de reële waarde hoeft niet in de toelichting 
te worden opgenomen voor zover de financiële activa of de financiële verplichtingen 
al tegen reële waarde zijn gewaardeerd in de balans. Voor afgeleide financiële 
instrumenten is deze bepaling in overeenstemming met artikel 2:381b BW.

290.938, stellige 
uitspraak 

Indien de reële waarde van bepaalde financiële instrumenten niet betrouwbaar 
kan worden bepaald en de rechtspersoon om deze reden dergelijke financiële 
instrumenten waardeert tegen (geamortiseerde) kostprijs, moet dit feit worden 
vermeld. Voor belangrijke financiële instrumenten moet ook een beschrijving worden 
opgenomen van de betreffende financiële instrumenten, alsmede een verklaring 
waarom de reële waarde niet betrouwbaar bepaald kan worden en, indien mogelijk, 
de bandbreedte van de schattingen waarbinnen de reële waarde zeer waarschijnlijk 
zal liggen.
Verder wordt bij het niet langer verwerken in de balans van belangrijke financiële 
instrumenten waarvan voordien de reële waarde niet betrouwbaar kon worden 
bepaald, dit feit vermeld, alsmede de boekwaarde van bedoelde financiële 
instrumenten ten tijde van de verkoop en het bedrag van de verwerkte bate of last. 
Indien deze bate of last gering is, kan worden volstaan met de toelichting van dit feit.

290.939 Inzake de baten of lasten uit herwaardering op reële waarde van financiële activa die 
direct in het eigen vermogen zijn verwerkt, wordt in overeenstemming met art. 2:378 
en 2:389 BW informatie in het mutatieoverzicht van het eigen vermogen verschaft 
over:
• het bedrag dat in de lopende periode aldus in het eigen vermogen is verwerkt;
• het bedrag dat uit het eigen vermogen is verwijderd en in de winst-en-

verliesrekening over de periode is verantwoord.

290.940 Geeft uitleg omtrent de interpretatie van de reële waarde en het belang van 
toelichting over hoe die tot stand komt.

290.941, stellige 
uitspraak

Als geen informatie over de reële waarde in de toelichting wordt gegeven, omdat 
de reële waarde niet voldoende betrouwbaar kan worden bepaald, moet zoveel als 
mogelijk (kwalitatieve) informatie worden verschaft die gebruikers van jaarrekeningen 
behulpzaam is bij het vormen van een eigen oordeel over de omvang van mogelijke 
verschillen tussen de boekwaarde van financiële activa en financiële verplichtingen 
en hun reële waarde.

290.942 Deze alinea schrijft onder meer voor dat informatie over de reële waarde van 
categorieën van financiële activa of financiële verplichtingen die in de balans zijn 
opgenomen voor een andere waarde dan de reële waarde, op een zodanige wijze 
wordt gepresenteerd dat een vergelijking tussen de boekwaarde en de reële waarde 
mogelijk is. 

het Besluit actuele waarde ‘marktwaarde’ 
genoemd). Zoals beschreven in paragraaf 7.4 
en 7.5 kunnen meerdere financiële instrumenten 
worden gewaardeerd tegen deze reële waarde. 
In RJ 290.937-942 zijn toelichtingsvoorschriften 
opgenomen. In onderstaande tabel zijn deze in 
samengevatte vorm weergegeven.
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Financiële activa die worden gewaardeerd 
tegen een hogere waarde dan de reële waarde
Wanneer een entiteit financiële instrumenten 
waardeert tegen een hogere boekwaarde 
dan de reële waarde zijn de volgende 
toelichtingsvereisten van toepassing:

RJ  

290.943, stellige 
uitspraak

Als de rechtspersoon één of meer financiële activa heeft opgenomen tegen een 
boekwaarde die hoger is dan de reële waarde, moet de rechtspersoon de volgende 
gegevens verschaffen:
• de boekwaarde en de reële waarde;
• de redenen voor het niet verlagen van de boekwaarde, inclusief het gegeven 

waarop de leiding van de rechtspersoon de overtuiging baseert dat de 
boekwaarde kan worden gerealiseerd.

(Deze toelichting is mede gebaseerd op hetgeen is voorgeschreven door art. 2:381b 
BW, zie citaat hieronder.)

290.944 De leiding is verantwoordelijk voor de beoordeling van het bedrag dat zij denkt te 
verkrijgen uit een financieel actief en of de boekwaarde van een financieel actief 
afgewaardeerd moet worden, indien deze waarde hoger is dan de reële waarde.

290.945 De grondslagen voor waardering en resultaatbepaling van de rechtspersoon 
met betrekking tot het in de balans opnemen van waardeverminderingen van 
financiële activa, in de toelichting vermeld overeenkomstig alinea 906, vormen 
een ondersteuning voor de verklaring waarom een bepaald financieel actief wordt 
gewaardeerd tegen een waarde die hoger is dan de reële waarde. Voorts geeft de 
rechtspersoon overwegingen en feiten weer op grond waarvan de leiding heeft 
geconcludeerd dat de boekwaarde van een actief zal worden gerealiseerd. 

Art. 2:381b BW 
Indien financiële instrumenten niet tegen de 
actuele waarde worden gewaardeerd, vermeldt 
de rechtspersoon:
a. (…)
b. voor financiële vaste activa die zijn 

gewaardeerd tegen een hoger bedrag dan de 
actuele waarde en zonder dat uitvoering is 
gegeven aan de tweede zin van artikel 387 lid 
4:
1. de boekwaarde en de actuele waarde van 

de afzonderlijke activa of van passende 
groepen van de afzonderlijke activa;

2. de reden waarom de boekwaarde niet 
is verminderd, alsmede de aard van de 
aanwijzingen die ten grondslag liggen 
aan de overtuiging dat de boekwaarde zal 
kunnen worden gerealiseerd.

Overige in de toelichting op te nemen 
gegevens
De overige in de toelichting op te nemen 
gegevens worden bepaald door RJ 290.946 en 
290.947:
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Hedgeaccounting
Voor toelichtingsvereisten omtrent 
hedgeaccounting zie hoofdstuk 7b.5.

Het bestuursverslag

Art. 2:291 lid 3 BW
Ten aanzien van het gebruik van financiële 
instrumenten door de rechtspersoon en voor 
zover zulks van betekenis is voor de beoordeling 
van zijn activa, passiva, financiële toestand 
en resultaat, worden de doelstellingen en het 
beleid van de rechtspersoon inzake risicobeheer 
vermeld. Daarbij wordt aandacht besteed aan het 
beleid inzake de afdekking van risico’s verbonden 
aan alle belangrijke soorten voorgenomen 
transacties. Voorts wordt aandacht besteed 
aan de door de rechtspersoon gelopen prijs-, 
krediet-, liquiditeits- en kasstroomrisico’s.

Het bestuursverslag moet op grond van het 

Burgerlijk Wetboek aandacht besteden aan de 
doelstellingen en het beleid op het gebied van 
het risicobeheer ten aanzien van het gebruik van 
financiële instrumenten. In overeenstemming met 
art. 2:391 lid 1 BW betreft het de doelstellingen 
en het beleid van de rechtspersoon én de 
groepsmaatschappijen waarvan de financiële 
gegevens in zijn jaarrekening zijn opgenomen. 
Er moet onder meer aandacht worden besteed 
aan het beleid inzake de afdekking van 
risico’s verbonden aan alle belangrijke soorten 
voorgenomen transacties. Verder moet aandacht 
worden besteed aan de door de rechtspersoon 
en de groepsmaatschappijen gelopen prijs-, 
krediet-, liquiditeit- en kasstroomrisico’s.

Art. 2:391 lid 4 BW schrijft voor dat het 
bestuursverslag verwijzingen naar en aanvullende 
uitleg over posten in de jaarrekening bevat als 
dit noodzakelijk is voor een getrouw beeld in het 
bestuursverslag. Het is niet de bedoeling van 

RJ 

290.946 Aanvullende gegevens opnemen in toelichting is aanbevolen, indien dit inzicht van 
gebruikers in financiële instrumenten vergroot. Voorbeeld: bedrag van veranderingen in 
de reële waarde die als bate of last in de periode zijn opgenomen. 

290.947, 
stellige 
uitspraak

In de toelichting worden alle navolgende aanvullende gegevens opgenomen met 
betrekking tot financiële instrumenten:
• informatie over belangrijke posten aan opbrengsten en kosten en over baten en 

lasten voortvloeiend uit financiële activa en financiële verplichtingen, of deze nu in het 
nettoresultaat of als afzonderlijke component van het eigen vermogen zijn opgenomen. 
Hiertoe:
 – worden de totale rentebaten en totale rentelasten afzonderlijk in de toelichting 

vermeld (niet van toepassing voor bepaalde financiële instrumenten die tegen reële 
waarden worden gewaardeerd); 

 – worden met betrekking tot bepaalde financiële activa (tegen reële waarde met reële 
waarde verschillen in het eigen vermogen) de in het nettoresultaat opgenomen totale 
baten en lasten uit hoofde van het niet langer verwerken van bedoelde financiële 
activa apart vermeld.

• indien de rechtspersoon een terugkoopovereenkomst is aangegaan, worden voor 
bedoelde transacties apart vermeld:

• de aard en omvang van die transacties, met inbegrip van een beschrijving van 
eventuele zakelijke zekerheden en kwantitatieve informatie over de belangrijkste 
veronderstellingen waarvan is uitgegaan bij de berekening van de reële waarde van 
nieuwe en gehandhaafde belangen;

• of de financiële activa niet langer in de balans verwerkt worden.
Reden van herclassificatie indien een financieel actief is heringedeeld tegen 
geamortiseerde kostprijs in plaats van tegen reële waarde.
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de wetgever dat het bestuursverslag informatie 
bevat die in de jaarrekening thuishoort.

Verder wordt verwezen naar hoofdstuk 5 van dit 
handboek. 

Vrijstellingen voor kleine rechtspersonen
Voor de waardering en verwerking van financiële 
instrumenten door kleine rechtspersonen zijn 
dezelfde wettelijke bepalingen als die voor grote 
en middelgrote rechtspersonen van toepassing. 

Al is de toelichting over financiële instrumenten 
voor de kleine rechtspersoon beperkt. Voor 
financiële vaste activa die worden gewaardeerd 
tegen een hoger bedrag dan de reële waarde 
vermeldt hij de boekwaarde en de reële 
waarde, en de reden voor het niet verlagen 
van de boekwaarde, inclusief het gegeven 
waarop de leiding van de rechtspersoon 
de overtuiging baseert dat de boekwaarde 
kan worden gerealiseerd. Per categorie die 
tegen actuele waarde wordt gewaardeerd, 
vermeldt de kleine rechtspersoon de reële 
waarde, de waardeveranderingen die in de 
winst-en-verliesrekening zijn opgenomen, 
de waardeveranderingen die in de 
herwaarderingsreserve zijn opgenomen en de 
waardeveranderingen die ten laste van de vrije 
reserves zijn gebracht. Als de reële waarde met 
behulp van waarderingsmodellen is bepaald, 
worden de aannames die daaraan ten grondslag 
liggen vermeld.

De vorderingen hoeven slechts als totaalbedrag 
te worden vermeld; een uitsplitsing mag 
achterwege blijven. De vermelding dat de 
resterende looptijd langer dan één jaar is, wordt 
gegeven voor het totaal van de vorderingen en 
niet per individuele post (art. 2:396 lid 3 BW).
Kleine rechtspersonen hoeven niet te vermelden 
in hoeverre effecten niet ter vrije beschikking 
staan (art. 2:371 lid 2 BW). Ook kan de 
afzonderlijke vermelding van aandelen en andere 
belangen in (niet in de consolidatie betrokken) 
maatschappijen als bedoeld in art. 2:361 lid 
4 BW en de vermelding van de gezamenlijke 
waarde van de beursgenoteerde overige effecten 

achterwege blijven (art. 2:371 lid 1 BW).

Waardering van beursgenoteerde effecten mag 
bij kleine rechtspersonen plaatsvinden tegen 
kostprijs (de verkrijgingsprijs of lagere reële 
waarde) of actuele waarde (RJk B6.103).
Kleine rechtspersonen hoeven niet te vermelden 
in hoeverre liquide middelen niet ter vrije 
beschikking staan (art. 2:396 lid 3 BW). Verder 
gelden er geen wettelijke of RJ-vrijstellingen.
Kleine rechtspersonen hoeven geen afzonderlijke 
specificatie weer te geven van de individuele 
posten die onder langlopende schulden zijn 
begrepen. Informatie over de looptijd (art. 
2:375 lid 2 BW) moet slechts verstrekt worden 
over de gehele schuld (art. 2:396 lid 3 BW). 
Ook nadere informatie over achterstellingen 
(art. 2:375 lid 4 BW), de aflossingsverplichting 
voor het komende jaar (art. 2:375 lid 6 BW) en 
conversievoorwaarden (art. 2:375 lid 7 BW) kan 
achterwege blijven (art. 2:396 lid 3 BW).

iv. Aanvullende bepalingen voor 
presentatie en toelichting van 
vorderingen 

Waardeverminderingen van vorderingen worden 
niet door vorming van een voorziening (credit 
op de balans) tot uitdrukking gebracht, maar 
als aftrekposten op het desbetreffende actief 
verwerkt (RJ 222.203).

De vorderingen die afzonderlijk opgenomen 
moeten worden, zijn de vorderingen inzake (art. 
2:370 lid 1 BW):
• handelsdebiteuren;
• groepsmaatschappijen;
• participanten en maatschappijen waarin wordt 

deelgenomen;
• opgevraagde stortingen van geplaatst kapitaal; 

en
• overige vorderingen en overlopende activa.

Verder wordt het bedrag vermeld van de 
vorderingen op deelnemingen anders dan 
deelnemingen in groepsmaatschappijen (RJ 
222.302).
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De overlopende activa mogen ook als een 
afzonderlijke post worden opgenomen (art. 2:364 
lid 3 BW). Aanbevolen wordt het bedrag van 
de overlopende actiefposten alleen afzonderlijk 
in de balans op te nemen als het bedrag ervan 
van voldoende belang is en in andere gevallen 
het bedrag samen te voegen met de overige 
vorderingen (RJ 224.105).

Eventuele ‘afbetalingsdebiteuren’ (bijvoorbeeld 
van huurkoop of leasing) worden, in verband 
met het vereiste inzicht, afzonderlijk 
vermeld. Uiteraard moet bij de grondslagen 
worden aangegeven hoe het systeem van 
resultaatverantwoording is.

Onder ‘Overige vorderingen’ worden vorderingen 
opgenomen van leningen en voorschotten 
aan leden van de coöperatie of de onderlinge 
waarborgmaatschappij, of aan houders van 
aandelen op naam. Deze vorderingen worden 
afzonderlijk vermeld, behoudens voor zover zij 
voortvloeien uit normale handelstransacties (art. 
2:370 lid 1 sub e BW).

Hierboven is aangegeven welke groepen 
vorderingen afzonderlijk moeten worden 
opgenomen. Bij al deze groepen moet 
aangegeven worden tot welk bedrag de 
resterende looptijd langer is dan een jaar (art. 
2:370 lid 2 BW en RJ 222.306).

Met ‘de resterende looptijd’ wordt de 
overeengekomen looptijd bedoeld; niet de tijd die 
naar verwachting zal verstrijken tot de vordering 
wordt betaald (OK 1986, Hollandia Kloos).

De post ‘Van aandeelhouders opgevraagde 
stortingen’ hoeft niet gelijk te zijn aan het kapitaal 
dat de aandeelhouders nog moeten storten. Bij 
coöperaties heet deze vordering ‘vordering op 
leden uit hoofde van hun stortingsplicht’, en bij 
onderlinge waarborgmaatschappijen ‘deelnemers 
waarborgkapitaal nog te storten’. Het gaat hier 
uitsluitend om het gedeelte waarvoor bijstorting 
is gevraagd. Verder is de hiervoor behandelde 
regel met betrekking tot ‘te verwaarlozen 
betekenis’ van toepassing. 

Ten aanzien van overlopende activa is het 
navolgende van RJ 224 van belang: 
Overlopende actiefposten kunnen zijn:
• vooruitbetaalde bedragen voor kosten die 

ten laste van volgende perioden komen, 
bijvoorbeeld voor assurantiepremies, 
contributies en abonnementen en uitgaven 
zoals bedoeld in RJ 235.210;

• nog te ontvangen bedragen wegens baten ten 
gunste van voorgaande perioden, zoals rente 
over banksaldi en deposito’s, terug te vorderen 
kosten en dergelijke.

In RJ 224.102 is bepaald dat het karakter van de 
overlopende actiefposten, als van belang voor 
het inzicht in de jaarrekening, tot uitdrukking 
moet worden gebracht door:
• rubricering in de balans;
• specifieke benaming; of
• een nadere uiteenzetting in de toelichting. 

Bij de toelichting van de ‘overlopende activa’ 
kan geen verwijzing worden opgenomen naar 
een stuk dat niet tot de jaarrekening behoort. 
Het is zinvol om een (groot) verschil met het 
voorgaande jaar nader toe te lichten. Bovendien 
kan deze toelichting voor het inzicht dat de 
jaarrekening moet geven, noodzakelijk zijn. Dit 
geldt uiteraard niet alleen voor de toelichting op 
de overlopende activa.

v. Aanvullende bepalingen voor 
presentatie en toelichting van effecten 

Ten aanzien van de ‘Overige effecten’ wordt 
afzonderlijk vermeld: de gezamenlijke waarde 
van de effecten die in de prijscourant van 
een Nederlandse of buitenlandse beurs 
zijn opgenomen (art. 2:371 lid 1 BW). 
Alle gerealiseerde en niet-gerealiseerde 
waardeveranderingen als gevolg van waardering 
tegen reële waarde, worden verantwoord 
in de winst-en-verliesrekening onder 
‘waardeveranderingen van vorderingen die tot 
de vaste activa behoren en van effecten’. Alle 
periodieke opbrengsten uit hoofde van effecten, 
zoals dividend en rente, worden verantwoord 
onder ‘opbrengst van vorderingen die tot de 
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vaste activa behoren en van effecten’ (RJ 
226.302).

Wanneer effecten tegen verkrijgingsprijs worden 
gewaardeerd en de marktwaarde hoger is dan de 
verkrijgingsprijs, dan wordt in de toelichting de 
hogere marktwaarde vermeld. In de toelichting 
wordt uiteengezet welke methode is toegepast 
om de marktwaarde te bepalen (RJ 226.303).

Voor financiële instrumenten, waaronder effecten, 
wordt informatie verstrekt over de waardering 
en verwerking van waardeveranderingen van 
categorieën financiële instrumenten. Ook als 
waardering niet tegen actuele waarde plaatsvindt, 
wordt informatie gegeven over de actuele waarde 
voor zover het afgeleide financiële instrumenten 
betreft (art. 2:381a en 2:381b BW).

Uit de toelichting op de post effecten blijkt in 
hoeverre deze niet ter vrije beschikking van de 
rechtspersoon staan (art. 2:371 lid 2 BW).

vi. Aanvullende bepalingen voor 
presentatie en toelichting van liquide 
middelen 

Onder liquide middelen worden opgenomen (art. 
2:372 lid 1 BW):
• kasmiddelen;
• tegoeden op bank- en girorekeningen;
• wissels en cheques.

Onder tegoeden op bank- en girorekeningen 
worden ook begrepen de deposito’s die 
weliswaar voor een bepaalde termijn zijn uitgezet, 
doch die niettemin, zij het met renteverlies, ter 
onmiddellijke beschikking staan (Memorie van 
Toelichting).

Liquide middelen die (naar verwachting) langer 
dan twaalf maanden niet ter beschikking staan, 
moeten als financiële vaste activa worden 
gerubriceerd (RJ 228.301).

Samenvoeging van de posten ‘Kasmiddelen’ en 
‘Bank- en girosaldi’ is geoorloofd. Vermeld moet 
worden in hoeverre (dat wil zeggen: voor welk 

gedeelte) tegoeden niet ter vrije beschikking van 
de rechtspersoon staan (art. 2:372 lid 2 BW). 
Indien belangrijke beperkingen bestaan inzake de 
beschikbaarheid van geldmiddelen, dan worden 
de aard van de beperkingen en de omvang van 
het niet vrij beschikbare bedrag aangegeven (RJ 
228.302).

Ingeval normaliter sprake is van een bankkrediet, 
doch per de balansdatum, bijvoorbeeld door 
seizoensmatigheid van het ondernemen, 
sprake is van een positief saldo bij de bank, 
worden desondanks de voorwaarden van de 
kredietverlening vermeld.

Voor de beoordeling van solvabiliteit en liquiditeit 
is informatie over de hoogte van het verleende 
krediet nuttig (vermelding is facultatief).

Andere omstandigheden die het liquiditeitsrisico 
kunnen aantasten moeten worden vermeld, 
zoals blokkadebepalingen in het buitenland 
en verpanding. Zulke aspecten kunnen ook 
een rol spelen bij de waardering. Hierbij 
kunnen bijzondere omstandigheden tot nadere 
vermelding aanleiding geven, denk daarbij aan 
gebeurtenissen na balansdatum.

vii. Aanvullende bepalingen voor 
presentatie en toelichting van 
schulden

Naast de toelichtingseisen in RJ 290 zijn 
er enkele specifieke (wettelijke) eisen voor 
sommige categorieën financiële instrumenten. 
Dit is onder andere het geval voor schulden, 
waarin nadere toelichting wordt voorgeschreven 
in art. 2:375 BW alsmede in RJ 254. Hierna 
worden behandeld: zekerheden en andere 
kredietvoorwaarden, achterstelling en 
ratiovoorwaarden. 

Algemeen
Schulden bestaan uit bestaande en vaststaande 
verplichtingen van de rechtspersoon per 
balansdatum, die gewoonlijk door betaling 
worden afgewikkeld (RJ 254.102). Schulden 
worden als langlopend of kortlopend onder de 
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passiva opgenomen en mogen niet gesaldeerd 
worden met activa ter financiering waarvan 
de schulden zijn aangegaan (RJ 254.301). 
Een schuld die binnen twaalf maanden na 
balansdatum kan worden opgeëist, is kortlopend. 
Is de overeengekomen betalingstermijn van een 
schuld langer dan één jaar, dan is sprake van een 
langlopende schuld (RJ 254.303).

In de balans op te nemen posten
De rechtspersoon presenteert afzonderlijk onder 
de schulden aan respectievelijk ter zake van (art. 
2:375 lid 1 BW, Besluit modellen jaarrekening 
(BMJ)):
• converteerbare obligaties en andere 

(converteerbare) leningen;
• andere obligaties en onderhandse leningen;
• kredietinstellingen;
• vooruitontvangen bedragen op bestellingen 

voor zover niet al op actiefposten in mindering 
gebracht;

• handelscrediteuren;
• te betalen wissels en cheques;
• groepsmaatschappijen;
• participanten en maatschappijen waarin wordt 

deelgenomen;
• belastingen en premies sociale verzekering;
• pensioenen;
• overige schulden; en
• overlopende passiva.

Vermelding resterende looptijd en aflossingen
De rechtspersoon geeft bij elk van de groepen 
schulden aan tot welk bedrag de resterende 
looptijd langer is dan één jaar, met aanduiding 
van de rentevoet daarover en met afzonderlijke 
vermelding tot welk bedrag de resterende looptijd 
langer is dan vijf jaar (art. 2:375 lid 2 BW). 

De rechtspersoon maakt in de balans 
onderscheid tussen:
• langlopende schulden (met een resterende 

looptijd van meer dan één jaar); en
• kortlopende schulden (met een resterende 

looptijd van ten hoogste één jaar).

De RJ heeft als voorkeur dat de in het volgende 
jaar vervallende aflossingen van langlopende 

schulden opgenomen worden onder de schulden 
op korte termijn (RJ 254.308). Ook vermeldt de 
rechtspersoon:
• het bedrag van de aflossingen op leningen 

in het volgende boekjaar, als de leningen zijn 
opgenomen onder de langlopende schulden 
(art. 2:375 lid 6 BW);

• de voorwaarden van conversie van 
converteerbare leningen (art. 2:375 lid 7 BW).

Zekerheden en andere kredietvoorwaarden 

Art. 2:375 lid 3 BW
Voor het totaal van de in lid 1 genoemde groepen, 
wordt aangegeven voor welke schulden zakelijke 
zekerheid is gesteld en in welke vorm dat is 
geschied. Voorts wordt medegedeeld ten aanzien 
van welke schulden de rechtspersoon zich, al 
dan niet voorwaardelijk, heeft verbonden tot het 
bezwaren of niet bezwaren van goederen, voor 
zover dat noodzakelijk is voor het verschaffen van 
het in artikel 362 lid 1 bedoelde inzicht.

De rechtspersoon licht toe voor welke schulden 
zakelijke zekerheid is gesteld en in welke vorm 
dat is geschied (art. 2:375 lid 3 BW). Daaronder 
wordt ook begrepen de zekerheid bedongen 
voor toekomstige schulden in de vorm van 
krediethypotheek. Onder gestelde zekerheid 
vallen niet wettelijke preferenties die soms een 
hogere rang hebben dan de gestelde zekerheid.

De rechtspersoon deelt bovendien mee ten 
aanzien van welke schulden hij zich, al dan 
niet voorwaardelijk, heeft verbonden tot het 
bezwaren of niet bezwaren van goederen, 
voor zover noodzakelijk voor het inzicht dat 
de jaarrekening moet geven (art. 2:375 lid 3 
BW). Dit betreft onder meer de zogenoemde 
positieve hypotheekclausule (een toezegging tot 
hypotheekverlening), al dan niet met de aan de 
kredietverlener gegeven onherroepelijke volmacht 
tot het vestigen van een zekerheidsrecht, 
bijvoorbeeld als een kredietplafond wordt 
overschreden. In beginsel strekt deze clausule 
zich uit tot alle soorten van zekerheden.

Hetzelfde geldt voor zogenoemde pari-
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passuclausules (bijzondere leningsvoorwaarden), 
die eveneens een toezegging tot 
hypotheekverlening inhouden voor het 
geval zich bepaalde omstandigheden 
voordoen. Clausules als deze zijn vaak niet 
meer dan standaardbedingen in algemene 
kredietvoorwaarden.

Zolang niets erop wijst dat de kredietwaardigheid 
van de rechtspersoon aan haar grens raakt 
en de bedingen ook acute betekenis kunnen 
verkrijgen, kan de vermelding achterwege 
blijven. De betekenis voor informatie op dit 
punt is groter naarmate de financiële positie 
van een onderneming zwakker wordt. Bij een 
verslechtering van de financiële situatie ontstaat 
dan de moeilijke beslissing wanneer het moment 
is aangebroken dat vermelding van de clausule 
noodzakelijk is geworden. De belangrijkste 
voorwaarden voor opeisbaarheid moeten dan 
worden vermeld (RJ 254.408). Dit geeft door 
niet-vermelding in het verleden de mededeling 
een extra accent. Dus wordt er in het algemeen 
de voorkeur aan gegeven de pari-passuclausule 
altijd te vermelden.

Verplichtingen onder opschortende voorwaarden 
worden alleen in de balans opgenomen als 
het waarschijnlijk is dat aan de voorwaarden 
zal worden voldaan (RJ 254.108). In dat geval 
neemt de rechtspersoon een voorziening op. Als 
hij geen voorziening opneemt, vermeldt hij de 
voorwaarden in de toelichting. De rechtspersoon 
neemt verplichtingen onder ontbindende 
voorwaarden op in de balans tot het moment dat 
aan de voorwaarden is voldaan (RJ 254.108).

Achterstelling 
Naast de vermelding van zakelijke zekerheden, 
zie hiervoor, wordt ook nadere toelichting 
gegeven ten aanzien van achterstelling van 
schulden. 

Art. 2:375 lid 4 BW 
Aangegeven wordt tot welk bedrag schulden in 
rang zijn achtergesteld bij de andere schulden; de 
aard van deze achterstelling wordt toegelicht.

Achtergestelde schulden zijn schulden die 

bij de afwikkeling van een faillissement pas 
in aanmerking komen voor betaling nadat de 
andere schulden betaald zijn. De rechtspersoon 
geeft aan tot welk bedrag schulden in rang zijn 
achtergesteld bij de andere schulden. Hij licht de 
aard van de achterstelling toe.

Presentatie als achtergestelde schuld in 
de balans is slechts toegestaan als de 
desbetreffende schuld is achtergesteld ten 
opzichte van alle andere schulden in de balans. 
Voor de geconsolideerde balans is dit eveneens 
van toepassing wanneer de achterstelling feitelijk 
niet geldt ten opzichte van alle schulden van de 
geconsolideerde maatschappijen, maar er als 
gevolg van de onderlinge aansprakelijkheden 
in groepsverband wel sprake is van 
achterstelling ten opzichte van alle andere in de 
geconsolideerde balans opgenomen schulden 
(RJ 254.309).

Met name voor de schuldeisers is het van belang 
te weten of de rechtspersoon toegang tot een 
achtergesteld krediet heeft verkregen en tot welk 
bedrag de achterstelling zich uitstrekt (MvT). 
Opgaaf wordt slechts verlangd van die kredieten 
die zijn achtergesteld ten opzichte van alle 
andere schulden (MvT).

Wanneer sprake is van bij alle huidige 
en toekomstige schulden achtergestelde 
langlopende kredieten, vormen deze een 
onderdeel van het ‘aansprakelijk vermogen’ of 
‘garantievermogen’. De samenstelling van het 
aansprakelijk vermogen of garantievermogen 
moet duidelijk uit de jaarrekening blijken (RJ 
240.244 en RJ 240.305).

Ratiovoorwaarden 
Bij leningen aan bedrijven stellen vooral banken 
en institutionele beleggers zogenoemde 
ratiovoorwaarden. Deze voorwaarden houden 
in dat leningen opeisbaar worden als bepaalde 
financiële verhoudingen bij de geldlener beneden 
een overeengekomen minimum zakken. Dit 
kan de leiding van de rechtspersoon sterke 
beperkingen opleggen.
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Het niet voldoen aan dergelijke ratiovoorwaarden 
kan er voor de rechtspersoon toe leiden dat 
de op lange termijn verkregen leningen geen 
langlopend karakter hebben en veranderen in 
schulden die op korte termijn opeisbaar zijn. 
Zeker in moeilijke economische tijden is het te 
verwachten dat kredietverstrekkers daarop sterk 
monitoren.

Voorbeelden van beperkende voorwaarden:
• Minimumwerkkapitaalvoorwaarden 

In dit geval wordt een minimum current 
ratio (vlottende activa tegenover vlottende 
passiva) als voorwaarde gesteld. In plaats 
van een currentratio-eis kan een minimum-
werkkapitaaleis worden overeengekomen, 
bijvoorbeeld een absoluut bedrag of een 
percentage van het langetermijnvermogen, 
of van het totaal van de activa. Een hoge 
werkkapitaaleis betekent dat de debiteur weinig 
speelruimte heeft met betrekking tot liquiditeit 
om tijdelijke tegenvallers te overwinnen, zonder 
inbreuk te maken op de normen.

• Dekking rentelasten  
Dit betreft ratio’s als winst voor aftrek 
rentelasten en belasting/rentelasten en winst 
voor aftrek afschrijvingen, rentelasten en 
belasting/rentelasten en aflossingen.  
Er zijn diverse varianten mogelijk. Meestal 
worden belangrijke leaseverplichtingen bij deze 
ratio’s bij de rentelasten meegerekend.

• Solvabiliteits- en/of risicoverhoudingen 
Dit betreft vooral beperkingen van de omvang 
van preferente schulden of concurrente lange 
schulden tot bepaalde percentages van:
 – eigen vermogen;
 – bepaalde activa; of
 – totaal der activa.

Een rechtspersoon kan zijn overeengekomen 
dat een langlopende schuld door over- 
of onderschrijden van een bepaalde 
balansverhouding direct of op korte termijn 
opeisbaar wordt. Wanneer dergelijke 
omstandigheden zich gedurende of na het 
boekjaar, maar voor het opmaken van de 
jaarrekening voordoen, wordt dit toegelicht, 
alsmede de belangrijkste voorwaarden en 

bepalingen van de betreffende schuld. Als 
de omstandigheden zich nog niet voordoen, 
de voorwaarden nog niet in werking zijn 
getreden, maar dicht zijn genaderd, moeten de 
belangrijkste voorwaarden ten aanzien van de 
opeisbaarheid van de schuld eveneens worden 
vermeld (RJ 254.408, RJ 290.906.a en RJ 
290.908.c). De rechtspersoon licht toe hoe de 
ratio’s worden berekend. 

Een verwijzing in de jaarrekening naar een 
passage in het bestuursverslag van de directie is 
onvoldoende (OK 1979, Pakhoed 1977).

Mutatieoverzicht langlopende schulden

RJ 254.408a 
In de toelichting dient voor iedere groep van 
langlopende schulden een mutatieoverzicht te 
worden opgenomen. 

Verplichtingen van financiële leases worden 
in dit verband begrepen onder langlopende 
schulden. Bij het mutatieoverzicht moet worden 
aangegeven welk deel van iedere groep van 
langlopende schulden kortlopend is, als dit in de 
balans deel uitmaakt van de post langlopende 
schulden. Omdat in het mutatieoverzicht 
aflossingen en nieuwe financiering als 
afzonderlijke regels benoemd moeten worden, 
is het voor de gebruiker van de jaarrekening 
mogelijk om een aansluiting te maken met de 
uitgaande respectievelijk inkomende kasstromen 
volgens het kasstroomoverzicht. In de bijlage van 
RJ 254 is een voorbeeld opgenomen van zo’n 
mutatieoverzicht.

Agio of disagio
Agio of disagio ontstaat bij emissie van obligaties 
en leningen die boven of beneden pari worden 
uitgegeven. Disagio bij uitgifte wordt in mindering 
gebracht op de boekwaarde van de schuld en 
(als interest) gedurende de looptijd van de lening 
of gedurende een korter tijdvak geamortiseerd 
(RJ 273.201). Ook is het toegestaan om disagio 
te activeren en te amortiseren op grond van 
art. 2:375 lid 5 BW en RJ 273.201. In dit geval 
neemt de rechtspersoon de lening voor de 
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aflossingswaarde op en verwerkt hij het niet-
geamortiseerde gedeelte in de balans onder 
de ‘overlopende activa’. Als het disagio wordt 
geactiveerd en ‘afgeschreven’, geschiedt dit 
onafhankelijk van het resultaat van het boekjaar 
(art. 2:386 lid 1 BW).

De rechtspersoon vermeldt het disagio 
afzonderlijk in de toelichting (art. 2:375 lid 5 BW).
De rechtspersoon zet in de toelichting de 
methode uiteen van berekening van de 
afschrijving van het disagio (art. 2:386 lid 2 BW).

viii. Aanvullende bepalingen voor 
presentatie en toelichting van de 
winst-en-verliesrekening

De plaats in de winst-en-verliesrekening waar 
resultaten uit financiële instrumenten verwerkt 
worden, hangt af van het type financieel 
instrument en de wijze waarop dit instrument 
gebruikt wordt. Afhankelijk van de omvang van 
de resultaten op financiële instrumenten worden 
deze - in lijn met de bepalingen uit het Besluit 
modellen jaarrekening - op aparte regels in de 
winst-en-verliesrekening dan wel in de toelichting 
getoond.

Winsten en verliezen die verband houden met 
transacties met eigenvermogensinstrumenten 
worden rechtstreeks ten gunste of ten laste van 
het eigen vermogen gebracht.

Voor bepalingen met betrekking tot hedge 
accounting zie hoofdstuk 7b van dit handboek. 

7a.10 International 
Financial Reporting 
Standards

i. Overzicht

Op het eerste gezicht lijken de bepalingen uit 
RJ 290 veel op IFRS. Toch wijkt RJ 290 wel 
degelijk af van IFRS. Zo kent IFRS separate 
standaarden voor een aantal onderdelen die 
allemaal in RJ 290 behandeld worden, zoals IFRS 
7 ‘Financial Instruments: Disclosures’, IFRS 9 
‘Financial Instruments’ en IFRS 13 ‘Fair Value 
Measurement’. Hieronder zijn enkele belangrijke 
conceptuele verschillen tussen de Nederlandse 
verslaggevingsstandaarden en IFRS opgenomen. 

RJ 290 is veel meer ‘principle based’ opgezet 
dan IFRS. Een aantal zaken is op basis 
van principes geregeld. Dit leidt tot meer 
mogelijkheden om de gevarieerde praktijk van 
het gebruik van financiële instrumenten bij de 
beheersing van financiële risico’s weer te geven. 

De belangrijkste verschillen tussen IFRS en RJ 
worden hieronder in tabelvorm gepresenteerd.
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ii. Classificatie en waardering van 
financiële instrumenten

In tegenstelling tot IFRS is er onder RJ 
290 meer keuzevrijheid ten aanzien van 
waarderingsgrondslagen. Deze ruimte wordt 
gecreëerd door Boek 2 Titel 9 BW en is 
door de RJ niet ingeperkt. De wet geeft de 
mogelijkheid om per type financieel instrument 
te kiezen tussen kostprijs en reële waarde als 
waarderingsgrondslag. Zo kan in tegenstelling 
tot IFRS onder RJ 290 een financieel derivaat 
tegen kostprijs op de balans worden opgenomen. 
Slechts in enkele situaties is er geen keuze 
mogelijk. Een voorbeeld is een financieel 
actief dat tot het einde van de looptijd wordt 
aangehouden: deze financiële activa mogen 
slechts tegen kostprijs worden opgenomen. 
Consistentie in het toepassen van de eenmaal 
gekozen waarderingsgrondslagen voor een 
bepaald type financieel instrument en in de tijd 
is vereist. Indien een waarderingsgrondslag 
wordt veranderd, dan vindt de verwerking 
van die verandering plaats op basis van de 
algemene regels voor een verandering in 
waarderingsgrondslagen.

Er zijn in principe geen verschillen met betrekking 

tot het wel en niet afsplitsen van embedded 
derivaten met IFRS. Wel moet opgemerkt 
worden dat IFRS 9 een uitgebreide hoeveelheid 
voorbeelden geeft, terwijl die in RJ 290 veel 
minder uitgebreid zijn. Dit betekent dat RJ 290 
meer ruimte laat voor een principiële benadering. 
En natuurlijk is het zo dat als een entiteit kostprijs 
als waarderingsgrondslag voor derivaten 
gebruikt, een eventueel afgesplitst derivaat 
tegen kostprijs of lagere marktwaarde wordt 
opgenomen.

IFRS 9 kent drie classificatiemodellen, namelijk:
• geamortiseerde kostprijs;
• reële waarde met het verwerken van 

veranderingen in reële waarde direct in other 
comprehensive income (OCI);

• reële waarde met het verwerken van 
veranderingen in reële waarde direct in de 
winst-en-verliesrekening.

Daarnaast is er in IFRS 9 nog een 
specifieke categorie voor strategische 
investeringen in eigenvermogensinstrumenten 
die RJ 290 niet kent. Hierbij is het 
toegestaan om waardeveranderingen in 
eigenvermogensinstrumenten te verwerken via 
‘other comprehensive income’ (OCI) wanneer 

IFRS RJ 290

Eerste waardering Tegen reële waarde, waarbij 
verondersteld wordt dat de kostprijs 
gelijk is aan de reële waarde.

Conform IFRS.

Vervolgwaardering Reële waarde: als geen gebruik wordt 
gemaakt van hedgeaccounting worden 
waarderingsverschillen direct in de 
winst-en-verliesrekening verwerkt. 
Kredietrisico van de entiteit en dat van 
de tegenpartij moeten in aanmerking 
genomen worden.

Waarderingsgrondslagkeuze voor (a) 
reële waarde of (b) kostprijs of lagere 
reële waarde. Indien geen gebruik wordt 
gemaakt van hedgeaccounting worden (a) 
waarderingsverschillen of (b) een mogelijk 
lagere reële waarde (marktwaarde) direct 
in de winst-en-verliesrekening verwerkt. 
Kredietrisico van de entiteit hoeft niet in 
aanmerking genomen te worden.

Belastinglatenties De IFRS-waarderingsregels leiden 
veelal tot verschillen in fiscale en 
commerciële verwerking. Hiertoe 
dienen belastinglatenties te worden 
gevormd. Dit geldt ook voor directe 
mutaties in het eigen vermogen.

Conform IFRS.
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deze investeringen niet worden aangehouden 
voor handelsdoeleinden. Dit staat bekend als de 
‘fair value through other comprehensive income’ 
of ‘FVOCI’-categorie. Als voor deze categorie 
wordt gekozen, worden in OCI verantwoorde 
winsten of verliezen ook bij verkoop van de 
aandelen niet in de winst-en-verliesrekening 
verantwoord. Slechts op de aandelen ontvangen 
dividenden worden in de winst-en-verliesrekening 
verantwoord.

In IFRS 9 mag van geamortiseerde kostprijs 
gebruik worden gemaakt als het businessmodel 
van de onderneming niet is om handel te drijven 
met het betreffende financieel actief, en als het 
financieel actief voldoet aan de voorwaarde 
dat de kasstromen uit het actief enkel rente en 
terugbetaling zijn. Het businessmodel van de 
onderneming is er om het financieel actief aan 
te houden voor het innen van de contractuele 
kasstromen. Daarbij geldt dat deze contractuele 
kasstromen enkel rente en terugbetaling van 
de hoofdsom mogen zijn (‘solely payment of 
principal and interest’ of de ‘SPPI’-test). In alle 
andere gevallen moet een financieel actief in de 
scope van IFRS 9 op reële waarde gewaardeerd 
worden.

Om gebruik te kunnen maken van de categorie 
‘Reële waarde met veranderingen in reële waarde 
direct in OCI’, moeten de financiële activa 
wederom aan het ‘enkel rente en terugbetaling 
van hoofdsom’-criterium voldoen. Ook moet 
het businessmodel van de onderneming met 
betrekking tot deze activa niet het aanhouden 
voor handelsdoeleinden zijn. Het moet dan gaan 
om een businessmodel waar de contractuele 
kasstromen worden geïnd, maar waar ook op 
basis van reële waarde of andere ontwikkelingen, 
zoals liquiditeitsbehoefte van de entiteit 
verkopen van de activa kunnen plaatsvinden. 
Wanneer hieraan wordt voldaan, dan mogen 
deze instrumenten tegen reële waarde 
worden gewaardeerd, waarbij veranderingen 
in reële waarde via OCI worden verwerkt. 
Eventuele verkopen leiden vervolgens tot een 
herclassificatie van winsten en verliezen uit OCI 
naar de winst-en-verliesrekening.

Alle overige financiële activa worden 
gewaardeerd tegen reële waarde, waarbij 
veranderingen in reële waarde direct in de winst-
en-verliesrekening worden verwerkt. Uit deze 
indeling blijkt ook dat het concept van embedded 
derivaten voor financiële activa niet bestaat 
onder IFRS 9. 

iii. Impairment

In paragraaf 7a.6.iv worden impairments onder 
RJ 290 al eerder besproken, hierin wordt ook 
uitgelegd dat in deze gevallen IFRS 9 mag 
worden toegepast.

iv. Overige verschillen

Wanneer de rechtspersoon op balansdatum 
niet het recht heeft onder de geldende 
leningsvoorwaarden de schuld te herfinancieren 
voor een termijn van minimaal twaalf maanden 
na balansdatum, maar de herfinanciering 
contractueel is overeengekomen vóór het 
moment van opmaken van de jaarrekening, wordt 
door RJ 254 ook toegestaan deze schuld als 
langlopend te rubriceren. IAS 1 ‘Presentation of 
Financial Statements’ staat deze presentatie niet 
toe. Onder IAS 1 is de situatie per balansdatum 
bepalend voor de rubricering.

In IAS 1 wordt de presentatie van een beperkt 
aantal categorieën schulden voorgeschreven, 
namelijk handels- en overige schulden, 
belastingschulden en langlopende rentedragende 
schulden. Boek 2 Titel 9 BW schrijft de 
uitsplitsing van schulden in een groter aantal 
categorieën voor.

De bepalingen van IFRS 7 zijn niet in RJ 290 
opgenomen. Als gevolg daarvan is de omvang 
van de toelichtingen die in de jaarrekening 
op basis van RJ 290 worden opgenomen, 
beperkter dan die op basis van IFRS 7. IFRS 
7 kent niet minder dan 70 vereisten op het 
gebied van de informatieverschaffing over 
financiële instrumenten, informatie die niet 
altijd gemakkelijk uit de administratie van een 
onderneming is te halen. Het ene deel van deze 
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informatie heeft betrekking op het belang van 
financiële instrumenten voor de financiële positie 
en prestaties van de rechtspersoon, het andere 
deel gaat in op de aard en omvang van uit 
financiële instrumenten voortvloeiende risico’s. 
RJ 290 heeft geen rekening gehouden met de 
bepalingen die in IFRS 7 terecht zijn gekomen.

Onder IFRS is een definitie van reële waarde 
opgenomen in IFRS 13. Deze definitie bepaalt 
dat in de reële waarde zowel het effect van 
(wijzigingen in) het kredietrisico van de tegenpartij 
als dat van de entiteit zelf moet worden 
meegenomen. Daarbij is van belang dat wordt 
aangesloten bij de waarde die een entiteit zou 
ontvangen bij het verkopen van een actief of 
zou moeten betalen bij het overdragen van een 
verplichting aan een derde partij. Onder RJ 
290 is het toegestaan om in de waardering van 
verplichtingen uit te gaan van het bedrag dat zou 
moeten worden betaald om de verplichting af te 
wikkelen met de tegenpartij van het contract. Dit 
betekent dat de problematiek met betrekking tot 
‘debit value adjustments’ (DVA) niet speelt.

RJ 290 is van toepassing op het onderscheid 
tussen eigen vermogen en vreemd vermogen in 
de geconsolideerde jaarrekening. In navolging 
van IFRS is dit onderscheid gebaseerd op het al 
of niet hebben van discretie door de uitgevende 
rechtspersoon ten aanzien van het betalen van 
vergoedingen (rente of dividend) en aflossing. 
Indien de rechtspersoon discretie aangaande 
het doen van betalingen heeft, dan is er sprake 
van eigen vermogen. In een aantal gevallen 
wijkt RJ 290 af van IFRS. Een preferent aandeel, 
al dan niet met cumulatief dividend, waarbij 
het preferente dividend op jaarbasis wordt 
vastgesteld en uitbetaling afhankelijk is van het 
beschikbaar zijn van voldoende winst van de 
onderneming in dat jaar, kan volgens RJ 290 
naar keuze als eigen vermogen of als vreemd 
vermogen worden gepresenteerd. De regels van 
RJ 290 hebben ten aanzien van onderscheid 
van eigen en vreemd vermogen slechts werking 
binnen de geconsolideerde jaarrekening. Het 
onderscheid tussen eigen vermogen en vreemd 
vermogen in de enkelvoudige jaarrekening is 

geregeld in RJ 240. RJ 240 maakt, in navolging 
van de Nederlandse wet, het onderscheid tussen 
eigen vermogen en vreemd vermogen op basis 
van juridische classificatie.
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7b.1 Inleiding en 
begripsbepaling

Elke onderneming heeft een of meer 
financiële instrumenten in haar balans. Een 
financieel instrument is een overeenkomst 
die leidt tot een financieel actief bij de ene 
partij en een financiële verplichting of een 
eigenvermogensinstrument bij de andere partij. 
Financiële instrumenten omvatten primaire 
instrumenten, zoals vorderingen en schulden, en 
ook afgeleide instrumenten, zoals renteswaps en 
valutatermijncontracten.

In Boek 2 Titel 9 BW staan diverse bepalingen 
over de waardering en verwerking van financiële 
instrumenten. Bovendien zijn hier vereisten ten 
aanzien van de toelichting op het gebruik van 
financiële instrumenten opgenomen. Verder zijn 
in de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving in RJ 
290 ‘Financiële instrumenten’ voorschriften voor 
de verwerking, waardering, resultaatbepaling, 
presentatie en toelichting van financiële 
instrumenten in de jaarrekening opgenomen. 
Deze sluiten aan bij Boek 2 Titel 9 BW.

Er zijn twee hoofdgroepen financiële 
instrumenten: primaire financiële instrumenten 
en afgeleide financiële instrumenten 
(derivaten). Dit hoofdstuk behandeld derivaten 
en hedgeaccounting, primaire financiële 
instrumenten worden behandeld in hoofdstuk 7a. 
Het onderscheid tussen financiële verplichtingen 
en eigenvermogensinstrumenten wordt 
behandeld in hoofdstuk 11.2 van dit handboek.

i. Definitie

RJ 940 Derivaat (afgeleid financieel instrument)
Een financieel instrument dat de drie volgende 
kenmerken bezit:
a. de waarde verandert als gevolg van 

veranderingen van marktfactoren als een 
bepaalde rentevoet, prijs van een financieel 
instrument, goederenprijs, valutakoers, 
prijsindex of rentevoet, kredietwaardigheid, 
of andere variabele (soms ‘de onderliggende 

waarde’ genoemd);
b. er is geen of een geringe netto-

aanvangsinvestering benodigd in verhouding 
tot andere soorten contracten die op 
vergelijkbare wijze reageren op veranderingen 
in genoemde marktfactoren; en

c. het wordt op een tijdstip in de toekomst 
afgewikkeld.

Deze definitie leidt ertoe dat ook 
inkoopcontracten van goederen als derivaat 
worden aangemerkt zolang deze contracten netto 
worden afgewikkeld. Netto-afwikkeling betekent 
dat de goederen zoals genoemd in het contract 
niet fysiek worden geleverd, maar dat een 
afrekening van de reële waarde van het contract 
plaatsvindt.

Zie voor een verdere uitwerking van 
grondstoffencontracten paragraaf 7.2.ii. 

ii. Functie van derivaten

Derivaten zijn afgeleide financiële instrumenten. 
Met behulp van derivaten kan men risico’s 
mitigeren door deze over te brengen op een 
andere partij. Een producent kan bijvoorbeeld het 
koersrisico dat hij loopt op inkopen in vreemde 
valuta mitigeren (‘hedgen’) door een ‘future’ af te 
sluiten. Deze future geeft de producent het recht 
om op een vastgesteld moment in de toekomst 
een bepaalde hoeveelheid van deze vreemde 
valuta te verkopen tegen een vooraf vastgesteld 
bedrag in euro’s. Een ander voorbeeld is een 
woningcorporatie die het renterisico dat zij loopt, 
afdekt door middel van het afsluiten van een 
swap die variabele rentestromen op een variabel 
rentende lening omzet in vaste rentestromen.

Een derivaat bezit de volgende kenmerken:
• de waarde verandert als gevolg van 

veranderingen van marktfactoren (de 
zogenoemde ‘onderliggende waarde’);

• er is geen of een geringe netto-
aanvangsinvestering benodigd; en

• het contract wordt op een tijdstip in de 
toekomst afgewikkeld.
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Mogelijke ‘onderliggende waarden’ zijn:
• de stand van de rente, bijvoorbeeld Euribor;
• de koers van een bepaalde valuta, bijvoorbeeld 

EUR-USD;
• de prijs van een financieel instrument dat 

onafhankelijk verhandeld wordt, zoals een 
aandeel;

• het niveau van een onafhankelijk vastgestelde 
index; en

• een bepaalde mogelijke toekomstige 
gebeurtenis, bijvoorbeeld een faillissement of 
default.

De bedoelde netto-aanvangsinvestering moet 
worden gezien in verhouding tot andere soorten 
contracten die op vergelijkbare wijze reageren 
op veranderingen in genoemde onderliggende 
waarde. Dit zie je terug in opties waar de 
aanvangsinvestering de optiepremie is, die in 
verhouding tot de nominale waarde van het 
onderliggende instrument zeer gering is.

iii. Basisvormen en voorbeelden

Derivaten kunnen worden onderverdeeld in twee 
basissoorten:

Derivaten met optionaliteit (calloptie, putoptie)
Deze contracten bevatten geen verplichting tot 
uitoefening voor één van de twee partijen van 
het contract. De houder betaalt bij het afsluiten 
van het instrument een bedrag (de premie) en 
koopt daarmee het recht om in de toekomst 
de optie wel of niet uit te oefenen. Of de optie 
vervolgens uitgeoefend wordt, hangt af van de 
ontwikkeling van de onderliggende waarde, zoals 
rentestanden of valutakoersen. De reële waarde 
van de optie bestaat uit twee componenten: de 
tijdswaarde (de waarde van het feit dat de optie 
in de toekomst ‘in the money’ kan komen) en de 
intrinsieke waarde (de waarde van het eventueel 
‘in the money’ zijn van de optie).

Derivaten zonder optionaliteit (futures, 
termijncontracten (‘forwards’), swaps)
Deze contracten bevatten verplichtingen voor 
beide contractpartijen. Gedurende de looptijd 
van het contract vinden er een of meerdere 

kasstromen plaats. Wie betaalt is niet afhankelijk 
van wie er koopt of verkoopt, maar is afhankelijk 
van de ontwikkeling van de onderliggende 
waarde, bijvoorbeeld de rentestand of de 
valutakoers.

De meest bekende soorten derivaten zijn:

Opties
Een optie is een overeenkomst waarbij de ene 
partij (de koper) het recht heeft om gedurende 
een bepaalde periode tegen een vooraf 
vastgestelde prijs een bepaalde onderliggende 
waarde te kopen (gekochte calloptie) of te 
verkopen (gekochte putoptie). De andere partij 
(de verkoper of de schrijver) heeft de plicht om, 
bij uitoefening van het recht door de koper, de 
onderliggende waarde te leveren (geschreven 
calloptie) of af te nemen (geschreven putoptie).

Termijncontracten: futures en forwards
Een termijncontract is een contract om een 
onderliggende waarde tegen een op het 
moment van het afsluiten van het contract 
afgesproken prijs te kopen of te verkopen op een 
in de toekomst gelegen moment. Hierbij wordt 
onderscheid gemaakt tussen een future en een 
forward. Een future betreft een gestandaardiseerd 
termijncontract dat op de beurs verhandeld 
wordt. Deze standaardisatie betreft onder meer 
de omvang van de onderliggende waarde 
en de looptijd. Door de standaardisatie kan 
verhandeling van futures op gereguleerde 
beurzen plaatsvinden. Bij futures wordt er 
ook door middel van het uitwisselen van een 
margin via een clearinghouse voor gezorgd dat 
er door de contractpartijen geen kredietrisico 
op elkaar wordt gelopen. Een forward is een 
niet-gestandaardiseerd termijncontract. Het 
forwardcontract wordt verhandeld op de 
zogenoemde ‘over-the-counter’-markt (OTC). 
In voorbeeld 1 wordt een valutatermijncontract 
besproken.

Swaps
Een swap is een financiële transactie waarbij 
twee partijen overeenkomen een bepaalde reeks 
kasstromen te ruilen tegen een van tevoren 
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vastgesteld schema. De meest bekende swap is 
de ruil van een vaste rentekasstroom tegen een 
variabele rentekasstroom (interest rate swap of 
renteswap). In voorbeeld 1 wordt een renteswap 
besproken.

Voorbeeld 1. Valutatermijncontracten
Onderneming A wil over twee jaar $1.000.000 investeren in een nieuwe machine. Als onderneming A 
zich wil indekken tegen EUR-USD-koersschommelingen kan de onderneming nu alvast dollars kopen 
in een spottransactie en deze op een deposito plaatsen voor twee jaar. Bij een EUR-USD-koers van 0,8 
is de netto-aanvangsinvestering in dat geval € 800.0000. Onderneming A kan er echter ook voor kiezen 
om een valutatermijncontract af te sluiten. Dit contract geeft onderneming A het recht om over twee jaar 
$1.000.000 te kopen tegen een vooraf afgesproken koers. Deze koers zal gebaseerd zijn op de huidige 
‘spotkoers’ plus het verwachte renteverschil op de twee valuta’s over de periode dat het contract loopt 
(samen de ‘forward’- of ‘termijn’-koers). Als deze contractuele koers marktconform is, zal de netto-
aanvangsinvestering € 0 zijn. In beide gevallen dekt onderneming A zich dus in tegen valutarisico, maar 
het afsluiten van het valutatermijncontract vergt duidelijk een lagere aanvangsinvestering.

Voorbeeld 2. Renteswap
Onderneming A wil zijn variabel rentende lening (6 maands Euribor) omzetten naar een vaste rente. Om 
dit te bereiken sluit onderneming A een renteswap af. De swap ruilt de 6 maands Euribor tegen een vaste 
4% rente, jaarlijks te betalen. De looptijd is drie jaar met een onderliggende hoofdsom van tien miljoen 
euro. Dit komt, afhankelijk van de daadwerkelijke Euribor-tarieven, neer op de volgende kasstromen (in 
onderstaande tabel zijn de 6 maands Euribor-tarieven als voorbeeld opgenomen):

Jaar/maand Vaste rente A betaalt 6 maands Euribor A ontvangt

20X1 -- 0,6% € 30.000

20X1 4,0% € 400.000 0,7% € 35.000

20X2 -- 0,9% € 45.000

20X2 4,0% € 400.000 1,0% € 50.000

20X3 -- 1,4% € 70.000

20X3 4,0% € 400.000 2,0% € 100.000

Totaalbedrag € 1.200.000 € 330.000

Onderneming A heeft zich hiermee ingedekt tegen ontwikkelingen van de rentestand. Dit betekent niet 
dat onderneming A haar rentelasten minimaliseert, maar alleen dat te betalen rentes gefixeerd zijn. 
Zoals ook uit het voorbeeld blijkt: de betaalde vaste rente is hoger dan de variabele rente die betaald 
zou worden als men ‘gewoon’ de variabele rente op de lening zou hebben betaald – maar het is bij het 
aangaan van de swap en de lening niet bekend wat de variabele rente over de looptijd van de lening zal 
zijn.

Zie voorbeeld 18 voor een situatie waarbij een derivaat wordt gebruikt als hedge van een lening met een 
variabele rente.
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Naast de hierboven genoemde soorten derivaten 
zijn er ook nog gecombineerde versies, de 
zogenoemde ‘exotische’ derivaten. Voorbeelden 
daarvan zijn swaptions, barrier-options, knock-
in- en knock-out-opties en indexswaps. 
Exotische derivaten zijn meer complexe 
producten met afwijkende contractparameters. 
Voor dit soort derivaten geldt dat het gebruik 
ervan in een hedgeaccountingrelatie leidt tot 
hedge-ineffectiviteit, of dat het aanwijzen in 
een hedgerelatie als ‘hedginginstrument’ niet is 
toegestaan. Zo zijn bijvoorbeeld instrumenten 
met een geschreven optie-element niet 
toegestaan als hedginginstrument (zie RJ 
290.605).

iv. Derivatencategorieën

Er zijn verschillende manieren om derivaten te 
verhandelen:
• over-the-counter (OTC)-derivaten;
• centraal geclearde derivaten;
• op de beurs verhandelde derivaten.

De tabel hieronder vat de belangrijkste verschillen 
samen tussen OTC-derivaten, centraal geclearde 
derivaten en op de beurs verhandelde derivaten.

OTC-derivaten Centraal geclearde
derivaten

Op de
beurs verhandelde
derivaten

Verhandeling Contracten worden 
bilateraal onderhandeld 
en aangegaan tussen de 
tegenpartijen.

Contracten worden 
bilateraal aangegaan tussen 
de tegenpartijen.

Handelingen worden 
uitgevoerd op
georganiseerde beurzen.

Contract-
voorwaarden

Aangepaste
contract voorwaarden.

Gestandaardiseerde
contractvoorwaarden.

Gestandaardiseerd 
contract.

Zekerheids-
vereisten 
(‘collateral 
requirements’)

Ter beschikkingstelling van
onderpand is niet
vereist, tenzij onderpand-
verplichtingen apart 
worden overeengekomen. 
Onderpand overeenkomsten
zijn maatwerk.

• vereisten voor initiële 
marge worden bepaald 
door de clearing house 
ongeacht de kwaliteit van 
de tegenpartij;

• variatiemarge is 
onderhevig aan dagelijkse 
bewegingen.

• vereisten voor initiële 
marge worden 
vastgesteld door de 
clearing house;

• variatiemarge is 
onderhevig aan dagelijkse 
bewegingen.
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Over-the-counterderivaten (OTC-derivaten)
OTC-derivaten worden rechtstreeks tussen de 
tegenpartijen verhandeld, zonder tussenkomst 
van een beurs of andere tussenpersoon. OTC-
derivaten zijn maatwerkcontracten waarmee 
tegenpartijen hun specifieke risico’s kunnen 
afdekken. Veel voorkomende OTC-derivaten zijn 
onder meer swaps, rentetermijncontracten en 
opties.

De OTC-derivatenmarkt is de grootste markt 
voor derivaten, omdat de OTC-derivatenmarkt 
banken en andere professionele partijen 
omvat, is deze grotendeels ongereguleerd met 
betrekking tot de openbaarmaking van informatie 
tussen partijen. Gezien de beperkte regelgeving 
houden OTC-derivaten over het algemeen 
een groter tegenpartijkredietrisico in. Om dit 
risico te compenseren, kunnen tegenpartijen 
onderhandelen over onderpandvereisten (ook 
wel ‘margin’ genoemd). Een OTC-derivaat vereist 
doorgaans één contract (bijvoorbeeld een ISDA-
overeenkomst) tussen twee partijen.

De figuur hieronder laat de directe relatie en 
informatiestromen en activa tussen tegenpartijen 
bij OTC-derivaten zien.

Figuur 1. OTC-derivaat

Tegenpartij #1 Tegenpartij #2

Contract

*  onderpandverplichtingen zijn afhankelijk van specifieke 
overeengekomen afspraken

kredietrisico en 
onderpand*

Centraal geclearde derivaten
Centraal geclearde derivaten worden 
onderhandeld tussen tegenpartijen, maar 
bevatten gestandaardiseerde voorwaarden 
en worden verhandeld via een centraal 
clearinginstituut. Het gebruik van 
gestandaardiseerde voorwaarden vergemakkelijkt 
de berekening van de vereiste margin door het 
centrale clearinginstituut, omdat tegenpartijen 

bij derivaten onderpand moeten storten 
om aan de verplichte marginvereisten te 
voldoen, zijn tegenpartijen niet onderhevig aan 
tegenpartijkredietrisico; in plaats daarvan zijn ze 
onderhevig aan het kredietrisico van de centrale 
clearingpartij en het liquiditeitsrisico wat gepaard 
gaat met de onderpandverplichtingen.

Centraal geclearde derivaten bieden bepaalde 
voordelen ten opzichte van OTC-derivaten, 
waaronder standaardisatie, liquiditeit en 
de eliminatie van tegenpartijkredietrisico. 
Hervormingen die zijn opgelegd door EMIR 
vereisen dat bepaalde soorten derivaten 
(bijvoorbeeld renteswaps en credit default swaps) 
worden verwerkt via aangewezen elektronische 
handelsplatformen en worden verrekend via 
geregistreerde clearinginstituten. Als gevolg 
hiervan worden derivaten in toenemende mate 
uitgevoerd via clearinginstituten in plaats van 
bilateraal verhandeld op een OTC-markt.

Centraal geclearde derivaten vereisen meerdere 
juridische contracten tussen de verschillende 
betrokken partijen. De partijen die betrokken 
zijn bij een centraal gecleard derivaat zijn onder 
meer:
• eindgebruiker: de entiteit die haar risico afdekt; 
• swap-uitvoeringsfaciliteit (‘swap execution 

facility’): het handelssysteem dat wordt 
gebruikt om pre-trade informatie te verstrekken 
(dat wil zeggen: bied- en laatprijzen) en het 
mechanisme voor het uitvoeren van swap 
transacties;

• swapdealer: de marketmaker in swaps die 
regelmatig swaps aangaat met tegenpartijen;

• clearing member: een lid van een clearing 
house en een derivatenbeurs.

Figuur 2 hieronder laat de relaties en stromen 
van informatie en activa tussen partijen bij een 
centraal gecleard derivaat zien:
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Figuur 2. Centraal geclearde derivaten

de uiteindelijke teruggave van het onderpand. 
Voor ‘settlement-to-market’-derivaten, wordt de 
overgedragen variatiemarge geregistreerd als een 
wettelijke afwikkeling van het derivatencontract 
(de variatiemarge vereffent juridisch de uitstaande 
blootstelling, maar leidt niet tot enige andere 
wijziging of herziening van de contractuele 
voorwaarden van het derivaat).

Op de beurs verhandelde derivaten 
Op de beurs verhandelde derivaten worden 
verhandeld op gespecialiseerde derivatenbeurzen 
of andere beurzen die optreden als 
tussenpersoon voor transacties. Net als bij 
centraal geclearde derivaten, hebben op de 
beurs verhandelde derivaten gestandaardiseerde 
voorwaarden en marginvereisten die worden 
beheerst door het verrekenkantoor. Veel op de 
beurs voorkomende verhandelde derivaten zijn 
onder meer futures en opties.

Margin
Clearinginstituten vereisen dat onderpand 
wordt gestort om verliezen als gevolg van 
ongunstige prijsbewegingen of wanbetaling 
door een clearinglid of eindgebruiker te 
beperken. De initiële margin is het bedrag dat 
moet worden gestort) om toegang te krijgen tot 
het aangaan van transacties. Het kan bestaan 
uit contanten of bijvoorbeeld liquide effecten. 

Tegenpartij #1
(eindgebruiker)

Clearing 
member

Tegenpartij #2
(swap dealer)

swap execution 
facility  

Centrale 
clearinginstituut

Contract Contract

kredietrisico en 
onderpand*

kredietrisico en 
onderpand*

Collateralised-to-market en settlement-to-
market
Centraal geclearde derivaten kunnen worden 
gestructureerd en gedocumenteerd als 
‘collateralised-to-market’ of ‘settlement-to-
market’. Het verschil tussen deze twee soorten 
derivaten is het mechanisme dat wordt gebruikt 
om het tegenpartijkredietrisico te beperken 
of af te wikkelen en de karakterisering van 
variatiemargebetalingen. 

Hoewel het doel van ‘collateralised-to-market’ en 
‘settlement-to-market’-bepalingen vergelijkbaar 
zijn, is de aard van de rechten en verplichtingen 
tussen de tegenpartijen verschillend. Centraal 
geclearde derivaten vereisen dat de out-of-the-
money-tegenpartij periodiek een variatiemarge 
overdraagt die gelijk is aan de cumulatieve 
verandering in de reële waarde van het 
onderliggende actief van het derivatencontract 
naar de in-the-money-tegenpartij. De kasstromen 
die door de tegenpartijen worden uitgewisseld 
bij ‘collateralised-to- market’ en ‘settlement-
to-market’-derivaten zijn doorgaans identiek 
(en omvatten zowel een initiële als een 
variatiemarge), maar de karakterisering van de 
variatiemarge verschilt. Voor  ‘collateralised-
to-market’-derivaten wordt de overgedragen 
variatiemarge geregistreerd als onderpand 
met een te ontvangen/te betalen bedrag voor 
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Variatiemarge is het bedrag dat periodiek moet 
worden betaald of ontvangen gerelateerd aan 
de waardeverandering van de openstaande 
contracten. Naast de waardeverandering van 
het derivaat kan een extra margin nodig zijn om 
wanbetaling of andere risico’s te beperken. De 
periodieke bewegingen van de variatie margin 
worden beschouwd als (1) een betaling van 
onderpand of (2) een afwikkeling van een open 
positie, afhankelijk van de juridische bepaling 
onder de clearingovereenkomsten. Dit is geen 
keuze in grondslagen; het vereist een juridische 
beoordeling van de specifieke voorwaarden 
van elke transactie en de juridische relatie met 
het clearinginstituut of de clearingmember. De 
juridische vorm van de variatiemarge, of deze nu 
als onderpand of als afwikkeling betaling wordt 
beschouwd, heeft invloed op de verantwoording 
in de jaarrekening.

iv. Embedded derivaten

RJ 940 Derivaat, in een contract besloten 
(‘embedded derivative’)
Een component van een samengesteld 
instrument dat:
a. voldoet aan de definitie van een derivaat; en
b. als contractuele voorwaarde of groep van 

contractuele voorwaarden is besloten in een 
basiscontract.

Derivaten hoeven niet per se als losstaande 
instrumenten afgesloten te worden. Derivaten 
kunnen ook besloten zijn in andere contracten. 
In dat geval zijn er bepaalde contractuele 
voorwaarden aan het basiscontract, bijvoorbeeld 
aan een lening, toegevoegd die voldoen aan 
de definitie van een derivaat. Het gevolg van 
zo’n contractuele bepaling is dat sommige 
kasstromen van de combinatie van derivaat en 
basiscontract afwijken van de kasstromen uit 
hoofde van het losstaande basiscontract. In 
zo’n geval wordt gesproken van een embedded 
derivaat, opgenomen in een samengesteld 
instrument.

Al kan het derivaat ook contractueel onafhankelijk 
zijn van dat instrument, bijvoorbeeld wanneer 
er een andere contractpartner bij betrokken 
is, of wanneer het derivaat afzonderlijk 
overdraagbaar is. In deze gevallen is er geen 
sprake van een embedded derivaat, maar van 
een afzonderlijk instrument. Dit instrument wordt 
volgens de normale regels voor waardering en 
resultaatbepaling van derivaten verwerkt. 

De belangrijkste vraag bij embedded derivaten 
is of ze moeten worden afgescheiden van 
het basiscontract. Kleine rechtspersonen zijn 
vrijgesteld van de verplichting om embedded 
derivaten af te splitsen. 

Om te bepalen of embedded derivaten moeten 
worden afgescheiden, wordt gekeken of het 
embedded derivaat aan alle onderstaande 
voorwaarden voldoet (RJ 290.827):
• het samengestelde instrument wordt niet tegen 

reële waarde gewaardeerd met verwerking van 
de reële waardeveranderingen in het resultaat;

• een afzonderlijk instrument met dezelfde 
voorwaarden als het in het contract besloten 
derivaat zou voldoen aan de definitie van een 
derivaat; en

• er bestaat geen nauw verband tussen de 
economische kenmerken en risico’s van 
het in het contract besloten derivaat en de 
economische kenmerken en risico’s van het 
basiscontract.

Vooral de laatste van deze drie voorwaarden 
levert in de praktijk verschillen van interpretatie 
op. Een duidelijk voorbeeld is een converteerbare 
lening die bestaat uit een lening-gedeelte en 
een optie die de houder ervan het recht geeft 
om deze lening om te zetten in aandelen. Het 
risicoprofiel van het lening-gedeelte is gevoelig 
voor renteschommelingen. Daarmee is de waarde 
van dit gedeelte afhankelijk van de rentestand. 
De waarde van de optie is daarentegen 
afhankelijk van de aandelenprijs. In deze situatie 
is er geen nauw verband tussen de economische 
kenmerken en risico’s van het basiscontract 
(de lening), en het embedded derivaat (de 

Derivaten PwC   555

7b



conversieoptie). Het embedded derivaat wordt 
van het basiscontract afgescheiden in de 
jaarrekening van de investeerder in de lening. 
Een ander voorbeeld is een huurcontract waarbij 
de huur is geïndexeerd op basis van de AEX-
index. Deze wordt afgescheiden omdat er geen 
rechtstreeks verband is tussen huurprijzen en de 
AEX.

Een veel voorkomend voorbeeld van een 
embedded derivaat is een ‘floor’ op de variabele 
rente in een leningscontract. Een bank dekt zich 
in tegen een negatieve marktrente door een floor 
van 0% op te nemen in de leningsovereenkomst. 
Over het algemeen heeft een floor in een 
leningsovereenkomst een nauw verband met 
de lening, aangezien deze samenhangt met de 
rente op de lening. Daarom hoeft de floor niet 
afgesplitst te worden. 

Figuur 3 laat een aantal voorbeelden 
van embedded derivaten zien die aan 
basiscontracten toegevoegd worden:

Een voorbeeld van een embedded derivaat 
dat niet per se van het basiscontract wordt 
gescheiden, is de inflatiecorrectie van de 
huur van een pand. De inflatiecorrectie wordt 

als economisch nauw verbonden met het 
huurcontract beschouwd als het de juiste 
inflatie is, hetzelfde land of regio, vergelijkbare 
industrie, en zolang de huuraanpassing niet een 
aantal keer het percentage van de inflatie betreft 
(dat zijn zogenoemde ‘leveraged’-bepalingen 
die niet economisch nauw verbonden met het 
basiscontract zijn). Andere voorbeelden van 
nauwe relaties tussen de risicokenmerken van 
het basiscontract en het derivaat zijn:
• gascontracten geïndexeerd op olie, deze zijn 

over het algemeen niet af te splitsen in de 
Nederlandse omgeving; en

• leningen waarbij rente wordt betaald 
geïndexeerd voor inflatie, deze hoeft niet te 
worden afgesplitst als het Nederlandse inflatie 
in een Nederlandse lening betreft.

Wanneer de rechtspersoon een embedded 
derivaat zou moeten scheiden van het 
basiscontract maar bij eerste waardering, 
dan wel op een later moment, de waarde 
van het in een contract besloten derivaat 
niet individueel kan bepalen, is scheiden niet 
nodig en kan de rechtspersoon het gehele 
samengestelde contract waarderen tegen de 
waarderingsgrondslag van het basisinstrument. 
In de praktijk komt dit overigens zelden voor.

Figuur 3. Voorbeelden van embedded derivaten en basiscontracten

Valuta contract

Aandelen

Leningen

Huurcontracten

verzekeringscontracten Lever contracten van 
goederen en diensten

Embedded 
derivaat:

Aandelen index, 
Commodity index, 

Hefboomclausules, Rente 
benchmarks, Call of Put 

opties, Valuta opties
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Voorbeeld 3. Embedded derivaten
De onderstaande tabel is een illustratie van het afsplitsen van embedded derivaten. De voorbeelden in 
de onderstaande tabel zijn gestileerde voorbeelden. In de praktijk zullen contractuele bepalingen niet 
exact overeenkomen met voorbeelden zoals genoemd. Per situatie behoeft dit een afweging door de 
onderneming (RJ 290 Bijlage 5).

Beschrijving van het instrument Is een embedded 
derivaat aanwezig 
in het instrument? 
(ja/nee)

Moet het instrument worden 
afgescheiden en als een derivaat 
worden verwerkt? (ja/nee)

1. Converteerbare obligatie, 
geclassificeerd als tot het einde 
van de looptijd aangehouden.

Ja, het conversie-
element is een optie 
op aandelen.

Ja, het conversie-element is niet 
economisch nauw verbonden met de 
obligatie en de converteerbare obligatie 
is niet gewaardeerd op reële waarde via 
het resultaat.

2. Converteerbare obligatie 
aangegaan voor 
handelsdoeleinden.

Ja, het conversie-
element is een optie 
op aandelen.

Nee, de converteerbare obligatie is al 
gewaardeerd op reële waarde via het 
resultaat.

3. Opgenomen lening waarbij de 
rente afhankelijk is van de stand 
van de AEX-index.

Ja, een optie op de 
AEX-index.

Ja, er is geen economische 
verbondenheid tussen derivaat en de 
opgenomen lening en de opgenomen 
lening is niet gewaardeerd op reële 
waarde via het resultaat.

4. Vreemd vermogen waarbij 
de rente op Euribor wordt 
vastgesteld.

Nee. N.v.t.

5. Een tweejarig contract om een 
minimum hoeveelheid goederen 
te verkopen, met een ondergrens 
en bovengrens voor de prijs van 
de goederen.

Ja, put- en 
callopties in 
het goederen 
verkoopcontract.

Nee, als de marktprijs bij het 
afsluiten van het contract tussen de 
uitoefeningsprijs van de call en de 
uitoefeningsprijs van de put inligt, zijn 
het derivaat en het goederencontract 
economisch nauw met elkaar verbonden.

6. Een tweejarig contract om een 
vaste hoeveelheid goederen 
tegen een vaste prijs te 
verkopen, die wordt gecorrigeerd 
voor inflatie.

Ja, de 
inflatiecorrectie is 
een inflatiederivaat.

Nee, de inflatiecorrectie is nauw 
verbonden met het goederen 
verkoopcontract.

7. Een tweejarig contract waarbij 
een onderneming met de euro als 
functionele valuta van Japanse 
onderneming telefoons inkoopt 
tegen een vaste prijs in USD.

Ja, inkoop in een 
derde valuta is een 
termijncontract.

Ja, slechts voor instrumenten die (a) 
zijn aangewezen voor reële waarde via 
het resultaat (inclusief handel), (b) in 
eigen valuta zijn uitgedrukt of (c) in de 
valuta zijn waarin internationaal handel 
wordt gedaan in het gebied waarin de 
transactie wordt gedaan, wordt het 
valutatermijncontract niet afgezonderd.
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Beschrijving van het instrument Is een embedded 
derivaat aanwezig 
in het instrument? 
(ja/nee)

Moet het instrument worden 
afgescheiden en als een derivaat 
worden verwerkt? (ja/nee)

8. Een tweejarig contract waarbij 
een onderneming met de Euro 
als functionele valuta van een 
Japanse onderneming olie 
inkoopt tegen een vaste prijs in 
USD.

Ja, de voorwaarden 
in vreemde valuta 
zijn een valuta-
termijn contract.

Nee, voor ruwe olie geldt nauwe 
verbondenheid met de USD, aangezien 
dit goed over de hele wereld in USD 
wordt verhandeld.

9. Inflatiecorrectie in de huur van 
een bedrijfspand.

Ja, dit betreft een 
inflatiederivaat.

Nee, inflatiederivaten zijn in het algemeen 
nauw verbonden aan huurcontracten 
(mits niet meer dan 1× de inflatie wordt 
gecorrigeerd).

10. Een lening met een vaste 
basisrente voor de looptijd van 
de lening en een kredietopslag. 
De kredietopslag wordt periodiek 
herzien. Dat gebeurt op basis van 
de kredietopslag zoals die zou 
moeten worden betaald in een 
nieuwe lening op het moment 
van renteherziening (een lening 
waarbij de rente niet met de 
risicovrije rente fluctueert, maar 
met de prijs van kredietrisico).

Ja, de herziening 
van de 
kredietopslag is een 
embedded derivaat.

Nee, de herziening van de kredietopslag 
is nauw verbonden met het 
basiscontract. De risicovrije rente en de 
kredietopslag zijn beide onlosmakelijk 
aan een lening verbonden.

11. Een extendible lening, waarbij de 
bank het recht heeft om na een 
aantal jaren de lening nog een 
aantal vooraf overeengekomen 
jaren te verlengen tegen een 
vooraf vastgestelde rente. 
Contractueel heeft de bank 
de optie tot verlenging, de 
onderneming kan met ongunstige 
voorwaarden geconfronteerd 
worden.

Ja, de geldnemer 
heeft een 
optie verkocht 
(geschreven) op 
een renteswap, 
een zogenoemde 
swaption.

Ja, er bestaat geen nauw verband tussen 
de optie op de renteswap (swaption) 
en de economische kenmerken van 
de lening (basiscontract). In geval van 
een dergelijke verkochte optie neemt 
de geldnemer een risico op zich dat 
in de aard niet onlosmakelijk aan een 
lening verbonden is. Een eventuele 
aanpassing van de contractuele rente 
is geen gevolg van (en staat los van) de 
ontwikkelingen in de risicovrije rente of 
kredietwaardigheid van de onderneming.

12. Een 30-jarige lening waarbij de 
bank het recht heeft om voor 
de tweede helft van de looptijd 
de rente te herzien tegen een 
vooraf bepaalde vaste rente of 
variabele rente. De bank heeft 
de keuze om de vaste rente 
te kiezen als de marktrente na 
vijftien jaar lager is dan dit vooraf 
bepaald vaste rentetarief. De 
onderneming kan op dat moment 
met een rente geconfronteerd 
worden die, gegeven de 
marktomstandigheden op dat 
moment, ongunstig is.

Ja, de geldnemer 
heeft een optie op 
rente verkocht, 
een zogenoemde 
swaption.

Ja, er bestaat geen nauw verband tussen 
de geschreven optie en de economische 
kenmerken van de lening. In geval van 
een dergelijke verkochte optie, neemt 
de onderneming een risico op zich dat 
in de aard niet onlosmakelijk aan een 
lening verbonden is. Een eventuele 
aanpassing van de contractuele rente 
is geen gevolg van (en staat los van) de 
ontwikkelingen in de risicovrije rente of 
kredietwaardigheid van de onderneming.
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7b.2 Definities en eerste 
verwerking

i. Definitie

RJ 940 Derivaat (afgeleid financieel instrument)
Een financieel instrument dat de drie volgende 
kenmerken bezit:
a. de waarde verandert als gevolg van 

veranderingen van marktfactoren als een 
bepaalde rentevoet, prijs van een financieel 
instrument, goederenprijs, valutakoers, 
prijsindex of rentevoet, kredietwaardigheid, 
of andere variabele (soms ‘de onderliggende 
waarde’ genoemd);

b. er is geen of een geringe netto-
aanvangsinvestering benodigd in verhouding 
tot andere soorten contracten die op 
vergelijkbare wijze reageren op veranderingen 
in genoemde marktfactoren; en

c. het wordt op een tijdstip in de toekomst 
afgewikkeld.

Deze definitie leidt ertoe dat ook 
inkoopcontracten van goederen als derivaat 
worden aangemerkt zolang deze contracten 
netto worden afgewikkeld. Netto-afwikkeling 
betekent dat de goederen zoals genoemd in 
het contract niet fysiek worden geleverd, maar 
dat een afrekening van de reële waarde van het 
contract plaatsvindt.

Grondstoffencontracten nemen een bijzondere 
plaats in. Bepaalde grondstoffencontracten 
worden als derivaat aangemerkt, andere niet. 
Wanneer contracten zijn afgesloten in verband 
met de gebruiksbehoeften van de afnemer 
en geen van de partijen het recht heeft om de 
contracten op netto-basis af te wikkelen, is er 
geen sprake van een financieel instrument (zie 
art. 10 lid 4 BAW). De contracten die onderdeel 
zijn van de normale inkoop of verkoop van 
goederen worden niet behandeld onder RJ 
290 (zie RJ 290.202). Grondstoffencontracten 
die wel netto kunnen worden afgewikkeld of 
worden afgesloten met het doel erin te handelen 
en een marge te behalen, worden aangemerkt 

als derivaat. Netto-afwikkeling betekent dat er 
afgerekend wordt in geld op basis van de reële 
waarde van het contract. Er vindt dan geen 
fysieke levering van de grondstoffen plaats. 

ii. Toepassingsgebied

RJ 290 is van toepassing op alle categorieën 
financiële instrumenten, waaronder onder andere 
contracten tot aankoop van niet-financiële 
activa (‘commodities’) waarbij elk van de partijen 
het recht heeft op netto-basis af te rekenen in 
liquide middelen, en op bepaalde contracten 
betreffende:
• de aankoop van derivaten; 
• rechten en verplichtingen die voortvloeien uit 

verzekeringscontracten; en
• financiële garanties

In de RJ-bundel editie 2020 is in RJ 252 en RJ 
290 verduidelijkt dat financiële garanties die 
voldoen aan de definitie van een derivaat volgens 
RJ 290 vallen binnen het toepassingsgebied 
van RJ 290 (RJ 290.201). De RJ noemt als 
voorbeeld een ‘credit default swap’, die een 
partij kan verplichten een betaling te doen bij 
de verslechtering van haar kredietkwaliteit. Als 
een financiële garantie een entiteit verplicht 
een betaling te doen ter compensatie van een 
verlies, omdat een specifieke schuldenaar zijn 
betalingsverplichting niet nakomt, voldoet deze 
niet aan de definitie van een derivaat en valt deze 
binnen het toepassingsgebied van RJ 252.

iii. Eerste waardering

Regelgeving

RJ 290.501 
Indien een financieel actief of financiële 
verplichting voor het eerst in de balans wordt 
verwerkt, dient de rechtspersoon dit actief of 
deze verplichting te waarderen tegen de reële 
waarde. De transactiekosten die direct zijn toe 
te rekenen aan de verwerving of uitgifte van 
financiële instrumenten dienen al dan niet in 
de eerste waardering te worden opgenomen, 
afhankelijk van de gekozen waardering na de 
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eerste verwerking:
• in geval van waardering na de eerste 

verwerking tegen reële waarde met verwerking 
van de waardeveranderingen via de winst-en-
verliesrekening, dienen de transactiekosten in 
de eerste periode van waardering in de winst-
en-verliesrekening te worden verwerkt;

• in geval van waardering na de eerste 
verwerking tegen reële waarde met verwerking 
van de waardeveranderingen via het eigen 
vermogen, dienen de transactiekosten te 
worden verwerkt in de eerste waardering. 
Op het moment van de overdracht van het 
actief aan een derde en door opname van 
de rentebaten op basis van de effectieve-
rentemethode (in geval van een rentedragend 
financieel actief) dienen de transactiekosten 
in de winst-en-verliesrekening te worden 
verwerkt;

• in geval van waardering na de eerste 
verwerking tegen (geamortiseerde) kostprijs, 
dienen de transactiekosten te worden verwerkt 
in de eerste waardering.

Door toepassing van de effectieve-rentemethode 
worden de transactiekosten als onderdeel van 
de amortisatie in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt.

Derivaten worden op het afsluitmoment altijd 
tegen reële waarde in de balans verwerkt. 
Het afsluiten van een derivaat leidt dus altijd 
tot verwerking in de balans en is geen ‘off 
balance sheet’-transactie. Het toepassen van 
hedgeaccounting is gericht op aanpassing van 
de vervolgverwerking van toekomstige reële-
waardeveranderingen en heeft geen effect 
op eerste verwerking. Al is voor de meeste 
derivaten de reële waarde op het afsluitmoment 
(vrijwel) gelijk aan nul. Wanneer derivaten op 
kostprijs worden gewaardeerd (en er hoeft geen 
afwaardering naar lagere marktwaarde plaats te 
vinden), is de balanspost derivaten gelijk aan nul. 
Financiële instrumenten kunnen individueel of op 
portfoliobasis worden verwerkt. Deze verwerking 
vindt plaats aan de hand van (sub)categorieën. 
Per (sub)categorie is er een grondslag voor de 
vervolgwaardering en resultaatbepaling. 

Transactiekosten
Een financieel actief of een financiële verplichting 
wordt in de balans opgenomen op het moment 
dat contractuele rechten of verplichtingen ten 
aanzien van het instrument ontstaan. De eerste 
keer dat een financieel actief of een financiële 
verplichting in de balans wordt opgenomen, 
gebeurt dat tegen de reële waarde van het 
instrument. In een zakelijke transactie is de 
reële waarde op het moment van de transactie 
gelijk aan de kostprijs. Bij derivaten is dit 
vaak nihil. Transactiekosten die direct zijn toe 
te rekenen aan de verwerving van financiële 
instrumenten worden al dan niet in de eerste 
waardering opgenomen, afhankelijk van de 
vervolgwaardering:
• in geval van vervolgwaardering tegen 

reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen via de winst-en-
verliesrekening, worden transactiekosten in de 
winst-en-verliesrekening verwerkt;

• in geval van vervolgwaardering tegen 
reële waarde met verwerking van de 
waardeveranderingen via het eigen vermogen 
worden transactiekosten verwerkt in de eerste 
waardering; en

• in geval van vervolgwaardering tegen 
geamortiseerde kostprijs worden 
transactiekosten verwerkt in de eerste 
waardering.

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021560   PwC

7b



7b.3 Classificatie en 
vervolgwaardering

i. Eerste waardering en classificatie

Inleiding 
Het onderscheid tussen financiële instrumenten, 
hetzij activa, hetzij verplichtingen die wel en/of 
geen deel uitmaken van een handelsportefeuille 
is van belang voor de waardering en resultaat-
bepaling. De definities van financiële activa 
respectievelijk financiële verplichtingen die deel 
uitmaken van een handelsportefeuille zijn als volgt:

RJ 940 Begrippen
De financiële activa, primaire en afgeleide, die 
worden aangehouden voor handelsdoeleinden. 
Een financieel actief wordt aangehouden voor 
handelsdoeleinden indien het financiële actief:
a. hoofdzakelijk wordt verworven of aangegaan 

met het doel het actief op korte termijn te 
verkopen; of

b. deel uitmaakt van geïdentificeerde financiële 
instrumenten die gezamenlijk worden beheerd 
en waarvoor aanwijzingen bestaan voor een 
recent, feitelijk patroon van winstnemingen op 
korte termijn.

De financiële verplichtingen, primaire en 
afgeleide, die worden aangehouden voor 
handelsdoeleinden. Een financiële verplichting 
wordt aangehouden voor handelsdoeleinden 
indien de financiële verplichting:
a. hoofdzakelijk wordt verworven of aangegaan 

met het doel de verplichting op korte termijn te 
verkopen of af te wikkelen; of

b. deel uitmaakt van geïdentificeerde financiële 
instrumenten die gezamenlijk worden beheerd 
en waarvoor aanwijzingen bestaan van een 
recent, feitelijk patroon van winstnemingen op 
korte termijn.

De categorie financiële instrumenten die deel 
uitmaken van een handelsportefeuille omvat alle 
financiële activa en verplichtingen, primaire en 
afgeleide (derivaten), die worden aangehouden 
voor handelsdoeleinden. Voorbeelden zijn 
obligaties, aandelen, opties op aandelen en short 
posities in dezelfde instrumenten.

Een financieel instrument wordt aangehouden 
voor handelsdoeleinden wanneer het financiële 
instrument hoofdzakelijk wordt verworven of 
aangegaan met het doel het actief op korte 
termijn te verkopen. Vaak gaat dit gepaard 
met een uitgebreide riskmanagementfunctie 
die erop toeziet dat handelaren binnen vooraf 
overeengekomen limieten blijven, en geldt 
er een beloningssysteem waarbij handelaren 
worden beloond op basis van de door hen 
behaalde handelsresultaten. Dit geldt ook als 
het financiële instrument onderdeel van een 
portefeuille van financiële instrumenten is die 
gezamenlijk wordt beheerd en waarvoor er een 
patroon van winstnemingen op korte termijn is. 
Winstnemingen houdt in dat de portefeuille op 
reëlewaardebasis wordt gemanaged en het doel 
is om op basis van reële waarde mutaties winsten 
te genereren. Ook transacties die verricht worden 
voor klanten behoren tot de handelsportefeuille. 
Dit komt niet alleen bij financiële instellingen voor, 
maar bij alle ondernemingen die veelvuldig in 
financiële instrumenten handelen met het doel 
om op basis van reële waarde mutaties winsten 
te behalen.

Subcategorie Waardering na 
eerste verwerking

Verwerking van waardeveranderingen in winst-en-
verliesrekening

n.v.t. Reële waarde Direct in winst-en-verliesrekening met inachtneming 
eventuele noodzaak herwaarderingsreserve
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De kenmerken van financiële instrumenten 
zijn niet bepalend voor of zij onderdeel van de 
handelsportefeuille zijn. Of een instrument tot 
de handelsportefeuille behoort, hangt af van het 
doel waarvoor het instrument gehouden wordt. 
Financiële instrumenten die onderdeel uitmaken 
van de handelsportefeuille worden na hun eerste 
verwerking tegen hun reële waarde verwerkt, 
waarbij alle resultaten direct in de winst-en-
verliesrekening verwerkt worden.

Derivaten (geen onderdeel handelsportefeuille)
Financiële activa die voldoen aan de definitie 
van een derivaat (zie paragraaf 7.3) en die geen 
onderdeel uitmaken van een handelsportefeuille 
zijn onderdeel van een van de volgende 
subcategorieën:
• aangehouden vanwege hedging-doeleinden;
• overige derivaten met beursgenoteerde 

aandelen als onderliggende waarde; en
• overige derivaten met een andere 

onderliggende waarde dan beursgenoteerde 
aandelen.

De vervolgwaardering van derivaten die tot 
de subcategorie hedging behoren, hangt 

af van het gekozen model. Bijvoorbeeld 
reële waarde als wordt gekozen voor 
kasstroomhedgeaccounting en kostprijs in geval 
van kostprijshedgeaccounting. 

De vervolgwaardering van overige derivaten met 
beursgenoteerde aandelen als onderliggende 
waarde is per definitie reële waarde, waarbij alle 
resultaten direct in de winst-en-verliesrekening 
geboekt worden. Beursgenoteerd houdt in 
dat er daadwerkelijke, actieve beurshandel in 
het onderliggende aandeel is. Omdat rente en 
valuta niet beursgenoteerd zijn, vallen derivaten 
met rentes of valutakoersen als onderliggende 
waarde, zoals een renteswap of een 
valutatermijncontract, niet in deze categorie en 
worden ze dus niet verplicht tegen reële waarde 
gewaardeerd. 

Voor de vervolgwaardering van overige 
derivaten met een onderliggende waarde die 
niet beursgenoteerd is, waaronder dus rente 
en valuta, is er sprake van een keuze tussen 
kostprijs of lagere marktwaarde, en reële waarde. 

Subcategorie Waardering na 
eerste verwerking

Verwerking van waardeveranderingen in winst-en-
verliesrekening

Hedging Reële waarde Volgens de hedgeaccountingmodellen, zoals beschreven 
in RJ 290.610-632 en in RJ 290.640.

Kostprijs Volgens RJ 290.633-639      samen met de afgedekte 
positie in winst-en-verliesrekening. Indien de afgedekte 
positie tegen reële waarde wordt verwerkt, verandert 
de rechtspersoon ook de waardering van het derivaat 
naar reële waarde en past hij reële waarde- of 
kasstroomhedgeaccounting toe.

Overig - met 
beursgenoteerde 
aandelen als 
onderliggende waarde

Reële waarde Direct in winst-en-verliesrekening.

Overig - met een andere 
onderliggende waarde 
dan beursgenoteerde 
aandelen

Kostprijs of lagere 
marktwaarde

Gerealiseerde baten en lasten in winst-en-verliesrekening 
conform RJ 290.513, alsmede bij overdracht aan een 
derde of bij een bijzondere waardevermindering.

Reële waarde Direct in winst-en-verliesrekening met inachtneming 
eventuele noodzaak herwaarderingsreserve.
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Resultaatbepaling hangt af van de gemaakte 
keuze voor de vervolgwaardering. In het geval 
van vervolgwaardering tegen reële waarde gaan 
alle waardeveranderingen direct naar de winst-
en-verliesrekening. Bij vervolgwaardering tegen 
kostprijs wordt het resultaat op het derivaat 
pas in de winst-en-verliesrekening verwerkt 
bij overdracht aan een derde, of als er sprake 
is van een waardedaling onder de kostprijs. 
Wanneer per balansdatum de reële waarde 
lager is dan de kostprijs van het derivaat en 
geen hedgeaccounting wordt toegepast, moet 
het verschil altijd in de winst-en-verliesrekening 
worden verwerkt. Dit wordt ook toegepast voor 
derivaten in een kostprijshedgerelatie voor 
zover sprake is van hedge-ineffectiviteit. Voor 
valutatermijncontracten is het aanvaardbaar de 
lagere reële waarde te bepalen door omrekening 
tegen de koers per balansdatum (RJ 290.541). 

Derivaten worden ook individueel of op 
portefeuillebasis toebedeeld in (sub)categorieën. 
Per (sub)categorie wordt één grondslag voor 
waardering en resultaatbepaling toegepast (RJ 
290.502). 

Herwaarderingsreserve
In het geval dat derivaten tegen reële waarde 
worden gewaardeerd met waardeveranderingen 
rechtstreeks in de winst-en-verliesrekening 
hoeft geen wettelijke, niet-uitkeerbare reserve te 
worden gevormd als de betreffende financiële 
activa genoteerd zijn in een liquide markt. 
Voor alle andere financiële instrumenten 
wordt wel een wettelijke, niet-uitkeerbare 
reserve gevormd. Hierbij geldt dat ‘gewone’ 
valutatermijncontracten, cross-currencyswaps, 
renteswaps en andere ‘over the counter’-
derivaten (OTC-derivaten), die zo liquide 
zijn dat ze gelijk kunnen worden gesteld aan 
instrumenten met een frequente marktnotering, 
rechtstreeks via de winst-en-verliesrekening 
worden verwerkt en geen wettelijke reserve ten 
gevolge hebben (RJ 240.224b). 

ii. Vervolgwaardering: kostprijs of 
lagere marktwaarde

Voor de vervolgwaardering van overige 
derivaten met een onderliggende waarde die 
niet beursgenoteerd is, waaronder dus rente en 
valuta, is het mogelijk het derivaat te verwerken 
tegen kostprijs waarbij een lagere marktwaarde 
direct naar resultaat moet worden gebracht, mits 
geen toepassing van hedgeaccounting. Als per 
balansdatum de reële waarde lager is dan de 
kostprijs van het derivaat, moet het verschil altijd 
in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt. 
Dit wordt ook toegepast voor derivaten in een 
kostprijshedgerelatie voor zover sprake is van 
hedge-ineffectiviteit. Voor valutatermijncontracten 
is het aanvaardbaar de lagere reële waarde te 
bepalen door omrekening tegen de koers per 
balansdatum (RJ 290.541). Dit principe wordt 
nader uitgelegd in de volgende voorbeelden.

Zie voor een voorbeeld van toepassing 
kostprijs lagere marktwaarde voor derivaten 
inbegrepen in een hedgerelatie de paragraaf over 
kostprijshedgeaccounting.
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Voorbeeld 4. Kostprijs of lagere marktwaarde van derivaten (niet in hedgerelatie)

Optiecontract
Een onderneming koopt een valutaoptie met een looptijd van twee jaar op 1 januari 20x6. De optie 
geeft het recht om 10.000.000 USD te kopen tegen een EUR/USD-koers van 1,3075, de dan geldende 
forwardkoers. De onderneming moet dan € 7.648.184 betalen. De spotkoers op moment van afsluiten 
is 1,2316. Aangezien de optie het recht geeft, maar niet de plicht, om USD te kopen tegen een mogelijk 
op dat moment gunstige koers, bevat de optie tijdswaarde. De onderneming betaalt een premie van € 
332.000. Op moment van afsluiten maakt de onderneming de volgende boeking:

Dt Derivaat   € 332.000
Cr Bank    € 332.000

Na jaar 1 is de koers van EUR/USD gedaald waardoor het ongunstig is om de optie uit te oefenen. Wel 
heeft de optie nog een reële waarde in verband met tijdswaarde van 100.000 (vanwege het feit dat de 
optie nog een jaar loopt en de EUR/USD-koers wederom kan wijzigen in die periode). De onderneming 
maakt daarom de volgende boeking van de waardedaling na jaar 1:

Dt Reële waarde wijziging derivaat € 232.000
Cr Derivaat   € 232.000

De optie eindigt zonder dat de onderneming de optie uitoefent. Vandaar dat de onderneming de nog 
uitstaande niet geamortiseerde premie ten laste van het resultaat brengt.

Dt Reële waarde wijziging derivaat € 100.000
Cr Derivaat   € 100.000

Valutaderivaat
De situatie is hetzelfde als hierboven alleen kiest de onderneming niet voor een optie, maar voor een 
valutatermijncontract. De onderneming heeft nu het recht en de plicht om 10.000.000 USD te kopen 
tegen 1.3075; de dan geldende forwardkoers (de onderneming moet dan € 7.648.184 te betalen). De 
onderneming hoeft geen premie te betalen en aangezien het valutatermijncontract tegen de marktkoers 
is afgesloten is de reële waarde op aanvang van het contract nihil. Er wordt geen boeking gemaakt bij 
aangaan van het derivaat. De onderneming bepaalt de lagere reële waarde door omrekening tegen de 
spotkoers per balansdatum.

Op 31 december 20x6 is de EUR/USD-spotkoers 1,35. De onderneming benadert de reële waarde als 
volgt: 10.000.000/1,35-7.648.184 = -240.776. De onderneming maakt de volgende boeking voor de 
daling in waarde onder de kostprijs van nul:

Dt Reële waarde wijziging derivaat € 240.776 (winst-en-verliesrekening)
Cr Derivaat   € 240.776 (balans)

Op 31 december 20x7 is de EUR/USD-spotkoers 1,4. De onderneming berekend de reële waarde als 
volgt: 10.000.000/1,4-7.648.184 = -505.326. De onderneming maakt de volgende boeking voor de daling 
in waarde onder de kostprijs van nul:

Dr Reële waarde wijziging derivaat € 264.550
Cr Derivaat   € 264.550

Het afwikkelen leidt tot de volgende boeking:
Dt Derivaat   € 505.326
Bank USD (*)   € 7.142.857 
Cr Bank EUR   € 7.648.184
*(10.000.000 tegen spotkoers van 1,4)

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021564   PwC

7b



iii. Monetaire posten

RJ 290.504 
Voor alle monetaire posten in vreemde 
valuta gelden de regels van hoofdstuk 122 
Prijsgrondslagen voor vreemde valuta. Dit 
betekent dat in geval van kostprijswaardering 
van financiële activa en verplichtingen in 
vreemde valuta deze posten dienen te worden 
omgerekend tegen de koers per balansdatum.

Valutaderivaten die tegen kostprijs of lagere 
marktwaarde worden gewaardeerd, worden niet 
als monetaire post aangemerkt. Een negatieve 
marktwaarde wordt wel verwerkt, maar een 
positieve reëlewaardeontwikkeling (winst) 
boven de oorspronkelijke kostprijs niet. Een 
accountingmismatch kan worden gemitigeerd 
door kostprijshedgeaccounting toe te passen

7b.4 Bijzondere 
waardeverminderingen

Voor derivaten die tegen kostprijs worden 
gewaardeerd, is afwaardering naar lagere reële 
waarde verplicht wanneer de reële waarde lager 
is dan de boekwaarde en is er geen keuze voor 
toepassing van een ander impairmentmodel (RJ 
290.541). De afwaardering is niet van toepassing 
wanneer hedgeaccounting wordt toegepast.

7b.5 Hedgeaccounting
i. Hedging

Hedging is het economische proces van het 
aangaan van nieuwe transacties om tot een 
effectieve afdekking van economische risico’s te 
komen. Een voorbeeld betreft het afsluiten van 
een valutatermijncontract om een rechtspersoon 
met de euro als functionele valuta te beschermen 
tegen het koersrisico dat men loopt op een 
aankoop van goederen in Amerikaanse dollars 

die in de toekomst worden geleverd. Dit 
valutatermijncontract, een derivaat, stelt de 
rechtspersoon in staat om op een bepaald 
moment in de toekomst dollars te kopen tegen 
een bepaalde vooraf afgesproken koers in euro’s. 

De verslaggevingsregels voor 
valutatermijncontracten zijn niet gelijk aan die 
voor toekomstige transacties of die vooral in de 
balans opgenomen vorderingen en schulden 
in vreemde valuta. Hierdoor kan een mismatch 
ontstaan bij de verwerking in de jaarrekening van 
derivaten enerzijds en de bijbehorende ingedekte 
positie anderzijds. Deze mismatch kan leiden tot 
volatiliteit in de winst-en-verliesrekening, terwijl 
er vanuit bedrijfseconomisch perspectief juist 
sprake is van het wegnemen van volatiliteit en 
risico. Deze zogenoemde accountingmismatch 
kan ontstaan doordat het moment van verwerking 
van de resultaten uit het afdekkingsinstrument 
en uit de afgedekte positie van elkaar verschillen. 
Deze mismatch kan worden voorkomen door 
de verslaggeving van de afgedekte positie en 
het hedge-instrument (afdekkingsinstrument) 
op één lijn te brengen. Hiervoor bestaat 
hedgeaccounting. 

Een ander voorbeeld is een hedgerelatie 
waarbij het renterisico dat gelopen wordt op 
een variabel rentende lening opgenomen geld 
afgedekt wordt middels een renteswap waarop 
vaste rente wordt betaald en variabele rente 
wordt ontvangen. De waarderingsgrondslag 
voor de lening is de geamortiseerde kostprijs. 
De waarderingsgrondslag voor de swap (een 
derivaat) is ofwel de reële waarde, ofwel de 
kostprijs of lagere marktwaarde. Bij wijzigingen 
in de rentestand ontwikkelt de waarde van het 
derivaat zich. De boekwaarde van de lening 
ontwikkelt zich niet op basis van de rentestand. 
Deze mismatch zorgt voor volatiliteit in de winst-
en-verliesrekening.
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ii. Hedgeaccounting

Inleiding
hedgeaccounting is de mogelijkheid om onder 
bepaalde strikte omstandigheden af te wijken 
van de normale regels voor de verwerking en 
waardering van bepaalde posten. Het doel 
hiervan is het op hetzelfde moment in de winst-
en-verliesrekening verwerken van de resultaten 
van de afgedekte positie en het afdekkings- of 
hedge-instrument. Een rechtspersoon is niet 
verplicht om hedgeaccounting toe te passen, 
maar heeft de optie om hiervoor te kiezen als aan 
alle onderstaande voorwaarden wordt voldaan.

Omdat sprake is van een afwijking van de 
hoofdregel ten aanzien van verwerking van 
derivaten zijn er strikte voorwaarden van 
toepassing:
• RJ 290.610: Om als afgedekte positie in 

aanmerking te kunnen komen, moet de 
afgedekte positie van invloed kunnen zijn op 
de winst-en-verliesrekening. 

• RJ 290.613: Voor het toepassen 
van hedgeaccounting gelden 
documentatievoorwaarden: generieke 
documentatie, dan wel documentatie per 

individuele hedgerelatie. Zie hiervoor ook 
verderop in deze paragraaf ‘Voorwaarde 
voor het toepassen van hedgeaccounting: 
documentatie’.

• RJ 290.614/615: De verwachting aangaande 
effectiviteit moet worden beschreven. De 
wijze waarop de effectiviteit wordt gemeten, 
komt aan de orde verderop in deze paragraaf 
bij ‘Voorwaarde voor het toepassen van 
hedgeaccounting: effectieve hedge’, en 
de ineffectiviteit (dat is de mate waarin 
de waardeveranderingen van het hedge-
instrument die van de afgedekte positie 
niet compenseren) wordt in de winst-en-
verliesrekening verwerkt.

• RJ 290.605: De betrokken hedge-instrumenten 
moeten toegestane hedge-instrumenten zijn, 
zie paragraaf hedge-instrumenten.

• RJ 290.609: De afgedekte posities moeten 
toegestane afgedekte posities zijn, zie hiervoor 
de paragraaf afgedekte posities.

• RJ 290.913: Toelichtingseisen met betrekking 
tot hedgeaccounting.

Hedgeaccounting kan alleen prospectief worden 
toegepast nadat aan de voorwaarden is voldaan. 

Voorbeeld 5. Lening met variabele rente, afdekking kasstroomrisico
Onderneming V heeft geld nodig om een project te financieren, daartoe wordt een variabel rentende 
lening (12 maands Euribor + 2%) afgesloten bij de bank voor € 1 miljoen. Hiermee loopt V een rente-
kasstroomrisico, omdat de variabele rente (Euribor) van jaar tot jaar kan veranderen, afhankelijk van de 
renteontwikkelingen op de financiële markten. Daarom sluit V een renteswap af waarbij een vaste rente 
wordt betaald (3%) en een variabele rente (ook 12 maands Euribor + 1%) wordt ontvangen. 

Per saldo betaalt V 3% (vast) + 12m Euribor + 2% ./. 12m Euribor ./. 1%, ofwel 4% per jaar. Hiermee is 
het kasstroomrisico afgedekt, omdat er nu een per saldo vaste rente van 4% is verschuldigd die los staat 
van de ontwikkeling van de Euribor.

Als in dit voorbeeld de variabele rente daalt, heeft dat gevolgen voor de waardering van de renteswap 
(het derivaat); de swap kan - bij toepassing van de normale regels, dus zonder het toepassen van 
hedgeaccounting - worden gewaardeerd tegen reële waarde, dan wel kostprijs of lagere marktwaarde; 
in beide gevallen resulteert dat in een negatieve waarde. Verwerking vindt plaats via de winst-en-
verliesrekening. Omdat de lening zelf ongewijzigd blijft (waardering tegen geamortiseerde kostprijs), 
leidt een rentedaling zonder het toepassen van hedgeaccounting per saldo tot een last in de winst-en-
verliesrekening. Naast de reguliere rentelast van 4% (€ 40.000 per jaar) wordt ook de negatieve reële 
waarde of de lagere marktwaarde ten laste van de winst-en-verliesrekening verwerkt. Wel heeft V dus 
bereikt dat het kasstroomrisico is afgedekt. 
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Hedge-instrumenten
hedgeaccounting kan worden toegepast in 
situaties waarin sprake is van een mismatch 
tussen de verslaggevingstechnische 
verwerking van de afgedekte positie en het 
afdekkingsinstrument. Alle derivaten kunnen als 
afdekkingsinstrument worden aangewezen, de 
uitzondering hierop, gedefinieerd in RJ 290.606, 
heeft betrekking op (per saldo) geschreven opties 
omdat ze geen risico mitigeren. Een kenmerk van 
een geschreven optie is namelijk dat ze een risico 
toevoegen aan de onderneming. Als vergoeding 
voor het aannemen van het toekomstige risico 
ontvangt de onderneming een premie. 

Een voorbeeld van per saldo geschreven 
opties is een combinatie van een gekochte 
calloptie en een geschreven putoptie, beide met 
dezelfde looptijd en type onderliggende waarde, 
waarbij de geschreven putoptie een grotere 
onderliggende waarde heeft (zoals de combinatie 
van een gekochte call op USD 50 in combinatie 
met een geschreven putoptie op USD 100).

Een financieel actief of een financiële verplichting 
die geen derivaat is, kan alleen als een hedge-
instrument worden aangewezen voor het 
afdekken van een valutarisico. Exotische 
derivaten, niet zijnde basisvormen, zoals 
opgenomen onder paragraaf 7.3.iii, leiden vaak 
tot ineffectiviteit, omdat de exotische kenmerken 
niet een-op-een matchen met het afgedekte 
risico. Een mismatch zal als ineffectiviteit naar het 
resultaat moeten worden gebracht. Omdat het 
doel van hedging is om volatiliteit te voorkomen, 
zijn exotische derivaten daarom minder geschikt 
als afdekkingsinstrumenten. Zolang exotische 
derivaten echter geen per saldo geschreven 
opties zijn, zijn deze wel toegestaan als 
afdekkingsinstrument. 

De beperkingen die de standaard opleggen aan 
het gebruik van hedge-instrument zijn alleen 
van toepassing om te bepalen of er wel of 
geen hedgeaccounting mag worden toegepast. 
Aangezien hedgeaccounting een afwijking is op 
de standaard verslaggevingsregels van RJ 290 
voor derivaten is dit alleen mogelijk als aan de 

voorwaarden wordt voldaan. RJ 290 legt geen 
beperkingen op het gebruik van derivaten, al zal 
het niet altijd mogelijk zijn hedgeaccounting toe 
te passen.

Afgedekte posities
Een afgedekte positie kan zijn een actief of een 
verplichting, een niet-opgenomen bindende 
overeenkomst, een zeer waarschijnlijke in de 
toekomst verwachte transactie of een netto-
investering in een buitenlandse eenheid, dan 
wel homogene groepen of te identificeren en 
te meten gedeelten van deze posities. Zoals 
al is aangegeven, moet de afgedekte positie 
in een hedgeaccountingrelatie zonder deze 
hedgeaccountingrelatie van invloed kunnen zijn 
op de winst-en-verliesrekening. Deze invloed 
op de winst-en-verliesrekening is een vereiste, 
omdat hedgeaccounting een uitzondering op 
het toepassen van algemeen geldende regels 
aangaande resultaatbepaling betekent. Als er 
dus geen risico op beïnvloeding van de winst-
en-verliesrekening zou zijn, is het onnodig 
om uitzonderingen op de regels aangaande 
resultaatbepaling te maken.

Een afgedekte positie kan zijn (RJ 290.611): 
a. één actief, één verplichting, één bindende 

overeenkomst, één zeer waarschijnlijke in de 
toekomst verwachte transactie of één netto-
investering in een buitenlandse eenheid;

b. een groep van activa, verplichtingen, 
bindende overeenkomsten of zeer 
waarschijnlijke in de toekomst verwachte 
transacties, onder de voorwaarde dat 
de groep voldoende homogeen is voor 
wat betreft het afgedekte risico. Dat wil 
zeggen dat de afzonderlijke posten in de 
groep het risico dat als afgedekt risico 
wordt aangewezen, delen, en dat voor elk 
afzonderlijk instrument in de groep geldt dat 
de verandering in de reële waarde die is toe 
te rekenen aan het afgedekte risico ongeveer 
evenredig is aan de totale verandering in 
de reële waarde die is toe te rekenen aan 
het afgedekte risico van de groep van 
instrumenten. Een voorbeeld is een groep van 
verkooptransacties in een bepaalde vreemde 
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valuta in een bepaalde toekomstige maand; 
en

c. een gedeelte van de omvang, de looptijd of 
het risico van de onder a. of b. genoemde 
posities, mits dit gedeelte afzonderlijk is te 
identificeren en meten, en de effectiviteit van 
de hedge te bepalen is.

Voorbeeld 6. Voorbeelden afgedekte posities
(transacties die invloed hebben op winst en 
verlies)
• een identificeerbaar en afzonderlijk te 

bepalen gedeelte van het renterisico van een 
rentedragend actief of een rentedragende 
verplichting dat voortvloeit uit de risicovrije 
rentevoet of referentierente van een afgedekte 
positie; en

• een identificeerbaar en afzonderlijk te 
meten gedeelte van een risico is het 
goederenprijsrisico verbonden aan 
de standaard goederenprijs van een 
commodity die op een beurs voor 
goederentermijncontracten tot stand komt.

Hierdoor zijn bovenstaande voorbeelden 
toelaatbare afgedekte posities.

(transacties die geen invloed hebben op winst en 
verlies)
• het gebruik van een valutaswap door een in 

euro rapporterende rechtspersoon die een 
eurolening ten aanzien van het valutarisico 
naar USD verandert. De eurolening heeft in de 
eurojaarrekening geen invloed op de winst-en-
verliesrekening;

• het gebruik van een valutatermijncontract 
om de initiële hoofdsom van een toekomstig 
verwachte uit te geven financiële verplichting 
in USD te fixeren in euro. De toekomstige 
lening heeft tot op moment van aangaan 
geen valutarisico die effect heeft op de 
resultatenrekening.

Natuurlijke hedge
De noodzaak om hedgeaccounting toe te 
passen, hangt af van de verwerking van 
waardeontwikkelingen van de afgedekte post 
en het afdekkingsinstrument in de winst-en-
verliesrekening. Wanneer zowel de afgedekte 
post als het afdekkingsinstrument op reële 
waarde gewaardeerd worden, is er geen 
noodzaak om hedgeaccounting toe te passen. 
Immers, beide instrumenten herwaarderen 
door de winst-en-verliesrekening waarbij 
een positieve waardeontwikkeling van de 
een wordt tenietgedaan door een negatieve 
waardeontwikkeling van de ander. Bij een 100% 
effectieve hedge is het netto-effect op de winst-
en-verliesrekening gelijk aan nul. In dit geval is er 
sprake van een natuurlijke hedge.

Als afgedekte post en afdekkingsinstrument niet 
‘vanzelf’ tegen elkaar wegvallen, dan wordt de 
hieruit voortkomende volatiliteit weggenomen 
door de verslaggevingsgrondslag voor het 
afdekkingsinstrument of de afgedekte post aan 
te passen. Er wordt dan zodanig afgeweken 
van de reguliere verslaggevingsgrondslagen 
voor de verwerking van waardeverschillen 
van het afdekkingsinstrument dat de 
waardeveranderingen van de afgedekte post en 
het afdekkingsinstrument gelijktijdig in de winst-
en-verliesrekening verwerkt worden.
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iii. Modellen van hedgeaccounting

Er zijn vier modellen voor de toepassing 
van hedgeaccounting. Deze modellen 
worden hieronder besproken (inclusief een 
stroomschema) en zijn:
• reëlewaardehedgeaccounting;
• kasstroomhedgeaccounting;
• kostprijshedgeaccounting;
• hedge van een netto-investering in een 

buitenlandse entiteit. 

Reëlewaardehedgeaccounting

RJ 290.619 
Het hedge-instrument en de afgedekte positie 
dienen in geval van een reële waarde hedge als 
volgt te worden verwerkt:
• het hedge-instrument: de winst of het verlies 

uit de herwaardering van het hedge-instrument 
tegen reële waarde (bij een derivaat) of 
het resultaat uit herwaardering van de 
vreemde-valutacomponent naar de koers op 
balansdatum dient onmiddellijk in de winst-en-

Voorbeeld 7. Natuurlijke hedgeforward en netto positie vordering en schulden
Een onderneming met de euro als functionele valuta heeft handelsdebiteuren van GBP 1.000.000. De 
onderneming heeft de vordering afgedekt door middel van een valutatermijncontract (een forward) om 
over drie maanden GBP 1.000.000 te verkopen en euro te kopen. De onderneming kiest ervoor om 
derivaten tegen reële waarde te waarderen. De onderneming hoeft geen hedgeaccounting toe te passen, 
omdat zowel de vordering (als monetaire post) en het derivaat in het resultaat zullen herwaarderen en 
hierdoor een natuurlijke hedge ontstaat. De onderneming herwaardeert de valutatermijncontracten tegen 
de spotkoers als benadering van de reële waarde.

De vordering wordt initieel opgeboekt tegen de spotkoers:
Dt Handelsdebiteur € 1.156.872
Cr Omzet  € 1.156.872

Spotkoers op inceptie EUR/GBP: 0,8644
3M forwardkoers en contractkoers van derivaat: 0,8669 (dus te ontvangen op derivaat GBP 1.000.000 / 
0,8669 = € 1.153.536)

Na een maand is de spotkoers 0,8850. De waarde van het derivaat is € 1.153.536 – GBP 1.000.000 / 
0,8850 = € 23.592

De onderneming maakt de volgende boekingen ten aanzien van herwaarderingen
Herwaardering derivaat welke initieel opgenomen is tegen een waarde van 0:
Dt Derivaat € 23.592
Cr Valutaresultaat € 23.592

Herwaardering vorderingen (initieel opgenomen tegen spotkoers van 0,8644):
Dt valutaresultaat € 26.928*
Cr vordering € 26.928

* Boekwaarde handelsdebiteuren na een maand GBP 1.000.000 / 0,8850 = € 1.129.943. Boekwaarde 
handelsdebiteuren op inceptie GBP 1.000.000/ 0,8644 = 1.156.872. Verschil € 26.928 (last te boeken via 
de winst-en-verliesrekening). 

De reden dat de herwaarderingen niet geheel gelijk zijn, komt door de forwardpunten. Het eurobedrag dat 
vastgezet is in het derivaat is € 1.153.536 wat afwijkt van de oorspronkelijke opname van de vordering 
van € 1.156.872. Dit verschil van € 3.336 komt in de periode van eerste herwaardering tot uitdrukking. 
Bij het toepassen van hedgeaccounting kan dit bedrag over de looptijd van de hedgerelatie worden 
verantwoord of worden meegenomen in de waardering van het hedged item.
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verliesrekening te worden verwerkt;
• de afgedekte positie: de winst of het verlies 

op de afgedekte positie voor zover deze is 
toe te rekenen aan het afgedekte risico, dient 
in de winst-en-verliesrekening te worden 
verwerkt. Indien de afgedekte positie tegen 
(geamortiseerde) kostprijs wordt verwerkt, 
dient deze boekwaarde te worden aangepast 
voor alleen de herwaardering die is toe te 
rekenen aan het afgedekte risico.

Indien voor de afgedekte positie een keuze is 
gemaakt voor waardering tegen reële waarde 
waarbij waardeveranderingen tot het moment 
van realisatie direct in het eigen vermogen 
worden verwerkt, dient de waardering tegen 
reële waarde gehandhaafd te blijven en dienen 
de herwaarderingen die niet zijn toe te rekenen 
aan het afgedekte risico, in het eigen vermogen te 
worden verwerkt. De herwaarderingen die zijn toe 
te rekenen aan het afgedekte risico worden in de 
winst-en-verliesrekening opgenomen.

Het reëlewaardehedgeaccountingmodel kan 
worden toegepast voor een hedge van het risico 
van een verandering van de reële waarde van een 
in de balans opgenomen actief of verplichting. 
Mogelijke parameters die de reële waarde van 
afgedekte posten beïnvloeden, zijn renterisico, 
kredietrisico en valutarisico. Dit model wordt 
alleen toegepast als het hedge-instrument tegen 
reële waarde in de balans wordt gewaardeerd. De 
afgedekte post kan bestaan uit een (deel van een) 
actief of verplichting, of een nog niet in de balans 
verwerkte toekomstige transactie. Dit risico moet 
impact hebben op de winst-en-verliesrekening 
om als afgedekte positie in aanmerking te komen 
(zie RJ 290.619).

Het kenmerk van dit model is dat de winst en het 
verlies uit de herwaardering van zowel het hedge-
instrument als de afgedekte positie (voor zover 
het een waardeverandering uit hoofde van het 
afgedekte risico betreft) onmiddellijk in de winst-
en-verliesrekening worden verwerkt.

Kasstroomhedgeaccounting

RJ 290.625
In geval van een kasstroomhedge dient de 
rechtspersoon het effectieve deel van de 
herwaardering van het hedge-instrument 
rechtstreeks in het eigen vermogen te verwerken. 
Op het moment waarop de resultaten van de 
afgedekte positie in de winst-en-verliesrekening 
worden verwerkt, dient het daaraan gerelateerde 
resultaat uit het eigen vermogen naar de winst-
en-verliesrekening te worden overgebracht 
(gerecycled).

Het kasstroomhedgeaccountingmodel kan 
worden toegepast voor een hedge van het 
risico van mogelijke verandering in toekomstige 
kasstromen. Dit kan betrekking hebben op 
een kasstroomrisico verbonden met een in 
de balans opgenomen actief of verplichting, 
of een zeer waarschijnlijke, in de toekomst 
verwachte transactie. Het afgedekte risico moet 
impact hebben op de winst-en-verliesrekening. 
Mogelijke parameters die bijdragen aan de 
variabiliteit van toekomstige kasstromen zijn 
renterisico, kredietrisico en valutarisico. Ook het 
kasstroomhedgeaccountingmodel wordt alleen 
toegepast als het hedge-instrument tegen reële 
waarde wordt gewaardeerd.

Bij kasstroomhedgeaccounting kan een 
afgedekte toekomstige transactie leiden tot een 
opname van een niet-financieel actief of een 
niet-financiële verplichting. Tot 2020 was het in 
RJ 290 mogelijk  om de met hedgeaccounting 
samenhangende winsten en verliezen die in het 
eigen vermogen zijn opgenomen, zowel in de 
eerste kostprijs of andere boekwaarde, als in 
de winst- en verliesrekening te verwerken. Met 
ingang van de RJ-bundel editie 2020 heeft de 
RJ enkel de optie behouden die het toestaat om 
deze winsten en verliezen in de eerste kostprijs of 
andere boekwaarde van het niet-financiële actief 
of de niet-financiële verplichting te verwerken.
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Karakteristiek voor dit model is dat het effectieve 
deel van de herwaardering van het hedge-
instrument direct in het eigen vermogen wordt 
verwerkt. Zodra het resultaat van de afgedekte 
positie in de winst-en-verliesrekening wordt 
verwerkt, wordt de daaraan gerelateerde 
herwaardering vanuit het eigen vermogen alsnog 
in de winst-en-verliesrekening verwerkt (zie RJ 
290.625).

Voorbeeld 8. Lening met variabele rente, 
afdekking kasstroomrisico onder toepassing 
van kasstroomhedgeaccounting
Onderneming V heeft € 1 miljoen geleend en 
middels een renteswap wordt jaarlijks 4% 
rente betaald. De rente is gedaald en daardoor 
heeft de swap, die wordt gewaardeerd tegen 
de reële waarde, een negatieve waarde van € 
20.000. Naast de rentelast van € 40.000 wordt 
bij toepassing van de normale regels ook de 
waardedaling van het derivaat van € 20.000 ten 
laste van de winst-en-verliesrekening verwerkt. 

V heeft echter besloten om kasstroomhedge-
accounting toe te passen en voldoet aan alle 
voorwaarden; verder is sprake van een effectieve 
hedge. In dat geval is het toegestaan om de 
waardedaling van het derivaat van € 20.000 in 
het eigen vermogen te verwerken. Dit leidt tot de 
volgende journaalpost:
Dt. Eigen vermogen  € 20.000
Cr. Derivaat (balans)  € 20.000

Hiermee wordt van de normale (hoofd)regel 
afgeweken en wordt uitsluitend de rentelast van 
€ 40.000 in de winst-en-verliesrekening geboekt.

Kostprijshedgeaccounting

RJ 290.633 
Het hedge-instrument en de afgedekte positie 
dienen in geval van een kostprijshedge als volgt 
te worden verwerkt:
a. de eerste waardering en de grondslag van 

verwerking in de balans en resultaatbepaling 
van het hedge-instrument is afhankelijk van de 
afgedekte post. Dit betekent dat:
1. Indien de afgedekte post tegen kostprijs in 

de balans wordt verwerkt, ook het derivaat 
tegen kostprijs wordt gewaardeerd.

2. Zolang de afgedekte post in de 
kostprijshedge nog niet in de balans 
verwerkt wordt, het hedge-instrument 
niet wordt geherwaardeerd. Dit geldt 
bijvoorbeeld in geval van de hedge van het 
valutarisico van een toekomstige transactie.

3. Indien de afgedekte post een monetaire 
post in vreemde valuta betreft, het derivaat, 
voor zover het valuta-elementen in zich 
heeft, ook wordt gewaardeerd tegen de 
contante koers op balansdatum. Indien het 
derivaat valuta-elementen in zich heeft, 
dient het verschil tussen de contante koers 
die geldt op het moment van afsluiten van 
het derivaat en de termijnkoers waartegen 
het derivaat zal worden afgewikkeld te 
worden verdeeld over de looptijd van het 
derivaat, omdat dit verschil hoofdzakelijk 
een gevolg is van renteverschillen. Dit is 
bijvoorbeeld het geval bij afdekking van 
balansposten in vreemde valuta, zoals 
debiteuren en leningen, door middel van 
valutatermijncontracten.

b. (…)

Kasstroomhedgeaccounting en 
reëlewaardehedgeaccounting zijn gebaseerd 
op de hedgeaccountingmodellen uit IFRS 9 
(voorheen IAS 39). Onder IFRS worden derivaten 
altijd op reële waarde gewaardeerd. Omdat onder 
de Nederlandse wetgeving derivaten ook op 
kostprijs gewaardeerd mogen worden, bestaat 
er een additioneel model voor hedgeaccounting: 
het kostprijshedgeaccountingmodel. 
Het kostprijshedgeaccountingmodel kan 
alleen worden toegepast als het hedge-
instrument en de afgedekte post beide 
tegen kostprijs worden gewaardeerd. Het 
kostprijshedgeaccountingmodel kan worden 
gebruikt zowel voor een hedge van het risico 
van veranderingen in de reële waarde van 
een afgedekte post als voor een hedge van 
het risico van verandering van toekomstige 
kasstromen. De waardering en resultaatbepaling 
van het hedge-instrument zijn in het 
kostprijshedgeaccountingmodel afhankelijk 
van de afgedekte post. Wordt de afgedekte 
post tegen kostprijs gewaardeerd, dan wordt 
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ook het derivaat tegen kostprijs gewaardeerd. 
Zolang de afgedekte post niet in de balans 
is verwerkt, wordt het hedge-instrument niet 
geherwaardeerd. Is de afgedekte post een 
monetaire post in vreemde valuta, dan wordt 
het valuta-element van het derivaat tegen de 
koers per balansdatum gewaardeerd. Wordt de 
afgedekte post tegen reële waarde gewaardeerd, 
dan wordt het hedge-instrument tegen reële 
waarde gewaardeerd in overeenstemming met 
het reëlewaardehedgeaccountingmodel of het 
kasstroomhedgeaccountingmodel.

Bij kostprijshedgeaccouning kan een afgedekte 
toekomstige transactie leiden tot een opname 
van een niet-financieel actief of een niet-
financiële verplichting. Tot 2020 was het 
mogelijk in RJ 290 om de met hedgeaccounting 
samenhangende winsten en verliezen die in het 
eigen vermogen zijn opgenomen, zowel in de 
eerste kostprijs of andere boekwaarde, als in 
de winst- en verliesrekening te verwerken. Met 
ingang van het RJ-bundle 2020 heeft de RJ enkel 
de optie behouden die het toestaat om deze 
winsten en verliezen in de eerste kostprijs of 
andere boekwaarde van het niet-financiële actief 
of de niet-financiële verplichting te verwerken.

Zie ook voorbeeld 9.

Hedge van een netto-investering in een 
buitenlandse entiteit

RJ 290.640 
Hedge van een netto-investering in een 
buitenlandse eenheid dient te worden verwerkt 
in overeenstemming met de bepalingen van 
hoofdstuk 122 Prijsgrondslagen voor vreemde 
valuta alinea 217. Ook voor een hedge van een 
netto-investering in een buitenlandse eenheid 
dient aan de voorwaarden voor hedgeaccounting 
in overeenstemming met alinea 613 tot en met 
616 te worden voldaan.

Het is mogelijk om de netto-investering in een 
buitenlandse entiteit als afgedekte positie aan 
te merken in een hedgerelatie met als hedge-
instrument een lening in vreemde valuta of een 
valutatermijncontract. In dit model worden de 
omrekeningsverschillen van vreemde valuta 
op de netto-investering alsmede die op de 
lening rechtstreeks in het eigen vermogen 
verwerkt in een afzonderlijke wettelijke reserve 
omrekeningsverschillen (in overeenstemming met 
art. 2:389 lid 8 BW). 

Overzicht 
Volgend overzicht illustreert welke modellen van 
hedgeaccounting van toepassing zijn.
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Voorbeeld 9. Lening met variabele rente, afdekking kasstroomrisico onder toepassing van 
kostprijshedgeaccounting
Onderneming V heeft € 1 miljoen geleend en middels een renteswap wordt jaarlijks 4% rente betaald. 
De rente is gedaald en daardoor heeft de swap, die wordt gewaardeerd tegen kostprijs, een negatieve 
reële waarde van € 20.000. Naast de rentelast van € 40.000 wordt bij toepassing van de normale regels 
van kostprijs of lagere marktwaarde, ook de waardedaling van het derivaat van € 20.000 ten laste van de 
winst-en-verliesrekening verwerkt. 

V heeft echter besloten om kostprijshedgeaccounting toe te passen en voldoet aan alle voorwaarden; 
verder is sprake van een effectieve hedge. In dat geval is het toegestaan om het derivaat te waarderen 
tegen kostprijs, die vaak nihil is. Er wordt niets geboekt, omdat de kostprijs van het derivaat nihil is. 
Hiermee wordt van de normale (hoofd)regel afgeweken en wordt uitsluitend de rentelast van € 40.000 in 
de winst-en-verliesrekening geboekt. 

Als in dit voorbeeld het derivaat slechts 75% effectief zou zijn, neemt de onderneming naast de rentelast 
van € 40.000 ook een voorziening op voor het ineffectieve deel van het derivaat (25%). De onderneming 
maakt dan de volgende boeking:

Dt Ineffectiviteit derivaat (winst-en-verliesrekening)  € 5.000
Cr Derivaat (voorziening)    € 5.000



**) Met 
beursgenoteerde 
onderliggende wordt 
bijvoorbeeld bedoeld 
een beursgenoteerd 
aandeel. Valuta’s 
en rentes zijn niet 
beursgenoteerd 
(Het gaat er niet om 
of het derivaat zelf 
beursgenoteerd is).

Stroomschema - verslaggeving voor afgeleide financiële instrumenten (‘derivaten’) onder RJ 290

Het derivaat 
waarderen tegen 

reële waarde

Derivaat*

Heeft het derivaat een 
beursgenoteerde** 

onderliggende waarde?

Waardeert de 
onderneming derivaten 

tegen reële waarde?
(Let op: voor sommige 
bedrijfstakken gelden 
specifieke vereisten)

*) Een derivaat heeft 3 
kenmerken:
1) De waarde 
verandert als gevolg 
van een onderliggende
2) Er is geen (of een 
zeer klein) netto 
aanvangsinvestering
3) Afwikkeling vindt 
plaats in de toekomst

***) Om hedge 
accounting 
toe te kunnen 
passen, 
dient hedge 
documentatie 
aanwezig te zijn 
en effectiviteits-
toetsing plaats 
te vinden.

Staat de afgedekte post 
(hedged item) die door het 

derivaat wordt afgedekt 
tegen reële waarde op de 

balans?

Hedge van 
mogelijke 

variabiliteit van 
kasstromen?

Past de 
onderneming 

hedge accounting 
toe?

Past de onderneming 
hedge accounting 

toe?

Waardering van het 
derivaat tegen reële 

waarde door W&V-rekening

Alle veranderingen in reële 
waarde worden direct in de 
W&V verwerkt. Indien als 
accounting-grondslag voor 
derivaten reële waarde 
wordt gekozen, dan dient 
de onderneming ook 
‘embedded’ derivaten apart 
te waarderen

Kasstroomhedge-
accounting

Reële waardehedge-
accounting Kostprijshedge accounting

Waardering van 
het derivaat tegen 
kostprijs (of lagere 

marktwaarde)

Het effectieve deel van 
de herwaardering van het 
hedge-instrument wordt 
rechtstreeks in het eigen 
vermogen verwerkt. Op het 
moment dat de resultaten 
van de afgedekte positie in 
de W&V-rekening worden 
verwerkt, dient het daaraan 
gerelateerde resultaat op 
het derivaat vanuit het 
eigen vermogen naar de 
W&V-rekening te worden 
overgebracht.

Hedge-instrument (derivaat) 
tegen reële waarde op de 
balans, en de winst of het 
verlies uit de herwaardering 
van het hedge-instrument 
dient onmiddellijk in de 
W&V-rekening te worden 
verwerkt.
Indien de afgedekte post 
tegen reële waarde wordt 
opgenomen dan wordt ook 
de winst of het verlies op 
de afgedekte post in de 
W&V-rekening verwerkt.
Indien de afgedekte post 
tegen (geamortiseerde) 
kostprijs wordt verwerkt, 
dient de boek waarde te 
worden aangepast voor 
alleen de her waardering als 
gevolg van het hedged risico.

1) Indien de afgedekte 
post tegen kostprijs op 
de balans, dan derivaat 
ook tegen kostprijs op de 
balans
2) Indien afgedekte positie 
niet op de balans, geen 
herwaardering van het 
hedge-instrument
3) Indien de afgedekte 
positie een monetaire 
post, dan derivaat tegen 
periode-einde koers op de 
balans. Het verschil tussen 
de contante koers op het 
moment van afsluiten en de 
termijnkoers waartegen het 
derivaat wordt afgewikkeld 
(‘contract koers’) wordt 
afgeschreven over de 
looptijd van het derivaat.

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja***Ja***Nee

Nee

Nee

Nee

Nee

Nee
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iv. Voorwaarde voor het toepassen 
van hedgeaccounting: documentatie

Al eerder is aangegeven welke voorwaarden er 
gelden bij toepassing van hedgeaccounting. 
Een belangrijke voorwaarde is dat sprake moet 
zijn van documentatie van de wijze waarop 
de hedgerelaties passen in de doelstellingen 
van risicobeheer van de rechtspersoon en een 
beschrijving van de hedgestrategie.

Wanneer een rechtspersoon hedgeaccounting 
wenst toe te passen, zijn twee mogelijkheden 
aanwezig voor de wijze waarop dit kan worden 
gedocumenteerd:
• toepassen van hedgeaccounting op basis van 

generieke documentatie; of
• toepassen van hedgeaccounting op basis van 

documentatie per individuele hedgerelatie.

Wanneer hedgeaccounting wordt toegepast 
op basis van generieke documentatie, worden 
de afgedekte risico’s consistent - in de tijd en 
naar soort van hedgerelatie - volgens de regels 
van hedgeaccounting verwerkt. Dit betekent 
niet dat sprake is van een macrohedgerelatie 
(portfolio hedge van renterisico) waarbij alle 
afgedekte posities samen één hedge-item zijn, 
maar is er sprake van een versimpelde vorm van 
documentatie waarbij één set van documentatie 
van toepassing is op meerdere hedgerelaties. 
Hierbij moet het duidelijk zijn met welke derivaten 
wel en geen hedgeaccounting wordt toegepast 
en aan welke afgedekte posities de derivaten zijn 
gerelateerd. Dit kan bijvoorbeeld worden ingevuld 
door hedgeaccounting in het beleid slechts na te 
streven voor bepaalde typen derivaten met een 
bepaalde minimale onderliggende waarde. Een 
voorbeeld hiervan kan zijn alle USD-hedges voor 
de afdekking van toekomstige verkopen in USD 
die afgedekt zijn met valutatermijntransacties 
die een onderliggende waarde hebben van ten 
minste USD 10.000. Zover vanuit het generieke 
document niet duidelijk is wat de relatie tussen 
derivaten en afgedekte posities is, wordt een 
hedgetabel bijgehouden zodat het mogelijk is 
een match te maken tussen de resultaten uit de 
derivaten en die van de afgedekte positie.

RJ 290.614 
Indien een rechtspersoon hedgeaccounting 
toepast op basis van generieke documentatie, 
dient de rechtspersoon bepaalde afgedekte 
risico’s consistent — in de tijd en naar soort 
van hedgerelatie — volgens de regels van 
hedgeaccounting te verwerken, en daarmee af te 
wijken van de algemene regels voor de verwerking, 
waardering en resultaatbepaling die onder meer 
in paragraaf 5 zijn uiteengezet, indien aan alle 
onderstaande voorwaarden wordt voldaan:
a. de rechtspersoon beschrijft de algemene 

hedgestrategie en documenteert daarbij hoe de 
hedgerelaties passen in de doelstellingen van 
risicobeheer en de verwachting aangaande de 
effectiviteit van deze hedgerelaties (dat is de 
mogelijkheid van het bereiken van compensatie 
van aan het afgedekte risico toe te rekenen 
veranderingen in reële waarden of kasstromen);

b. de rechtspersoon beschrijft de in het soort 
hedgerelatie betrokken hedge-instrumenten 
en afgedekte posities die voldoen aan de 
voorwaarden zoals weergegeven in alinea 605 
respectievelijk 609; en

c. de ineffectiviteit (dat is de mate waarin de 
waardeveranderingen van het hedge-instrument 
die van de afgedekte positie niet compenseren) 
dient in de winst-en-verliesrekening te worden 
verwerkt.

RJ 290.615 
Indien een rechtspersoon hedgeaccounting 
toepast op basis van documentatie per individuele 
hedgerelatie, dient de rechtspersoon bij aanvang 
van hedgeaccounting aan alle onderstaande 
voorwaarden te voldoen:
a. de rechtspersoon documenteert hoe 

de individuele hedgerelatie past in de 
doelstellingen van risicobeheer en beschrijft 
de hedgestrategie, waaronder de verwachting 
aangaande de effectiviteit van de hedgerelatie 
(dat is de mogelijkheid van het bereiken van 
compensatie van aan het afgedekte risico toe 
te rekenen veranderingen in reële waarden of 
kasstromen);

b. de rechtspersoon beschrijft het in de individuele 
hedgerelatie betrokken hedge-instrument 
en de afgedekte positie die voldoen aan de 
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voorwaarden zoals weergegeven in alinea 605 
respectievelijk 609; en

c. de ineffectiviteit (dat is de mate waarin de 
waardeveranderingen van het hedge-instrument 
die van de afgedekte positie niet compenseren) 
uit hoofde van de individuele hedgerelatie 
dient in de winst-en-verliesrekening te worden 
verwerkt.

Hieruit blijkt dat bij toepassing van 
hedgeaccounting op basis van individuele 
hedgedocumentatie aan vrijwel dezelfde 
voorwaarden moet worden voldaan als bij 
generieke documentatie. Het enige verschil is 
dat de beschrijving per individuele hedgerelatie 
plaatsvindt.

Voorbeeld 10. Generieke hedgedocumentatie
Strategie ABC bv ten aanzien van rente- en valutaschommelingen

1. Hedgestrategie algemeen
ABC bv wil haar resultaat beschermen tegen financiële gevolgen van niet-beïnvloedbare financiële 
factoren als rente- en valutaschommelingen. Wanneer deze rentes of vreemde valuta een materiële 
impact kunnen hebben op kasstromen en resultaat, zullen deze geheel of gedeeltelijk worden afgedekt 
met behulp van hedge-instrumenten.

2. Hedgen van kasstroomrisico van renteverplichtingen op opgenomen leningen
De langetermijnfinanciering van de onderneming bestaat voor een aanzienlijk deel uit vreemd vermogen. 
Sterke schommelingen in de rentekasstromen als gevolg van rentefluctuaties bij variabele rente worden 
vermeden door minimaal XX% van de toekomstige renteverplichtingen met een horizon van minimaal Y 
jaar op het moment van aangaan van leningen te fixeren. Afhankelijk van de marktsituatie wordt daarbij 
gebruikgemaakt van caps, swaps, collars of een combinatie van deze instrumenten.
De relatie tussen de afgesloten leningen en de ingezette hedge-instrumenten wordt binnen de afdeling 
Treasury vastgelegd in een hedgetabel die periodiek, doch minimaal eenmaal per jaar per de datum 
waarop financiële cijfers worden gepubliceerd, wordt geactualiseerd.
De renteschommelingen op de rekeningcourantfaciliteit die dient om het seizoenspatroon in de liquiditeit 
op te vangen, worden niet afgedekt, aangezien het gemiddelde saldo op deze rekening-courantfaciliteit 
naar verwachting groter of gelijk aan nul zal zijn. De renteverplichting op deze faciliteit heeft daarmee 
geen materiële impact op resultaat en kasstromen.
De onderneming dekt de rentekasstromen op de huidige financiering zoals vastgelegd in de 
hedgetabel af dan wel de daarvoor in de plaats komende financiering. Oftewel de onderneming dekt de 
rentekasstromen af. 

3. Hedgen van valutarisico
Valutarisico’s hebben (nog) geen materiële impact op kasstromen en resultaat van de onderneming. 
Hiervoor worden (nog) geen hedge-instrumenten ingezet.

4. Financiële verantwoording van hedge-instrumenten
Voor de financiële verantwoording van hedge-instrumenten in de jaarrekening wordt gekozen voor de 
methode van de kostprijshedge. Alle hedge-instrumenten worden onder deze methode verantwoord, 
voor zover zij effectief zijn. Management verwacht dat de hedgerelaties in hoge mate effectief zullen 
zijn. De mate waarin de hedge-instrumenten niet effectief zijn, wordt conform de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving in de winst-en-verliesrekening verwerkt. Hiertoe wordt jaarlijks per de datum waarop 
financiële cijfers worden gepubliceerd, de ineffectiviteit van de hedge-instrumenten gemeten door zo veel 
mogelijk de kritische kenmerken (onder andere hoofdsom, renteperiode, looptijd) van hedge-instrumenten 
te vergelijken met die van de afgedekte positie. Als er een indicatie is voor ineffectiviteit wordt er een 
kwantitatieve toets uitgevoerd om de ineffectiviteit te berekenen.

5. Periodiek is het mogelijk dat de onderneming gebruikt maakt van een roll-overstrategie waarbij 
bestaande hedge-instrumenten worden vervangen door nieuwe hedge-instrumenten.
 
Amsterdam, d.d. ................ 20xx
Dhr./Mw. ............................. (namens de groepsdirectie van ABC Group bv)
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v. Voorwaarde voor het toepassen 
van hedgeaccounting: effectieve 
hedge

Een andere belangrijke voorwaarde heeft 
betrekking op de effectiviteit van de hedge. 
Deze effectiviteit moet dan ook worden getest, 
waarbij eventuele ineffectiviteit in de winst-en-
verliesrekening moet worden verwerkt. Voor 
kostprijshedgeaccounting is dat bijvoorbeeld als 
volgt in de RJ geformuleerd:

RJ 290.634 
De rechtspersoon dient op elke balansdatum 
voor een kostprijshedge te bepalen of er sprake 
is of is geweest van ineffectiviteit (dat is de mate 
waarin de waardeveranderingen van het hedge-
instrument die van de afgedekte positie niet 
compenseren).

Methoden om de effectiviteit van een 
hedgerelatie te testen
De Nederlandse regelgeving staat 
kwalitatieve of kwantitatieve methoden toe 
om effectiviteit te testen. De methode die een 
organisatie hiervoor gebruikt, hangt af van 
de risicomanagementstrategie. In sommige 
gevallen zullen organisaties verschillende 
beoordelingsmethoden voor verschillende 
soorten hedgerelaties gebruiken. Er bestaan 
verschillende effectiviteitstoetsen om de 
effectiviteit van hedgeaccountingrelaties vast te 
stellen. De meest gebruikte zijn:
• het vergelijken van de kritische kenmerken 

van het hedge-instrument met die van de 
afgedekte positie. De mate van gelijk zijn van 
de kritische kenmerken in beide elementen 
van de hedgerelatie kan een indicatie van de 
effectiviteit zijn;

• de vergelijking van de reëlewaardeverandering 
van het hedge-instrument met die van 
de afgedekte positie in een bepaalde 
periode of sinds het aangaan van de 
hedgeaccountingrelatie (‘dollar offset test’); en

• het uitvoeren van een regressieanalyse op de 
veranderingen van de reële waarde van het 
hedge-instrument en de afgedekte positie.

De essentie van de kwalitatieve effectiviteitstoets 
op kritische kenmerken betreft het vergelijken 
van de kenmerken van de afgedekte positie en 
de kenmerken van het afdekkingsinstrument. 
Relevante kenmerken zijn onder andere:
• nominale waarde (inclusief amortisatieschema);
• valuta;
• startdatum en looptijd;
• interest;
• periodieke reset van interest; en
• ‘day count convention’.

Afwijkende kritische kenmerken tussen afgedekte 
post en afdekkingsinstrument zijn een indicatie 
voor ineffectiviteit. In een zo’n geval moet er 
een kwantitatieve toets uitgevoerd worden ter 
bepaling van de ineffectiviteit.

Bankleningen met variabele interest bevatten 
vaak de clausule dat de rente nooit lager dan 0% 
kan worden. Zo’n clausule is een ‘floor’. De bank 
dekt zich hiermee in tegen het risico dat zij rente 
betaalt in plaats van ontvangt over verstrekte 
financiering in het geval dat de marktrente 
negatief is. Wanneer een floor in een lening wordt 
geïdentificeerd, terwijl deze niet in de renteswap 
is opgenomen, betekent dit dat de kritische 
kenmerken afwijken. Op het moment dat de 
rente negatief wordt, ontvangt de leninghouder 
geen rente op de lening, maar betaalt hij wel een 
negatieve rente op de swap. Dit is een indicatie 
voor ineffectiviteit. Er wordt een kwantitatieve 
test uitgevoerd om de ineffectiviteit te bepalen.

Het onderkennen van een ineffectief deel van 
de hedgerelatie
Het effectieve deel van de hedgerelatie wordt 
verwerkt zoals hiervoor beschreven. Een 
eventueel ineffectief deel van een hedgerelatie 
wordt volgens de normale verslaggevingsregels 
verwerkt. De ineffectiviteit is de mate waarin de 
waardeverandering van het afdekkingsinstrument 
de waardeverandering van de afgedekte post 
overschrijdt. In de praktijk is het verwerken van 
ineffectiviteit afhankelijk van het gehanteerde 
hedgeaccountingmodel.
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Bij alle hedgeaccountingrelaties is sprake 
van ineffectiviteit als de omvang en/of de 
waardeontwikkeling van het afdekkingsinstrument 
groter is of zijn dan de omvang en/of de 
waardeontwikkeling van de afgedekte post. 
Als die groter is dan betekent dit dat er hedge-
instrumenten worden gebruikt voor het creëren 
van een positie die groter is dan de afgedekte 
positie. Omgekeerd is dit niet het geval. Wanneer 
de omvang en/of de waardeontwikkeling van het 
afdekkingsinstrument kleiner is dan de omvang 
en/of de waardeontwikkeling van de afgedekte 
post leidt dit niet tot ineffectiviteit. Onder RJ 

290.609 is het namelijk toegestaan om slechts 
een gedeelte van een positie af te dekken.

Of er daadwerkelijk ineffectiviteit in de winst-en-
verliesrekening geboekt wordt, hangt af van de 
waardering van het hedge-instrument (derivaat) 
op het balansmoment. In een reëlewaardehedge 
wordt zowel de totale verandering van de reële 
waarde van het afdekkingsinstrument als die van 
de afgedekte post in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt. Ineffectiviteit komt daarmee 
automatisch in de winst-en-verliesrekening 
terecht.

Voorbeeld 11. Lening met variabele rente, afdekking kasstroomrisico, toetsing effectiviteit via 
kritische kenmerken
Onderneming V heeft € 1 miljoen geleend. Daartoe is een variabel rentende lening (12 maands Euribor + 
2%) afgesloten bij de bank voor € 1 miljoen. Ter afdekking van het risico is ook een renteswap afgesloten 
waarbij een vaste rente wordt betaald (3%) en een variabele rente (ook 12 maands Euribor + 1%) wordt 
ontvangen. Alle andere kritische kenmerken van lening en swap, zoals looptijd, nominale waarde en 
startdatum zijn gelijk. De negatieve reële waarde van het derivaat is inmiddels € 20.000 (zie ook de 
voorbeelden 18, 21 en 22).

De gevolgen van wijzigingen van enkele kritische kenmerken worden hierna behandeld.

De variabele rente op de lening is niet 12 maands Euribor, maar 6 maands Euribor (swap blijft hetzelfde); 
overige omstandigheden ongewijzigd
De variabele rente op de lening is gebaseerd op een andere norm dan die van het derivaat. In dat geval 
komen niet alle kritische kenmerken op basis van de kwalitatieve effectiviteitstoets met elkaar overeen. 
Dat betekent dat een kwantitatieve test moet worden gedaan om vast te stellen 1) of sprake is van 
ineffectiviteit en, zo ja 2) de omvang ervan. Als de hedge slechts voor 90% effectief is, moet van de 
negatieve waarde van € 20.000 10% = € 2.000 in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt, omdat op 
het ineffectieve deel de hoofdregel (kostprijs of lagere marktwaarde) wordt toegepast. 

De hoofdsom van de lening is niet € 1 miljoen, maar slechts € 0,5 miljoen (alle overige omstandigheden 
zijn ongewijzigd)
Ook hier komen niet alle kritische kenmerken overeen en wordt een kwantitatieve test uitgevoerd. In dit 
geval kan dat worden gedaan door de hoofdsom van de lening (€ 500.000) te delen door de hoofdsom 
van het derivaat (€ 1.000.000), waaruit een ineffectiviteit van 50% blijkt. Dit leidt tot toepassing van 
de hoofdregel op het derivaat en dus een boeking van € 10.000 (financieringskosten) in de winst-en-
verliesrekening (50% van € 20.000). Tegelijkertijd wordt het derivaat voor € 10.000 credit in de balans 
verwerkt (zijnde de lagere marktwaarde). 

De hoofdsom van de lening blijft € 1 miljoen, maar hiervan wordt slechts € 0,5 miljoen afgedekt via de 
swap (alle overige omstandigheden zijn ongewijzigd)
Weliswaar komen de kritische kenmerken van lening en swap niet overeen, maar de totale swap wordt 
gebruikt voor afdekking van (een deel van) de lening en is daardoor effectief; er is geen sprake van een 
minimaal vereiste bandbreedte. Voor het andere deel van de lening blijft V overigens risico lopen want dat 
is niet afgedekt.
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In een kasstroomhedgeaccountingrelatie 
wordt ineffectiviteit geboekt op basis van 
de cumulatieve waardeverandering van het 
hedge-instrument en de afgedekte positie 
sinds het begin van de hedgerelatie. De 
laagste van deze twee waardeveranderingen 
wordt in het eigen vermogen uitgesteld, 
terwijl het derivaat tegen de volledige reële 
waarde in de balans wordt opgenomen. In 
een kostprijshedgeaccountingrelatie wordt 
ineffectiviteit alleen geboekt als het hedge-
instrument een negatieve reële waarde 
heeft en de cumulatieve waardeverandering 
van het derivaat groter is dan dat van de 
afgedekte positie. Dit komt doordat de 
waarderingsgrondslag voor derivaten in een 
kostprijshedgeaccountingrelatie kostprijs of 
lagere marktwaarde is.

Verwerking ineffectiviteit
Als de kritische kenmerken niet overeenkomen, 
kan dit leiden tot ineffectiviteit. Deze ineffectiviteit 
moet gekwantificeerd worden door middel 
van een kwantitatieve test en in de winst-
en-verliesrekening worden geboekt. In het 
geval dat hoofdsommen en/of looptijden niet 
overeenkomen, kan hedgeaccounting alleen 
worden toegepast op het effectieve gedeelte 
van de hedgerelatie. Voor het restant van de 
hedgerelatie kunnen de uitzonderingsregels 
van hedgeaccounting niet worden toegepast, 
en blijft de grondslag dus de kostprijs of lagere 
marktwaarde of de reële waarde.

Niet iedere wijziging van de kenmerken van 
de lening of swap leidt tot een ineffectiviteits-
boeking. Wanneer de risicopositie (afgedekte 
post) groter wordt of blijft dan de positie die 
het afdekkingsinstrument inneemt, dient het 
volledige afdekkingsinstrument nog steeds tot 
het verminderen van de risicopositie. Daarom 
kan er voor het hele afdekkingsinstrument 
hedgeaccounting worden toegepast en is 
er geen sprake van ineffectiviteit. Als de 
risicopositie kleiner wordt dan de positie die het 
afdekkingsinstrument inneemt, is er sprake van 
‘overhedge’. Het deel van de swap waar  geen 
risicopositie tegenover meer staat, gaat direct als 
ineffectief naar de winst-en-verliesrekening.

Wanneer de waardeverandering van het 
hedge-instrument groter is dan nodig voor de 
compensatie van de waardeverandering van de 
afgedekte positie, voor zover betrekking hebbend 
op het afgedekte risico, dan wordt dit meerdere 
in de winst-en-verliesrekening opgenomen. Als 
de waardeverandering van het hedge-instrument 
kleiner is dan de reële-waardeverandering van 
de afgedekte positie (wederom voor zover deze 
betrekking heeft op het afgedekte risico), dan 
wordt de gehele waardeverandering van het 
hedge-instrument volgens de grondslagen voor 
hedgeaccounting verwerkt.

Voor zover de cumulatieve waardeverandering 
van het derivaat groter is dan die van de 
afgedekte positie, is er sprake van ineffectiviteit. 
In het geval van kasstroomhedgeaccounting 
en reëlewaardehedgeaccounting wordt 
deze rechtstreeks in de winst-en-
verliesrekening verwerkt. In het geval van 
kostprijshedgeaccounting wordt deze alleen in de 
winst-en-verliesrekening verwerkt als het derivaat 
een negatieve reële waarde heeft.
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vi. Verwerken resultaten bij 
beëindiging hedgerelatie

Wanneer een hedgerelatie niet meer voldoet aan 
de daaraan gestelde voorwaarden, dan wordt 
deze beëindigd. Eventuele resultaten op het 
derivaat over de periode waarin de hedgerelatie 
wel effectief was, worden pas in de winst-en-
verliesrekening verantwoord als het zeker is dat 
het oorspronkelijk afgedekte risico zich niet meer 
zal voordoen. Wanneer de afgedekte positie 
zich in de toekomst naar verwachting nog wel 
voordoet, wordt het uitgestelde hedgeresultaat 
in de winst-en-verliesrekening verwerkt op het 
moment dat de afgedekte positie de winst-en-
verliesrekening beïnvloedt.

In de praktijk leidt dit vooral bij 
kostprijshedgerelaties tot de noodzaak voor 
het vormen van een overlopende post. Voor 
derivaten waarop kasstroomhedgeaccounting 
wordt toegepast, geldt dat het derivaat 
al in de balans staat tegen reële waarde, 
maar dat het uitgestelde resultaat vanuit 
de kasstroomhedgereserve in het eigen 
vermogen in de winst-en-verliesrekening moet 

worden verantwoord op het moment dat de 
oorspronkelijk afgedekte transactie de winst-en-
verliesrekening beïnvloedt. Voor rentederivaten 
ter afdekking van variabelrentende leningen geldt 
dat de uitgestelde resultaten op basis van de 
effectieve-rentemethode (of rechtlijnig indien niet 
materieel afwijkend) geamortiseerd worden.

Voorbeeld 12. Verwerken ineffectiviteit middels ‘dollar offset test’
Een kwantitatieve test voor het bepalen van hedge-ineffectiviteit is de dollar offset test. Deze test gaat uit 
van de mate waarin de reëlewaardeveranderingen van het derivaat en afgedekte positie elkaar opheffen. 
In de praktijk kan dit betekenen dat een aantal aanvullende berekeningen gemaakt moet worden.

Stel dat een variabel rentende lening van € 100 waarop 6 maands Euribor plus een kredietopslag wordt 
betaald, wordt afgedekt met een renteswap:
• die eenzelfde looptijd en hoofdsom van € 100 heeft als de lening;
• waarop 6 maands Euribor wordt ontvangen; en
• waarover een jaarlijkse vaste rente van 3,5% wordt betaald.

Het is eenvoudig in te zien dat een stijging of daling van de marktrente tot gevolg heeft dat de 
reële waarde van de renteswap verandert, maar dat de reële waarde van de lening als gevolg van 
de rentewijzigingen gelijk blijft. Om dit probleem te voorkomen, wordt de verandering van de reële 
waarde van de lening gemodelleerd als de verandering van de waarde van de lening ten opzichte van 
de vaste rente die gold op het moment van starten van de hedgerelatie. Deze vaste rente wordt de 
‘benchmarkrente’ genoemd en geeft het eigenlijke risico aan waartegen wordt gehedged. Dit is namelijk 
het niveau dat zou worden betaald als er geen variabelrentende lening zou zijn afgesloten, maar een 
vastrentende lening. Door het risico dat wordt gehedged uit te drukken als het effect van de wijziging 
in de marktrente van de lening ten opzichte van die benchmarkrente, wordt de lening in principe 
gemodelleerd als een renteswap. Dit wordt een dollar offset test genoemd waarbij gebruik wordt gemaakt 
van een hypothetisch derivaat.
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Voorbeeld 13. Verwerken resultaten bij beëindiging hedgerelatie
Onderneming ABC BV beschikt over variabel rentende financiering. De hoofdsom van de financiering 
bedraagt € 1.000.000 en de lening loopt tien jaar. Om het renterisico voor de eerste vijf jaar van de lening 
af te dekken, sluit ABC BV een renteswap af voor de komende vijf jaar. Alle kritische kenmerken matchen 
volledig. ABC BV past kostprijshedgeaccounting toe.

Na twee jaar blijkt dat de swap een grote negatieve waarde heeft ontwikkeld. Dit wordt veroorzaakt 
doordat de rente in de markt lager is dan de afgesproken vaste rentecoupon die ABC BV op de 
renteswap moet betalen. Om tot een lagere rentecoupon te komen, wordt de swap heronderhandeld. De 
swap wordt verlengd naar zes jaar, twee keer zo lang als de nog resterende looptijd van drie jaar van de 
oorspronkelijke swap. Daarmee dekt de swap nog steeds een variabel renterisico af, omdat de lening nog 
acht jaar loopt. Door de lagere marktrente ontstaat een nieuwe swap met een ten opzichte van de oude 
swap lagere vaste coupon. Deze coupon is echter hoger dan de marktrente van een geheel nieuwe swap 
met een looptijd van zes jaar. Dit komt doordat de negatieve waarde in de oude swap wordt uitgespreid 
over de nieuwe looptijd van zes jaar.

De aanpassing van de swap betreft over het algemeen een significante verandering. Dit zal er veelal 
toe leiden dat het nieuwe swapcontract moet worden verwerkt als een nieuw derivaat. Op het oude 
derivaat zullen dan de regels voor het beëindigen van een hedgerelatie moeten worden toegepast. 
Initieel wordt het nieuwe derivaat verwerkt tegen de reële waarde. Zoals uiteengezet heeft het nieuwe 
derivaat een negatieve startwaarde. De negatieve reële waarde van het oude derivaat moet op de balans 
worden verwerkt en moet in de winst-en-verliesrekening worden verwerkt op hetzelfde moment dat het 
oorspronkelijke afgedekte deel van de lening de winst-en-verliesrekening raakt. Vandaar dat er geen 
resultaateffect optreedt op het moment van de ‘blend & extend’-transactie. De onderneming maakt 
daarom de volgende boeking:

Dr Overlopende post hedgeresultaat (reële waarde oude derivaat)
Cr Derivaat   (start reële waarde nieuwe derivaat)

De uitgestelde resultaten van de oude swap worden toegerekend aan de afgedekte periode in de vorige 
hedgerelatie (en worden dus de komende drie jaar afgeschreven). Het nieuwe derivaat kan opnieuw 
in een kostprijshedgerelatie worden gebracht. De startwaarde van dit nieuwe derivaat wordt verwerkt 
in de effectieve rente van de nieuwe afgedekte positie (want deze hedgerelatie is 100% effectief). De 
negatieve startwaarde komt daarom over de komende zes jaar in het resultaat vrij. Het effect van deze 
aanpassingen is dat over de eerste drie jaar van de nieuwe swap de oorspronkelijk ingedekte rente in de 
winst-en-verliesrekening wordt verwerkt, en over de periode jaar 4 tot en met jaar 6 een rente die gelijk is 
aan de rente van een nieuwe ‘forwards starting’ swap over die periode.

Bovenstaande verwerking heeft als uitwerking dat in de komende drie jaar de oude afgedekte rente 
tot uitdrukking komt in de winst-en-verliesrekening (hoger dan de nieuwe, daadwerkelijk te betalen 
coupon). Voor de verlengde periode zal de marktconforme rente in het resultaat worden genomen (lager 
dan de nieuwe, daadwerkelijk te betalen coupon). Aangezien de onderneming altijd het renterisico heeft 
afgedekt, zou het onlogisch zijn om de rentedaling te verwerken in het resultaat over de komende drie 
jaar. Dit zou namelijk impliceren dat er wel degelijk renterisico is gelopen.
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vii. Voorbeeld van toepassing 
hedgeaccounting

In het volgende voorbeeld zijn de gevolgen 
van het al dan niet toepassen van 
hedgeaccounting uitgewerkt. Het voorbeeld 
is van toepassing op een rechtspersoon die 
als waarderingsgrondslag voor derivaten de 
kostprijs of lagere marktwaarde hanteert. 
Het bijbehorende hedgeaccountingmodel is 
dan ook het kostprijshedgeaccountingmodel 
(scenario drie). In het vierde scenario wordt 
ingegaan op de journaalposten bij het toepassen 
van kasstroomhedgeaccounting, waarbij de 
waarderingsgrondslag voor derivaten de reële 
waarde is.

Kasstroomhedgeaccounting en 
kostprijshedgeaccounting
Onderneming A heeft de euro als functionele 
valuta. Onderneming A verkoopt goederen in de 
Verenigde Staten. De klanten van onderneming A 
hebben bedongen dat ze in Amerikaanse dollars 
kunnen betalen.

Op 1 december 20x6 sluit onderneming A 
een verkooptransactie waarbij zij verwacht op 
30 juni 20x7 goederen ter waarde van USD 
1.000.000 te leveren, met gelijktijdige betaling 
door de afnemer. De volgende scenario’s worden 
onderscheiden:
1. Onderneming A dekt het valutarisico 

uit de toekomstige, zeer waarschijnlijke 
verkooptransacties niet af. Dat betekent dat 
de koers op 30 juni 20x7 bepalend is voor het 
resultaat uit deze transactie. Onderneming A 
loopt dus koersrisico.

2. Onderneming A dekt het valutarisico 
uit de toekomstige, zeer waarschijnlijke 
leveringstransacties af door een 
valutatermijncontract af te sluiten op 1 
december 20x6. Het derivaat verplicht 
onderneming A om op 30 juni 20x7 USD 
1.000.000 te betalen en tegelijkertijd zal 
onderneming A dan € 800.000 van de 
tegenpartij (bank) ontvangen. Onderneming 
A past geen hedgeaccounting toe en 
hanteert de grondslag kostprijs (of lagere 
marktwaarde).

3. Onderneming A dekt het valutarisico af 
door een valutatermijncontract af te sluiten, 
waardeert het derivaat tegen de kostprijs en 
past kostprijshedgeaccounting toe.

4. Onderneming A dekt het valutarisico af 
door een valutatermijncontract af te sluiten, 
waardeert het derivaat tegen de reële waarde 
en past kasstroomhedgeaccounting toe.

Hieronder wordt voor ieder van deze scenario’s 
de verwerking in de jaarrekening getoond. 
Tabel 1 bevat een indicatieve reële waarde van 
de gebruikte derivaten op de verschillende 
relevante data. Voor dit voorbeeld is de reële 
waarde van het derivaat gelijkgesteld aan de 
hoofdsom van het contract vermenigvuldigd met 
het verschil tussen de contractuele koers en de 
forward-koers voor 30 juni 20x7 bepaald op het 
waarderingsmoment.

Tabel 1 Indicatieve reële waardes

Datum Forwardkoers 
voor 30 juni 
20x7 (EUR-

USD)

Te ontvangen 
op basis van 

huidige koers 
(€ )

Te ontvangen 
van derivaat 

(€ )*

Reële waarde 
derivaat (€ )

Mutatie reële 
waarde (€ )

1 december 20x6 1,250 800.000 800.000

31 december 20x6 1,333 750.000 800.000 50.000 50.000

30 juni 20x7 1,500 666.667 800.000 133.333 83.333
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Scenario 1: Geen hedging
In dit geval vindt uitsluitend een boeking plaats 
op het moment van levering van de goederen, 
er is geen derivaat. Omdat de USD-koers op 
leverdatum is gedaald, ontvangt onderneming 
A minder (in euro) dan ze ontvangen zouden 
hebben als er direct op 1 december 20x6 
geleverd zou zijn.

  Bank Omzet Koersresultaat Derivaat

30 juni 20x7 Levering 
goederen

€ 666.667 € 666.667 0 0

Scenario 2: Hedging, geen hedgeaccounting
In dit scenario is het valutarisico afgedekt, 
maar onderneming A kiest ervoor om geen 
hedgeaccounting toe te passen. Het derivaat 
wordt gewaardeerd volgens de hoofdregel, 
kostprijs (nihil) of lagere marktwaarde. Doordat 
de koers van de USD daalt ten opzichte van de 
euro stijgt de reële waarde van het derivaat, maar 
dit komt niet tot uiting in de waardering (kostprijs 
of lagere marktwaarde, dus een toename van 
de waarde wordt niet verwerkt). Op 30 juni 
20x7 vindt afwikkeling plaats van het derivaat, 
de positieve waarde van € 133.333 wordt 
geïncasseerd.

  Bank Omzet Koers-
resultaat

Derivaat

1 december 20x6 Afsluiten 
valutatermijncontract

0 0 0 0

31 december 20x6 Waardering derivaat 0 0 0 0

30 juni 20x7 Waardering derivaat 0 0 0 0

30 juni 20x7 Levering goederen € 666.667 € 666.667 0 0

30 juni 20x7 Afwikkelen derivaat € 133.333 0 € 133.333 0

Totaal € 800.000 € 666.667 € 133.333 0
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Scenario 3: Hedging, 
kostprijshedgeaccounting
In dit scenario volgt het derivaat dezelfde 
ontwikkeling als in scenario 2, waardestijgingen 
komen niet tot uiting (waarderingsgrondslag 
is kostprijs of lagere marktwaarde). Op het 
moment van levering wordt enerzijds de omzet 
ad € 666.667 verantwoord, net als in de eerste 
twee scenario’s. Daarnaast is het mogelijk de 
resultaten op het derivaat te verwerken samen 
met de afgedekte positie, in dit geval als 
onderdeel van de omzet. In het geval het derivaat 
een negatieve waarde had ontwikkeld, had ook 
een voorziening genomen moeten worden op 31 
december 20x6.

De afdekking van het valutarisico leidt ertoe 
dat de onderneming de omzet realiseert tegen 
de koers (1,250) die gold op 1 december 20x6; 
in scenario 3 wordt dus € 800.000 als omzet 
geboekt, in scenario 2 was dat € 666.667 (naast 
een koersresultaat van € 133.333). 

  Bank Omzet Koers-
resultaat

Derivaat

1 december 20x6 Afsluiten 
valutatermijncontract

0 0 0 0

31 december 20x6 Waardering derivaat 0 0 0 0

30 juni 20x7 Waardering derivaat 0 0 0 0

30 juni 20x7 Levering goederen € 666.667 € 666.667 0 0

30 juni 20x7 Afwikkelen derivaat € 133.333 € 133.333 0 0

Totaal € 800.000 € 800.000 0 0

Scenario 4: Hedging, 
kasstroomhedgeaccounting
In dit scenario wordt het derivaat tegen de reële 
waarde gewaardeerd. Dat betekent dat een 
eerste boeking plaatsvindt op 31 december 
20x6 om de waardestijging van € 50.000 te 
verwerken. Omdat kasstroomhedgeaccounting 
wordt toegepast, wordt de waardestijging niet in 
de winst-en-verliesrekening verwerkt, maar in het 
eigen vermogen. Het gevolg hiervan is dat het 
uiteindelijke resultaat op het derivaat (€ 133.333) 
in dezelfde periode wordt verwerkt als de omzet. 
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Bank Omzet Koers-
resultaat

Derivaat 
(actief)

Eigen 
vermogen

1 december 20x6 Afsluiten 
valutatermijncontract

0 0 0 0 0

31 december 20x6 Waardering derivaat    0 0 0 € 50.000 € 50.000

30 juni 20x7 Waardering derivaat 0 0 0 € 83.333 € 83.333

30 juni 20x7 Levering goederen € 666.667 € 666.667 0 0 0

30 juni 20x7 Afwikkelen derivaat € 133.333 0 0 € -133.333 0

30 juni 20x7 Overboeking eigen 
vermogen

0 € 133.333 0 0 € -133.333

Totaal € 800.000 € 800.000 0 0 0

Conclusie
• Het afdekken van het valutarisico is een goede 

keuze gebleken. Tussen 1 december 20x6 en 
30 juni 20x7 heeft de dollar zich ten opzichte 
van de euro ongunstig ontwikkeld. Zonder 
hedging (scenario 1) had de onderneming 
€ 133.333 minder ontvangen. Het doel van 
onderneming A is echter het afdekken van 
volatiliteit in de koers en niet speculeren op de 
stijging of daling van de koers.

• Onder scenario 2 is te zien dat er wanneer 
er wel hedging, maar geen hedgeaccounting 
wordt toegepast, het resultaat op het derivaat 
als koersresultaat wordt geboekt en niet 
als omzet. Het derivaat wordt op kostprijs 
of lagere marktwaarde gewaardeerd. In dit 
voorbeeld heeft het derivaat een positieve 
waardeontwikkeling, waardoor het derivaat 
op kostprijs gewaardeerd blijft gedurende 
de looptijd. Het resultaat wordt in de winst-
en-verliesrekening geboekt op het einde 
van de looptijd. Wanneer het derivaat een 
negatieve waardeontwikkeling had gehad, 
was deze gedurende de looptijd in de winst-
en-verliesrekening geboekt als koersresultaat 
waardoor er een accountingmismatch zou zijn 
geweest.

• In scenario 3 en 4 is de omzet gefixeerd op 
€ 800.000. In beide scenario’s is er geen 
volatiliteit in de winst-en-verliesrekening.
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Netinvestmenthedge

Voorbeeld 14. Netinvestmenthedge
Entiteit A, een Nederlandse onderneming met de euro (EUR) als functionele valuta heeft een 
dochteronderneming, entiteit B, in het Verenigd Koninkrijk die als functionele valuta de Pond Sterling 
(GBP) heeft. De verslaggevingsdata voor de geconsolideerde jaarrekening zijn 30 juni en 31 december. 
De presentatievaluta van de groep is EUR. Entiteit B wordt in de geconsolideerde jaarrekening van A 
omgerekend tegen euro’s waarbij koersverschillen via het eigen vermogen worden geboekt. Op 1 januari 
20X5 geeft entiteit A een obligatie uit. Hier zijn geen transactiekosten aan verbonden.

Het management van entiteit A heeft ervoor gekozen om de obligatie in GBP uit te geven om de 
investering in entiteit B te hedgen. Het management wil de volatiliteit in de geconsolideerde balans 
verminderen door de obligatie in GBP uit te geven, hierdoor is de uitgifte van de obligatie een net 
investment hedge. Op 1 januari 20X5 is de investering in entiteit B GBP 100.000 en het wordt niet 
verwacht dat de waarde beneden de GBP 100.000 valt, omdat entiteit B al jaren winst maakt. Verder 
wordt verondersteld dat de kritische kenmerken matchen waardoor de hedge effectief is.

De wisselkoersen op de verschillende data tijdens de hedgerelatie zijn als volgt:

Datum 1-1-20x5 30-6-20x5 31-12-20x5

EUR/GBP 0,90 0,80 0,85

De journaalposten zijn als volgt:
1-1-20X5 - start van de hedgerelatie:
Dt. Liquide middelen  € 111.111
Cr. Obligatie   € 111.111

30-6-20X5 - hedgeaccounting:
Omdat de wisselkoers is gedaald, neemt de waarde van de obligatie toe. Doordat de kritische kenmerken 
matchen wordt de verandering in waarde verantwoord onder het eigen vermogen in plaats van de winst- 
en verliesrekening. De journaalpost wordt:
Dr. Valutareserve (eigen vermogen) € 13.889
Cr. Obligatie   € 13.889

De activa en passiva van entiteit B worden eveneens omgerekend tegen deze koers, waarbij het 
koersverschil (voor het effectieve deel) in het eigen vermogen wordt verwerkt.

31 december 20x5 - hedgeaccounting:
Op 30 juni 20x5 heeft entiteit B onverwachts verlies gemaakt waardoor de investering in entiteit B 
verminderd tot GBP 98.500. De waarde van de investering op 30 juni 20x5 is € 98.500/0,8 = € 123.125. 
De waarde van de investering op 31 december 20x5 is € 98.500/0,85 = € 115.882. De verandering 
in waarde door de wisselkoers is dus € 7.243. Doordat de hedge en het hedge-instrument niet 
meer matchen, is er ineffectiviteit ontstaan. Deze ineffectiviteit wordt verantwoord in de winst-en-
verliesrekening. De journaalpost wordt dan als volgt:

Dt. Obligatie   € 7.353
Cr. Valutareserve (eigen vermogen) € 7.243
Cr. Resultaat uit valutaverschillen € 110

Reëlewaardehedge
In Bijlage 3 bij RJ 290 zijn verdere voorbeelden 
opgenomen van de toepassing van hedge-
accounting. Voor een voorbeeld van reëlewaarde-
hedgeaccounting wordt verwezen naar het 

voorbeeld ‘Hedge van een vastrentende lening 
naar variabele rente met een renteswap waarbij 
het derivaat op reële waarde wordt gewaardeerd’ 
(uitwerking van alinea 619 en verder) - 
reëlewaardehedge in Bijlage 3 van RJ 290.
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7b.6 Presentatie en 
toelichting 

i. Presentatie

In Boek 2 Titel 9 BW evenals in de RJ zijn diverse 
algemene bepalingen opgenomen omtrent onder 
meer saldering en presentatie van posten in de 
jaarrekening. Na behandeling van deze algemene 
bepalingen wordt nader ingegaan op enkele 
specifieke bepalingen voor categorieën van 
financiële instrumenten. 

Art. 2:363 BW
1. De samenvoeging, de ontleding en de 

rangschikking van de gegevens in de 
jaarrekening en de toelichting op die gegevens 
zijn gericht op het inzicht dat de jaarrekening 
krachtens artikel 362 lid 1 beoogt te geven 
(…).

2. Het is niet geoorloofd in de jaarrekening activa 
en passiva of baten en lasten tegen elkaar 
te laten wegvallen, indien zij ingevolge deze 
titel in afzonderlijke posten moeten worden 
opgenomen.

3. Een post behoeft niet afzonderlijk te worden 
vermeld, indien deze in het geheel van de 
jaarrekening van te verwaarlozen betekenis is 
voor het wettelijk vereiste inzicht. Krachtens 
deze titel vereiste vermeldingen mogen 
achterwege blijven voor zover zij op zichzelf 
genomen en tezamen met soortgelijke 
vermeldingen voor dit inzicht van te 
verwaarlozen betekenis zouden zijn (…).

4. (…)
5. Zoveel mogelijk wordt bij iedere post van de 

jaarrekening het bedrag van het voorafgaande 
boekjaar vermeld; voor zover nodig, wordt 
dit bedrag ter wille van de vergelijkbaarheid 
herzien en wordt de afwijking ten gevolge van 
de herziening toegelicht.

6. (…)

Een belangrijke bepaling (lid 3) is dat een post 
niet afzonderlijk hoeft te worden vermeld, en dus 
met een andere post kan worden samengevoegd, 
als deze van te verwaarlozen betekenis is 

voor het wettelijk vereiste inzicht. Aanbevolen 
wordt een post afzonderlijk te vermelden als 
deze groter is dan 5% van de balanstelling of 
groter is dan 10% van de rubriek (in dit geval 
‘Vorderingen’) waartoe hij behoort. Als de 
afzonderlijke vermelding van de post daardoor 
kleiner is dan 1% van de balanstelling, kan veelal 
samenvoeging met andere posten plaatsvinden 
(RJ 115.214).

In RJ 290.8 is specifiek voor financiële 
instrumenten het volgende geregeld omtrent 
presentatie:
• De classificatie van financiële instrumenten 

als financiële verplichting en/of 
eigenvermogensinstrumenten en de 
presentatie van daaraan gerelateerde rente, 
dividenden en overige baten en lasten in 
de winst-en-verliesrekening of in het eigen 
vermogen (zie hierna, RJ 290.801);

• De omstandigheden waaronder financiële 
activa en financiële verplichtingen worden 
gesaldeerd (zie hierna, RJ 290.837); en

• De omstandigheden waarin een embedded 
derivaat afzonderlijk van het contract waarin 
het is besloten, moet worden gepresenteerd en 
gewaardeerd (RJ 290.827).

ii. Toelichting over derivaten

De grondslagen voor waardering en 
resultaatbepaling en de voorwaarden van 
financiële instrumenten

Art. 2:384 lid 5 BW 
De grondslagen van de waardering van de activa 
en de passiva en de bepaling van het resultaat 
worden met betrekking tot elk der posten 
uiteengezet. De grondslagen voor de omrekening 
van in vreemde valuta luidende bedragen worden 
uiteengezet; tevens wordt vermeld op welke wijze 
koersverschillen zijn verwerkt.

RJ 290.906 
Voor elke categorie van financiële activa, 
financiële verplichtingen en eigen-
vermogensinstrumenten, zowel in de balans 
opgenomen als niet in de balans opgenomen, 
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dient de rechtspersoon het volgende in de 
toelichting op te nemen:
a. informatie over de omvang en de aard van de 

financiële instrumenten, inclusief belangrijke 
contractuele bepalingen die invloed kunnen 
hebben op zowel bedrag en tijdstip als mate 
van zekerheid van de toekomstige kasstromen 
(voor derivaten die tegen actuele waarde 
worden gewaardeerd, is deze bepaling in 
overeenstemming met artikel 2:381a onder c 
BW); en

b. de grondslagen voor waardering en 
resultaatbepaling, inclusief de criteria 
voor opname van financiële instrumenten 

in de balans en de toegepaste 
waarderingsmethoden (in overeenstemming 
met artikel 2:384 lid 5 BW).

Het bestaan van alternatieve mogelijkheden 
voor de verwerking van financiële instrumenten, 
bijvoorbeeld die voor niet-beursgenoteerde 
eigenvermogensinstrumenten, maakt het 
bijzonder belangrijk dat rechtspersonen 
hun grondslagen voor waardering en 
resultaatbepaling vermelden. Andere belangrijke 
toelichtingseisen (niet uitputtend), al dan niet als 
stellige uitspraak opgenomen:

RJ

290.906 en 907 informatie over de omvang en de aard van de financiële instrumenten, inclusief 
belangrijke contractuele bepalingen die invloed kunnen hebben op zowel bedrag en 
tijdstip als mate van zekerheid van de toekomstige kasstromen (voor derivaten die 
tegen actuele waarde worden gewaardeerd, is deze bepaling in overeenstemming met 
artikel 2:381a onder c BW)

290.908 Indien financiële instrumenten die worden gehouden dan wel zijn uitgegeven door de 
rechtspersoon in aanzienlijke mate blootstaan aan bepaalde risico’s (zoals prijsrisico of 
valutarisico), kan het noodzakelijk zijn de contractuele bepalingen in voldoende mate 
van detail weer te geven, zoals kritische kenmerken, resterende looptijd, aanwezige 
aflossingsopties dan wel conversie opties, bedrag en tijdstip van aflossingen hoofdsom, 
het overeengekomen percentage of bedrag aan rente en datum van betaling, verkregen 
of gestelde zekerheden, de betrokken valuta en elke andere voorwaarde of bepaling die 
inzicht geeft in de betrokken financiële risico’s van het financieel instrument.

290.911 Grondslagen voor waardering en resultaatbepaling vermelden zodat duidelijk is welke 
keuzes zijn gemaakt voor verschillende subcategorieën en significante transacties. Dit 
betreft vermelding van:
• de toegepaste criteria bij de bepaling wanneer een financieel actief of een financiële 

verplichting in de balans wordt opgenomen en wanneer verwerking in de balans 
wordt beëindigd;

• de toegepaste waarderingsgrondslag voor financiële activa en financiële 
verplichtingen bij zowel de eerste verwerking in de balans als de daaropvolgende 
waardering; en

• de wijze waarop baten en lasten uit financiële activa en financiële verplichtingen 
worden bepaald en verwerkt.

290.912, stellige 
uitspraak

Nadere invulling over de toelichting volgens art. 2:384 lid 5 BW:
• methoden en belangrijke veronderstellingen bij het schatten van de reële waarde van 

financiële instrumenten tegen reële waarde;
• wijze waarop baten en lasten voortvloeiend uit veranderingen in de reële waarde van 

die financiële activa (anders dan voor handelsdoeleinden) worden verwerkt;
• voor elke in alinea 504 omschreven categorieën van financiële activa worden 

verantwoord op transactiedatum of afwikkeldatum.
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RJ

290.913, stellige 
uitspraak

Betreft toelichtingsvereiste hedgeaccounting.

290.914 Additionele toelichtingsvereisten aangaande specifieke transactie, bijvoorbeeld 
securitisaties, synthetische aankopen, transacties met niet-marktconforme rente, en 
‘puttable’ instrumenten geclassificeerd als eigen vermogen of vreemd vermogen.

290.915 Methode voor toepassen van waarderingsgrondslag, bijvoorbeeld voor op 
geamortiseerde kostprijs gewaardeerde instrumenten hoe de volgende posten worden 
verwerkt:
• kosten van acquisitie of uitgifte;
• agio’s en disagio’s op monetaire financiële activa en financiële verplichtingen;
• veranderingen in de geschatte omvang van bepaalbare toekomstige kasstromen 

verbonden aan een monetair financieel instrument, zoals een obligatie geïndexeerd 
aan een prijs van een goederencontract;

• veranderingen in omstandigheden die een belangrijke onzekerheid tot gevolg 
hebben over de tijdige ontvangst van alle overeengekomen bedragen uit hoofde van 
monetaire financiële activa;

• daling van de reële waarde van financiële activa beneden de boekwaarde; en
• geherstructureerde financiële verplichtingen.

290.916, stellige 
uitspraak

Voor financiële instrumenten tegen reële waarde aangeven of boekwaarden zijn afgeleid 
van: 
• genoteerde marktprijzen;
• onafhankelijke taxaties;
• nettocontantewaardeberekeningen; of
• een andere geschikte methode is gehanteerd. 

Tevens belangrijke veronderstellingen toelichten. 

290.917 De rechtspersoon vermeldt in de toelichting op welke basis gerealiseerde en 
ongerealiseerde baten en lasten, rente en andere resultaatposten die samenhangen met 
financiële activa en financiële verplichtingen inclusief afdekkingstransacties, in de winst-
en-verliesrekening worden verwerkt.

RJ 290.918 
Voor elke categorie financiële activa en financiële 
verplichtingen, zowel in de balans opgenomen 
als niet in de balans opgenomen, dient de 
rechtspersoon informatie te geven over de mate 
waarin hij blootstaat aan rente-, kasstroom- en 
liquiditeitsrisico, door middel van informatie die 
ten minste omvat:
a. de contractuele renteherzienings- of 

aflossingsdata, voor zover laatstgenoemde 
eerder liggen; en

b. de effectieve rentevoeten, voor zover van 
toepassing.

Bij de informatie inzake rente-, kasstroom- en 
liquiditeitsrisico dienen ook de effecten van 
hedge-instrumenten te worden betrokken. Hierbij 
wordt aanbevolen om deze risico-informatie te 
verstrekken zowel inclusief als exclusief het effect 
van de hedge-instrumenten, met uitsplitsing naar 
de relevante en gehele looptijden.
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Hedgeaccounting
De toelichting omtrent hedgeaccounting wordt 
bepaald door RJ 290.913:

RJ

Lid a Een beschrijving van doelstellingen en beleid van de rechtspersoon inzake het beheer 
van financiële risico’s, met inbegrip van het beleid inzake hedging van elke belangrijke 
soort verwachte transacties.

Lid b In geval van hedging van risico’s in verband met toekomstige verkopen, de aard van 
de te hedgen risico’s, ongeveer hoeveel maanden of jaren aan verwachte toekomstige 
verkopen zijn afgedekt en bij benadering het percentage van de omzet in die 
toekomstige maanden of jaren.

Lid c Indien een bate of last op derivaten en niet-derivaten die als hedge-instrument zijn 
aangewezen in een kasstroomhedge (direct in het eigen vermogen is verwerkt), 
informatie over:
• het bedrag dat in de lopende periode aldus in het eigen vermogen is verwerkt;
• het bedrag dat uit het eigen vermogen is verwijderd en in de winst-en-verliesrekening 

over de periode is opgenomen;
• het bedrag dat in de lopende periode uit het eigen vermogen is verwijderd en 

meegerekend bij de eerste bepaling van de verkrijgingsprijs of andere boekwaarde 
van het actief of de verplichting in een afgedekte verwachte transactie.

Lid d Indien hedgeaccounting wordt toegepast, wordt omtrent een buitenlandse eenheid per 
hedgestrategie het volgende afzonderlijk vermeld:
• een beschrijving van de hedgestrategie;
• een beschrijving van de financiële instrumenten die als hedge-instrument zijn 

aangewezen voor de hedgetransactie en de reële waarde daarvan per balansdatum;
• de aard van de af te dekken risico’s;
• voor hedging van verwachte transacties, in welke perioden de verwachte transacties 

naar verwachting zullen plaatsvinden, wanneer deze naar verwachting opgenomen 
worden in de resultaatbepaling en een beschrijving van belangrijke verwachte 
transacties waarvoor voordien gebruik werd gemaakt van hedgeaccounting, maar die 
naar verwachting niet meer zullen plaatsvinden.

Lid e Indien een hedgerelatie tot een significant liquiditeitsrisico leidt, zoals bijvoorbeeld 
wanneer er onderpand verplichtingen zijn op derivaten die vanwege een effectieve 
hedgerelatie niet op de balans tot uitdrukking komen, dan moeten de aard, omvang, 
omstandigheden waaronder en het moment waarop kasstromen en/of verplichtingen 
zich kunnen voordoen worden toegelicht.

Lid f Indien hedgeaccounting wordt toegepast, moet de cumulatieve reële-
waardeverandering van de hedge-instrumenten worden toegelicht, uitgesplitst 
naar waardeveranderingen met betrekking tot het effectieve deel van de hedge en 
waardeveranderingen met betrekking tot het ineffectieve deel van de hedge. Van het 
ineffectieve deel moet worden aangegeven welk bedrag cumulatief in de winst-en-
verliesrekening is verwerkt.
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iii. Aanvullende bepalingen voor 
presentatie en toelichting van de 
winst-en-verliesrekening

De plaats in de winst-en-verliesrekening waar 
resultaten uit financiële instrumenten verwerkt 
worden, hangt af van het type financieel 
instrument en de wijze waarop dat instrument 
gebruikt wordt. Afhankelijk van de omvang van 
de resultaten op financiële instrumenten worden 
deze - in lijn met de bepalingen uit het Besluit 
modellen jaarrekening - op aparte regels in de 
winst-en-verliesrekening dan wel in de toelichting 
getoond.

In principe worden alle inkomsten en lasten die 
verband houden met financiering verwerkt als 
financiële baten of lasten. Dit geldt ook voor 
resultaten uit derivaten die in een hedgerelatie 
zijn aangewezen als hedge-instrument met 
betrekking tot financiering. 

Voor resultaten op derivaten die zijn aangewezen 
als hedge-instrument in een hedgerelatie geldt 
dat deze in de winst-en-verliesrekening altijd in 
dezelfde regels moeten worden getoond als die 
waarin de resultaten van de afgedekte positie 
worden verantwoord (zie RJ 290.601).

Voor forwardpunten op valuta-instrumenten zijn 
twee methodes van verwerking in de winst-en-
verliesrekening acceptabel. Forwardpunten zijn 
een vergoeding, ontvangen of betaald, voor het 
verschil in rente tussen twee valuta’s. Daarmee 
is het kapitaliseren en vervolgens afschrijven van 
de forwardpunten via rentelasten of opbrengsten 
acceptabel. Maar forwardpunten kunnen ook 
worden gezien als de kosten van het afdekken 
van valutarisico. 

In dit geval worden de forwardpunten verwerkt 
op het moment dat de afgedekte positie in de 
winst-en-verliesrekening wordt verwerkt. Dit 
hangt af van de feiten en omstandigheden van de 
betreffende hedgerelatie.

Voor derivaten die niet in een hedgerelatie 
zijn aangewezen, geldt dat resultaten op deze 

derivaten in principe als overige operationele 
kosten worden getoond. Al is het acceptabel 
om rentederivaten die niet in een hedgerelatie 
zijn ondergebracht, maar die economisch gezien 
wel het doel hebben rentelasten op financiering 
af te dekken, wel in de financieringsresultaten 
te tonen. Voor commodityderivaten geldt dat dit 
nooit acceptabel is.

Winsten en verliezen die verband houden met 
transacties met eigenvermogensinstrumenten 
worden rechtstreeks ten gunste of ten laste van 
het eigen vermogen gebracht.

7b.7 International 
Financial Reporting 
Standards

i. Overzicht

Op het eerste gezicht lijken de bepalingen uit 
RJ 290 veel op IFRS. Toch wijkt RJ 290 wel 
degelijk af van IFRS. Zo kent IFRS separate 
standaarden voor een aantal onderdelen die 
allemaal in RJ 290 behandeld worden, zoals IFRS 
7 ‘Financial Instruments: Disclosures’, IFRS 9 
‘Financial Instruments’ en IFRS 13 ‘Fair Value 
Measurement’. Hieronder zijn enkele belangrijke 
conceptuele verschillen tussen de Nederlandse 
verslaggevingsstandaarden en IFRS opgenomen. 

RJ 290 is veel meer ‘principle based’ opgezet 
dan IFRS. Een aantal zaken is op basis 
van principes geregeld. Dit leidt tot meer 
mogelijkheden om de gevarieerde praktijk van 
het gebruik van financiële instrumenten bij de 
beheersing van financiële risico’s weer te geven. 

De belangrijkste verschillen tussen IFRS en RJ 
worden hieronder in tabelvorm gepresenteerd.
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ii. Classificatie en waardering van 
financiële instrumenten

In tegenstelling tot IFRS is er onder RJ 
290 meer keuzevrijheid ten aanzien van 
waarderingsgrondslagen. Deze ruimte wordt 
gecreëerd door Boek 2 Titel 9 BW en is 
door de RJ niet ingeperkt. De wet geeft de 
mogelijkheid om per type financieel instrument 
te kiezen tussen kostprijs en reële waarde als 
waarderingsgrondslag. Zo kan in tegenstelling 
tot IFRS onder RJ 290 een financieel derivaat 
tegen kostprijs op de balans worden opgenomen. 
Slechts in enkele situaties is er geen keuze 
mogelijk. Een voorbeeld is een financieel 
actief dat tot het einde van de looptijd wordt 
aangehouden: deze financiële activa mogen 
slechts tegen kostprijs worden opgenomen. 
Consistentie in het toepassen van de eenmaal 
gekozen waarderingsgrondslagen voor een 
bepaald type financieel instrument en in de tijd 
is vereist. Indien een waarderingsgrondslag 
wordt veranderd, dan vindt de verwerking 
van die verandering plaats op basis van de 
algemene regels voor een verandering in 
waarderingsgrondslagen.

Er zijn in principe geen verschillen met betrekking 
tot het wel en niet afsplitsen van embedded 

derivaten met IFRS. Wel moet opgemerkt 
worden dat IFRS 9 een uitgebreide hoeveelheid 
voorbeelden geeft, terwijl die in RJ 290 veel 
minder uitgebreid zijn. Dit betekent dat RJ 290 
meer ruimte laat voor een principiële benadering. 
En natuurlijk is het zo dat als een entiteit kostprijs 
als waarderingsgrondslag voor derivaten 
gebruikt, een eventueel afgesplitst derivaat 
tegen kostprijs of lagere marktwaarde wordt 
opgenomen.

Alle financiële activa, anders dan ‘Reële waarde 
met veranderingen in reële waarde direct in OCI’, 
worden gewaardeerd tegen reële waarde, waarbij 
veranderingen in reële waarde direct in de winst-
en-verliesrekening worden verwerkt. Uit deze 
indeling blijkt ook dat het concept van embedded 
derivaten voor financiële activa niet bestaat 
onder IFRS 9. 

iii. Hedgeaccounting

Drie hedgeaccountingmodellen van RJ 290 zijn 
afkomstig uit IFRS: reëlewaardehedgeaccounting, 
kasstroomhedgeaccounting en de hedge van een 
netto-investering in een buitenlandse eenheid. 
De eerste twee genoemde modellen kunnen 
slechts worden gebruikt als ervoor is gekozen 
derivaten tegen reële waarde te verwerken. Voor 

IFRS RJ 290

Transactie-
kosten

Transactiekosten met betrekking tot 
derivaten worden direct in de winst-
en-verliesrekening verwerkt.

In de eerste waardering worden transactiekosten 
van een derivaat verwerkt. In geval van 
vervolgwaardering tegen reële waarde worden 
transactiekosten in de eerste periode van opname 
in de winst-en-verliesrekening verwerkt. In geval 
van kostprijswaardering worden transactiekosten 
via de effectieve rentemethode in de winst-en-
verliesrekening verantwoord.

Hedge-
accounting-
modellen

Er zijn drie hedgeaccountingmodellen: 
kasstroomhedgeaccounting, 
reëlewaardehedgeaccounting, hedge 
van een netto-investering in een 
buitenlandse entiteit.

Er zijn vier hedgeaccountingmodellen, naast de 
drie modellen met gelijke opzet als in IFRS, ook 
kostprijshedgeaccounting voor situaties waar 
derivaten tegen kostprijs worden verwerkt.

Embedded 
derivaten

Embedded derivaten moeten in 
bepaalde gevallen worden afgesplitst. 
Deze regels zijn gebaseerd op enkele 
generieke regels en veel voorbeelden.

Embedded derivaten moeten in bepaalde gevallen 
worden afgesplitst. Er is een beperkt aantal 
voorbeelden beschikbaar.
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de omstandigheid waarin hedgeaccounting 
wordt toegepast, terwijl derivaten tegen kostprijs 
worden verwerkt, heeft RJ 290 een afzonderlijk 
hedgeaccountingmodel geïntroduceerd: 
kostprijshedgeaccounting. Dit model bestaat 
onder IFRS echter uitdrukkelijk niet, omdat het 
onder IFRS niet is toegestaan om derivaten tegen 
kostprijs te waarderen.

In IFRS zijn een paar belangrijke uitgangspunten 
voor hedgeaccounting:
• hedgeaccounting is vrijwillig. Zo kan het 

nog steeds zijn dat een onderneming een 
significant derivaat, met bijbehorende 
reëlewaardeherwaardering, zonder 
hedgeaccounting verwerkt.

• Formele aanwijzing van een derivaat en een 
afgedekte positie in hedgedocumentatie 
is verplicht om hedgeaccounting toe te 
kunnen passen. Dit moet bij aanvang van de 
hedgeaccounting geregeld zijn.

• De drie IFRS-modellen kunnen gebruikt 
worden.

• Alle ineffectiviteit in de hedgerelatie moet 
worden bepaald en direct in de winst-en-
verliesrekening verwerkt.

iv.  IBOR-hervorming

Na de financiële crisis is de vervanging van 
rentebenchmarks, zoals LIBOR en andere 
interbancaire rentes (‘IBOR’s’), een prioriteit 
geworden voor mondiale toezichthouders. De 
IASB is naar aanleiding van de hervormingen 
gestart met een tweefasen project om eventuele 
benodigde aanpassingen in IFRS te bepalen. 
Fase 1 bevat vrijstellingen voor specifieke 
hedgeaccountingvereisten in de periode vóór de 
hervorming, terwijl in fase 2 problemen worden 
behandeld die zich voordoen zodra de bestaande 
benchmarks zijn vervangen. 

Voor fase 1 heeft de IASB  wijzigingen 
aangebracht in IFRS 9, IAS 39 en IFRS 7 die 
tijdelijke vrijstelling bieden voor de toepassing 
van specifieke hedgeaccountingvereisten op 
hedgerelaties die rechtstreeks worden beïnvloed 
door IBOR-hervormingen. De vrijstellingen 

hebben tot gevolg dat IBOR-hervormingen er 
in het algemeen niet toe moeten leiden dat 
hedgeaccounting wordt beëindigd. Al moet elke 
vorm van ineffectiviteit van een hedgerelatie nog 
steeds in de winst-en-verliesrekening worden 
opgenomen onder zowel IAS 39 als IFRS 9 
volgens de normale regels omtrent ineffectiviteit. 
De belangrijkste vrijstellingen als gevolg van de 
wijzigingen hebben betrekking op:

1. Vaststellen van aanwezige risico-
componenten.

2. De ‘hoogstwaarschijnlijk’ eis.
3. Prospectieve beoordelingen (economische 

relatie of naar verwachting ‘zeer effectief’).
4. IAS 39 retrospectieve effectiviteitstoets (regel 

80-125).
5. Recyclen van de kasstroomhedgereserve.

Over het algemeen eindigen de vrijstellingen 
(a) wanneer er geen onzekerheid meer is als 
gevolg van IBOR-hervorming over de timing 
of het bedrag van de op IBOR gebaseerde 
kasstromen van de betreffende positie, of indien 
eerder (b) wanneer de hedgerelatie waarop de 
vrijstelling wordt toegepast, wordt stopgezet. 
Verschil in verwachte datum van overgang, 
verschillende overgangsclausules of verschil in 
toegepaste nieuwe benchmark kan leiden tot 
ineffectiviteit in de hedgerelatie. In aanvulling op 
het bovenstaand principe heeft de IASB voor elke 
van de bovenstaande vrijstellingen gedetailleerde 
regels opgenomen over wanneer deze eindigen.

De wijzigingen die zijn aangebracht in IFRS 9, IAS 
39 en IFRS 7 vereisen toelichtingen van:
• de significante rentebenchmarks waaraan de 

hedgerelaties van de entiteit zijn blootgesteld;
• de omvang van de risicoblootstelling die 

de entiteit beheert en die rechtstreeks 
wordt beïnvloed door de hervorming van de 
rentebenchmark;

• hoe de entiteit het overgangsproces naar 
alternatieve benchmarktarieven beheert;

• een beschrijving van belangrijke schattingen of 
oordelen die de entiteit heeft gemaakt bij het 
toepassen van de vrijstellingen (bijvoorbeeld 
schattingen of oordelen over wanneer de 
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onzekerheid die voortvloeit uit de hervorming 
van de rentebenchmark niet langer aanwezig is 
met betrekking tot de timing en het bedrag van 
de rentebenchmark kasstromen); en

• het nominale bedrag van de hedge-
instrumenten in die hedgerelaties.

De Raad voor de Jaarverslaggeving (RJ) heeft de 
relevante Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
niet aangepast in navolging van fase 1 van de 
IASB. De regels voor hedgeaccounting binnen 
de Richtlijnen hebben een meer principle-based 
karakter vergeleken met de regels binnen IFRS. 
Aangezien er geen rule-based benadering 
is genomen, zijn er ook geen expliciete 
uitzonderingen nodig op deze regels.

De fase 2-wijzigingen die in augustus 2020 
werden gepubliceerd, pakken problemen 
aan die zich voordoen tijdens de hervorming 
van een rentebenchmark, (de daadwerkelijke 
vervanging van een marktrente door een nieuwe 
marktrente als gevolg van de IBOR-hervorming). 
De belangrijkste voordelen die door de fase 
2-wijzigingen worden geboden, zijn als volgt:

• Wijzigingen in contractuele kasstromen. Bij 
het wijzigen van de basis voor het bepalen van 
contractuele kasstromen voor financiële activa 
en passiva (inclusief leaseverplichtingen), 
hebben de vrijstellingen het effect dat 
de wijzigingen die vereist zijn door een 
rentebenchmarkhervorming (dat wil zeggen 
noodzakelijk zijn als een direct gevolg van de 
IBOR-hervorming en economisch gelijkwaardig 
zijn) niet resulteren in een onmiddellijke winst 
of verlies in de resultatenrekening. 

• Hedgeaccounting. Door de vrijstelling van 
hedgeaccounting kunnen de meeste IAS 39- of 
IFRS 9-hedgerelaties die rechtstreeks worden 
beïnvloed door de IBOR-hervorming worden 
voortgezet. Mogelijk moet er echter extra 
ineffectiviteit worden geboekt.

Begin 2021 heeft de RJ heeft ook de wijzigingen 
in IFRS naar aanleiding van fase 2 van de 
IBOR-reform geanalyseerd. De RJ heeft 
tevens geconcludeerd dat de voorschriften 
voor wijzigingen in contractuele kasstromen 
en hedgeaccounting in de Richtlijnen reeds 
een meer principles-based karakter hebben 
vergeleken met de (nieuwe) voorschriften in IFRS. 
De RJ oordeelt dat er derhalve geen noodzaak is 
om aanpassingen in de Richtlijnen te verwerken 
om de mogelijke ongewenste impact van de 
IBOR-reform op de verwerking van wijzigingen 
in contractuele kasstromen respectievelijk op 
hedgerelaties te adresseren. De RJ benadrukt 
wel dat ineffectiviteit ten gevolge van de IBOR-
reform ook onder de Richtlijnen wordt verwerkt 
in overeenstemming met de daarvoor geldende 
voorschriften in RJ 290 ‘Financiële instrumenten’.
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Hoofdstuk 8a 
Immateriële en materiële 
vaste activa
8a.1 Wat zijn vaste activa
8a.2 Immateriële vaste activa
8a.3 Materiële vaste activa
8a.4 Waardeverminderingen van activa
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8a.1 Wat zijn vaste 
activa

i. Classificatie en toelichting

Op de balans worden de activa onderscheiden 
in vaste en vlottende activa, al naar gelang 
zij zijn bestemd om de uitoefening van de 
werkzaamheid van de rechtspersoon al 
dan niet duurzaam te dienen (art. 2:364 lid 
1 BW). Dit betekent dat het onderscheid 
tussen vast en vlottend afhangt van wat de 
rechtspersoon beoogt met de activa. ‘Duurzame 
verbondenheid’ wordt afhankelijk gesteld van de 
bedrijfseconomische betekenis van het actief. 

Het onderscheid wordt ook aangebracht om 
inzicht te verschaffen in de liquiditeitspositie van 
de rechtspersoon (RJ 190.204). 

RJ 190.206
Een actief dient als vlottend te worden 
geclassificeerd indien:
a. de verwachting is dat het actief zal worden 

gerealiseerd, of wordt gehouden voor de 
verkoop of het gebruik binnen de normale 
productiecyclus van de activiteiten van de 
rechtspersoon; of

b. het actief primair wordt gehouden voor 
de verkoop of voor de korte termijn en de 
verwachting is dat realisatie van het actief 
zal plaatsvinden binnen 12 maanden na de 
balansdatum; of

c. sprake is van liquide middelen of van een 
equivalent van liquide middelen dat niet 
beperkt is in zijn aanwendbaarheid. Onder een 
equivalent van liquide middelen wordt in dit 
verband verstaan een zeer courant actief dat 
zonder beperkingen en eenvoudig is om te 
zetten in liquide middelen en waarvoor geen 
belangrijke risico’s voor het optreden van 
waardeveranderingen bestaan.

Vlottende activa omvatten tevens voorraden en 
debiteuren die zijn ontstaan als onderdeel van de 
normale productiecyclus, zelfs als de verwachting 
is dat zij niet binnen 12 maanden na balansdatum 

te gelde worden gemaakt of anderszins worden 
aangewend.

Mocht de functie van het actief geen uitkomst 
bieden bij de classificatie van een actief als vast 
of vlottend dan kunnen looptijden behulpzaam 
zijn. Hierbij is het gebruikelijk de termijn van 
twaalf maanden als maatstaf te hanteren. Zo 
moet het deel van de vorderingen dat onder 
de financiële vaste activa is opgenomen en dat 
binnen twaalf maanden opeisbaar wordt, als 
vlottend actief worden geclassificeerd dan wel 
afzonderlijk worden toegelicht (RJ 190.207). 

Onder de vaste activa worden afzonderlijk 
opgenomen de immateriële, de materiële en 
de financiële vaste activa (art. 2:364 lid 2 BW). 
De eerste twee afzonderlijk te onderscheiden 
vaste activa worden behandeld in paragraaf 
8a.2 en 8a.3. De financiële vaste activa worden 
behandeld in hoofdstuk 6c en hoofdstuk 7. In 
hoofdstuk 8b wordt aandacht geschonken aan 
een specifieke vorm van materiële vaste activa, 
namelijk vastgoedbeleggingen. 

Voor alle vaste activa geldt dat grote 
rechtspersonen die in de toelichting op de 
winst-en-verliesrekening inzicht verschaffen in 
de mate waarin de omzet is verdeeld over de 
bedrijfstakken en/of geografische gebieden 
waarin zij opereren (omzetsegmentatie), wordt 
aanbevolen tevens het totaal van alle activa 
te onderscheiden naar die bedrijfstakken en/
of geografische gebieden (RJ 350.314). Dit kan 
hetzij door vermelding van geldbedragen, hetzij 
door vermelding van percentages. 

ii. Waardering van vaste activa

Waardering van de immateriële en de materiële 
vaste activa gebeurt tegen de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs of de actuele waarde. Het 
Besluit actuele waarde (BAW) is de algemene 
maatregel van bestuur die regels stelt omtrent de 
inhoud, de grenzen en de wijze van toepassing 
van waardering tegen actuele waarden (art. 2:384 
lid 4 BW).
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RJ 115.220 
Indien het verschaffen van het in artikel 2:362 
lid 1 BW bedoelde inzicht dit vereist, dient de 
rechtspersoon bij toepassing van de historische 
prijsgrondslag aanvullende informatie over 
actuele waarde in de toelichting te geven. 
Bovenstaande dient overeenkomstig te worden 
toegepast op de eventueel vereiste vermelding 
in de toelichting van aanvullende informatie over 
historische kosten, indien in de jaarrekening 
actuele waarde als grondslag wordt toegepast. 

In bepaalde gevallen geeft de rechtspersoon 
bij toepassing van waarderingsgrondslag 
‘waardering tegen de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs’ aanvullende informatie over 
de actuele waarde. Evenzo wordt bij waardering 
tegen actuele waarde in de toelichting 
aanvullende informatie gegeven over historische 
kosten als dit van belang is voor het vereiste 
inzicht. Nadere toelichting omtrent waardering 
tegen actuele waarde is opgenomen in hoofdstuk 
3. 

Bij de waardering van de vaste activa wordt 
rekening gehouden met een vermindering van 
hun waarde, wanneer deze naar verwachting 
duurzaam is. In paragraaf 8a.4 wordt ingegaan 
op de wijze waarop een dergelijke waarde-
vermindering wordt vastgesteld en berekend. 
Dit geldt eveneens voor de terugneming van de 
afboeking zodra de waardevermindering heeft 
opgehouden te bestaan. 

In paragraaf 8a.2 en 8a.3 wordt in detail ingegaan 
op verwerking, waardering en toelichting van 
vaste activa (anders dan financiële vaste activa 
en vastgoedbeleggingen).

8a.2 Immateriële vaste 
activa

i. Wat zijn immateriële vaste activa

De verwerking van immateriële vaste activa is 

nader uitgewerkt in RJ 210 ‘Immateriële vaste 
activa’.

Een immaterieel vast actief is een 
identificeerbaar) niet-monetair actief zonder 
fysieke gedaante dat wordt gebruikt voor 
productie, aflevering van goederen of diensten, 
verhuur aan derden of administratieve 
doeleinden (RJ 940). Tevens is een immaterieel 
vast actief  een uit gebeurtenissen in het 
verleden voortgekomen middel, waarover de 
rechtspersoon de beschikkingsmacht heeft 
en waaruit in de toekomst naar verwachting 
economische voordelen naar de rechtspersoon 
zullen vloeien. 

Samenvattend zijn de drie criteria van een 
immaterieel actief:
1. identificeerbaarheid (RJ 210.109 t/m RJ 

210.111);
2. beschikkingsmacht ( RJ 210.112 t/m RJ 

210.115);
3. toekomstige economische voordelen (RJ 

210.116).  

RJ 210.201
Een immaterieel vast actief dient in de balans te 
worden opgenomen, maar uitsluitend wanneer:
a. het waarschijnlijk is dat de toekomstige 

economische voordelen die een actief in zich 
bergt, zullen toekomen aan de rechtspersoon; 
en

b. de kosten van het actief betrouwbaar kunnen 
worden vastgesteld.

De rechtspersoon schat de waarschijnlijkheid 
van de toekomstige economische voordelen in. 
Daarbij maakt de rechtspersoon gebruik van 
redelijke en onderbouwde veronderstellingen, die 
een weergave zijn van de beste inschatting door 
het management van de economische condities 
die gedurende de gebruiksduur van het actief 
zullen bestaan. Bij deze inschattingen wordt een 
relatief hoger gewicht toegekend aan externe 
informatie (RJ 210.202). 

Deze economische voordelen hoeven niet 
te betekenen dat additionele opbrengsten 
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gegenereerd zullen worden. Ook kan er sprake 
zijn van een kostenbesparing die door een 
immaterieel vast actief wordt gerealiseerd. 
Wanneer immateriële vaste activa worden 
verkregen door middel van een overname dan 
zal over het algemeen waarschijnlijk zijn dat 
toekomstige voordelen zullen toekomen aan 
de rechtspersoon. Er moet ook sprake zijn 
van beschikkingsmacht, dat wil zeggen dat de 
rechtspersoon over de economische voordelen 
die verbonden zijn aan het immaterieel vast actief 
kan beschikken en deze af kan schermen van 
anderen (RJ 210.112 e.v.). 

Wanneer een immaterieel actief niet voldoet aan 
de hiervoor vermelde criteria dan worden de 
uitgaven als kosten in de winst-en-verliesrekening 
verantwoord in het boekjaar dat de uitgaven 
worden gedaan of de verplichtingen zijn 
aangegaan (RJ 210.106). Met de verantwoording 
van kosten wordt overigens bedoeld wanneer de 
goederen of diensten door de rechtspersoon zijn 
ontvangen, niet noodzakelijkerwijs wanneer de 
betaling plaatsvindt.  

Rechtspersonen kunnen immateriële vaste 
activa waarderen tegen de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs, of tegen de actuele waarde 
(art. 2:384 lid 1 BW). Meer achtergrond over 
waardering van een actief tegen actuele waarde 
is opgenomen in hoofdstuk 3.4 van dit handboek. 
De waardering tegen de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs komt in paragraaf 8a.2.iii en 
8a.2.iv aan bod. 

ii. Categorieën immateriële vaste 
activa

Art. 2:365 BW
1. Onder de immateriële vaste activa worden 

afzonderlijk opgenomen: 
a. kosten die verband houden met de 

oprichting en met de uitgifte van aandelen;
b. kosten van ontwikkeling;
c. kosten van verwerving ter zake van 

concessies, vergunningen en rechten van 
intellectuele eigendom;

d. kosten van goodwill die van derden is 

verkregen;
e. vooruitbetalingen op immateriële vaste 

activa.
2. Voor zover de rechtspersoon de kosten, 

vermeld in de onderdelen a en b van lid 1, 
activeert, moet hij deze toelichten en moet hij 
ter hoogte daarvan een reserve aanhouden.

De wet schrijft voor welke posten afzonderlijk 
onder de immateriële vaste activa worden 
opgenomen (art. 2:365 lid 1 BW). De volgorde 
van de posten is dwingend voorgeschreven. 
De aanduiding van de posten mag korter zijn 
dan de omschrijving in de wet, mits dat geen 
onduidelijkheid met zich meebrengt. Posten 
zonder bedrag worden weggelaten, tenzij een 
bedrag voor het voorafgaande jaar moet worden 
vermeld (art. 4 BMJ).

De wet biedt volgens het Besluit modellen 
jaarrekening echter ook ruimte om onder 
immateriële vaste activa een nieuwe categorie te 
creëren, bijvoorbeeld voor software. 

De kosten verbonden aan de oprichting 
en uitgifte van aandelen (waar de wet de 
mogelijkheid biedt om deze te activeren), voldoen 
echter niet aan de criteria voor een actief zoals 
opgenomen in de Richtlijnen. Het niet activeren 
van deze kosten wordt daarom aanbevolen (RJ 
210.103). Bij deze aanbevolen verwerking worden 
de kosten, onder aftrek van een eventueel 
belastingeffect in mindering op het agio, of, als 
er geen of onvoldoende agio is, ten laste van de 
overige reserves gebracht (RJ 240.219). Dit is 
toegelicht in paragraaf 8a.2.vi.

De wet en de RJ onderscheiden 
onderzoekskosten en ontwikkelingskosten. 
Dit is van belang omdat ontwikkelingskosten 
onder voorwaarden wel geactiveerd mogen 
worden en onderzoekskosten niet. De verschillen 
hiertussen en voorwaarden voor activering van 
ontwikkelingskosten is nader uiteengezet in 
paragrafen 8a.2.iii en 8a.2.vi.

Voorbeelden van zaken die onder immateriële 
vaste activa geclassificeerd kunnen worden, 
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zijn: computersoftware, octrooien, copyrights, 
speelfilms, klantenbestanden, klantenbinding en 
marketingrechten (RJ 210.105). 

Voor specifieke immateriële vaste activa worden 
binnen IFRS de volgende subcategorieën 
onderscheiden: aan marketing gerelateerde, 
klantgerelateerde, aan artistieke uitingen 
gerelateerde, op contracten gebaseerde en op 
technologie gebaseerde immateriële vaste activa. 
Van belang is of zulke immateriële vaste activa 
onder het Nederlandse verslaggevingsstelsel 
onder de categorie ‘kosten van verwerving van 
toepassing op concessies en vergunningen en 
rechten van intellectuele eigendom’ vallen of 
onder de categorie ‘kosten van ontwikkeling’, 
omdat voor de ene categorie (categorie ‘kosten 
van ontwikkeling’) wel een wettelijke reserve 
gevormd wordt en voor de andere categorie 
(categorie ‘kosten van verwerving van toepassing 
op concessies en vergunningen en rechten van 
intellectuele eigendom’) niet. 

In paragraaf 8a.2.vi nader ingegaan op een aantal 
specifieke immateriële vaste activa, waaronder 
kosten voor een website, software en kosten 
verbonden aan de oprichting en uitgifte van 
aandelen. 

iii. Waardering bij eerste verwerking

Waardering van immateriële vaste activa bij 
eerste verwerking - algemeen 

RJ 210.203
Een immaterieel actief dat in aanmerking 
komt voor verwerking als actief dient bij de 
eerste verwerking te worden gewaardeerd 
tegen kostprijs zijnde de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs.

Voor kleine rechtspersonen geldt dat zij (op basis 
van RJk B1.105, 120 en 121) zijn vrijgesteld van 
de verplichting tot activering van immateriële 
vaste activa voortkomend uit ontwikkeling, 
tenzij ontwikkeling een kernactiviteit vormt van 
de rechtspersoon. Ook hoeven de totaal ten 
laste van het boekjaar gebrachte kosten van 

onderzoek en ontwikkeling niet afzonderlijk te 
worden toegelicht. 

De verwerking van de immateriële vaste activa is 
afhankelijk van de wijze van verkrijging waarin de 
volgende twee categorieën te onderscheiden zijn:
• (van derden) aangekochte immateriële vaste 

activa; of
• zelf ontwikkelde immateriële vaste activa. 

Hierna wordt ingegaan op de verwerking en 
waardering van een immaterieel vast actief voor 
beide wijzen van verkrijging. 

(Van derden) aangekochte immateriële vaste 
activa
Aangekochte immateriële vaste activa kunnen op 
de volgende manieren ontstaan:

• Afzonderlijke verkrijging  
In geval van afzonderlijke verkrijging bestaat 
de verkrijgings- of vervaardigingsprijs uit de 
aankoopprijs inclusief alle direct toe te rekenen 
uitgaven om het actief voor gebruik geschikt te 
maken (RJ 210.204). 

• Verkrijging als onderdeel van een fusie of 
overname  
Wanneer de verkrijging plaatsvindt als 
onderdeel van een fusie of overname (zie ook 
RJ 216) vindt waardering plaats tegen de reële 
waarde op het moment van de overname 
(RJ 210.207). Nagegaan wordt in hoeverre 
de reële waarde van het actief voldoende 
betrouwbaar bepaald kan worden. Wanneer 
een actieve markt beschikbaar is, dan is de 
geschikte marktprijs de gangbare biedprijs 
(mits beschikbaar). Anders kan de prijs van 
de meest recente gelijksoortige transactie 
als basis dienen (RJ 210.208). Wanneer er 
geen actieve markt voor het actief bestaat, 
wordt de kostprijs gesteld op het bedrag dat 
de rechtspersoon op de verkrijgingsdatum 
betaald zou hebben in een transactie tussen 
onafhankelijke partijen (RJ 210.209). Ook 
kunnen waarderingstechnieken gebruikt 
worden voor de initiële vaststelling van de 
waarde van een immaterieel actief. Dergelijke 
technieken kunnen gebaseerd zijn op 
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verhoudingsgetallen van recente vergelijkbare 
transacties en discontering van geschatte 
toekomstige kasstromen die door het actief 
worden gegenereerd (RJ 210.210).  
Wanneer de verkrijgingsprijs niet betrouwbaar 
kan worden vastgesteld, wordt het immaterieel 
actief niet verantwoord als een afzonderlijk 
immaterieel actief maar wordt het geacht te zijn 
begrepen in de goodwill (RJ 210.211). 

• Verkrijging via overheidssubsidies  
In sommige gevallen kan een immaterieel 
vast actief gratis, of tegen een lage 
vergoeding, worden verkregen met behulp 
van een overheidssubsidie, bijvoorbeeld 
voor landingsrechten of uitzendlicenties 
(RJ 210.213). Voor de verwerking van het 
immaterieel actief en de overheidssubsidie 
wordt verwezen naar hoofdstuk 12.9 inzake 
overheidssubsidies. 

• Ruil van activa  
Is het immateriële actief verkregen door 
middel van ruil van activa, dan wordt de 
kostprijs ervan gesteld op de reële waarde 
van het opgeofferde actief aangepast met een 
eventuele aanvullende betaling of ontvangst 
(RJ 210.214). 

Zelf ontwikkelde immateriële vaste activa

RJ 210.229
Intern ontwikkelde merken, logo’s, 
uitgaverechten, klantenbestanden en 
gelijksoortige items dienen niet te worden 
geactiveerd.

De reden hiervoor is dat deze niet kunnen 
worden onderscheiden van kosten ter 
ontwikkeling van de rechtspersoon als zodanig 
(RJ 210.229). Evenmin mag intern gegenereerde 
goodwill worden geactiveerd (RJ 210.216). Dat 
betekent dat alleen goodwill in de balans wordt 
opgenomen voortkomend uit transacties met 
derden (art. 2:365 lid 1 sub d BW). 

Om te bepalen of een intern vervaardigd 
immaterieel vast actief mag worden geactiveerd, 
en dus voldoet aan de criteria voor activering, 
wordt de vervaardiging van een actief 

onderverdeeld in een onderzoeksfase en een 
ontwikkelingsfase (RJ 210.219).

Onderzoeksfase
Uitgaven voor onderzoek mogen niet geactiveerd 
worden en worden in de winst-en-verliesrekening 
verantwoord (RJ 210.221). 

Ontwikkelingsfase
Immateriële vaste activa voortkomend uit 
ontwikkeling worden geactiveerd zodra aan de 
voorwaarden is voldaan die in paragraaf 8a.2.vi 
nader zijn toegelicht. 

RJ 210.232
De vervaardigingsprijs van een intern vervaardigd 
actief omvat alle uitgaven die direct kunnen 
worden toegerekend, of op een redelijke en 
consistente basis kunnen worden toegerekend, 
om het actief te creëren, te produceren en 
geschikt te maken voor het voorgenomen 
gebruik. De vervaardigingsprijs omvat:
• uitgaven voor verbruikte materialen en 

diensten bij het vervaardigen van het actief;
• de loon-, salaris- en andere personeelskosten 

die direct zijn toe te rekenen aan het 
vervaardigen van het actief;

• alle overige kosten die direct zijn toe te 
rekenen aan het vervaardigen van het actief, 
zoals honoraria om een wettelijk recht te 
registreren, de afschrijving van patenten en 
licenties die zijn aangewend om het actief te 
vervaardigen;

• overheadkosten die noodzakelijk zijn om 
het actief te vervaardigen en die op een 
redelijke en consistente basis kunnen worden 
toegerekend aan het actief (bijvoorbeeld een 
deel van de afschrijvingen van onroerend 
goed, machines en inventaris, alsmede 
verzekeringspremies en rente). 

Zie voor activering van rente ook paragraaf 
8a.3.x.

De volgende uitgaven mogen in elk geval niet 
geactiveerd worden (RJ 210.221, RJ 210.233 en 
RJ 210.235):
• uitgaven van onderzoek;
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• verkoop- en administratiekosten en andere 
algemene overheadkosten, tenzij deze uitgaven 
rechtstreeks kunnen worden toegerekend aan 
het voor gebruik gereed maken van het actief; 

• inefficiency en aanloopverliezen die zich 
voordoen voordat een actief de beoogde 
exploitatie heeft bereikt;

• uitgaven voor training van het bedienend 
personeel;

• opstartkosten, tenzij deze uitgaven zijn 
begrepen in de kostprijs van onroerend 
goed, machines of inventaris. Opstartkosten 
kunnen bestaan uit uitgaven voor het openen 
van een nieuwe productiefaciliteit of zaak 
alsmede uitgaven voor het beginnen van 
nieuwe activiteiten of het lanceren van nieuwe 
producten of processen; 

• uitgaven voor trainingsactiviteiten;
• uitgaven voor reclame en promotie (waaronder 

postordercatalogi, folders en reisgidsen);
• uitgaven voor verhuizen of reorganisatie van 

een gehele of gedeeltelijke onderneming.

RJ 210.237
Uitgaven ten behoeve van een immaterieel vast 
actief, die door de rechtspersoon in voorgaande 
jaarrekeningen of tussentijdse berichten zijn 
verantwoord als kosten, dienen niet op een later 
moment als onderdeel van de kostprijs van een 
immaterieel vast actief te worden verantwoord.

Tot slot is van belang te vermelden dat uitgaven 
voor een immaterieel vast actief verantwoord als 
kosten in voorgaande verslagperiodes, niet op 
een later moment alsnog als onderdeel van de 
kostprijs van een immaterieel vast actief kunnen 
worden verantwoord (RJ 210.237). 

iv. Uitgaven en waardering na eerste 
verwerking

Uitgaven na eerste verwerking van een 
van derden aangekocht of zelf vervaardigd 
immaterieel vast actief worden als kosten 
verantwoord, tenzij (RJ 210.303): 
• het waarschijnlijk is dat de uitgaven zullen 

leiden tot een toename van de verwachte 
toekomstige economische voordelen; en

• de vaststelling van de uitgaven en de 
toerekening aan het actief op betrouwbare 
wijze kunnen geschieden.

Als aan bovenstaande criteria wordt voldaan, 
worden de uitgaven geactiveerd (aan de 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs toegevoegd). 
Derhalve worden uitgaven die noodzakelijk zijn 
om het prestatieniveau van het immateriële actief 
in stand te houden, als kosten verantwoord (RJ 
210.304). 

Ook is het mogelijk immateriële vaste activa na 

Voorbeeld 1. Activeren van een immaterieel vast actief
Hieronder volgt een aantal voorbeelden ter verduidelijking van de vraag of het immaterieel vast actief mag 
worden geactiveerd:

1. Een tijdschrifttitel die is overgenomen van een concurrent.  
Antwoord: Activeren. Betreft aangekochte immateriële vaste activa. 

2. De kosten van een reclamecampagne voor de promotie van het bedrijfsimago.  
Antwoord: Niet activeren, verantwoorden als kosten. Betreft uitgaven voor reclame (zie RJ 210.235). 

3. Het salaris van de werknemers die betrokken zijn geweest bij de ontwikkeling van een tijdschrifttitel.  
Antwoord: Niet activeren, verantwoorden als kosten. Betreft intern ontwikkeld merk (RJ 210.229). 

4. De vergoeding betaald aan consultants voor het ontwerp van een bedrijfslogo.  
Antwoord: Niet activeren, verantwoorden als kosten. Betreft intern ontwikkeld logo (RJ 210.229). 

5. Vergoeding betaald aan consultants voor het uitvoeren van een marktonderzoek voor een te lanceren 
product.  
Antwoord: Niet activeren, verantwoorden als kosten. Betreft uitgaven voor de onderzoeksfase (RJ 
210.221). 

6. Uitgavenrechten van de rechtspersoon die is overgenomen (waarvan de verkrijgingsprijs betrouwbaar 
kan worden vastgesteld).  
Antwoord: Activeren. Betreft aangekochte immateriële vaste activa d.m.v. een overname (RJ 210.207).
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eerste verwerking te waarderen tegen actuele 
waarde. Dit geldt echter niet voor goodwill en 
voor vooruitbetalingen op immateriële vaste 
activa. Voor verdere toelichting en voorwaarden, 
zie hoofdstuk 3.4.i van dit handboek.

v. Afschrijvingen

Afschrijvingstermijn
Op immateriële vaste activa met beperkte 
gebruiksduur wordt jaarlijks afgeschreven 
volgens een stelsel dat op de verwachte 
toekomstige gebruiksduur is afgestemd, dat wil 
zeggen: stelselmatig, dus onafhankelijk van het 
resultaat (art. 2:386 lid 4 BW). In RJ 210.401 
wordt dat omschreven als ‘op basis van de 
geschatte economische levensduur’. 

RJ 210.401 
Afschrijvingen van immateriële vaste activa 
dienen stelselmatig te geschieden op basis van 
de geschatte economische levensduur. Er bestaat 
een weerlegbaar vermoeden dat de economische 
levensduur van een immaterieel vast actief 
maximaal twintig jaar bedraagt, gerekend 
vanaf het moment dat het actief gereed is voor 
ingebruikname. Afschrijving dient te beginnen 
op het moment dat het actief gereed is voor 
ingebruikname. 

Uit bovenstaande alinea blijkt dat afschrijven van 
immateriële vaste activa verplicht is. In aanvulling 
hierop worden onderstaande zaken op grond van 
de wet als volgt verwerkt (art. 2:386 lid 3 BW):
• De geactiveerde kosten in verband met de 

oprichting en uitgifte van aandelen worden 
afgeschreven in ten hoogste vijf jaren.

• De kosten van ontwikkeling, voor zover 
geactiveerd, worden afgeschreven naar 
gelang de verwachte gebruiksduur, waarbij de 
verwachte gebruiksduur kan afwijken van de 
economische levensduur. 

• De geactiveerde kosten van goodwill worden 
afgeschreven naar gelang de economische 
levensduur (RJ 216.221). Als de levensduur van 
goodwill niet op betrouwbare wijze kan worden 
geschat, worden deze kosten afgeschreven 
in een periode van ten hoogste tien jaar. 

Uitgangspunt is dat alleen in uitzonderlijke 
gevallen die betrouwbare schatting niet mogelijk 
is. In dergelijke gevallen worden in de toelichting 
de redenen voor de afschrijvingsduur van de 
kosten van goodwill vermeld (RJ 216.403.b1). 
Net als bij andere categorieën immateriële vaste 
activa geldt voor goodwill een weerlegbare 
veronderstelling dat de economische levensduur 
maximaal twintig jaar bedraagt (RJ 216.221). 
Als goodwill over een langere termijn wordt 
afgeschreven, wordt de reden vermeld waarom 
de veronderstelling wordt weerlegd dat de 
economische levensduur niet langer dan 20 jaar 
is; daarbij worden de factoren vermeld die een 
significante rol hebben gespeeld bij de bepaling 
van de levensduur (RJ 216.403.b2).

Wanneer de veronderstelling van de 
afschrijvingsduur van maximaal twintig jaar wordt 
weerlegd moet de rechtspersoon (RJ 210.406):
• het immaterieel vast actief afschrijven op basis 

van de beste schatting van de economische 
levensduur;

• ten minste één keer per jaar de realiseerbare 
waarde toetsen om vast te stellen of sprake is 
van bijzondere waardeverminderingen; en

• toelichten waarom de veronderstelling is 
weerlegd en aangeven welke factoren bij de 
bepaling van de economische levensduur een 
rol hebben gespeeld. 

Deze eisen gelden ook in geval goodwill in 
meer dan twintig jaar wordt afgeschreven (RJ 
216.225a). De levensduur van een immaterieel 
vast actief kan nooit oneindig zijn (RJ 210.407 en 
RJ 216.226 voor goodwill). 

De economische levensduur van een 
immaterieel vast actief wordt onder meer 
bepaald door economische factoren (zoals het 
verwachte gebruik, de specifieke levenscyclus, 
de technologische ontwikkelingen, de 
ontwikkelingen in de marktvraag naar met het 
actief vervaardigde producten of diensten, het 
niveau van de onderhoudsuitgaven) en juridische 
factoren (zoals duur van de beschikkingsmacht 
over het actief (bijvoorbeeld lease)) (RJ 210.404). 
Bij bepaling van de economische levensduur 
wordt de kortste van deze perioden genomen.
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RJ 204.408
Wanneer de beschikkingsmacht over de 
toekomstige economische voordelen van een 
immaterieel vast actief verkregen is door middel 
van een juridisch afdwingbaar recht dat voor 
een bepaalde periode is toegekend, dient de 
economische levensduur deze periode niet te 
overtreffen, tenzij:
a. dit recht kan worden verlengd; en
b. de verlenging nagenoeg zeker is.

Afschrijvingsmethode

RJ 210.411 
De gehanteerde afschrijvingsmethode dient 
de afschrijvingen te laten overeenkomen 
met het patroon waarin de door het actief 
gegenereerde economische voordelen toevloeien 
aan de rechtspersoon. Als dit patroon niet op 
betrouwbare wijze kan worden vastgesteld, dient 
de lineaire methode te worden gehanteerd. De 
afschrijvingen dienen te worden verwerkt ten 
laste van het resultaat, tenzij een andere richtlijn 
toestaat of vereist dat deze afschrijvingen worden 
opgenomen in de boekwaarde van een ander 
actief.

Behalve de lineaire methode komen ook de 
degressieve methode en afschrijving afhankelijk 
van de vervaardigde productie-eenheden in 
aanmerking. Maar het is zeer onwaarschijnlijk dat 
het voor een immaterieel vast actief verdedigbaar 
is een afschrijvingsmethode te kiezen 
die resulteert in een cumulatieve afschrijving die 
lager is dan die volgens de lineaire methode (RJ 
210.412). 

Restwaarde
De afschrijvingslasten worden bepaald rekening 
houdend met de restwaarde. De restwaarde van 
een immaterieel actief wordt op nihil gesteld, 
waarbij wel enkele uitzonderingen zijn. 

RJ 210.413
De restwaarde van een immaterieel vast actief 
dient op nihil te worden gesteld, tenzij:
1. er een toezegging is door een derde om 

het actief te kopen aan het einde van de 

economische levensduur; of
2. er een actieve markt is voor het actief en: 

a. de restwaarde kan worden bepaald aan de 
hand van marktgegevens; en

b. het waarschijnlijk is dat er nog een actieve 
markt voor het actief zal zijn aan het einde 
van de economische levensduur.

Indien wordt uitgegaan van een restwaarde 
anders dan nihil, impliceert dit dat de 
rechtspersoon voornemens is het actief vóór 
het einde van de economische levensduur af te 
stoten (RJ 210.414).

Herziening van de economische levensduur en 
afschrijvingsmethode

RJ 210.416
De economische levensduur en de 
afschrijvingsmethode dienen tenminste aan 
het einde van elk boekjaar opnieuw te worden 
beoordeeld. Indien er significante wijzigingen 
zijn in de economische levensduur en/of het 
patroon waarin de economische voordelen 
naar de rechtspersoon toevloeien, dienen 
de afschrijvingstermijn respectievelijk de 
afschrijvingsmethode te worden herzien.

Een wijziging in de economische levensduur, 
afschrijvingsmethode of restwaarde wordt 
verwerkt als schattingswijziging en in de huidige 
en toekomstige perioden in de winst-en-
verliesrekening verwerkt (RJ 145.301). 

Bijzondere waardeverminderingen
Bij de waardering van de immateriële vaste activa 
wordt rekening gehouden met een vermindering 
van hun waarde, indien deze vermindering 
naar verwachting duurzaam is. Een afboeking 
wordt ten laste van de winst-en-verliesrekening 
of (bij waardering op actuele waarde) de 
herwaarderingsreserve gebracht. 

Op basis van RJ 121 bepaalt de rechtspersoon 
de realiseerbare waarde van desbetreffende 
immateriële vaste activa indien er aanwijzingen 
zijn voor een bijzondere waardevermindering. De 
waarden van immateriële vaste activa zullen vaak 
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moeten worden beoordeeld als onderdeel van 
de boekwaarde van de kasstroomgenererende 
eenheid en niet als zelfstandige activa. 
Voor de volgende immateriële vaste activa vindt 
dit echter ook aan het einde van ieder boekjaar 
plaats, ook al zijn er geen aanwijzingen voor een 
bijzondere waardevermindering (RJ 210.419): 
• een immaterieel vast actief dat nog niet in 

gebruik is genomen. Indien een immaterieel 
actief nog niet gereed is voor ingebruikname 
wordt tot het moment van ingebruikname 
jaarlijks de boekwaarde getoetst aan de 
realiseerbare waarde (RJ 210.420); 

• een immaterieel vast actief dat wordt 
afgeschreven over een levensduur van meer 
dan twintig jaar, gerekend vanaf het moment 
van ingebruikname van het actief (RJ 210.421, 
en RJ 216.230, 231 voor goodwill). 

Wanneer een immaterieel vast actief wordt 
gewaardeerd tegen de actuele waarde, wordt 
de realiseerbare waarde gebaseerd op de 
actuele kostprijs dan wel de hoogste van de 
opbrengstwaarde en de bedrijfswaarde. De 
realiseerbare waarde wordt uitsluitend gebaseerd 
op de hoogste van de opbrengstwaarde of 
de bedrijfswaarde, als deze hoger is dan de 
actuele kostprijs. Zie voor nadere toelichting 
over toepassing van actuele waarde hoofdstuk 
3.4 van dit handboek. In paragraaf 8a.4 wordt 
ingegaan op de wijze waarop een eventuele 
waardevermindering wordt vastgesteld en 
verwerkt. De terugneming van de afboeking 
zodra de waardevermindering heeft opgehouden 
te bestaan, wordt eveneens hier behandeld. 
Terugneming van afboekingen van goodwill is 
overigens niet toegestaan (art. 2:387 lid 5 BW). 

Buitengebruikstelling en afstoting 

RJ 210.423
Een immaterieel vast actief dient niet langer op 
de balans te worden opgenomen wanneer er 
geen toekomstige economische voordelen meer 
worden verwacht.

De winsten of verliezen die ontstaan als gevolg 
van de buitengebruikstelling of afstoting van een 

immaterieel vast actief, worden vastgesteld als 
het verschil tussen de netto-opbrengst en de 
boekwaarde van het actief. Het verschil wordt 
verantwoord in de winst-en-verliesrekening (RJ 
210.424). 

vi. Specifieke immateriële vaste 
activa

Kosten verbonden aan de oprichting en aan 
de uitgifte van aandelen
Kosten verbonden aan de oprichting en uitgifte 
van aandelen betreffen aan derden verschuldigde 
bedragen in verband met de oprichting van een 
rechtspersoon en een aandelenuitgifte in de 
periode van de voorfase van een oprichting tot 
en met de oprichting zelf. Veelal zijn dit kosten 
van notarissen, advocaten, belastingadviseurs en 
accountants. Andere kosten, zoals opstartkosten 
van een nieuwe vestiging, zijn geen kosten 
verbonden aan de oprichting.

De kosten van oprichting en uitgifte van aandelen 
voldoen niet aan de criteria voor activering (RJ 
210.103). Daarom wordt aanbevolen deze kosten 
niet te activeren. 

Wanneer toch besloten wordt de kosten van 
oprichting en uitgifte van aandelen te activeren, 
wordt een wettelijke reserve onder het eigen 
vermogen opgenomen ter hoogte van het als 
kosten van oprichting en uitgifte van aandelen 
geactiveerde bedrag (art. 2:365 lid 2 BW en RJ 
210.103). 

Geactiveerde kosten van oprichting en uitgifte 
van aandelen worden in maximaal vijf jaar na het 
ontstaan afgeschreven (art. 2:386 lid 1 en 3 BW). 

Kosten van onderzoek en ontwikkeling
Ter bepaling of kosten van ontwikkeling voldoen 
aan de activeringscriteria moet onderscheid 
gemaakt worden tussen de onderzoeksfase en 
de ontwikkelingsfase (RJ 940): 
• Onderzoek. Vernieuwend en planmatig 

onderzoekswerk met het doel nieuwe 
wetenschappelijke of technische kennis en 
inzichten te ontwikkelen. 
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• Ontwikkeling. Toepassing van kennis verkregen 
door onderzoek of op andere wijze, leidend 
tot een plan of ontwerp voor de productie van 
nieuwe of substantieel verbeterde materialen, 
apparaten, producten, processen, systemen 
of diensten, voorafgaand aan het begin van de 
commerciële productie of het gebruik. 

De uitgaven voor onderzoek, of voor de 
onderzoeksfase van een intern project, worden 
in de winst-en-verliesrekening verantwoord 
(RJ 210.221). De gedachte hierachter is dat 
een rechtspersoon niet kan aantonen dat 
in de onderzoeksfase van een project een 
immaterieel actief is ontstaan dat in de toekomst 
waarschijnlijk economische voordelen zal 
opleveren (RJ 210.222). 

RJ 210.223
Voorbeelden van onderzoeksactiviteiten zijn:
• activiteiten gericht op de verwerving van 

nieuwe kennis;
• het zoeken naar, evalueren en definitief kiezen 

van, en toepassen van onderzoeksresultaten of 
andere kennis;

• het zoeken naar alternatieven voor materialen, 
apparaten, producten, processen, systemen of 
diensten;

• het formuleren, ontwerpen, evalueren en het 
maken van een definitieve keuze uit mogelijke 
alternatieven voor nieuwe of verbeterde 
materialen, apparaten, producten, processen, 
systemen en diensten.

Kosten van ontwikkeling worden geactiveerd, 
indien aan alle onderstaande voorwaarden wordt 
voldaan. Dit moet letterlijk worden genomen: als 
aan vijf van de zes voorwaarden wordt voldaan, 
mogen de kosten niet worden geactiveerd. Als 
naderhand ook aan de zesde voorwaarde wordt 
voldaan, moeten de ontwikkelingskosten vanaf 
dat moment worden geactiveerd (‘moeten’, dus 
de rechtspersoon mag er niet van afzien). Zolang 
dus nog niet is voldaan aan alle voorwaarden, 
worden de kosten in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt. Deze kosten worden niet alsnog 
geactiveerd zodra wel aan alle voorwaarden is 
voldaan.

RJ 210.224
Immateriële vaste activa die voortkomen uit 
ontwikkeling (of uit de ontwikkelingsfase van een 
intern project) dienen te worden geactiveerd, 
maar uitsluitend indien de rechtspersoon alle 
navolgende punten kan aantonen:
a. de technische uitvoerbaarheid om het 

immaterieel vast actief te voltooien, zodat het 
beschikbaar zal zijn voor gebruik of verkoop;

b. zijn intentie om het immaterieel vast actief te 
voltooien en het te gebruiken of te verkopen;

c. zijn vermogen om het immaterieel vast actief 
te gebruiken of te verkopen;

d. hoe het immaterieel vast actief waarschijnlijk 
toekomstige economische voordelen 
zal genereren. Onder andere dient de 
rechtspersoon aan te tonen dat er een markt 
bestaat voor de goederen of diensten die 
met het immaterieel vast actief worden 
voortgebracht dan wel voor het immaterieel 
vast actief zelf of, als het immaterieel vast actief 
binnen de rechtspersoon wordt gebruikt, de 
bruikbaarheid van het immaterieel vast actief;

e. de beschikbaarheid van adequate technische, 
financiële en andere middelen om de 
ontwikkeling te voltooien en het immaterieel 
vast actief te gebruiken of te verkopen; en

f. het vermogen om de uitgaven gedurende de 
ontwikkeling van het immaterieel vast actief 
betrouwbaar vast te stellen.

Voorbeeld 2. Immateriële activa die 
voortkomen uit ontwikkeling (1)
Een laboratorium doet onderzoek naar een 
geneesmiddel ter bestrijding van het Covid-
19-virus. Momenteel zijn fase 1 en 2 van het 
project voorbij en het geneesmiddel schijnt 
zijn beoogde effect te hebben. Echter, het 
management heeft nog geen goedkeuring van 
de gezondheidsinspectie. Mag de rechtspersoon 
in dit geval beginnen met het activeren van 
ontwikkelingskosten? 

Antwoord: Nee, op dit moment is dat nog 
niet toegestaan. Tot het moment van formele 
goedkeuring door de gezondheidsinspectie, 
kan de rechtspersoon nog niet aantonen dat het 
immaterieel actief waarschijnlijk toekomstige 
economische voordelen zal genereren en dat het 
beschikbaar zal zijn voor gebruik of verkoop. 
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Voorbeeld 3. Immateriële activa die 
voortkomen uit ontwikkeling (2)
Een dropfabrikant heeft een nieuwe variant drop 
gemaakt (type B). Droptype B bevat dezelfde 
bestanddelen als droptype A, alleen is type B 
van een groter formaat. Type A is al goedgekeurd 
door de Nederlandse Voedsel- en Warenautoriteit 
(NVWA) en ligt sinds een half jaar in de winkel. 
Type B zit aan het einde van fase 3 (testfase) 
en de fabrikant staat op het punt de productie 
te starten in afwachting van de NVWA. Mag de 
rechtspersoon in dit geval beginnen met het 
activeren van ontwikkelingskosten voor type B? 

Antwoord: Ja, activering is vanaf dit moment 
toegestaan (c.q. verplicht). De reden hiervoor 
is dat voor droptype A al is aangetoond dat 
het aan de criteria van RJ 210.224 voldoet. 
Aangezien type B slechts in formaat verschilt, 
is het zeer onwaarschijnlijk dat de NVWA type 
B zal afkeuren en dat droptype B niet verkocht 
gaat worden en geen toekomstige economische 
voordelen zal genereren. 

Voor kleine rechtspersonen is de activering van 
ontwikkelingskosten wel een keuze. Anders 
dan bij grote en middelgrote rechtspersonen, 
waar de term ‘dienen’ is gebruikt, is bij kleine 
rechtspersonen de term ‘mogen’ gehanteerd, zie 
RJk B1.105. Ontwikkelingskosten mogen worden 
geactiveerd als aan alle voorwaarden (en die zijn 
dezelfde als bij (middel)groot) is voldaan. 

RJk B1.105 
Immateriële vaste activa die voortkomen uit 
ontwikkeling (of uit de ontwikkelingsfase van 
een intern project) mogen worden geactiveerd, 
maar uitsluitend indien de rechtspersoon alle 
navolgende punten kan aantonen: (…)

Kosten van verwerving ter zake van 
concessies, vergunningen en rechten van 
intellectuele eigendom
Deze kosten betreffen:
• aan derden verschuldigde bedragen voor 

zaken als auteursrechten;
• rechten op een handelsnaam;
• octrooien; en 
• merken, inclusief licenties, die in de wet zijn 

geregeld. 

Maar ook contractuele rechten, zoals die 
tot exploitatie van zogenoemde ‘knowhow’, 
software, en uitgavenrechten kunnen hiertoe 
gerekend worden. In de toelichting wordt de 
specifieke aanduiding van het desbetreffende 
eigendom, bijvoorbeeld ‘octrooien’, 
‘auteursrechten’, genoemd. Men kan niet 
volstaan met een algemene aanduiding van 
dergelijke immateriële vaste activa. 

Wanneer deze kosten mogen worden 
geactiveerd, wordt voor deze immateriële vaste 
activa géén wettelijke reserve onder het eigen 
vermogen gevormd.

Goodwill
Voor de verwerking van goodwill in de 
jaarrekening wordt verwezen naar hoofdstuk 6b 
van dit handboek. 

Klantenbestand verkregen bij een overname
Vanaf de overnamedatum verwerkt de 
verkrijgende partij de identificeerbare activa en 
verplichtingen van de overgenomen partij in haar 
balans (RJ 216.202). Voor de verkregen activa 
wordt dus ten eerste vastgesteld in hoeverre 
deze identificeerbaar zijn (RJ 210.109) en 
vervolgens of aan de activeringscriteria wordt 
voldaan (RJ 216.208). 

Vaak komt het voor dat bij een overname 
een klantenbestand wordt verkregen. Over 
het algemeen zijn deze klantencontracten 
identificeerbaar, want dergelijke contracten zijn 
separeerbaar van de goodwill die is ontstaan 
bij de overname. De rechtspersoon kan over de 
economische voordelen van het klantencontract 
beschikken los van de economische voordelen 
die samenhangen met andere verkregen activa 
(RJ 210.110). Hierdoor worden klantcontracten 
veelal afzonderlijk verantwoord als immaterieel 
vast actief. 

Ook onder IFRS zullen dergelijke 
klantencontracten wel als immateriële vaste 
activa (IAS38p16) kwalificeren. De RJ kent 
echter een nauwere, meer juridische uitleg van 
beschikkingsmacht, eveneens een voorwaarde 
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om tot activering van identificeerbare 
klantenrelaties over te kunnen gaan. Dit betekent 
dat wanneer contractverlengingen niet juridisch 
afdwingbaar zijn, de waardering beperkt blijft tot 
de primaire contractduur. RJ 210.113 geeft aan 
dat als een dergelijke afdwingbaarheid in rechte 
ontbreekt het moeilijker is om beschikkingsmacht 
aan te tonen. Verlengingen kunnen dan ook 
lastiger worden meegenomen als onderdeel van 
de waardering van klantcontracten.

Daarnaast geldt nog een andere beperking. 
RJ 210.212 bepaalt dat door het waarderen 
van immateriële vaste activa (dus ook 
klantenbestanden- of contracten ) er negatieve 
goodwill kan ontstaan, behalve als er een actieve 
markt is voor specifieke immateriële vaste activa.

Vooruitbetalingen op immateriële vaste activa
Op de vooruitbetalingen zijn dezelfde regels 
van toepassing zoals die gelden voor de 
posten waarop de vooruitbetalingen betrekking 
hebben (RJ 210.234). Al is het hierdoor niet 
uitgesloten dat een vooruitbetaling voor de 
levering van goederen of diensten voorafgaand 
aan de ontvangst hiervan als actief wordt 
verantwoord (RJ 210.236). Indien bijvoorbeeld 
aanbetalingen zijn gedaan voor te ontvangen 
goederen en diensten, die niet zullen kwalificeren 
als (immaterieel) actief, dan zullen de 
vooruitbetalingen als actief in de balans worden 
aangehouden totdat de goederen en diensten 
zijn ontvangen. Op dat moment komen de kosten 
ten laste van de winst-en-verliesrekening, indien 
de goederen en diensten niet voor activering in 
aanmerking komen.  

Websitekosten
Specifiek voor websitekosten zijn nadere 
voorschriften opgenomen (RJ 210.117). De 
kosten voor een te ontwikkelen website kunnen 
alleen geactiveerd worden als zij voldoen aan:
• De algemene vereisten opgenomen in RJ 

210.201, waarbij de kostprijs van de website 
betrouwbaar kan worden vastgesteld en de 
rechtspersoon kan aantonen hoe de website 
toekomstige economische voordelen gaat 
genereren. Een mogelijke motivatie voor dit 

laatste criteria zou kunnen zijn dat de website 
het mogelijk maakt online bestellingen te 
plaatsen. Wanneer de website slechts is 
ontwikkeld ter promotie van producten of 
diensten, is de rechtspersoon niet in staat 
aan te tonen dat de website in de toekomst 
economische voordelen zal opleveren. Dit heeft 
tot gevolg dat de kosten van de website in de 
winst-en-verliesrekening worden verantwoord; 
en

• Alle criteria voor het activeren van immateriële 
vaste activa die zijn opgenomen in RJ 210.224 
(zie hiervoor paragraaf 8a.2.iii). 

In de bijlage van RJ 210 is een voorbeeld 
uitgewerkt van de activering van uitgaven voor 
de ontwikkeling van een website die is aan te 
merken als een intern gegenereerd immaterieel 
actief. Afhankelijk van het karakter van de 
uitgaven en fase waarin de ontwikkeling van de 
website zich bevindt, wordt geëvalueerd of deze 
wel of niet als onderdeel kunnen gelden van 
de vervaardigingsprijs (en dus kunnen worden 
geactiveerd). Wanneer een rechtspersoon bij 
een intern project geen onderscheid kan maken 
tussen de onderzoek- en ontwikkelfase dan 
worden de uitgaven behandeld alsof zij alleen 
betrekking hebben op de onderzoeksfase en 
kunnen deze dus niet worden geactiveerd.

Emissierechten
In de bijlage bij RJ 274 ‘Overheidssubsidies’ 
wordt nader ingegaan op de verwerking van 
om-niet verkregen en gekochte emissierechten. 
Deze bijlage gaat in op de implementatie in 
de Nederlandse wet- en regelgeving van de 
EU-Richtlijn over emissierechten betreffende 
broeikasgassen (CO2). Als gevolg van deze 
implementatie ontstaat de vraag hoe de 
betreffende rechtspersonen deze emissierechten 
en de hiermee samenhangende verplichtingen 
verwerken in hun jaarrekening.

Op grond van Boek 2 Titel 9 BW en de Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving zijn meerdere varianten 
voor de verwerking van emissierechten denkbaar. 
De RJ heeft voor twee verwerkingswijzen 
gekozen: 
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• Emissierechten waarderen tegen actuele 
waarde op verkrijgingsmoment. Het 
verschil tussen de initiële waardering van 
de rechtstreeks van de overheid verkregen 
emissierechten en de daadwerkelijke kostprijs 
daarvan (veelal nihil), wordt aangemerkt als 
een overheidssubsidie en als vooruitontvangen 
bedrag onder de overlopende passiva 
opgenomen. Deze op de balans gepassiveerde 
overheidssubsidie valt vervolgens systematisch 
vrij ten gunste van het resultaat over de looptijd 
van de rechten, waarbij het is toegestaan deze 
vrijval te salderen met de lasten in verband 
met de uitstoot. Voor de daadwerkelijke 
uitstoot wordt een voorziening opgenomen ten 
laste van het resultaat, of opgenomen in de 
kostprijs van geproduceerde activa, mits van 
toepassing. 

• Emissierechten waarderen tegen verkrijgings-
prijs en een verplichting opnemen voor zover 
de daadwerkelijke uitstoot de toegekende 
emissierechten te boven gaat. De verplichting 
wordt gevormd ten laste van het resultaat - of 
opgenomen in de kostprijs van geproduceerde 
activa, indien van toepassing - naarmate de 
uitstoot gedurende het jaar plaatsvindt. 

In de bijlage bij RJ 274 is een aantal voorbeelden 
opgenomen volgens de twee weergegeven 
modellen.

Software - activering
Voor de verwerking van software in de 
jaarrekening zijn onder meer de volgende vragen 
van belang:
• Is software een actief?;
• Wordt de software gebruikt als verkoopproduct 

of is deze voor intern gebruik?;
• Is de software gekocht bij derden of is deze 

zelf (mede) ontwikkeld?; en
• Op welke waarde is de software, al dan niet 

extern gekocht, te waarderen?

Voor activering komen zowel aangekochte 
software als intern ontwikkelde software in 
aanmerking. 

Voorbeeld 4. Software in the cloud
Een grote adviesorganisatie heeft een contract 
voor ‘in the cloud’-oplossingen voor onder 
andere e-mail en tekstverwerking. Hierbij blijft 
de software op de hardware van de leverancier 
staan en heeft de adviesorganisatie toegang 
tot deze software en infrastructuur via een 
internetverbinding. Is hier sprake van te activeren 
software voor de adviesorganisatie? 

Antwoord: Nee, deze software mag niet worden 
geactiveerd, omdat de adviesorganisatie geen 
beschikkingsmacht heeft over geïdentificeerde 
activa (RJ 210.112; RJ 940); er is geen 
softwarelicentie en ook wordt men geen eigenaar 
van de software of de infrastructuur. Er is 
(slechts) sprake van het verlenen van een dienst 
aan de adviesorganisatie. Bedragen betaald 
aan de leverancier worden als kosten verwerkt, 
waarbij vooruitbetalingen als overlopende activa 
worden verwerkt.  

Software - classificatie en presentatie
Software kan in de jaarrekening worden 
gepresenteerd onder immateriële vaste activa 
of onder materiële vaste activa (RJ 210.107). 
Dit geldt zowel voor aangekochte software als 
voor zelf ontwikkelde software. Presentatie van 
software onder materiële vaste activa, als deel 
van de post waarin de computersystemen zijn 
opgenomen, is aanvaardbaar mits de software 
geen overheersend bestanddeel van het 
geheel uitmaakt en sprake is van een nauwe 
verbondenheid met de hardware. Waardering van 
software volgt in dat geval de waardering van het 
materieel vast actief, dus het kostprijsmodel of 
het actuelewaardemodel. 

RJ 210.107
Sommige immateriële activa kunnen vastliggen 
op een fysieke gegevensdrager zoals een CD 
(software), juridische documenten (licenties of 
patent) of op film. In hoeverre een actief met 
zowel materiële als immateriële kenmerken 
behandeld moet worden als een materieel of 
een immaterieel actief hangt af van de vraag 
welk element het meest bepalend is. Indien 
bijvoorbeeld de besturingssoftware een integraal 
onderdeel is van een machine, is sprake van een 
materieel vast actief.
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In geval van classificatie van de software als een 
immaterieel actief valt aangekochte software 
in principe onder de categorie ‘kosten van 
verwerving van toepassing op concessies, 
vergunningen en rechten van intellectuele 
eigendom’. Zelf ontwikkelde software kan 
hieronder niet gerubriceerd worden vanwege 
het feit dat onder deze categorie uitsluitend 
aan derden betaalde bedragen mogen worden 
geactiveerd. Geactiveerde kosten van zelf 
ontwikkelde software valt onder de categorie 
‘kosten van ontwikkeling’, waardoor een 
wettelijke reserve in het eigen vermogen 
aangehouden wordt (zie voor meer details 
hierover paragraaf 8a.2.vii) . 

Software - waardering
Alle kosten verbonden aan de aanschaf 
respectievelijk de ontwikkeling kunnen worden 
geactiveerd. De afschrijvingen zijn afhankelijk van 
de economische levensduur en de technische 
veroudering, ook van de desbetreffende 
hardware. 

Voor software die verantwoord is onder zowel 
de immateriële als de materiële vaste activa 
geldt dat rekening moet worden gehouden 
met bijzondere waardeverminderingen. Als 
blijkt dat de waarde van software duurzaam 
lager is geworden, bijvoorbeeld als gevolg van 
economische veroudering in verhouding tot 
nieuwe beschikbare software, dan vindt een 
afwaardering plaats ten laste van de winst-
en-verliesrekening. Zie paragraaf 8a.4 voor 
verwerking en berekening van een duurzame 
waardevermindering. 

vii. Wettelijke reserves

In het kader van immateriële vaste activa wordt 
in een tweetal situaties op basis van RJ 240.229 
en art. 2:365 lid 2 BW een wettelijke reserve 
gevormd: 
1. bij activering van kosten die verband houden 

met de oprichting en met de uitgifte van 
aandelen; en 

2. bij activering van kosten van ontwikkeling.

De verplicht te vormen (wettelijke) reserve komt 
hetzij uit de vrije reserves, hetzij ten laste van de 
winstbestemming. 

Vrijval van deze wettelijke reserve gebeurt 
naarmate de geactiveerde kosten worden 
afgeschreven of afgewaardeerd en op dezelfde 
wijze als de vorming ervan heeft plaatsgevonden. 

Wanneer sprake is van een in waarde 
verminderd immaterieel vast actief, waarvoor 
eerder een verplichte wettelijke reserve was 
gevormd, dan valt bij de afboeking van het 
actief (een gedeelte van) deze reserve vrij. De 
afboeking wordt ongedaan gemaakt, zodra 
de waardevermindering heeft opgehouden te 
bestaan. De eventuele verplichte wettelijke 
reserve wordt in dat geval ook weer 
verhoogd, voor zover de boekwaarde van het 
desbetreffende actief boven de kostprijs ligt, en 
rekening houdend met afschrijvingen. 

Wanneer het aan te houden bedrag van de 
wettelijke reserves het totaalbedrag van de 
reserves te boven gaat, wordt het verschil ten 
laste van de overige reserves gebracht (RJ 
240.230). Dit heeft tot gevolg dat de wettelijke 
reserves de hoogte van het aan te houden 
bedrag hebben, en dat de overige reserves een 
negatief bedrag laten zien. In de opgemaakte 
balans zijn mutaties op grond van de wettelijke 
bepalingen verwerkt. De vrijval van de wettelijke 
reserves of de toevoeging aan de wettelijke 
reserves wordt opgenomen in de overige 
reserves. 

Zie voorbeeld 5 ter verduidelijking.
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Voorbeeld 5. Vrijval van de wettelijke reserves of de toevoeging aan de wettelijke reserves

Aan kosten van ontwikkeling wordt uitgegeven:

In het eerste jaar 100

In het tweede jaar 180

In het derde jaar 120

Totaal 400

Na het derde jaar wordt begonnen met afschrijving, aangezien het de verwachting is dat vanaf dat 
moment het actief in gebruik wordt genomen en de geplande opbrengsten gerealiseerd gaan worden. 
De afschrijvingstermijn is vier jaar, gezien de verwachte omzet van het nieuw ontwikkelde product. Ter 
hoogte van de geactiveerde bedragen wordt een wettelijke reserve gevormd.

Jaar 1

Nettowinst (dit is de uitkomst van de winst-en-verliesrekening, dus de winst ter 
beschikking van aandeelhouders, ofwel de winst ter verdeling) 

300

Geactiveerde kosten per 31 december jaar 1 100

De relevante mutaties in het eigen vermogen zijn als volgt:

Wettelijke 
reserve

Overige 
reserve

Resultaat 
boekjaar

Totaal

Stand 1 januari jaar 1 0 0 0 0

Dotatie wettelijke reserve op grond 
van activering ontwikkelingskosten

100 -100 0 0

Resultaat boekjaar 0 0 300 300

Stand 31 december jaar 1 100 -100 300 300

In de opgemaakte balans worden de mutaties op grond van de wettelijke bepalingen aangebracht, ook 
als de jaarrekening wordt opgemaakt vóór winstbestemming. 
Op grond van de beschikbare reserves is per 31 december jaar 1, per saldo 200 beschikbaar voor 
uitkering aan aandeelhouders (ervan uitgaande dat de liquiditeitstest niet tot beperkingen leidt).

Jaar 2

Nettowinst 50

Geactiveerde kosten per 31 december jaar 2 (100 + 180) 280

De relevante mutaties in het eigen vermogen zijn als volgt:

Wettelijke 
reserve

Overige 
reserve

Resultaat 
boekjaar

Totaal

Stand 1 januari jaar 2 100 -100 300 300

Winstbestemming jaar 1 0 300 -300 0

Dotatie wettelijke reserve op grond 
van activering ontwikkelingskosten

180 -180 0 0

Resultaat boekjaar 0 0 50 50

Stand 31 december jaar 2 280 20 50 350

Jaar 3

Nettowinst 20

Geactiveerde kosten per 31 december jaar 3 (280 + 120) 400
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De relevante mutaties in het eigen vermogen zijn als volgt:

Wettelijke 
reserve

Overige 
reserve

Resultaat 
boekjaar

Totaal

Stand 1 januari jaar 3 280 20 50 350

Winstbestemming jaar 2 0 50 -50 0

Dotatie wettelijke reserve op grond 
van activering ontwikkelingskosten

120 -120 0 0

Resultaat boekjaar 0 0 20 20

Stand 31 december jaar 3 400 -50 20 370

Per 31 december jaar 3 zijn er onvoldoende beschikbare vrije reserves, ook als het resultaat over 
het boekjaar wordt meegeteld. De wettelijke reserves worden volledig verantwoord op grond van de 
wettelijke bepalingen. Dit leidt in dit voorbeeld tot negatieve overige reserves.

Jaar 4

Nettowinst (na aftrek 100 afschrijving ontwikkelingskosten) 100

Geactiveerde kosten per 31 december jaar 4 (400 -/- 100 afschrijving) 300

De relevante mutaties in het eigen vermogen zijn als volgt:

Wettelijke 
reserve

Overige 
reserve

Resultaat 
boekjaar

Totaal

Stand 1 januari jaar 4 400 -50 20 370

Winstbestemming jaar 3 20 -20 0

Vrijval wettelijke reserve 
op grond van afschrijving 
ontwikkelingskosten

-100 100 0 0

Resultaat boekjaar 0 0 100 100

Stand 31 december jaar 4 300 70 100 470

In jaar 5 blijkt dat de verkoop van het nieuw ontwikkelde product aanzienlijk achterblijft bij de 
verwachtingen, wat een indicatie is van een bijzondere waardevermindering. Op basis van de uitgevoerde 
toets komt vast te staan dat de waarde niet gerealiseerd zal worden. De geactiveerde kosten van 
ontwikkeling worden in het vijfde jaar tot nihil afgewaardeerd.

Jaar 5

Nettowinst (na afwaardering 300 ontwikkelingskosten) 20

Geactiveerde kosten (volledig afgewaardeerd per 31 december jaar 5) 0

De relevante mutaties in het eigen vermogen zijn als volgt:

Wettelijke 
reserve

Overige 
reserve

Resultaat 
boekjaar

Totaal

Stand 1 januari jaar 5 300 70 100 470

Winstbestemming jaar 4 100 -100 0

Vrijval wettelijke reserve 
op grond van afschrijving 
ontwikkelingskosten

-300 300 0 0

Resultaat boekjaar 0 0 20 20

Stand 31 december jaar 5 0 470 20 490

De uiteindelijk beschikbare winst en reserves voor uitkering zouden niet anders zijn indien de kosten 
van ontwikkeling in het jaar dat deze kosten worden gemaakt, geheel ten laste van het resultaat waren 
verantwoord.



Immateriële en materiële vaste activa PwC   611Immateriële en materiële vaste activa PwC   611

8a

viii. Presentatie en toelichting

Mutatieoverzicht
Van het verloop van elk der posten opgenomen 
onder de immateriële vaste activa gedurende 
het boekjaar moet een sluitend overzicht worden 
gegeven waaruit het volgende blijkt (art. 2:368 lid 
1 BW): 
• boekwaarde begin van het jaar;
• bedrag van verworven/geactiveerde activa;
• boekwaarde van afgestoten activa;
• de herwaarderingen over het boekjaar;
• afschrijvingen, overige waardeverminderingen 

en terugnemingen daarvan;
• boekwaarde einde van het jaar.

Daarnaast worden van alle posten de som 
van de herwaarderingen van de activa 
die per balansdatum aanwezig zijn, de 
cumulatieve afschrijvingen en cumulatieve 
overige waardeverminderingen vermeld. De 
terugnemingen worden hierop gecorrigeerd (art. 
2:368 lid 2 BW). De afboekingen in geval van 
een waardevermindering en de terugnemingen 
hiervan worden afzonderlijk in de winst-en-
verliesrekening of in de toelichting opgenomen 
(art. 2:387 lid 5 BW). 

Toelichting per categorie van immateriële vaste 
activa
Een categorie van immateriële vaste activa, zoals 
bedoeld in RJ 210.501, betreft een groep van 
activa die wat betreft aard en functie voor de 
rechtspersoon overeenkomen (RJ 210.502). 

RJ 210.501
Voor immateriële vaste activa dient de 
rechtspersoon per categorie de volgende 
gegevens in de toelichting op te nemen, waarbij 
een onderscheid dient te worden aangebracht 
naar intern gegenereerde immateriële vaste activa 
en gekochte immateriële vaste activa:
a. de economische levensduur of de 

gehanteerde afschrijvingspercentages;
b. de gehanteerde afschrijvingsmethoden;
c. de historische kostprijs en de cumulatieve 

afschrijvingen (inclusief bijzondere 
waardeverminderingen) aan het begin en het 

einde van het boekjaar;
d. de post in de winst-en-verliesrekening waarin 

de afschrijving van de immateriële vaste activa 
is opgenomen;

e. een aansluiting tussen de boekwaarde aan 
het begin en einde van het boekjaar, waarin 
de volgende mutaties afzonderlijk worden 
getoond: 
1. investeringen, waarbij afzonderlijk dienen te 

worden gepresenteerd intern vervaardigde 
en de bij overname verkregen activa;

2. buitengebruikstellingen en afstotingen;
3. herwaarderingen, indien het actuele-

waardemodel wordt toegepast;
4. bijzondere waardeverminderingen van vaste 

activa;
5. terugnemingen van bijzondere 

waardeverminderingen;
6. afschrijvingen;
7. omrekeningsverschillen;
8. overige mutaties in de boekwaarde.

[…]

Toelichting bij bijzondere omstandigheden
De categorie immateriële vaste activa is vanwege 
zijn aard toch enigszins bijzonder, het heeft 
bijvoorbeeld geen fysieke gedaante. Wellicht dat 
de RJ om die reden bepaalde toelichtingseisen 
heeft opgenomen, indien sprake is van bepaalde 
omstandigheden zoals hieronder beschreven. 

RJ 210.505
Een rechtspersoon dient tevens in de toelichting 
op te nemen:
a. wanneer de afschrijvingstermijn van een 

immaterieel vast actief langer is dan twintig 
jaar, de reden waarom de veronderstelling 
wordt weerlegd dat de economische 
levensduur van een immaterieel vast 
actief niet langer kan zijn dan twintig jaar. 
Bij het vermelden van de reden dient de 
rechtspersoon de factoren te vermelden 
die een significante rol hebben gespeeld 
bij de bepaling van de levensduur van het 
actief. Voor goodwill wordt verwezen naar 
de toelichtingsvereisten zoals opgenomen in 
hoofdstuk 216 alinea 403;

b. een omschrijving, de boekwaarde en de 
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resterende levensduur van ieder individueel 
immaterieel vast actief dat een post van groot 
belang is voor de rechtspersoon;

c. de boekwaarde van immateriële vaste activa 
met beperkte eigendomsrechten en de 
boekwaarden van immateriële vaste activa die 
als zekerheid zijn gesteld voor schulden; en

d. de verplichtingen uit hoofde van de verwerving 
van immateriële vaste activa.

Uitgaven voor onderzoek en ontwikkeling
Met betrekking tot uitgaven voor onderzoek en 
ontwikkeling gelden additionele toelichtingen. 

RJ 210.506
Het totaal van de ten laste van het resultaat 
van het boekjaar gebrachte kosten van 
ontwikkeling, met inbegrip van de afschrijving op 
eerder geactiveerde kosten van onderzoek en 
ontwikkeling, dient uit de jaarrekening te blijken.

Overige informatie en vrijstellingen
Voor iedere post die onderdeel is van de 
immateriële vaste activa en op actuele waarde 
wordt gewaardeerd, moet het totaal van de 
herwaarderingen worden vermeld. Zie hiervoor 
ook hoofdstuk 3 van dit handboek voor de 
aanvullende toelichtingsvereisten als waardering 
tegen actuele waarde plaatsvindt.

Hierbij hoeven geen vergelijkende cijfers te 
worden opgenomen. Middelgrote rechtspersonen 
hoeven het onderscheid tussen intern 
gegenereerde en van derden aangekochte 
immateriële vaste activa niet te vermelden. Voor 
kleine rechtspersonen geldt dat zij, op grond 
van art. 2:396 BW, de volgende informatie 
achterwege mogen laten: 
• uitsplitsing van de individuele immateriële 

vaste activa (er kan worden volstaan met 
vermelding van het totaal);

• opname van een mutatieoverzicht;
• vermelding van de som van de afschrijvingen 

en waardeverminderingen per individuele post.

Aanbevolen wordt om de volgende overige 
informatie in de toelichting op te nemen (RJ 
210.508):

• beschrijving van volledig afgeschreven 
immateriële vaste activa die nog in gebruik zijn;

• korte omschrijving van belangrijke immateriële 
vaste activa die niet in de balans zijn 
opgenomen omdat niet voldaan werd aan de 
activeringscriteria volgens RJ 210, of omdat 
verkrijging of vervaardiging voor het van kracht 
worden van RJ 210 plaatsvond. 

ix. International Financial Reporting 
Standards

Immateriële vaste activa worden onder IFRS met 
name behandeld in IAS 38 ‘Intangible assets’. 
Deze Standaard beschrijft de waarderings- en 
toelichtingsvereisten van immateriële vaste 
activa. Ook een enkele interpretatie gaat over 
immateriële vaste activa. 

Belangrijke verschillen tussen de Nederlandse 
regelgeving en IFRS zijn: 
• De Nederlandse wet staat toe om kosten 

van oprichting en uitgifte van aandelen te 
behandelen als immateriële vaste activa. De 
RJ beveelt aan deze kosten niet te activeren 
en laat deze verder buiten beschouwing. 
IFRS geeft via IAS 32 ‘Financial instruments: 
Presentation’ aan dat deze kosten worden 
verwerkt als aftrekpost van het eigen 
vermogen. Daarmee kent IFRS een verbod tot 
activering van deze kosten. 

• IAS 38 kent niet de beperkingen ten aanzien 
van de afschrijvingstermijn voor bepaalde 
immateriële vaste activa zoals die in de wet 
zijn opgenomen, en ook niet de verplichting 
tot het vormen van een wettelijke reserve. 
Let op: Bij toepassing van combinatie 3 (RJ 
100.107) of combinatie 4 (RJ 100.108) is 
het vormen van een wettelijke reserve voor 
ontwikkelingskosten op grond van art. 2:365 
lid 2 BW onder toepassing van IFRS of IFRS-
grondslagen onverkort van toepassing. 

• Onder IAS 38 is het in unieke gevallen mogelijk 
dat de gebruiksduur van een immaterieel 
actief onbepaald is. Let op: Dit betekent 
niet oneindig. In dit geval vindt er geen 
systematische afschrijving plaats en wordt 
er jaarlijks (en wanneer een indicatie zich 
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voordoet) een test verricht voor bijzondere 
waardeverminderingen conform IAS 36 
‘Impairment of Assets’. Daarnaast wordt voor 
elke rapporteringsperiode vastgesteld of de 
levensduur bepaalbaar is geworden. Mocht de 
gebruiksduur bepaalbaar worden dan spreekt 
men van een verandering in de schatting. De 
verwerking van een schattingswijziging wordt 
behandeld in IAS 8 ‘Accounting Policies, 
Changes in Accounting Estimates and Errors’. 

• IAS 38 ‘Intangible assets’ verplicht vaker tot 
het activeren van identificeerbare immateriële 
activa verkregen bij een overname dan RJ 210 
en 216 doen. Dat heeft mede te maken met het 
feit dat de waardering van immateriële vaste 
activa volgens Nederlandse regelgeving niet 
mag leiden tot negatieve goodwill, behalve 
als er sprake is van een actieve markt (RJ 
210.212). Onder IFRS bestaat deze beperking 
niet. Een overzicht van te activeren immateriële 
vaste activa onder IFRS is te vinden in IFRS 3 
‘Business Combinations’, Illustrative Examples, 
IE 18 – IE 44. 

• RJ 210 hanteert een andere definitie van het 
begrip ‘categorie’ in het kader van de vereiste 
toelichting van de immateriële vaste activa. 
RJ 210 verstaat onder ‘categorie’ namelijk de 
onderverdeling van art. 2:365 lid 1 BW. IFRS 
geeft daarentegen als categorie de volgende 
voorbeelden: merknamen, uitgavenrechten, 
octrooien of licenties. 

8a.3 Materiële vaste 
activa

i. Inleiding en begripsbepaling

De verslaggeving inzake materiële vaste activa 
wordt behandeld in RJ 212. 

RJ 940 (definitie materiële vaste activa):
Activa:
a. die worden aangehouden voor gebruik in 

de productie of levering van goederen of 
diensten, voor verhuur aan anderen of voor 

bestuurlijke doeleinden; en
b. waarvan men verwacht dat ze de uitoefening 

van de werkzaamheid van de rechtspersoon 
duurzaam (gedurende meer dan één periode) 
dienen.

Met betrekking tot vastgoedbeleggingen, een 
specifiek onderdeel van materiële vaste activa, is 
een afzonderlijke Richtlijn beschikbaar, namelijk 
RJ 213. (Zie ook hoofdstuk 8b van dit handboek.) 

Voor de bepaling van hetgeen tot de materiële 
vaste activa wordt gerekend is niet de 
juridische, maar de economische eigendom 
doorslaggevend (zie ook paragraaf 8a.3.ix). Bij 
leaseovereenkomsten is het niet altijd eenvoudig 
te bepalen welke rechtspersoon de economische 
eigendom heeft van een actief. Met betrekking 
tot leaseovereenkomsten is een afzonderlijke 
Richtlijn beschikbaar (RJ 292, zie ook hoofdstuk 
15.3 van dit handboek). Wanneer op basis van 
RJ 292 de conclusie is dat de rechtspersoon het 
economische eigendom van een actief heeft, is 
RJ 212 van toepassing. 

ii. Verwerking in de balans

In RJ 212.201 is gedefinieerd wanneer een 
materieel vast actief in de balans wordt verwerkt: 

RJ 212.201 
De kostprijs van een materieel vast actief dient als 
actief te worden verwerkt indien:
a. het waarschijnlijk is dat de toekomstige 

prestatie-eenheden met betrekking tot het 
actief zullen toekomen aan de rechtspersoon; 
en

b. de kosten van het actief betrouwbaar kunnen 
worden vastgesteld.

Wanneer niet kan worden vastgesteld dat 
gemaakte kosten of uitgaven voldoen aan deze 
criteria worden deze verwerkt in de winst-en-
verliesrekening. Voor alle kosten die worden 
gemaakt ten aanzien van het actief, zowel bij 
aanschaf van het actief als nadat het actief op de 
plaats is en zich in de staat bevindt noodzakelijk 
voor het beoogde gebruik, worden deze 
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twee criteria vanuit RJ 212.201 geëvalueerd. 
Uitgaven kunnen alleen nog worden geactiveerd 
wanneer voldaan wordt aan de algemene 
activeringscriteria, bijvoorbeeld een vergroting 
van de te leveren prestatie-eenheden (uitbreiding 
van de capaciteit), of een langere gebruiksduur 
(RJ 212.206 en 212.305). 

RJ 212.204
De beoordeling of kosten worden verwerkt als 
(onderdeel van) materiële vaste activa vindt 
plaats op het moment dat deze worden gemaakt. 
Deze beoordeling omvat niet alleen de kosten 
van eerste verkrijging en vervaardiging, maar 
ook de kosten die worden gemaakt om aan 
het actief nieuwe bestanddelen toe te voegen, 
bestanddelen te vervangen of om het actief te 
onderhouden.

RJ 212.206
Uitgaven die gemaakt worden na de eerste 
verwerking dienen als (onderdeel van) de kostprijs 
van het materieel vast actief te worden verwerkt 
indien ze voldoen aan de criteria van alinea 201.
[...]

De volgende specifieke situaties worden 
behandeld in afzonderlijke subparagrafen in dit 
hoofdstuk:
• economische eigendom (paragraaf 8a.3.ix);
• kosten van herstel (paragraaf 8a.3.xi);
• kosten van groot onderhoud (paragraaf 8a.3.xii);
• reservecapaciteit en reserveonderdelen 

(paragraaf 8a.3.xiii);
• investeringen om aan regelgeving te voldoen 

(paragraaf 8a.3.xiv);
• ruiltransacties (paragraaf 8a.3.xv);
• ontvangen investeringssubsidies (paragraaf 

8a.3.xvi). 

Voor materiële vaste activa die geregeld worden 
vervangen en waarvan de gezamenlijke waarde 
van ondergeschikte betekenis is, is het op 
grond van art. 2:385 lid 3 BW mogelijk deze 
te verwerken tegen een vaste hoeveelheid 
en waarde in de balans, als de hoeveelheid, 
samenstelling en waarde slechts beperkt muteert 
(RJ 212.203). 

iii. Waarderingsmethodes 

De initiële waardering (bij eerste verwerking) 
van een materieel vast actief vindt plaats tegen 
kostprijs. 

RJ 212.301 
Een materieel vast actief dat in aanmerking komt 
voor verwerking als actief dient bij de eerste 
verwerking te worden gewaardeerd tegen de 
kostprijs.
De kostprijs bestaat uit verschillende kosten.
 
RJ 212.302
De kostprijs van een materieel actief dient te 
bestaan uit de verkrijgings- of vervaardigingsprijs 
en overige kosten om het actief op zijn plaats 
en in de staat te krijgen noodzakelijk voor het 
beoogde gebruik. 

De vervaardigingsprijs omvat de 
aanschaffingskosten van de gebruikte 
grond- en hulpstoffen en de overige kosten, 
die rechtstreeks aan de vervaardiging 
kunnen worden toegerekend (art. 2:388 lid 
2 BW). Bovendien is het toegestaan in de 
vervaardigingsprijs een redelijk deel van de 
indirecte kosten en de rente op schulden over 
het tijdvak dat aan de vervaardiging van het 
actief kan worden toegerekend op te nemen (RJ 
212.302). In paragraaf 8a.3.x wordt specifiek 
ingegaan op het activeren van rente. Daarnaast 
kunnen de kosten die samenhangen met de 
verplichting tot ontmanteling en verwijdering 
van het actief en van het herstel van het terrein 
waar het actief zich bevindt, worden geactiveerd. 
Deze kosten van herstel worden behandeld in 
paragraaf 8a.3.xi. 

RJ 212.303
Voorbeelden van vervaardigings- en overige 
rechtstreeks toerekenbare kosten kunnen zijn:
a. personeelskosten (zoals behandeld in 

hoofdstuk 271 Personeelsbeloningen) 
die rechtstreeks toerekenbaar zijn aan de 
verkrijging of vervaardiging van een materieel 
vast actief;

b. kosten voor het geschikt maken van het 
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terrein;
c. leverings- en afhandelingskosten;
d. installatie- en montagekosten;
e. kosten om te onderzoeken of het actief naar 

behoren functioneert; en
f. honoraria van adviseurs.
[…]

Eventuele, incidentele, netto-opbrengsten 
die worden gerealiseerd voordat het actief in 
gebruik wordt genomen én die noodzakelijk 
zijn om het actief naar de locatie of in de staat 
te brengen voor het beoogde gebruik, worden 
in mindering gebracht op de kostprijs van het 
actief. Dit geldt ook voor de netto-opbrengsten 
uit de verkoop van geproduceerd materiaal, 
zoals geproduceerde monsters in de testfase 
van het actief (RJ 212.303). Dit in tegenstelling 
tot bijvoorbeeld een bouwterrein waarmee 
opbrengsten worden gegenereerd door dit als 
parkeerterrein te gebruiken totdat de bouw 
van start gaat. De opbrengsten en de daaraan 
gerelateerde kosten worden in de winst-en-
verliesrekening verwerkt omdat dergelijke 
incidentele bedrijfsactiviteiten niet noodzakelijk 
zijn om het actief naar de locatie of in de staat te 
brengen voor de beoogde wijze van functioneren 
(RJ 212.306). Samenvattend:

Opbrengsten gegenereerd met actief vóór 
ingebruikname van actief

De bedrijfsactiviteiten 
zijn noodzakelijk om het 
actief naar de locatie of 
in de staat te brengen 
voor het beoogde 
gebruik.

Opbrengsten en de 
daaraan gerelateerde 
kosten verwerken in 
de kostprijs van het 
actief (opbrengsten in 
mindering op het actief, 
kosten toegevoegd aan 
de kostprijs).

De bedrijfsactiviteiten 
zijn niet noodzakelijk om 
het actief naar de locatie 
of in de staat te brengen 
voor het beoogde 
gebruik.

Opbrengsten en de 
daarin gerelateerde 
kosten verwerken 
in de winst-en-
verliesrekening. 

Zoals hiervoor is aangegeven, mag een 
redelijk deel van de indirecte kosten in de 
vervaardigingsprijs van een actief opgenomen 
worden. In hoofdstuk 9.4 van dit handboek 
is dit in een tabel verder uitgewerkt. Hieruit 
blijkt dat een redelijk deel van de algemene 
beheerskosten als onderdeel van de 
vervaardigingsprijs van voorraden geactiveerd 
mogen worden. Voor materiële vaste activa 
is aangegeven dat administratie- en andere 
algemene overheadkosten niet voor activering 
in aanmerking komen (RJ 212.304). Daarnaast 
zijn er nog andere kosten waarbij de RJ specifiek 
aangeeft dat deze niet in de kostprijs van een 
materieel actief verwerkt mogen worden (RJ 
212.304-305).

RJ 212.304
Kosten die niet in de kostprijs van een materieel 
vast actief worden verwerkt zijn:
a. openingskosten van een nieuwe vestiging;
b. kosten om een nieuw product of nieuwe 

dienstverlening te lanceren (met inbegrip van 
advertentie- en promotiekosten);

c. bedrijfskosten op een nieuwe locatie of voor 
een nieuwe afzetmarkt (met inbegrip van 
opleidingskosten voor het personeel); en

d. administratie- en andere algemene 
overheadkosten.

 
RJ 212.305
[...]
De volgende kosten worden bijvoorbeeld niet 
in de boekwaarde van een materieel vast actief 
begrepen:
a. kosten die worden gemaakt voor een materieel 

vast actief dat reeds in staat is om op de 
beoogde wijze te functioneren, maar nog niet 
in gebruik is genomen of dat functioneert 
beneden zijn optimale productiecapaciteit;

b. exploitatieverliezen, waaronder 
aanloopverliezen op de verkoop van nieuwe 
producten die met het actief worden 
vervaardigd; en

c. kosten van verplaatsing of herstructurering van 
(een deel van) de bedrijfsactiviteiten van de 
rechtspersoon.
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De waardering na eerste verwerking vindt 
plaats volgens het kostprijsmodel of het 
actuelewaardemodel. 

RJ 212.401 
Materiële vaste activa dienen na de eerste 
verwerking te worden gewaardeerd volgens:
a. het kostprijsmodel (alinea 402); of
b. het actuelewaardemodel (alinea 403 tot en met 

416).
Eén van beide methodes dient te worden 
toegepast op iedere categorie materiële vaste 
activa. Artikel 2:384 lid 1 BW bepaalt dat als 
grondslag voor waardering in aanmerking komen 
de verkrijgings- of vervaardigingsprijs en de 
actuele waarde.

Dus het is toegestaan om bedrijfsmiddelen 
van een rechtspersoon te waarderen tegen 
historische kostprijs en panden van diezelfde 
rechtspersoon tegen actuele waarde. Echter 
moeten dan wel alle bedrijfsmiddelen op basis 
van historische kostprijs worden gewaardeerd en 
de volledige pandenportefeuille tegen de actuele 
waarde.

Bij toepassing van het kostprijsmodel worden 
materiële vaste activa gewaardeerd tegen 
de kostprijs onder aftrek van cumulatieve 
afschrijvingen en cumulatieve bijzondere 
waardeverminderingen (RJ 212.402). In paragraaf 
8a.3.vi en 8a.3.vii wordt ingegaan op de wijze 
waarop afschrijvingen respectievelijk bijzondere 
waardeverminderingen worden bepaald. Het 
actuelewaardemodel wordt verder behandeld in 
paragraaf 8a.3.v.

RJ 212.402
Indien na de eerste verwerking een materieel 
vast actief wordt gewaardeerd volgens het 
kostprijsmodel, dient het actief gewaardeerd 
te worden tegen de kostprijs, verminderd met 
cumulatieve afschrijvingen en cumulatieve 
bijzondere waardeverminderingsverliezen.

iv. Desinvesteringen (en 
buitengebruikstellingen) 

Desinvestering
Een materieel vast actief wordt niet langer in de 
balans opgenomen als het is vervreemd of teniet 
is gegaan (RJ 212.505). 

RJ 212.505
Een materieel vast actief dient niet langer in de 
balans te worden opgenomen:
a. na vervreemding; of
b. wanneer geen toekomstige prestatie-

eenheden van het gebruik of de vervreemding 
worden verwacht.

Een materieel vast actief wordt als 
gedesinvesteerd beschouwd indien sprake is van 
het tenietgaan van het actief, bijvoorbeeld als 
gevolg van sloop of afbraak.

De bate of last die voortvloeit uit deze 
desinvestering wordt in de winst-en-
verliesrekening verwerkt, tenzij er volgens RJ 292 
sprake is van ‘sale and leaseback’-transacties 
(RJ 212.506). 

Daarnaast, als verkoop van materiële vaste 
activa tot de normale bedrijfsactiviteiten 
wordt gerekend, wordt aanbevolen de 
verkoopopbrengst onder de netto-omzet te 
verwerken en de boekwaarde onder de kosten 
(RJ 212.506). 

Voor de keuze van de verwerking van deze bate 
of last in de winst-en-verliesrekening zijn drie 
opties beschikbaar die alle zijn toegestaan, mits 
consistent toegepast. Verwerking van deze baten 
of lasten als:
1. afschrijvingslasten;
2. overige bedrijfsopbrengsten; of 
3. overige bedrijfskosten.
Wanneer bij het tenietgaan van een actief het 
waarschijnlijk is dat een verzekeringsuitkering 
wordt ontvangen, dan wordt deze bij de bepaling 
van het boekresultaat in aanmerking genomen. 

In het kasstroomoverzicht wordt het totale 
ontvangen bedrag van de desinvestering van een 
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materieel vast actief gepresenteerd als kasstroom 
uit investeringsactiviteiten. Dat betekent dat het 
boekresultaat (plus of min), dat in de winst-en-
verliesrekening is verwerkt, geëlimineerd moet 
worden omdat dit resultaat niet behoort tot de 
operationele kasstroom. Zie ook hoofdstuk 4b.5.ii 
van dit handboek.

Buitengebruikstelling
Naast vervreemding of tenietgaan kunnen 
materiële vaste activa buiten gebruik gesteld zijn. 
Dit wordt gedefinieerd in RJ 212.501.

RJ 212.501 
Indien materiële vaste activa buiten gebruik zijn 
gesteld dienen bij de waardering bijzondere 
waardeverminderingsverliezen in aanmerking te 
worden genomen.

Buitengebruikstelling houdt in dat het materieel 
vaste actief niet meer ingezet wordt in de 
bedrijfsuitoefening van de rechtspersoon en 
ook zelfstandig geen opbrengsten genereert via 
de aanwending van de toekomstige prestatie-
eenheden van het actief, anders dan via de 
vervreemding van het actief. Indien bijvoorbeeld 
huurinkomsten worden ontvangen door middel 
van verhuur van het actief wordt dit niet 
aangemerkt als buitengebruikstelling.

Wanneer materiële vaste activa buiten gebruik 
zijn gesteld worden ze geherclassificeerd naar 
de categorie ‘niet aan het productieproces 
dienstbare materiële vaste activa’ (art. 2:366 
lid 1 BW). Hierbij blijft de waardering van het 
materieel vast actief ongewijzigd, ongeacht of het 
kostprijsmodel dan wel het actuelewaardemodel 
wordt toegepast. De rechtspersoon zal niet meer 
afschrijven op het buiten gebruik gesteld actief 
(RJ 212.427). Wel zal de rechtspersoon het actief 
blijven toetsen op een eventuele bijzondere 
waardevermindering (RJ 212.402-403). 

Voor boekjaren die begonnen voor 1 januari 
2019 was het toegestaan om, buiten gebruik 
gestelde materiële vaste activa waarvan besloten 
is om deze te verkopen, door middel van een 
incidentele herwaardering tegen de hogere 

opbrengstwaarde te waarderen. Dit ongeacht of 
de rechtspersoon het kostprijsmodel dan wel het 
actuelewaardemodel toepaste. 
De bepalingen uit de RJ die deze mogelijkheid 
boden (RJ 212.502-504), zijn komen te vervallen. 
Dit betekent dat in de Richtlijnen geen guidance 
meer is opgenomen voor de verwerking van 
buitengebruikgestelde materiële vaste activa 
waarvan besloten is om deze te verkopen. 
Daarmee wordt de hoofdregel van toepassing. 
Er is naar onze mening geen ruimte om, na het 
vervallen van de genoemde RJ-alinea’s, alsnog 
over te gaan tot incidentele herwaardering.

v. Herwaarderingen of toepassing 
actuelewaardemodel

Na eerste verwerking kunnen materiële 
vaste activa worden gewaardeerd 
volgens het kostprijsmodel of volgens het 
actuelewaardemodel. De gekozen methode 
wordt toegepast op iedere categorie materiële 
vaste activa. Het is dus niet noodzakelijk dat 
alle materiële vaste activa op actuele waarde 
worden gewaardeerd, dit vindt plaats per 
categorie. Wel is het noodzakelijk dat alle activa 
in één categorie worden geherwaardeerd, als dit 
voor één materieel vast actief uit de categorie 
gebeurt (RJ 212.409). Als, voor een categorie, 
het actuelewaardemodel wordt gehanteerd 
dan is er sprake van herwaarderingen. In het 
verloopoverzicht worden deze herwaarderingen 
apart gepresenteerd. 

Zie voor nadere toelichting over toepassing van 
actuele waarde hoofdstuk 3.6 van dit handboek. 

De definitie van een categorie is opgenomen in 
RJ 212.410, voor nadere uitwerking zie paragraaf 
8a.3.xvii. 

RJ 212.410
Een categorie van materiële vaste activa is een 
groepering van activa met een gelijksoortige 
aard en een gelijksoortig gebruik in de 
bedrijfsactiviteiten van de rechtspersoon (…). 
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vi. Afschrijvingen

Algemeen 

RJ 212.417 
Materiële vaste activa met een beperkte 
gebruiksduur dienen afzonderlijk te worden 
afgeschreven. 
[...]

RJ 212.427
De afschrijving dient aan te vangen wanneer het 
actief beschikbaar is voor het beoogde gebruik. 
De afschrijving dient te worden beëindigd op 
het moment dat het actief definitief buiten 
gebruik wordt gesteld of wanneer het actief is 
gedesinvesteerd.

Zowel activa gewaardeerd tegen historische 
kostprijs als activa gewaardeerd onder het 
actuelewaardemodel worden dus afgeschreven. 
Afschrijving van het actief vindt plaats tot de 
restwaarde is bereikt en zolang het actief niet 
buiten gebruik is gesteld. Wanneer het actief 
nog in gebruik is, is voor de bepaling van de 
afschrijving immers de verwachte gebruiksduur 
en de verwachte restwaarde op het einde van 
die gebruiksduur van belang. Die restwaarde 
kan lager zijn dan de opbrengstwaarde op 
balansdatum. Reparatie en onderhoud van 
een actief doen niets af aan de noodzaak 
tot afschrijving. Afschrijvingen worden 
bepaald rekening houdend met de verwachte 
gebruiksduur van een actief, de wijze van 
afschrijving en de verwachte restwaarde. Voor 
vastgoedbeleggingen gelden overigens andere 
uitgangspunten (zie hiervoor hoofdstuk 8b van dit 
handboek).

Afschrijvingen gebeuren onafhankelijk van het 
resultaat van het boekjaar. Op materiële vaste 
activa met een beperkte gebruiksduur wordt 
jaarlijks afgeschreven volgens een stelsel dat 
op de verwachte toekomstige gebruiksduur is 
afgestemd (RJ 2112.417, art. 2:386 lid 1 en 4 BW). 

De afschrijvingskosten worden verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening, tenzij deze worden 

verwerkt in de boekwaarde van een ander actief. 
Materiële vaste activa kunnen bijvoorbeeld 
ingezet worden voor de vervaardiging van 
voorraden. In dat geval maken afschrijvingen 
onderdeel uit van de kostprijs van voorraden (RJ 
212.422). 

Afschrijvingsmethode en gebruiksduur

RJ 212.423
De afschrijvingsmethode dient gebaseerd te 
zijn op het verwachte gebruikspatroon van het 
actief, overeenkomstig de aanwending van de 
toekomstige prestatie-eenheden van het actief.

RJ 212.425
Er bestaan diverse afschrijvingsmethoden die 
kunnen worden gehanteerd om het af te schrijven 
bedrag van een actief op systematische basis 
over de gebruiksduur van het actief te verdelen. 
Voorbeelden zijn de lineaire afschrijvingsmethode, 
de degressieve afschrijvingsmethode en de 
afschrijvingsmethode op basis van verbruikte 
eenheden. Lineaire afschrijving resulteert in een 
gelijkblijvende last gedurende de gebruiksduur 
indien de restwaarde van het actief niet verandert. 
De degressieve afschrijvingsmethode resulteert 
in een dalende last gedurende de gebruiksduur. 
De afschrijvingsmethode op basis van verbruikte 
eenheden leidt tot een last die gebaseerd is op 
het verwachte gebruik of de verwachte productie.
De afschrijvingsmethode die het verwachte 
verbruikspatroon van de toekomstige prestatie-
eenheden die het actief in zich bergt het best 
weerspiegelt, wordt gekozen. De gekozen 
afschrijvingsmethode wordt in elke periode 
consistent toegepast, tenzij het verwachte 
verbruikspatroon van deze toekomstige prestatie-
eenheden verandert.

Afschrijven op annuïteitenbasis is niet toegestaan. 
Het doel van annuïtair afschrijven is immers 
dat de jaarlast van rente en afschrijvingen 
gelijk is. Alleen als het gebruik van een actief 
jaarlijks zou toenemen is een progressieve 
afschrijvingsmethode toegestaan. Een dergelijk 
gebruik is in de praktijk niet erg waarschijnlijk. In 
de praktijk wordt meestal lineair afgeschreven.
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De voorgeschreven afschrijvingsmethoden 
in RJ 212.425 worden in onderstaande tabel 
samengevat.

Methode Kenmerken

Lineair Gelijkblijvende afschrijvingslast 
gedurende de gebruiksduur, 
indien de restwaarde van het 
actief niet verandert. Let op: 
als wordt gewaardeerd tegen 
actuele kostprijs zal, in geval van 
herwaardering, de afschrijvingslast 
niet gelijk blijven.

Degressief Dalende afschrijvingslast 
gedurende de gebruiksduur.

Op basis van 
verbruikte 
eenheden

Afschrijvingslast die gebaseerd is 
op verwacht gebruik of verwachte 
productie.

De gekozen afschrijvingsmethode wordt in 
elke periode consistent toegepast, tenzij 
het verwachte verbruikspatroon van deze 
toekomstige prestatie-eenheden verandert. 
De toerekening aan de gebruiksduur en de 
aanvang van de afschrijving zijn niet altijd 
evident. Reserve- of onderhoudsonderdelen 
zullen bijvoorbeeld pas later, of wellicht helemaal 
niet, worden gebruikt voor vervanging of 
montage op relevante materiële vaste activa. Uit 
de feitelijke omstandigheden wordt opgemaakt 
of over reserve- en onderhoudsonderdelen 
wordt afgeschreven, zolang ze (nog) niet 
worden gebruikt. Afschrijving vindt bijvoorbeeld 
plaats als de gebruiksduur vermindert of het 
aantal productie- en vergelijkbare eenheden 
verloren gaat, onafhankelijk van het feit of de 
reserve- en onderhoudsonderdelen wel of 
niet worden gebruikt. Wanneer echter geen 
verlies optreedt aan gebruiksduur of aan te 
wenden eenheden, vindt afschrijving niet plaats 
zolang reserveonderdelen niet worden gebruikt 
maar in de toekomst nog wel voldoen aan de 
activeringscriteria. 

Reserveonderdelen die een gebruiksduur 
hebben die niet langer is of zal zijn dan het actief 
waarvoor ze worden aangehouden, worden over 
dezelfde gebruiksduur van het desbetreffende 

actief afgeschreven. Als reserveonderdelen de 
gebruiksduur van het actief waarvoor ze worden 
aangehouden verlengen, begint de afschrijving 
op het moment dat ze worden bevestigd op het 
desbetreffende actief. 

De gebruiksduur van een actief wordt bepaald 
op basis van het verwachte nut van het actief 
voor de rechtspersoon. Het beleid ten aanzien 
van het activabeheer kan inhouden dat een 
actief wordt vervreemd na een bepaalde tijd of 
nadat een bepaald gedeelte van de toekomstige 
prestatie-eenheden van het actief, is verbruikt. De 
gebruiksduur van een actief kan dus korter zijn 
dan de economische levensduur. 

De schatting van de gebruiksduur van het actief 
wordt beoordeeld op basis van de ervaring van 
de rechtspersoon met soortgelijke activa (RJ 
212.433). Bij investeringen in gehuurde activa, 
bijvoorbeeld een verbouwing in een huurpand, 
kan de gebruiksduur anders zijn dan bij een 
soortgelijke investering in eigen activa. In het 
geval van een verbouwing in een huurpand 
kan de gebruiksduur niet langer zijn dan de 
(verwachte) huurperiode. 

Componentenbenadering

RJ 212.418 
Indien belangrijke bestanddelen van een 
materieel vast actief van elkaar te onderscheiden 
zijn en verschillen in gebruiksduur of verwachte 
gebruikspatroon, dienen deze bestanddelen 
afzonderlijk te worden afgeschreven.

Het afzonderlijk afschrijven van belangrijke 
bestanddelen van een materieel vast actief 
wordt de ‘componentenbenadering’ genoemd. 
Deze componentenbenadering houdt in dat de 
kostprijs van een materieel vast actief, die bij de 
eerste verwerking is bepaald, wordt toegerekend 
aan de afzonderlijke bestanddelen die van 
elkaar verschillen qua gebruiksduur of verwacht 
gebruikspatroon. Vervolgens wordt afzonderlijk 
afgeschreven over het deel van de kostprijs dat is 
toegerekend aan de bestanddelen, op basis van 
de daarvoor bepaalde gebruiksduur. 
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Voorbeeld 6. Componentenbenadering 
In het geval van bijvoorbeeld een vliegtuig zullen 
het casco en de motoren afzonderlijk worden 
afgeschreven, omdat deze bestanddelen een 
verschillende gebruiksduur hebben.

Voor de verwerking van de kosten van groot 
onderhoud, waarbij deze kosten opgenomen 
worden in de boekwaarde van het actief, wordt 
verwezen naar paragraaf 8a.3.xii.

Schattingswijziging
Wijzigingen in het verwachte toekomstige 
gebruikspatroon, de toegepaste 
afschrijvingsmethode, de restwaarde of 
gebruiksduur kunnen aanleiding geven tot het 
doorvoeren van een schattingswijziging. 

Voorbeeld 7. Wijzigingen in het verwachte 
toekomstige gebruikspatroon
Rechtspersoon A heeft in 20x5 een machine 
gekocht voor € 250.000. Deze machine wordt 
lineair afgeschreven. De verwachte gebruiksduur 
bedraagt tien jaar en de verwachte restwaarde 
nihil. Op 1 januari 20x8 wordt vastgesteld 
dat de resterende gebruiksduur nog vier jaar 
bedraagt als gevolg van snellere economische 
veroudering. 
De boekwaarde per 31 december 20x7 bedraagt 
€ 175.000 (drie jaar afschrijving van € 25.000). 
In 20x8 (en de volgende drie jaren) bedraagt 
de afschrijving € 43.750 (€ 175.000/vier jaar). 
Er worden in 20x8 geen inhaalafschrijvingen 
verantwoord. 

Deze schattingswijziging moet worden 
verantwoord in lijn met RJ 145 
‘Schattingswijzigingen’.

Grond en gebouwen
Grond en gebouwen zijn activa die afzonderlijk 
worden verwerkt en waarvoor andere 
voorschriften inzake afschrijvingen gelden.

RJ 212.434
Grond en gebouwen worden afzonderlijk 
verwerkt, aangezien het activa betreffen die 
kunnen worden gescheiden, zelfs indien ze 
gezamenlijk zijn verworven. Op grond wordt 

in principe niet afgeschreven, aangezien 
grond een onbeperkte gebruiksduur heeft. 
Enkele uitzonderingen betreffen bijvoorbeeld 
steengroeven en locaties die gebruikt worden 
voor het storten van afval. Gebouwen hebben een 
beperkte gebruiksduur en zijn dus af te schrijven 
activa. Een waardestijging van de grond waarop 
een gebouw staat, heeft geen invloed op de 
bepaling van het af te schrijven bedrag van het 
gebouw.

vii. Bijzondere waardeverminderingen 
(en terugneming ervan)

Bij het bepalen van een eventuele bijzondere 
waardevermindering wordt de realiseerbare 
waarde van het actief vergeleken met de 
boekwaarde.

RJ 121.401
Uitsluitend indien de realiseerbare waarde 
van een actief lager is dan de boekwaarde 
dient de boekwaarde te worden verlaagd tot 
de realiseerbare waarde. Deze verlaging is 
een bijzonder waardeverminderingsverlies, in 
overeenstemming met artikel 2:387 lid 3 BW.

Bij de waardering van de materiële vaste 
activa wordt rekening gehouden met 
waardeverminderingen als deze naar verwachting 
duurzaam zijn (art. 2:387 lid 3 BW). Dit is van 
toepassing zowel bij waardering op basis van 
historische kostprijs als bij waardering tegen 
actuele waarde. Daarbij wordt de boekwaarde 
van het betreffende actief getoetst aan de 
realiseerbare waarde van het actief. Dus ook 
bij toepassing van de actuele waarde is de 
boekwaarde het referentiekader (RJ 121.105). 
Daarbij is ook art. 7 BAW van belang, waarbij 
wordt gesteld dat waardering geschiedt tegen de 
bedrijfswaarde als deze lager is dan de actuele 
kostprijs. Zie verder paragraaf 8a.4.iii. 

RJ 121.105
Indien materiële en immateriële vaste activa 
gewaardeerd worden tegen actuele waarde, 
zoals uiteengezet in het Besluit actuele 
waarde, kan dit leiden tot een waardering 
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tegen actuele kostprijs, bedrijfswaarde of 
opbrengstwaarde. Het referentiekader voor een 
mogelijke bijzondere waardevermindering is de 
boekwaarde van een actief ongeacht de gekozen 
waarderingsgrondslag.

Wanneer het bijzonder waardeverminderings-
verlies hoger is dan de boekwaarde wordt 
de activa afgeboekt tot nihil en wordt een 
verplichting voor het meerdere verantwoord, mits 
dit is vereist op basis van RJ 252 ‘Voorzieningen, 
niet in de balans opgenomen verplichtingen 
en niet in de balans opgenomen activa’. Zulke 
verplichtingen kunnen voorzieningen zijn voor 
kosten van herstel, kosten van ontmanteling en 
dergelijke. Van een voorziening kan echter nooit 
sprake zijn als het een correctie betreft op de 
waardering van een actief. 

RJ 121.403
Indien het geschatte bedrag van het bijzonder 
waardeverminderingsverlies hoger is dan 
de boekwaarde van het actief dient een 
rechtspersoon een passiefpost op te nemen 
indien dit vereist is op basis van hoofdstuk 252 
Voorzieningen, niet in de balans opgenomen 
verplichtingen en niet in de balans opgenomen 
activa.

Een van derden te ontvangen vergoeding voor 
het herstel van een actief dat onderhevig is 
aan een bijzondere waardevermindering wordt 
niet meegenomen bij de bepaling van de 
realiseerbare waarde van dat actief (RJ 121.703). 
Deze wordt afzonderlijk verwerkt in de winst-en-
verliesrekening op het moment dat de ontvangst 
van de vergoeding waarschijnlijk is (RJ 212.455) 

In paragraaf 8a.4 wordt ingegaan op de wijze 
waarop een eventuele waardevermindering wordt 
vastgesteld en verwerkt. De terugneming van de 
afboeking zodra de waardevermindering heeft 
opgehouden te bestaan, wordt daar eveneens 
behandeld. 

Rechtspersonen kunnen een vergoeding 
ontvangen van derden in verband met een 
bijzonder waardeverminderingsverlies van 

een actief of het verlies van een actief. 
Voorbeelden van zulke vergoedingen zijn een 
verzekeringsuitkering na een natuurramp of 
een schadeloosstelling na een onteigening (RJ 
121.701). Deze vergoedingen worden verwerkt in 
de winst-en-verliesrekening op het moment dat 
de ontvangst van de vergoeding waarschijnlijk is. 

RJ 212.455
Vergoedingen van derden voor bijzondere 
waardeverminderingsverliezen van materiële 
vaste activa of voor het verlies van een actief, 
dienen te worden verwerkt in de winst-en-
verliesrekening op het moment dat de ontvangst 
van de vergoeding waarschijnlijk is.

Bijzondere waardeverminderingen van materiële 
vaste activa of het verlies ervan, een hiermee 
samenhangende claim of vergoeding van 
derden en de eventuele vervangende aankoop 
of vervaardiging van een actief worden qua 
verslaggeving behandeld als afzonderlijke 
gebeurtenissen. 

RJ 212.456
Een bijzondere waardeverminderingsverlies van 
een materieel vast actief of het verlies ervan, een 
hiermee samenhangende claim of vergoeding van 
derden en de eventuele vervangende aankoop of 
vervaardiging van een actief worden behandeld 
als afzonderlijke gebeurtenissen. Deze worden als 
volgt verwerkt:
a. het bijzonder waardeverminderingsverlies 

van materiële vaste activa wordt verwerkt in 
overeenstemming met RJ 121 Bijzondere 
waardeverminderingen van vaste activa;

b. verwerking van materiële vaste activa die 
definitief buiten gebruik zijn gesteld of 
vervreemd zijn, vindt plaats overeenkomstig dit 
hoofdstuk;

c. vergoedingen van derden in verband met het 
bijzonder waardeverminderingsverlies van 
het actief of het verlies van het actief, worden 
in de winst-en-verliesrekening verantwoord 
op het moment dat de ontvangst van de 
vergoeding waarschijnlijk is; en

d. de kosten van het herstel, aankoop of 
vervaardiging van materiële vaste activa die ter 
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vervanging dienen worden overeenkomstig dit 
hoofdstuk verwerkt.

viii. Overige mutaties

Onder de overige mutaties worden 
overboekingen van de ene categorie materiële 
vaste activa naar de andere opgenomen. Deze 
worden dus niet als investering respectievelijk 
desinvestering verwerkt. Herclassificatie van een 
materieel vast actief naar een andere categorie, 
kan uitsluitend plaatsvinden als het gebruik in 
de bedrijfsactiviteiten van de rechtspersoon 
daadwerkelijk is veranderd. In de praktijk speelt 
dit vooral bij overboekingen van de categorie 
‘materiële vaste bedrijfsactiva in uitvoering en 
vooruitbetalingen op materiële vaste activa’ naar 
een van de andere categorieën. 
In paragraaf 8a.3.xvii wordt verder ingegaan op 
de diverse categorieën materiële vaste activa.

ix. Economische eigendom

Bij eigendom kunnen twee aspecten worden 
onderscheiden, namelijk economische eigendom 
en juridische eigendom. Voor de bepaling wat 
tot de vaste activa wordt gerekend, is niet het 
juridische, maar het economische eigendom 
doorslaggevend. Voor de activering in de balans 
is het niet beslissend of activa juridisch eigendom 
van de rechtspersoon zijn. Beslissend is of de 
activa voor de bedrijfsuitoefening ter beschikking 
staan aan de rechtspersoon, en of deze daarvoor 
bovendien, positief en negatief, risico loopt. De 
criteria waaraan een actiefpost moet voldoen, 
zijn hier ook van toepassing. Dit betekent dat het 
waarschijnlijk is dat in de toekomst economische 
voordelen aan de rechtspersoon zullen 
toevloeien, en dat de waarde van het actief op 
betrouwbare wijze kan worden vastgesteld (RJ 
115.104). Met andere woorden: het economische 
eigendom is bepalend. 

RJ 115.104
Een actief dient in de balans te worden 
verwerkt, wanneer het waarschijnlijk is dat de 
toekomstige economische voordelen aan de 
rechtspersoon zullen toevloeien en het actief een 

kostprijs of waarde heeft waarvan de omvang 
op betrouwbare wijze kan worden vastgesteld. 
Activa die hier niet aan voldoen dienen niet in de 
balans te worden verwerkt.

Voorbeelden van economische eigendom zijn:
• financiële lease (zie ook hoofdstuk 15.3);
• een beperkt zakelijk genotsrecht waarbij de 

periodieke tegenprestatie te verwaarlozen valt, 
zoals eeuwigdurende erfpacht met een canon 
van € 1 per jaar; 

• langlopende persoonlijke gebruiksrechten 
tegen eenmalige tegenprestatie.

Voor de waardering van economische eigendom 
geldt in het algemeen de regelgeving inzake 
financiële lease. In de situatie waarbij de 
rechtspersoon niet de juridische eigenaar is van 
een actief wordt dit verder toegelicht. 

RJ 115.112 
Indien de weergave van de economische realiteit 
van transacties leidt tot het opnemen van activa 
waarvan de rechtspersoon niet de juridische 
eigendom bezit, dient dit te worden toegelicht. 
Artikel 2:366 lid 2 BW vereist overigens 
vermelding van een beperkt zakelijk of persoonlijk 
duurzaam genotsrecht met betrekking tot 
materiële vaste activa.

Bij een voorlopige koopovereenkomst is 
geen sprake van economische eigendom. 
Pas bij levering van onroerend goed gaat het 
economische eigendom over aan de koper. Bij 
een voorlopige koopovereenkomst heeft levering 
nog niet plaatsgevonden, ook niet als betaling 
van (een deel van) de koopsom al wel heeft 
plaatsgevonden. In dit laatste geval presenteert 
de rechtspersoon de vooruitbetaalde bedragen 
onder de ‘materiële vaste bedrijfsactiva in 
uitvoering en vooruitbetalingen op materiële 
vaste activa’. 

Een enkele keer wordt om diverse, soms fiscale, 
redenen de overdracht van onroerend goed 
wel eens overeengekomen in een zogenoemde 
‘Groninger akte’. Bij een Groninger akte is 
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sprake van een overdracht van een registergoed 
onder de ontbindende voorwaarde van niet-
betaling van de koopprijs door de verkrijger 
op een nader tussen partijen overeengekomen 
betaaldatum. Bij toepassing van een dergelijke 
overeenkomst vindt levering van het registergoed 
plaats en gaan de juridische en het economische 
eigendom over op de koper. De koopprijs wordt 
op een later moment voldaan. In dat geval is op 
het moment dat het economisch eigendom van 
het registergoed overgaat naar de koper, het 
roerende goed een actief van de koper. 

Voor zover uitgaven inzake materiële vaste activa 
worden gedaan die niet in juridische eigendom 
worden verkregen, worden deze uitgaven 
verwerkt onder de materiële vaste activa als 
ze voldoen aan de activeringscriteria. Denk 
daarbij onder andere aan de verbouwing die een 
huurder doet in een gehuurd pand, dat uiteraard 
niet zijn juridisch eigendom is. Aangezien het a) 
waarschijnlijk is dat de toekomstige economische 
voordelen aan de rechtspersoon zullen toevloeien 
en b) het actief een kostprijs of waarde heeft 
waarvan de omvang op betrouwbare wijze kan 
worden vastgesteld (de twee voorwaarden uit 
RJ 212.201), worden de verbouwingskosten 
geactiveerd als materiële vaste activa.

RJ 212.207 
Voor zover uitgaven ter zake van materiële 
vaste activa worden gedaan die niet in juridisch 
eigendom worden verkregen, dienen deze 
uitgaven in de balans te worden opgenomen 
onder de materiële vaste activa, indien ze voldoen 
aan de voorwaarden van alinea 201
[...]. 

x. Activeren van rentelasten

In de vervaardigingsprijs van een actief kan 
ook de rente op schulden over het tijdvak dat 
aan de vervaardiging van het actief worden 
toegerekend, worden opgenomen (art. 2:388 lid 
2 BW). Het activeren van rentelasten is  alleen 
toegestaan voor kwalificerende activa én indien 
wordt voldaan aan de volgende voorwaarden (RJ 
273.204 en RJ 273.212): 

a. de aan die actief post verbonden toekomstige 
voordelen zijn naar verwachting voldoende 
groot om de boekwaarde van die post 
inclusief de toegerekende rente te dekken; 

b. deze economische voordelen kunnen 
voldoende betrouwbaar worden vastgesteld; 
en

c. de boekwaarde van het actief na de 
activering van de rente ten minste worden 
gedekt door de toekomstige economische 
voordelen uit het actief. Als dit niet het geval 
is, wordt een bijzondere waardevermindering 
verwerkt (zie paragraaf 8a.4).

Kwalificerende activa zijn activa die voldoen aan 
de definitie ‘Activa’ conform RJ 940. Actief: een 
uit gebeurtenissen in het verleden voortgekomen 
middel waarover de rechtspersoon de 
beschikkingsmacht heeft en waaruit in de 
toekomst naar verwachting economische 
voordelen naar de rechtspersoon zullen vloeien.

Wanneer rentelasten worden geactiveerd, moet 
dit op basis van RJ 273.206 consistent voor de 
kwalificerende activa plaatsvinden.

RJ 273.206
Indien op grond van artikel 2:388 lid 2 BW 
voor kwalificerende activa rentekosten worden 
opgenomen in de vervaardigingsprijs, dient dit te 
geschieden voor alle kwalificerende activa.

Als rente in de vervaardigingsprijs wordt 
opgenomen en dus wordt geactiveerd, dan 
gelden daarvoor de volgende uitgangspunten:
• Indien specifiek voor de vervaardiging van 

een actief een lening wordt aangetrokken, 
dan wordt de verschuldigde rente geactiveerd 
onder aftrek van eventuele baten van de 
belegging van de aangetrokken leningen (RJ 
273.207). 

• Wanneer  de vervaardiging wordt gefinancierd 
door leningen die niet specifiek aan de 
vervaardiging van het actief kunnen worden 
toegerekend, dan wordt het product van de 
gewogen rentevoet van al deze leningen en de 
uitgaven voor de vervaardiging van het actief 
geactiveerd. Daarbij wordt rekening gehouden 
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Voorbeeld 8. Activeren van rente tijdens de bouw 
Een onderneming heeft per 1 februari 20x1 € 1 miljoen geleend specifiek ter financiering van de bouw 
van een nieuw hoofdkantoor. De rente op deze lening is variabel. Gedurende de eerste periode tot 1 
november 20x1 wordt 12% rente betaald. Daarna stijgt deze tot 13% als gevolg van ontwikkelingen op 
de rentemarkt. De bouw begint op 1 september 20x1 en duurt tot 31 december 20x1. Gedurende de 
bouw worden de volgende (direct toerekenbare) kosten gemaakt:
September € 100.000
Oktober   € 250.000
November € 250.000
December € 250.000

(Ter vereenvoudiging wordt verondersteld dat de kosten steeds op de eerste dag van de maand worden 
gemaakt.) 

Het gedeelte van de lening dat niet wordt aangewend voor de financiering van de bouw wordt vanaf 
moment van aangaan van de geldlening tegen een rente van 5% per jaar belegd (dus renteopbrengst). 

De rentebate en rentelast gedurende de periode van constructie (1 september tot en met 31 december 
20x1) is als volgt te berekenen:

Geleend 
bedrag

Rentelast Uitgezet 
bedrag

Rentebate

September € 1 miljoen 12% gedurende 1 maand = 
€ 10.000

€ 900.000 5% gedurende 1 maand =  
€ 3.750

Oktober € 1 miljoen 12% gedurende 1 maand = 
€ 10.000

€ 650.000 5% gedurende 1 maand =  
€ 2.708

November € 1 miljoen 13% gedurende 1 maand = 
€ 10.833

€ 400.000 5% gedurende 1 maand =  
€ 1.667

December € 1 miljoen 12% gedurende 1 maand = 
€ 10.833

€ 150.000 5% gedurende 1 maand =  
€ 625

Totaal € 41.666 € 8.750

De totale rentelast over geheel 20x1 bedraagt: € 111.667 (€ 1 miljoen * 12% * 9/12 + € 1 miljoen * 13% * 
2/12)
De totale rentebate over geheel 20x1 bedraagt: is € 37.917 (€ 1 miljoen * 5% * 7/12 + € 8.750)

De netto rentelast in de periode september tot en met december 20x1 bedraagt daarmee € 32.916 

met de periode van de vervaardiging. Verder 
worden van die uitgaven afgetrokken eventueel 
van afnemers ontvangen termijnbedragen 
en eventueel ten aanzien van de investering 
ontvangen (overheids)subsidies en dergelijke. 
Het bedrag van de op deze wijze berekende te 
activeren rente mag niet meer bedragen dan 
de over de periode werkelijk verschuldigde 
rentekosten (RJ 273.207).

• De activering begint op het moment dat 
per saldo uitgaven worden gedaan om het 
actief gereed te maken voor verkoop of 
gebruik. De toerekening wordt onderbroken 

wanneer gedurende een langere periode geen 
activiteiten plaatsvinden van het gereedmaken 
van het actief voor verkoop of gebruik. De 
toerekening van rente aan het actief stopt 
zodra de activiteiten wezenlijk zijn voltooid (RJ 
273.208). 

•  Rente over eigen vermogen mag niet worden 
geactiveerd (RJ 273.204).

• Het bedrag van de gedurende de periode 
geactiveerde rente en de daarbij toegepaste 
rentevoet wordt in de jaarrekening vermeld (RJ 
273.302). 
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xi. Kosten van herstel

Regelgeving 
Kosten van herstel kunnen zich voordoen als 
gevolg van de verplichting tot herstel van het 
terrein bij aanvang van het neerzetten van een 
actief en als gevolg van de uitoefening van 
de activiteiten van de rechtspersoon. In beide 
gevallen moet een voorziening worden getroffen.

RJ 212.436
Indien voor een materieel vast actief sprake is van 
kosten van herstel als gevolg van het uitoefenen 
van de activiteiten van de rechtspersoon, dient 
een voorziening voor het herstel te worden 
getroffen naarmate de activiteiten plaatsvinden.

Kosten van herstel die worden gemaakt als 
gevolg van het gebruik van het actief voor de 
productie van voorraden, worden verwerkt als 
onderdeel van de waardering van voorraden 
volgens RJ 220 Voorraden.

De verplichtingen van kosten van herstel worden 
verwerkt volgens dit hoofdstuk en hoofdstuk 
220 Voorraden en worden als voorziening 
opgenomen en gewaardeerd volgens hoofdstuk 
252 Voorzieningen, niet in de balans opgenomen 
verplichtingen en niet in de balans opgenomen 
activa.

In de situatie van kosten van herstel ten behoeve 
van de ontmanteling en verwijdering van het 
actief zijn er op basis van RJ 212.435 een tweetal 
verantwoordingsmethoden: activering van de 
kosten of vorming van een voorziening. 

RJ 212.435 
Indien voor een materieel vast actief sprake is 

(€ 41.666 - € 8.750).  De rentelast vóór 1 september 20x1 is niet direct toerekenbaar aan de vervaardiging 
van het actief, omdat er in die periode geen bouwkosten zijn gemaakt. Deze rente is derhalve niet te 
activeren.

Conclusie
Te activeren rentelasten betreffen € 32.916, want de lening is aangetrokken specifiek voor de vervaardiging 
van een actief, dus het rentebedrag dat in aanmerking komt voor activering is gelijk aan de werkelijk 
verschuldigde rente onder aftrek van rentebaten van de tijdelijke belegging van de aangetrokken lening.

van kosten die samenhangen met verplichtingen 
inzake de ontmanteling en verwijdering van 
het actief en het herstel van het terrein waar 
het actief zich bevindt (hierna ‘kosten van 
herstel’), en deze verplichting wordt veroorzaakt 
door het neerzetten van het actief, dienen de 
kosten noodzakelijk voor de afwikkeling van de 
verplichting verwerkt te worden:
a. als onderdeel van de boekwaarde van het 

actief (alinea 437 en verder); of
b. via de opbouw van een voorziening voor 

kosten van herstel over de gebruiksduur van 
het actief (alinea 443 en verder).

De verwerking van kosten van herstel dient 
voor soortgelijke materiële vaste activa van de 
rechtspersoon op eenzelfde wijze te gebeuren. 

Uit de bijlagen C en D bij RJ 212 blijkt dat bij 
toepassing van het kostprijsmodel (onderdeel 
boekwaarde) en in het geval de voorzieningen 
op basis van contante waarde zijn bepaald, de 
jaarlasten bij de eerste methode aanvankelijk 
hoger zijn dan bij de tweede methode.

Onderdeel van de boekwaarde van het actief
Indien de kosten van herstel als onderdeel van 
de boekwaarde van het actief worden verwerkt, 
wordt een voorziening getroffen voor de contante 
waarde van de verplichting (RJ 212.437).

RJ 212.437
Indien de kosten van herstel als onderdeel van 
de boekwaarde van het actief worden verwerkt, 
dient een voorziening getroffen te worden voor 
hetzelfde bedrag. De kosten van herstel als 
onderdeel van de boekwaarde van het actief 
dienen te worden verwerkt tegen de contante 
waarde van de verplichting.
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Het kan gebeuren dat gedurende het gebruik 
van het actief zich wijzigingen voordoen in 
de voorziening voor kosten van herstel. Deze 
wijzigingen kunnen betrekking hebben op de 
schatting van de uiteindelijk te maken kosten, 
het tijdstip van de afwikkeling van de verplichting 
van de kosten van herstel en de gehanteerde 
disconteringsvoet, indien de voorziening tegen 
de contante waarde is gewaardeerd (RJ 212.438). 

Wijzigingen in de verplichting van kosten van 
herstel worden verwerkt in de boekwaarde van 
het betreffende actief waarbij de verplichting 
wordt gebaseerd op actuele verwachtingen. 
Nadere toelichting omtrent waardering tegen 
actuele waarde is opgenomen in hoofdstuk 3 van 
dit handboek. 

RJ 212.439
Wijzigingen in de verplichting van de kosten 
van herstel dienen te worden verwerkt in de 
boekwaarde van het desbetreffende actief. Indien 
een verlaging van de verplichting van de kosten 
van herstel uitgaat boven de boekwaarde van 
het desbetreffende actief, dient het bedrag dat 
boven de boekwaarde uitgaat in de winst-en-

verliesrekening te worden verwerkt (zie bijlage 
voorbeeld C1).
Indien de wijzigingen leiden tot een toename 
van de boekwaarde van het actief wordt 
door de rechtspersoon beoordeeld of deze 
toename een indicatie is voor een bijzondere 
waardevermindering. Indien deze indicatie 
aanwezig is, dan wordt het actief getoetst op 
een bijzonder waardeverminderingsverlies 
overeenkomstig hoofdstuk 121 Bijzondere 
waardeverminderingen van vaste activa.

RJ 212.440
Zowel in het kostprijsmodel als in het actuele 
waarde model wordt de verplichting van 
de kosten van herstel gebaseerd op de 
actuele verwachtingen. Een wijziging in deze 
verwachting wordt in beide modellen verwerkt 
in de boekwaarde van het actief en leidt ook bij 
toepassing van het actuele waarde model niet tot 
wijzigingen in de herwaarderingsreserve. Indien 
er wijzigingen zijn in de overige bestanddelen 
van de actuele kostprijs worden de effecten 
hiervan bepaald en verwerkt overeenkomstig de 
betreffende bepalingen inzake het actuele waarde 
model.

Voorbeeld 9. Kosten van herstel als onderdeel van de boekwaarde van het actief
Rechtspersoon A heeft op 1 januari 20x2 een installatie om naar olie te boren gekocht voor € 1.000.000 
en in gebruik genomen. Er wordt lineair afgeschreven en de verwachte gebruiksduur bedraagt tien 
jaar. De verwachte restwaarde is nihil. De verwachte opruimingskosten van deze installatie na tien jaar 
bedragen € 500.000 en de contante waarde hiervan bedraagt € 400.000. De volgende boeking wordt in 
dit geval gemaakt:

debet credit

Materiële vaste activa 1.400.000

Aan: liquide middelen 1.000.000

Aan: voorziening kosten van herstel 400.000

Vervolgens wordt in 20x2 afgeschreven op het actief en wordt de voorziening opgerent door middel van 
de volgende boeking:

debet credit

Afschrijvingskosten 140.000

Aan: materiële vaste activa 140.000

Interestkosten 10.000

Aan: voorziening kosten van herstel 10.000
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Opbouw van een voorziening

RJ 212.443
Indien de kosten van herstel worden verantwoord 
via de opbouw van een voorziening dient 
gedurende de verwachte gebruiksduur van het 
actief een voorziening getroffen te worden ter 
grootte van het bedrag dat noodzakelijk is voor 
de afwikkeling van de verplichting van herstel. Het 
bedrag dient op systematische wijze ten laste van 
de winst-en-verliesrekening aan de voorziening te 
worden toegevoegd. 
De systematische wijze van de opbouw van de 
voorziening wordt gebaseerd op het verwachte 
gebruikspatroon van het actief, overeenkomstig 
de aanwending van de toekomstige prestatie-
eenheden van het actief. 
[...] 

Waardering van de voorziening vindt plaats 
volgens RJ 252.306, dus primair tegen de 
contante waarde.

xii. Kosten van groot onderhoud

Regelgeving

RJ 212.445
Indien aan een materieel vast actief telkens na 
een langere gebruiksperiode groot onderhoud 
wordt verricht, dienen de kosten in direct verband 
met het groot onderhoud te worden verwerkt:
a. in de boekwaarde van het actief, indien wordt 

voldaan aan de criteria voor verwerking in 
de balans volgens alinea 201 (alinea 448 en 
verder); of

b. via een onderhoudsvoorziening (alinea 451 en 
verder).

Het is niet toegestaan om kosten van groot 
onderhoud direct in de winst-en-verliesrekening 
te verwerken. Deze mogelijkheid bestond nog wel 
voor de jaarrekening 2018, maar is vervallen voor 
boekjaren vanaf 1 januari 2019. 

Consistentie van verwerkingswijze van de kosten 
van groot onderhoud per categorie materiële 
vaste activa is verplicht.

RJ 212.446
De verwerking van kosten van groot onderhoud 
dient voor alle soortgelijke materiële vaste activa 
van de rechtspersoon op dezelfde wijze plaats 
te vinden, indien de kosten van groot onderhoud 
voor rekening van de rechtspersoon komen.

De classificatie van onderhoudskosten als groot 
onderhoud kan niet altijd even eenduidig zijn. 
De RJ geeft daar in RJ 212.447 nadere uitleg 
over. Periodiek schilderwerk aan een pand, 
vervanging van het dak van een pand en de (vaak 
verplichte) vijfjaarlijkse survey bij schepen worden 
geclassificeerd als kosten van groot onderhoud.

RJ 212.447 
Regelmatig voorkomende onderhoudskosten van 
een materieel vast actief worden niet verwerkt 
in de boekwaarde van het actief of in een 
onderhoudsvoorziening. Deze kosten worden in 
de winst-en-verliesrekening verwerkt wanneer 
zij gemaakt worden. Regelmatig voorkomende 
onderhoudskosten betreffen onder meer 
de kosten van arbeid, hulpstoffen en kleine 
onderdelen, vaak aangeduid als ‘reparatie en 
onderhoud’ van het materieel vast actief. 

Voorbeelden van groot onderhoud zijn periodieke 
inspectie, revisie en renovatie van een installatie 
van een actief Van groot onderhoud is geen 
sprake als een specifieke component van het 
actief wordt vervangen. 

Kosten van groot onderhoud als onderdeel van 
de boekwaarde

RJ 212.448
Indien wordt gekozen voor de verwerking van 
kosten van groot onderhoud in de boekwaarde van 
het actief dienen de kosten van groot onderhoud 
te worden verwerkt in de kostprijs. De boekwaarde 
van de te vervangen bestanddelen dient ineens ten 
laste van de winst-en-verliesrekening te komen. 

Indien kosten van groot onderhoud als onderdeel 
van de boekwaarde worden verwerkt, worden 
deze kosten aangemerkt als een belangrijk 
bestanddeel van een materieel vast actief, 
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afzonderlijk af te schrijven op grond van alinea 
418. Deze ‘componentenbenadering’ dient vanaf 
de eerste verwerking van het actief te worden 
toegepast.
[...]

Dus wanneer een rechtspersoon kosten voor 
groot onderhoud maakt en deze activeert, 
wordt vanaf het moment van activeren van 
het onderhoudscomponent (kosten van groot 
onderhoud) afgeschreven over de specifieke 
gebruiksduur van dat component.

Kosten van groot onderhoud via een 
onderhoudsvoorziening
Zoals reeds beschreven, bestaat ook de 
mogelijkheid om de kosten in verband 
met groot onderhoud te verwerken via een 
onderhoudsvoorziening. Dit is ook geregeld in 
art. 2:374 lid 1 BW. 

RJ 212.451
Indien wordt gekozen voor de verwerking 
van kosten van groot onderhoud via de 
onderhoudsvoorziening dienen de toevoegingen 
aan de voorziening te worden bepaald op 
basis van het geschatte bedrag van het groot 
onderhoud en de periode die telkens tussen de 
werkzaamheden voor groot onderhoud verloopt.
[...]

RJ 212.452
De kosten van groot onderhoud dienen te worden 
verwerkt ten laste van een onderhoudsvoorziening 
voor zover deze is gevormd voor de beoogde 
kosten. Indien de kosten van groot onderhoud 
uitgaan boven de boekwaarde van de voor het 
desbetreffende actief aangehouden voorziening, 
dienen de (meer)kosten te worden verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening.

De RJ heeft een overgangsbepaling geformuleerd 
die het mogelijk maakt om een overgang van 
het stelsel van ‘kosten van groot onderhoud via 
een voorziening’ naar het stelsel van ‘kosten 
van groot onderhoud in de boekwaarde van het 
actief’ in afwijking van RJ 140 te verwerken. Het 
is hierdoor mogelijk om alleen de vergelijkende 

cijfers van vorig jaar aan te passen of dat zelfs 
zonder aanpassing van de vergelijkende cijfers 
kan volstaan (RJ 212.805). Toepassing van deze 
overgangsbepaling moet in de jaarrekening 
worden vermeld in het jaar waarin de overgang 
is verwerkt. De boekwaarde van de voorziening 
groot onderhoud wordt verwerkt in het eigen 
vermogen in het jaar van stelselwijziging. 
Deze overgangsbepaling is van toepassing op 
boekjaren die beginnen op of na 1 januari 2021. 

Voorbeeld 10. Verwerking van kosten van 
groot onderhoud (1)
In 20x0 wordt een kantoorpand gekocht. Op dit 
pand moet de componentenmethode toegepast 
worden. Voor alle significante componenten, 
waaronder bijvoorbeeld het dak, wordt 
afzonderlijk de gebruiksduur bepaald. Wanneer 
de verwachting is dat de resterende gebruiksduur 
van het pand nog 30 jaar is, maar het dak na tien 
jaar moet worden vervangen, is de resterende 
gebruiksduur van het dak tien jaar en zal 
deze component in tien jaar moeten worden 
afgeschreven (en niet in 30 jaar). (Zie hiervoor RJ 
212 ‘Materiële vaste activa’, bijlage E). 

Stel dat na acht jaar uit inspectie blijkt dat het 
dak dan al (na acht jaar) moet worden vervangen, 
dan zal de resterende boekwaarde ervan (er 
werd immers uitgegaan van een gebruiksduur 
van tien jaar, dus het dak is nog niet volledig 
afgeschreven) als boekverlies worden 
verantwoord in de winst-en-verliesrekening. 
Het nieuwe dak wordt als nieuw afzonderlijk 
bestanddeel geactiveerd als onderdeel van het 
totale pand. 

Voorbeeld 11. Verwerking van kosten van 
groot onderhoud (2)
In voorbeeld 10 werd uitgegaan van een pand 
met een gebruiksduur van 30 jaar, waarbij het 
dak afzonderlijk als component werd geactiveerd. 
Bij de methode ‘groot onderhoud via een 
voorziening’ wordt dat onderscheid niet gemaakt 
en wordt op het actief in totaliteit afgeschreven. 
Feitelijk wordt er dan te weinig afgeschreven, 
omdat het dak een kortere gebruiksduur 
heeft dan de rest van het pand. Dit wordt 
gecompenseerd door een voorziening te vormen 
die in een periode van tien jaar wordt opgebouwd 
(verwachte gebruiksduur dak). Als blijkt dat het
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dak al na acht jaar moet worden vervangen, is de 
opgebouwde voorziening te laag, de meerdere 
kosten worden dan in dat jaar ten laste van de 
winst-en-verliesrekening gebracht. 

xiii. Reservecapaciteit en 
reserveonderdelen

In hoeverre reserveonderdelen en 
reserveapparatuur worden aangemerkt als 
materiële vaste activa is afhankelijk van 
het karakter van de betreffende activa. 
Reserveonderdelen en reserveapparatuur die 
alleen kunnen worden gebruikt als onderdeel 
van een materieel vast actief, worden verwerkt 
als materiële vaste activa. In uitzonderlijke 
gevallen is classificatie als voorraden ook 
mogelijk. In paragraaf 8a.3.vi wordt ingegaan 
op de specifieke afschrijvingsaspecten bij 
reservecapaciteit en reserveonderdelen. 

RJ 212.202
Reserveonderdelen en reserveapparatuur 
worden aangemerkt als materiële vaste activa 
indien de activa naar verwachting langer dan één 
periode worden gebruikt. Reserveonderdelen 
en reserveapparatuur die alleen kunnen worden 
gebruikt als onderdeel van een materieel vast 
actief, worden verwerkt als materiële vaste 
activa. In uitzonderlijke gevallen is classificatie 
als voorraden ook mogelijk, bijvoorbeeld indien 
reserveonderdelen zowel voor eigen materiële 
vaste activa als voor verkochte en in verkoop 
zijnde voorraden worden aangehouden (zie 
hoofdstuk 220 Voorraden).

In paragraaf 8a.3.vi wordt ingegaan op 
de specifieke afschrijvingsaspecten bij 
reservecapaciteit en reserveonderdelen. 

xiv. Investeringen om aan regelgeving 
te voldoen

Rechtspersonen kunnen materiële vaste activa 
verwerven om aan specifieke regelgeving te 
voldoen. Ondanks dat de uitgaven zelf dan 
niet voldoen aan de activeringscriteria ‘het is 

waarschijnlijk dat de toekomstige economische 
voordelen met betrekking tot het actief zullen 
toekomen aan de rechtspersoon’ (RJ 212.201), 
kunnen deze uitgaven toch als materieel vast 
actief worden verwerken in de balans. Reden 
hiervoor is dat deze verwerving de toekomstige 
economische voordelen van de rechtspersoon als 
geheel vergroot.  

RJ 212.205
Materiële vaste activa kunnen worden verworven 
om veiligheids- of milieuredenen. Hoewel 
de verwerving van dergelijke materiële vaste 
activa de toekomstige prestatie-eenheden 
niet rechtstreeks verhoogt, kan verwerving 
noodzakelijk zijn om toekomstige prestatie-
eenheden uit andere activa te verkrijgen. 
Dergelijke materiële vaste activa komen in 
aanmerking voor verwerking als activa, aangezien 
met de gezamenlijke activa meer toekomstige 
prestatie-eenheden worden verkregen, dan in de 
situatie dat deze activa niet waren verworven.

Een producent van chemische producten kan 
bijvoorbeeld nieuwe chemische behandelings-
processen invoeren om te voldoen aan de 
milieunormen voor de productie en opslag van 
gevaarlijke chemische stoffen. De kosten van 
de daaraan gerelateerde verbeteringen van de 
fabriek worden verwerkt als activa omdat zonder 
deze verbeteringen de rechtspersoon geen 
chemische stoffen kan produceren of verkopen. 
De boekwaarde van een dergelijk actief en de 
boekwaarden van de daaraan gerelateerde 
activa worden, indien van toepassing, 
beoordeeld op bijzondere waardevermindering in 
overeenstemming met hoofdstuk 121 Bijzondere 
waardeverminderingen van vaste activa.

xv. Ruiltransacties

Het kan voorkomen dat een materieel actief 
wordt verkregen via een ruiltransactie voor een 
ander niet-monetair actief. De kostprijs van een 
dergelijk materieel vast actief wordt dan bepaald 
op basis van de reële waarde, maar alleen als er 
aan een tweetal voorwaarden wordt voldaan (RJ 
212.309).
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RJ 212.309
Indien een materieel vast actief wordt verworven 
in ruil voor een niet-monetair actief, dan dient de 
kostprijs van een dergelijk materieel vast actief te 
worden bepaald op basis van de reële waarde, 
maar uitsluitend voor zover
a. de ruiltransactie leidt tot een wijziging in de 

economische omstandigheden; en
b. de reële waarde van het verworven actief of 

van het opgegeven actief op betrouwbare 
wijze kan worden bepaald.

Indien het verworven materieel vast actief niet 
tegen reële waarde wordt gewaardeerd, is de 
kostprijs gelijk aan de boekwaarde van het 
opgegeven actief. 
[...]

Een wijziging in de economische 
omstandigheden doet zich voor wanneer wordt 
verwacht dat toekomstige kasstromen als gevolg 
van de transactie belangrijk zullen wijzigen. 

RJ 212.310
Of een ruiltransactie leidt tot een wijziging 
in de economische omstandigheden wordt 
bepaald door te beoordelen of en in welke mate 
wordt verwacht dat toekomstige kasstromen 
als gevolg van de transactie zullen wijzigen. 
Een ruiltransactie leidt tot een wijziging in de 
economische omstandigheden indien:
a. de samenstelling (het risico, het tijdstip en het 

bedrag) van de kasstromen van het verworven 
actief verschilt van de samenstelling van de 
kasstromen van het overgedragen actief; of

b. de bedrijfswaarde van het gedeelte van de 
bedrijfsactiviteiten dat door de transactie 
wordt beïnvloed, wijzigt als gevolg van de ruil; 
en

c. de verschillen in a. of b. belangrijk zijn in 
verhouding tot de reële waarden van de 
geruilde activa.

De bedrijfswaarde van het gedeelte van de 
bedrijfsactiviteiten dat door de transactie wordt 
beïnvloed wordt gebaseerd op de kasstromen 
ná aftrek van belastingen. In de meeste gevallen 
zal redelijk eenvoudig, zonder gedetailleerde 

berekeningen, kunnen worden vastgesteld dat de 
bedrijfswaarde is gewijzigd.
[...]

Een voorbeeld van een ruiltransactie 
is ruilverkaveling. Door een gewijzigde 
beschikbaarheid van landbouw gronden kan 
sprake zijn van een efficiëntere bedrijfsvoering. 
Daardoor kunnen de samenstelling van de 
kasstromen en de bedrijfswaarde van het 
gedeelte van de bedrijfsactiviteiten dat door de 
ruilverkaveling wordt beïnvloed veranderen en 
kunnen deze verschillen in verhouding tot de reële 
waarde van de geruilde activa belangrijk zijn. De 
kostprijs van de verworven landbouwgronden 
is dan gelijk aan de reële waarde (met andere 
woorden: de aankoopprijs op moment van de 
ruiltransactie).

xvi. Investeringssubsidies

Verwerking van subsidies en andere vormen 
van overheidssteun vindt plaats zodra er een 
redelijke zekerheid is dat de rechtspersoon aan 
de eraan verbonden voorwaarden voldoet en 
dus naar verwachting, na afloop van het project, 
een definitieve ‘toekenning’ zal ontvangen. Een 
‘toezegging’, die aan het begin van een project 
wordt verkregen, is daarom op zich onvoldoende 
grond om de subsidie in de jaarrekening op te 
nemen. 

Volgens RJ 274, die gaat over overheidssubsidies 
en andere vormen van overheidssteun, kunnen 
investeringssubsidies op twee manieren worden 
verwerkt: 
• Als vooruit ontvangen bedrag onder de 

overlopende passiva, deze kunnen zowel 
een langlopend als kortlopend karakter 
hebben. Uit de op de balans gepassiveerde 
investeringssubsidie moet jaarlijks een 
gedeelte ten gunste van het bedrijfsresultaat 
vrijvallen. Dit gedeelte moet systematisch 
worden berekend met inachtneming van 
de wijze waarop de besteding waarvoor de 
subsidie is verleend zelf in de jaarrekening 
wordt verwerkt; en

• In mindering brengen op het geïnvesteerde 
bedrag. Op deze wijze loopt de 
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vrijval automatisch synchroon met de 
afschrijvingen, immers er wordt een lager 
bedrag afgeschreven. Bij de bepaling 
van de restwaarde moet rekening worden 
gehouden met eventueel te restitueren 
investeringssubsidies.

RJ 274.112
Investeringssubsidies dienen:
• als vooruitontvangen bedrag onder de 

overlopende passiva te worden opgenomen, 
en kunnen zowel een langlopend als 
kortlopend karakter hebben; of

• in mindering te worden gebracht op het 
geïnvesteerde bedrag zelve.

Wanneer investeringssubsidies onderdeel zijn 
van een belastingfaciliteit mag deze subsidie 
alleen conform RJ 274 worden verwerkt als de 
ontvangst ervan niet afhankelijk is van de fiscale 
positie. De investeringsaftrek, zoals we die in 
Nederland kennen, voldoet hier niet aan. Deze 
aftrek wordt immers alleen genoten als er een 
positief belastbaar bedrag is. 

RJ 274.117
Wordt een premie ingevolge een 
investeringsregeling beschouwd als een 
belastingfaciliteit, dan dient het recht daarop in 
het jaar waarin daaraan voor het eerst een waarde 
kan worden toegekend hetzij ineens hetzij over 
een aantal jaren gespreid ten gunste van de post 
‘Belastingen’ in de winst-en-verliesrekening te 
worden gebracht.

xvii. Presentatie

Op grond van art. 2:366 lid 1 BW worden in de 
jaarrekening in de balans onder de materiële 
vaste activa in elk geval een aantal  categorieën 
afzonderlijk opgenomen.

RJ 212.601
In de balans dient onder de materiële vaste activa 
afzonderlijk te worden opgenomen:
• bedrijfsgebouwen en -terreinen;
• machines en installaties;
• andere vaste bedrijfsmiddelen, zoals 

technische en administratieve uitrusting;
• materiële vaste bedrijfsactiva in uitvoering en 

vooruitbetalingen op materiële vaste activa;
• niet aan het productieproces dienstbare 

materiële vaste activa.
Artikel 2:366 lid 1 BW bepaalt de voorgeschreven 
afzonderlijk op te nemen categorieën. 
Aanbevolen wordt om een nadere uitsplitsing van 
bovenstaande categorieën te geven indien dit 
een beter inzicht geeft in de samenstelling van de 
boekwaarde en de geïnvesteerde bedragen.

Onder de categorie ‘materiële vaste bedrijfsactiva 
in uitvoering en vooruitbetalingen op materiële 
vaste activa’ worden uitgaven opgenomen met 
betrekking tot activa die nog niet gereed zijn voor 
gebruik. De term ‘productieproces’ mag op basis 
van RJ 212.602 breed worden geïnterpreteerd 
(zie ook paragraaf 8a.3.xiii). 

RJ 212.602
Onder ‘productieproces’ wordt verstaan elke 
vervulling van een functie in de bedrijfsvoering. 
Reservecapaciteit is dienstbaar aan het 
productieproces.

RJ 212.603
Tot de ‘niet aan het productieproces dienstbare 
materiële vaste activa’ worden bijvoorbeeld 
gerekend:
• directie- en personeelswoningen en in het 

algemeen gebouwen uitsluitend voor sociale 
of culturele doeleinden; woningen gelegen op 
of nabij het terrein van de rechtspersoon en 
nodig voor de taakvervulling van personeel 
behoren tot de bedrijfsgebouwen;

• materiële vaste activa die vroeger in het 
bedrijfsproces zijn gebruikt, waarvan de 
aanwending is beëindigd;

• materiële vaste activa die als belegging 
worden aangehouden. 

De indeling in categorieën is ook van belang 
omdat elke categorie op dezelfde wijze 
gewaardeerd wordt (RJ 212.401). Als definitie 
voor een categorie geldt dat dit een groepering 
is van activa met een gelijksoortige aard en een 
gelijksoortig gebruik in de bedrijfsactiviteiten 
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van de rechtspersoon (RJ 212.410), waarbij als 
voorbeelden worden genoemd: 
• grond;
• gebouwen;
• machines en installaties;
• transportmiddelen;
• meubilair en kantoorinrichting.

Deze indeling wijkt af van de wettelijk verplichte 
indeling. Daarom wordt aanbevolen om een 
nadere uitsplitsing van de wettelijk verplichte 
categorieën te geven wanneer dit een beter 
inzicht geeft in de samenstelling van de 
boekwaarde en de geïnvesteerde bedragen 
(RJ 212.601). Voorbeelden van een nadere 
uitsplitsing zijn:
• vastgoedbeleggingen;
• huurauto’s bij een verhuurbedrijf;
• schepen bij rederijen;
• landbouwgrond bij agrarische bedrijven; en
• biologische activa (levende dieren, planten, 

bomen).

Er wordt in hoofdstuk 8b nader ingegaan op 
vastgoedbeleggingen en in hoofdstuk 15.3 op 
overige verhuurde activa.
Software kan in een aparte categorie opgenomen 
zijn onder de materiële vaste activa, maar 
kan ook onder de immateriële vaste activa 
verantwoord worden. Dit hangt van diverse 
aspecten af (zie paragraaf 8a.2.vi). 

Materiële vaste activa in bestelling worden niet 
in de balans verwerkt, want deze aangegane 
investeringsverplichtingen voldoen niet aan de 
definitie van een actief (of verplichting). Zulke 
transacties worden toegelicht in de ‘Niet uit de 
balans opgenomen rechten en verplichtingen’ (in 
overeenstemming met RJ 252 ‘Voorzieningen’, 
niet in de balans opgenomen verplichtingen en 
niet in de balans opgenomen activa). 

RJ 212.604
Materiële vaste activa in bestelling dienen niet in 
de balans te worden verwerkt.
Kosten die zijn gemaakt en kwalificeren om te 
worden verwerkt in de kostprijs respectievelijk 
uitgaven die zijn gedaan voor materiële vaste 

activa in uitvoering worden verwerkt als materiële 
vaste activa.
Aangegane investeringsverplichtingen voldoen 
niet aan de definitie van een actief of een 
financiële verplichting, maar zijn aan te merken 
als niet afgewikkelde overeenkomsten. Dergelijke 
niet-afgewikkelde overeenkomsten worden niet 
verwerkt in de balans, doch slechts toegelicht.

Uitsplitsing van de individuele materiële vaste 
activa kan voor kleine vennootschappen 
achterwege blijven, er kan worden volstaan met 
vermelding van het totaal, op grond van art. 
2:396 lid 3 BW.

xviii. Toelichting

Grondslagen en mutatie overzicht

RJ 212.701
In de toelichting dient voor iedere categorie van 
materiële vaste activa de volgende informatie te 
worden opgenomen:
a. de grondslagen van waardering voor de 

bepaling van de kostprijs en/of de actuele 
waarde;

b. de wijze van verwerking van kosten van herstel 
en kosten van groot onderhoud;

c. de gebruikte afschrijvingsmethoden;
d. de gebruiksduur of toegepaste 

afschrijvingspercentages; en
e. indien rente over vreemd vermogen is 

geactiveerd als onderdeel van de kostprijs, de 
gedurende de verslagperiode geactiveerde 
rente.

Op grond van artikel 2:368 lid 1 BW wordt het 
verloop van de materiële vaste activa in een 
sluitend overzicht weergegeven voor elk van de 
posten van de materiële vaste activa, met (indien 
van toepassing) de volgende informatie (RJ 
212.702):
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Waardering 
kostprijs

Waardering 
actuele 
waarde

Nadere 
informatie

Stand per 1 januari 20x1:

Verkrijgings- of vervaardigingsprijs √ √

Cumulatieve afschrijvingen √ √

Cumulatieve bijzondere 
waardeverminderingsverliezen

√ √

Som van de herwaarderingen ter vaststelling van de 
boekwaarde die zou zijn opgenomen als de activa 
o.b.v. het kostprijsmodel waren gewaardeerd

n.v.t. √ RJ 212.705 onder 
e

Boekwaarde 1 januari 20x1 √ √ Art. 2:368 lid 1 sub 
a BW

Investeringen √ √ Paragraaf 8a.3.iii

Desinvesteringen √ √ Paragraaf 8a.3.iv

Verwervingen via fusies en overnames √ √ Hoofdstuk 6b

Herwaarderingen n.v.t. √ Paragraaf 8a.3.v

Bijzondere waardeverminderingsverliezen √ √ Paragraaf 8a.3.vii

Terugnemingen van bijzondere 
waardeverminderingsverliezen

√ √ Paragraaf 8a.3.vii

Afschrijvingen √ √ Paragraaf 8a.3.vi

Verschillen uit omrekening vreemde valuta √ √ Hoofdstuk 4a.3.v

Overige mutaties √ √ Paragraaf 8a.3.viii

Boekwaarde 31 december 20x1 √ √ Art. 2:368 lid 1 sub 
e BW

Stand per 31 december 20x1:

Verkrijgings- of vervaardigingsprijs √ √

Cumulatieve afschrijvingen √ √

Cumulatieve waardeverminderingsverliezen √ √

Som van de herwaarderingen ter vaststelling van de 
boekwaarde die zou zijn opgenomen als de activa 
o.b.v. het kostprijsmodel waren gewaardeerd

n.v.t. √ RJ 212.705 onder 
e
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Overigens is het niet verplicht ook het 
verloopoverzicht van het voorgaande boekjaar ter 
vergelijking op te nemen (RJ 110.127). Daarnaast 
zijn kleine rechtspersonen wettelijk vrijgesteld 
van opname van het verloopoverzicht (art. 2:396 
lid 3 BW).

Mutaties in het verloopoverzicht leiden 
ook tot aanpassingen in de cumulatieve 
gegevens. Mutaties als gevolg van verschillen 
in de omrekening van vreemde valuta worden 
verwerkt in de cumulatieve aanschafwaardes en 
afschrijvingen. 

Aanvullende toelichting zoals zekerheden en 
beperkingen op eigendom

RJ 212.703
Tevens dienen de volgende toelichtingen te 
worden opgenomen:
a. het bestaan en aard van beperkingen op 

eigendom;
b. materiële vaste activa die als zekerheid dienen 

voor verplichtingen;
c. de uitgaven die zijn verwerkt in de boekwaarde 

van materiële vaste activa in uitvoering;
d. het bedrag aan contractuele 

investeringsverplichtingen inzake materiële 
vaste activa;

e. de vergoedingen van derden voor 
materiële vaste activa die een bijzondere 
waardevermindering hebben ondergaan, 
verloren zijn gegaan of zijn opgegeven die in 
de winst-en-verliesrekening zijn verwerkt; en

f. het totaal te verwachten bedrag van de kosten 
van herstel, indien de verwerkingsmethode 
volgens alinea 443 wordt toegepast.

Op grond van artikel 2:366 lid 2 BW wordt 
vermeld of de rechtspersoon op of met 
betrekking tot materiële vaste activa slechts 
een beperkt zakelijk of persoonlijk duurzaam 
genotsrecht heeft.

Schattingswijzigingen en stelselwijzigingen

RJ 212.704
Op grond van hoofdstuk 145 
Schattingswijzigingen dient de rechtspersoon 
de aard en het kwantitatieve effect van een 
schattingswijziging toe te lichten indien deze van 
belang is voor de verslagperiode of toekomstige 
perioden.
Voor materiële vaste activa kunnen dergelijke 
schattingswijzigingen voortvloeien uit:
a. Restwaarden;
b. de geschatte kosten van herstel van materiële 

vaste activa;
c. de gebruiksduur; en
d. de afschrijvingsmethodes.

Er is sprake van een stelselwijziging bij:
• overgang van waardering van materiële vaste 

activa op kostprijs naar actuele waarde of 
omgekeerd.  
Er is geen sprake van een stelselwijziging als 
een actief van de ene categorie naar de andere 
wordt overgeboekt en die categorieën een 
andere waarderingsgrondslag kennen. Dit zou 
bijvoorbeeld aan de orde kunnen zijn bij een 
pand dat eerst in gebruik was en vervolgens 
niet meer en daardoor in de categorie ‘niet 
aan het productieproces dienstbare materiële 
vaste activa’ (conform RJ 212.601) wordt 
opgenomen; 

• verwerking kosten van herstel via opbouw van 
een voorziening naar opbouw via activering of 
omgekeerd; en

• een andere verwerkingswijze van kosten 
onderhoud.

In hoofdstuk 15.1 van dit handboek is een nadere 
toelichting op stelsel- en schattingswijzigingen 
opgenomen.

Aanvullende toelichting indien waardering 
tegen actuele waarde
Voor materiële vaste activa waarbij waardering 
tegen actuele waarde plaatsvindt moet 
aanvullende toelichting worden gegeven (RJ 
212.705). 
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RJ 212.705
Indien materiële vaste activa worden 
gewaardeerd tegen de actuele waarde, dient de 
volgende toelichting te worden opgenomen:
a. het jaar van de meest recent toegepaste 

herwaarderingen;
b. de eventuele betrokkenheid van een 

onafhankelijke taxateur;
c. de methoden en belangrijke veronderstellingen 

die zijn toegepast bij de schatting van de 
actuele waarde van de materiële vaste activa;

d. de mate waarin de actuele waarde van 
de materiële vaste activa rechtstreeks is 
ontleend aan waarneembare prijzen op een 
actieve markt of aan recente marktconforme 
transacties, of is geschat met behulp van 
andere waarderingstechnieken;

e. voor elke categorie materiële vaste activa: de 
som van de herwaarderingen per balansdatum 
ter vaststelling van de boekwaarde die zou 
zijn opgenomen als de activa op basis van het 
kostprijsmodel waren gewaardeerd;

f. de boekwaarde van materiële vaste activa 
waarvan de rechtspersoon vaststelt en 
verwacht dat het niet langer mogelijk is de 
actuele kostprijs betrouwbaar te bepalen (zie 
alinea 408);

g. de wijze van verwerking van gerealiseerde 
herwaarderingen (zie alinea 415).

Indien de actuele kostprijs van een actief niet 
langer betrouwbaar te bepalen is, dient dit te 
worden vermeld in de toelichting, met vermelding 
van de redenen daarvan.
Artikel 9 van het Besluit actuele waarde schrijft 
voor dat toegelicht wordt hoe de actuele 
kostprijs, bedrijfswaarde of opbrengstwaarde is 
bepaald.

Overige relevante toelichtingen 

RJ 212.707
Indien de marktwaarde van materiële vaste 
activa belangrijk afwijkt van de boekwaarde, 
dient overwogen te worden of de marktwaarde 
in de toelichting moet worden vermeld, indien dit 
noodzakelijk is voor het vereiste inzicht.
De volgende informatie kan eveneens relevant zijn 
voor gebruikers van de jaarrekening:

a. de boekwaarde van tijdelijk buiten gebruik 
zijnde materiële vaste activa;

b. de brutoboekwaarde van eventuele volledig 
afgeschreven materiële vaste activa die nog 
worden gebruikt; en

c. de boekwaarde van materiële vaste activa 
die buiten actief gebruik zijn gesteld en voor 
vervreemding worden gehouden.

Aanbevolen wordt om dergelijke bedragen te 
vermelden.

Wanneer sprake is van een bijzondere 
waardevermindering wordt daarop eveneens 
toelichting gegeven. Verwezen wordt naar 
paragraaf 8a.4 van dit hoofdstuk.

xix.  International Financial Reporting 
Standards

Materiële vaste activa worden behandeld in IAS 
16 ‘Property, Plant and Equipment’. Daarnaast 
geeft IAS 23 ‘Borrowing Costs’ de verwerking 
van financieringskosten van kwalificerende 
activa aan en IAS 36 ‘Impairment of Assets’ 
de bepaling en verwerking van de bijzondere 
waardevermindering. 

IAS 16 behandelt de verwerking van materiële 
vaste activa met uitzondering van die materiële 
vaste activa die in andere standaarden worden 
behandeld, denk aan mineralenrechten 
en mineralenreserves zoals gas-, olie- en 
mineraalwinningsindustrie en de bosbouw. De 
belangrijkste kwesties in de verwerking van 
materiële vaste activa zijn de verantwoording 
van de activa, de bepaling van de boekwaarde 
en gerelateerde afschrijvingspercentages en 
bijzondere waardeverminderingen. 

Verschillen tussen RJ 212 en IAS 16 ‘Property, 
Plant and Equipment’ zijn:
• Volgens IAS 16 worden kosten voor het herstel 

na afloop van het gebruik van een actief anders 
dan voor de productie van voorraden direct 
opgenomen in de kostprijs, voor zover deze 
kosten zijn aan te merken als een verplichting 
op basis van IAS 37 ‘Provisions, contingent 
liabilities and contingent assets’. RJ 212 staat, 
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naast de in de IAS 16 genoemde methode, 
toe dat gedurende de gebruiksduur van het 
actief een voorziening voor herstelkosten wordt 
gevormd. Zie ook paragraaf 8a.3.xi.

• IAS 16 bepaalt dat de kosten voor groot 
onderhoud worden geactiveerd als deze 
voldoen aan de algemene activeringscriteria. 
In alle andere gevallen worden de lasten direct 
ten laste van het resultaat gebracht. De RJ 
staat ook toe dat (toekomstige) kosten die 
kwalificeren als groot onderhoud hiervoor 
een voorziening vormen. Vorming van een 
voorziening van kosten van groot onderhoud is 
onder IAS 16 niet toegestaan. Kosten die niet 
kwalificeren voor activering respectievelijk als 
onderdeel van voorziening groot onderhoud 
worden evenals IAS 16 ten laste gebracht van 
het resultaat. 

• IAS 16 geeft naast de mogelijkheid voor 
waardering tegen kostprijs, de mogelijkheid 
tot toepassing van een herwaarderingsmodel 
waarbij waardering plaatsvindt tegen reële 
waarde. De reële waarde is de marktwaarde, 
tenzij geen sprake is van marktwaarde. 
In deze gevallen zal worden gewaardeerd 
tegen vervangingswaarde. IFRS schrijft in 
dit geval wel uitvoeriger toelichtingen voor 
van data van herwaarderingen, inschakeling 
van onafhankelijke taxateurs en de aard van 
gehanteerde indices. Op grond van art. 7 
BAW worden materiële activa tegen actuele 
kostprijs gewaardeerd, indien wordt gekozen 
waardering van materiële vaste activa onder 
het  actuelewaardemodel.

• Gerealiseerde herwaarderingen onder het 
herwaarderingsmodel, van afschrijvingen of 
vervreemding van het actief, worden onder 
IFRS rechtstreeks verwerkt in de overige 
reserves. Onder de Nederlandse wet- en 
regelgeving kan realisatie ook via de winst-en-
verliesrekening lopen. 

• IAS 16 kent uitgebreidere toelichtingsvereisten 
voor activa in aanbouw, voor de omvang van 
de verplichtingen aangegaan voor de aankoop 
van activa en voor geherwaardeerde activa. De 
toelichtingsvereisten volgens de Richtlijn zijn 
minder uitgebreid. 

• IFRS schrijft in afwijking van de Nederlandse 
regelgeving voor dat voor materiële vaste 
activa die volgens IFRS 5 als ‘vaste activa 
aangehouden voor verkoop’ worden 
aangemerkt of onderdeel vormen van een 
‘groep van vaste activa aangehouden voor 
verkoop’, afschrijving wordt beëindigd, en dat 
het actief als een afzonderlijke post (‘held for 
sale’) onder de vlottende activa gepresenteerd 
moet worden. De overige buiten gebruik 
gestelde activa blijven onderdeel van de 
oorspronkelijke categorie vaste activa. De 
RJ kent geen ‘held for sale’-classificate: het 
actief dat wordt aangehouden voor de verkoop 
blijft onderdeel van de materiële vaste activa 
en wordt afgeschreven tot het moment van 
verkoop.

8a.4 
Waardeverminderingen 
van activa
De rechtspersoon houdt bij de waardering 
van de meeste vaste activa rekening met 
waardeverminderingen als deze naar verwachting 
duurzaam zijn. Hij waardeert activa op de balans 
niet hoger dan de ‘realiseerbare’ waarde. Dit 
is de waarde die de rechtspersoon nog kan 
realiseren door het actief te gebruiken of door 
verkoop ervan. Dit geldt zowel voor vaste activa 
die op aanschaffingswaarde zijn gewaardeerd, 
als voor activa die zijn gewaardeerd op 
nettovermogenswaarde of actuele waarde. 

De rechtspersoon doorloopt drie stappen 
wanneer hij nagaat of sprake is van een 
bijzondere waardevermindering:
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Stap 1 Nagaan of er aanwijzingen zijn die 
duiden op een mogelijk bijzondere 
waardevermindering (zie paragraaf 
8a.4.ii).

Stap 2 Als er aanwijzingen voor een bijzondere 
waardevermindering zijn, dan wordt de 
realiseerbare waarde (de hoogste van de 
opbrengstwaarde en de bedrijfswaarde) 
bepaald (zie paragraaf 8a.4.iii-v).

Stap 3 Vergelijking van de realiseerbare 
waarde met de boekwaarde. Als de 
realiseerbare waarde lager is dan de 
boekwaarde, dan wordt een bijzondere 
waardevermindering doorgevoerd.

Wanneer de bedrijfswaarde niet voor een 
afzonderlijk actief bepaald kan worden, bepaalt 
de rechtspersoon de bedrijfswaarde voor het 
complex van activa (kasstroomgenererende 
eenheid) waartoe het individuele actief behoort. 
Een kasstroomgenererende eenheid is de 
kleinst identificeerbare groep van activa die bij 
voortgezet gebruik kasstromen genereert en die 
in hoge mate onafhankelijk is van kasstromen van 
andere activa of groepen van activa. 

Bij de beoordeling of voor goodwill sprake is 
van een bijzondere waardevermindering wordt 
eerst vastgesteld of deze goodwill, of een deel 
daarvan, samenhangt met een complex van 
activa. Dit heeft tot gevolg dat de realiseerbare 
waarde van de bij de goodwill behorende 
kasstroomgenererende eenheid wordt bepaald. 
Deze waarde wordt dan vergeleken met de 
boekwaarde van de kasstroomgenererende 
eenheid. Als deze boekwaarde hoger is dan 
de realiseerbare waarde wordt het verlies door 
waardevermindering eerst toegerekend aan 
geactiveerde goodwill. Wanneer deze er niet of 
niet voldoende is ter dekking van het verlies, 
wordt het meerdere pro rata verdeeld over de 
boekwaarde van afzonderlijke activa van de 
kasstroomgenererende eenheid. 

In bepaalde situaties wordt een in het verleden 
verantwoord waardeverminderingsverlies 
‘teruggenomen’.

i. Inleiding en begripsbepaling

Bij de waardering van vaste activa wordt rekening 
gehouden met waardeverminderingen als deze 
naar verwachting duurzaam zijn (art. 2:387 lid 4 
BW). Duurzaam wil zeggen dat niet voorzienbaar 
is dat de waardevermindering zal ophouden 
te bestaan. Verder bepaalt dit artikel dat bij de 
waardering van financiële vaste activa in ieder 
geval rekening gehouden mag worden met op de 
balansdatum opgetreden waardevermindering. 
Dit betekent dat bij financiële vaste activa ook 
waardeverminderingen mogen plaatsvinden die 
niet duurzaam zijn. 

Een nadere uitwerking van duurzame 
waardeverminderingen wordt gegeven in RJ 121 
‘Bijzondere waardeverminderingen van vaste 
activa’. 

De bepalingen van RJ 121 worden toegepast op 
de meeste vaste activa in de jaarrekening. RJ 121 
is niet van toepassing op (RJ 121.102): 
• financiële vaste activa waarop RJ 290 

‘Financiële instrumenten’ van toepassing is;
• activa van personeelsbeloningen, zoals 

bedoeld in RJ 271 ‘Personeelsbeloningen’; en
• latente belastingvorderingen, zoals bedoeld in 

RJ 272 ‘Belastingen naar de winst’.

Het doel van RJ 121 is procedures voor te 
schrijven die de rechtspersoon volgt om ervoor 
te zorgen dat de waardering van activa op 
de balans niet hoger is dan de ‘realiseerbare’ 
waarde. Dat is de waarde die nog gerealiseerd 
kan worden door gebruik van het actief of 
door verkoop ervan. Als er sprake is van 
waardevermindering van een actief, dat wil 
zeggen als de boekwaarde hoger is dan de 
realiseerbare waarde, dan wordt het actief op de 
realiseerbare waarde gewaardeerd. Ook wordt 
aangegeven in welke situaties een in het verleden 
verwerkt waardeverminderingsverlies kan worden 
‘teruggenomen’. 
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RJ 121 is niet alleen van toepassing op 
vaste activa die op aanschaffingswaarde zijn 
gewaardeerd, maar ook op activa die zijn 
gewaardeerd op nettovermogenswaarde of 
actuele waarde (RJ 121.101). Voor wat betreft de 
actuele waarde, dit wordt dit nader uiteengezet in 
RJ 121.105. 

RJ 121.105
Indien materiële en immateriële vaste activa 
gewaardeerd worden tegen actuele waarde, 
zoals uiteengezet in het Besluit actuele 
waarde, kan dit leiden tot een waardering 
tegen actuele kostprijs, bedrijfswaarde of 
opbrengstwaarde. Het referentiekader voor een 
mogelijke bijzondere waardevermindering is de 
boekwaarde van een actief ongeacht de gekozen 
waarderingsgrondslag. Waardering geschiedt 
tegen de realiseerbare waarde indien deze lager 
is dan de actuele kostprijs.

ii. Onderkennen van de 
waardevermindering van een actief

RJ 121.202 
Een rechtspersoon dient op iedere balansdatum 
te beoordelen of er aanwijzingen zijn dat een 
actief aan een bijzondere waardevermindering 
onderhevig kan zijn. Indien dergelijke indicaties 
aanwezig zijn, dient de rechtspersoon de 
realiseerbare waarde van het actief te schatten. 

Jaarlijks wordt per balansdatum voor de daarvoor 
in aanmerking komende activa beoordeeld of 
er aanwijzingen zijn die op waardevermindering 
van een actief duiden. De RJ noemt voorbeelden 
van indicatoren, gesplitst in externe en interne 

factoren, die de rechtspersoon op iedere 
balansdatum in de beschouwing moet nemen (RJ 
121.203). 

RJ 121.203
Bij de beoordeling of zich een bijzondere 
waardevermindering heeft voorgedaan dient 
de rechtspersoon in ieder geval de volgende 
indicaties te betrekken:

Extern:
a. gedurende de verslagperiode zijn er duidelijke 

aanwijzingen dat de reële waarde van een 
actief beduidend meer is gedaald dan 
verwacht zou mogen worden op basis van het 
verstrijken van de tijd of normaal gebruik;

b. belangrijke veranderingen met een nadelig 
effect op de rechtspersoon hebben zich in de 
verslagperiode voorgedaan of zullen zich in 
de nabije toekomst voordoen op het terrein 
van techniek, markt, economie of wettelijke 
verplichtingen in de omgeving waarin de 
rechtspersoon actief is dan wel in de markt 
waaraan een actief dienstbaar is;

c. marktrentes of andere marktrentabiliteitseisen 
op investeringen zijn de afgelopen periode 
gestegen en beïnvloeden naar verwachting de 
disconteringsvoet en daarmede in belangrijke 
mate de realiseerbare waarde; en

d. de boekwaarde van de netto activa van de 
rechtspersoon is hoger dan de reële waarde 
van het uitstaande aandelenkapitaal.

Intern:
a. er zijn duidelijke aanwijzingen van 

economische veroudering van of fysieke 
schade aan een actief;

b. belangrijke veranderingen met een nadelig 
effect op de rechtspersoon hebben zich in de 
verslagperiode voorgedaan of doen zich naar 
verwachting in de nabije toekomst voor in de 
mate waarin of de manier waarop een actief 
wordt gebruikt of naar verwachting zal worden 
gebruikt. Deze veranderingen omvatten 
plannen tot beëindiging of herstructurering 
van de activiteiten waartoe een actief behoort 
dan wel het afstoten daarvan op een eerdere 
datum dan verwacht; en

Realiseerbare waarde 
hoogste van
•  opbrengstwaarde
•  bedrijfswaarde

Boekwaarde

bijzondere waardevermindering
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c. er zijn duidelijke aanwijzingen vanuit interne 
rapportages die aantonen dat de economische 
prestaties van een actief beduidend minder 
zijn of zullen zijn dan verwacht.

De opsomming van de indicatoren genoemd 
in RJ 121.203 is niet limitatief. Er kunnen ook 
andere aanwijzingen zijn dat de waarde van 
een actief is gedaald. Zo kunnen vanuit interne 
rapportages ook aanwijzingen komen (RJ 
121.205).

RJ 121.205
Duidelijke aanwijzingen vanuit interne rapportages 
die aantonen dat mogelijk een bijzondere 
waardevermindering is opgetreden kunnen zijn:
a. kasstromen voor de verwerving van het actief, 

of de aansluitend benodigde middelen voor 
het gebruik en onderhoud die beduidend 
hoger zijn dan oorspronkelijk gebudgetteerd;

b. actuele netto kasstromen of operationele 
resultaten, die beduidend slechter zijn dat 
hetgeen werd gebudgetteerd;

c. een belangrijke terugval in de gebudgetteerde 
netto geldstroom of operationele resultaten, 
of een belangrijke toename in het verwachte 
verlies; of

d. bedrijfsverliezen of negatieve netto kasstromen 
uit het actief bij optelling van de cijfers over de 
lopende periode en de gebudgetteerde cijfers 
voor de toekomst.

Overigens betekenen zulke aanwijzingen 
niet dat er sprake is van een bijzonder 
waardeverminderingsverlies. Daartoe wordt eerst 
de realiseerbare waarde bepaald (zie volgende 
paragrafen). Daarnaast kan er, in plaats van een 
bijzonder waardeverminderingsverlies, sprake 
van zijn dat de resterende gebruiksduur, de 
afschrijvingsmethode of de restwaarde van het 
actief herzien moet worden (RJ 121.206). 

RJ 121.206
Indien zich een indicatie voordoet dat een actief 
mogelijk aan een bijzondere waardevermindering 
onderhevig is, kan dit erop wijzen dat de 
resterende levensduur, de afschrijvingsmethode 
of de restwaarde van het actief herzien moet 

worden. Dit kan zelfs het geval zijn indien 
geen bijzonder waardeverminderingsverlies is 
verantwoord.

Op basis van bovenstaande kan worden 
geconcludeerd dat alleen de realiseerbare 
waarde wordt bepaald van een vast actief 
als er een indicatie is van een (duurzame) 
waardevermindering. In RJ 210.419 worden een 
tweetal uitzonderingen op deze regel genoemd.

RJ 210.419
In aanvulling op hetgeen is opgenomen in 
hoofdstuk 121 Bijzondere waardeverminderingen 
van vaste activa, dient de rechtspersoon aan 
het einde van ieder boekjaar de realiseerbare 
waarde van de volgende immateriële vaste activa 
te bepalen, ook indien er geen aanwijzingen zijn 
voor een bijzondere waardevermindering:
a. een immaterieel vast actief dat nog niet in 

gebruik is genomen;
b. een immaterieel vast actief dat wordt 

afgeschreven over een levensduur van meer 
dan twintig jaar, gerekend vanaf het moment 
van ingebruikname van het actief.

iii. Realiseerbare waarde en bepaling 
van een waardevermindering 

Wanneer er aanwijzingen zijn voor een 
waardevermindering, wordt van het 
desbetreffende actief de realiseerbare waarde 
bepaald (RJ 121.202). De realiseerbare waarde 
is de hoogste van de opbrengstwaarde en de 
bedrijfswaarde (RJ 121.301).

Opbrengstwaarde
Onder de opbrengstwaarde wordt verstaan 
het bedrag waartegen een actief maximaal 
kan worden verkocht, onder aftrek van de 
nog te maken kosten (art. 5 BAW). Deze 
opbrengstwaarde wordt ook wel aangeduid 
als netto-opbrengstwaarde of als directe 
opbrengstwaarde (RJ 120.203). Hierbij gaat het 
om de waarde die wordt verkregen bij verkoop 
van het actief aan een derde partij (in een arm’s 
length transaction), na aftrek van de kosten van 
de verkoop. 
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De opbrengstwaarde van een actief is in een 
actieve markt over het algemeen gebaseerd op 
de gangbare biedprijs. Maar, het ontbreken van 
een gangbare biedprijs of een actieve markt 
betekent niet dat er geen opbrengstwaarde kan 
worden bepaald. Het schattingselement wordt 
wel groter (RJ 121.306-308). Kosten die gepaard 
gaan met de verkoop worden in aftrek gebracht 
op deze prijs om tot de opbrengstwaarde te 
komen (RJ 121.305).

RJ 121.305
Bij het bepalen van de opbrengstwaarde dienen 
de in aftrek te brengen kosten gebaseerd te zijn 
op de geschatte kosten die rechtstreeks kunnen 
worden toegerekend aan de verkoop en nodig 
zijn om de verkoop te realiseren.

Bedrijfswaarde
Onder de bedrijfswaarde wordt verstaan de 
contante waarde van de aan een actief of 
samenstel van activa toe te rekenen geschatte 
toekomstige kasstromen die kunnen worden 
verkregen met de uitoefening van het bedrijf 
(art. 3 BAW). Ook de kasstromen die worden 
verkregen bij het uiteindelijke afstoten, worden 
bij het bepalen van de bedrijfswaarde in acht 
genomen. De bedrijfswaarde wordt ook wel 
aangeduid als indirecte opbrengstwaarde (RJ 
120.203). In beginsel zouden onder toepassing 
van de juiste assumpties, mits toegestaan, de 
directe en indirecte opbrengstwaarde aan elkaar 
gelijk zijn. 

Bijzonder waardeverminderingsverlies
Bij de waardering van, immateriële, materiële 
en financiële, vaste activa wordt op grond 
van art. 2:387 lid 3 BW met een vermindering 
van hun waarde rekening gehouden indien de 
waardevermindering ‘duurzaam’ is. In dat geval 
wordt de boekwaarde van het actief daarom 
verlaagd tot de realiseerbare waarde (zie ook 
RJ 121.401). Omdat bij de bepaling van de 
bedrijfswaarde een schatting wordt gemaakt 
van toekomstige kasstromen, is hierbij rekening 
gehouden met het onderscheid tussen duurzame 
en niet-duurzame waardevermindering. Een 
lagere bedrijfswaarde wordt daarom altijd in 

aanmerking genomen. 
Een verlies als gevolg van waardevermindering 
wordt in de jaarrekening verwerkt als de 
boekwaarde van een actief hoger is dan de 
realiseerbare waarde. 

RJ 121.401 
Uitsluitend indien de realiseerbare waarde 
van een actief lager is dan de boekwaarde 
dient de boekwaarde te worden verlaagd tot 
de realiseerbare waarde. Deze verlaging is 
een bijzonder waardeverminderingsverlies, in 
overeenstemming met artikel 2:387 lid 3 BW. 

De verwerkingswijze van een verlies als gevolg 
van waardevermindering is afhankelijk van de 
waarderingsgrondslag (art. 2:387 lid 5 BW en RJ 
121.402).

RJ 121.402 
Een bijzonder waardeverminderingsverlies dient 
conform artikel 2:387 lid 4 BW onmiddellijk als 
een last te worden verantwoord in de winst-
en-verliesrekening, behalve wanneer het actief 
is gewaardeerd tegen actuele waarde. Een 
bijzonder waardeverminderingsverlies van 
een geherwaardeerd actief dient te worden 
behandeld als een herwaarderingsafname in 
overeenstemming met artikel 2:390 lid 3 BW. 
[...]

Heeft een actief een bijzondere 
waardevermindering ondergaan, dan wordt 
de afschrijvingslast voor de toekomstige 
perioden herzien. Op grond van een eventuele 
schattingswijziging (RJ 145) kan zodoende 
worden gewaarborgd dat de afschrijvingslast 
stelselmatig wordt verdeeld over de resterende 
afschrijvingsperiodes (RJ 121.404). 

RJ 121.404
Na de verantwoording van een bijzonder 
waardeverminderingsverlies dient de 
afschrijvingslast voor de toekomstige perioden te 
worden herzien om de aangepaste boekwaarde, 
verminderd met de eventuele restwaarde, 
stelselmatig over de resterende levensduur te 
verdelen.
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Wanneer activa worden gewaardeerd tegen 
actuele waarde schrijft het BAW voor dat 
afwaardering naar bedrijfswaarde plaatsvindt als 
deze lager is dan de actuele kostprijs.

Art. 7 BAW
Indien materiële vaste activa of immateriële 
vaste activa, niet zijnde beleggingen, worden 
gewaardeerd tegen de actuele waarde, komt 
daarvoor in aanmerking de actuele kostprijs. 
Waardering geschiedt tegen de bedrijfswaarde 
indien deze lager is dan de actuele kostprijs. 
Indien de opbrengstwaarde lager is dan 
de actuele kostprijs en hoger is dan de 
bedrijfswaarde, geschiedt de waardering tegen 
de opbrengstwaarde.

iv. Bepaling van de bedrijfswaarde 
van een actief 

RJ 121.309 
Het bepalen van de bedrijfswaarde van een actief 
omvat de volgende stappen:
a. het schatten van de toekomstige in- en 

uitgaande kasstromen bij voortgezet gebruik 
van het actief en bij het uiteindelijke afstoten 
(alinea 310 en verder); en

b. het toepassen van de passende 
disconteringsvoet op deze toekomstige 
kasstromen (alinea 323 en verder).

Schatten toekomstige kasstromen
Bij het schatten van toekomstige kasstromen 
hanteert een rechtspersoon een aantal 
grondslagen (RJ 121.310).

RJ 121.310
Bij het meten van de bedrijfswaarde:
a. dienen kasstroomprognoses gebaseerd 

te worden op redelijke en onderbouwde 
veronderstellingen die de beste schatting van 
de leiding van de rechtspersoon weergeven 
van de economische omstandigheden die 
van toepassing zullen zijn gedurende de 
resterende levensduur van het actief. Hierbij 
dient een relatief groot gewicht te worden 
toegekend aan externe informatie;

b. dienen kasstroomprognoses gebaseerd te 

worden op de meest recente budgetten die 
zijn goedgekeurd door de leiding van de 
rechtspersoon. Prognoses gebaseerd op deze 
budgetten dienen een periode te bestrijken 
van maximaal 5 jaar, behalve wanneer een 
langere periode kan worden gerechtvaardigd; 
en

c. dienen kasstroomprognoses na de periode die 
is begrepen in de meest recente budgetten 
te worden geschat door extrapolatie van de 
prognose gebaseerd op de budgetten gebruik 
makend van een vast of dalend groeicijfer voor 
latere jaren, behalve wanneer een toenemende 
groei kan worden gerechtvaardigd. Deze 
groei dient echter niet hoger te zijn dan de 
lange termijn gemiddelde groeivoet voor de 
producten, bedrijfstak, land of landen waarin 
de rechtspersoon actief is, of de markt waarin 
het actief wordt gebruikt, behalve wanneer een 
hogere groeivoet kan worden gerechtvaardigd.

Ook is het van belang dat de kasstromen die 
het werkkapitaal in stand houden in aanmerking 
worden genomen.

De geschatte toekomstige kasstromen, voor 
aftrek van belastingen en financieringskosten (RJ 
121.318), gaan uit van de huidige staat waarin 
het actief verkeert. 

RJ 121.313 
Toekomstige kasstromen dienen te worden 
geschat voor het actief in de staat waarin het 
zich bevindt. Deze dienen geen toekomstige 
kasontvangsten of kasuitgaven te omvatten die 
naar verwachting voortvloeien uit:
a. een toekomstige reorganisatie waaraan de 

rechtspersoon nog niet is gebonden; of
b. toekomstige investeringen die de 

oorspronkelijke capaciteit verbeteren of 
vergroten.

Met betrekking tot die toekomstige investeringen 
in het actief (ad b) geldt dat deze wel in 
aanmerking genomen worden, indien de 
rechtspersoon zich reeds tot het doen van 
deze investeringen heeft verplicht. Afhankelijk 
daarvan worden ook toekomstige additionele 
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opbrengsten als gevolg van de toekomstige 
investeringen al dan niet in aanmerking genomen 
(RJ 121.316). Verder worden investeringen om de 
huidige capaciteit te behouden meegerekend bij 
inschatting van de toekomstige kasstromen. 

Vaststelling toepasselijke disconteringsvoet
De rechtspersoon gebruikt voor het contant 
maken van kasstromen een disconteringsvoet 
voor aftrek van belastingen. Hierbij wordt 
opgemerkt dat het bijtellen van de belastingvoet 
op een disconteringsvoet na belastingen niet 
zonder meer tot een juiste disconteringsvoet 
vóór belastingen leidt. Het percentage van 
de disconteringsvoet is gebaseerd op een zo 
goed mogelijke schatting van de marktrente 
en op specifieke risico’s die samenhangen met 
het actief. In de disconteringsvoet mag geen 
rekening zijn gehouden met risico’s die al zijn 
verwerkt in de schattingen van de toekomstige 
kasstromen (RJ 121.323). De aldus bepaalde 
rentevoet is vergelijkbaar met de rendementseis 
die investeerders zouden hebben als zij een 
investering in een dergelijk actief zouden 
overwegen. 

RJ 121.323
De disconteringsvoet dient een disconteringsvoet 
vóór belasting te zijn die zowel de actuele 
marktrente als de specifieke risico’s met 
betrekking tot het actief weergeeft. De 
disconteringsvoet dient geen risico’s weer te 
geven waarmee in de toekomstige kasstromen al 
rekening is gehouden.

Het bepalen van de disconteringsvoet is 
niet eenvoudig. Aanbevolen wordt zo veel 
mogelijk gebruik te maken van percentages die 
gehanteerd zijn bij actuele markttransacties, los 
van het feit of de rechtspersoon op het moment 
van opstellen van de bedrijfswaardeberekening 
additionele financiering nodig heeft. Is dat 
niet mogelijk, dan zijn geeft de RJ een 
aantal handreikingen om tot een gedegen 
disconteringsvoet te komen (RJ 121.326). 

RJ 121.326
Als uitgangspunt mag de rechtspersoon de 

volgende disconteringsvoeten nemen:
• de gewogen gemiddelde vermogenskosten 

van de rechtspersoon;
• de marginale rentevoet voor de rechtspersoon;
• andere marktrentes.
[...]

De overwegingen voor het vaststellen van een 
disconteringsvoet moeten gebaseerd zijn op 
een combinatie van eigen en vreemd vermogen 
passend bij de risico’s van de activa en 
gerelateerde kasstromen. 

Zie hoofdstuk 15.3.iii voor een nadere 
toelichting over de marginale rentevoet voor de 
rechtspersoon.

In de praktijk hebben verschillende 
kasstroomgenererende eenheden over het 
algemeen verschillende risicoprofielen. Dit houdt 
in dat wanneer een bedrijfswaardeberekening 
wordt opgesteld voor meerdere 
kasstroomgenererende eenheden, dan niet 
voor alle eenheden dezelfde disconteringsvoet 
wordt gebruikt. Doorgaans wordt wel 
eenzelfde disconteringsvoet gebruikt voor 
een bedrijfswaardeberekening van een 
kasstroomgenererende eenheid.

Bedrijfswaarde van deelnemingen
De bepalingen van RJ 121 zijn niet alleen van 
toepassing op de geconsolideerde jaarrekening, 
maar ook op de enkelvoudige jaarrekening. In 
de situatie dat er zowel een geconsolideerde 
als een enkelvoudige jaarrekening wordt 
opgemaakt en de geconsolideerde deelnemingen 
in de enkelvoudige jaarrekening tegen 
nettovermogenswaarde worden gewaardeerd, 
worden bijzondere waardeverminderingen 
van de activa van de deelneming al 
meegenomen in het resultaat deelnemingen 
in de enkelvoudige jaarrekening. Het is echter 
mogelijk dat daarbovenop toch een bijzondere 
waardevermindering van de deelneming 
verantwoord moet worden (RJ 214.330). 

RJ 214.330
Aanhoudende verliezen van een deelneming 
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kunnen een belangrijke aanwijzing vormen dat 
sprake is van een bijzondere waardevermindering 
[...], ook als de deelneming is gewaardeerd 
volgens de vermogensmutatiemethode.

Hierbij moet bijvoorbeeld ook rekening worden 
gehouden met aanpassingen in de waarde van 
activa van de deelneming die de moeder heeft 
onderkend, maar de deelneming zelf niet, en 
bij de overname betaalde goodwill. Wanneer 
geen geconsolideerde jaarrekening wordt 
opgemaakt, omdat gebruik wordt gemaakt van 
een consolidatievrijstelling moet - bij een indicatie 
van een bijzondere waardevermindering van een 
deelneming - de realiseerbare waarde van de 
volgens de vermogensmutatiemethode of tegen 
kostprijs gewaardeerde deelnemingen worden 
bepaald.

De bedrijfswaarde van een deelneming zal in dit 
geval de contante waarde van de toekomstige 
dividendontvangsten zijn. In beginsel zal elke 
afzonderlijke deelneming een actief zijn dat 
onafhankelijk van andere activa kasstromen 
genereert en dus afzonderlijk moeten worden 
getest. Het aandeel van de deelnemende 
rechtspersoon in de contante waarde van 
de geschatte toekomstige kasstromen van 
de deelneming kan een proxy zijn voor de 
toekomstige dividendopbrengsten, wanneer de 
deelnemende rechtspersoon beschikkingsmacht 
heeft en daarmee de uitbetaling van deze 
dividenden door de deelneming kan afdwingen. 
De test op bijzondere waardeverminderingen 
van de vaste activa van de deelneming zelf kan 
hierbij worden gebruikt. Dit geldt echter alleen 
indien de deelneming geen schulden heeft. Als 
dat wel het geval is, moet de contante waarde 
van de toekomstige kasstromen van de activa 
van de deelneming worden verminderd met de 
reële waarde van de uitstaande schulden, om 
zo het nettobedrag te betalen dat uiteindelijk 
beschikbaar is voor aandeelhouders. Het 
aandeel van de deelnemende rechtspersoon 
wordt daarbij gebruikt in de test op bijzondere 
waardevermindering van de deelneming.

Bij het testen op bijzondere waardevermindering 
van een deelneming in een dochteronderneming 
is het tevens van belang om eventuele 
interestvrije intercompanyvorderingen en 
-schulden (bijvoorbeeld handelsvorderingen en 
-schulden tussen de moeder en de dochter) 
te overwegen. Kasstromen uit hoofde van 
betalingen aan de moeder om dergelijke 
intercompanyschulden af te lossen zullen zijn 
meegenomen in de bepaling van het eerder 
genoemde nettobedrag dat beschikbaar is voor 
de moeder. Immers, vanuit de dochter gezien 
is sprake van een kasuitstroom. Evenzo moet 
rekening worden gehouden met kasinstromen bij 
de dochter vanuit de moeder.

Wanneer de deelnemende rechtspersoon 
geen zeggenschap heeft over de deelneming 
(minderheidsdeelneming of joint venture), 
moeten aanpassingen worden gedaan op de 
gehanteerde assumpties. Typisch wordt dit 
geadresseerd door het hanteren van een hogere 
disconteringsvoet op de toekomstige kasstromen 
uit de deelneming, die rekening houdt met 
het feit dat de deelnemende rechtspersoon 
geen zeggenschap heeft over wanneer en 
hoeveel dividend er uitbetaald zal worden. 
Andere complicerende factoren die een rol 
kunnen spelen, zijn de impact van restricties 
op dividenduitkeringen (bijvoorbeeld ingeval 
van wettelijke reserves bij de deelneming) of de 
rechten van andere aandeelhouders.

v. Kasstroomgenererende eenheid

Vaststelling van de kasstroomgenererende 
eenheid waartoe een actief behoort

RJ 121.501 
Indien er enige aanwijzing bestaat dat een 
actief aan een bijzondere waardevermindering 
onderhevig kan zijn, dient de realiseerbare 
waarde voor het individuele actief te worden 
geraamd. Indien het niet mogelijk is de 
realiseerbare waarde voor het individuele actief te 
bepalen, dient de rechtspersoon de realiseerbare 
waarde te bepalen van de kasstroomgenererende 
eenheid waartoe het actief behoort. 
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Een kasstroomgenererende eenheid is de 
kleinst identificeerbare groep van activa die bij 
voortgezet gebruik kasstromen genereert en die 
in hoge mate onafhankelijk is van inkomsten van 
andere activa of groepen van activa (RJ 121.0). 

De realiseerbare waarde van een individueel 
actief kan niet worden bepaald als het niet 
mogelijk is een goede schatting te maken van 
de bedrijfswaarde van het actief of als het 
individuele actief niet zelf kasstromen genereert 
die onafhankelijk zijn van de kasstromen van 
andere activa (aanname dat de opbrengstwaarde 
wel betrouwbaar kan worden geschat). 

In bijlage 1 van RJ 121 wordt een verduidelijkend 
voorbeeld gegeven. Dit voorbeeld is uitgewerkt in 
voorbeeld 12 hieronder. 

Het feit dat bepaalde kosten op centraal niveau 
binnen een onderneming worden gemaakt, 
betekent niet dat er daardoor geen verschillende 
kasstroomgenererende eenheden te identificeren 
zijn. Bij een retailketen bijvoorbeeld vinden de 
belangrijkste promotieactiviteiten centraal plaats, 
maar elk filiaal genereert onafhankelijk zijn eigen 
kasstromen en voldoet daarmee aan de definitie 
van een kasstroomgenererende eenheid. 

De bepaling van kasstroomgenererende 
eenheden vindt van jaar tot jaar op dezelfde 
wijze voor dezelfde activa plaats, tenzij de 
omstandigheden een wijziging rechtvaardigen (RJ 
121.506). 

Voorbeeld 12. Bepaling van een kasstroomgenererende eenheid (1)
In fabriek Y wordt een gedeelte van een productieproces uitgevoerd. Een belangrijke grondstof die door 
fabriek Y wordt gebruikt voor haar eindproducten is een halffabricaat dat van fabriek X wordt gekocht. 
Fabriek X maakt onderdeel uit van dezelfde onderneming. De producten worden door X aan Y verkocht 
tegen een prijs waardoor alle marges naar X worden verschoven. Van de eindproducten van Y wordt 80% 
buiten de onderneming verkocht. Van de productie van X wordt 60% verkocht aan Y en de overige 40% 
aan klanten buiten de onderneming. 

Wat zijn de kasstroomgenererende eenheden voor X en Y in de volgende twee situaties?
Situatie 1: Voor de producten die X aan Y verkoopt bestaat een actieve markt. De interne verrekenprijzen 
zijn hoger dan de marktprijzen. 
Situatie 2: Er bestaat geen actieve markt voor de producten die X aan Y verkoopt. 

In situatie 1 zijn zowel X als Y een kasstroomgenererende eenheid, omdat beide onafhankelijk van elkaar 
hun producten kunnen verkopen. 
In situatie 2 kan X zijn product slechts leveren aan Y en is dus van de vraag van Y afhankelijk. Beide 
fabrieken worden gezamenlijk geleid en vormen daarom gezamenlijk de kleinste kasstroomgenererende 
eenheid. 

Voorbeeld 13. Bepaling van een kasstroomgenererende eenheid (2)  
Wat zijn de kasstroomgenererende eenheden voor X en Y in de volgende twee situaties?
Situatie 1: Z heeft 10 magazijnen, verspreid over het land. Eén magazijn heeft een negatieve 
bedrijfswaarde. 
Situatie 2: Z heeft 10 magazijnen die bij elkaar op één terrein staan. Deze worden gebruikt voor de 
opslag van soortgelijke goederen. Eén magazijn heeft een negatieve bedrijfswaarde, omdat het magazijn 
beschikbaar wordt gehouden voor pieken in het overslagaanbod, waardoor het magazijn grote delen van 
het jaar leeg staat. 

In situatie 1 is een bijzondere waardevermindering aan de orde en in situatie 2 niet. In situatie 2 
zijn de 10 magazijnen samen één kasstroomgenererende eenheid. In situatie 1 is sprake van 10 
kasstroomgenererende eenheden. 
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RJ 121.506
Kasstroomgenererende eenheden dienen van 
periode tot periode voor hetzelfde actief of typen 
van activa consistent te worden bepaald behalve 
wanneer een verandering hierin gerechtvaardigd 
is.

De toerekening van algemene bedrijfsactiva, 
bijvoorbeeld een hoofdkantoor, is geregeld in RJ 
121.519. Deze kosten worden op een redelijke 
en consistente basis toegerekend aan de 
kasstroomgenererende eenheden. 

RJ 121.519
Wanneer een rechtspersoon onderzoekt of een 
kasstroomgenererende eenheid een bijzondere 
waardevermindering heeft ondergaan, dient 
de rechtspersoon alle algemene bedrijfsactiva 
te identificeren die betrekking hebben op de 
betreffende kasstroomgenererende eenheid en 
toe te rekenen voor zover hiervoor een redelijke 
en consistente basis is.
i. Voor zover er geen redelijke en consistente 

basis is voor toerekening, toetst de 
rechtspersoon die eenheid op bijzondere 
waardevermindering zonder de algemene 
bedrijfsactiva waarvoor geen redelijke en 
consistente toerekeningsbasis is; en

ii. de kleinste groep van kasstroomgenererende 
eenheden op een bijzondere 
waardevermindering waaraan deze algemeen 
bedrijfsactiva wel op een redelijke en 
consistente basis kan worden toegerekend.

[...]

Wanneer de rechtspersoon goodwill op de 
balans heeft geactiveerd, ontstaat een probleem 
bij de beantwoording van de vraag of een 
kasstroomgenererende eenheid in waarde is 
verminderd. In dat geval wordt namelijk eerst 
vastgesteld of deze geactiveerde goodwill, of 
een deel daarvan, samenhangt met dit complex 
van activa. Dat komt omdat goodwill niet 
zelfstandig kasstromen genereert en daarom 
van geactiveerde goodwill geen realiseerbare 
waarde kan worden bepaald (RJ 121.513). Een 
indicatie van een mogelijke waardevermindering 
van goodwill kan daarom alleen worden 

verkregen in relatie met die van de (groep van) 
activa waarvoor de goodwill is betaald dan wel 
waaraan die goodwill kan worden toegerekend. 
Deze toerekening gebeurt op het laagste niveau 
waarop de goodwill wordt beoordeeld voor 
interne managementdoeleinden. Dit niveau 
mag niet hoger liggen dan het niveau van een 
operationeel segment (zie ook hoofdstuk 15.5.iii 
van dit handboek):

RJ 121.514 
In het kader van een eventuele bijzondere 
waardevermindering dient goodwill die 
is ontstaan in een acquisitie vanaf de 
overnamedatum te worden toegerekend aan alle 
(groepen van) kasstroomgenererende eenheden 
die na de overname naar verwachting voordeel 
zullen halen uit de synergie in de acquisitie. 
Elke eenheid of groep eenheden waaraan 
goodwill op die wijze is toegerekend:
a. dient het laagste niveau binnen de 

rechtspersoon te vertegenwoordigen waarop 
goodwill wordt beoordeeld voor interne 
managementdoeleinden; en

b. mag niet groter zijn dan een operationeel 
segment bepaald in overeenstemming met 
alinea 304 van Richtlijn 350 Gesegmenteerde 
informatie, ook als de rechtspersoon 
geen informatie over segmenten in 
overeenstemming met Richtlijn 350 
Gesegmenteerde informatie opneemt.

Vervolgens dient de realiseerbare waarde van 
elke kasstroomgenererende eenheid te worden 
vergeleken met haar boekwaarde (inclusief de 
boekwaarde van de toegerekende goodwill) 
en elk bijzonder waardeverminderingsverlies te 
worden verantwoord in overeenstemming met 
alinea 520. 

Als er wordt geconcludeerd dat de boekwaarde 
van de kasstroomgenererende eenheid hoger is 
dan de realiseerbare waarde wordt vervolgens de 
volgorde bepaald van de waardevermindering. 
In eerste instantie wordt de goodwill afgeboekt, 
gevolgd door andere activa binnen die 
kasstroomgenererende eenheid. 
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RJ 121.520
Een bijzonder waardeverminderingsverlies 
van een kasstroomgenererende eenheid dient 
uitsluitend te worden verantwoord indien de 
realiseerbare waarde lager is dan de boekwaarde. 
Het bijzondere waardeverminderingsverlies dient 
als volgt te worden toegerekend ter verlaging van 
de boekwaarden van de activa van de eenheid:
a. eerst aan de goodwill toegerekend van de 

kasstroomgenererende eenheid (indien van 
toepassing);

b. vervolgens aan de andere activa van de 
eenheid op pro rato wijze verdeeld over de 
boekwaarden van alle activa van de eenheid, 
rekening houdend met de bepalingen in alinea 
521. 

Deze verlagingen van de boekwaarden 
dienen te worden behandeld als 
waardeverminderingsverliezen op individuele 
activa en te worden verantwoord in 
overeenstemming met alinea 402.

De boekwaarde wordt vervolgens verlaagd tot 
de opbrengstwaarde of bedrijfswaarde (indien 
deze te bepalen zijn). De boekwaarde van een 
actief kan niet negatief worden (RJ 121.521). 
Op basis van RJ 121 kan geen passiefpost 
ontstaan voor een resterend bedrag van 
een waardeverminderingsverlies voor een 
kasstroomgenererende eenheid (RJ 121.522)

RJ 121.521
Bij het toerekenen van een bijzonder 
waardeverminderingsverlies in overeenstemming 
met alinea 520 dient de boekwaarde van een 
actief niet verder te worden verlaagd dan tot de 
hoogste van:
a. de opbrengstwaarde (indien te bepalen);
b. de bedrijfswaarde (indien te bepalen); en
c. nihil.
Het bedrag van het bijzonder 

waardeverminderingsverlies dat anders aan 
het actief zou zijn toegerekend dient te worden 
toegerekend aan de andere activa van de 
eenheid op pro rato wijze.

RJ 121.522
Nadat de voorschriften van de alinea’s 520 en 521 
zijn toegepast, dient uitsluitend een passiefpost 
te worden verantwoord voor enig resterend 
bedrag van een waardeverminderingsverlies voor 
een kasstroomgenererende eenheid indien dat 
wordt vereist door een andere richtlijn.

vi. Terugneming van 
waardeverminderingsverliezen

RJ 121.602 
Een rechtspersoon dient op iedere balansdatum 
te beoordelen of er enige indicatie is dat 
een in eerdere jaren verantwoord bijzonder 
waardeverminderingsverlies heeft opgehouden 
te bestaan of is verminderd. Indien een dergelijke 
indicatie aanwezig is, dient de rechtspersoon 
de realiseerbare waarde van dat actief (of de 
kasstroomgenererende eenheid) te schatten. 

Uitzondering op deze regel betreft 
de in voorgaande jaren verwerkte 
waardeverminderingen van goodwill (art. 2:387 lid 
5 BW); een dergelijke waardevermindering wordt 
niet teruggenomen. 

Als er inderdaad aanwijzingen voor een 
waardestijging zijn, maakt de rechtspersoon een 
schatting van de realiseerbare waarde van het 
actief. De hiervoor bedoelde aanwijzingen kunnen 
onder meer bestaan uit een aanzienlijke stijging 
van de marktwaarde van het actief, verbetering 
van de economische omstandigheden, de 
marktverhoudingen of de technologie, daling van 
de marktrente en betere prestaties van het actief. 

RJ 121.603
Bij het beoordelen of er enige indicatie is dat 
een in eerdere jaren verantwoord bijzonder 
waardeverminderingsverlies niet meer bestaat of 
is afgenomen dient een rechtspersoon rekening 
te houden met ten minste de volgende indicaties:
Extern:
a. de reële waarde van het actief is in de 

afgelopen periode belangrijk gestegen;
b. belangrijke wijzigingen met een positief effect 

voor de rechtspersoon hebben zich in de 
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verslagperiode voorgedaan of zullen in de 
nabije toekomst plaatsvinden op het terrein 
van techniek, markt, economie of wettelijke 
verplichtingen in de omgeving waarin de 
rechtspersoon actief is dan wel in de markt 
waaraan een actief dienstbaar is; en

c. marktrentes of andere marktrentabiliteitseisen 
op investeringen zijn de afgelopen periode 
gedaald en deze dalingen beïnvloeden naar 
verwachting de disconteringsvoet en daarmee 
in belangrijke mate de bedrijfswaarde.

Intern:
a. belangrijke veranderingen met een voordelig 

effect op de rechtspersoon hebben zich in de 
verslagperiode voorgedaan of doen zich naar 
verwachting in de nabije toekomst voor, in 
de mate waarin of de wijze waarop het actief 
wordt gebruikt of naar verwachting zal worden 
gebruikt. Deze veranderingen omvatten ook 
in de verslagperiode gedane kapitaaluitgaven 
ter verbetering of vergroting van de capaciteit 
van een actief dan wel de verplichting tot 
het beëindigen of herstructureren van de 
activiteiten waartoe het actief behoort; en

b. er zijn duidelijke aanwijzingen vanuit interne 
rapporteringen dat de economische prestaties 
van een actief beter zijn of zullen zijn dan 
verwacht.

Een in voorgaande jaren verwerkt verlies als 
gevolg van waardevermindering mag alleen 
worden teruggeboekt als er sinds de verwerking 
van het verlies een wijziging is opgetreden in 
de schattingen die zijn gebruikt bij de bepaling 
van de realiseerbare waarde van het actief 
(RJ 121.605). Al mag een terugneming alleen 
plaatsvinden tot de boekwaarde (na aftrek 
van afschrijvingen) die er zou zijn als geen 
waardeverminderingsverliezen zouden zijn 
afgeboekt (RJ 121.608). 

RJ 121.605
Een in voorgaande jaren verantwoord bijzonder 
waardeverminderingsverlies dient te worden 
teruggenomen uitsluitend indien er een wijziging 
in de gehanteerde schattingen bij het bepalen van 
de realiseerbare waarde heeft plaatsgevonden 
sedert de verantwoording van het laatste 

bijzonder waardeverminderingsverlies. Indien 
dit het geval is, dient de boekwaarde van het 
actief te worden opgehoogd tot de realiseerbare 
waarde. Dit is een terugneming van een bijzonder 
waardeverminderingsverlies.

RJ 121.608
De toegenomen boekwaarde van een actief 
veroorzaakt door de terugneming van een 
bijzonder waardeverminderingsverlies dient niet 
hoger te zijn dan de boekwaarde die bepaald zou 
zijn (na afschrijvingen) indien in voorgaande jaren 
geen bijzonder waardeverminderingsverlies voor 
het actief zou zijn verantwoord.

Na terugneming van een 
waardeverminderingsverlies worden de 
afschrijvingen op het actief zodanig aangepast 
dat de aangepaste boekwaarde, rekening 
houdend met de restwaarde, ten laste wordt 
gebracht van de resterende gebruiksduur (RJ 
121.612). 

RJ 121.612
Nadat de terugneming van een bijzonder 
waardeverminderingsverlies is verantwoord 
dient de afschrijvingslast voor de toekomstige 
perioden te worden aangepast om de herziene 
boekwaarde, verminderd met de eventuele 
restwaarde op stelselmatige wijze over de 
resterende gebruiksduur te verdelen.

Een terugneming van een 
waardeverminderingsverlies van een 
kasstroomgenererende eenheid wordt op 
dezelfde wijze - in omgekeerde volgorde - 
verwerkt als het verlies zelf. Dat betekent dat 
eerst de boekwaarden van de activa naar rato 
moeten worden verhoogd tot de realiseerbare 
waarde of de boekwaarde die de activa zouden 
hebben gehad als er geen verlies zou zijn 
afgeboekt. 

Terugnemingen van 
waardeverminderingsverliezen worden 
verwerkt in de winst-en-verliesrekening voor 
zover het gaat om activa die op basis van het 
kostprijsmodel zijn gewaardeerd. Terugnemingen 
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worden als een herwaardering behandeld voor 
activa die op basis van het actuelewaardemodel 
zijn gewaardeerd. 

RJ 121.610 
De terugneming van een bijzonder 
waardeverminderingsverlies voor een actief 
dient onmiddellijk als bate in de winst-en-
verliesrekening te worden verantwoord, behalve 
wanneer het actief is geherwaardeerd. Iedere 
terugneming van een waardeverminderingsverlies 
op een geherwaardeerd actief dient te worden 
behandeld als een herwaarderingstoename in 
overeenstemming met artikel 2:390 lid 1 BW. 

vii. Toelichting in de jaarrekening

Op in de jaarrekening verwerkte verliezen als 
gevolg van waardevermindering van activa en 
terugnemingen daarvan worden onder meer de 
volgende toelichtingen gegeven (RJ 121.801, 
121.804 en 121.805): 
• het bedrag dat gedurende het boekjaar als 

waardeverminderingsverlies in de winst-en-
verliesrekening is verwerkt (of teruggenomen) 
per groep activa en bedrijfs- of geografisch 
segment; 

• het bedrag aan waardeverminderingsverliezen 
(of terugnemingen daarvan) die gedurende het 
boekjaar rechtstreeks in het eigen vermogen 
zijn verwerkt; en

• bepaalde toelichtingen op 
waardeverminderingsverliezen die in het 
boekjaar zijn verwerkt (of teruggenomen) en die 
materieel zijn voor de jaarrekening als geheel. 
Het betreft hier onder meer een toelichting 
op de gebeurtenissen en omstandigheden 
die hebben geleid tot de waardevermindering 
of de terugneming, een beschrijving van 
de kasstroomgenererende eenheid en een 
toelichting op de aard van de realiseerbare 
waarde (opbrengstwaarde, inclusief de 
basis daarvoor zoals een actieve markt, of 
bedrijfswaarde, inclusief toelichting van de 
belangrijkste veronderstellingen waarop de 
bedrijfswaarde is gebaseerd zoals de periode 
en de disconteringsvoet(en)). 

viii. Vrijstellingen 

Middelgrote rechtspersonen zijn vrijgesteld 
van het geven van toelichting op bijzondere 
waardeverminderingen die betrekking hebben op 
informatie over segmenten, zoals bedoeld in RJ 
121.804-805.

Voor boekjaren die beginnen op of na 1 januari 
2021 zijn middelgrote rechtspersonen niet 
langer vrijgesteld voor het geven van nadere 
toelichting over de bedragen gerelateerd aan 
een bijzonder waardeverminderingsverlies en de 
overige toelichtingsvereisten zoals opgenomen in 
paragraaf 8a.4.vii. 

Kleine rechtspersonen moeten uitsluitend de 
bedragen aan bijzondere waardevermindering en 
terugnemingen daarvan (afzonderlijk) in de winst-
en-verliesrekening of in de toelichting opnemen 
(art. 2:387 lid 4 BW). 

ix. International Financial Reporting 
Standards

IAS 36 ‘Impairment of Assets’ behandelt 
de wijze van bepaling van bijzondere 
waardeverminderingen. Belangrijke verschillen 
met de Richtlijnen zijn de volgende:
• IAS 36 is niet van toepassing op alle vaste 

activa, zoals vastgoedbeleggingen (IAS 40) 
gewaardeerd op actuele waarde, activa die 
voortvloeien uit de toepassing van IAS 41 
‘Agriculture’ voor zover gewaardeerd tegen 
reële waarde, activa die voortvloeien uit IFRS 
4 en activa onder toepassing van IFRS 5. RJ 
121 is van toepassing op alle vaste activa met 
uitzondering van de financiële vaste activa 
waarop RJ 290 ‘Financiële instrumenten’ 
van toepassing is, activa uit hoofde van 
personeelsbeloningen zoals bedoeld in 
RJ 271 ‘Personeelsbeloningen’ en latente 
belastingvorderingen zoals bedoeld in RJ 272 
‘Belastingen naar de winst’.

• IAS 36 verlangt een jaarlijkse impairmenttest 
voor immateriële vaste activa met een 
onbepaalde gebruiksduur (waarop niet wordt 
afgeschreven) en voor goodwill verantwoord 
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als gevolg van overnames. De RJ vereist 
alleen een impairmenttoets bij indicaties op 
impairment (behalve bij de twee uitzonderingen 
beschreven in RJ 210.419 waar jaarlijks 
de realiseerbare waarde van moet worden 
bepaald). 

• RJ 121 kent minder specifieke regels voor het 
toewijzen van goodwill.

• IAS 36 verlangt uitgebreidere toelichtende 
informatie inzake een bijzondere 
waardevermindering vergeleken met het 
Nederlandse verslaggevingsstelsel. Zo 
moet onder IFRS voor alle verwerkte 
waardeverminderingsverliezen toelichting 
worden gegeven op de gerelateerde feiten en 
omstandigheden, de kasstroomgenererende 
eenheid en de berekening van de realiseerbare 
waarde. Onder RJ geldt dit alleen voor de 
waardeverminderingsverliezen die materieel 
zijn voor de jaarrekening als geheel. Daarnaast 
vereist IFRS specifiek uitgebreide toelichting 
rondom schattingen om de realiseerbare 
waarde van kasstroomgenererende eenheden 
die goodwill bevatten, zoals toelichting op de 
belangrijke aannames in deze schattingen en 
de sensitiviteit van deze aannames.
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8b.1 Wat zijn 
vastgoedbeleggingen

Vastgoedbeleggingen zijn specifieke materiële 
vaste activa. De bepalingen hiervoor zijn 
opgenomen in RJ 213 ‘Vastgoedbeleggingen’. 

RJ 213.105 
Een vastgoedbelegging wordt aangehouden 
om huuropbrengsten of waardestijging, of 
beide, te realiseren. Om die reden genereert 
een vastgoedbelegging kasstromen die 
grotendeels onafhankelijk zijn van de andere 
activa van een rechtspersoon. Dit onderscheidt 
de vastgoedbeleggingen van vastgoed voor 
eigen gebruik. De productie of de levering 
van goederen of diensten (of het gebruik voor 
bestuurlijke doeleinden) genereert kasstromen die 
niet slechts toe te schrijven zijn aan onroerende 
zaken, maar tevens aan andere activa die worden 
gebruikt in het productieproces of de levering van 
goederen of diensten. Op vastgoed voor eigen 
gebruik is hoofdstuk 212 Materiële vaste activa 
van toepassing.

Voorbeeld 1. Vastgoed voor eigen gebruik 
Een supermarktonderneming heeft de 
supermarkt in eigendom en voert zelf 
de exploitatie van de supermarkt. Op de 
supermarkt is RJ 213 niet van toepassing, 
omdat het vastgoed voor eigen gebruik is, 
namelijk exploitatie van de supermarkt. De 
supermarktonderneming moet RJ 212 toepassen 
voor het vastgoed in eigendom.  

De volgende onroerende zaken zijn geen 
vastgoedbeleggingen en vallen niet onder RJ 213 
(RJ 213.107):
• onroerende zaken aangehouden voor 

verkoop als onderdeel van de gewone 
bedrijfsuitoefening, of onroerende zaken die 
in aanbouw of ontwikkeling zijn voor dat doel. 
Deze onroerende zaken worden beschouwd als 
voorraden (zie RJ 220 ‘Voorraden’); 

• onroerende zaken in aanbouw of ontwikkeling 
voor derden. Deze onroerende zaken worden 
beschouwd als Onderhanden projecten (zie RJ 

221 ‘Onderhanden projecten in opdracht van 
derden’); 

• vastgoed voor eigen gebruik. Dit valt onder RJ 
212 ‘Materiële vaste activa’.

De classificatie als vastgoedbelegging is niet 
altijd even eenduidig. Wanneer slechts een deel 
van een onroerende zaak als vastgoedbelegging 
classificeert en een ander deel niet, dan wordt 
de onroerende zaak alleen gesplitst verwerkt 
en verantwoord, als de delen afzonderlijk 
verkoopbaar zijn, of afzonderlijk door middel 
van financiële lease aan anderen ter beschikking 
gesteld kunnen worden. Zijn de delen niet 
afzonderlijk verkoopbaar, dan is de onroerende 
zaak slechts een vastgoedbelegging, indien het 
deel dat voor eigen gebruik wordt aangehouden, 
een onbelangrijk deel is (RJ 213.108). 

Als de rechtspersoon aan de gebruikers van 
de onroerende zaak aanvullende diensten 
aanbiedt, dan is de onroerende zaak een 
vastgoedbelegging, mits deze diensten relatief 
onbelangrijk zijn in de totale overeenkomst (RJ 
213.109). Indien de diensten een meer belangrijk 
onderdeel vormen, is de onroerende zaak geen 
vastgoedbelegging. Dit geldt bijvoorbeeld als 
een rechtspersoon eigenaar is van een hotel en 
dit ook exploiteert (RJ 213.110). In zo’n geval 
zijn de aanvullende diensten aan de gasten een 
belangrijk onderdeel van de totale overeenkomst 
en wordt het hotel niet beschouwd als een 
vastgoedbelegging, maar gezien als vastgoed 
voor eigen gebruik. 

Is niet eenduidig vast te stellen of sprake is 
van een vastgoedbelegging, dan ontwikkelt de 
rechtspersoon criteria aan de hand waarvan op 
bestendige wijze wordt vastgesteld of al dan niet 
sprake is van een vastgoedbelegging. Die criteria 
worden in de toelichting opgenomen (RJ 213.112). 

In het geval een rechtspersoon een onroerende 
zaak in eigendom heeft die ter beschikking 
wordt gesteld aan een groepsmaatschappij, 
dan wordt het onroerend goed in de 
geconsolideerde jaarrekening, waarin beide 
partijen geconsolideerd worden, niet als 
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vastgoedbelegging beschouwd. In de 
enkelvoudige jaarrekening wordt het onroerend 
goed wel als vastgoedbelegging behandeld (RJ 
213.113). 

Classificatie als vastgoedbelegging voor zover 
gebruiksrechten in onroerende zaak voldoen 
aan definitie van vastgoedbelegging en worden 
gewaardeerd tegen actuele waarde.
Als een rechtspersoon als lessee een 
gebruiksrecht heeft in een onroerende zaak die 
in principe classificeert als operationele lease, 
bijvoorbeeld grond in erfpacht, dan kan de 
rechtspersoon zo’n gebruiksrecht aanmerken als 
een vastgoedbelegging indien het voldoet aan de 
criteria. Het contract wordt dan verantwoord als 
een financiële lease. Het actief wordt na eerste 
verwerking gewaardeerd tegen actuele waarde 
(RJ 213.102). 

8b.2 Waardering
i. Algemeen

RJ 213.201 
Een vastgoedbelegging dient in de balans te 
worden verwerkt indien:
• het waarschijnlijk is dat de toekomstige 

economische voordelen met betrekking tot het 
actief zullen toekomen aan de rechtspersoon; 
en

• de kostprijs van het actief betrouwbaar kan  
worden vastgesteld.

ii. Eerste verwerking

RJ 213.301 
De eerste waardering van een vastgoedbelegging 
dient te geschieden tegen de verkrijgingsprijs, 
inclusief de transactiekosten. 

RJ 213.302 
De verkrijgingsprijs van een vastgoedbelegging 
omvat de koopsom en alle direct toe te rekenen 
uitgaven. De direct toe te rekenen uitgaven 
bevatten tevens, bijvoorbeeld, de juridische 

advieskosten, overdrachtsbelasting, notariskosten 
en andere transactiekosten.

Voorbeeld 2. Verkrijgingsprijs inclusief 
transactiekosten 
Een vastgoedbelegger schaft een kantoor aan 
voor € 15 miljoen. Hij maakt € 25.000 kosten 
voor de notaris en juridisch advies, en op de 
overdracht is € 900.000 overdrachtsbelasting 
verschuldigd. De verkrijgingsprijs is daarmee 
€ 15.925.000.  

De verkrijgingsprijs van een zelf vervaardigde 
vastgoedbelegging is het bedrag van de kosten 
tot en met het moment dat de vervaardiging 
of ontwikkeling gereed is (RJ 213.303). De 
verkrijgingsprijs waartegen een actief wordt 
gewaardeerd, omvat de inkoopprijs en de 
bijkomende kosten (art. 2:388 lid 1 BW). De 
vervaardigingsprijs omvat alle directe kosten, een 
redelijk deel van de indirecte kosten en de rente 
op schulden over het tijdvak van de vervaardiging 
(art. 2:388 lid 2 BW).

Een gebruiksrecht in een onroerende zaak dat bij 
de lessee classificeert als een operationele lease 
en als vastgoedbelegging wordt verantwoord, 
verwerkt de lessee bij de eerste opname in 
overeenstemming met de verwerkingsmethode 
van een financiële lease. Hierbij wordt het 
actief gewaardeerd tegen de reële waarde van 
het vastgoed op het moment van het aangaan 
van de leaseovereenkomst of, als deze lager 
is, tegen de contante waarde van de minimale 
leasebetalingen. Eenzelfde bedrag wordt 
opgenomen als verplichting (RJ 213.306). Zie ook 
hoofdstuk 15.3 van dit handboek. 

iii. Uitgaven na eerste verwerking

RJ 213.401 
Uitgaven na eerste verwerking dienen 
als (onderdeel) van de kostprijs van de 
vastgoedbelegging te worden verwerkt indien ze 
voldoen aan de criteria van RJ 213.201. 

Het is voor vastgoedbeleggers die hun vastgoed 
waarderen tegen actuele waarde niet toegestaan 
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een voorziening voor groot onderhoud te 
vormen (RJ 213.403), immers is de staat van 
onderhoud van de vastgoedbelegging besloten 
in de waardering van de vastgoedbelegging. Bij 
waardering volgens de kostprijsmethode moet de 
vastgoedbelegger de regels van RJ 212 Materiele 
vaste activa volgen voor het groot onderhoud. 

iv. Waardering na eerste verwerking

Voor vastgoedbeleggingen bestaat voor 
de waardering na eerste verwerking een 
keuzemogelijkheid ten aanzien van de te 
hanteren waarderingsmethode.

RJ 213.501 
Vastgoedbeleggingen dienen te worden 
gewaardeerd tegen hetzij actuele waarde (zie 
alinea 503 tot en met 514), hetzij historische 
kosten (zie alinea 515). De gekozen prijsgrondslag 
dient voor alle vastgoedbeleggingen te worden 
toegepast. 

RJ 213.501a
Wordt een gebruiksrecht in een onroerende zaak 
bij de lessee verantwoord als vastgoedbelegging, 
waarbij dit gebruiksrecht classificeert als 
operationele lease, maar wordt verwerkt 
als een financiële lease, dan worden alle 
vastgoedbeleggingen van deze rechtspersoon 
tegen actuele waarde gewaardeerd. Waardering 
tegen historische kosten is in dat geval niet 
mogelijk. 

Historische kosten
Wanneer een rechtspersoon kiest voor 
waardering tegen historische kosten, dan past 
hij de bepalingen uit RJ 212 toe (RJ 213.515). 
Bij waardering tegen historische kosten worden 
vastgoedbeleggingen opgenomen tegen de 
verkrijgingsprijs- of vervaardigingsprijs, waarop 
de (cumulatieve) afschrijvingen en bijzondere 
waardeverminderingen (art. 2:384 lid 1 BW) in 
mindering worden gebracht. 

Bij waardering van de vastgoedbeleggingen tegen 
historische kosten moet de actuele waarde in de 
toelichting opgenomen worden (RJ 213.502)

Actuele waarde
De prijsgrondslag actuele waarde voor 
vastgoedbeleggingen wordt ingevuld door de 
reële waarde (RJ 213.503). Bij waardering tegen 
reële waarde wordt niet op de vastgoedbelegging 
afgeschreven. De reële waarde wordt door het 
Besluit Actuele Waarde (BAW) marktwaarde 
genoemd. Onder de marktwaarde wordt 
verstaan het bedrag waarvoor een actief kan 
worden verhandeld of een passief kan worden 
afgewikkeld tussen ter zake goed geïnformeerde 
partijen, die tot een transactie bereid en 
onafhankelijk van elkaar zijn. Daarbij geldt dat 
het begrip marktwaarde exclusief aankoopkosten 
is. Aanbevolen wordt de reële waarde van een 
vastgoedbelegging vast te stellen op basis van 
een waardering door een onafhankelijke en 
deskundige taxateur (RJ 213.502).

Voorbeeld 3. Waardering tegen marktwaarde  
De vastgoedbelegger uit voorbeeld 2 kende 
een verkrijgingsprijs van € 15.925.000. De door 
de onafhankelijke deskundige externe taxateur 
van de vastgoedbelegger wordt per jaareinde 
de marktwaarde kosten koper bepaald op € 
15.510.000. De vastgoedbelegger waardeert 
haar vastgoed tegen marktwaarde en moet 
dus € 415.000 (€ 15.925.000 – € 15.510.000) 
afwaarderen.

Een rechtspersoon die als prijsgrondslag 
de actuele waarde hanteert, waardeert alle 
vastgoedbeleggingen tegen de reële waarde, 
behalve in de uitzonderlijke gevallen dat de reële 
waarde niet op betrouwbare wijze is vast te 
stellen (RJ 213.503 en 213.512). 

De reële waarde van vastgoedbeleggingen geeft 
de reële waarde op balansdatum weer en niet 
die op een andere datum in het verleden of in de 
toekomst (RJ 213.507). 

Voor vastgoedbeleggingen die gewaardeerd zijn 
tegen actuele waarde wordt geen voorziening 
voor groot onderhoud gevormd. Voor 
vastgoedbeleggingen gewaardeerd volgens de 
historische kosten methode worden kosten voor 
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groot onderhoud verwerkt conform RJ 212.445-
452 (RJ 213.403). 

Waardemutaties die ontstaan door een wijziging 
in de reële waarde van vastgoedbeleggingen 
worden in een afzonderlijke post verantwoord in 
de winst-en-verliesrekening in de periode waarin 
de wijziging zich voordoet (RJ 213.504 en art. 
2:384 lid 7 BW). 

Daarnaast wordt hetzij ten laste van de 
winstbestemming, hetzij ten laste van de ‘Overige 
reserves’ een herwaarderingsreserve gevormd 
(art. 2:390 lid 1 BW en RJ 213.504). 

Een herwaarderingsreserve wordt gevormd 
voor het verschil tussen de reële waarde 
en de kostprijs: dit is onafhankelijk 
van de verwerkingswijze, aangezien 
vastgoedbeleggingen niet worden aangemerkt 
als activa met frequente marktnoteringen. 

Deze herwaarderingsreserve wordt per actief 
gevormd en geldt alleen voor de ongerealiseerde 
positieve waardeveranderingen. Wanneer 
het betreffende actief wordt verkocht, wordt 
de ongerealiseerde herwaardering, zoals 
opgenomen in de herwaarderingsreserve, 
rechtstreeks verwerkt in de overige reserves. 

Voorbeeld 4. Herwaarderingsreserve 
Een vastgoedbelegger heeft twee 
vastgoedobjecten in bezit. De reële waarde 
bedraagt voor object 1 € 10.000.000 en 
voor object 2 € 15.000.000. De kostprijs is 
respectievelijk € 11.000.000 en € 14.000.000. 
De vastgoedbelegger vormt alleen voor 
object 2 en herwaarderingsreserve van 
€ 1.000.000 (€ 15.000.000 – € 14.000.000). 
Let op: In dit voorbeeld is geabstraheerd van 
vennootschapsbelasting. 

RJ 213.514 
Indien een rechtspersoon reeds eerder een 
vastgoedbelegging heeft gewaardeerd tegen 
reële waarde, dient de rechtspersoon de 
vastgoedbelegging te blijven waarderen tegen 
reële waarde totdat de vastgoedbelegging wordt 

vervreemd (of totdat de vastgoedbelegging een 
onroerende zaak voor eigen gebruik wordt of 
totdat de rechtspersoon een aanvang maakt met 
ontwikkeling van een onroerende zaak gevolgd 
door verkoop in het kader van de gewone 
bedrijfsuitoefening), zelfs indien vergelijkbare 
markttransacties minder frequent gaan 
voorkomen of marktprijzen minder gemakkelijk 
beschikbaar komen. 

8b.3 Herclassificatie 
van of naar vastgoed-
belegging

i. Algemeen

Een herclassificatie van of naar 
vastgoedbeleggingen vindt alleen plaats op 
grond van een daadwerkelijke wijziging van 
het gebruik, waarbij het vastgoed voldoet 
aan, of juist niet meer voldoet aan, de definitie 
van een vastgoedbelegging. Herclassificatie 
is nadrukkelijk niet toegestaan als alleen 
sprake is van een veranderde intentie van de 
rechtspersoon. Dit was immers nooit toegestaan 
en wordt dus nu expliciet in de Richtlijnen 
aangegeven. 

RJ 213.601 geeft de volgende voorbeelden:
• daadwerkelijke aanvang van het eigen gebruik, 

of van ontwikkelingsactiviteiten met het oog op 
eigen gebruik, in het geval van herclassificatie 
van vastgoedbelegging naar vastgoed voor 
eigen gebruik;

• daadwerkelijke aanvang van 
ontwikkelingsactiviteiten ten behoeve 
van latere verkoop, in het geval van een 
herclassificatie van vastgoedbelegging naar 
voorraden;

• beëindiging van eigen gebruik, in het geval van 
een herclassificatie van vastgoed voor eigen 
gebruik naar vastgoedbelegging; of

• het aangaan van een operationeel 
leasecontract met een andere partij, voor 
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een herclassificatie van voorraad naar 
vastgoedbelegging.

ii. Van vastgoedbelegging naar 
vastgoed voor eigen gebruik of 
voorraden

In geval van herclassificatie van een tegen reële 
waarde gewaardeerde vastgoedbelegging naar 
vastgoed voor eigen gebruik of voorraden, moet 
als verkrijgingsprijs voor opvolgende waardering 
de reële waarde op het moment van wijziging 
van het gebruik worden genomen (RJ 213.604). 
Aangezien er nog geen sprake is van realisatie 
van het actief, blijven eventuele herwaarderingen 
besloten in een herwaarderingsreserve. 

iii. Van vastgoed eigen gebruik naar 
vastgoedbelegging

Wanneer vastgoed voor eigen gebruik een 
vastgoedbelegging wordt die tegen reële 
waarde gewaardeerd zal worden, vindt de eerste 
herwaardering op het moment van de wijziging 
in het gebruik plaats in overeenstemming met RJ 
212. Hierbij wordt het verschil tussen de oude 
boekwaarde en de geherwaardeerde waarde 
toegevoegd aan een herwaarderingsreserve en 
wordt dit verschil daarom niet verantwoord in 
de winst-en-verliesrekening in geval van een 
waardestijging. In het geval dat er sprake is van 
een waardedaling, wordt deze in de winst-en-
verliesrekening verwerkt (RJ 213.605, RJ 212.412 
en RJ 212.413). 

iv. Van voorraad naar 
vastgoedbelegging

In geval van een herclassificatie van voorraad 
naar vastgoedbeleggingen, gewaardeerd tegen 
reële waarde, moet een eventueel verschil op 
dat moment tussen de reële waarde van de 
onroerende zaak en de laatste boekwaarde 
ervan verantwoord worden in de winst-en-
verliesrekening over die periode (RJ 213.607). 

8b.4 Overige 
onderwerpen 

i. Buitengebruikstelling en afstoting

Een vastgoedbelegging wordt niet langer 
geactiveerd in geval van afstoting of permanente 
buitengebruikstelling waarbij geen toekomstige 
economische voordelen meer worden verwacht 
(RJ 213.701). Winsten of verliezen bij afstoting of 
buitengebruikstelling van een vastgoedbelegging 
worden bepaald als het verschil tussen de netto-
opbrengst en de boekwaarde van het actief en 
worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening, 
tenzij RJ 292 ‘Leasing’ anders voorschrijft in 
geval van een sale en leaseback (RJ 213.703). 

ii. Gebruik binnen een groep

Onroerend goed wordt soms binnen een groep 
in een aparte juridische entiteit verantwoord. 
Zulk onroerend goed in eigendom kan ter 
beschikking worden gesteld aan andere 
groepsmaatschappijen. Voor groepsdoeleinden, 
de geconsolideerde jaarrekening, wordt 
het onroerend goed niet aangemerkt als 
vastgoedbelegging, aangezien het onroerend 
goed vanuit het perspectief van de groep voor 
eigen gebruik is. 

Voor vennootschappelijke doeleinden, de 
enkelvoudige jaarrekening van de vastgoed-
vennootschap, is het onroerend goed echter wel 
aan te merken als vastgoedbelegging en vindt 
de waardering en verwerking in de jaarrekening 
plaats volgens RJ 213. Dit betekent dan ook dat 
de toepassing van actuele waarde, waarbij de 
wijzigingen in de actuele waarde rechtstreeks in 
de herwaarderingsreserve in het eigen vermogen 
worden verwerkt, niet beschikbaar is: deze 
wijzigingen worden in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt, waarbij in de enkelvoudige 
jaarrekening ten laste van de winstbestemming 
of ten laste van de ‘Overige reserves’ een 
herwaarderingsreserve wordt gevormd. 
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Indien de geconsolideerde deelneming 
in de enkelvoudige jaarrekening van 
de moedermaatschappij volgens de 
vermogensmutatiemethode wordt gewaardeerd, 
wordt bij het bepalen van de boekwaarde van 
de geconsolideerde deelneming de onroerende 
zaak, gehouden door de dochtermaatschappij, 
geclassificeerd als vastgoed voor eigen gebruik 
in overeenstemming met de classificatie zoals 
gehanteerd ten behoeve van de geconsolideerde 
jaarrekening. Hierdoor treden geen verschillen 
op tussen het eigen vermogen volgens de 
geconsolideerde jaarrekening en het eigen 
vermogen volgens de enkelvoudige jaarrekening 
van de moedermaatschappij.

iii. Bepalen omvang 
herwaarderingsreserve

In de praktijk bestaat onduidelijkheid over de 
wijze van bepalen van de herwaarderingsreserve 
bij vastgoedbeleggingen die tegen actuele 
waarde worden gewaardeerd. Omdat de 
wettelijke bepalingen niet eenduidig zijn, zijn twee 
methoden aanvaardbaar (RJ 213.504): 
• De herwaarderingsreserve wordt bepaald 

als het verschil tussen de reële waarde en 
de initiële kostprijs, rekening houdend met 
cumulatieve waardeverminderingen en 
afschrijvingen alsof de vastgoedbelegging 
tegen kostprijs zou zijn gewaardeerd. Deze 
methode wordt aanbevolen. 

• De herwaarderingsreserve wordt bepaald 
als het verschil tussen de reële waarde 
en de initiële kostprijs zonder rekening te 
houden met afschrijvingen en bijzondere 
waardeverminderingen. 

8b.5 International 
Financial Reporting 
Standards

IAS 40 behandelt in combinatie met IFRS 13 de 
waardering, de verwerking en de toelichting van 
onroerend goed dat door ondernemingen voor 
beleggingsdoeleinden wordt aangehouden. 

Op grond van de wet houdt een rechtspersoon 
ten laste van de overige reserves of de 
winstbestemming een herwaarderingsreserve 
aan voor het verschil tussen de actuele waarde 
en de waarde, indien deze op kostprijs zou zijn 
gewaardeerd. IAS 40 heeft zulk soort bepalingen 
niet. 

Onder IFRS 13 zijn uitgebreidere toelichtingen 
vereist rondom onder andere de meest 
significante inputvariabelen en de sensitiviteit 
daarvan in de bepaling van de marktwaarde van 
vastgoedbeleggingen. 

Onder IFRS 16 moeten leaseovereenkomsten 
die classificeren als vastgoedbeleggingen 
worden verantwoord onder de balanspost 
vastgoedbeleggingen en tegen dezelfde 
grondslag worden gewaardeerd waartegen het 
vastgoed is gewaardeerd. 
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9.1 Inleiding
Voorraden maken onderdeel uit van de 
vlottende activa. Op de balans worden de activa 
onderscheiden in vaste en vlottende activa, al 
naar gelang zij zijn bestemd om de uitoefening 
van de werkzaamheid van de rechtspersoon al of 
niet duurzaam te dienen (art. 2:364 lid 1 BW). 
Het onderscheid tussen vast en vlottend hangt 
dus af van wat de rechtspersoon beoogt met de 
activa. ‘Duurzame verbondenheid’ is afhankelijk 
gesteld van de bedrijfseconomische betekenis 
van het actief. 
Het onderscheid is ook aangebracht om inzicht 
te verschaffen in de liquiditeitspositie van de 
rechtspersoon (RJ 190.204). 

RJ 190.206
Een actief dient als vlottend te worden 
geclassificeerd indien:
a. de verwachting is dat het actief zal worden 

gerealiseerd, of wordt gehouden voor de 
verkoop of het gebruik binnen de normale 
productiecyclus van de activiteiten van de 
rechtspersoon; of

b. het actief primair wordt gehouden voor 
de verkoop of voor de korte termijn en de 
verwachting is dat realisatie van het actief 
zal plaats vinden binnen 12 maanden na de 
balansdatum; of

c. sprake is van liquide middelen of van een 
equivalent van liquide middelen dat niet 
beperkt is in zijn aanwendbaarheid. Onder een 
equivalent van liquide middelen wordt in dit 
verband verstaan een zeer courant actief dat 
zonder beperkingen en eenvoudig is om te 
zetten in liquide middelen en waarvoor geen 
belangrijke risico’s voor het optreden van 
waardeveranderingen bestaan.

Vlottende activa omvatten tevens voorraden en 
debiteuren die zijn ontstaan als onderdeel van de 
normale productiecyclus, zelfs als de verwachting 
is dat zij niet binnen 12 maanden na balansdatum 
te gelde worden gemaakt of anderszins worden 
aangewend. 

Voor sommige activa is het niet altijd mogelijk om 
deze op basis van de functie van het actief als 

‘vast’ of ‘vlottend’ te classificeren. In dat geval is 
de looptijd bepalend voor het onderscheid tussen 
vast en vlottend (RJ 190.207). Dit speelt echter 
niet bij voorraden. RJ 220.0 definieert voorraden 
als activa:
• die worden aangehouden voor verkoop in het 

kader van de normale bedrijfsvoering;
• in het productieproces voor een dergelijke 

verkoop; of
• in de vorm van grond- en hulpstoffen die 

worden verbruikt tijdens het productieproces of 
tijdens het verlenen van diensten. 

Op basis van deze definitie valt te herleiden 
dat voorraden activa zijn die niet bestemd zijn 
om de uitoefening van de werkzaamheid van 
de rechtspersoon duurzaam te dienen (art. 
2:364 lid 1 BW). Dit betekent dat activa die aan 
bovenstaande definitie van ‘voorraden’ voldoen 
en die in aanmerking komen voor verwerking 
in de balans, altijd onder de vlottende activa 
moeten worden opgenomen (art. 2:364 lid 3 
BW). Voor de voorwaarden voor verwerking van 
voorraden als activa in de balans wordt verwezen 
naar paragraaf 9.2. 

Dit houdt overigens niet in dat voorraden wel 
degelijk een lange doorlooptijd kunnen hebben 
voordat hun boekwaarde (via verkoop) wordt 
gerealiseerd. Denk hierbij aan: 
• wijnen, sterke drank en kazen die een 

rijpingsproces moeten doorgaan voordat ze 
voor verkoop en consumptie geschikt zijn;

• percelen en grond die zijn aangekocht 
voor toekomstige ontwikkeling, afhankelijk 
van te realiseren bestemmings- en 
ontwikkelingsplannen. 

Het verdient dan aanbeveling om een te 
verwachten langere realisatie toe te lichten als 
onderdeel van het inzicht in de liquiditeit van de 
jaarrekening. 
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Op de balans worden de activa onderscheiden 
in vaste en vlottende activa, al naar gelang 
zij bestemd zijn om de uitoefening van de 
werkzaamheid van de rechtspersoon al of niet 
duurzaam te dienen (art. 2:364 lid 1 BW).
Onder de vlottende activa worden afzonderlijk 
opgenomen: voorraden, vorderingen, effecten, 
liquide middelen en overlopende activa, voor 
zover zij niet onder vorderingen zijn vermeld (art. 
2:364 lid 3 BW). 

In de Richtlijnen is een afzonderlijk hoofdstuk 
(RJ 220) opgenomen over de verwerking van 
grondstoffen, onderhanden werk, gereed product 
en handelsgoederen. In de Richtlijnen zijn 
onderhanden projecten in opdracht van derden 
opgenomen in een afzonderlijk hoofdstuk (RJ 
221), omdat onderhanden projecten in opdracht 
van derden geen onderdeel uitmaken van de 
post voorraden. In deze paragraaf komen aan 
de orde, voorraden bestemd voor de verkoop 
of om te worden verbruikt bij het vervaardigen 
van goederen of het verlenen van diensten. 
In hoofdstuk 12.6 van dit handboek komen 
onderhanden projecten in opdracht van derden 
aan de orde. 

RJ 220.101
(…) Voorraden omvatten onder meer goederen 
die worden gekocht en aangehouden om te 
worden verkocht, bijvoorbeeld handelswaar 
aangekocht door een detaillist en aangehouden 
voor verkoop, of grond en andere onroerende 
zaken die worden aangehouden voor verkoop. 
Voorraden omvatten ook gereed product of 
onderhanden werk zijnde halffabricaten en grond- 
en hulpstoffen die bestemd zijn voor verwerking 
in het productieproces en agrarische voorraden. 
Agrarische voorraden betreffen geoogste 
producten van een levend dier of een levende 
plant van de rechtspersoon. Agrarische 
voorraden zijn geen biologische activa (levende 
dieren of planten).

Voorraden zijn gekochte goederen, aangehouden 
om te verkopen. Denk hierbij aan handelswaar 
die aangekocht is door een detaillist en 
aangehouden wordt voor verkoop. Een ander 

voorbeeld is grond en andere onroerende 
zaken die worden aangehouden voor verkoop. 
Voorraden omvatten ook gereed product of 
onderhanden werk zoals halffabricaten en grond- 
en hulpstoffen die bestemd zijn voor verwerking 
tijdens het productieproces of tijdens het 
verlenen van diensten. 

De bestemming is beslissend voor het toekennen 
van de kwalificatie ‘voorraad’ of ‘bedrijfsmiddel’, 
veelal een materieel vast actief. Sommige 
voorraden kan de onderneming toerekenen 
aan andere activa, zoals voorraden die de 
onderneming gebruikt als component van de 
vervaardigingsprijs van zelfgebouwde materiële 
vaste activa. Op het moment dat voorraden 
worden toegerekend aan een ander actief, krijgen 
deze de classificatie bedrijfsmiddel.

9.2 Verwerking en 
waardering

RJ 220.201
Voorraden dienen in de balans te worden 
verwerkt indien:
• het waarschijnlijk is dat de toekomstige 

economische voordelen met betrekking tot de 
activa zullen toekomen aan de rechtspersoon; 
en

• de kostprijs van de activa betrouwbaar kunnen 
worden vastgesteld.

Voorraden die in aanmerking komen voor 
verwerking als actief dienen bij de eerste 
verwerking te worden gewaardeerd tegen de 
kostprijs.

RJ 220.301
Voorraden, niet zijnde agrarische voorraden, 
worden op basis van artikel 8 van het Besluit 
actuele waarde en de nota van toelichting 
gewaardeerd tegen (…) kostprijs of lagere 
opbrengstwaarde (alinea 302 tot en met 328). Op 
basis van artikel 8 van het Besluit actuele waarde 
en de Nota van toelichting mogen voorraden, 
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niet zijnde agrarische voorraden, niet worden 
gewaardeerd tegen actuele waarde. Agrarische 
voorraden worden gewaardeerd tegen: kostprijs 
of lagere opbrengstwaarde (alinea 302 tot en met 
328); of actuele waarde. 

Voor voorraden die in aanmerking komen voor 
verwerking als actief vindt waardering plaats 
tegen kostprijs of lagere opbrengstwaarde (RJ 
220.302 tot en met 328; art. 2:387 lid 2 BW). 
Voorraden, anders dan agrarische voorraden, 
mogen niet worden gewaardeerd tegen actuele 
waarde. 

In art. 2:387 lid 2 BW staat dat vlottende activa 
worden gewaardeerd tegen actuele waarde, 
als deze op balansdatum lager is dan de 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs. Dit is voor 
voorraden de afwaardering naar een lagere 
opbrengstwaarde en geen basis voor een 
vervolgwaardering. Deze opbrengstwaarde is een 
invulling van de actuele waarde (art. 1 BAW). 
Voor agrarische voorraden is het, in tegenstelling 
tot gewone voorraden, ook toegestaan om 
deze tegen de actuele waarde te waarderen 
(RJ 220.329; art. 2:384 lid 1 BW), zie verder 
hoofdstuk 3 van dit handboek.

RJ 220.204 bevat nog twee bepalingen die 
betrekking hebben op de wijze waarop de 
voorraad moet worden bepaald (niet uitgaan van 
normale voorraad of economische voorraad):
• De op het waarderingsmoment werkelijk 

aanwezige voorraad, gewaardeerd volgens 
de toegestane grondslagen, is de basis 
voor de voorraadwaardering. Het is niet 
toegestaan bij de voorraadwaardering het 
normale-voorraadbegrip te hanteren, zoals bij 
bepaalde actuele-waardestelsels, het ijzeren-
voorraadstelsel en bepaalde lifo-stelsels. 
Wanneer een onderneming het normale-
voorraadbegrip zou gebruiken, kan het 
bijvoorbeeld voorkomen dat niet de werkelijke 
voorraad is gewaardeerd, onder meer door het 
gebruik van de zogenoemde ‘mancovoorraden’ 
(als de werkelijke voorraad lager is dan de 
normale voorraad).

• Daarnaast is het waarderen van voorraden 

volgens het economische-voorraadprincipe, 
de fysiek aanwezige voorraad rekening 
houdend met voorverkopen en voorinkopen, 
niet mogelijk. De economische voorraden 
zijn namelijk niet in overeenstemming met de 
definitie van activa (zie RJ 940). Ook leiden 
combinaties van voorinkopen en -verkopen 
ertoe dat matching van opbrengsten en kosten 
op onjuiste wijze plaatsvindt; als contracten 
verlieslatend zijn, wordt verwezen naar de 
bepalingen over verlieslatende contracten (in 
RJ 252).

9.3 Waardering 
kostprijs of lagere 
opbrengstwaarde

RJ 220.302 
Indien voorraden worden gewaardeerd 
tegen kostprijs, dient deze te bestaan uit de 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs en overige 
kosten om de voorraden op hun huidige plaats en 
in hun huidige staat te brengen.

De kostprijs van de voorraden is de 
verkrijgingsprijs of de vervaardigingsprijs. Hierbij 
kunnen additionele kosten worden toegerekend 
aan de verkrijgings- of vervaardigingsprijs, al is 
dit wel afhankelijk van de aard van de kosten. 

i. Verkrijgingsprijs

De verkrijgingsprijs bestaat uit de inkoopprijs 
en de bijkomende kosten. De verkrijgingsprijs is 
van toepassing bij de waardering van grond- en 
hulpstoffen en handelsgoederen voor verkoop. 
De bijkomende kosten omvatten onder meer 
invoerrechten en transportkosten. Deze 
bijkomende kosten worden opgenomen zodra 
de verplichting ontstaat. Kortingen en andere 
soortgelijke vergoedingen met betrekking tot 
de inkoop verlagen de verkrijgingsprijs, indien 
het waarschijnlijk is dat ze worden ontvangen of 
verrekend (RJ 220.303). 
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ii. Vervaardigingsprijs

Inleiding
De vervaardigingsprijs bestaat uit de 
aanschaffingskosten van de gebruikte grond- en 
hulpstoffen, op basis van de verkrijgingsprijs, 
en de overige (productie)kosten die rechtstreeks 
betrekking hebben op de vervaardiging. In 
de vervaardigingsprijs kunnen verder zijn 
opgenomen: een redelijk deel van de indirecte 
kosten en de rente op schulden over het 
tijdvak dat aan de vervaardiging van het actief 
kan worden toegerekend. De toerekening 
van de productiekosten, bijvoorbeeld directe 
arbeidskosten, moet systematisch en consistent 
gebeuren (RJ 220.305). 

Kosten die deel uitmaken van de 
vervaardigingsprijs (RJ 220.306-309):
• directe productiekosten, zoals directe 

arbeidskosten;
• vaste indirecte productiekosten, zoals 

afschrijvingskosten, onderhoudskosten van 
installaties en kosten van beheer van de fabriek; 

• variabele indirecte productiekosten, zoals 
indirecte grondstofkosten en indirecte 
arbeidskosten; en

• overheadkosten voor zover ze zijn gemaakt 
om voorraden op hun huidige plaats en 
bestemming te brengen.

Overigens is het zo dat de toerekening van 
vaste indirecte productiekosten aan de kostprijs 
gebaseerd is op de normale capaciteit van de 
productiefaciliteiten. De ‘normale capaciteit’ 
is de gemiddelde productie die onder normale 
omstandigheden naar verwachting zal worden 
gerealiseerd over een aantal perioden of 
seizoenen. Hierbij houdt een rechtspersoon 
rekening met het verlies van capaciteit als 
gevolg van planmatig onderhoud. Het werkelijke 
productieniveau mag worden gebruikt als het 
de normaal verwachte capaciteit benadert. Het 
is niet toegestaan de hogere vaste indirecte 
productiekosten aan elke productie-eenheid toe 
te rekenen als de productie lager uitvalt of de 
fabriek enige tijd stilligt (RJ 220.307). 

Toerekening van variabele productiekosten 
aan elke productie-eenheid vindt plaats 
op basis van het werkelijke gebruik van de 
productiefaciliteiten. 

Kosten die geen deel uitmaken van de 
vervaardigingsprijs zijn (RJ 220.310):
• abnormale hoeveelheden verspilde grond- 

en hulpstoffen, arbeidskosten of andere 
productiekosten;

• opslagkosten, tenzij deze kosten noodzakelijk 
zijn voor een volgend productie- of bewerkings-
proces, of indien de kosten noodzakelijk 
zijn omdat een langere tijd nodig is voor het 
geschikt maken van de voorraden voor verkoop; 

• administratieve overheadkosten die er niet aan 
bijdragen om de voorraden op hun huidige 
plaats en in hun huidige staat te brengen; en 

• verkoopkosten.

Tot slot is van belang dat, wanneer de 
betalingstermijn van de kostprijs van de 
voorraden langer is dan normaal, de contante 
waarde van de verplichting de basis vormt voor 
de kostprijs van de voorraden (RJ 220.311).

Normale capaciteit
Zoals hiervoor beschreven is de toerekening 
van vaste indirecte productiekosten aan de 
kostprijs gebaseerd op de normale capaciteit van 
de productiefaciliteiten. Bij de bepaling van de 
‘normale’ capaciteit kunnen de volgende factoren 
worden overwogen: 
• Het productievolume waar de productiefaciliteit 

voor bedoeld is; door de ontwerper en 
management. Bijvoorbeeld alleen productie 
tijdens kantooruren of 24-uurs ploegendienst.

• Het begrote activiteitenniveau voor het 
boekjaar en de jaren daarna. 

• Het werkelijke activiteitenniveau in het boekjaar 
en voorgaande jaren. 

Hoewel tijdelijke aanpassingen in activiteiten-
niveaus genegeerd kunnen worden bij bepaling 
van de normale capaciteit, zou langdurige 
afwijking van het normale activiteitenniveau 
moeten leiden tot herziening van de normale 
capaciteit.
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iii. Kostprijsmethoden

Art. 2:385 lid 2 BW 
De waardering van gelijksoortige bestanddelen 
van voorraden (…) mag geschieden met 
toepassing van gewogen gemiddelde prijzen, van 
de regels “eerst-in, eerst-uit” (Fifo), “laatst-in, 
eerst-uit” (Lifo), of van soortgelijke regels.

De toepassing van het lifo-stelsel geeft zonder 
nadere toelichting, onvoldoende inzicht in het 
vermogen. Daarom moet de onderneming bij 
het gebruik van het lifo-stelsel additioneel de 
(gemiddelde) verkrijgings- of vervaardigingsprijs 
of de fifo-waarde van de voorraden in de 
toelichting vermelden. Eveneens moet de wijze 
van hantering van de lifo-regel, op transactie-
basis of per periode, zijn toegelicht (RJ 220.602). 

iv. Opbrengstwaarde

Waardering van vlottende activa, waaronder 
voorraden, vindt plaats tegen de opbrengst 
waarde, indien deze op de balansdatum lager is 
dan de kostprijs (RJ 220.322). 

De opbrengstwaarde is het bedrag waartegen de 
onderneming het actief maximaal kan verkopen, 
onder aftrek van de nog te maken kosten. De 
opbrengstwaarde van het gereed product kan 
leiden tot een afgeleide opbrengstwaarde voor 
grond- en hulpstoffen en halffabricaten die lager 
is dan de kostprijs hiervan. In dit geval waardeert 
de onderneming de grond- en hulpstoffen 
en halffabricaten tegen deze afgeleide 
opbrengstwaarde (RJ 220.327). 
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Voorbeeld 1. Kostprijs van de voorraden - het in huidige plaats en staat brengen
Een onderneming bezit een kavel als projectontwikkelingspositie met als voornemen huizen te bouwen. 
De onderneming moet de gemeente een vergoeding betalen om een toegangsweg aan te leggen van 
een bestaande weg tot aan de grens van de kavel. Over de weg krijgt de onderneming geen eigendom, 
noch exclusieve gebruiksrechten. De aanleg is echter wel noodzakelijk voor de mogelijkheid om huizen te 
bouwen en te kunnen verkopen en voor het noodzakelijk verkrijgen van een bouwvergunning. 
De onderneming is van mening dat er toekomstige economische voordelen van de kosten voor de aanleg 
van deze weg zijn. Immers zijn de huizen aantrekkelijker voor kopers als er een goede toegangsweg is. 
Kunnen de kosten voor de aanleg van de weg worden geactiveerd? En zo ja, is het een afzonderlijk actief 
of zijn de kosten onderdeel van het ontwikkelingsproject?

De kostprijs bestaat uit de verkrijgings- of vervaardigingsprijs en overige kosten om de voorraden op hun 
huidige plaats en in hun huidige staat te brengen (RJ 220.302). De kosten voor de toegangsweg worden 
geactiveerd als onderdeel van het ontwikkelingsproject, onder de voorwaarde dat de onderneming 
economische voordelen geniet van de aanleg. Dit is het geval als deze weg noodzakelijk is om de 
benodigde vergunning of bestemmingswijziging te verkrijgen. 

Echter wanneer er geen economische voordelen tegenover de te betalen vergoeding staan, worden 
deze als kosten verantwoord in de winst-en-verliesrekening. Dit zou onder meer het geval zijn als de 
toegangsweg niet aansluit op de kavel of wanneer de aanleg meer als een gebaar of geschenk wordt 
aangelegd.

Voorbeeld 2. Kostprijs van de voorraden - opslagkosten 
De productie van kaas omvat de rijping voorafgaand aan de distributie en verkoop. Kunnen de kosten 
voor deze opslag worden toegerekend aan de voorraadwaarde?

Activering van opslagkosten is toegestaan indien het noodzakelijk is als onderdeel van het 
productieproces (RJ 220.310). Omdat de rijping onlosmakelijk onderdeel van het productieproces is 
(zonder rijping geen kaas of met kortere rijping kaas van lagere waarde) kunnen de kosten voor opslag in 
deze situatie worden geactiveerd als onderdeel van de voorraadwaarde.



Verschillende grond- en hulpstoffen en 
halffabricaten worden aangehouden voor gebruik 
in de productie van voorraden. Als het gereed 
product waarin deze verwerkt zullen worden 
naar verwachting tegen of boven de kostprijs 
wordt verkocht, worden de betreffende grond- en 
hulpstoffen en halffabricaten niet afgewaardeerd 
onder de kostprijs. In de praktijk is er echter geen 
of weinig samenhang tussen de prijsvorming op 
de inkoopmarkt voor grond- en hulpstoffen en 
op de verkoopmarkt voor het gereed product 
dat met behulp van deze grond- en hulpstoffen 
vervaardigd is. De opbrengstwaarde van 
grond- en hulpstoffen wordt dan afgeleid van 
de opbrengstwaarde van het gereed product. 
Daarbij wordt rekening gehouden met de 
geschatte kosten van voltooiing en de geschatte 
kosten die nodig zijn om de verkoop te realiseren. 

v. Waardevermindering

Waardevermindering van voorraden wordt 
niet door vorming van een voorziening tot 
uitdrukking gebracht (art. 2:374 lid 2 BW), maar 
door afwaardering van de voorraden. Zoals 
hierboven is toegelicht, vindt afwaardering van 
voorraden plaats naar lagere opbrengstwaarde in 
overeenstemming met RJ 220. Voorraden vallen 
niet onder de reikwijdte van RJ 121 ‘Bijzondere 
waardeverminderingen van vaste activa’.

Waardeverminderingen naar lagere 
opbrengstwaarde worden onafhankelijk van het 
resultaat in aanmerking genomen (art. 2:387 lid 
1 BW). 

9.4 Toepassing 
voorraadwaardering

i. Regelgeving

Art. 2:384 lid 1 BW
Bij de keuze van een grondslag voor de 
waardering van een actief en van een passief 
en voor de bepaling van het resultaat laat de 
rechtspersoon zich leiden door de voorschriften 
van artikel 362 leden 1-4. Als grondslag komen in 
aanmerking de verkrijgings- of vervaardigingsprijs 
en de actuele waarde. 

Art. 2:384 lid 4 BW
Bij algemene maatregel van bestuur kunnen 
regels worden gesteld omtrent de inhoud, 
de grenzen en de wijze van toepassing van 
waardering tegen actuele waarden.

Art. 2:387 lid 2 BW
Vlottende activa worden gewaardeerd tegen 
actuele waarde, indien deze op balansdatum 
lager is dan de verkrijgings- of vervaardigingsprijs. 
De waardering geschiedt tegen een andere lagere 
waarde, indien het in artikel 362 lid 1 bedoelde 
inzicht daardoor wordt gediend. 

Zoals eerder aangegeven kunnen andere dan 
agrarische voorraden niet tegen actuele waarde 
worden gewaardeerd, zie ook RJ 220.301 
hierna. Dit is nader uitgewerkt in een algemene 
maatregel van bestuur, namelijk het besluit 
actuele waarde. 

RJ 220.301
Voorraden (…) worden (…) gewaardeerd tegen 
kostprijs of lagere opbrengstwaarde. Op basis 
van artikel 8 van het Besluit Actuele Waarde 
(…) mogen voorraden, niet zijnde agrarische 
voorraden, niet worden gewaardeerd tegen 
actuele waarde. 

In de voorbeelden hierna wordt dit nader 
uitgewerkt, onder toepassing van de hoofdregel 
kostprijs of lagere opbrengstwaarde. 
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ii. Enkele voorbeelden van 
waardering van voorraden

Als bij voorraden sprake is van gelijksoortige 
bestanddelen mag, bij een waarderingsgrondslag 
kostprijs of lagere opbrengstwaarde, de 

balanspost gewaardeerd worden met toepassing 
van fifo, lifo of gewogen gemiddelde prijzen. 
In het volgende voorbeeld wordt uitgegaan van 
een rechtspersoon die in twee producten handelt, 
waarvan de kostprijs in de administratie wordt 
‘vastgehouden’.
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Voorbeeld 3. Waardering voorraad waarbij kostprijs lager is dan opbrengstwaarde
Ultimo jaar 1 heeft handelsonderneming bv X de volgende voorraadpositie met de daarbij geldende 
kostprijs:

Hoeveelheid Kostprijs Waardering

Product A 1.000 10 10.000

Product B 500 15 7.500

Waardering ultimo jaar 1 17.500
 
Als de opbrengstwaarde van beide producten niet onder de vermelde kostprijzen ligt, wordt de voorraad 
voor een bedrag van 17.500 op de balans ultimo jaar 1 opgenomen. Vanzelfsprekend is verondersteld, 
dat geen afwaarderingen noodzakelijk zijn in verband met incourantheid (bijvoorbeeld verslechterde 
kwaliteit) en dus een lagere te realiseren opbrengstwaarde.

Voorbeeld 4. Waardering voorraad waarbij kostprijs hoger is dan opbrengstwaarde 
Hetzelfde voorbeeld, maar nu met opbrengstwaarden zoals hieronder weergegeven:

Hoeveelheid Kostprijs Opbrengst-
waarde

Waardering

Product A 1.000 10 12 10.000

Product B 500 15 13 6.500

Waardering ultimo jaar 1 16.500
 
Winsten worden alleen opgenomen voor zover zij op de balansdatum zijn gerealiseerd (art. 2:384 lid 2 
BW). De opbrengstwaarde van product A is hoger dan de kostprijs. Maar vanwege het realisatiebeginsel 
wordt hier geen rekening mee gehouden in de balans ultimo jaar 1. De ongerealiseerde winst van 2.000 
voor product A wordt dus niet in de winst-en-verliesrekening over jaar 1 verantwoord. 

Daarentegen wordt de (ongerealiseerde) waardedaling bij product B (1.000) wel in de voorraadwaardering 
en dus in het resultaat van jaar 1 betrokken. Dit vloeit voort uit de grondslag: kostprijs of lagere 
opbrengstwaarde. 
De journaalposten bij het afwaarderen van de voorraden (exclusief de impact van belastingen) zijn:

Debet Credit

Wijzigingen in voorraden gereed product en onderhanden werk € 1.000

Voorraden € 1.000

In het categoriaal model zal het afwaarderen van de voorraden worden gepresenteerd onder de 
posten ‘Wijzigingen in voorraden gereed product en onderhanden werk’ (als het gereed product en 
onderhanden werk betreft) of ‘Kosten van grond- en hulpstoffen’ (als het grond- en hulpstoffen betreft). 
In het functionele model zal de afwaardering van voorraden onder de kostprijs van de voorraden worden 
gepresenteerd.



Bij het bepalen van de lagere opbrengstwaarde 
moet ook rekening gehouden worden met 
gebeurtenissen na balansdatum. Gegevens die 
blijken na balansdatum tot aan de datum van 
het opmaken van de jaarrekening, en die nadere 
informatie geven over de feitelijke situatie op 

Voor meer informatie over de verwerking van gebeurtenissen na balansdatum in de jaarrekening wordt 
verwezen naar hoofdstuk 4a.4 van dit handboek.

balansdatum, moeten bij het opmaken van de 
jaarrekening worden verwerkt (RJ 160.201). Zo 
kan de verkoop van voorraden na balansdatum 
een indicatie geven van de realiseerbare waarde 
op balansdatum (RJ 160.204).
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Voorbeeld 5. Waardering voorraad waarbij waardevermindering ophoudt te bestaan
Stel, aan het eind van jaar 2 zijn nog steeds dezelfde voorraden aanwezig. Verondersteld wordt dat een 
afwaardering van voorraden naar lagere opbrengstwaarde voor incourantheid niet noodzakelijk is. De 
opbrengstwaarde van product B heeft zich wat hersteld en bedraagt 14 op balansdatum ultimo jaar 2. 
Mag de waardering van product B nu geschieden tegen 14, of geldt de stelling ‘eens afgewaardeerd, 
altijd afgewaardeerd’? De gedachte achter deze laatste zienswijze is dat de waardesprong pas bij 
realisatie (dus bij verkoop) mag worden verantwoord. 

Deze laatste stelling is onjuist. Een afboeking wordt ongedaan gemaakt zodra de waardevermindering 
ophoudt te bestaan (art. 2:387 lid 4 tweede volzin BW). De waardevermindering wordt teruggenomen, 
waarbij als hoogste waardering de oorspronkelijke kostprijs geldt. 

Dit leidt tot de volgende waardering ultimo jaar 2:

Hoeveelheid Kostprijs Opbrengst-
waarde

Waardering

Product A 1.000 10 12 10.000

Product B 500 15 14 7.000

Waardering ultimo jaar 2 17.000
 
De waardering van de voorraad is ultimo jaar 2 voor product A 10.000 en voor product B 7.000.

Voorbeeld 6. Gebeurtenis na balansdatum – bekend geworden voor het opmaken van de 
jaarrekening
Groothandel X is de distributeur van medicijn Y voor apotheken in Nederland. Na balansdatum, maar 
voor het opmaken van de jaarrekening, is bekend geworden dat de concurrent goedkeuring heeft 
gekregen voor een medicijn met dezelfde eigenschappen. De concurrent zal dit medicijn voor de helft van 
de prijs aan apotheken leveren. 

Moet groothandel X haar voorraad medicijn Y per balansdatum afwaarderen naar de lagere 
opbrengstwaarde?

Om te bepalen of de voorraad moet worden afgewaardeerd, zal groothandel X moeten beoordelen of 
deze gebeurtenis informatie geeft over de situatie per balansdatum. Per balansdatum had groothandel 
X niet kunnen weten dat de concurrent een vervangend medicijn voor de helft van de prijs zou gaan 
leveren. Groothandel X moet haar voorraden niet afwaarderen; er is namelijk sprake van een gebeurtenis 
na balansdatum die geen informatie geeft over de situatie per balansdatum. Wel zal groothandel X deze 
informatie in de toelichting opnemen. 



iii. Samenstelling van de 
vervaardigingsprijs voor de 
waardering van onderhanden werk en 
gereed product

Om de vervaardigingsprijs van het onderhanden 
werk en gereed product vast te kunnen stellen, 
moet bepaald worden welke kosten aan deze 
voorraden toegerekend kunnen worden. 
Let op: Met onderhanden werk wordt gedoeld op 
de productie van halffabricaten en worden dus 
geen onderhanden projecten in opdracht van 
derden bedoeld. 

Tabel 1 geeft aan hoe de mogelijke 
kostenbestanddelen voor opname in de 
vervaardigingsprijs van onderhanden werk 
en gereed product onderscheiden worden, 
samen met de benoeming van de mogelijke 
waarderingsgrondslag voor voorraden. 

Het is alleen toegestaan om voorraden tegen 
opbrengstwaarde te waarderen wanneer deze 
lager ligt dan de vervaardigingsprijs (RJ 220.322). 
In andere gevallen is het niet toegestaan 
om voor de waardering van voorraden de 
opbrengstwaarde te gebruiken.
Waardering tegen (hogere) opbrengstwaarde 
is wel toegestaan als het agrarische voorraden 
betreft. Zie hiervoor hoofdstuk 3 van dit 
handboek.

Tabel 1 De waardering van het onderhanden werk

Waarderingsgrondslag Kostensoorten Toegestane waarderingsgrondslag

Directe kosten 1 Niet toegestaan, alleen opnemen van directe 
kosten is niet in overeenstemming met het begrip 
'vervaardigingskosten'

Integrale productiekosten 1+2 Minimale toegestane waarderingsgrondslag

Integrale kostprijs  1+2+3 Toegestaan, een redelijk deel van de indirecte kosten 
kan worden toegerekend (RJ 220.307)

Integrale kostprijs plus rente 1+2+3+4 Toegestaan, mits het actief voldoet aan de criteria van 
een kwalificerend actief (RJ 273.103)

Integrale kostprijs plus 
verkoop- en afleveringskosten

1+2+3+5 Niet toegestaan, verkoop- en afleveringskosten behoren 
niet tot de vervaardigingskosten

1. Directe loon- en 
materiaalkosten

2. Aan de productie 
toerekenbare kosten

3. Algemene 
beheerskosten

4. Rentekosten

5. Verkoop- en 
afleveringskosten

6. Winst

Directe kosten

Integrale 
productiekosten

Integrale 
kostprijs

Integrale 
kostprijs plus 

rente

Opbrengst
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9.5 Software 
geclassificeerd als 
voorraad

Een rechtspersoon kan op verschillende wijzen 
software verkrijgen of vervaardigen. Slechts 
in uitzonderlijke situaties zal software als 
voorraad classificeren. Voor software die wordt 
geclassificeerd als immaterieel vast actief wordt 
verwezen naar hoofdstuk 8a van dit handboek. 

Wanneer software van derden gekocht is, en 
bestemd is om door te verkopen aan derden, is 
er sprake van ‘overdracht van gebruiksrechten’. 
In een dergelijk geval is software te beschouwen 
als handelsvoorraad. Hierbij kan worden gedacht 
aan de verkoop van standaard ‘off the shelf’-
producten. 

Software die intern is ontwikkeld, wordt verwerkt 
als een immaterieel vast actief als wordt voldaan 
aan de activeringscriteria van een immaterieel 
actief. Wanneer de zelf ontwikkelde software, in 
licentie, wordt doorverkocht voor meermalige 
verkoop (standaardpakketten), zullen de 
productiekosten voor de vervaardiging van 
de standaardpakketten in de kostprijs van de 
voorraad worden verwerkt. De afschrijvingen van 
het immaterieel vast actief worden ook verwerkt 
als onderdeel van de vervaardigingsprijs van de 
te verkopen standaardpakketten. 

De uitgaven voor de ontwikkeling van software 
voor standaardpakketten - voor het technisch 
ontwerp, het programmeren, het testen en het 
aanbrengen van productverbeteringen e.d. - 
komen voor activering in aanmerking nadat 
de technische uitvoerbaarheid is vastgesteld. 
Afschrijving gebeurt naar rato van het gebruik, 
meestal op lineaire basis op grond van de 
verwachte resterende gebruiksduur. Dergelijke 
activa worden geclassificeerd als immateriële 
vaste activa. Het zijn immers activa die 
voortkomen uit ontwikkeling. 

Wanneer voor een opdrachtgever software 
op maat wordt ontwikkeld, zal de verwerking 
plaatsvinden als onderhanden projecten in 
opdracht van derden. Maatwerk wordt ook wel 
‘contractsoftware’ genoemd. Maatwerk betekent 
dat er een specifieke opdrachtgever is; dit in 
tegenstelling tot de ontwikkeling van software 
als standaardpakket, waar de afnemers (nog) 
niet bekend zijn. Een kenmerk van maatwerk is 
de relatief lange voortbrengingstijd. In dit geval 
kan sprake zijn van onderhanden projecten in 
opdracht van derden (zie hoofdstuk 12.6). 

9.6 Reserveonderdelen
i. Inleiding

RJ 220.102
De classificatie van goederen als voorraden is 
afhankelijk van de aanwending ervan. Goederen 
die worden aangehouden voor de in het eigen 
bedrijf duurzaam aangewende materiële vaste 
activa, behoren tot de materiële vaste activa. 
Indien de goederen worden aangehouden 
voor verkoop in het kader van de normale 
bedrijfsvoering of voor productie van dergelijke 
voorraden vindt classificatie plaats als voorraden 
onder vlottende activa. Veelal is zonder meer 
duidelijk wat tot de voorraden moet worden 
gerekend, doch in uitzonderlijke gevallen is 
oordeelsvorming nodig. Bijvoorbeeld indien 
voorraden reserveonderdelen zowel voor eigen 
materiële vaste activa als voor verkochte en in 
verkoop zijnde voorraden worden aangehouden.

Reserveonderdelen zijn onderdelen van en voor 
een of meerdere productiemiddelen (materiële 
vaste activa) en zijn bestemd voor de vervanging 
van de verwachte slijtage van onderdelen van 
dat productiemiddel. Reserveonderdelen kunnen, 
afhankelijk van de specifieke omstandigheden, 
op twee manieren in de balans verwerkt en 
gewaardeerd worden, namelijk als materiële 
vaste activa en als voorraden. 
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ii. Materiële vaste activa

Afschrijving begint vanaf het moment dat het 
actief voor gebruik beschikbaar is (RJ 212.427). 
Wanneer reserveonderdelen gebruikt worden 
als vervanging van onderdelen van materiële 
vaste activa, dan worden de reserveonderdelen 
ook zo geclassificeerd. Reserveonderdelen 
zijn echter nog niet beschikbaar voor gebruik, 
aangezien ze eerst geïnstalleerd moeten worden 
ter vervanging van kapotte of te vervangen 
onderdelen. Dit betekent dat de afschrijving 
op reserveonderdelen vaak pas begint op het 
moment dat ze in het materieel actief waarop 
het betrekking heeft, verwerkt zijn. Tot aan 
het moment van installatie wordt er niet op 
de reserveonderdelen afgeschreven, tenzij 
de reserveonderdelen onderhevig zijn aan 
technische of economische slijtage. Maar 
dat betekent dat de te vervangen onderdelen 
afgeschreven moeten worden over een kortere 
gebruiksduur dan die van het actief. Mochten 
de reserveonderdelen slechts beperkt inzetbaar 
zijn en geen langere gebruiksduur kennen dan 
het materieel vast actief, dan vindt afschrijving 
plaats in overeenstemming met de gebruiksduur 
van de gezamenlijke overige bestanddelen 
(RJ 212.420). Indien het reserveonderdeel een 
belangrijk bestanddeel is en het in gebruiksduur 
of verwachte gebruikspatroon verschilt van de 
andere bestanddelen, moet het reserveonderdeel 
afzonderlijk worden afgeschreven (RJ 212.418). 

iii. Voorraden

Het is mogelijk reserveonderdelen op te nemen 
onder de voorraden. Voorwaarde is dat deze 
onderdelen ingezet kunnen worden voor verkoop 
en voor vervanging van onderdelen in eigen 
materiële vaste activa. Dit laatste komt vooral 
voor bij reserveonderdelen van geringe waarde. 
Wanneer reserveonderdelen van geringe waarde 
als voorraad opgenomen worden, moeten de 
reserveonderdelen uit de voorraad afgeboekt 
worden zodra ze gebruikt worden. Op die manier 
wordt de bijbehorende last genomen op het 
moment van verbruik van het reserveonderdeel. 

9.7 Presentatie en 
toelichting

i. Presentatie

Wat betreft de uitsplitsing van voorraden in de 
(geconsolideerde) balans wordt verwezen naar 
art. 2:369 BW.

Art. 2:369 BW 
Onder de tot de vlottende activa behorende 
voorraden worden afzonderlijk opgenomen:
• grond- en hulpstoffen;
• onderhanden werk;
• gereed product en handelsgoederen;
• vooruitbetalingen op voorraden.

Voor kleine rechtspersonen is een uitsplitsing van 
de post voorraden niet verplicht (art. 2:396 lid 
3 BW). Er kan worden volstaan met vermelding 
van het totaalbedrag van de voorraden, inclusief 
onderhanden werk.

In een geconsolideerde jaarrekening hoeven 
de voorraden niet te worden uitgesplitst als 
dat wegens bijzondere omstandigheden 
onevenredige kosten zou vergen (art. 2:410 lid 
2 BW). Voor gebruikers kan het nuttig zijn om 
informatie te verschaffen over de boekwaarden 
van de verschillende voorraadcategorieën en de 
omvang van de wijzigingen van deze activa (RJ 
220.502). 

Ten aanzien van de presentatie in de winst-en-
verliesrekening worden op grond van art. 2:377 
BW de volgende posten voor de verwerking 
van voorraden afzonderlijk in de winst-en-
verliesrekening gepresenteerd (RJ 220.503): 
• Volgens het categoriale model (art. 2:377 lid 3 

BW): 
 – de toe- of afname van de voorraad gereed 
product en onderhanden werk ten opzichte 
van de voorafgaande periode;

 – de kosten van grond- en hulpstoffen en de 
overige externe kosten;

 – waardeverminderingen van vlottende activa, 
voor zover zij de waardeverminderingen 
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overtreffen die bij de rechtspersoon 
gebruikelijk zijn. 

• Volgens het functionele model (art. 2:377 lid 4 
BW): 
 – de kostprijs van de omzet, met uitzondering 
van de daarin opgenomen rentelasten, 
met inbegrip van de afschrijvingen en 
waardeverminderingen.

ii. Toelichting

In de toelichting wordt, mits van toepassing, een 
uiteenzetting gegeven van (RJ 220.601):
• de gehanteerde grondslagen van de 

waardering van de bestanddelen van 
voorraden en van de bepaling van het 
resultaat op goederentransacties en -posities, 
waaronder de vermelding van de gebruikte 
kostprijsmethode (fifo, gewogen gemiddelde 
prijzen of lifo); 

• de boekwaarde van voorraden die worden 
gewaardeerd tegen de opbrengstwaarde en 
een uiteenzetting van de wijze van bepaling 
van de opbrengstwaarde; 

• de kostprijs van voorraden verwerkt als last in 
de winst-en-verliesrekening;

• het bedrag van de afwaardering en van 
het verlies van voorraden in de winst-en-
verliesrekening;

• het bedrag van de terugneming van de 
afwaardering van voorraden verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening;

• de omstandigheden of gebeurtenissen die 
hebben geleid tot de terugneming van een 
afwaardering; en

• de boekwaarde van voorraden die zijn verpand 
als zekerheid voor verplichtingen.

Let op: De aanduiding ‘gewaardeerd op 
kostprijs of lagere opbrengstwaarde’ is niet 
voldoende om aan te merken als toelichting van 
de gehanteerde grondslagen van waardering, 
zo blijkt uit Ondernemingskamerarresten 
(OK). In de toelichting wordt vermeld of de 
kostprijs een integrale kostprijs is en welke 
waarderingsgrondslag voor de verschillende 
categorieën is toegepast. Voor zover deze 
kostprijs geen integrale kostprijs is, moet 

in algemene termen worden vermeld welke 
kostencategorieën daarin niet zijn opgenomen 
(OK 1978, KSH). 

Onzorgvuldigheid in de aanduiding van de 
waarderingsgrondslag van voorraden bleek 
ook voor de Raad van Tucht: ‘De voorraden zijn 
gewaardeerd tegen laatst bekende inkoopprijs, 
terwijl is gebleken dat de laatst betaalde 
inkoopprijs werd bedoeld.’ Zo blijkt dat exacte 
definiëring nauw luistert. 

Voor de waardering van grondstoffen en 
halffabricaten kan geen gebruikgemaakt worden 
van de ‘lagere opbrengstwaarde’ van deze 
grondstoffen en halffabricaten, daar deze niet 
als zodanig verkocht worden. De waardering 
van deze grondstoffen en halffabricaten wordt 
daarom in sommige gevallen afgeleid uit de 
opbrengstwaarde van het gereed product. Als de 
opbrengstwaarde van het gereed product lager is 
dan de boekwaarde van het gereed product, dan 
kan hieruit worden afgeleid dat de grondstoffen 
en halffabricaten afgewaardeerd moeten worden. 

Wanneer agrarische voorraden worden 
gewaardeerd tegen actuele waarde, dan wordt 
de volgende aanvullende informatie opgenomen 
(RJ 220.603):
• een uiteenzetting van de wijze van bepaling 

van de vervangingswaarde;
• het bedrag van de herwaardering 

van voorraden en/of de afwaardering 
van voorraden ten laste van de 
herwaarderingsreserve;

• het bedrag aan waardeveranderingen dat 
rechtstreeks verwerkt is in de winst-en-
verliesrekening met betrekking tot agrarische 
voorraden; 

• de gekozen verwerkingswijze van gerealiseerde 
herwaarderingen (zie RJ 220.404).

Bij toepassing van het categoriale model wordt 
niet de kostprijs van de voorraden gepresenteerd, 
maar de aard van de kosten. Daarom moet de 
rechtspersoon in dat geval (additioneel) in de 
toelichting de samenstelling van de kostprijs 
van de omzet zoals verwerkt in de winst-en-
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verliesrekening vermelden. Die kostprijs bestaat 
dan uit grond- en hulpstoffen, lonen en sociale 
lasten en andere toerekenbare bedrijfskosten 
en het bedrag van de netto wijziging van 
de voorraden in de periode (RJ 220.606). 
Middelgrote rechtspersonen zijn vrijgesteld van 
deze toelichting. 

Verder bestaan additionele toelichtingsvereisten 
als sprake is van:
• in- en verkoopverplichtingen (RJ 220.605);
• de opname in de vervaardigingsprijs van rente 

op schulden (RJ 220.604);
• toepassing van het lifo-stelsel (RJ 220.602).

9.8 International 
Financial Reporting 
Standards

IAS 2 behandelt de waardering van voorraden, de 
bepaling van kostprijzen en de opbrengstwaarde. 
De standaard is niet van toepassing op 
onderhanden projecten (daarop is IFRS 15 van 
toepassing), financiële instrumenten (IFRS 9), 
voorraden van producenten in de landbouw, 
veeteelt en de extractieve industrie na oogst/
winning voor zover die in overeenstemming 
met industriestandaard zijn gewaardeerd tegen 
netto reële waarde en voorraden gerelateerd aan 
agrarische activiteiten (IAS 41). IAS 16 bepaalt 
dat reserveonderdelen worden aangemerkt als 
materiële vaste activa indien de activa naar 
verwachting langer dan één periode worden 
gebruikt of wanneer die alleen kunnen worden 
gebruikt als onderdeel van een materieel actief. 

De belangrijkste verschillen tussen IAS 2 en RJ 
220 zijn:
• IAS 2 sluit de behandeling van voorraden van 

biologische activa uit. Deze worden namelijk 
behandeld in IAS 41 ‘Agriculture’. RJ 220 
heeft deze uitsluiting niet, aangezien geen 
afzonderlijke waarderingsgrondslagen zijn 
voorgeschreven voor deze activa. 

• IAS 2 kent geen verplichte uitsplitsing van de 
verschillende categorieën voorraden zoals 
de Nederlandse wetgeving (art. 2:369 BW) 
dat wel voorschrijft. Wel wordt in IAS 2p37 
een suggestie gedaan voor een gebruikelijke 
indeling. 

• IAS 2 bepaalt dat voorraden van producenten 
van land- en bosbouwproducten, geoogste 
agrarische producten en mineralen en minerale 
producten en voorraden van makelaars/
handelaren in commodity’s gewaardeerd 
worden tegen de opbrengstwaarde 
respectievelijk de reële waarde onder 
aftrek van verkoopkosten. De wijzigingen in 
waardering worden verwerkt via de winst-
en-verliesrekening. RJ 220 heeft dergelijke 
mogelijkheden niet, met uitzondering van de 
geoogste agrarische producten. Wel is het 
wettelijk toegestaan dat waardeveranderingen 
van agrarische voorraden waarvoor frequente 
marktnoteringen bestaan, in de winst-en-
verliesrekening worden verwerkt. 

• RJ 220 staat toe dat agrarische voorraden (na 
oogst) ook tegen actuele waarde gewaardeerd 
mogen worden. IAS 2 verplicht dat dergelijke 
activa worden gewaardeerd tegen de 
opbrengstwaarde. 

• Wanneer er sprake is van frequente 
marktnoteringen voor deze voorraden 
mogen waardeveranderingen via een 
herwaarderingsreserve worden verwerkt of 
direct in de winst-en-verliesrekening. 

• IAS 2 schrijft voor dat de 
waarderingsmethoden worden gebaseerd 
op fifo of gewogen gemiddelde prijzen. 
RJ 220 beveelt aan de waardering van de 
verkrijgings- en vervaardigingsprijs te baseren 
op fifo of gewogen gemiddelde prijzen. Onder 
voorwaarden kan ook lifo worden toegepast 
omdat de Nederlandse wet dat toestaat (art. 
2:385 lid 2 BW).
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10.1 Introductie
Dit hoofdstuk behandelt de verwerking, 
grondslagen en toelichting van voorzieningen in 
het algemeen, zoals bepaald in art. 2:374 BW, 
art. 2:384 lid 2 BW en hoofdstuk 252 van de 
Richtlijnen voor de Jaarverslaggeving. Verder 
wordt in dit hoofdstuk verwezen naar andere 
hoofdstukken voor bepalingen in de Richtlijnen 
voor de Jaarverslaggeving die toezien op 
specifieke voorzieningen.

i. Algemeen

Een rechtspersoon neemt een voorziening op als:
• de rechtspersoon op balansdatum een (in rechte 

afdwingbare of feitelijke) verplichting heeft;
• voor de afwikkeling van die verplichting een 

verwachte uitstroom van middelen noodzakelijk 
is; en

• de omvang van de verplichting betrouwbaar 
kan worden geschat.

Het bedrag van de voorziening is de beste 
schatting van de uitgaven die voor de afwikkeling 
noodzakelijk zijn. De rechtspersoon beoordeelt 
dit op iedere balansdatum opnieuw. Als het 
waarschijnlijk is dat derden (een deel van) de 
uitgaven vergoeden, neemt de rechtspersoon 
hiervoor een vordering op die niet hoger is 
dan de voorziening voor de desbetreffende 
uitgaven. Voorzieningen die niet op bepaalde 
activa betrekking hebben, worden in de balans 
afzonderlijk als creditpost opgenomen.

De toelichting geeft voor iedere categorie 
voorzieningen informatie over de mutaties in de 
voorziening en een korte beschrijving van de 
aard en de belangrijkste vooronderstellingen over 
toekomstige gebeurtenissen. 

ii. Welke voorzieningen worden in dit 
hoofdstuk behandeld

In dit hoofdstuk worden de verwerking, 
waardering, presentatie en toelichting van 
voorzieningen in de jaarrekening behandeld op 
basis van de bepalingen in RJ 252. RJ 252 omvat 

naast voorzieningen ook de niet in de balans 
opgenomen verplichtingen en activa. 

RJ 252 is in lijn met, maar niet gelijk aan, IAS 37 
‘Provisions, Contingent Liabilities and Contingent 
Assets’ (zie paragraaf 10.6). 
In dit hoofdstuk worden de voorzieningen met 
betrekking tot specifieke activa niet behandeld, 
met uitzondering van de voorziening voor 
herstelkosten (zie paragraaf 10.4). Voorzieningen 
voor onderhanden werk, voorraden en 
vorderingen worden behandeld in het hoofdstuk 
van het betreffende actief. 

RJ 252 heeft geen betrekking op voorzieningen, 
verplichtingen en activa die:
• voortvloeien uit niet afgewikkelde 

overeenkomsten, behalve wanneer er sprake is 
van een verlieslatend contract;

• ontstaan bij verzekeringsmaatschappijen uit 
hoofde van verzekeringsovereenkomsten met 
polishouders (RJ 252.101);

• voortvloeien uit onderhanden projecten (zie 
paragraaf 12.6);

• voortvloeien uit hoofde van 
personeelsbeloningen (zie hoofdstuk 13 van dit 
handboek); en

• voortvloeien uit (latente) belastingverplichtingen 
(zie hoofdstuk 14 van dit handboek). 

10.2 Verwerking
Art. 2:374 BW
Op de balans worden voorzieningen opgenomen 
tegen naar hun aard duidelijk omschreven 
verplichtingen die op de balansdatum als 
waarschijnlijk of als vaststaand worden 
beschouwd, maar waarvan niet bekend is in welke 
omvang of wanneer zij zullen ontstaan. Tevens 
kunnen voorzieningen worden opgenomen tegen 
uitgaven die in een volgend boekjaar zullen worden 
gedaan, voor zover het doen van die uitgaven 
zijn oorsprong mede vindt voor het einde van het 
boekjaar en de voorziening strekt tot gelijkmatige 
verdeling van lasten over een aantal boekjaren.
Waardevermindering van een actief wordt niet 
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door vorming van een voorziening tot uitdrukking 
gebracht.
De voorzieningen worden gesplitst naar de aard 
der verplichtingen, verliezen en kosten waartegen 
zij worden getroffen; zij worden overeenkomstig 
de aard nauwkeurig omschreven. In de toelichting 
wordt zoveel mogelijk aangegeven in welke mate 
de voorzieningen als langlopend moeten worden 
beschouwd.
In ieder geval worden afzonderlijk opgenomen:
• de voorziening voor belastingverplichtingen, 

die na het boekjaar kunnen ontstaan, doch 
aan het boekjaar of een voorafgaand boekjaar 
moeten worden toegerekend, met inbegrip 
van de voorziening voor belastingen die 
uit waardering boven de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs kan voortvloeien;

• de voorziening voor pensioenverplichtingen.

Voor het opnemen van een voorziening 
zoals bedoeld in art. 2:374 lid 1 BW gelden 
de volgende voorwaarden op basis van de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving:

RJ 252.201
Een voorziening in verband met verplichtingen 
als bedoeld in artikel 2:374 lid 1, eerste volzin BW 
dient uitsluitend te worden opgenomen indien op 
de balansdatum aan de volgende voorwaarden 
wordt voldaan:
a. de rechtspersoon heeft een verplichting (in 

rechte afdwingbaar of feitelijk);
b. het is waarschijnlijk dat voor de afwikkeling van 

die verplichting een uitstroom van middelen 
noodzakelijk is; en

c. er kan een betrouwbare schatting worden 
gemaakt van de omvang van de verplichting.

Het gebruik maken van schattingen is een 
essentieel element bij het opstellen van een 
jaarrekening en ondermijnt de betrouwbaarheid 
ervan niet. Dit is in het bijzonder het geval bij 
voorzieningen die door hun aard meer onzeker 
zijn dan de meeste andere balansposten. 
Slechts in zeer uitzonderlijke gevallen zal geen 
betrouwbare schatting kunnen worden gemaakt 
van de omvang van de verplichting. Zie ook alinea 
508. 

Het op balansdatum bestaan van een risico ter 
zake van bepaalde te verwachten verplichtingen 
of verliezen waarvan de omvang redelijkerwijs 
is te schatten, leidt niet zonder meer tot het 
treffen van een voorziening tegen dat risico. Voor 
het treffen van een dergelijke voorziening is het 
noodzakelijk dat aan alle drie de voorwaarden 
wordt voldaan.

Slechts in uitzonderingsgevallen is het niet 
duidelijk of sprake is van een verplichting. In 
die gevallen beoordeelt de rechtspersoon op 
grond van een gebeurtenis uit het verleden of 
sprake is van een verplichting. Dit is het geval 
als het op grond van alle beschikbare informatie 
waarschijnlijk is dat aan de drie bovenstaande 
voorwaarde kan worden voldaan (RJ 252.202). 

De volgende bepalingen zijn bij die beoordeling 
van belang (RJ 252.201, 203 en 204):
• er mag geen reëel alternatief zijn dan het 

afwikkelen van de verplichting, dat wil zeggen: 
de afwikkeling van de verplichting kan in 
rechte worden afgedwongen, of er bestaat bij 
betrokkenen de gerechtvaardigde verwachting 
dat de verplichting zal worden nagekomen; 

• als het afwikkelen van de verplichting kan 
worden voorkomen door een handeling in 
de toekomst, bestaat er geen verplichting en 
wordt er dus geen voorziening getroffen; 

• de identiteit van de partij jegens wie de 
verplichting bestaat, hoeft niet bekend te zijn;

• een gebeurtenis die niet onmiddellijk 
resulteert in een verplichting, kan dat op een 
later moment wel doen als gevolg van een 
verandering in de wetgeving of een handeling 
van de rechtspersoon (bijvoorbeeld een 
voldoende gedetailleerde publieke uitspraak) 
waardoor hier alsnog een (feitelijke) verplichting 
uit voortvloeit;

• in het geval dat de laatste hand nog 
moet worden gelegd aan details van een 
voorgestelde nieuwe wet, ontstaat slechts een 
verplichting, indien de wetgeving vrijwel zeker 
van kracht zal worden in de bewoordingen 
zoals die op dat moment bekend zijn.
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Het per balansdatum bestaan van een risico ter 
zake van bepaalde te verwachten verplichtingen 
of verliezen waarvan de omvang redelijkerwijs 
is te schatten, leidt niet zonder meer tot het 
treffen van een voorziening tegen dat risico. Voor 
het treffen van een dergelijke voorziening is het 
noodzakelijk dat aan alle drie de voorwaarden, 
zoals hiervoor genoemd, wordt voldaan. 

10.3 Waardering
i. Algemeen

De voorziening wordt gewaardeerd tegen 
de contante waarde, indien de tijdswaarde 
van geld materieel is. Dit betekent dat 
de voorziening wordt gewaardeerd tegen 
de contante waarde van de uitgaven die 
naar verwachting noodzakelijk zijn om de 
verplichtingen en verliezen af te wikkelen. 
Als de tijdswaarde van geld niet materieel is 
of de periode waarover de uitgaven contant 
worden gemaakt maximaal één jaar is, mag de 
voorziening tegen de nominale waarde worden 
gewaardeerd. De disconteringsvoet waartegen 
contant wordt gemaakt, moet zowel de actuele 
marktrente weergeven als de specifieke risico’s 
met betrekking tot de verplichting en is vóór 
belastingen (RJ 252.306). 

ii. Beste schatting

Het bedrag dat de rechtspersoon als voorziening 
neemt, is de beste schatting van de bedragen 
die noodzakelijk zijn om de desbetreffende 
verplichtingen en verliezen per balansdatum af 
te wikkelen (RJ 252.301). Het oordeel van de 
leiding van de rechtspersoon is bepalend voor de 
schattingen van de noodzakelijke bedragen. Dit 
oordeel wordt mede gebaseerd op ervaringen bij 
soortgelijke transacties en, in sommige gevallen, 
op rapporten van onafhankelijke deskundigen (RJ 
252.303). 

Bij het vormen van een voorziening van een groot 
aantal gelijksoortige verplichtingen of verliezen 

wordt de hoogte van de voorziening geschat 
met behulp van het gewogen gemiddelde van 
de mogelijke uitkomsten per soort verplichting 
of verlies. De rechtspersoon weegt de mogelijke 
uitkomsten aan de hand van de waarschijnlijkheid 
dat deze zich zullen voordoen (RJ 252.304). 

Wanneer de rechtspersoon voor een individueel 
geval een voorziening bepaalt, is de uitkomst met 
de hoogste waarschijnlijkheid veelal de beste 
schatting van de omvang van de verplichting. 
Maar, ook in zo’n situatie houdt hij rekening met 
andere mogelijke uitkomsten. Wanneer deze 
uitkomsten overwegend tot een hoger of lager 
bedrag leiden dan op grond van de uitkomst 
met de hoogste waarschijnlijkheid, wordt de 
voorziening gesteld op een hoger respectievelijk 
lager bedrag dan de uitkomst met de hoogste 
waarschijnlijkheid (RJ 252.305). 

Een voorbeeld betreft een bouwonderneming die 
een belangrijke constructiefout moet herstellen 
in een fabrieksgebouw dat zij voor een klant 
heeft gebouwd. De uitkomst met de hoogste 
waarschijnlijkheid is in die situatie gebaseerd op 
de verwachting dat het herstel van de fout bij de 
eerste poging al lukt. De herstelkosten bedragen 
in dat geval € 1.000. Er moet echter een hogere 
voorziening worden gevormd als er ook een 
relatief grote kans is dat voor het herstel van de 
fout meerdere pogingen noodzakelijk zijn. 

iii. Vergoeding door derden

Wanneer een derde (een deel van) de uitgaven 
die noodzakelijk zijn om een voorziening af 
te wikkelen, vergoedt, mag deze vergoeding 
uitsluitend door de rechtspersoon worden 
verwerkt, als het waarschijnlijk is dat deze 
vergoeding zal worden ontvangen bij afwikkeling 
van de verplichtingen of verliezen. Die vergoeding 
wordt als een afzonderlijk actief gepresenteerd. 
Het bedrag mag niet groter zijn dan het bedrag 
van de voorziening (RJ 252.311). 

In de winst-en-verliesrekening mag de last 
van het treffen van een voorziening worden 
gesaldeerd met de bate uit hoofde van de 
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opgenomen vergoeding die in dat verband zal 
worden ontvangen (RJ 252.313). 

iv. Overige aspecten

De rechtspersoon houdt bij het bepalen van 
de hoogte van de voorziening rekening met 
toekomstige gebeurtenissen die van betekenis 
kunnen zijn voor het af te wikkelen bedrag. Er 
moeten voldoende objectieve aanwijzingen zijn 
dat die gebeurtenissen ook zullen plaatsvinden 
(RJ 252.308). 

Bij de bepaling van de hoogte van de voorziening 
mag geen rekening worden gehouden met baten 
van de verwachte overdracht van activa (RJ 
252.309), bijvoorbeeld wanneer er herstelkosten 
gemaakt moeten worden bij de verkoop van een 
gebouw. De bate die voortkomt uit de verkoop 
mag niet in mindering worden gebracht op de 
voorziening van de herstelkosten.

De rechtspersoon beoordeelt de voorzieningen 
op iedere balansdatum en past deze zodanig 
aan dat deze de beste actuele schatting van 
de hoogte van de verplichting weergeeft (RJ 
252.314). Dit houdt ook in dat de voorziening 
vrijvalt als het niet langer waarschijnlijk is dat 
er verplichtingen en/of verliezen afgewikkeld 
moeten worden. 

De rechtspersoon verwerkt toevoegingen aan 
en vrijvallende bedragen uit voorzieningen 
in de winst-en-verliesrekening, tenzij RJ 240 
rechtstreekse verwerking in het eigen vermogen 
voorschrijft of toestaat (RJ 252.315). 

Een voorziening wordt uitsluitend gebruikt voor 
uitgaven waarvoor de voorziening oorspronkelijk 
was gevormd (RJ 252.318).

De rechtspersoon brengt een waardevermindering 
van een actief niet tot uitdrukking door vorming 
van een voorziening (credit op de balans), maar 
brengt deze in mindering op de boekwaarde 
van het desbetreffende actief. Voor toekomstige 
verliezen uit bedrijfsactiviteiten mogen geen 
voorzieningen worden getroffen (RJ 252.402).

10.4 Specifieke 
voorzieningen

In RJ 252 worden, naast de algemene bepalingen 
voor voorzieningen, een aantal specifieke 
voorzieningen behandeld. Hieronder wordt 
de aard van deze specifieke voorzieningen 
uiteengezet. Wanneer een ander hoofdstuk 
van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
specifieke bepalingen bevat over voorzieningen, 
past de rechtspersoon dat hoofdstuk toe in 
plaats van RJ 252 (RJ 252.103). 

i. Voorzieningen voor 
personeelsbeloningen

De bepalingen met betrekking tot de verwerking, 
waardering, presentatie en toelichting van 
personeelsbeloningen worden behandeld in RJ 
271 ‘Personeelsbeloningen’. De voorziening 
voor personeelsbeloningen wordt inhoudelijk 
behandeld in hoofdstuk 13 van dit handboek.

ii. Voorzieningen voor latente 
belastingverplichtingen

De bepalingen met betrekking tot de 
verwerking, waardering, presentatie en 
toelichting van voorzieningen voor latente 
belastingverplichtingen worden behandeld in RJ 
272 ‘Belastingen naar de winst’. De voorziening 
voor latente belastingverplichtingen wordt 
behandeld in hoofdstuk 14 van dit handboek.

iii.  Voorzieningen voor verlieslatende 
contracten

Wanneer een contract verlieslatend is, wordt 
daarvoor een voorziening getroffen (RJ 
252.404). De hoogte van die voorziening 
betreft het tekort tussen de na balansdatum te 
ontvangen prestaties (bijvoorbeeld omzet) en 
de na balansdatum te leveren contraprestaties 
(bijvoorbeeld kostprijsomzet) (RJ 252.405). 
Dit verschil wordt gebaseerd op de gehele 
(resterende) looptijd van het contract. Er wordt 
alleen een voorziening getroffen als dit verschil 
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over de gehele looptijd van het contract 
negatief is. Hiervan is alleen sprake wanneer de 
onvermijdbare kosten om aan de contractuele 
verplichtingen te voldoen de verwachte voordelen 
uit de overeenkomst overtreffen. Onvermijdbare 
kosten zijn de kosten die tenminste moeten 
worden gemaakt om van de overeenkomst af te 
komen, zijnde de laagste van ofwel het voldoen 
aan de verplichtingen of vergoedingen ofwel de 
eventuele boete bij het niet voldoen aan (lees: het 
opzeggen van) de verplichting (RJ 252). 

Een contract dat relatief ongunstig is ten opzichte 
van de huidige marktprijzen is om die reden nog 
niet verlieslatend. Bijvoorbeeld een inkoopcontract 
op basis waarvan grondstoffen moeten worden 
ingekocht tegen een prijs die boven de huidige 
marktprijs ligt, is niet verlieslatend als de met die 
grondstoffen geproduceerde producten met winst 
kunnen worden verkocht. 

Als overeenkomsten, bijvoorbeeld routinematige 
inkoopcontracten, geannuleerd kunnen worden 
zonder dat een schadevergoeding aan de andere 
contractpartij betaald hoeft te worden, is geen 
sprake van een verplichting en wordt er geen 
voorziening gevormd (RJ 252.406). 

Voordat een rechtspersoon een voorziening 
voor een verlieslatend contract treft, moet eerst 
worden vastgesteld of er sprake is van een 
bijzondere waardevermindering van de bij de 
overeenkomst betrokken activa (RJ 252.407). 
Wanneer als gevolg van een reorganisatie 
een contract verlieslatend wordt, neemt de 
rechtspersoon hiervoor een voorziening op (RJ 
252.418). 

Ten slotte kunnen voor toekomstige verliezen 
uit bedrijfsactiviteiten ook geen voorzieningen 
worden getroffen (RJ 252.402).
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Voorbeeld 1. Voorziening verlieslatend contract bij leegstand huurpand vanwege opstarten activiteiten
VLD bv bestaat één jaar en stelt voor het eerst haar jaarrekening op. De directie heeft een bedrijfspand 
gehuurd voor drie jaar. In de eerste drie jaar is VLD bv nog niet winstgevend; vanaf jaar vier verwacht zij 
winstgevend te worden. Mag er een voorziening voor een verlieslatend contract worden getroffen voor 
het huurcontract? 

Uitwerking 
Nee, een contract is verlieslatend als de onvermijdelijke kosten de verwachte economische opbrengsten 
overtreffen. Ondanks dat de huurkosten tijdens de eerste drie jaar de opbrengsten overstijgen, zijn deze 
kosten noodzakelijk om vanaf jaar vier winstgevend te worden. De verwachte winstgevendheid moet 
meegenomen worden als verwachte opbrengst voor de bepaling of het huurcontract verliesgevend is en 
mag dus niet worden beperkt tot de drie jaar waarop het huurcontract betrekking heeft. 

Voorbeeld 2. Voorziening verlieslatend contract bij leegstand huurpand na reorganisatie 
DAM bv huurt een kantoorgebouw. Gedurende het jaar ondergaat de bv een reorganisatie. Na 
reorganisatie gebruikt de vennootschap slechts 67% van het gebouw. Het gebouw bestaat uit diverse 
verdiepingen en heeft een aparte toegang voor de onbezette verdiepingen. De directie wil de onbezette 
verdiepingen verhuren zolang verhuur aan externe partijen uitblijft en een voorziening vormen voor 
verlieslatende contracten voor de ongebruikte verdiepingen. Mag dat? 

Uitwerking
Wanneer het huurcontract gesplitst kan worden naar componenten, dan is het mogelijk om een 
voorziening te vormen voor verlieslatende contracten als voldaan wordt aan de volgende voorwaarden: 
• de verlieslatende en niet-verlieslatende componenten moeten afzonderlijk identificeerbaar zijn 

weergegeven in het huurcontract; en 
• de onvermijdbare kosten en toekomstige economische voordelen kunnen redelijkerwijs toegerekend 

worden aan de diverse componenten van het contract.

Huuropbrengsten uit onderverhuur vormen een onderdeel van de toekomstige economische voordelen. 
Deze voordelen moeten in mindering worden gebracht op de voorziening voor verlieslatende contracten.



iv. Garantievoorzieningen

Een voorziening voor garantie dient ter dekking 
van de lasten die ontstaan als geleverde 
producten of verrichte diensten niet voldoen aan 
de overeengekomen kwaliteit. 

De rechtspersoon neemt deze voorziening op 
tegen de beste schatting van de te vergoeden 
kosten voor producten die voor balansdatum 
zijn verkocht of diensten die voor balansdatum 
zijn verricht. Deze voorziening wordt niet alleen 
opgenomen als geleverde producten of verrichte 
diensten niet voldoen aan de overeengekomen 
kwaliteiten en de rechtspersoon een in rechte 
afdwingbare verplichting tot vergoeding heeft, 
maar ook als het verrichten van prestaties in 
verband met geleverde producten of verrichte 
diensten bij wijze van service (dus zonder in 
rechte afdwingbaar te zijn) algemeen bekend en 
gebruikelijk is (RJ 252.408). 

Daarnaast kunnen ondernemingen, vooral in de 
financiële sector, garanties hebben afgegeven 
of toezeggingen hebben gedaan om leningen 
te verstrekken (waaronder liquiditeitslijnen) 
aan ondernemingen die gevolgen ondervinden 
van specifieke marktomstandigheden. Zulke 
financiële garanties waardeert de rechtspersoon 
op basis van RJ 252, namelijk tegen de beste 
schatting van de bedragen die noodzakelijk zijn 
om de desbetreffende verplichtingen en verliezen 
per balansdatum af te wikkelen. Bij lening-
toezeggingen is het noodzakelijk te bepalen of er 
sprake is van een verlieslatend contract. 

v. Voorzieningen voor claims, 
geschillen en rechtsgedingen

Wanneer het waarschijnlijk is dat de 
rechtspersoon in een procedure zal worden 
veroordeeld, treft hij een voorziening voor claims, 
geschillen en rechtsgedingen ter grootte van 
de beste schatting van het bedrag waarvoor de 
verplichting kan worden afgewikkeld, inclusief 
eventuele proceskosten. Slechts als het bedrag 
niet met voldoende betrouwbaarheid kan 
worden geschat, volstaat hij met vermelding in 

de toelichting als niet in de balans opgenomen 
verplichting (RJ 252.409). 

vi. Voorzieningen voor opruiming 
aanwezige milieuvervuiling

Wanneer de rechtspersoon het beleid heeft om 
aanwezige milieuvervuiling op te ruimen zodra 
de wetgeving daartoe verplicht, vormt hij een 
voorziening voor het verwachte bedrag van de 
opruiming vanaf het moment dat het vrijwel zeker 
is dat een dergelijke wetgeving van kracht zal 
worden (RJ 252.411). Is het echter algemeen 
bekend beleid dat de rechtspersoon aanwezige 
milieuvervuiling opruimt, ook als de (lokale) 
wetgeving daartoe niet verplicht, dan treft hij een 
voorziening voor het verwachte bedrag van de 
opruiming vanaf het moment dat de vervuiling 
zich voordoet of bekend is geworden. 

vii. Voorzieningen in verband met 
reorganisatie 

Van een reorganisatie kan sprake zijn in de 
volgende situaties (RJ 252.412):
• verkoop of beëindiging van een 

bedrijfsactiviteit;
• sluiting van een bedrijfslocatie;
• verplaatsing van bedrijfsactiviteiten van een 

land of regio naar een ander land of regio;
• verandering in de managementstructuur, zoals 

het verwijderen van een managementlaag;
• fundamentele verandering van de 

bedrijfsactiviteiten met een materieel effect op 
de aard en richting ervan.

De rechtspersoon treft een voorziening 
in verband met een reorganisatie als per 
balansdatum aan de volgende voorwaarden 
wordt voldaan (RJ 252.413): 
• Er is een gedetailleerd plan voor de 

reorganisatie geformaliseerd, waarin ten minste 
worden aangegeven: 
 – de betrokken (delen) van de activiteiten;
 – de belangrijkste locaties;
 – de locatie, functie en het verwachte aantal 
werknemers dat voor het beëindigen van 
zijn werkzaamheden een vergoeding zal 
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ontvangen;
 – de uitgaven die hiermee zijn gemoeid; en
 – wanneer het plan zal worden uitgevoerd.

• Er is een gerechtvaardigde verwachting gewekt 
bij degenen voor wie de reorganisatie gevolgen 
zal hebben, dat de reorganisatie zal worden 
uitgevoerd doordat met de reorganisatie is 
begonnen of doordat de hoofdlijnen ervan 
bekend zijn gemaakt. 

Het kan gebeuren dat het hiervoor genoemde 
plan voor balansdatum is geformaliseerd, maar 
pas na balansdatum en voor het opmaken 
van de jaarrekening met de implementatie 
ervan is begonnen, of dat de gerechtvaardigde 
verwachting is gewekt dat de reorganisatie zal 
worden uitgevoerd. Dan heeft de rechtspersoon 
twee mogelijkheden (RJ 252.416): 
• een voorziening in de balans opnemen, 

voortvloeiend uit de wet (art. 2:384 lid 2 BW); of
• als geen voorziening wordt opgenomen, 

informatie verstrekken over gebeurtenissen na 
balansdatum (RJ 160.202). 

Nadere bepalingen omtrent de vaststelling van 
de voorziening voor een ontslagvergoeding 
zijn opgenomen in RJ 271.5 en verder. Zie ook 
hoofdstuk 13.1.v.

In een reorganisatievoorziening mogen slechts 
die kosten worden begrepen die direct met 
de reorganisatie te maken hebben. Dit betreft 
de noodzakelijke kosten als gevolg van de 
reorganisatie die niet in verband staan met de 
doorlopende activiteiten (RJ 252.417). 

viii. Voorzieningen voor herstelkosten

Een verplichting tot herstel na afloop van het 
gebruik van een actief kan als gevolg van twee 
verschillende soorten acties ontstaan: 
• als gevolg van het neerzetten van het actief (RJ 

252.419);
• als gevolg van het uitoefenen van activiteiten 

(RJ 252.420).

In het eerste geval verwerkt de rechtspersoon, op 
het moment van het neerzetten van het actief, de 

kosten die noodzakelijk zijn voor de afwikkeling 
van de verplichting om het actief na afloop te 
herstellen op een van de twee volgende manieren 
(RJ 212.435): 
• als onderdeel van de boekwaarde van het 

actief; of
• via de opbouw van een voorziening voor 

kosten van herstel over de gebruiksduur van 
het actief.

Wanneer de rechtspersoon de kosten als 
onderdeel van de boekwaarde van het actief 
verwerkt, neemt hij een voorziening op voor 
hetzelfde bedrag. De herstelkosten worden 
verwerkt tegen de contante waarde van de 
verplichting (RJ 212.437). 

Als de rechtspersoon de herstelkosten 
verantwoordt via de opbouw van een 
voorziening, treft hij gedurende de verwachte 
gebruiksduur van het actief een voorziening ter 
hoogte van het bedrag dat noodzakelijk is voor 
de afwikkeling van de herstelverplichting. Dat 
gebeurt door op systematische wijze ten laste 
van de winst-en-verliesrekening de voorziening 
op te bouwen (RJ 212.443).

Als de rechtspersoon een verplichting tot 
herstel heeft die is ontstaan als gevolg van het 
uitoefenen van activiteiten met het actief (RJ 
252.420), dan bouwt hij een voorziening voor 
herstel op naarmate de activiteiten plaatsvinden 
(RJ 212.436). De verwerking van kosten van 
herstel moet voor soortgelijke materiële vaste 
activa op eenzelfde wijze gebeuren (RJ 212.435).

Voorzieningen en overlopende passiva PwC   679

10



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021680   PwC

10

Voorbeeld 3. Voorziening herstelkosten
Gymzaal bv koopt een pand en haalt alle muren weg om er een gymzaal van te maken. Wanneer Gymzaal 
bv het pand verkoopt, is zij verplicht om de muren weer terug te plaatsen. Hoe worden dan de lasten in de 
winst-en-verliesrekening verwerkt?

Kostprijs pand € 100.000

Nominale waarde geschatte kosten herstel € 7.040 

Contante waarde geschatte kosten herstel € 1.000

Economische levensduur pand 40 jaar

Rentevoet 5%

Uitwerking – indien herstelkosten als onderdeel van de boekwaarde worden verwerkt

Gymzaal bv kiest ervoor om deze herstelkosten als onderdeel van de boekwaarde van het actief te 
verantwoorden. Zij activeert de herstelkosten van het terugplaatsen van de muren, als onderdeel van de 
boekwaarde van het pand, tegen de contante waarde. 
In jaar 1 wordt het pand geactiveerd voor € 101.000, hierover wordt over de economische looptijd van het 
pand afgeschreven. 
Daarnaast neemt de rechtspersoon de lasten in de winst-en-verliesrekening op door het vormen van een 
voorziening (oprenting) om uiteindelijk de nominale waarde van de herstelkosten te kunnen betalen.

In het eerste jaar boekt de bv voor de herstelkosten:

Herstelkosten/interestlasten € 50 (€ 1.000 * 5%)

Aan: Voorziening herstelkosten € 50

In het tweede jaar boekt de bv voor de herstelkosten:

Herstelkosten/interestlasten € 52,5 (€ 1.050 * 5%)

Aan: Voorziening herstelkosten € 52,5

Cumulatieve last in 40 jaar bedraagt € 101.000 aan afschrijvingslasten 
en € 6.040 aan herstelkosten/interestlasten.

De kosten in de winst-en-verliesrekening per jaar zijn dus de afschrijvingskosten + de toename van de 
voorziening.

Uitwerking – indien herstelkosten via de opbouw van een voorziening worden verwerkt
Gymzaal bv kiest ervoor om een voorziening voor kosten van herstel op te bouwen over de gebruiksduur 
van het actief. De geschatte kosten worden op een systematische wijze op basis van het verwachte 
gebruikspatroon van het actief toegevoegd aan de voorziening, overeenkomstig de aanwending van de 
toekomstige prestatie-eenheden van het actief.

Jaarlijkse kosten € 176 (€ 7.040*1/40) * 

Jaarlijkse afschrijving € 2.500 (€ 100.000*1/40 jaar)

Cumulatieve last in 40 jaar bedraagt € 100.000 aan 
afschrijvingslasten en € 7.040 aan herstelkosten/interestlasten.

  
*) Als de tijdswaarde van geld materieel is, zal de dotatie aan de voorziening op basis van de contante 
waarde gebaseerd moeten worden. 



ix. Voorzieningen voor groot 
onderhoud

Voor duurzame activa waaraan periodiek groot 
onderhoud wordt verricht, gelden verschillende 
manieren waarop het bedrag van het groot 
onderhoud kan worden verantwoord (RJ 
252.421). Op grond van RJ 212.445-452 kan 
de rechtspersoon de kosten van het verrichten 
van groot onderhoud op een van de volgende 
manieren verwerken: 
• in de boekwaarde van het actief als wordt 

voldaan aan de criteria voor verwerking in 
de balans op grond van RJ 212.201 en het 
waarschijnlijk is dat toekomstige voordelen 
uit het groot onderhoud worden behaald 
en de kosten kunnen betrouwbaar worden 
vastgesteld. In dit geval worden de kosten als 
een belangrijk bestanddeel van een materieel 
vast actief verwerkt. Dit bestanddeel schrijft 
de rechtspersoon vervolgens afzonderlijk af. 
Voor boekjaren vanaf 1 januari 2019 mag de 
componentenbenadering slechts nog vanaf het 
moment van activeren van het actief worden 
toegepast voor de afzonderlijk te onderkennen 
onderhoudscomponenten en niet meer pas 
vanaf het moment dat groot onderhoud wordt 
gepleegd, zoals eerder was toegestaan. Zie 
ook de toelichting in hoofdstuk 8a van dit 
handboek, waar deze wijziging uitgebreider is 
beschreven; of 

• als voorziening voor groot onderhoud op 
basis van het geschatte bedrag van het groot 
onderhoud en de periode die telkens tussen 
de werkzaamheden voor groot onderhoud 
verloopt (RJ 212.451).

De kosten van het verrichten van groot onderhoud 
mogen niet meer direct ten laste van de winst-en-
verliesrekening worden gebracht voor boekjaren 
startend op of na 1 januari 2019. 

x. Voorzieningen voor assurantie 
eigen risico

Gezien de voorwaarden die worden gesteld aan 
het verwerken van een voorziening is het niet 

aanvaardbaar voorzieningen voor assurantie 
eigen risico op te nemen (RJ 252.422). 

xi. Voorzieningen voor deelnemingen

Als de waarde van een deelneming volgens de 
vermogensmutatiemethode nihil is geworden, 
gaat de rechtspersoon na of hij een voorziening 
moet vormen (RJ 252.424). De rechtspersoon 
verwerkt deze voorziening in verband met 
deelnemingen in overeenstemming met de 
bepalingen in RJ 214.339-340 en RJ 252. Dit 
betekent dat hij moet nagaan of de deelnemende 
rechtspersoon geheel of ten dele instaat voor 
de schulden van de deelneming, of feitelijke 
verplichtingen heeft de deelneming tot betaling 
van de schulden in staat te stellen. Als dit 
het geval is, dan vormt de deelnemende 
rechtspersoon een voorziening voor de beste 
schatting van het bedrag dat met het afwikkelen 
van die verplichtingen gemoeid zal zijn. Bij de 
waardering van de belangen in een deelneming 
met een negatief eigen vermogen en dus 
het bepalen van een eventuele voorziening 
moeten ook de andere langlopende belangen 
in de deelneming die feitelijk moeten worden 
aangemerkt als een onderdeel van de netto-
investering in aanmerking worden genomen (RJ 
214.340). Zie ook hoofdstuk 6c.5.i.

De voorziening deelneming is niet vanzelfsprekend 
gelijk aan het negatieve eigen vermogen van de 
deelneming. Er kan sprake zijn van verschillen 
in het eigen vermogen en resultaat volgens de 
enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening  
(RJ 252.425). Dergelijke verschillen worden nader 
uiteengezet in de toelichting van de enkelvoudige 
jaarrekening van de deelnemende rechtspersoon 
(art. 2:389 lid 10 BW). 

xii. Voorzieningen voor 
verwijderingsverplichtingen

In de betreffende wet- en regelgeving voor 
verwijderingsverplichtingen wordt in het 
algemeen onderscheid gemaakt tussen 
verwijderingsverplichtingen die afhankelijk zijn 
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van de omvang van een bepaald marktaandeel 
in het jaar dat de verwijderingskosten worden 
gemaakt en verwijderingsverplichtingen die 
ontstaan door het vervaardigen respectievelijk 
het op de markt brengen van nieuwe producten. 

Wanneer en voor zover een rechtspersoon 
aansprakelijk is voor de verwijderingskosten 
op basis van zijn marktaandeel in een bepaald 
jaar, neemt hij een voorziening op voor zijn 
aandeel in de geschatte verwijderingskosten 
(RJ 252.426). Hierbij kan gedacht worden aan 
verwijderingskosten uit hoofde van de Regeling 
beheer elektrische en elektronische apparatuur 
en de verpakkingenbelasting. 

In het geval dat een verwijderingsverplichting 
het resultaat is van productie of het op de 
markt zetten van producten, dan vormt de 
rechtspersoon een voorziening op het moment 
van vervaardiging dan wel het op de markt 
brengen van het product. 
De kosten die noodzakelijk zijn voor de 
afwikkeling van de verplichting verwerkt hij als 
onderdeel van de boekwaarde van het product, 
in de situatie dat de verwijderingsverplichting 
ontstaat op het moment van het vervaardigen van 
het product (RJ 252.427). 

In veel gevallen vindt financiering van de 
verwijderingsverplichting plaats door deelname 
aan een verwijderingsfonds. In de situatie 
dat een rechtspersoon deelneemt in een 
verwijderingsfonds en daar betalingen aan 
verricht, stelt hij het volgende vast: 
• als de betaling niet leidt tot afwikkeling van 

een (in rechte afdwingbare) verplichting, dan 
wordt de verplichting op de balans opgenomen 
en neemt de rechtspersoon een actief op tot 
maximaal zijn aanspraak op activa uit het 
fonds; 

• als de betaling wel leidt tot afwikkeling van 
een (in rechte afdwingbare) verplichting, dan 
wordt deze niet in de balans opgenomen (RJ 
252.428). 

10.5 Presentatie en 
toelichting

i. Algemeen

De rechtspersoon vermeldt van elke categorie 
voorzieningen (RJ 252.502 en 503):
• de grondslagen van waardering;
• de boekwaarde aan het begin en aan het einde 

van de periode;
• gedurende de periode nieuw gevormde 

voorzieningen, waaronder toenemingen van 
bestaande voorzieningen;

• gedurende de periode geboekte uitgaven die 
ten laste van de voorzieningen zijn gebracht;

• wijzigingen als gevolg van valuta-
omrekeningsverschillen;

• niet-gebruikte bedragen die gedurende de 
periode zijn vrijgevallen;

• de mutatie gedurende de periode als gevolg 
van oprenting en veranderingen van de 
disconteringsvoet (als de voorziening wordt 
gewaardeerd tegen contante waarde); 

• een korte beschrijving van de aard van de 
voorziening zodat duidelijk blijkt om welke 
verplichtingen het gaat;

• de belangrijkste vooronderstellingen met 
betrekking tot toekomstige gebeurtenissen 
die van betekenis kunnen zijn voor het bedrag 
dat nodig is om verplichtingen en verliezen 
waarvoor de voorziening is getroffen, af te 
wikkelen; en 

• het bedrag aan van een of meer derden 
verwachte vergoedingen voor (een deel 
van) de uitgaven die noodzakelijk zijn om de 
voorziening af te wikkelen, met vermelding 
van de opgenomen activa in verband met die 
verwachte vergoedingen. 

De voorzieningen worden gesplitst naar de aard 
der verplichtingen, verliezen en kosten waartegen 
zij worden getroffen. Zij worden overeenkomstig 
de aard nauwkeurig omschreven (art. 2:374 lid 3 
BW). In elk geval worden afzonderlijk opgenomen 
(art. 2:374 lid 4 BW): 
• de voorziening voor latente 

belastingverplichtingen;
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• de voorziening voor pensioenverplichtingen.

In de toelichting over pensioenen wordt voor 
zover van toepassing de informatie opgenomen 
als bedoeld in RJ 271.324, zie hiervoor verder 
hoofdstuk 13.3. 

ii. Overige aspecten

Op grond van de wettelijke vereisten (art. 2:374 
BW) worden voorzieningen gesplitst naar de 
aard van de verplichtingen en verliezen waarvoor 
zij worden getroffen. Voor de rechtspersoon 
is het hierbij van belang of de aard van de 
voorzieningen voldoende gelijk is voor de 
verwerking als één categorie (RJ 252.504) of dat 
hij verschillende categorieën onderscheidt. Een 
voorziening voor garanties voor verschillende 
producten zou bijvoorbeeld als één categorie 
voorzieningen aangemerkt kunnen worden; 
voorzieningen voor garanties in het kader van 
de normale bedrijfsuitoefening en voorzieningen 
voor juridische procedures zijn daarentegen niet 
als één categorie aan te merken. 

Wanneer de door de wet geëiste splitsing van 
de voorzieningen naar de aard van de risico’s 
en verplichtingen zou leiden tot vermelding van 
posten die in het geheel van de jaarrekening van 
te verwaarlozen betekenis zijn, mag afzonderlijke 
vermelding van die posten achterwege blijven. 
In de toelichting wordt dan medegedeeld dat elk 
van die posten in het geheel van de jaarrekening 
van te verwaarlozen betekenis is en ook wordt 
inzicht verschaft in de aard van de belangrijkste 
risico’s en verplichtingen waartegen deze 
voorzieningen zijn getroffen (HR 1979, DE, OK 
1995, KMZM (Zinkwit), RJ 115.214). 

Volgens de wet wordt zo veel mogelijk 
aangegeven in welke mate de voorzieningen 
als langlopend worden beschouwd. Dit met 
het oog op het inzicht in de liquiditeitspositie 
van de rechtspersoon (art. 2:374 lid 3 BW). Bij 
onduidelijkheid over het tijdstip van verwachte 
betalingen of kosten wordt in alle redelijkheid een 
keuze gemaakt ten aanzien van het langlopende 
karakter van de voorziening (RJ 252.506). In RJ 

252 wordt met betrekking tot de termijn van de 
afwikkeling van de voorzieningen aanbevolen 
om van het totaalbedrag aan voorzieningen 
afzonderlijk te vermelden welk gedeelte naar 
verwachting binnen één jaar zal worden 
afgewikkeld en welk gedeelte naar verwachting 
na meer dan vijf jaar zal worden afgewikkeld 
(RJ 252.507). Als een verplichting die voortkomt 
uit een gebeurtenis in het verleden, geheel of 
gedeeltelijk niet wordt voorzien omdat het bedrag 
ervan niet met voldoende betrouwbaarheid kan 
worden vastgesteld, moet dit feit worden vermeld 
(RJ 252.508). Zie paragraaf 10.8 voor niet in de 
balans opgenomen verplichtingen. 

iii. Vrijstellingen 

Voor middelgrote rechtspersonen gelden geen 
wettelijke vrijstellingen of RJ-vrijstellingen ten 
aanzien van voorzieningen in het algemeen. 
Kleine rechtspersonen mogen op grond van 
wettelijke bepalingen de post voorzieningen als 
geheel vermelden; specificatie naar de individuele 
onderdelen kan achterwege blijven. Verder zijn 
kleine rechtspersonen vrijgesteld van (art. 2:396 
lid 3 BW): 
• de omschrijving van de aard van de 

voorzieningen;
• vermelding van de looptijd.

Door de RJ zijn enkele vrijstellingen voor kleine 
rechtspersonen verleend ten aanzien van de 
toelichting over de post voorzieningen (zie RJk 
B10):
• opname van een mutatieoverzicht (RJ 

252.502);
• nadere toelichting over de aard van de 

voorziening en de vooronderstellingen met 
betrekking tot toekomstige gebeurtenissen (RJ 
252.503 tweede en derde gedachtestreepje); 
en 

• het bedrag aan verwachte vergoedingen 
met vermelding van de opgenomen activa in 
verband met die verwachte vergoedingen (RJ 
252.503 vierde gedachtestreepje). 
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10.6 International 
Financial Reporting 
Standards

IAS 37 ‘Provisions, Contingent Liabilities and 
Contingent Assets’ behandelt de verwerking, 
waardering en de toelichting van voorzieningen 
en voorwaardelijke activa en passiva, tenzij deze 
al in een andere standaard zijn opgenomen, zoals 
IAS 39 ‘Financial Instruments: Recognition and 
Measurement’, IAS 11 ‘Construction Contracts’, 
IAS 12 ‘Income Taxes’, IAS 17 ‘Leases’ en IAS 19 
‘Employee benefits’. 

De belangrijkste verschillen tussen IAS 37 en de 
Nederlandse wet- en regelgeving zijn:
• IAS 37 staat het vormen van een voorziening 

groot onderhoud niet toe als aan activa 
telkens na een langere gebruiksperiode groot 
onderhoud wordt verricht. Het waardeverloop 
van deze activa moet een onderdeel vormen 
van het gekozen waarderingsstelsel. De 
Richtlijnen laten een keuze toe tussen voorzien 
of activeren als aan de activeringscriteria 
is voldaan. IAS 37 verplicht waardering 
van voorzieningen tegen contante waarde 
als deze materieel afwijkt van de nominale 
waarde. De RJ bood tot en met verslagjaren 
2019 een keuze voor het waarderen van alle 
voorzieningen tegen hetzij nominale waarde, 
hetzij contante waarde. Voor verslagjaren 
startend op of na 1 januari 2020 verdwijnt dit 
verschil en zijn rechtspersonen ook op basis 
van de RJ verplicht om voorzieningen tegen 
contante waarde te waarderen als het effect 
van de tijdswaarde materieel is. 

• Verplichtingen in verband met het herstel van 
een actief na afloop van het gebruik worden op 
het moment van neerzetten van het actief voor 
het volledig te verwachten bedrag (contante 
waarde) voorzien onder IAS 37. De Richtlijnen 
staan ook toe om deze voorziening op te 
bouwen gedurende de verwachte levensduur 
van het actief. 

• Interesttoevoegingen worden onder IAS 
37 verantwoord als interestkosten. De 

RJ bood tot en met verslagjaren 2019 de 
keuze tussen presentatie in de winst-en-
verliesrekening als interestlast of als dotatie 
aan de voorziening. Voor verslagjaren die 
starten op of na 1 januari 2020 verdwijnt dit 
verschil en zijn rechtspersonen ook op basis 
van de RJ verplicht om de interesttoevoeging 
te verantwoorden als interestkosten. 
Reorganisatievoorzieningen mogen volgens 
IAS 37 alleen worden getroffen als en voor 
zover er een formeel reorganisatieplan is en 
vóór balansdatum met de reorganisatie is 
gestart of de hoofdlijnen in voldoende mate 
van detail bekend zijn gemaakt aan hen voor 
wie de reorganisatie gevolgen zal hebben. 
Op basis van RJ 252 mogen voorzieningen 
in verband met reorganisaties ook nog 
worden getroffen als na balansdatum, maar 
voor het opmaken van de jaarrekening, 
met de implementatie wordt gestart of de 
hoofdlijnen ervan in voldoende mate van detail 
worden bekendgemaakt aan hen voor wie de 
reorganisatie gevolgen zal hebben. 

• IAS 37 vereist toelichting van de verwachte 
momenten van betalingen per categorie 
voorziening. Op basis van RJ 252 geldt 
afzonderlijke vermelding van het gedeelte 
dat binnen één jaar wordt afgewikkeld en het 
gedeelte dat na vijf jaar wordt afgewikkeld. 

10.7 Overlopende 
passiva

i. Begripsbepaling 

Art. 2:364 BW
Op de balans worden de activa onderscheiden 
in vaste en vlottende activa, al naar gelang zij zijn 
bestemd om de uitoefening van de werkzaamheid 
van de rechtspersoon al of niet duurzaam te 
dienen.
(…)
(…)
Onder de passiva worden afzonderlijk 
opgenomen het eigen vermogen, de 
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voorzieningen, de schulden en, voor zover zij niet 
onder de schulden zijn vermeld, de overlopende 
passiva.

De wet noemt in de hoofdindeling van de 
balans als afzonderlijk onder de passiva op 
te nemen post de ‘overlopende passiva’ (zie 
Besluit modellen jaarrekening). Overlopende 
passiva mogen ook onder de schulden worden 
opgenomen (art. 2:364 lid 4 BW). In de Richtlijnen 
worden de overlopende passiva behandeld in RJ 
258. De Richtlijnen beperken zich tot het noemen 
van voorbeelden van overlopende passiva (RJ 
258.102): 
• vooruitontvangen bedragen voor baten 

die ten gunste van volgende periodes 

komen, bijvoorbeeld voor contributies en 
abonnementen bij verenigingen respectievelijk 
uitgevers van periodieken; 

• nog te betalen bedragen (eventueel geschat) 
ter zake van lasten die aan een verstreken 
periode zijn toegerekend, zoals telefoonkosten, 
kosten van energie, lopende rente op schulden 
e.d. 

In geval van vooruitontvangen bedragen is voor 
de onderneming sprake van een verplichting op 
balansdatum om nog een prestatie te leveren. 

Waardering van overlopende passiva vindt plaats 
tegen geamortiseerde kostprijs (RJ 290.523).

Voorbeeld 5. Overlopende post dan wel voorziening
Na afloop van boekjaar 20x1 krijgt onderneming Z op enig moment de definitieve afrekening over de 
in dat boekjaar verbruikte energie. Op basis van de voorschotten verwacht zij te moeten bijbetalen. De 
onderneming maakt een zo goed mogelijke inschatting van de over het afgelopen boekjaar verbruikte 
hoeveelheid energie en vervolgens van het daarvoor te betalen bedrag verminderd met de betaalde 
voorschotten. De onderneming rekent het saldo van deze kosten toe aan boekjaar 20x1 en neemt deze 
kosten op in de winst-en-verliesrekening. Hiertegenover staat het bedrag aan nog te betalen bedragen, 
verwerkt als overlopend passief. 

In dit voorbeeld kan ook gesproken worden van voorzieningen, bijvoorbeeld als de omvang van de 
kosten nog afhangt van schattingselementen, of het moment van het moeten voldoen van de nog te 
betalen bedragen onzeker is. Er kunnen dus raakvlakken zijn tussen voorzieningen en overlopende 
passiva.
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Voorbeeld 4. Verwerken vooruitontvangen huur als overlopend passief
Onderneming Z verhuurt een pand. Voor het einde van boekjaar 20x1 heeft de onderneming de 
huurpenningen ontvangen voor de eerste maand van boekjaar 20x2. De verplichting, of de nog door 
de onderneming te leveren prestatie, is het beschikbaar stellen van het pand in de eerste maand van 
boekjaar 20x2. Het toerekeningsbeginsel geeft aan dat de periode waarop de opbrengsten betrekking 
hebben, bepalend is voor het moment van het als opbrengst verwerken, en niet de periode waarin 
de liquide middelen worden ontvangen. Omdat de (huur)baten samenhangen met nog te verrichten 
prestaties, namelijk het beschikbaar stellen van het pand, wordt de vooruitontvangen huur toegerekend 
aan de periode waarin de prestaties worden geleverd, te weten de eerste maand van boekjaar 20x2. De 
huurbate wordt per balansdatum niet verwerkt in de winst-en-verliesrekening, maar wordt opgenomen als 
vooruitontvangen bedrag onder de overlopende passiva. 

Van nog te betalen kosten is sprake in geval van in enig boekjaar ontvangen prestaties of in geval van 
ontvangen prestaties die toegerekend moeten worden aan het afgeronde (of een eerder) boekjaar, 
maar waarvan de uitgaven in een volgend jaar zullen moeten worden betaald. Ook hier is het 
toerekeningsbeginsel van toepassing.



ii. Voorbeelden van andere 
voorzieningen en overlopende passiva

Investeringssubsidies
Investeringssubsidies zijn subsidies voor 
bestedingen die worden toegerekend aan een 
aantal jaren waarin de besteding geacht wordt 
een nuttig effect op te leveren. De opbrengsten 
van deze subsidies kunnen op twee manieren 
worden verwerkt: 
• de investeringssubsidies worden in 

mindering gebracht op de aanschafwaarde 
van de desbetreffende activa. De jaarlijkse 
afschrijvingslasten die ten laste van het 
resultaat worden gebracht, worden berekend 
over de netto-investering; of 

• de investeringssubsidies worden als 
vooruitontvangen bedrag onder de 
overlopende passiva opgenomen. Jaarlijks 
valt een gedeelte vrij ten gunste van 
het bedrijfsresultaat. Dit gedeelte moet 
systematisch worden berekend met 
inachtneming van de wijze waarop de 
besteding waarvoor de subsidie is verleend in 
de jaarrekening wordt verwerkt (RJ 274.112-
113). 

Bijdragen van derden
Naast investeringssubsidies komen 
exploitatiesubsidies en vergelijkbare bijdragen 
van derden voor. Als deze naar hun aard dienen 
ter dekking van toekomstige exploitatielasten, 
worden ze verantwoord als een overlopend 
passief. De vrijval vindt plaats in gelijke mate 
met de hieraan gerelateerde exploitatielasten (RJ 
274.108). 

De rechtspersoon zet in de jaarrekening uiteen 
op welke wijze het overlopend passief wordt 
opgebouwd en op welke wijze de subsidies ten 
gunste van het resultaat worden gebracht. Hij 
geeft bovendien informatie over de aard van de 
bijdrage of subsidie. 

Overheidsheffingen
Overheidsheffingen zijn heffingen opgelegd 
door de overheid, anders dan belastingen die 
vallen onder hoofdstuk 272 ‘Belastingen naar de 

winst’ en boetes. Bij overheidsheffingen kan zich 
de situatie voordoen dat de heffingsgrondslag 
is gebaseerd op activiteiten uit het verleden, 
terwijl de heffing verschuldigd is in een latere 
periode (RJ 252.429). Het begrip ‘overheid’ is 
gedefinieerd in hoofdstuk 940 ‘Begrippen’ als 
lokale, nationale of internationale overheden, 
overheidsinstellingen en gelijksoortige instanties. 

Rechtspersonen moeten een keuze maken 
tussen twee toegestane verwerkingswijzen van 
de overheidsheffing: 
• verantwoorden in de periode waarop deze 

heffing betrekking heeft; of 
• verantwoorden op het moment dat aan alle 

geldende voorwaarden voor de heffing is 
voldaan. 

Deze keuze moet worden toegelicht.

Vakantiedagen en vakantiegeld
De rechtspersoon merkt de verplichtingen uit per 
balansdatum niet opgenomen vakantiedagen 
en de vakantiegeldverplichtingen over de 
per balansdatum verstreken periode aan als 
overlopende passiva (RJ 271.203). Meer hierover 
in hoofdstuk 13 van dit handboek. 

iii. Presentatie en toelichting

De mogelijkheden ten aanzien van de presentatie 
van overlopende passiva zijn uiteenlopend. 
Schulden en overlopende passiva mogen 
samen onder de schulden dan wel apart worden 
gepresenteerd (art. 2:364 lid 4 BW). Het BMJ 
schrijft voor grote en middelgrote ondernemingen 
de overlopende passiva als laatste post onder 
de (kort)lopende schulden voor (modellen A en 
B). Voor kleine ondernemingen neemt het de 
overlopende passiva samen in het totaal van de 
kortlopende schulden en overlopende passiva 
(modellen C en D). Daarnaast geeft het BMJ de 
mogelijkheid om overlopende passiva geheel 
apart op te nemen in de balans. In de modellen B 
en D is dit na de schulden, in de modellen A en C 
is dit na voorzieningen (art. 12 lid 2 BMJ). 

Dat betekent het volgende: 
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• som van overlopende passiva zichtbaar 
weergeven na overige schulden, onder de 
kortlopende schulden; of 

• som van overlopende passiva zichtbaar 
weergeven als aparte categorie, na kortlopende 
schulden (bij toepassing van model B dan 
wel D) of na voorzieningen (bij toepassing van 
model A dan wel C). 

Afzonderlijk in de balans opnemen wordt alleen 
aanbevolen als het bedrag van de overlopende 
passiva van voldoende belang is (RJ 258.106). 
Materiële posten in de jaarrekening behoeven 
immers een nadere toelichting in verband met het 
inzicht in vermogen en resultaat (art. 2:363 lid 3 
BW). 

Er bestaan keuzemogelijkheden voor de 
presentatie van schulden en overlopende passiva 
als deze een langere looptijd hebben.

Voorbeeld 6. Overlopende passiva met langere 
looptijd
Wat te doen als de overlopende post een 
looptijd heeft van bijvoorbeeld twee jaar? Neem 
bijvoorbeeld een te verwachten afrekening 
verbruikte energie over het afgelopen boekjaar. 
Het saldo van de extra kosten behoort toe aan het 
afgelopen boekjaar. Ook als verwachte afwikkeling 
van deze afrekening na bijvoorbeeld twee jaar zal 
plaatsvinden. 

Een ander voorbeeld is een onderneming die 
voor het beschikbaar stellen van een pand 
huurpenningen voor de komende drie jaar voor 
het einde van het boekjaar heeft ontvangen. 
Deze huurbaten hangen samen met de nog in 
de komende drie jaar te verrichten prestaties 
en worden daarom toegerekend aan de periode 
waarin de prestaties worden geleverd, te weten de 
komende drie jaar. 

Voor beide voorbeelden bieden de wet en 
het BMJ een keuzemogelijkheid voor de 
presentatie van de overlopende post. Zoals er 
voor langlopende en kortlopende schulden de 
mogelijkheid is om de uitsplitsing achterwege te 
laten, mits de onderverdeling uit de toelichting 
blijkt, mag ook de uitsplitsing achterwege blijven 

voor een overlopende post met langere looptijd. 
In geval van langlopende leningen, waarbij 
gekozen is voor het achterwege laten van de 
uitsplitsing, worden de leningen als geheel 
gepresenteerd onder de langlopende schulden. 
Bij een overlopende post met een langere 
looptijd, waarbij eveneens gekozen is voor het 
achterwege laten van de uitsplitsing, worden 
deze soms gepresenteerd onder de langlopende 
schulden, maar vaker onder de kortlopende 
schulden. Welke presentatie gehanteerd wordt 
voor de overlopende posten met een langere 
looptijd is van invloed op de omvang van het 
werkkapitaal. Overlopende posten met een 
langere looptijd die onder de kortlopende 
schulden worden gepresenteerd, hebben een 
lager werkkapitaal tot gevolg dan wanneer 
diezelfde posten onder de langlopende schulden 
worden gepresenteerd. 

De rechtspersoon licht de uitsplitsing van het 
kort- en langlopende gedeelte toe ongeacht de 
presentatie (art. 2:375 lid 2 BW). Uiteindelijk is 
voor de lezer van de jaarrekening het inzicht 
gelijk. 

De rechtspersoon vermeldt ook het karakter van 
de overlopende passiva, hetzij in de balans, hetzij 
in de toelichting op de balans, als dit van belang 
is voor het inzicht dat de jaarrekening beoogt te 
geven (RJ 258.102). 

10.8 Niet in de 
balans opgenomen 
verplichtingen

i. Wat zijn niet in de balans 
opgenomen verplichtingen

Onder niet in de balans opgenomen 
verplichtingen worden verstaan (RJ 252.110/208):
• voorwaardelijke verplichtingen: mogelijke 

verplichtingen die voortkomen uit 
gebeurtenissen tot en met balansdatum, en 
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waarvan het bestaan afhankelijk is van het zich 
in de toekomst al dan niet voordoen van een 
of meer onzekere gebeurtenissen zonder dat 
de rechtspersoon daarop doorslaggevende 
invloed kan uitoefenen; 

• niet verwerkte verplichtingen: bestaande 
verplichtingen die voortkomen uit 
gebeurtenissen tot en met balansdatum, die 
echter niet worden verwerkt, omdat: 
 – het niet waarschijnlijk is dat de afwikkeling 
ervan resulteert in een uitstroom van 
middelen die economische voordelen in zich 
bergen; of 

 – het bedrag van de verplichtingen niet met 
voldoende betrouwbaarheid kan worden 
vastgesteld; en

 – meerjarige financiële verplichtingen: 
bestaande verplichtingen waartoe de 
rechtspersoon voor een aantal toekomstige 
jaren is verbonden, zoals die welke uit 
langlopende overeenkomsten voortvloeien, 
waarvan de tegenprestatie eveneens in die 
toekomstige jaren zal plaatsvinden. 

ii. Presentatie en toelichting - 
algemeen

De aard van de niet in de balans opgenomen 
verplichtingen wordt voor elke categorie in 
de toelichting kort omschreven. Ook licht de 
rechtspersoon voor elke categorie toe (RJ 
252.509): 
• een schatting van het financieel effect ervan op 

basis van de beginselen die bij voorzieningen 
worden toegepast (RJ 252.301-310); 

• een indicatie van de onzekerheden met 
betrekking tot het bedrag of het moment van 
de uitstroom; en

• de mogelijkheid van enigerlei vergoeding.

Wanneer een deel van de informatie niet gegeven 
kan worden omdat dat niet uitvoerbaar is, dan 
vermeldt de rechtspersoon dit (RJ 252.510). 

De wet eist dat belangrijke, niet in de balans 
opgenomen, financiële verplichtingen in de 
toelichting worden vermeld, met afzonderlijke 
vermelding van de verplichtingen jegens 

groepsmaatschappijen (art. 2:381 BW), alsmede 
de looptijd. Deze verplichtingen behoren tot de 
groep ‘meerjarige financiële verplichtingen’. Dit 
zijn onder meer verplichtingen van erfpacht, huur, 
pacht, leasing en licentieovereenkomsten. 

Bovendien worden toegelicht:
• het totaalbedrag aan langlopende 

verbintenissen tot het doen van betalingen 
ter verkrijging van gebruiksrechten of andere 
rechten, die niet in de balans zijn opgenomen, 
waarbij afzonderlijk wordt aangegeven welke 
totaalbedragen na één jaar en na vijf jaar 
vervallen (RJ 252.514); 

• het totaalbedrag van de betalingen inzake 
vaste activa waartoe de rechtspersoon zich 
verbonden heeft (RJ 252.515); en

• het totaalbedrag aan verplichtingen uit in- 
en verkoopcontracten betrekking hebbend 
op voorraden, als deze verplichtingen in 
verhouding tot de normale bedrijfsomvang een 
abnormaal grote afname- of leveringsplicht 
inhouden (RJ 252.516). 

iii. Voorwaardelijke verplichtingen

Wanneer de rechtspersoon zich aansprakelijk 
heeft gesteld voor schulden van anderen of als 
er nog risico wordt gelopen voor verdisconteerde 
wissels of cheques, dan worden de daaruit 
voortvloeiende verplichtingen, voor zover 
daarvoor in de balans geen voorzieningen zijn 
opgenomen, vermeld en ingedeeld naar de vorm 
van de geboden zekerheid (art. 2:376 BW). 

De rechtspersoon vermeldt afzonderlijk 
de verplichtingen die zijn aangegaan voor 
groepsmaatschappijen. Hiertoe behoren ook de 
verplichtingen die voortvloeien uit de hoofdelijke 
aansprakelijkheid voor rechtshandelingen 
van groepsmaatschappijen als gebruik wordt 
gemaakt van de groepsvrijstellingsregeling ex art. 
2:403 BW. 

In het bijzonder wordt gewezen op de 
verplichtingen van groepsmaatschappijen 
in een fiscale eenheid (zowel voor 
vennootschapsbelasting als voor omzetbelasting) 
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voor fiscale schulden van andere maatschappijen 
in de groep (RJ 252.517). 

Er is eveneens sprake van een voorwaardelijke 
verplichting als de aandelen van een 
dochtermaatschappij of deelneming niet volledig 
zijn volgestort. Sinds de invoering van de Wet 
flexibiliteit en zekerheid (flexwetgeving) kan 
de stortingsplicht voor de nominale waarde 
van aandelen die worden uitgegeven worden 
uitgesteld. De rechtspersoon moet deze 
verplichting in de toelichting op de enkelvoudige 
balans van de moedermaatschappij vermelden, 
dus niet in de toelichting op de geconsolideerde 
balans. Er is wederom afzonderlijke 
vermelding vereist als er sprake is van een 
groepsmaatschappij (art. 2:381 BW). 

Een bijzondere voorwaardelijke verplichting 
is een verplichting die kan voortkomen uit 
de Wet ketenaansprakelijkheid, voor de 
afdracht van sociale premies en belasting 
door onderaannemers (RJ 252.109). Als er 
aanwijzingen zijn dat de rechtspersoon zal 
worden aangesproken, dan wordt voor dit risico 
een voorziening getroffen. 

iv. Bestuurders en commissarissen

Garantieverplichtingen aangegaan voor 
bestuurders gezamenlijk en commissarissen 
gezamenlijk worden in de toelichting vermeld 
(art. 2:383 lid 2 BW). Bij een coöperatie en een 
onderlinge waarborgmaatschappij zijn met 
bestuurders gelijkgesteld degenen die volgens 
de statuten met de algemene leiding van de 
dagelijkse gang van zaken zijn belast. 

v. Verdisconteerde wissels

De rechtspersoon vermeldt het bedrag van de 
wissels en cheques die hij heeft verdisconteerd 
en in verband waarmee hij nog risico loopt, 
voor zover daarvoor per balansdatum geen 
voorziening voor is opgenomen (art. 2:376 
BW). Hij vermeldt het totale verdisconteerde, 
niet geloste, wisselbedrag omdat daarover in 
juridische zin risico wordt gelopen. Verder wordt 

het economische risico geschat en zo nodig tot 
uitdrukking gebracht. 

vi. Lopende procedures

Wanneer aan lopende procedures risico’s zijn 
verbonden, wordt hier mededeling van gedaan 
in de toelichting van de jaarrekening. Ook als er 
voor het treffen van een voorziening geen reden 
is, worden in het algemeen de niet in de balans 
opgenomen verplichtingen in de jaarrekening 
toegelicht. 

Als een risico niet redelijkerwijs is te schatten, 
kan vermelding van het risico toch geboden 
zijn, hetzij op grond van art. 2:362 lid 1 BW 
in de toelichting van de jaarrekening, hetzij 
op grond van art. 2:391 lid 1 eerste zin BW 
in het bestuursverslag, tenzij het risico van te 
verwaarlozen betekenis is (OK 1986, Hollandia 
Kloos). 

In de zeer uitzonderlijke gevallen dat vermelding 
van deze informatie de positie van de 
rechtspersoon in een geschil ernstig schaadt, 
hoeft de informatie niet te worden verstrekt. In dat 
geval moet wel de algemene aard van het geschil 
worden vermeld (RJ 252.512). 

vii. Niet in de balans opgenomen 
verplichtingen opgenomen in de 
balans 

Op het moment dat het waarschijnlijk wordt 
dat voor een niet in de balans opgenomen 
verplichting een uitstroom van toekomstige 
economische voordelen noodzakelijk zal zijn, 
wordt - tenzij geen betrouwbare schatting kan 
worden gemaakt - een voorziening dan wel een 
schuld opgenomen op de balans en een last in 
de winst-en-verliesrekening. Dat vindt plaats in 
de periode waarin de verandering plaatsvindt (RJ 
252.513). 
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viii. Overige in de toelichting op te 
nemen informatie omtrent niet in de 
balans opgenomen regelingen (zowel 
rechten als verplichtingen) 

Op grond van wettelijke vereisten (art. 2:381 lid 2 
BW) moet de rechtspersoon de aard, het zakelijk 
doel en de financiële gevolgen van niet in de 
balans opgenomen regelingen vermelden, als: 
• de risico’s of voordelen die uit deze regelingen 

voortvloeien van betekenis zijn; en
• voor zover de openbaarmaking van dergelijke 

risico’s of voordelen noodzakelijk is voor de 
beoordeling van de financiële positie van de 
rechtspersoon. 

RJ 390 gaat in op de overige in de toelichting 
op te nemen informatie omtrent ‘niet in de 
balans opgenomen regelingen’. De Richtlijn 
doelt op informatie die niet uit andere wettelijke 
bepalingen of Richtlijnen naar voren komt, maar 
wel van belang is voor het inzicht in de financiële 
positie van de rechtspersoon. Deze Richtlijn gaat 
verder dan alleen de op te nemen verplichtingen 
en spreekt daarom over regelingen. Er 
kunnen ook rechten bedoeld worden die de 
rechtspersoon heeft. In het algemeen kan gesteld 
worden dat hoe zwakker de financiële positie van 
de onderneming is, hoe meer aandacht er moet 
zijn voor dergelijke toelichtingen. Zie het schema 
in paragraaf 10.8.x.

ix. Vrijstellingen 

Op grond van art. 2:397 lid 6 BW hoeven 
middelgrote rechtspersonen alleen de aard 
en het zakelijk doel toe te lichten van niet in 
de balans opgenomen regelingen. Let op: 
Art. 2:381 lid 2 BW betreft niet in de balans 
opgenomen regelingen. Voor het in de toelichting 
vermelden van niet in de balans opgenomen 
verplichtingen voor een aantal toekomstige jaren 
(art. 2:381 lid 1 BW) gelden geen vrijstellingen. 
Kleine rechtspersonen hoeven niet in de balans 
opgenomen regelingen niet toe te lichten (art. 
2:396 lid 5 BW).
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x. Overzicht toepassing artikel 2:381 lid 2 BW

Kleine rechtspersoon? Stop

Stop

Stop

Stop

Toelichting aard zakelijke doel van 
de regelingen, zonder vermelding 

van de financiële gevolgen

Regeling van betekenis?

Vermelding nodig voor de 
beoordeling van de financiële 
positie van de rechtspersoon?

Middelgrote rechtspersoon

Toelichten aard, zakelijke doel 
en de financiële gevolgen van 

de regelingen

Is sprake van niet in balans 
opgenomen regelingen?

Nee

Ja

Nee

Nee

Nee

Ja

Ja

Ja

Nee

Ja
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11.1 Inleiding en 
begripsbepaling

i. Kenmerken

RJ 240.0
Eigen vermogen: het overblijvend belang in de 
activa van de rechtspersoon na aftrek van al het 
vreemd vermogen.

RJ 110.111
De omvang van het eigen vermogen is niet 
(noodzakelijkerwijs) gelijk aan de waarde van de 
rechtspersoon. Dit komt omdat in de balans niet 
alle activa en passiva zijn gewaardeerd tegen 
reële waarde en bepaalde activa en passiva zelfs 
niet zijn opgenomen

Het eigen vermogen is het saldo van de 
afzonderlijk gewaardeerde (groepen van) activa 
en de afzonderlijk gewaardeerde (groepen van) 
voorzieningen, schulden en overlopende posten. 
Het eigen vermogen is een restpost waarvoor 
geen specifieke waarderingsregels gelden, 
maar waarvan de boekwaarde indirect wordt 
bepaald door de waardering van alle andere 
balansposten. 

De rechtspersoon maakt zijn jaarrekening 
openbaar (art. 2:394 lid 1 BW). 
Belanghebbenden, zoals crediteuren, kunnen 
dan zelf vaststellen of de rechtspersoon in staat 
zou zijn om aan zijn verplichtingen te voldoen. 
Daarnaast moet de rechtspersoon maatregelen 
nemen waardoor zijn kapitaal beschermd 
blijft tegen oneigenlijke onttrekkingen. De 
wetgeving richt zich op het beperken van 
mogelijkheden tot onttrekken van middelen 
aan de rechtspersoon, onder meer door het 
niet kunnen uitkeren aan de aandeelhouders 
van bepaalde ongerealiseerde winsten of 
herwaarderingen. Dit gebeurt onder andere 
door middel van vereisten voor het aanhouden 
van wettelijke reserves in de enkelvoudige 
jaarrekening, zoals wordt behandeld in paragraaf 
11.5. Daarnaast bepaalt de wetgeving dat het 
bestuur van een bv zowel een balanstest als een 

uitkeringstoets doet, voordat het goedkeuring 
verleent aan een voorgenomen uitkering, inkoop 
of kapitaalvermindering. Het bestuur stelt aan 
de hand van de balanstest vast dat de bv over 
voldoende vrij uitkeerbaar eigen vermogen 
beschikt. Het bestuur stelt aan de hand van 
de uitkeringstoets vast dat de bv na uitkering, 
inkoop of kapitaalvermindering kan blijven 
voldoen aan haar opeisbare verplichtingen. 
Mocht blijken dat de bv na uitkering van dividend 
niet aan haar verplichtingen kan voldoen, dan 
kunnen bestuurders hoofdelijk aansprakelijk 
worden gesteld voor tekorten (art. 2:9 BW en art. 
2:248 BW). 

ii. Verschil in classificatie

Onder de Nederlandse verslaggevingsregels kan 
de classificatie van een financieel instrument in 
de geconsolideerde jaarrekening verschillen van 
de classificatie in de enkelvoudige jaarrekening. 
Voor de classificatie in de geconsolideerde 
jaarrekening is de economische realiteit van 
het instrument en de in dat instrument besloten 
contractuele bepalingen bepalend (RJ 290.801). 
De juridische vorm is van ondergeschikt 
belang. Voor de verwerking in de enkelvoudige 
jaarrekening heeft de rechtspersoon de keuze uit 
het volgen van de juridische vorm (RJ 240.207), 
dan wel de economische realiteit (RJ 240.208).

Het classificeren van vermogensinstrumenten 
in de enkelvoudige jaarrekening op basis van 
de juridische vorm kan tot een verschil met de 
geconsolideerde jaarrekening leiden. Zo worden 
de uitgegeven vermogensinstrumenten die in de 
statuten van de vennootschap als aandelen zijn 
gekwalificeerd, bij toepassing van de juridische 
vorm in de enkelvoudige jaarrekening onder het 
eigen vermogen als geplaatst kapitaal en agio 
gepresenteerd (voor zover het gestorte bedrag 
meer is dan het nominale kapitaal) (art. 2:373 lid 1 
BW). Dit kan leiden tot een verschil met het eigen 
vermogen in de geconsolideerde balans, omdat 
in de geconsolideerde balans de classificatie van 
vermogensinstrumenten altijd geschiedt op basis 
van economische realiteit.
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Voorbeeld 1. Classificatie van 6% cumulatief 
preferente aandelen met inkoopverplichting 
Een nv geeft 6% cumulatief preferente 
aandelen uit. Deze aandelen worden een 
jaar na uitgifte voor een vast bedrag weer 
ingekocht. De nv heeft de keuze gemaakt om 
vermogensinstrumenten in haar enkelvoudige 
jaarrekening op basis van de juridische vorm te 
classificeren. 

In de enkelvoudige balans classificeert zij de 
preferente aandelen als eigen vermogen, terwijl 
zij deze aandelen in de geconsolideerde balans 
als vreemd vermogen classificeert.

Er zijn specifieke toelichtingsvereisten voor 
vermogensinstrumenten die volgens de juridische 
vorm in de enkelvoudige jaarrekening onder het 
eigen vermogen worden gepresenteerd, maar 
die volgens de economische realiteit als vreemd 
vermogen zouden worden verantwoord. Voor 
meer informatie over de toelichting op het eigen 
vermogen in de enkelvoudige jaarrekening wordt 
verwezen naar paragraaf 11.6.

iii. Samengestelde instrumenten

Als een vermogensinstrument voldoet aan alle 
kenmerken van de definitie, is de classificatie 
ervan eigenlijk geen probleem. De classificatie 
wordt pas ingewikkeld als instrumenten zowel 
kenmerken van eigen als vreemd vermogen 
hebben. Dit kan zelfs leiden tot het splitsen van 
instrumenten.

Het is mogelijk primaire instrumenten te 
construeren waarvan de voorwaarden 
zodanig zijn dat dit instrument zowel 
een vreemdvermogens- als een 
eigenvermogenscomponent bevat (RJ 290.813). 
Dergelijke instrumenten worden samengestelde 
financiële instrumenten genoemd.

Een voorbeeld van een samengesteld instrument 
is een rentedragende obligatie die door de 
houder kan worden geconverteerd naar een vast 
aantal gewone aandelen. Vanuit het oogpunt van 
de rechtspersoon bestaat zo’n instrument uit 
twee componenten: 

• een financiële verplichting: een contractuele 
afspraak om liquide middelen of andere 
financiële activa te leveren; en 

• een eigenvermogensinstrument: een door 
de rechtspersoon afgegeven calloptie die de 
houder ervan gedurende een bepaalde periode 
het recht geeft tot conversie naar gewone 
aandelen van de rechtspersoon.

Er zijn specifieke Nederlandse 
verslaggevingsregels omtrent de presentatie 
van deze samengestelde instrumenten. Voor 
een meer uitvoerige beschrijving van de 
verslaggevingsregels van samengestelde 
instrumenten wordt verwezen naar paragraaf 
11.2.iii.
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11.2  Classificatie in 
de geconsolideerde 
jaarrekening

i. Basisprincipes in de classificatie 
van eigen versus vreemd vermogen

Regelgeving

RJ 290.801 
De rechtspersoon die een financieel instrument 
uitgeeft, dient in de geconsolideerde jaarrekening 
het financiële instrument, of de afzonderlijke 
componenten van het financiële instrument, 
als een financiële verplichting, een financieel 
actief of eigen vermogen te classificeren. Deze 
classificatie dient in overeenstemming te zijn met 
de economische realiteit van de contractuele 
bepalingen en de bepalingen in alinea 802 tot en 
met 813 van deze paragraaf (…).

RJ 290.802 
Met uitzondering van een geschreven putoptie 
volgens alinea 808, dient een financieel 
instrument (of een afzonderlijke component van 
een financieel actief of een financiële verplichting) 
in de volgende gevallen als eigen vermogen te 
worden gepresenteerd:
a. het instrument omvat geen verplichting

1. om liquide middelen of een ander financieel 
actief aan een andere partij te leveren; of

2. financiële instrumenten met een andere 
partij te ruilen onder potentieel nadelige 
voorwaarden;

b. indien het instrument in de eigen-vermogens-
instrumenten van de uitgevende rechtspersoon 
zal of kan worden afgewikkeld, dient er geen 
sprake te zijn van een contractuele levering 
van een variabel aantal eigen-vermogens-
instrumenten. Slechts in het geval van een 
vast aantal eigen-vermogensinstrumenten is er 
sprake van eigen vermogen; en

c. indien het een derivaat op eigen-
vermogensinstrumenten van de uitgevende 
rechtspersoon betreft, kan dit derivaat slechts 
worden afgewikkeld door een vast aantal 

eigen-vermogensinstrumenten tegen een vast 
bedrag te ruilen.

Terugbetaling in liquide middelen
De definitie van eigen vermogen houdt in dat 
een contract als eigen vermogen kan worden 
gepresenteerd als deze economisch ook 
de kenmerken heeft van eigen vermogen. 
De juridische vorm is dus irrelevant voor de 
geconsolideerde jaarrekening. Een van de 
essentiële kenmerken van een verplichting is dat 
de organisatie volgens de voorwaarden van het 
instrument verplicht is (of kan worden) om liquide 
middelen of een ander financieel actief aan de 
kredietgever te leveren en de organisatie dit 
niet kan vermijden. Als de organisatie door een 
rechter kan worden gedwongen om te betalen 
vanwege een contractuele verplichting, is er 
sprake van vreemd vermogen. Dit is typisch het 
geval voor normale leningen.

Vanuit het standpunt van de uitgevende 
organisatie is het daarom belangrijk om te 
beoordelen of de organisatie afwikkeling kan 
voorkomen. Als de organisatie bijvoorbeeld alleen 
hoeft te betalen als ze op een effectenbeurs 
wordt genoteerd, kan zij terugbetaling onder deze 
clausule voorkomen door haar aandelen niet aan 
een effectenbeurs te noteren. Daarom zou een 
dergelijke clausule niet leiden tot een classificatie 
als financiële verplichting.

Financiële instrumenten die afgewikkeld 
kunnen worden in de eigenvermogens-
instrumenten van een organisatie
Behalve in liquide middelen kan een 
organisatie een contractuele verplichting 
ook in eigenvermogensinstrumenten 
afwikkelen. Een contract is niet enkel een 
eigenvermogensinstrument omdat het kan 
resulteren in de ontvangst of levering van 
eigenvermogensinstrumenten van een 
organisatie. Voor zulke contracten moet 
vastgesteld worden of er wel of niet sprake is van 
een derivaat.

Over het algemeen geldt dat als instrumenten 
(zijnde niet-derivaten) worden of kunnen 

Eigen vermogen PwC   695

11



worden afgewikkeld in een variabel aantal 
eigenvermogensinstrumenten, het instrument 
geclassificeerd wordt als een financiële 
verplichting. In zulke gevallen worden de 
eigenvermogensinstrumenten gebruikt als 
tegenwaarde om een schuld terug te betalen. Het 
maakt voor een schuldeiser in theorie niet uit of 
er een nominaal bedrag wordt ontvangen of een 
variabel aantal aandelen dat dezelfde waarde 
vertegenwoordigt als dit nominale bedrag.

Om een derivaat als eigen vermogen te kunnen 
classificeren moet aan de ‘vast-voor-vasttest’ 
worden voldaan. Dat betekent dat alleen wanneer 

een vast bedrag aan liquide middelen wordt 
geruild voor een vast aantal aandelen dit leidt tot 
een eigenvermogensclassificatie.

Bij het maken van het onderscheid tussen eigen 
en vreemd vermogen kunnen verschillende 
kenmerken een rol spelen. De houders van 
eigenvermogensinstrumenten hebben normaliter 
heel andere rechten dan de houders van 
vreemdvermogensinstrumenten. Voor de meeste 
instrumenten zal het niet ingewikkeld zijn om te 
toetsen of ze aan de definitie van RJ 290.802 
voldoen.  

Figuur 1 Voorbeelden van classificatie volgens de vast-voor-vasttest

Contract afgewikkeld 
in een organisatiee 
eigenvermogens-
instrument

Is de monetaire 
verplichting vast of 
variabel?

Aantal 
eigenvermogens-
instrumenten

Classificatie

Scenario 1 Vast Variabel Financiële verplichting

Scenario 2 Variabel Variabel Financiële verplichting

Scenario 3 Variabel Vast Financiële verplichting

Scenario 4 Vast in een valuta anders 
dan de organisaties 
functionele valuta

Vast Financiële verplichting

Scenario 5 Vast Vast Eigen vermogen

Voorbeeld 2. Eigenvermogensinstrument
Een instrument heeft de volgende eigenschappen: 
• stelt in beginsel het vermogen voor onbepaalde tijd beschikbaar; 
• komt bij terugbetaling als laatste aan de beurt; 
• krijgt op dat moment dat wat overblijft, nadat alle andere rechthebbenden hun geld hebben (terug)

gekregen; 
• krijgt tussentijds een vergoeding die afhankelijk is van de omvang van de resultaten van de 

onderneming; en 
• heeft zeggenschap over de onderneming zoals elke eigenaar van een zaak. 

Dit instrument classificeert als eigen vermogen, omdat het instrument: 
• geen enkele verplichting bevat om liquide middelen dan wel een ander financieel instrument te leveren 

onder nadelige condities;
• niet kan worden afgewikkeld in eigenvermogensinstrumenten en het geen derivaat betreft.
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Voor een regulier aandeel en een verplichting 
tot het betalen van rente en hoofdsom, is 
classificatie normaal gesproken geen probleem. 
De classificatie wordt pas ingewikkeld als 
instrumenten zowel kenmerken van eigen als 

vreemd vermogen hebben. Voorbeelden hiervan 
zijn:
• eeuwigdurende leningen; 
• leningen met winstafhankelijke vergoedingen; 
• achtergestelde leningen; en 
• cumulatief preferente aandelen. 

Het niet kunnen beschikken over bepaalde 
contractueel overeengekomen vreemde valuta 
of het onderworpen zijn van een betaling 
aan goedkeuring door een toezichthouder, 
zijn in het kader van de classificatie van een 
vermogensinstrument niet relevant. Het niet in 
staat zijn aan een verplichting te voldoen, is nog 
geen indicatie dat sprake is van eigen vermogen 
(RJ 290.804). 

ii. Overzicht diverse instrumenten

Tabel 1 geeft voorbeelden van 
vermogensinstrumenten en contractuele 
omstandigheden waaronder bij toepassing van 
de economische realiteit sprake is van eigen 
vermogen of van vreemd vermogen (RJ 290.805). 

Voorbeeld 3. Vreemdvermogensinstrument
Een instrument heeft de volgende eigenschappen: 
• het vermogen wordt voor een bepaalde tijd 

beschikbaar gesteld; 
• bij terugbetaling wordt een van tevoren 

vastgesteld bedrag verkregen; 
• is op hetzelfde moment aan de beurt als alle 

andere schuldeisers; 
• krijgt als vergoeding voor het beschikbaar 

stellen een vastgesteld bedrag; en 
• heeft geen andere zeggenschap over de 

onderneming waaraan hij of zij vermogen 
beschikbaar stelt dan die hij of zij expliciet 
bedingt.

Dit instrument classificeert as vreemd vermogen, 
omdat het instrument een verplichting bevat om 
liquide middelen aan de houder te leveren voor 
zowel de rente als de hoofdsom.

Tabel 1 Presentatie van vermogensinstrumenten in de geconsolideerde jaarrekening

Instrument Relevante contractuele voorwaarden Presentatie in de 
geconsolideerde jaarrekening

Preferent aandeel, al 
dan niet cumulatief 
dividend

De uitgevende rechtspersoon moet de 
preferente aandelen voor een vast of 
bepaalbaar bedrag (winstonafhankelijk) op een 
bepaalde of bepaalbare datum in de toekomst 
inkopen 

Financiële verplichting

Preferent aandeel, al 
dan niet met cumulatief 
dividend

De uitgevende rechtspersoon moet 
eeuwigdurend vaste of bepaalbare (winst-
onafhankelijke) ‘dividendbetalingen’ doen

Financiële verplichting 

Preferent aandeel, al 
dan niet met cumulatief 
dividend

Het aandeel is eeuwigdurend, zonder plicht 
voor de uitgevende rechtspersoon het aandeel 
terug te kopen. Het preferent dividend wordt op 
jaarbasis vastgesteld en wordt alleen betaald 
als er voldoende winst is gemaakt na uitgifte 
van het instrument om de betaling te voldoen

Keuze om dit instrument 
als eigen vermogen of als 
financiële verplichting te 
verantwoorden (een nadere 
uitwerking is opgenomen onder 
deze tabel)

Preferent aandeel, al 
dan niet met cumulatief 
dividend, waarbij 
de betaling van het 
dividend ter discretie 
van de rechtspersoon is 

Het aandeel is eeuwigdurend, zonder plicht 
voor de uitgevende rechtspersoon het 
aandeel terug te kopen. Bovendien is uitkering 
van dividend ter discretie van de directie, 
commissarissen of op basis van een besluit 
van de algemene vergadering 

Eigen vermogen
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Instrument Relevante contractuele voorwaarden Presentatie in de 
geconsolideerde jaarrekening

Inkoop van goederen 
of diensten die worden 
voldaan in eigen 
aandelen van de 
rechtspersoon

De rechtspersoon is verplicht een aantal 
eigenvermogensinstrumenten te leveren 
waarbij het aantal bepaald wordt door de 
waarde van de verplichting te delen door de 
waarde van de eigen aandelen 

Financiële verplichting

Gekochte calloptie op 
eigen aandelen

De rechtspersoon heeft recht op de inkoop van 
een vast aantal eigenvermogensinstrumenten 
van de rechtspersoon zelf tegen een vaste 
vergoeding (vergelijk inkoop van eigen 
aandelen) 

Eigen vermogen

Geschreven calloptie op 
eigen aandelen

De rechtspersoon heeft de plicht 
tot verkoop van een vast aantal 
eigenvermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon zelf tegen een vaste vergoeding 

Eigen vermogen

Gekochte putoptie op 
eigen aandelen

De rechtspersoon heeft het recht om eigen 
aandelen te verkopen aan de tegenpartij

Eigen vermogen

Geschreven putoptie op 
eigen aandelen

De rechtspersoon is verplicht tot inkoop 
van eigen aandelen, bij uitoefening van de 
putoptie door de houder van de instrumenten. 
Ook als er een plicht is tot inkoop van het 
aandeel derden in een meegeconsolideerde 
rechtspersoon, moet presentatie als hiernaast 
omschreven worden toegepast 

De putoptie (premie) is eigen 
vermogen. Wel wordt voor 
de contante waarde van de 
mogelijke toekomstige betaling 
een financiële verplichting 
opgenomen die ten laste van 
het eigen vermogen wordt 
gevormd bij uitgifte van de 
optie, zelfs als de verplichting 
tot inkoop afhankelijk is van de 
toekomstige uitoefening door 
de tegenpartij (*)

Termijntransactie voor 
de inkoop van eigen 
aandelen (*)

De rechtspersoon is verplicht tot de inkoop 
van eigenvermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon in ruil voor een bepaalde 
hoeveelheid liquide middelen of een ander 
financieel actief 

De termijntransactie is eigen 
vermogen (maar heeft in 
het algemeen een waarde 
nihil bij eerste waardering) 
en daarnaast bestaat een 
financiële verplichting ten 
bedrage van de contante 
waarde van het inkoopbedrag 
dat ten laste van het eigen 
vermogen wordt gevormd. 
De verplichting wordt 
opgenomen bij uitgifte van de 
termijntransactie (*)

Nadere uitleg over beide 
situaties

De contractuele verplichting tot de inkoop van eigen eigenvermogens-
instrumenten leidt tot een financiële verplichting voor het bedrag van de contante 
waarde van het inkoopbedrag, zelfs als de verplichting tot inkoop afhankelijk is 
van een tegenpartij die haar recht uitoefent om die eigenvermogensinstrumenten 
te laten inkopen; bijvoorbeeld een geschreven putoptie die de tegenpartij het 
recht geeft om de aan de rechtspersoon de eigenvermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon te verkopen tegen een vast bedrag (RJ 290.807).
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Verplichting alleen bij liquidatie
Voor normale organisaties leiden betalingen 
die alleen verplicht worden bij liquidatie van de 
organisatie niet tot classificatie als verplichting. 
Normale aandelen worden bij een liquidatie 
namelijk ook terugbetaald. Daarom is dit geen 
indicatie van een contractuele verplichting. 
In veel contracten wordt liquidatie echter zo 
gedefinieerd dat het contract betaalbaar wordt 
voorafgaand aan daadwerkelijke liquidatie, 
bijvoorbeeld bij surseance van betaling. Dit 
zou leiden tot een classificatie als financiële 
verplichting, omdat surseance van betaling niet 
gericht is op liquidatie van een organisatie en de 
verplichting tot terugbetaling dus niet optreedt op 
het moment van liquidatie maar op een moment 
voor liquidatie. Hierdoor kan deze mogelijke 
betalingsverplichting niet worden genegeerd 
als zijnde een betaling die alleen bij liquidatie 
plaatsvindt onder RJ 290.809 en moet wel als 
financiële verplichting worden opgenomen.

Verplichting alleen bij het optreden van een al 
dan niet onzekere toekomstige gebeurtenis
De rechtspersoon kan alleen op grond van 
een financieel instrument verplicht zijn liquide 
middelen of een ander financieel actief te leveren, 
indien een onzekere toekomstige gebeurtenis 
optreedt waarover noch de rechtspersoon 
die het financiële instrument uitgeeft, noch 
de houder van het instrument controle heeft. 
Wanneer deze onzekere toekomstige gebeurtenis 
afhankelijk is van marktfactoren als een bepaalde 
rentevoet, prijs van een financieel instrument, 
goederenprijs, valutakoers, prijsindex, rentevoet 
of kredietwaardigheid, dan is er mogelijk sprake 
van een derivaat. Indien de onzekere toekomstige 
gebeurtenis iets anders is, zoals bijvoorbeeld 
een verandering in belastingvereisten of de 
toekomstige opbrengsten, nettowinst of 
solvabiliteit van de rechtspersoon die het 
financiële instrument uitgeeft, dan is er geen 
sprake van een derivaat, maar wel van een 
financiële verplichting.

De rechtspersoon die een dergelijk financieel 
instrument uitgeeft, heeft in dat geval niet de 
onvoorwaardelijke mogelijkheid om de levering 

van liquide middelen of een ander financieel 
actief te voorkomen en het instrument is dan dus 
een financiële verplichting. 

Preferent aandeel, al dan niet met cumulatief 
dividend
Bij een vermogensinstrument kan de voorwaarde 
voor uitkering van het dividend zijn dat de 
rechtspersoon in enig jaar voldoende winst 
heeft gerealiseerd. Er is dan sprake van een 
voorwaardelijke verplichting. De verplichting 
wordt pas onvoorwaardelijk zodra voldoende 
winst beschikbaar is en, in geval van een 
bv, het bestuur de uitkering niet weigert op 
grond van de uitkeringstoets. Uitkeringen op 
basis van winst worden door de Raad voor de 
Jaarverslaggeving feitelijk als wezenskenmerken 
van eigen vermogen beschouwd. Daarom wordt 
de keuze geboden om voor de presentatie van 
vermogensinstrumenten met zo’n voorwaarde 
voor uitkering deze te classificeren als eigen 
of vreemd. De rechtspersoon zet de gemaakte 
keuze in de toelichting uiteen (RJ 290.810). 

Op basis van deze specifieke uitzondering is 
het mogelijk om preferente aandelen waarop 
betalingen alleen plaatsvinden wanneer voldoende 
winst gemaakt is om de betaling te voldoen in de 
geconsolideerde jaarrekening te presenteren als 
eigen vermogen. Voor preferente aandelen die 
niet aan het specifiek in RJ 290.810 genoemde 
kenmerk voldoen, gelden echter de algemene 
bepalingen van RJ 290.802 (zie hiervoor). 

Wanneer organisaties bij voldoende vrij 
uitkeerbare reserves preferente dividenden 
moeten uitkeren en de balans voldoende vrij 
uitkeerbare reserves vertoont, wordt het uit te 
keren dividend zowel in de geconsolideerde 
jaarrekening als in de enkelvoudige jaarrekening 
opgenomen als vreemd vermogen. Dit is 
ongeacht of het instrument in de jaarrekening als 
eigen of vreemd vermogen wordt geclassificeerd.

Puttable eigenvermogensinstrumenten
Een uitzondering op de behandeling als financiële 
verplichting betreft zogenoemde ‘puttable’ 
eigenvermogensinstrumenten. Deze instrumenten 
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bevatten een contractuele verplichting voor de 
onderneming om het financiële instrument terug 
te kopen. 

Puttable instrumenten mogen als eigen vermogen 
worden gepresenteerd als ze de volgende 
kenmerken bevatten:
• het geeft de houder bij liquidatie recht op 

een pro-rata deel van de netto-activa in de 
onderneming;

• het instrument is achtergesteld ten opzichte 
van alle andere instrumenten;

• al deze ‘meest achtergestelde’ instrumenten 
hebben identieke eigenschappen (ze zijn 
bijvoorbeeld allemaal puttable); en

• de onderneming heeft geen andere financiële 
instrumenten of contracten waarbij:
 – de verwachte kasstromen uit deze 
instrumenten of contracten grotendeels 
gebaseerd zijn op het resultaat of de 
veranderingen in netto-activa van de 
onderneming; en

 – dit andere instrument of contract de 
resterende waarde van de puttable 
instrumenten grotendeels kan beperken of 
vastzetten. (290.808)

Zulke puttable eigenvermogensinstrumenten 
worden in de praktijk vaak uitgegeven door 
coöperaties en door open-end-beleggingsfondsen 
(RJ 290.808). 

Indien deze instrumenten door andere 
ondernemingen worden uitgegeven en er ook 
nog normale aandelen aanwezig zijn, kan de 
uitzondering van RJ 290.808 niet worden gebruikt, 
omdat het puttable instrument dan niet het meest 
achtergestelde instrument met gelijke kenmerken 
ten opzichte van de reguliere aandelen is.

Inkoopprogramma eigen aandelen
Bepaalde inkoopprogramma’s van aandelen 
creëren financiële verplichtingen voor de uitgever 
van de aandelen. Wanneer de onderneming 
gebruikt maakt van een andere partij om het 
programma uit te voeren (bijvoorbeeld door 
een bank) en het contract vereist dat het 
bedrijf de aandelen koopt die de bank heeft 
gekocht wanneer de bank dit wenst. Dit is een 

geschreven putoptie over eigen aandelen tussen 
de onderneming en de bank. Deze programma’s 
voor het terugkopen van eigen aandelen 
bevatten een verplichting voor een entiteit 
om haar eigenvermogensinstrumenten, tegen 
geldmiddelen of een ander financieel actief, 
van de derde partij te kopen. Hierdoor ontstaat 
een financiële verplichting voor de contante 
waarde van het aflossingsbedrag (bijvoorbeeld 
de contante waarde van de termijninkoopprijs, 
de uitoefenprijs van opties of een ander 
aflossingsbedrag) in lijn met RJ 290.807.

iii. Samengestelde financiële 
instrumenten

Het is mogelijk primaire instrumenten te 
construeren waarvan de voorwaarden zodanig 
zijn dat dit instrument zowel een vreemd- 
als een eigenvermogenscomponent bevat. 
Dergelijke instrumenten worden samengestelde 
financiële instrumenten genoemd. De uitgevende 
rechtspersoon beoordeelt het instrument op 
het bestaan van componenten, classificeert 
de componenten afzonderlijk als financiële 
verplichtingen en eigenvermogensinstrumenten 
(RJ 290.813) en neemt in de balans de 
componenten afzonderlijk op (RJ 290.815). 

De eerste boekwaarde van een samengesteld 
instrument wordt toegerekend aan de eigen- 
en de vreemdvermogenscomponent door het 
verschil tussen de reële waarde van het instrument 
in zijn geheel en het bedrag dat afzonderlijk 
voor de vreemdvermogenscomponent wordt 
bepaald, aan de eigenvermogenscomponent 
toe te wijzen. De waarde van een eventueel 
derivaat dat deel uitmaakt van het 
samengestelde instrument en niet kwalificeert als 
eigenvermogenscomponent, wordt opgenomen in 
de vreemdvermogenscomponent.
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Figuur 2  Principe van verwerken van een 
samengesteld financieel instrument

Reële waarde van het instrument in zijn geheel

(-) Reële waarde van de 
vreemdvermogenscomponent

= Reële waarde van de 
eigenvermogenscomponent

Er mag dus nooit meer dan de reële waarde van 
het gehele instrument worden verwerkt. Op die 
manier kan er bij de eerste verwerking van een 
samengesteld instrument dus nooit een winst of 
een verlies worden genomen.

Een voorbeeld van een samengesteld instrument 
is een rentedragende obligatie die door de 
houder kan worden geconverteerd naar een vast 
aantal gewone aandelen. Vanuit het oogpunt van 
de rechtspersoon bestaat zo’n instrument uit 
twee componenten: 
• een financiële verplichting: een contractuele 

afspraak om liquide middelen of andere 
financiële activa te leveren; en 

• een eigenvermogensinstrument: een door 
de rechtspersoon afgegeven calloptie die de 
houder ervan gedurende een bepaalde periode 
het recht geeft tot conversie naar gewone 
aandelen van de rechtspersoon. 

Let op: Als in bovenstaand voorbeeld de 
rechtspersoon die het instrument uitgeeft 
(de zogeheten emittent) de optie heeft tot 
converteren in een vast aantal aandelen, 
kan dit leiden tot classificatie van het gehele 
instrument als eigen vermogen. Hierbij wordt 
bezien of de emittent door deze conversieoptie 
nooit een verplichting zal hebben tot het doen 
van uitbetalingen. Wanneer er door de optie 
bijvoorbeeld geen verplichting is tot uitbetaling 
van de nominale waarde, maar er wel periodiek 
rente moet worden betaald, wordt de contante 
waarde van de rentebetalingen geclassificeerd 
als vreemd vermogen en het resterende bedrag 
als eigen vermogen. 

De afzonderlijke presentatie van de componenten 
gebeurt conform de economische realiteit van de 
beide componenten. Voor het eerdergenoemde 

voorbeeld van de converteerbare obligatie 
geldt dat het economische effect van de 
uitgifte van het instrument hetzelfde is als het 
gelijktijdig uitgeven van een schuldinstrument 
en afzonderlijk overdraagbare warrants 
waarmee aandelen kunnen worden gekocht. De 
economische realiteit van de componenten stelt 
dus dat sprake is van een component die voldoet 
aan de eisen van vreemd vermogen:
• het leningdeel: de contractuele afspraak om 

liquide middelen of andere financiële activa te 
leveren en een component die voldoet aan de 
eisen van eigen vermogen;

• de warrant: de calloptie die de houder 
gedurende een bepaalde periode het recht 
geeft tot conversie naar gewone aandelen van 
de rechtspersoon. 

Dienovereenkomstig presenteert de rechtspersoon 
de vreemd- en eigenvermogens componenten 
afzonderlijk in zijn balans (RJ 290.815). 

De eerste waardering van een samengesteld 
instrument vindt, net als voor alle andere financiële 
instrumenten, plaats tegen reële waarde. De totale 
reële waarde van het samengestelde instrument 
wordt toegewezen aan de twee componenten 
van het instrument. Er mag dus nooit meer 
worden verwerkt dan de reële waarde van het 
gehele instrument. Zodoende kan er bij de eerste 
verwerking van een samengesteld instrument 
dus ook nooit een winst of een verlies worden 
genomen (RJ 290.817). 

Volgens de definitie van eigenvermogens-
instrumenten zijn dit instrumenten die het 
overblijvende recht op een belang in de activa 
van de rechtspersoon vertegenwoordigen, na 
aftrek van alle verplichtingen. Daarom wordt 
de eerste boekwaarde van een samengesteld 
financieel instrument toegerekend aan de 
eigen- en de vreemdvermogenscomponent 
door het verschil tussen de reële waarde 
van het instrument in zijn geheel en 
het bedrag dat afzonderlijk voor de 
vreemdvermogenscomponent wordt bepaald, 
aan de eigenvermogenscomponent toe te 
wijzen. Hierbij wordt de eerste boekwaarde 
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van de vreemdvermogenscomponent bepaald 
op basis van de reële waarde van een 
vergelijkbare financiële verplichting waaraan geen 
eigenvermogenscomponent is gekoppeld (RJ 
290.818).

Voorbeeld 4. Verwerking converteerbare obligatielening met conversierecht 
Een onderneming geeft 1.000.000 driejarige, 2% converteerbare obligaties uit. De obligaties hebben een 
nominale waarde van € 100 en worden a pari uitgegeven met een totale opbrengst van € 100.000.000. 
Interest is jaarlijks achteraf verschuldigd. De houder heeft het recht om elke obligatie van nominaal € 100 
op ieder moment tot de vervaldatum te converteren naar 25 gewone aandelen (nominale waarde € 0,01). 
Een vergelijkbare lening zonder conversierechten zou een rente dragen van 5%. 

De vreemdvermogenscomponent bestaat uit de contante waarde van de kasstromen van de 
converteerbare obligatielening. De disconteringsvoet die daarbij gebruikt wordt, is de rente van de 
vergelijkbare lening zonder conversierecht. De contante waarde bedraagt in dit voorbeeld € 91.830.000. 
Het verschil tussen dit bedrag en de opbrengst van de lening is de waarde van de conversieoptie die als 
eigen vermogen wordt gepresenteerd (€ 8.170.000). 

De uitwerking in journaalposten is als volgt:

In € 1.000 Bank Eigen 
vermogen

Lening Interest- 
kosten

1 januari 20x0 Uitgifte lening 100.000 (8.170) (91.830)

31 december 20x0 Couponafrekening (2.000) 2.000

31 december 20x0 Interest (5% over 91.830) (4.592) 4.592

31 december 20x0 Balans en winst-en-
verliesrekening

98.000 (8.170) (94.422) 4.592

31 december 20x0+1 Couponafrekening (2.000) 2.000

31 december 20x0+1 Interest (5% over 94.422) (4.721) 4.721

31 december 20x0+1 Balans en winst-en-
verliesrekening

96.000 (8.170) (97.143) 4.721

31 december 20x0+2 Couponafrekening (2.000) 2.000

31 december 20x0+2 Interest (5% over 97.143) (4.857) 4.857

31 december 20x0+2 Balans en winst-en-
verliesrekening

94.000 (8.170) (100.000) 4.857

Getallen tussen (…) zijn creditbedragen.

Wanneer de obligatie wordt geconverteerd, geeft de entiteit 25 miljoen nieuwe aandelen met een 
nominale waarde van € 0,01 per aandeel uit. De reële waarde van de uitstaande lening op datum van 
conversie is effectief de vergoeding(storting) voor deze aandelen. De journaalposten voor de conversie 
aan het eind van jaar drie zijn als volgt:
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RJ 240.210
Ontvangsten in geld of in natura in ruil voor de 
verplichting tot het verstrekken van aandelen van 
de rechtspersoon dienen te worden verantwoord 
onder de Overige reserves, indien en voor zover 
niet benodigd ter voldoening aan de wettelijke 
stortingsplicht van derden op de te verstrekken 
aandelen. Ontvangsten krachtens overeenkomst 
bestemd om door middel van verrekening te 
voldoen aan de wettelijke stortingsplicht bij het 
verstrekken van de aandelen dienen afzonderlijk 
te worden verantwoord onder de overlopende 
passiva.
Voorbeelden van dergelijke verplichtingen zijn 
opties en warrants. Bij het voldoen aan dergelijke 
verplichtingen kunnen de ontvangen bedragen 
die zijn verantwoord onder de Overige reserves, 
worden overgeboekt naar de post Agio.

In voorbeeld 4 wordt uitgegaan van nieuwe 
aandelen, waarbij het deel dat toegerekend 
wordt aan de conversieoptie (€ 8.170.000) niet 
benodigd is ter voldoening aan de wettelijke 
stortingsplicht van derden op de te verstrekken 
aandelen. Het bedrag dat toegerekend wordt 
aan de aandelenuitgifte (€ 100.000.000), is 
ruim voldoende om de storting op aandelen te 
dekken, met als journaalpost lening (DB) aan 
aandelenkapitaal (CR) voor 250.000. In het 
geval dat reeds eerder ingekochte aandelen 
worden uitgegeven, zal de boeking niet tegen 
aandelenkapitaal plaatsvinden maar bijvoorbeeld 
tegen de overige reserves (zie paragraaf 11.7 van 
dit hoofdstuk).

In voorbeeld 4 heeft de onderneming ervoor 
gekozen om de conversieoptie die als eigen 
vermogen wordt gepresenteerd (€ 8.170.000) niet 
naar een andere post over te boeken op moment 
van conversie. Maar de onderneming heeft ook 

de keuze om de eigenvermogenscomponent 
die is verantwoord onder de Overige reserves, 
over te boeken naar de post Agio (RJ 240.210). 
De onderneming moet een keuze maken voor 
één verwerkingsmethode en deze consistent 
toepassen (RJ 110.124).

Het ligt in de lijn der verwachtingen dat de 
waarschijnlijkheid dat de conversieoptie 
wordt uitgeoefend van tijd tot tijd verandert. 
De classificatie van de vreemd- en 
eigenvermogenscomponenten van een 
converteerbaar instrument wordt niet 
herzien als er een verandering optreedt in 
de waarschijnlijkheid dat een conversieoptie 
zal worden uitgeoefend; zelfs niet als de 
uitoefening van de optie voor bepaalde houders 
economisch voordelig lijkt te zijn geworden. De 
contractuele verplichting van de rechtspersoon 
om in de toekomst betalingen te verrichten, blijft 
namelijk bestaan tot (a) zij wordt opgeheven 
door conversie, (b) het instrument komt te 
vervallen of (c) een andere transactie leidt tot 
het niet langer opnemen van de verplichting. 
Ook is het mogelijk dat de houders van het 
instrument niet altijd in overeenstemming met 
de verwachtingen handelen, bijvoorbeeld 
omdat de fiscale gevolgen van een conversie 
tussen de houders kunnen verschillen. Daarom 
blijft de vreemdvermogenscomponent van 
het samengestelde instrument gedurende de 
gehele looptijd van het instrument bestaan; dat 
wil zeggen tot einde looptijd of tot het moment 
dat de conversieoptie wordt uitgeoefend (RJ 
290.816). 

Converteerbare obligaties die de houder het 
recht geven om de optie op elk moment uit 
te oefenen (de zogeheten converteerbare 
obligaties met Amerikaanse opties), 

In € 1.000 Debet Credit

Lening 100.000

Aandelenkapitaal 250

Agioreserve 99.750
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worden regelmatig geconverteerd voor de 
oorspronkelijke looptijd van de lening. Als 
de boekwaarde op de conversiedatum niet 
gelijk is aan de geconverteerde hoofdsom, 
moet dit administratief worden verwerkt in 
overeenstemming met RJ 290.816, omdat het 
woord ‘vervaldatum’ elke datum betekent waarop 
de houder converteert in overeenstemming 
met de contractuele termen. Aangezien een 
Amerikaanse optie conversie op elk moment 
vóór de einddatum mogelijk maakt, is de 
conversiedatum gelijk aan de vervaldatum en 
is er geen winst of verlies bij conversie met 

Amerikaanse opties. Tijdens de looptijd van de 
obligatie mag er geen rekening worden gehouden 
met verwachtingen over vervroegde conversie 
bij het schatten van de kasstromen die worden 
gebruikt om de effectieve rentevoet toe te 
passen. De optie voor vervroegde conversie is 
een kenmerk van de eigenvermogenscomponent 
(de conversieoptie) en niet van de verplichting. 
De geschatte kasstromen die worden gebruikt 
om de effectieve-rentemethode toe te passen, 
zijn daarom de contractuele kasstromen op 
basis van de contractuele einddatum van de 
hoofdverplichting.

Voorbeeld 5. Verwerking terugkoop van converteerbare obligatielening met conversierecht 
Stel dat de onderneming op de eerste dag van jaar 2 een openbaar bod aan de obligatiehouders doet, 
om de obligatielening in voorbeeld 4 terug te kopen tegen de reële waarde op die datum van € 105 
miljoen, hetgeen de obligatiehouders accepteren. Op de terugkoopdatum had de entiteit een niet-
converteerbare obligatielening kunnen uitgeven met een looptijd van twee jaar en een rentepercentage 
van 4%. 

De boekwaarde van de vreemdvermogenscomponent, vóór aflossing aan het einde van jaar 1, 
bedraagt € 94.421.769 en de oorspronkelijke eigenvermogenscomponent bedraagt € 8.169.744 (zoals 
weergegeven in voorbeeld 4).

De onderneming koopt met de terugkoopsom zowel de eigenvermogenscomponent als het 
vreemdvermogenscomponent in een keer terug. In lijn met RJ 115.110 worden de resultaten van de 
terugkoop van het vreemdvermogenscomponent naar het resultaat gebracht. De onderneming bepaalt 
de terugkoopsom van het vreemdvermogenscomponent op dezelfde basis die werd gebruikt in het 
oorspronkelijke toewijzingsproces. 

De reële waarde van de vreemdvermogenscomponent wordt eerst bepaald door de toekomstige 
kasstromen (rente en hoofdsom) aan het begin van jaar 2 te verdisconteren naar de contante waarde, 
met behulp van een disconteringsvoet van 4%, wat de marktrente is voor vergelijkbare obligaties zonder 
conversierechten.

Contante waarde rente eind jaar 2 € 1.923.077 = 2.000.000/1,04

Contante waarde rente eind jaar 3 € 1.849.112 = 2.000.000/(1,04^2)

Contante waarde hoofdsom eind jaar 3 € 92.455.621 = 100.000.000/(1,04^2)

Reële waarde vreemdvermogenscomponent € 96.227.811

Reële waarde eigenvermogenscomponent 8.772.189

Te betalen vergoeding bij terugkoop obligaties € 105.000.000

Het verschil tussen de te betalen vergoeding en de reële waarde van de schuldcomponent, zoals 
hierboven berekend, wordt toegewezen aan de eigenvermogenscomponent.
Het verschil bij terugkoop is als volgt:
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Bedragen in € Vergoeding bij 
terugkoop

Boekwaarde bij 
terugkoop 

Verschil

Vreemdvermogenscomponent 96.227.811 94.421.769 1.806.042

Eigenvermogenscomponent 8.772.189 8.169.744 602.445

Totaal 105.000.000 102.591.513 2.408.487

De journaalposten met betrekking tot de terugkoop van de vreemdvermogenscomponent zijn als volgt:

Bedragen in € Debet Credit

Obligatielening 94.421.769

Kosten terugkoop obligaties (resultatenrekening) 1.806.042

Liquide middelen 96.227.811

De journaalposten met betrekking tot de terugkoop van de eigenvermogenscomponent zijn als volgt:

Bedragen in € Debet Credit

Overige reserves 8.169.744

Overige reserves 602.445

Liquide middelen 8.772.189

Het resulterende saldo van € 602.445 met betrekking tot de eigenvermogenscomponent komt ten laste 
van de vrije reserves (bijvoorbeeld overige reserves).

Voorbeeld 6. Verwerking vervroegde conversie van converteerbare obligatielening met 
conversierecht (na wijziging voorwaarden) 
Stel dat de onderneming op de eerste dag van jaar 2 besluit om de voorwaarden van de converteerbare 
obligaties in voorbeeld 4 te wijzigen. Het doel van deze wijziging is om de obligatiehouders ertoe te 
brengen de obligatie binnen 60 dagen te converteren. Elke obligatie van € 100 nominaal wordt door 
de wijziging converteerbaar in 30 gewone aandelen, in plaats van de 25 gewone aandelen onder de 
oorspronkelijke voorwaarden. De marktwaarde van de aandelen van de entiteit op de datum van de 
wijziging is € 4 per aandeel.

Als een entiteit de voorwaarden van een converteerbaar instrument wijzigt om vervroegde conversie te 
bewerkstelligen (bijvoorbeeld door een gunstiger conversieratio aan te bieden of een andere aanvullende 
vergoeding te betalen in het geval van conversie vóór een bepaalde datum), moet de entiteit een verlies, 
op de datum waarop de voorwaarden zijn gewijzigd, berekenen als het verschil tussen:
• de reële waarde van de vergoeding die de houder ontvangt bij de conversie van het instrument onder 

de herziene voorwaarden; en
• de reële waarde van de vergoeding die de houder onder de oorspronkelijke voorwaarden zou hebben 

ontvangen.

Dit verschil tussen de twee vergoedingen is de vergoeding die de houder van het instrument ontvangt 
voor het opgeven van lening en wordt als zodanig toegerekend aan het aflossen van de lening. Het verlies 
dat ontstaat bij het verhogen van de conversieratio wordt als volgt berekend:
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In € 1.000

Reële waarde van de te ontvangen vergoeding onder de nieuwe voorwaarden:

Aantal obligaties (1.000.000) × conversieratio (30) × € 4 120.000

Reële waarde van de te ontvangen vergoeding onder de oorspronkelijke voorwaarden:

Aantal obligaties (1.000.000) × conversieratio (25) × € 4 100.000

Waarde van extra aandelen die bij conversie uitgegeven worden (opgenomen in winst-
en-verliesrekening)

20.000

Op de conversiedatum geeft de onderneming 30 miljoen aandelen uit, in plaats van 25 miljoen onder de 
oorspronkelijke conversievoorwaarden. De ontvangen vergoeding voor de 30 miljoen aandelen omvat 
de boekwaarde van de obligatie van € 94.421.769 (zoals berekend in voorbeeld 4) plus € 20.000.000 (de 
marktwaarde van 5 miljoen aandelen á € 4 per aandeel).
De journaalposten voor de verwerking van de aanvullende vergoeding bij vervroegde conversie en de 
uitgifte van nieuwe aandelen zijn als volgt:

Debet Credit

Obligatielening € 94.421.769

Kosten vervroegde conversie (winst-en-verliesrekening) € 20.000.000

Aandelenkapitaal € 300.000

Agioreserve € 114.121.769

Zoals in voorbeeld 4 heeft de onderneming ervoor gekozen om de conversieoptie die als eigen vermogen 
wordt gepresenteerd (€ 8.170.000) niet naar een andere post (bijvoorbeeld agio) over te boeken op 
moment van conversie. 
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Voorbeeld 7. Verwerking verplicht converteerbare obligatielening
De onderneming in voorbeeld 4 geeft een tweede tranche van de 1.000.000 driejarige, 2% 
converteerbare obligaties uit, met dezelfde opbrengst. Bij uitgifte van deze obligaties is een voorwaarde 
gewijzigd: elke obligatie van nominaal € 100 wordt op de vervaldatum verplicht geconverteerd naar 25 
gewone aandelen.

Zoals in voorbeeld 4 aangegeven, wordt de boekwaarde van de conversieoptie die als eigen vermogen 
wordt gepresenteerd, bepaald als het verschil tussen de reële waarde van de converteerbare obligatie en 
de reële waarde van de vreemdvermogenscomponent.

De vreemdvermogenscomponent bestaat uit de contante waarde van de kasstromen van de 
converteerbare obligatielening, in dit geval alleen rente. De hoofdsom is geen onderdeel van de 
vreemdvermogenscomponent, omdat er verplichte conversie van de hoofdsom plaatsvindt voor een vast 
aantal aandelen, er is dus geen verplichting om liquide middelen of een ander financieel actief of een 
variabel aantal aandelen te leveren.

Contante waarde van de kasstroom eind jaar 1 € 1.904.762 = 2.000.000/1,05

Contante waarde van de kasstroom eind jaar 2 € 1.814.059 = 2.000.000/(1,05^2)

Contante waarde van de kasstroom eind jaar 3 € 1.727.675 = 2.000.000/(1,05^3)

Reële waarde vreemdvermogenscomponent € 5.446.496

De uitwerking in journaalposten voorafgaand aan de conversie is als volgt:

In € 1.000 Bank Eigen 
vermogen

Lening Interest- 

kosten 

1 januari 20x0 Uitgifte lening 100.000 (94.554) (5.446)

31 december 20x0 Couponafrekening (2.000) 2.000

31 december 20x0 Interest (5% over 5.446) (272) 272

31 december 20x0 Balans en winst-en-
verliesrekening

98.000 (94.554) (3.719) 272

31 december 20x0+1 Couponafrekening (2.000) 2.000

31 december 20x0+1 Interest (5% over 3.719) (186) 186

31 december 20x0+1 Balans en winst-en-
verliesrekening

96.000 (94.554) (1.905) 186

31 december 20x0+2 Couponafrekening (2.000) 2.000

31 december 20x0+2 Interest (5% over 91.905) (95) 95

31 december 20x0+2 Balans en winst-en-
verliesrekening

94.000 (94.554) (0) 95

Getallen tussen (…) zijn creditbedragen.
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Voor de enkelvoudige jaarrekening worden 
ontvangsten in geld of in natura in ruil voor de 
verplichting tot het verstrekken van aandelen van 
de rechtspersoon verantwoord onder de Overige 
reserves, indien en voor zover niet benodigd 
ter voldoening aan de wettelijke stortingsplicht 
van derden op de te verstrekken aandelen. 
Ontvangsten krachtens overeenkomst bestemd 
om door middel van verrekening te voldoen aan 
de wettelijke stortingsplicht bij het verstrekken 
van de aandelen moeten afzonderlijk worden 
verantwoord onder de overlopende passiva. (RJ 
240.210).

Een verplicht converteerbaar instrument dat 
is uitgegeven in de functionele valuta van de 
emittent is in feite een termijncontract om een 
vast aantal aandelen uit te geven of te leveren 
waarvoor de vergoeding vooraf is ontvangen. 

In de praktijk zal ook sprake zijn van 
transactiekosten. Transactiekosten kunnen 
betrekking hebben op belastingen en heffingen, 
provisies betaald aan tussenpersonen, adviseurs, 
brokers of handelaren en heffingen door 
toezichthoudende instanties of beurzen (RJ 
290.228). In bovenstaande voorbeelden zijn de 
transactiekosten buiten beschouwing gelaten. 
Echter, transactiekosten die betrekking hebben 
op de uitgifte van een samengesteld instrument 
worden toegerekend aan de vreemd- en de 
eigenvermogenscomponent naar rato van de 
waarde van elk van de elementen bij eerste 
verwerking (RJ 290.819). 

11.3  Classificatie 
in de enkelvoudige 
jaarrekening

i. Vermogensinstrumenten in de 
enkelvoudige jaarrekening – wijziging 
per 1 januari 2020 

RJ 240.207 
De classificatie van een financieel instrument als 
eigen vermogen of als vreemd vermogen in de 
enkelvoudige jaarrekening kan worden gebaseerd 
op de juridische vorm van het instrument. Indien 
hiervoor wordt gekozen, dient het totaal van 
de financiële instrumenten die op basis van de 
economische realiteit als vreemd vermogen 
zouden worden verantwoord maar op basis 
van de juridische vorm per balansdatum in de 
enkelvoudige jaarrekening als eigen vermogen 
worden verantwoord, afzonderlijk binnen het 
eigen vermogen te worden gepresenteerd. Voor 
ieder hieronder begrepen instrument dienen de 
belangrijkste condities te worden vermeld.

RJ 240.208 
Indien niet gekozen wordt voor classificatie 
op basis van de juridische vorm, wordt de 
classificatie van een financieel instrument als 
eigen vermogen of vreemd vermogen in de 
enkelvoudige jaarrekening gebaseerd op de 
bepalingen aangaande verwerking in de balans 
zoals opgenomen in alinea 801 tot en met 819 
respectievelijk aangaande verwerking in de winst-
en-verliesrekening zoals opgenomen in alinea’s 
821 tot en met 824 van hoofdstuk 290 Financiële 
instrumenten.

RJ 240.209
Het is mogelijk dat een financieel instrument 
dat per balansdatum de juridische vorm van 
vreemd vermogen heeft, de economische realiteit 
van eigen vermogen heeft. Een voorbeeld van 
een financieel instrument dat op basis van de 
economische realiteit als eigen vermogen, 
maar op basis van de juridische vorm per 
balansdatum als vreemd vermogen zou worden 
geclassificeerd, betreft een eeuwigdurende 
obligatielening zonder afloopdatum of aflossing 
waarbij de betaling van rente ter discretie staat 
van de uitgevende rechtspersoon.
Het is tevens mogelijk dat voor een financieel 
instrument op basis van de economische realiteit 
zowel een eigen-vermogenscomponent als een 
vreemd-vermogenscomponent wordt onderkend 
(zie ook hoofdstuk 290 Financiële instrumenten, 
alinea 813 en verder).
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De RJ heeft in RJ-editie 2020 twee gewijzigde 
alinea’s opgenomen: RJ 240.207 en RJ 240.209. 
RJ 240.208 was al in RJ-editie 2019 aangepast. 

Deze gewijzigde alinea’s bieden de 
rechtspersoon de mogelijkheid om in de 
enkelvoudige jaarrekening voor de classificatie 
van vermogensinstrumenten te kiezen voor de 
juridische vorm dan wel economische realiteit. 
Dit wordt ook toegestaan wanneer er uitsluitend 
sprake is van een enkelvoudige jaarrekening. 
Voor boekjaren die begonnen voor 1 januari 
2020 was (uitsluitend) de juridische vorm 
bepalend voor de classificatie in de enkelvoudige 
jaarrekening.

Voorbeeld 8. Juridische vorm - classificatie 
preferente aandelen in enkelvoudige 
jaarrekening 
Een bv geeft op 1 januari 20xx 1.000.000 
preferente aandelen uit. De preferente aandelen 
hebben een nominale waarde van € 10 per 
aandeel. De contractuele voorwaarden zijn: 
• de uitgevende rechtspersoon moet de 

preferente aandelen op 31 december 20xx+4 
inkopen voor € 10 per aandeel; en

• de houder van het aandeel heeft jaarlijks recht 
op 6% (cumulatief) preferent dividend.

Bij toepassing van de juridische vorm classificeert 
de bv deze lening als eigen vermogen in de 
enkelvoudige balans per 31 december 20xx, terwijl 
de bv deze lening in de geconsolideerde balans 
als vreemd vermogen classificeert (economische 
realiteit).

Voor meer informatie over het toepassen van 
de economische realiteit, wordt verwezen naar 
paragraaf 11.2.

Door toepassing van de economische realiteit 
toe te staan, heeft de RJ rechtspersonen 
de mogelijkheid gegeven om alle 
vermogensinstrumenten in de enkelvoudige 
jaarrekening op dezelfde wijze te classificeren 
als in de geconsolideerde jaarrekening. Door 
deze wijziging in de Richtlijnen mogen de 
vermogensinstrumenten in voorbeeld 9 in de 
enkelvoudige balans op dezelfde manier worden 

geclassificeerd als in de geconsolideerde balans. 
Hiermee wordt voorkomen dat een verschil 
ontstaat tussen het geconsolideerd en het 
enkelvoudig vermogen. 

ii. Eerste toepassing economische 
realiteit – stelselwijziging

De Raad voor de Jaarverslaggeving 
heeft in de Richtlijnen geen specifieke 
overgangsbepaling opgenomen voor de situatie 
waarin een rechtspersoon kiest om haar 
vermogensinstrumenten (ook) in de enkelvoudige 
jaarrekening op basis van de economische 
realiteit te classificeren. Dit betekent dat een 
overgang van de classificatie op basis van de 
juridische vorm naar een classificatie op basis 
van de economische realiteit, conform de 
bepalingen van RJ 140 moet worden verwerkt en 
toegelicht. 

Daarnaast moet de toegepaste wijze voor 
de classificatie van vermogensinstrumenten 
stelselmatig worden toegepast voor alle 
vermogensinstrumenten in de enkelvoudige 
jaarrekening (art. 2:362 lid 2 BW). Dit betekent dat 
als de rechtspersoon overgaat op de classificatie 
van vermogensinstrumenten op basis van de 
economische realiteit, deze verwerkingswijze 
gehandhaafd moet worden. De rechtspersoon 
mag deze verwerkingswijze daarna uitsluitend 
wijzigen als sprake is van een gegronde reden 
(RJ 140.203). 

De overgang van classificatie op basis van de 
juridische vorm naar de economische realiteit, 
kan betekenen dat een eigenvermogens-
instrument als vreemdvermogensinstrument moet 
worden ge(her)classificeerd (of andersom).

De classificatie van het vermogensinstrument 
in de enkelvoudige jaarrekening bepaalt hoe 
uitkeringen op deze instrumenten worden 
verwerkt. Uitkeringen aan houders van 
vermogensinstrumenten die zijn geclassificeerd 
als eigen vermogen worden direct in mindering 
gebracht op het eigen vermogen van de 
rechtspersoon (dividend). Uitkeringen met 
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Voorbeeld 9. Overgang naar economische realiteit - Classificatie preferente aandelen in 
enkelvoudige jaarrekening 
Een bv geeft op 1 januari 20xx 1.000.000 preferente aandelen uit. De preferente aandelen hebben 
dezelfde contractuele voorwaarden als de preferente aandelen in voorbeeld 8. De marktrente van een 
lening onder dergelijke voorwaarden is op dat moment ook 6% (risicovrije rente vermeerderd met 
kredietopslag) - geen agio of disagio. Dividend is verschuldigd en wordt betaald op 31 december. 

De bv classificeert haar vermogensinstrumenten op basis van (a) de juridische vorm. Vanaf het boekjaar 
20xx+1 zal de bv gebruik maken van de mogelijkheid om haar vermogensinstrumenten op basis van 
(b) de economische realiteit te classificeren. De passivazijde van de balans van de bv per 31 december 
20xx+1 geeft het volgende beeld weer.

a) Juridische vorm (voor stelselwijziging) 

Balans per 31 december 20xx  
(na resultaatbestemming)

31 december 20xx+1 31 december 20xx

Bedragen x 1.000 € € 

Passiva 

Eigen vermogen 

Aandelenkapitaal 11.000 11.000

Agio 5.000 5.000

Herwaarderingsreserve 9.000 7.500

betrekking tot vermogensinstrumenten die zijn 
geclassificeerd als vreemd vermogen worden 
in de winst-en-verliesrekening opgenomen 
(rentelasten). 

Door de stelselwijziging zal de bv rentelasten 
opnemen in zijn winst-en-verliesrekening 
(inclusief aanpassing vergelijkende cijfers RJ 
140).

iii. Gevolgen van classificatie  

Voorbeeld 9 laat zien dat de keuze voor de 
classificatie van vermogensinstrumenten 
op basis van de juridische vorm dan wel de 
economische realiteit, de vermogenspositie van 
de rechtspersoon kan beïnvloeden (verhouding 
eigen-vreemd vermogen). Deze keuze kan ook 

van invloed zijn op:
• de boekwaarde van het instrument in de 

balans;
• de verwerking van baten en lasten via de 

winst-en-verliesrekening of direct in het eigen 
vermogen (zowel timing en bedrag); en 

• de presentatie- en toelichtingsvereisten in de 
jaarrekening.

Een andere vermogenspositie betekent dat de 
gebruikers van de jaarrekening de rechtspersoon 
anders kunnen beoordelen. De keuze voor een 
andere classificatie betekent ook dat de hoogte 
van het (maximaal) uit te keren dividend anders 
kan zijn, met name als sprake is van wettelijke 
reserves, zie paragraaf 11.5.v. 
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31 december 20xx+1 31 december 20xx

Bedragen x 1.000 € € 

Overige reserves -15.500 - 15.000

9.500 8.500

Langlopende schulden 0 0

Kortlopende schulden 5.000 4.500

Som der passiva 14.500 13.000

b) Economische realiteit (na stelselwijziging) 

Balans per 31 december 20xx+1  
(na resultaatbestemming)

31 december 20xx+1 31 december 20xx

Bedragen x 1.000 € €

Passiva 

Eigen vermogen 

Aandelenkapitaal 1.000 1.000

Agio 5.000 5.000

Herwaarderingsreserve 9.000 7.500

Overige reserves -15.500 - 15.000

-500 -1.500

Langlopende schulden 10.000 10.000

Kortlopende schulden 5.000 4.500

Som der passiva 14.500 13.000
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11.4 Presentatie 
en toelichting in de 
geconsolideerde 
jaarrekening

i.  Wetgeving

Art. 2:410 BW
1. De bepalingen van deze titel over de 

jaarrekening en onderdelen daarvan, 
uitgezonderd de artikelen 365 lid 2, 378, 379, 
382a, 383, 383b tot en met 383e, 389 leden 
6 en 8, en 390, zijn van overeenkomstige 
toepassing op de geconsolideerde 
jaarrekening. (…)

Art. 2:411 BW
1. In de geconsolideerde jaarrekening 

behoeft het eigen vermogen niet te worden 
uitgesplitst.

2.   Het aandeel in het groepsvermogen en in 
het geconsolideerde resultaat dat niet aan de 
rechtspersoon toekomt, wordt vermeld.

De primaire doelstelling van de geconsolideerde 
jaarrekening is het geven van inzicht in de 
prestaties en in de omvang van het vermogen 
van de groep. Daarbij is de bedrijfseconomische 
werkelijkheid van transacties leidend voor de 
verwerking ervan in de jaarrekening. De wettelijke 
bepalingen voor het geconsolideerd eigen 
vermogen zijn opgenomen in art. 2:410 en 2:411 
BW. RJ 240.3 gaat verder in op de verschillende 
wettelijke bepalingen en de toepassing hiervan 
in de geconsolideerde jaarrekening. Deze 
paragraaf gaat verder in op de presentatie van 
het geconsolideerd eigen vermogen en de 
toelichtingseisen. 

ii. Presentatie geconsolideerd 
vermogen

De classificatie van financiële instrumenten 
als eigen dan wel vreemd vermogen in de 
geconsolideerde jaarrekening wordt bepaald op 
basis van RJ 290. Voor meer informatie over de 

classificatie van vermogensinstrumenten in de 
geconsolideerde jaarrekening, wordt verwezen 
naar paragraaf 11.2.

In de geconsolideerde jaarrekening hoeft 
geen uitsplitsing van het eigen vermogen te 
worden gegeven (art. 2:411 lid 1 BW). Als zo’n 
uitsplitsing wel is voorgeschreven volgens 
een ander verslaggevingsstelsel (bijvoorbeeld 
IFRS), dan is deze verplicht volgens de dan 
geldende regels. Wel wordt het aandeel in het 
groepsvermogen dat niet aan de rechtspersoon 
toekomt afzonderlijk vermeld (art. 2:411 lid 2 BW 
en art. 10 lid 2 Besluit modellen jaarrekening). Dit 
betekent dat het geconsolideerd eigen vermogen, 
het zogeheten ‘groepsvermogen’, in de regel uit 
twee posten bestaat:
• eigen vermogen; en 
• aandeel derden.

iii. Groepsvermogen

Anders dan in de enkelvoudige jaarrekening 
heeft het eigen vermogen in de geconsolideerde 
jaarrekening het karakter van restpost. Derhalve 
is de rechtspersoon vrijgesteld van het toelichten 
van de post groepsvermogen (art. 2:410 lid 
1 BW). Wel neemt de grote rechtspersoon 
een overzicht van het totaalresultaat op in de 
geconsolideerde jaarrekening. Voor een goed 
inzicht in de door de groep geleverde prestaties 
in het verslagjaar is het namelijk van belang 
dat de rechtspersoon inzicht geeft in alle baten 
en lasten. Naast de verantwoording van baten 
en lasten in de winst-en-verliesrekening kan 
de rechtspersoon bepaalde baten en lasten 
rechtstreeks in het eigen vermogen verwerken. 
Het overzicht van het totaalresultaat geeft 
het beoogde inzicht en omvat naast het 
geconsolideerde nettoresultaat na belastingen 
alle andere mutaties in het eigen vermogen, 
behalve degene die voortkomen uit transacties 
met aandeelhouders. Meer achtergrond bij 
dit overzicht totaalresultaat is opgenomen in 
hoofdstuk 4a.6 van dit handboek.

Daarnaast vindt de RJ het wenselijk dat de 
rechtspersoon in de toelichting de aard van een 
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instrument toelicht, indien de presentatie in de 
balans afwijkt van de juridische vorm van het 
instrument (RJ 290.909).

iv. Aandeel derden

Het aandeel van derden in het groepsvermogen, 
en ook dat in het geconsolideerde resultaat, 
ontstaat door volledige consolidatie van niet-
100% belangen. Dit belang wordt afzonderlijk 
weergegeven in de geconsolideerde jaarrekening 
(art. 2:411 lid 2 BW en art. 10 lid 2 en 3 Besluit 
modellen jaarrekening, zie ook paragraaf 11.4). 

Het aandeel derden in de geconsolideerde 
jaarrekening is het belang dat toekomt aan 
andere aandeelhouders dan die van de 
consoliderende entiteit (de moedermaatschappij). 
Het aandeel derden ontstaat als binnen een 
groep niet het volledige bedrag aan eigen 
vermogen van een geconsolideerde entiteit 
ten goede komt aan de aandeelhouders van 
de entiteit die de geconsolideerde jaarrekening 
opmaakt. Het aandeel derden wordt in 
normale omstandigheden gewaardeerd tegen 
de nettovermogenswaarde van de activa en 
verplichtingen die toekomen aan de derden 
aandeelhouders. 

Het kan echter voorkomen dat de entiteit 
die wordt meegeconsolideerd een negatief 
eigen vermogen heeft. Dit leidt ertoe dat er 
een ‘negatief’ aandeel derden ontstaat: de 
verplichtingen zijn per saldo hoger dan de 
activa. Dit negatieve aandeel derden bedrag 
representeert eigenlijk een vordering op de 
derden aandeelhouders. In de meeste situaties 
heeft de rechtspersoon die een dergelijke entiteit 
consolideert, geen afdwingbaar recht om een 
dergelijke vordering te innen. 
In dat geval komt het verschil, samen met 
eventuele verdere verliezen, volledig ten laste 
van de meerderheidsaandeelhouder, tenzij de 
minderheidsaandeelhouder de verplichting heeft 
en in staat is om de verliezen te compenseren. 
Als de deelneming vervolgens weer winst 
maakt, komen die winsten eerst volledig ten 
gunste van de meerderheidsaandeelhouder. 

Er wordt in dit geval geen bedrag in mindering 
genomen op het groepsresultaat in de 
geconsolideerde winst-en-verliesrekening. 
Zodra de aan de minderheidsaandeelhouder 
toerekenbare verliezen volledig zijn ingelopen, 
en de deelneming meestal weer een positief 
eigen vermogen heeft, worden resultaten weer 
toegerekend aan aandeel derden (RJ 217.508). 

In de meeste omstandigheden geeft het 
volledig toerekenen van de verliezen aan de 
meerderheidsaandeelhouder aanleiding tot een 
verschil tussen het eigen vermogen en resultaat 
voor de geconsolideerde jaarrekening en de 
enkelvoudige jaarrekening. De verschillen worden 
dan in de enkelvoudige jaarrekening toegelicht 
(art. 2:389 lid 10 BW). 
Het aandeel derden wordt als onderdeel van het 
groepsvermogen gepresenteerd (art. 10 lid 2 
BMJ). Dit is logisch omdat het aandeel derden 
geen verplichting of voorziening is tegenover 
derden. 

In een geconsolideerde winst-en-
verliesrekening wordt het aandeel van derden 
in het geconsolideerde resultaat na belasting 
afzonderlijk weergegeven (art. 10 lid 3 BMJ). 
Aangezien het aandeel derden niet zozeer 
wordt vastgesteld op grond van winstbepaling, 
maar meer op grond van winstbestemming is 
die presentatie eigenlijk wat ongelukkig. Het 
groepsresultaat, voor aftrek van het resultaat 
aandeel derden, is het eigenlijke resultaat van 
de groep op grond van de consolidatiecriteria. 
Hoe het groepsresultaat toevalt aan de 
‘eigen’ aandeelhouders en aan de ‘derden’ 
aandeelhouders is dan slechts een verdeling en 
dus winstbestemming. 

Indien het voor het geven van het vereiste 
inzicht noodzakelijk is, geeft de rechtspersoon 
in de toelichting van de geconsolideerde 
jaarrekening informatie over het aandeel van 
derden in de groep. Aan deze toelichting kan 
bijvoorbeeld invulling worden gegeven door 
inzicht te geven in het aandeel van derden 
in de aard en omvang van de posten op de 
balans en in de resultatenrekening (RJ 217.602). 
De rechtspersoon neemt in ieder geval een 
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verloopoverzicht van het aandeel derden op in de 
toelichting op de geconsolideerde jaarrekening.

Voor meer informatie over de bepaling van het 
aandeel derden, wordt verwezen naar hoofdstuk. 
6b. van dit handboek.

v. Garantievermogen

Net zoals bij de enkelvoudige jaarrekening (zie 
paragraaf 11.6.vi) kan in de geconsolideerde 
jaarrekening sprake zijn van garantievermogen 
en/of aansprakelijk vermogen. Als in de 
toelichting van de geconsolideerde jaarrekening 
het garantievermogen of het aansprakelijk 
vermogen wordt weergegeven, dan wordt de 
samenstelling hiervan duidelijk uiteengezet. 
Posten met een kortlopend karakter maken 
geen deel uit van het garantievermogen of 
het aansprakelijk vermogen (RJ 240.305). 
Daarnaast wordt opgemerkt dat het van belang 
is om rekening te houden met de aard van 
de achterstelling van schulden die onder het 
garantievermogen worden meegenomen. Hierbij 
is het voor de lezer van de geconsolideerde 
jaarrekening van belang dat een onderscheid 
gemaakt wordt tussen schulden die 
achtergesteld zijn bij alle schulden van de groep 
en schulden die slechts zijn achtergesteld bij de 
andere schulden van een van de entiteiten in de 
groep (waaronder de holding).

vi. Verwerking van rente, dividenden, 
winsten en verliezen

De verwerking van rente, dividenden, winsten 
en verliezen in de winst-en-verliesrekening 
volgt de classificatie van het gerelateerde 
financiële instrument. Neem bijvoorbeeld een 
instrument dat op basis van de definitie uit RJ 
290 classificeert als een financiële verplichting 
in de geconsolideerde rekening, maar als 
eigenvermogensinstrument in de enkelvoudige 
jaarrekening (indien gekozen is voor presentatie 
volgens de juridische vorm). Het dividend zou 
dan worden behandeld als rentekosten in de 
geconsolideerde rekening en als dividend in de 
enkelvoudige jaarrekening.

11.5 Presentatie in 
de enkelvoudige 
jaarrekening

i. Wetgeving

Art. 2:373 BW
1. Onder het eigen vermogen worden afzonderlijk 

opgenomen:
a. het geplaatste kapitaal;
b. agio;
c. herwaarderingsreserves;
d. andere wettelijke reserves, onderscheiden 

naar hun aard;
e. statutaire reserves;
f. overige reserves;
g. niet verdeelde winsten, met afzonderlijke 

vermelding van het resultaat na 
belastingen van het boekjaar, voor zover de 
bestemming daarvan niet in de balans is 
verwerkt.

2. Is het geplaatste kapitaal niet volgestort, 
dan wordt in plaats daarvan het gestorte 
kapitaal vermeld of, indien stortingen zijn 
uitgeschreven, het gestorte en opgevraagde 
kapitaal. Het geplaatste kapitaal wordt in deze 
gevallen vermeld.

3. Het kapitaal wordt niet verminderd met het 
bedrag van eigen aandelen of certificaten 
daarvan die de rechtspersoon of een 
dochtermaatschappij houdt.

4. Wettelijke reserves zijn de reserves die moeten 
worden aangehouden ingevolge de artikelen 
67a leden 2 en 3, 94a lid 6 onder f, 98c lid 4, 
365 lid 2, 389, 390, 401 lid 2, en 423 lid 4.

5. In een jaarrekening die in een vreemde 
geldeenheid wordt opgesteld, wordt de in 
lid 1 onderdeel a bedoelde post opgenomen 
in die geldeenheid, naar de koers op de 
balansdatum. Vermelden de statuten het 
geplaatste kapitaal in een andere geldeenheid 
dan de geldeenheid waarin de jaarrekening is 
opgesteld, dan wordt in de in lid 1 onderdeel 
a bedoelde post tevens deze koers en het 
bedrag in die andere geldeenheid vermeld.
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De rechtspersoon heeft voor de verwerking van 
vermogensinstrumenten in de enkelvoudige 
jaarrekening een keuze om de juridische vorm 
van het instrument te volgen of de economische 
realiteit toe te passen (zie paragraaf 11.2). De 
bepalingen in de wet en Richtlijnen zijn, ongeacht 
de keuze voor de juridische vorm dan wel de 
economische realiteit, van toepassing op het 
enkelvoudig eigen vermogen. Dit betekent dat 
deze bepalingen van toepassing zijn voor alle 
instrumenten die in de enkelvoudige jaarrekening 
als eigen vermogen worden geclassificeerd.

De wet behandelt de verantwoording van het 
eigen vermogen in art. 2:373 en 2:378 BW. 
RJ 240.2 gaat nader in op de verschillende 
wettelijke bepalingen en de toepassing hiervan 
in de enkelvoudige jaarrekening. Deze paragraaf 
gaat in op die bepalingen per in de wet 
geïdentificeerde post van het eigen vermogen. 

Dit zijn: 
• geplaatst kapitaal;
• agio;
• wettelijke reserves (inclusief 

herwaarderingsreserves);
• statutaire reserves;
• overige reserves; en
• onverdeelde winst.

ii. Geplaatst kapitaal

De eerste twee posten van het eigen vermogen, 
geplaatst kapitaal en agio, worden gevormd door 
dat wat de aandeelhouders bij de rechtspersoon 
hebben ingebracht. Aandelenkapitaal is het in 
aandelen verdeeld kapitaal dat de rechtspersoon 
uitgeeft bij de oprichting of bij latere uitgifte 
van aandelen (RJ 240.202 en RJ 940). Als 
het aandelenkapitaal niet is volgestort, dan 
wordt een onderscheid gemaakt tussen het 
geplaatste kapitaal en het gestorte kapitaal. 
Het gestorte kapitaal is het gedeelte van het 
geplaatste kapitaal waarvoor betaling aan de 
vennootschap heeft plaatsgevonden. Voor een 
nv bedraagt het minimum wettelijk kapitaal dat 
is geplaatst en gestort € 45.000. Bv’s hoeven 
geen minimumkapitaal aan te houden, mits er 

ten minste één aandeel met stemrecht wordt 
gehouden.

Het bedrag van het maatschappelijk kapitaal en 
het nominale bedrag van de aandelen van een 
nv moet in euro’s luiden (art. 2:67 lid 1 BW). Voor 
bv’s geldt dat deze bedragen ook in een vreemde 
geldeenheid mogen luiden (art. 2:178 lid 2 BW).

Voor nv’s of bv’s die voor 1 januari 2002 zijn 
opgericht, kunnen de statuten het bedrag 
van het maatschappelijke kapitaal en het 
nominale bedrag van de aandelen nog in gulden 
vermelden. Dit zal echter in de praktijk bijna niet 
meer voorkomen. De notaris is namelijk verplicht 
om bij het wijzigen van een van de statutaire 
bepalingen waarin de gulden wordt vermeld, alle 
guldenbedragen om te zetten naar eurobedragen 
(art. 2:67c lid 2 BW en art. 2:178c lid 2 BW). Ook 
in deze situatie kan een bv de bedragen in een 
andere geldeenheid laten omzetten. 

De stortingsplicht voor de nominale waarde van 
aandelen die worden uitgegeven kan worden 
uitgesteld. Als het kapitaal nog niet 100% is 
volgestort, heeft de vennootschap het recht de 
rest van het kapitaal bij de aandeelhouders op 
te vragen. Het kapitaal geldt als opgevraagd 
voor zover stortingen zijn uitgeschreven en nog 
niet is voldaan aan de daar tegenoverstaande 
stortingsplicht door de aandeelhouders. De 
verplichting kan blijken uit de oprichtingsakte. Na 
de oprichting kan zij voortvloeien uit een verzoek 
tot storting op basis van een besluit van het 
daartoe bevoegde vennootschapsorgaan. 

Een nv mag aan beroepsemittenten (banken) 
die aandelen nemen een korting van maximaal 
6% van het nominale bedrag geven (art. 2:80 lid 
2 BW). Deze korting wordt verwerkt als kosten 
verbonden aan de plaatsing van aandelen. Dat 
betekent dat ze ten laste van het agio worden 
gebracht, tenzij de rechtspersoon ervoor kiest om 
zulke kosten te activeren (RJ 240.220). 
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In een jaarrekening die in een vreemde valuta 
wordt opgesteld, dus niet in de euro, wordt 
het geplaatste kapitaal opgenomen tegen die 
geldeenheid naar de koers op balansdatum (art. 
2:373 lid 5 BW). Het koersverschil dat optreedt bij 
de omrekening van de nominale waarde van het 
aandelenkapitaal tegen de koers per balansdatum 
wordt verwerkt in de ‘Overige reserves’. Dit is 
ook het geval als het aandelenkapitaal van een 
bv in een andere geldeenheid luidt dan waarin de 
jaarrekening wordt opgemaakt (RJ 240.205). 

Het is mogelijk dat een rechtspersoon rechten 
uitgeeft op basis waarvan een andere partij in 
de toekomst aandelen van de rechtspersoon 
kan verkrijgen, zoals opties en warrants. De 
vergoeding die de rechtspersoon hiervoor 
ontvangt, verwerkt hij onder de ‘Overige 
reserves’ (of ‘agio’) voor zover het bedrag niet 
benodigd is om te voldoen aan de wettelijke 
stortingsplicht. Het bedrag dat hiervoor benodigd 
is, verantwoord hij onder de overlopende passiva. 
De reden hiervoor is dat bij de daadwerkelijke 
uitgifte van de aandelen op basis van de wet 
voldaan moet worden aan de stortingsplicht en 
het formeel niet mogelijk is om op een aandeel 
te storten door middel van een element dat al 
onderdeel is van het eigen vermogen. 

iii. Agio

Stortingen die door aandeelhouders boven 
de nominale waarde van de aandelen worden 
gedaan, worden verwerkt als ‘agio’. Het agio is in 
beginsel een vorm van door de aandeelhouders 
gestort kapitaal en wordt in de jaarrekening 
binnen het eigen vermogen weergegeven als een 
afzonderlijke post na het geplaatste kapitaal. 
Agio is een vrij uitkeerbare reserve. 
Wanneer de rechtspersoon met de inbrenger 
afspreekt dat hetgeen wat meer wordt ingebracht 
dan is afgesproken aan de inbrenger toekomt en 
door de aandeelhouder opeisbaar is, dan is het 
verschil een schuld van de rechtspersoon. Het 
te veel ingebrachte bedrag wordt daarmee geen 
deel van het eigen vermogen, omdat er dan een 
verplichting tot terugbetaling is. 

Ook stortingen in het eigen vermogen 
door bestaande aandeelhouders zonder 
uitgifte van (rechten op) aandelen worden 
verantwoord als agio (RJ 240.221). Dergelijke 
vermogensstortingen kunnen voortkomen uit 
de financiële relatie van de rechtspersoon met 
zijn aandeelhouder(s). Ze worden als zodanig 
niet in Boek 2 Titel 9 BW onderkend en worden 
ook wel aangeduid als informeel kapitaal. 
Voorbeelden zijn de aanzuivering van verliezen 
of de kwijtschelding van een lening door de 
aandeelhouder. In groepsrelaties komen veel 
situaties voor waarbij de moedermaatschappij 
haar dochter voor het gebruik van diensten 
van de moeder op een andere basis dan een 
marktconforme vergoeding aanrekent, of waarbij 
activa worden overgedragen tegen boekwaarde 
in plaats van reële waarde. Het verschil tussen 
de reële waarde en de transactieprijs wordt 
aangemerkt als een eigenvermogensstorting of  
onttrekking.
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Voorbeeld 10. Lening van moeder aan dochter met agio 
Y krijgt van haar 100% moedermaatschappij X op 1 januari 20x0 een vijfjarige renteloze lening van € 1 
miljoen. De marktrente voor een dergelijke lening bedraagt 10%. 
Dochter Y verwerkt de verplichting bij eerste opname tegen reële waarde (RJ 290.501). De reële waarde 
van de verplichting om over vijf jaar € 1 miljoen terug te betalen aan de moeder is de contante waarde 
van deze verplichting, contant gemaakt tegen 10%. Dit betekent dat de verplichting wordt opgenomen 
voor een bedrag van € 620.922. Dit bedrag groeit op basis van de effectieve-rentemethode gedurende 
de looptijd van vijf jaar aan tot het aflossingsbedrag van € 1.000.000. Het verschil tussen het ontvangen 
bedrag en de opgenomen verplichting wordt bij eerste opname verantwoord als agio (RJ 240.221). Dit 
leidt tot de volgende journaalposten:

Bank Agio Lening Interest-
kosten

1 januari 20x0 Ontvangst lening 1.000.000 (379.078 (620.922)

31 december 20x0 Interest (10% van 620.922) (62.092) 62.092

1.000.000 (379.078) (683.014) 62.092

31 december 20x1 Interest (10% van 683.014) (68.301) 68.301

1.000.000 (379.078) (751.315) 130.393

31 december 20x2 Interest (10% van 751.315) (75.131) 75.131

1.000.000 (379.078) (826.446) 205.524

31 december 20x3 Interest (10% van 826.446) (82.645) 82.645

1.000.000 (379.078) (909.091) 288.169

31 december 20x4 Interest (10% van 909.091) (90.909) 90.909

Aflossing lening (1.000.000) 1.000.000

(379.078) 379.078

Getallen tussen (…) zijn credit-bedragen.

Wanneer kosten verbonden aan de plaatsing 
van aandelen niet worden geactiveerd (zoals 
aanbevolen in RJ 210.103), worden deze direct 
ten laste van het agio gebracht. Als het agio 
niet toereikend is, vindt verwerking plaats ten 
laste van de overige reserves. Overigens geldt 
dat kosten die zijn gemaakt voor een transactie 
tot plaatsing van aandelen die in het boekjaar 
uiteindelijk niet is doorgegaan onmiddellijk ten 
laste van het resultaat worden gebracht (RJ 
240.219). 

iv. Wettelijke reserves

Achtergrond
Kapitaalbescherming wordt onder andere 
geregeld door middel van een aantal wettelijke 
reserves die in de enkelvoudige jaarrekening 
moeten worden aangehouden en waarvoor 
uitkering aan de aandeelhouders is verboden, 
zogeheten gebonden reserves. Hierbij 
wordt een onderscheid gemaakt tussen 
‘herwaarderingsreserves’ en ‘andere wettelijke 
reserves’, zoals de reserve deelnemingen en de 
reserve omrekeningsverschillen (art. 2:373 lid 1 
BW). 
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De entiteit hoeft in de geconsolideerde 
jaarrekening het eigen vermogen niet uit te 
splitsen (zie paragraaf 11.4); die uitsplitsing is 
wel vereist in de enkelvoudige jaarrekening. 
De wet vereist afzonderlijke weergave van 
de herwaarderingsreserve in de balans. De 
overige wettelijke reserves mogen worden 
samengevoegd tot een post ‘andere wettelijke 
reserves’, waarbij de specificatie hiervan 
in de toelichting van de jaarrekening wordt 
opgenomen.

Wettelijke reserves kunnen worden gevormd uit 
de winstbestemming of -verdeling, of ten laste 
van agio of overige reserves. In de opgemaakte 
balans worden de mutaties op grond van 
wettelijke (en statutaire) bepalingen in de 
reserves verwerkt (RJ 240.231). Deze reserves 
zijn niet vrij uitkeerbaar aan de aandeelhouders, 
via het uitkeren van dividend of inkoop van eigen 
aandelen, of om er verliezen in te verwerken (RJ 
240.229).

Door het vormen van wettelijke reserves wordt 
voorkomen dat de entiteit uitkeringen aan 
aandeelhouders doet uit resultaten waarvan de 
wetgever vindt dat deze niet zijn gerealiseerd. 
Een voorbeeld hiervan is de activering van 
ontwikkelingskosten: als de ontwikkelkosten 
geactiveerd worden, wordt het resultaat 
verhoogd. Maar doordat gelijktijdig een wettelijke 

reserve gevormd moet worden ter hoogte 
van de geactiveerde kosten, is voor dat deel 
geen uitkering aan aandeelhouders mogelijk. 
Deze beperking in uitkeerbaarheid wordt ook 
wel aangeduid als ‘crediteurenbescherming’. 
Doordat de entiteit wettelijke reserves moet 
vormen, wordt voorkomen dat aandeelhouders 
gelden aan de onderneming onttrekken op grond 
van niet-gerealiseerde resultaten en daarmee 
schuldeisers benadelen.

Als het in de wettelijke reserves op te nemen 
bedrag hoger is dan wat in de overige reserves 
beschikbaar is, wordt het meerdere ten laste 
van de overige reserves gebracht (RJ 240.230). 
Hierdoor hebben de wettelijke reserves de 
vereiste omvang en ontstaat een negatief bedrag 
in de overige reserves. Hoewel dit juridisch 
geen betekenis heeft, geeft dit voor de lezer 
van de jaarrekening wel een goed inzicht in 
de uitkeerbaarheid van toekomstige winsten. 
Immers, in de toekomst te behalen winsten 
kunnen pas worden uitgekeerd op het moment 
dat het negatieve bedrag van de vrij uitkeerbare 
reserves weer volledig is ingelopen. 

De term ‘wettelijke reserves’ impliceert dat 
sprake is van in de wet genoemde reserves. De 
wet geeft dan ook een limitatieve opsomming van 
de wettelijke reserves (art. 2:373 lid 4 BW). Het 
gaat om de volgende reserves:

Wettelijke reserve Boek 2 Titel 9 BW

Omrekeningsreserve guldens naar euro voor nominale waarde aandelen Art. 67a lid 2

Omrekeningsreserve guldens naar euro voor minimum geplaatste 
aandelenkapitaal

Art. 67a lid 3

Inbreng in natura bij nv zonder beschrijving en accountantsverklaring Art. 94a lid 6 onderdeel f

Financiering van transacties in eigen aandelen Art. 98c lid 4

Activering van kosten van ontwikkeling Art. 365 lid 2

Activering van kosten van oprichting en uitgifte van aandelen Art. 365 lid 2

Resultaat deelneming waarvan uitkering niet kan worden afgedwongen Art. 389 lid 6

Omrekeningsverschillen van buitenlandse deelnemingen Art. 389 lid 8
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Wettelijke reserve Boek 2 Titel 9 BW

Herwaardering activa Art. 390

Uitgestelde resultaten op hedge-instrumenten Art. 390

Voordelige koersverschillen bij beleggingsmaatschappijen die rechtstreeks 
in het eigen vermogen worden verantwoord

Art. 401 lid 2

Valutaomrekeningsverschillen bij banken die rechtstreeks in het eigen 
vermogen worden verantwoord

Art. 423 lid 4

Toevoegingen aan en onttrekkingen uit 
wettelijke reserves 
Als een entiteit voldoet aan de criteria voor het 
vormen van een wettelijke reserve, moet zij de 
wettelijke reserve ook daadwerkelijk vormen in 
de opgemaakte balans. Dit kan zij doen uit de 
winstbestemming of winstverdeling, of ten laste 
van de vrije reserves (agio of overige reserves). 
Wanneer de entiteit een wettelijke reserve 
vormt ten laste van de vrije reserves, kunnen 
de overige reserves negatief worden. Dat is dan 
het gevolg van het vereiste om binnen het eigen 
vermogen altijd de wettelijke reserves voor de 
volle omvang zichtbaar te maken. Omgekeerd, 
als een wettelijke reserve niet langer meer (geheel 
of gedeeltelijk) vereist is, moet het deel dat niet 
meer nodig is, vrijvallen. Het is niet toegestaan 
om een wettelijke reserve aan te houden voor 
een hoger bedrag dan de wet vereist. Vrijval 
geschiedt ten gunste van de overige reserves of 
van de winst-en-verliesrekening. Die keuze is niet 
geheel vrij. Wanneer de eerdere opwaardering 
van een actief in de winst-en-verliesrekening 
is verantwoord en de bijbehorende wettelijke 
reserve vervolgens is gevormd, wordt de 
vrijval uit die wettelijke reserve in de overige 
reserves verantwoord. Een voorbeeld hiervan 
is de opwaardering van vastgoedbeleggingen. 
Deze opwaardering wordt als resultaat 
verantwoord, maar vervolgens wordt ook een 
herwaarderingsreserve gevormd. Vrijval uit deze 
herwaarderingsreserve in het resultaat zou ertoe 
leiden dat dezelfde waarde toename van die 
vastgoedbelegging tweemaal in het resultaat 
wordt verantwoord, wat natuurlijk geen goede 
verslaggeving is. 

Negatieve wettelijke reserves zijn in enkele 
gevallen mogelijk. Bijvoorbeeld:
• de wettelijke reserve omrekeningsverschillen 

buitenlandse deelnemingen;
• de herwaarderingsreserve die ontstaat bij het 

toepassen van kasstroomhedge-accounting; 
en

• de herwaarderingsreserve inzake financiële 
instrumenten die verwerkt worden op basis 
van ‘fair value through other comprehensive 
income’ bij toepassing van combinatie 3 of 4.

Met het toestaan van een negatieve wettelijke 
reserve wordt voorkomen dat in deze specifiek 
benoemde situaties bedragen ten laste van het 
resultaat moeten worden gebracht waar dat 
juist niet de bedoeling is. Bijvoorbeeld bij een 
kasstroomhedge wordt de gehedgde kasstroom 
in een komende verslagperiode verwacht, maar 
het hedge-instrument is nu al aangeschaft. 
De waardemutatie van het hedge-instrument, 
die zowel positief als negatief kan zijn, moet 
worden gebruikt om de waardemutatie van de 
toekomstige kasstroom te elimineren. Met het 
direct verantwoorden van de waardemutatie 
van het hedge-instrument in het resultaat 
wordt dat doel niet bereikt. Dat lukt wel als die 
waardemutatie in een herwaarderingsreserve 
wordt verantwoord, totdat de kasstroom zich 
daadwerkelijk voordoet. Op dat moment valt 
de herwaarderingsreserve vrij ten gunste of ten 
laste van het resultaat, en daarmee wordt de 
tegengestelde waardemutatie in de kasstroom 
geëlimineerd. 

In alle andere gevallen kunnen geen negatieve 
wettelijke reserves ontstaan. Als bijvoorbeeld 
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bij waardering van materiële vaste activa tegen 
actuele waarde de actuele waarde daalt beneden 
de verkrijgingsprijs, dan moet de entiteit dit 
verschil ten laste van het resultaat brengen. 
Overigens: is sprake van een waardedaling van 
een actief dat eerder was opgewaardeerd? Dan 
brengt de entiteit deze waardedaling eerst ten 
laste van de herwaarderingsreserve die zij voor 
dit actief gevormd heeft, totdat de reserve nihil 
is geworden. De waardedalingen die eventueel 
nog resteren, brengt de entiteit ten laste van het 
resultaat. 

De entiteit moet de wettelijke reserves individueel 
bepalen en vormen. Dit betekent dat zij een 
positieve wettelijke reserve niet mag salderen 
met een negatieve andere wettelijke reserve. Ook 
mag de entiteit binnen een wettelijke reserve 
positieve en negatieve verschillen niet salderen. 
Zij moet per actief nagaan of sprake is van de 
noodzaak een wettelijke reserve te vormen. Bij 
voorbeeld een positieve herwaardering bij het 
ene pand mag niet worden verrekend met een 
afwaardering bij een ander pand.

Herwaarderingsreserve 
De herwaarderingsreserve is het verschil tussen 
de boekwaarde op basis van de verkrijgings- 
of vervaardigingsprijs en de boekwaarde op 
basis van de bij de waardering gehanteerde 
actuele waarde van de activa waarop de 
herwaarderingsreserve betrekking heeft. Als het 
desbetreffende actief wordt vervreemd, wordt 
deze reserve verminderd met het bedrag van 
de reserve dat op dit actief betrekking heeft. 
Dit geldt ook als op het vaste actief dat tegen 
actuele waarde wordt gewaardeerd, wordt 
afgeschreven. 

In beginsel wordt een herwaarderingsreserve 
gevormd voor alle waardestijgingen van activa 
die nog niet zijn gerealiseerd. Normaliter wordt 
daarom bij toepassing van actuele waarde 
als waarderingsgrondslag van een actief een 
herwaarderingsreserve gevormd. Uitzonderingen 
hierop zijn: 
• Waardevermeerderingen van activa met 

frequente marktnoteringen waarvan de 

waardeveranderingen via de winst-en-
verliesrekening worden verwerkt.  
Deze verwerking via de winst-en-
verliesrekening is voor een beperkt aantal 
activa toegestaan: financiële instrumenten, 
andere beleggingen en agrarische voorraden 
waarvoor frequente marktnoteringen 
bestaan (art. 2:384 lid 7 BW). Van frequente 
marktnoteringen is sprake als activa 
onmiddellijk tegen een genoteerde prijs op een 
liquide markt kunnen worden verkocht (MvT 
29 737 nr. 3 p. 23). Er is sprake van een liquide 
markt als de desbetreffende activa homogeen 
zijn, er op ieder willekeurig moment tot een 
transactie bereid zijnde kopers en verkopers te 
vinden zijn en de transactieprijzen publiekelijk 
bekend zijn (Nota van toelichting bij het Besluit 
actuele waarde). Indien de rechtspersoon 
ervoor kiest om waardevermeerderingen van 
activa met een frequente marktnotering direct 
in het eigen vermogen te verwerken, worden 
deze in een herwaarderingsreserve (art. 2:390 
lid 1 BW) opgenomen. 

• Waardevermeerderingen van OTC-derivaten 
die zo liquide zijn dat deze gelijk kunnen 
worden gesteld aan instrumenten met een 
frequente marktnotering (RJ 240.224b).

• Waardevermeerderingen van OTC-derivaten 
waarvoor reëlewaardehedgeaccounting wordt 
toegepast en de positie per saldo effectief is 
afgedekt (RJ 240.224b).

• Waardeverminderingen worden normaliter niet 
opgenomen in een herwaarderingsreserve. 
Waardeverminderingen van financiële 
instrumenten die als afdekkingsinstrument 
zijn aangemerkt, in een effectieve 
kasstroomhedgerelatie worden wel in een 
herwaarderingsreserve opgenomen (RJ 
290.625).

Zie verder hoofdstuk 3.8 van dit handboek. Daar 
worden, in relatie tot de herwaarderingsreserve, 
onder meer de volgende onderwerpen 
behandeld: 
• tabel met verschillende varianten;
• maximale omvang herwaarderingsreserve;
• individuele vorming; 
• kasstroomafdekkingen; 
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• latente belastingen; 
• herwaardering door deelnemingen; en 
• vermindering herwaarderingsreserve.

Voor meer informatie over de 
herwaarderingsreserve voor financiële 
instrumenten wordt verwezen naar hoofdstuk 
7.4.ii van dit handboek.

Op de herwaarderingsreserve zijn de algemene 
bepalingen, zoals in deze paragraaf en in 
hoofdstuk 3 en 7 van dit handboek besproken, 
van toepassing. In art. 2:390 BW zijn nadere 
bepalingen over de herwaarderingsreserve 
opgenomen.

Reserve deelnemingen

Art. 2:389 lid 6 BW 
De rechtspersoon houdt een reserve aan 
ter hoogte van zijn aandeel in het positieve 
resultaat uit deelnemingen en in rechtstreekse 
vermogensvermeerderingen sedert de eerste 
waardering overeenkomstig lid 2 of lid 3. 
Deelnemingen waarvan het cumulatief resultaat 
sedert die eerste waardering niet positief is, 
worden daarbij niet in aanmerking genomen. De 
reserve wordt verminderd met de uitkeringen 
waarop de rechtspersoon sedertdien tot het 
moment van het vaststellen van de jaarrekening 
recht heeft verkregen, alsmede met rechtstreekse 
vermogensverminderingen bij de deelneming; 
uitkeringen die hij zonder beperkingen kan 
bewerkstelligen, worden eveneens in mindering 
gebracht. Deze reserve kan in kapitaal worden 
omgezet. Onder de in dit lid bedoelde uitkeringen 
worden niet begrepen uitkeringen in aandelen.

Een wettelijke reserve deelnemingen 
wordt gevormd voor niet-uitgekeerde 
winsten van deelnemingen voor zover de 
moedermaatschappij uitkering daarvan niet kan 
bewerkstelligen. De volgende onderwerpen zijn 
daarbij van belang en worden hierna behandeld:
• invloed uitkeringstoets;
• niet in contanten uitgekeerde dividenden;
• verwateringsresultaten.

In geval van toepassing van de 
vermogensmutatiemethode (art. 2:389 lid 
2 en 3 BW) houdt een rechtspersoon een 
wettelijke reserve deelnemingen aan ter 
hoogte van zijn aandeel in het positieve 
resultaat uit deelnemingen en de rechtstreekse 
vermogensvermeerderingen sinds de eerste 
waardering volgens die methode. De bepaling 
betreffende de reserve deelnemingen is dus 
alleen van toepassing met betrekking tot het 
resultaat dat en de vermogensvermeerderingen 
die de rechtspersoon verantwoordt vanaf 
het moment waarop de eerste waardering 
volgens lid 2 en 3 van art. 2:389 BW heeft 
plaatsgevonden. Vaak is dat het moment waarop 
het belang is verkregen of waarop invloed van 
betekenis is verkregen. De niet-uitgekeerde 
vermogensvermeerderingen, inclusief 
ingehouden winsten, van deelnemingen die vóór 
dat moment zijn gerealiseerd, vallen buiten de 
wettelijke reserve. Dit betekent bijvoorbeeld dat 
de wettelijke reserves die op acquisitiemoment in 
een nieuw verkregen deelneming begrepen zijn, 
geen rol spelen bij het bepalen van de omvang 
van de wettelijke reserve deelnemingen bij de 
houdstermaatschappij.

De rechtspersoon moet de wettelijke reserve 
deelnemingen per individuele deelneming 
bepalen. Zij mag de reserve niet bepalen op 
basis van het totale saldo van de deelnemingen.

Als een deelneming zodanig verliezen lijdt dat 
de nettovermogenswaarde negatief wordt, 
waardeert de rechtspersoon deze deelneming op 
nihil en beoordeelt zij of zij geheel of gedeeltelijk 
instaat voor de schulden van de deelneming of 
een feitelijke verplichting heeft tot betaling van 
die schulden. Als een dergelijke verplichting 
bestaat, vormt de rechtspersoon een voorziening 
voor deze verplichting. De voorziening is zo 
groot als de verwachte uitstroom van middelen 
en is niet per definitie gelijk aan de negatieve 
nettovermogenswaarde van de deelneming.

Verder leiden niet alle rechtstreekse 
vermogensvermeerderingen tot 
de verplichting om een wettelijke 
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reserve deelnemingen te vormen. 
Vermogensvermeerderingen die voortkomen 
uit transacties met de houdstermaatschappij 
in haar rol als aandeelhouder, zoals storting 
op nieuw geplaatste aandelen en aanvullende 
agiostortingen, vallen hier niet onder.

De reserve wordt verminderd met de uitkeringen 
waarop de rechtspersoon vanaf toepassing van de 
vermogensmutatiemethode tot aan het vaststellen 
van de jaarrekening recht heeft verkregen, 
alsmede met rechtstreekse waardeverminderingen 
bij de desbetreffende deelneming (art. 2:389 lid 6 
BW derde zin). Overigens heeft de wetgever niet 
duidelijk gemaakt hoe de rechtspersoon op het 
moment van het opmaken van zijn jaarrekening 
al in staat is rekening te houden met uitkeringen 
die hij nog tot aan het moment van het vaststellen 
van zijn jaarrekening zal verkrijgen. Uitkeringen 
die de rechtspersoon zonder beperkingen kan 
bewerkstelligen, worden eveneens in mindering 
gebracht op de reserve deelnemingen. 

De wettelijke reserve deelnemingen heeft het 
karakter van een winstuitdelingsverbod. Het komt 
er dus op neer dat een wettelijke reserve wordt 
aangehouden voor de winsten waarvoor uitkering 
niet zonder meer kan worden bewerkstelligd. 
Redenen waarom de rechtspersoon niet zonder 
beperkingen uitkeringen kan bewerkstelligen, 
kunnen zijn: 
• het betreft een minderheidsbelang waardoor 

een dividenduitkering niet kan worden 
afgedwongen;

• er is om een andere reden onvoldoende 
zeggenschap in de deelneming om 
dividenduitkering af te dwingen, bijvoorbeeld 
omdat het bestuur van de deelneming na 
uitvoering van de uitkeringstoets (zie art. 2:216 
lid 2 BW) van mening is dat dividenduitkering 
leidt tot het niet kunnen voldoen aan 
bestaande verplichtingen;

• restrictie van de uitkeerbaarheid door de 
deelneming, omdat de deelneming wettelijke of 
statutaire reserves moet aanhouden;

• de lokale wet- en regelgeving die het uitkeren 
van winsten of reserves beperkt. Voorbeelden 
zijn valutarestricties, wettelijke reserves en 
contractuele afspraken die uitkering beperken 

tot een bepaald minimumniveau van het eigen 
vermogen van de deelneming;

• de aanvullende belasting die bij de uitkerende 
deelneming wordt geheven wanneer tot 
uitkering wordt overgegaan; of

• andere restricties, zoals specifieke bepalingen 
in bankconvenanten.

Invloed uitkeringstoets
Als gevolg van de uitkeringstoets kunnen 
bestuurders van een bv tot de conclusie komen 
dat een dividenduitkering leidt tot het niet kunnen 
voldoen aan bestaande verplichtingen, waardoor 
ze zich kunnen onthouden van goedkeuring 
aan de dividenduitkering. Een (meerderheids)
aandeelhouder zou hierdoor in een situatie 
kunnen terechtkomen waar sprake is van het 
niet kunnen bewerkstelligen van uitkeringen, 
en dus van het moeten vormen van wettelijke 
reserves. Dit is niet altijd het geval, omdat juist 
een aandeelhouder de situatie van insolventie 
en/of liquiditeitsproblemen kan voorkomen, 
bijvoorbeeld door het toezeggen van financiële 
steun aan de deelneming. Dan moet die 
aandeelhouder wel in staat zijn een dat soort 
steun te verlenen. Mocht dat niet zo zijn, dan 
verstrekt het bestuur van de deelneming de 
goedkeuring voor dividenduitkering niet en 
wordt de wettelijke reserve deelnemingen bij 
de aandeelhouder gevormd. Hiertoe maakt 
de aandeelhouder een inschatting in hoeverre 
de deelneming beperkt is in het uitkeren van 
dividend.

Herwaardering van activa bij een deelneming leidt 
tot een rechtstreekse vermogensvermeerdering 
in de post ‘Deelnemingen’ bij de deelnemende 
rechtspersoon, bij waardering van deelnemingen 
volgens de vermogensmutatiemethode. 
Er bestaan verschillende opvattingen over 
de wettelijke reserve die de rechtspersoon 
moet vormen, indien de deelneming een 
herwaarderingsreserve heeft gevormd. Dat 
kan het geval zijn bij waardering van een 
materieel vast actief op actuele waarde bij de 
deelneming. Hier zijn voor de rechtspersoon twee 
benaderingen mogelijk (RJ 240.228): 
• De rechtspersoon vormt een wettelijke reserve 
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deelnemingen. De rechtspersoon verantwoordt 
de waardevermeerdering als onderdeel van de 
totale mutatie in de nettovermogenswaarde 
van de deelneming en daarmee als resultaat 
deelneming. Omdat de herwaarderingsreserve 
van de deelneming niet zonder meer aan 
de moeder kan worden uitgekeerd, moet de 
rechtspersoon voor dit deel een wettelijke 
reserve deelnemingen vormen.

• De rechtspersoon vormt een 
herwaarderingsreserve voor de opwaardering 
van het materieel vast actief. De methode 
nettovermogenswaarde houdt feitelijk in dat 
de rechtspersoon de post deelnemingen als 
een samenstel van posten beschouwt. In die 
benadering is in de nettovermogenswaarde 
een herwaardering van het materieel vast actief 
begrepen. Voor deze herwaardering moet de 
rechtspersoon dan een herwaarderingsreserve 
vormen. 

In beide benaderingen wordt een wettelijke 
reserve gevormd, voor eenzelfde bedrag. De 
eerste benadering heeft de voorkeur, omdat 
een herwaarderingsreserve tegenover de 
post deelnemingen niet logisch is. De post 
deelnemingen mag immers, op grond van art. 
2:10 lid 3 sub c van het Besluit actuele waarde, 
niet op actuele waarde worden gewaardeerd.  

Het resultaat deelnemingen wordt ten gunste van 
de winst-en-verliesrekening van de deelnemende 
rechtspersoon gebracht. De vorming van 
de wettelijke reserve deelnemingen gebeurt 
vervolgens uit de winstbestemming of ten laste 
van vrije reserves. 

Als in de voorgaande jaren op grond van eerder 
behaalde resultaten een wettelijke reserve 
deelnemingen gevormd is en de deelneming in 
het huidige boekjaar een verlies maakt, wordt 
voor het bedrag van het verlies uit die wettelijke 
reserve een bedrag overgeboekt naar de vrije 
reserves.

Niet in contanten uitgekeerde dividenden
Het is mogelijk dat een deelneming geen 
dividend uitkeert in contanten maar in activa. 

Deze dividenden worden tegen de reële 
waarde, de marktwaarde, gewaardeerd bij de 
ontvangende partij. Voor de bepaling van de 
reële waarde wordt de (geschatte) waarde op 
het moment van dividenddeclaratie, ex dividend, 
gehanteerd. Dividenden die geacht worden 
inbegrepen te zijn geweest in de verkrijgingsprijs, 
worden niet als resultaat verantwoord doch 
op de verkrijgingsprijs in mindering gebracht 
(RJ 214.504). Hierbij wordt wel opgemerkt dat 
resultaten op transacties tussen een deelneming 
en de deelnemende rechtspersoon op grond van 
RJ 260 door de deelnemende aandeelhoudende 
rechtspersoon geheel of gedeeltelijk geëlimineerd 
worden. 

Uitkeringen door de deelneming in de vorm van 
aandelen hebben geen invloed op de hoogte van 
de wettelijke reserve deelnemingen (art. 2:389 lid 
6 slotzin BW).

Voor de verwerking van dividend-in-natura door 
de uitkerende rechtspersoon wordt verwezen 
naar paragraaf 11.8.iv.

Verwateringsresultaten
Van verwatering is sprake als een deelneming 
nieuwe aandelen uitgeeft en de bestaande 
aandeelhouders minder dan evenredig nieuwe 
aandelen nemen. Uit een dergelijke verwatering 
van het bezit voortkomende winsten en verliezen 
worden hetzij rechtstreeks in het eigen vermogen, 
hetzij in de winst-en-verliesrekening verwerkt. Er 
is geen voorkeur voor een van beide methoden. 
Verwateringswinsten worden, ongeacht de 
verwerkingswijze, meegerekend bij de resultaten 
uit deelnemingen voor de bepaling of al dan 
niet een reserve deelneming wordt gevormd (RJ 
214.315 en 214.316). 

Meer over de verwerking van veranderingen in 
het relatieve belang in deelnemingen in hoofdstuk 
6c.5.iii van dit handboek. 
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Reserve omrekeningsverschillen buitenlandse 
deelnemingen

Art. 2:389 lid 8 BW 
Waardevermeerderingen of waardeverminderingen 
van deelnemingen wegens van het daarin 
geïnvesteerde vermogen en het resultaat vanuit de 
valuta van de deelneming naar de valuta waarin de 
rechtspersoon zijn jaarrekening opmaakt, komen 
ten gunste respectievelijk ten laste van een reserve 
omrekeningsverschillen. Valutakoersverschillen 
op leningen aangegaan ter dekking van valuta-
koersrisico van buitenlandse deelnemingen, 
komen eveneens ten gunste respectievelijk 
ten laste van deze reserve. De reserve kan een 
negatief saldo hebben. Bij gehele of gedeeltelijke 
vervreemding van het belang in de desbetreffende 
deelneming wordt het gedeelte van de reserve 
dat op het vervreemde deel van die deelneming 
betrekking heeft aan deze reserve onttrokken. 
Indien de reserve omrekeningsverschillen een 
negatief saldo heeft, kunnen ter hoogte van dit 
saldo geen uitkeringen worden gedaan ten laste 
van de reserves.

Een deelneming kan een andere functionele 
valuta dan de rapporterende rechtspersoon 
hebben. De rechtspersoon rekent dan het in 
de deelneming geïnvesteerde vermogen en het 
aandeel in het resultaat van de deelneming om 
vanuit de valuta van de deelneming naar de 
valuta waarin de rechtspersoon zijn jaarrekening 
opmaakt. Alle waardevermeerderingen en 
-verminderingen wegens deze omrekening 
komen dan rechtstreeks ten gunste 
respectievelijk ten laste van een reserve 
omrekeningsverschillen. Deze reserve heeft 
een wettelijk karakter en is niet vrij uitkeerbaar. 
De reserve kan een negatief saldo hebben. 
Dit heeft tot gevolg dat in feite de reserve 
omrekeningsverschillen wordt afgetrokken van 
het eigen vermogen waardoor de ruimte om 
dividend uit te keren beperkt wordt. 

Het geïnvesteerde vermogen omvat tevens 
de leningen verstrekt aan de deelneming 
voor zover deze een feitelijke uitbreiding of 
inkrimping van de netto-investering zijn. Dat 

is het geval als de afwikkeling van de lening 
niet in de nabije toekomst is gepland en het 
niet waarschijnlijk is dat de lening in de nabije 
toekomst zal worden afgewikkeld. Dit zijn 
dus in het algemeen langlopende leningen en 
vorderingen. Handelsvorderingen en rekening-
courantverhoudingen worden niet gezien als 
onderdeel van de nettoi-nvestering in een 
deelneming. 
Valutakoersverschillen op leningen die zijn 
aangegaan ter dekking van het valutakoersrisico 
van buitenlandse deelnemingen komen 
eveneens ten gunste respectievelijk ten laste 
van deze reserve. Dit laatste is toegestaan als 
de leningen dienen en effectief zijn ter dekking 
van het valutarisico op de netto-investering in 
de buitenlandse deelnemingen (RJ 122.217). 
Overigens moet daarvoor aan de voorwaarden 
voor het toepassen van hedge-accounting worden 
voldaan (zie RJ 290.613-616 en RJ 290.640). 

De reserve omrekeningsverschillen wordt in 
het eigen vermogen opgenomen onder de 
andere wettelijke reserves (art. 2:373 lid 1 
en 4 BW). Gezien de achtergrond van deze 
wettelijke reserve wordt aanbevolen om de 
reserve omrekeningsverschillen als afzonderlijke 
post te presenteren in de balans binnen het 
eigen vermogen als een van de wettelijke 
reserves. Het alternatief is om de reserve 
omrekeningsverschillen in de toelichting op te 
nemen als specificatie van de in de balans onder 
het eigen vermogen opgenomen post andere 
wettelijke reserves. 

Vervreemding buitenlandse deelneming 
(wijziging boekjaren die beginnen op of na 1 
januari 2020) 
Bij gehele of gedeeltelijke vervreemding van het 
belang in een deelneming wordt het gedeelte 
van de reserve dat op het vervreemde deel van 
de desbetreffende deelneming betrekking heeft 
aan deze reserve onttrokken en overgebracht 
naar het resultaat. Bij gedeeltelijke vervreemding 
is het echter niet altijd mogelijk om aan te geven 
welk deel van de reserve betrekking heeft op 
het vervreemde deel. Een praktische benadering 
is dan om de reserve te verminderen naar rato 
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van de afname van het aandelenbelang in de 
deelneming.

Voor boekjaren die begonnen voor 1 januari 
2020 was het als alternatief toegestaan om het 
cumulatieve omrekeningsverschil rechtstreeks 
over te boeken naar de overige reserves. Dit is nu 
niet meer toegestaan.

Voor boekjaren die beginnen op of na 1 januari 
2020 wordt het desbetreffende cumulatieve 
omrekeningsverschil in de winst-en-verlies-
rekening verwerkt als onderdeel van het resultaat 
op de verkoop van de buitenlandse eenheid, met 
afzonderlijke toelichting van dit bedrag. 

Een van de redenen om verwerking van de 
reserve omrekeningsverschillen bij vervreemding 
van de buitenlandse eenheid uitsluitend in de 
winst-en-verliesrekening toe te staan, is dat deze 
methode tot een beter inzicht in het resultaat 
leidt dan verwerking rechtstreeks in het eigen 
vermogen. Immers, de waardeverandering door 
de stijging/daling van de valutakoersen zijn direct 
in het vermogen verwerkt. Dit betekent dat het 
rechtstreeks in het eigen vermogen verwerken 
van de reserve omrekeningsverschillen bij 
vervreemding van de buitenlandse eenheid ertoe 
zou leiden dat (het gerealiseerd deel van) de 
omrekeningsverschillen nooit als resultaat in de 
winst-en-verliesrekening wordt gepresenteerd. 
Voorbeeld 11 illustreert het verschil tussen de 
twee verwerkingsmethoden.

Een stelselwijziging als gevolg van deze wijziging 
wordt overeenkomstig RJ 140 verwerkt (zie ook 
hoofdstuk 15.1 iv). Dit betekent dat de vrijval van 
de reserve omrekeningsverschillen in de overige 
reserves, als gevolg van de vervreemding van 
(een deel van) een buitenlandse eenheid in het 
vorig boekjaar, ook tot een stelselwijziging leidt. 
Hierbij worden (in ieder geval) de vergelijkende 
cijfers aangepast en wordt de stelselwijziging 
toegelicht conform RJ 140. 

Wettelijke reserves voor geactiveerde 
immateriële activa 
Voor bepaalde immateriële activa wordt een 
wettelijke reserve ten laste van de vrije reserves 
gevormd:
• bij activering van kosten die verband houden 

met de oprichting of van kosten van uitbreiding 
van het aandelenkapitaal (art. 2:365 lid 2 
en 2:373 lid 4 BW). Terugboeking van deze 
reserve gebeurt naarmate de emissiekosten 
worden afgeschreven en op dezelfde wijze 
als de vorming ervan heeft plaatsgevonden. 
Overigens geldt de aanbeveling deze kosten 
niet te activeren (RJ 210.103); 

• bij activering van kosten van ontwikkeling (art. 
2:365 lid 2 en 2:373 lid 4 BW). Terugboeking 
van deze reserve gebeurt naarmate de 
geactiveerde kosten worden afgeschreven en 
op dezelfde wijze als de vorming ervan heeft 
plaatsgevonden. 

Voorbeeld 11. Verwerking cumulatief omrekeningsverschil bij vervreemding buitenlandse eenheid  
Y bv heeft in 20x0 haar 100% belang in Z bv verkocht. Z bv heeft als functionele valuta de US-dollar ($). 
De uitwerking van de verkoop in journaalposten voor de enkelvoudige jaarrekening van Y bv is als volgt:

In € 1.000 Bank Deel-
nemingen

Reserve 
omrekenings-
verschillen

Overige 
reserves 

Resultaat 
deelneming

Rechtstreeks in overige 
reserves (niet meer toegestaan 
per 1 januari 2020)

300.000 (100.000) 50.000 (50.000) (200.000)

In winst-en-verliesrekening 300.000 (100.000) 50.000 - (250.000)

Getallen tussen (…) zijn credit-bedragen.
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Overige wettelijke reserves
Verder schrijft de wet de vorming van reserves 
voor in de volgende situaties:
• bijschrijvingsreserve als gevolg van de 

omrekening van het aandelenkapitaal van een 
nv naar de euro (art. 2:67a lid 2 BW);

• een lager aandelenkapitaal als gevolg van de 
omrekening van het aandelenkapitaal van een 
nv naar de euro (art. 2:67a lid 3 BW);

• inbreng in natura zonder beschrijving van 
hetgeen is ingebracht of accountantsverklaring 
bij de beschrijving (art. 2:94a lid 6 onderdeel f 
BW); en

• reserve voor leningen verstrekt door een nv 
met het oog op het nemen of verkrijgen van 
aandelen in haar kapitaal of van certificaten 
van deze aandelen (art. 2:98c lid 4 BW).

v. Statutaire reserves

Het is mogelijk dat in de statuten nadere 
regels zijn opgenomen over de vorming, de 
instandhouding en het gebruik van reserves. 
Deze reserves worden de statutaire reserves 
genoemd. De statuten kunnen voorschrijven dat 
deze reserves alleen in bepaalde gevallen en/
of voor bepaalde doeleinden mogen worden 
aangewend. 

vi. Overige reserves

Onder overige reserves worden alle andere 
reserves opgenomen dan de wettelijke en 
statutaire reserves en het agio. Veelal bestaan de 
overige reserves uit de ingehouden winsten van 
voorgaande boekjaren. Overige reserves zijn vrij 
uitkeerbaar aan de aandeelhouders. 
Overige reserves kunnen een negatief bedrag 
laten zien door (cumulatieve) verliezen uit 
voorgaande boekjaren (RJ 240.235) en/of door 
verplichte toevoegingen aan wettelijke en 
statutaire reserves. 

vii. Onverdeelde winst

Hieronder wordt naast de onverdeelde winst 
voorgaande boekjaren afzonderlijk vermeld het 
resultaat na belasting(en) van het boekjaar, voor 

zover de bestemming daarvan niet in de balans is 
verwerkt (art. 2:373 lid 1 sub g BW). Onverdeelde 
winst voorgaande boekjaren komt slechts bij 
uitzondering voor, het gaat dan bijvoorbeeld om 
afrondingsbedragen als de winstuitkering altijd in 
ronde bedragen geschiedt. 

Op basis van de wet mag de balans het 
vermogen weergeven zoals het wordt 
samengesteld met inachtneming van de 
bestemming van de winst of de verwerking 
van het verlies, of, zolang deze niet vaststaat, 
met inachtneming van het voorstel daartoe 
(art. 2:362 lid 2 BW). Het heeft de voorkeur 
de jaarrekening vóór winstbestemming op te 
maken, aangezien de bestemming van het 
resultaat door de algemene vergadering is aan 
te merken als een gebeurtenis na balansdatum 
die geen informatie geeft over de hoogte van 
de verplichtingen op balansdatum (zie ook RJ 
420.101). In dat geval wordt het resultaat over 
het boekjaar als afzonderlijke post in het eigen 
vermogen opgenomen (art. 2:373 lid 1 BW) en 
het voorgestelde bedrag aan dividenduitkering 
in de toelichting vermeld (art. 2:380c BW). 
Wanneer de jaarrekening wordt opgemaakt na 
winstbestemming, wordt het voorgestelde bedrag 
aan dividenduitkering in de balans verwerkt, 
hetzij als separate component van het eigen 
vermogen, hetzij onder de schulden (RJ 160.208-
210). 

Als een bv zou besluiten om een dividendvoorstel 
als verplichting op te nemen in de balans 
(dus na voorstel winstbestemming), mag de 
gebruiker van de jaarrekening ervan uitgaan 
dat het bestuur een initiële uitkeringstoets heeft 
gedaan. Hoewel de formele uitkeringstoets door 
het bestuur pas plaatsvindt op het moment 
van betaalbaarstelling, is het verstandig 
dat het bestuur bij de verwerking van een 
dividendvoorstel in de jaarrekening een initiële 
toetsing doet. Hierbij stelt het bestuur vast of 
de bv na de voorgenomen uitkering aan haar 
opeisbare schulden kan blijven voldoen. Dit 
is reden te meer om de hiervoor genoemde 
voorkeur, namelijk de bestemming van het 
resultaat niet te verwerken in de jaarrekening, ter 
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harte te nemen. Een dividendvoorstel wordt dan 
in zijn geheel niet in de balans verwerkt en komt 
uitsluitend tot uitdrukking in de toelichting van de 
jaarrekening (art. 2:380c BW). 

Hoewel het de voorkeur heeft om de jaarrekening 
vóór winstbestemming op te maken, zullen met 
name kleine rechtspersonen gebruik maken 
van de mogelijkheid die de wetgever biedt 
om een balans na resultaatbestemming op te 
maken. Door de balans na resultaatbestemming 
te presenteren, zal de kleine rechtspersoon 
in haar publicatiestukken geen inzicht geven 
in haar behaalde resultaat over het boekjaar. 
De kleine rechtspersoon hoeft immers geen 
winst-en-verliesrekening of verloopoverzicht 
van het eigen vermogen op te nemen in haar 
publicatiestukken. Daarnaast zal de post 
onverdeeld resultaat (of resultaat boekjaar) niet 
afzonderlijk worden opgenomen in een balans na 
resultaatbestemming.

Als het gaat om preferent dividend ligt de situatie 
complexer. De verwerking van het dividend is dan 
allereerst afhankelijk van de wijze van verwerking 
van het instrument zelf. Als het preferent 
aandeel in de geconsolideerde balans wordt 
geclassificeerd als vreemd vermogen (en er dus 
geen gebruik wordt gemaakt van de specifieke 
uitzondering van RJ 290.810, zie ook paragraaf 
11.2.ii) en er is geconcludeerd dat de betalingen 
op het instrument niet onvoorwaardelijk kunnen 
worden voorkomen, geldt dit ook voor het 
preferent dividend dat nog niet is uitbetaald. Het 
nu of in de toekomst te betalen dividendbedrag 
wordt opgenomen onder de schulden. Als 
de rechtspersoon op balansdatum over 
onvoldoende vrij uitkeerbaar vermogen beschikt, 
wordt het in de toekomst te betalen bedrag, tot 
het moment dat wel voldoende vrij uitkeerbaar 
vermogen beschikbaar is, als langlopende 
schuld gepresenteerd (conform RJ 160.209). 
De gedachte hierachter is dat pas op een 
volgende balansdatum wederom vastgesteld kan 
worden of de rechtspersoon over voldoende vrij 
uitkeerbaar vermogen beschikt en dat de betaling 
daarom pas meer dan een jaar na balansdatum 
alsnog zal plaatsvinden. 

Als het instrument wordt verantwoord als 
eigen vermogen in de enkelvoudige dan wel 
geconsolideerde jaarrekening, ligt het niet 
per definitie voor de hand dat het preferent 
dividend op balansdatum al als verplichting 
wordt opgenomen. Dit staat los van de 
vraag of sprake is van een balans voor of na 
winstbestemming. De redenatie daarachter 
is dat wanneer de onderneming contractueel 
verplicht is om dividend te betalen, en ook 
wettelijk gezien in staat is om te betalen, sprake 
is van een onvoorwaardelijke verplichting op 
balansdatum. Als echter onvoldoende vrij 
uitkeerbaar eigen vermogen uit de jaarrekening 
blijkt en als in toekomstige jaren bij voldoende 
vrij uitkeerbaar eigen vermogen alsnog het 
(cumulatief) preferente dividend zal moeten 
worden uitgekeerd, is er geen sprake van een 
onvoorwaardelijke verplichting en wordt het 
dan te betalen bedrag in de toelichting vermeld 
(conform RJ 160.209). Wanneer dit dividend 
achterstallig is, wordt de omvang daarvan in 
de toelichting aangegeven (RJ 240.241). Zie 
ook paragraaf 11.6.vi. Er is namelijk sprake 
van een voorwaardelijke verplichting zolang 
het wettelijk nog niet is toegestaan om een 
onttrekking te doen aan het eigen vermogen van 
de vennootschap. 

Bij een balans voor winstbestemming is het niet 
passend om het te betalen preferent dividend 
in mindering te brengen op agio of de overige 
reserves, zoals deze bij winstbestemming wel 
zou zijn verwerkt. Daarom wordt bij een balans 
voor winstbestemming het te betalen preferent 
dividend afzonderlijk als negatieve post binnen 
het eigen vermogen gepresenteerd. Met deze 
presentatiewijze wordt voldaan aan enerzijds 
de wettelijke eis om het resultaat over het 
boekjaar afzonderlijk te presenteren, anderzijds 
het uitgangspunt om het te betalen preferent 
dividend als verplichting tot uitdrukking te 
brengen. 
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Een eventueel cumulatief verlies over vorige 
boekjaren wordt op de ‘Onverdeelde winst’ of op 
de ‘Overige reserves’ in mindering gebracht. Als 
het verlies over het boekjaar het bedrag van de 
overige reserves en onverdeelde winst te boven 
gaat, wordt het verschil ten laste van de overige 
reserves gebracht. Hierdoor kunnen de overige 
reserves een negatief bedrag laten zien (RJ 
240.235). 

11.6 Toelichting in 
de enkelvoudige 
jaarrekening

i. Geplaatst kapitaal

Wanneer het geplaatste kapitaal niet is 
volgestort, wordt in plaats daarvan het 
gestorte kapitaal vermeld, of als stortingen zijn 
uitgeschreven, het gestorte en opgevraagde 
kapitaal. In deze gevallen wordt het geplaatste 
kapitaal afzonderlijk vermeld (art. 2:373 lid 2 BW). 
Voor de uitzonderingssituatie waarin niet-
volgestorte aandelen zijn geplaatst, kan aan de 
bepaling van art. 2:373 lid 1 sub a en lid 2 BW 
worden voldaan door de volgende opstelling:

Geplaatst kapitaal ----

Waarop nog te storten ----

Gestort deel van het geplaatste kapitaal ----

Na opvraging van niet-gestorte 
bedragen wordt toegevoegd:

Opgevraagd ----

Gestort en opgevraagd kapitaal ----

Art. 2:378 BW
1. Het verloop van het eigen vermogen 

gedurende het boekjaar wordt weergegeven in 
een overzicht. Daaruit blijken:

a. het bedrag van elke post aan het begin van 
het boekjaar;

b. de toevoegingen en de verminderingen van 
elke post over het boekjaar, gesplitst naar 
hun aard;

c. het bedrag van elke post aan het einde van 
het boekjaar.

2. In het overzicht wordt de post gestort en 
opgevraagd kapitaal uitgesplitst naar de 
soorten aandelen. Afzonderlijk worden 
vermeld de eindstand en de gegevens over het 
verloop van de aandelen in het kapitaal van de 
rechtspersoon en van de certificaten daarvan, 
die deze zelf of een dochtermaatschappij voor 
eigen rekening houdt of doet houden. Vermeld 
wordt op welke post van het eigen vermogen 
de verkrijgingsprijs of boekwaarde daarvan in 
mindering is gebracht.

3. Opgegeven wordt op welke wijze stortingen 
op aandelen zijn verricht die in het boekjaar 
opeisbaar werden of vrijwillig zijn verricht, 
met de zakelijke inhoud van de in het boekjaar 
verrichte rechtshandelingen, waarop een 
der artikelen 94, 94c of 204 van toepassing 
is. Een naamloze vennootschap vermeldt 
iedere verwerving en vervreemding voor haar 
rekening van eigen aandelen en certificaten 
daarvan; daarbij worden medegedeeld de 
redenen van verwerving, het aantal, het 
nominale bedrag en de overeengekomen prijs 
van de bij elke handeling betrokken aandelen 
en certificaten en het gedeelte van het kapitaal 
dat zij vertegenwoordigen.

4. Een naamloze vennootschap vermeldt de 
gegevens omtrent het aantal, de soort en het 
nominale bedrag van de eigen aandelen of de 
certificaten daarvan:
a. die zij of een ander voor haar rekening op 

de balansdatum in pand heeft;
b. die zij of een dochtermaatschappij op 

de balansdatum houdt op grond van 
verkrijging met toepassing van artikel 98 lid 
5.

In de toelichting wordt het verloop van elke post 
van het eigen vermogen weergegeven in een 
overzicht. Dit overzicht is verplicht en kan niet 
worden weggelaten met een beroep op ‘van te 
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verwaarlozen betekenis’ (art. 2:363 lid 3 BW). 
Daarnaast vereisen de Richtlijnen (RJ 240.237) 
dat vergelijkende cijfers van het voorgaande jaar 
worden opgenomen. 

In het mutatieoverzicht wordt de post ‘Gestort en 
opgevraagd kapitaal’ uitgesplitst naar de soorten 
aandelen. Onder de vorderingen wordt afzonderlijk 
opgenomen de post ‘Opgevraagde stortingen van 
geplaatst kapitaal’ (art. 2:370 lid 1 sub d BW) als 
de rechtspersoon het niet volgestorte deel van het 
geplaatste aandelenkapitaal bij aandeelhouders 
heeft opgevraagd. 

Afzonderlijk worden vermeld de eindstand en 
de gegevens over het verloop van de aandelen 
in het kapitaal van de rechtspersoon en van 
de certificaten daarvan, die deze zelf of een 
dochtermaatschappij voor eigen rekening houdt 
of doet houden (eigen aandelen). Vermeld 
wordt op welke post van het eigen vermogen 
de verkrijgingsprijs of boekwaarde daarvan in 
mindering is gebracht (art. 2:378 lid 2 BW). 

De wijzigingen in het mutatieoverzicht worden 
toegelicht voor zover dit noodzakelijk is voor 
het inzicht dat de jaarrekening moet geven. 
Belangrijke mutaties in het eigen vermogen na 
het einde van het boekjaar, bijvoorbeeld als 
gevolg van uitgifte van aandelen, worden in de 
toelichting vermeld (RJ 240.242). 

Wanneer de verplichting is aangegaan om 
(certificaten van) eigen aandelen in te kopen, 
door de rechtspersoon zelf of door een 
dochtermaatschappij, wordt dit in de toelichting 
vermeld. Deze vermelding omvat de nominale 
waarde van de aandelen, de overeengekomen 
prijs en de eventuele andere relevante 
voorwaarden (RJ 240.240). Deze bepaling geldt 
ook met betrekking tot deelnemingen die geen 
dochtermaatschappij zijn, voor zover deze 
informatie bekend is. 
Wanneer een jaarrekening in een vreemde 
geldeenheid wordt opgesteld, wordt het 
geplaatste kapitaal (voor zover dat luidt in euro’s) 
opgenomen tegen die geldeenheid naar de koers 
op balansdatum. Vermelden de statuten het 

geplaatste kapitaal in een andere geldeenheid 
dan de geldeenheid waarin de jaarrekening is 
opgesteld, dan worden van het kapitaal tevens 
de koers en het bedrag in die andere geldeenheid 
vermeld. Bovendien wordt de gehanteerde koers 
en het bedrag in Nederlands geld vermeld (art. 
2:373 lid 5 BW). Het koersverschil dat voortkomt 
uit deze omrekening wordt in de overige reserves 
verwerkt (RJ 240.205). 

Een nv neemt in de toelichting de gegevens op 
omtrent het aantal, de soort en het nominale 
bedrag van de eigen aandelen (alleen van de nv 
zelf) of de certificaten daarvan: 
• die zij of een ander voor haar rekening op de 

balansdatum in pand heeft;
• die zij of een dochtermaatschappij op de 

balansdatum houdt op grond van verkrijging 
met toepassing van art. 2:98 lid 5 BW (art. 
2:378 lid 4 BW). Dit betreft de verkrijging van 
(volgestorte) eigen aandelen door een nv voor 
werknemers. 

Als de omvang van het eigen vermogen relatief 
gering dan wel negatief is, overweegt de 
rechtspersoon nadere toelichting op te nemen 
met betrekking tot zijn continuïteit. Voor de nv is 
verder bepaald dat een algemene vergadering 
wordt gehouden als het eigen vermogen is 
gedaald tot een bedrag gelijk aan of lager dan de 
helft van het gestorte en opgevraagde deel van 
het kapitaal (art. 2:108a BW). 

ii. Opties en warrants

In ruil voor de verplichting om in de toekomst 
aandelen te verstrekken, kunnen ontvangsten in 
geld of in natura plaatsvinden. Deze ontvangsten 
worden verantwoord onder (RJ 240.210): 
• overige reserves: als en voor zover niet nodig 

ter voldoening aan de wettelijke stortingsplicht 
van derden op de te verstrekken aandelen; 

• overlopende passiva: als bestemd om door 
verrekening te voldoen aan de wettelijke 
stortingsplicht; dit omdat het formeel niet 
mogelijk is om op een aandeel te storten door 
middel van het overboeken van een bedrag dat 
al onderdeel is van het eigen vermogen. 
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De op grond van het voorgaande onder 
overlopende passiva verantwoorde bedragen 
worden rechtstreeks naar de overige reserves 
overgeboekt als de verleende rechten tot het 
nemen van aandelen niet meer kunnen worden 
uitgeoefend (RJ 240.212). 

De toelichting vermeldt (RJ 240.239):
• het beleid voor het afdekken van verleende 

rechten tot het nemen of verkrijgen van eigen 
aandelen (bijvoorbeeld inkoop van eigen 
aandelen of het plaatsen van nieuwe aandelen); 

• de positie per balansdatum van verleende en 
nog niet afgedekte rechten;

• bij geheel of gedeeltelijk afgedekte rechten 
door inkoop van eigen aandelen of door 
verwerving van callopties op eigen aandelen, 
de hiervoor gemiddeld betaalde prijzen. 

De uitstaande rechten tot het nemen 
van aandelen, zoals opties, warrants, 
conversierechten verbonden aan converteerbare 
obligaties, worden in de toelichting vermeld. Dit 
betreft onder andere de bij aandeelhouders en 
anderen uitstaande rechten. Ten aanzien van 
aandelenopties verstrekt aan personeelsleden 
wordt verwezen naar hoofdstuk 13.6. 

In de toelichting wordt aangegeven:
• het aantal aan het begin van het boekjaar nog 

niet uitgeoefende rechten;
• het aantal verleende rechten per soort met 

de belangrijkste voorwaarden, zoals aantal 
aandelen, uitoefenprijs en looptijd;

• het aantal uitgeoefende rechten per soort 
met hierbij vermeld het aantal aandelen, de 
uitoefenprijzen, de beurskoers op het moment 
van uitoefening en of voor de uitoefening 
eigen aandelen zijn ingekocht dan wel nieuwe 
aandelen zijn geplaatst; en

• het aantal aan het einde van het boekjaar nog 
niet uitgeoefende rechten, met hierbij vermeld: 
 – het aantal aandelen of certificaten daarvan, 
de soort en het nominale bedrag, waarop de 
verleende rechten aanspraken geven;

 – de uitoefenprijs van de verleende rechten;
 – de resterende looptijd van de nog niet 
uitgeoefende rechten;

 – de belangrijkste voorwaarden die voor 
uitoefening van de rechten gelden;

 – de eventuele financieringsregelingen die bij 
de toekenning van de rechten zijn getroffen; 
en

 – de eventuele andere gegevens die voor de 
beoordeling van de waarde van de rechten 
van belang zijn.

De middelgrote rechtspersoon hoeft van deze 
toelichtende informatie alleen de stand van zaken 
aan het eind van het boekjaar te vermelden (RJ 
240.238). Voor de kleine rechtspersoon gelden 
overeenkomstige vrijstellingen (RJk B8.134).

Verwezen wordt naar hoofdstuk 15.4 voor 
de informatie over de (verwaterde) winst per 
aandeel.

iii. Agio

Als het agio geheel of gedeeltelijk fiscaal niet als 
gestort wordt aangemerkt, maakt de toelichting 
daarvan gekwantificeerd melding. De middelgrote 
rechtspersoon hoeft deze melding niet te doen 
(RJ 240.218). Deze vrijstelling geldt ook voor de 
kleine en de micro-rechtspersoon. De bepaling 
of agio fiscaal wordt erkend vindt (mede) plaats 
op grond van art. 3a Wet op de dividendbelasting 
1965. 

Bij de presentatie van het agio wordt geen 
onderscheid gemaakt tussen bij de inbreng in 
natura ‘bedongen agio’ en ‘vrijwillig agio’. Wel 
vermeldt een vennootschap in de toelichting op 
welke wijze stortingen op aandelen zijn verricht 
(art. 2:378 lid 3 BW). 

iv. Herwaarderingsreserves en andere 
wettelijke reserves

De gevolgen van een herwaardering moeten 
duidelijk uit de jaarrekening blijken. In de 
toelichting op de herwaarderingsreserve 
(bijvoorbeeld in de waarderingsgrondslagen) 
wordt uiteengezet of, en op welke wijze, in 
samenhang met de herwaardering rekening 
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wordt gehouden met de invloed van belastingen 
op vermogen en resultaat (art. 2:390 lid 5 
BW). Er wordt dus niet voorgeschreven dat 
met de toekomstige fiscale gevolgen rekening 
moet worden gehouden; wanneer daarmee 
rekening wordt gehouden, is de wijze waarop 
dit gebeurt niet door de wet voorgeschreven. 
Met betrekking tot het vormen van een latente 
belastingverplichting over herwaarderingen 
wordt verwezen naar hoofdstuk 3.8.vii van dit 
handboek. 

Wijzigingen in de herwaarderingsreserve worden 
toegelicht voor zover dit noodzakelijk is voor 
het inzicht dat de jaarrekening moet geven. Het 
wordt aanbevolen om de herwaarderingsreserves 
afzonderlijk te tonen als de achtergrond van de 
vorming ervan verschilt. 

Mutaties die op grond van wettelijke en statutaire 
bepalingen in de reserves worden aangebracht, 
worden in de opgemaakte balans verwerkt (RJ 
240.231). Dit betekent dat bij het opmaken van 
een balans voor verwerking van het voorstel tot 
resultaatverdeling de op grond van wettelijke en 
statutaire bepalingen aan te brengen mutaties in 
de wettelijke en statutaire reserves toch al in de 
balans worden verwerkt. 

v. Statutaire reserves

De statutaire reserves hoeven niet te worden 
onderscheiden naar hun aard, zoals is 
voorgeschreven met betrekking tot de ‘andere 
wettelijke reserves’ (art. 2:373 lid 1 sub d en e 
BW). 

Als het bedrag dat volgens statutaire bepalingen 
in de statutaire reserve wordt aangehouden 
hoger is dan het totaalbedrag van de reserves, 
wordt het verschil ten laste van de overige 
reserves gebracht (RJ 240.233). Hierdoor heeft 
de statutaire reserve de op basis van de statuten 
vereiste omvang en ontstaat een negatief bedrag 
in de overige reserves. 

vi. Overige toelichtingen

Aansluiting eigen vermogen volgens 
enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekening
Het is mogelijk dat voor de geconsolideerde 
jaarrekening een ander stelsel van waardering 
en resultaatbepaling wordt gehanteerd 
dan voor de enkelvoudige jaarrekening. 
Dit is bijvoorbeeld het geval wanneer een 
beursgenoteerde rechtspersoon voor zijn 
geconsolideerde jaarrekening IFRS toepast, 
maar voor de enkelvoudige jaarrekening kiest 
voor de Nederlandse wet- en regelgeving. Een 
ander voorbeeld is als de rechtspersoon ervoor 
kiest om haar vermogensinstrumenten op 
basis van de juridische vorm te classificeren, 
en dus in de enkelvoudige jaarrekening, wordt 
aangemerkt als eigen vermogen en in de 
geconsolideerde jaarrekening (economische 
realiteit), als vreemd vermogen of andersom. 
Ook doen dergelijke verschillen zich voor als 
sprake is van deelnemingen met een negatieve 
nettovermogenswaarde. Hierdoor kunnen 
verschillen ontstaan tussen eigen vermogen 
en resultaat in de geconsolideerde en de 
enkelvoudige jaarrekening. 

De redenen voor verschillen tussen het 
eigen vermogen en het resultaat volgens 
de enkelvoudige jaarrekening en volgens 
de geconsolideerde jaarrekening van de 
rechtspersoon worden in de toelichting bij de 
enkelvoudige jaarrekening nader uiteengezet (art. 
2:389 lid 10 BW). 

Achterstallig cumulatief-preferent dividend
Wanneer cumulatief-preferente aandelen zijn 
geplaatst, wordt in de toelichting aangegeven 
of en zo ja, in welke omvang daarop dividend 
achterstallig is. Als bij een bv het bestuur geen 
goedkeuring tot uitkering van preferent dividend 
heeft verleend, wordt het ontbreken van deze 
goedkeuring in de toelichting vermeld (RJ 
240.241). 

Garantievermogen
De wet noch de Richtlijnen bevatten een 
definitie voor de termen garantievermogen of 
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aansprakelijk vermogen. Deze benamingen 
worden in de praktijk gebruikt voor de combinatie 
van eigen vermogen en componenten van 
vreemd vermogen met een zekere achterstelling 
in rangorde ten opzichte van andere 
componenten van het vreemd vermogen. 
De Richtlijnen vereisen een uiteenzetting van 
de samenstelling van het garantievermogen 
of aansprakelijk vermogen in de jaarrekening 

(RJ 240.244), maar door de bepalingen van 
het Besluit modellen jaarrekening (BMJ) is het 
vaak niet mogelijk om het garantievermogen 
of aansprakelijk vermogen in de balans te 
presenteren. Zo vereist het BMJ een specifieke 
volgorde van de balansposten, waardoor een 
aaneensluitende opsomming van posten die 
behoren tot het garantievermogen veelal niet 
mogelijk is. 

Voorbeeld 12. Presentatie aansprakelijk vermogen in de jaarrekening 
Een nv geeft op 31 december 20x0 een lening van € 1.500.000 uit aan haar 100% dochteronderneming 
bv X. Deze lening heeft de volgende voorwaarden:
• 6% rente per jaar;
• looptijd van drie jaar;
• de lening is achtergesteld bij alle andere schuldeisers; en
• aflossing en (cumulatieve) rente zijn aan het einde van de looptijd verschuldigd. 

Bv X heeft gekozen voor de classificatie van haar financiële instrumenten op basis van de juridische 
vorm. De passiefzijde van de balans van bv X ziet er als volgt uit:

31 december 20x0 31 december 20x0-1

€ € 

Eigen vermogen

Aandelenkapitaal 20.000 20.000

Overige reserves 575.000 500.000

595.000 520.000

Voorzieningen

Latente belastingverplichting 190.000 220.000

Langlopende schulden

Schuld aan aandeelhouder 1.500.000 0

Kortlopende schulden 145.000 160.000

2.430.000 900.000

Het aansprakelijk vermogen blijkt niet uit de balans. Bv X neemt daarom de volgende toelichting op in 
haar jaarrekening: “Het aansprakelijk vermogen bestaat uit het aandelenkapitaal, de overige reserves en 
de achtergestelde lening die onder de langlopende schulden verwerkt is. Het aansprakelijk vermogen per 
31 december 20x0 bedraagt € 2.095.000 (31 december 20x0-1: € 520.000).”
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Het presenteren van het aansprakelijk 
vermogen is in het voorgaand voorbeeld niet 
mogelijk, aangezien op basis van het BMJ de 
voorzieningen direct na het eigen vermogen 
en voorafgaand aan de schulden worden 
opgenomen en voorzieningen normaliter geen 
deel uitmaken van het garantievermogen. 
Wel is het mogelijk het bedrag van het 
garantievermogen of aansprakelijk vermogen te 
vermelden in de toelichting. De samenstelling van 
het garantievermogen of aansprakelijk vermogen 
wordt duidelijk uiteengezet in de jaarrekening. 
Posten met een kortlopend karakter worden 
niet in het garantievermogen of aansprakelijk 
vermogen opgenomen (RJ 240.244). 

vii. Kleine rechtspersonen en micro-
rechtspersonen

Van de hiervoor genoemde vereisten met 
betrekking tot de presentatie en toelichting 
hoeft de kleine rechtspersoon (voor zover van 
toepassing) uitsluitend aan de volgende vereisten 
te voldoen:
• presentatie van de posten van het eigen 

vermogen (inclusief vermelding gestort en 
opgevraagd kapitaal (art. 2:373 BW);

• opgave van het ingehouden deel van het 
resultaat (art. 2:396 lid 3 BW);

• verloopoverzicht van de herwaarderingsreserve 
(art. 2:396 lid 5 BW);

• vermelding van of en op welke wijze in 
samenhang met de herwaardering rekening 
wordt gehouden met de invloed van 
belastingen op vermogen en resultaat (art. 
2:390 lid 5 BW);

• vermelding door de kleine naamloze 
vennootschap van iedere verwerving en 
vervreemding voor haar rekening van eigen 
aandelen en certificaten daarvan, daarbij 
worden de redenen van verwerving, het aantal, 
het nominale bedrag en de overeengekomen 
prijs van de bij elke handeling betrokken 
aandelen en certificaten en het gedeelte 
van het kapitaal dat zij vertegenwoordigen 
medegedeeld (art. 2:378 lid 3 BW);

• toelichten (in enkelvoudige jaarrekening) van 
verschillen tussen eigen vermogen en resultaat 

volgens enkelvoudige en geconsolideerde 
jaarrekening (art. 2:389 lid 10 BW);

• toelichting over continuïteit bij gering of 
negatief eigen vermogen (RJk B8.131); en

Let op: Naast deze wettelijk verplichte 
toelichtingen heeft de RJ ook twee aanvullende 
toelichtingseisen opgenomen in de RJk-bundel: 
1. toelichten van achterstallig dividend of 

goedkeuring voor de uitkering daarvan 
(cumulatief preferente of soortgelijke 
aandelen) (RJk B8.130);

2. vermelden van de samenstelling van het 
garantievermogen of aansprakelijk vermogen 
(RJk B8.132).

Daarnaast moet de rechtspersoon (of een 
dochtermaatschappij of deelneming daarvan) 
die zich verbonden heeft tot het kopen van 
uitstaande aandelen van de rechtspersoon of van 
certificaten van aandelen, de nominale waarde 
van de aandelen of certificaten van aandelen, de 
overeengekomen prijs en de eventuele andere 
relevante voorwaarden toelichten (art. 2:381 lid 
1 BW). 

De micro-rechtspersoon hoeft de posten 
die samen het eigen vermogen vormen, niet 
afzonderlijk in zijn jaarrekening te presenteren, 
maar mag dit doen als één post (art. 2:395a lid 
4 BW). Verder vermeldt een micro-nv onderaan 
de balans iedere verwerving en vervreemding 
voor eigen rekening van eigen aandelen en 
certificaten daarvan, waarbij hij de redenen van 
de verwerving alsmede het aantal, het nominale 
bedrag en de overeengekomen prijs van de 
aandelen en certificaten en het gedeelte van het 
kapitaal dat zijn vertegenwoordigen vermeld (RJk 
M1.204). Verder hoeft de micro-rechtspersoon 
geen andere toelichtingen op het eigen vermogen 
in zijn jaarrekening op te nemen. 
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11.7 Eigen aandelen
i. Inleiding en begripsbepaling

Onder ‘eigen aandelen’ worden verstaan de door 
de rechtspersoon of een dochtermaatschappij 
van de rechtspersoon voor eigen rekening 
ingekochte of op andere wijze verworven 
aandelen in het kapitaal van de rechtspersoon, 
met inbegrip van certificaten van deze aandelen 
(RJ 240.202 en RJ 940). In de toelichting op het 
eigen vermogen worden afzonderlijk vermeld de 
eindstand van en de gegevens over het verloop 
van de ‘eigen aandelen’, naar soorten aandelen 
(art. 2:378 lid 2 BW). 

ii. Verkrijging

Als gevolg van verkrijging van eigen aandelen 
vermindert het verhaalsobject, het vermogen 
van de rechtspersoon tegenover derden, en 
kan ongegronde bevoordeling van bepaalde 
aandeelhouders optreden. Bij inkoop van eigen 
aandelen moet bedacht worden dat de prijs ten 
laste komt van het eigen vermogen. Als de prijs 
die de verkopende aandeelhouder ontvangt, 
hoger is dan overeenkomt met de waarde van 
de claim die de aandelen op het eigen vermogen 
hebben, dan gaat dat ten koste van de waarde 
van de overige aandelen. Bijvoorbeeld, als de 
aandelen € 100 waard zijn, maar de verkopende 
aandeelhouder ontvangt € 120, dan daalt het 
eigen vermogen met € 120 in plaats van € 100. 

Om ongegronde bevoordeling te voorkomen, 
bevatten art. 2:98-98d BW voor de nv en art. 
2:207-207d BW voor de bv dan ook een zeer 
gedetailleerde regeling voor de verwerving, 
direct of indirect, van eigen aandelen door de 
vennootschap. Hoofdregel bij de verkrijging 
van eigen aandelen door de nv en de bv is dat 
verkrijging van niet volgestorte aandelen niet is 
toegestaan, behalve wanneer de vennootschap 
dergelijke aandelen verkrijgt onder algemene titel, 
bijvoorbeeld door erfopvolging of juridische fusie. 
Voor de verkrijging van eigen aandelen onder 
algemene titel zelf gelden geen beperkingen. 

Volgestorte eigen aandelen mogen de bv en 
nv verkrijgen om niet. Om niet betekent dat de 
vennootschap geen geld of andere prestatie 
hoeft te leveren. De verkrijging gaat dan niet ten 
laste van het eigen vermogen. 

Hieronder worden enkele elementen van de 
wet- en regelgeving voor de nv en de bv apart 
besproken.

Als een nv eigen aandelen wil inkopen, dan 
mag de verkrijgingsprijs het bedrag van het 
eigen vermogen verminderd met het gestorte 
en opgevraagde deel van het aandelenkapitaal 
plus de wettelijke en statutaire reserves niet 
overschrijden (art. 2:98 lid 2 BW). Voor het in 
acht nemen van deze grens wordt de laatst 
vastgestelde balans gebruikt. Het daarin 
vermelde bedrag aan eigen vermogen is 
beslissend. Zijn meer dan zes maanden van 
het nieuwe boekjaar verstreken zonder dat 
de jaarrekening van het vorige boekjaar is 
vastgesteld, dan kan een nv geen eigen aandelen 
ten laste van de vrije reserves inkopen (art. 2:98 
lid 3 BW).

Een beursgenoteerde nv mag maximaal 50% 
van het nominale bedrag van het geplaatste 
kapitaal aan aandelen houden. Niet-
beursgenoteerde nv’s kunnen al hun aandelen 
inkopen, met uitzondering van een aandeel 
dat door een derde moet worden gehouden, 
anders dan voor rekening van de nv of een van 
haar dochtermaatschappijen. Voor zowel de 
beursgenoteerde als de niet-beursgenoteerde 
nv geldt dat de nv maximaal drie jaar meer 
eigen aandelen mag houden dan 10% van het 
geplaatste kapitaal. Wanneer een nv toch langer 
dan drie jaar meer eigen aandelen houdt dan 
10% van het geplaatste kapitaal, dan gaan deze 
aandelen op de laatste dag van die drie jaar 
over op de gezamenlijke bestuurders. Iedere 
bestuurder is hoofdelijk aansprakelijk voor 
de vergoeding aan de vennootschap van de 
verkrijgingsprijs met de wettelijke rente daarover 
vanaf het moment van verkrijging (art. 2:98a lid 
3 BW). 
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Voor de nv mag de inkoop door de statuten 
bovendien niet zijn uitgesloten (art. 2:98 lid 4 
BW) en de algemene vergadering moet het 
bestuur gemachtigd hebben (art. 2:98 lid 4 BW). 
Een dergelijke machtiging kan de algemene 
vergadering van een beursgenoteerde nv voor 
een termijn van hoogstens achttien maanden 
geven en van een niet-beursgenoteerde nv 
voor een termijn van hoogstens vijf jaar. In de 
machtiging moet worden bepaald hoeveel 
aandelen verkregen mogen worden, op welke 
wijze dat mag en tussen welke prijsgrenzen. 

In een bijzonder geval is bij de nv het bestuur 
tot inkoop bevoegd zonder machtiging door 
de algemene vergadering. Het gaat dan om 
een inkoop van aandelen die de vennootschap 
krachtens een voor hen geldende regeling 
aan haar werknemers of aan die van 
groepsmaatschappijen moet overdragen. 
Voorwaarde is dat deze aandelen ter beurze 
genoteerd zijn en dat een statutaire bepaling 
een en ander toestaat (art. 2:98 lid 5 BW). In 
de toelichting op de balans moet hieromtrent 
afzonderlijk informatie worden verstrekt (art. 
2:378 lid 4 sub b BW). 

Wanneer een nv in strijd met wettelijke 
bepalingen toch eigen aandelen verkrijgt, dan 
gaan deze aandelen op het tijdstip van de 
verkrijging over op de gezamenlijke bestuurders. 
Iedere bestuurder is hoofdelijk aansprakelijk 
voor de vergoeding aan de vennootschap van de 
verkrijgingsprijs met de wettelijke rente daarover 
vanaf het moment van verkrijging (art. 2:98a lid 
2 BW). 

Het zou kunnen voorkomen dat de nv de 
vordering op haar bestuurders wegens het in 
strijd met wettelijke bepalingen verkrijgen of 
houden van eigen aandelen, per balansdatum niet 
als volwaardig kan waarderen. In deze situatie 
beschouwt de nv het bedrag van de afwaardering 
als een last van bestuurdersbezoldiging die 
wordt meegenomen bij de vermelding van de 
bezoldiging (art. 2:383 BW). Meer over deze 
vermelding in hoofdstuk 13.4.

Ook voor andere gevallen van verkrijging van 
aandelen van de nv voor rekening van de nv (art. 
2:98b BW) en voor risico van de nv (art. 2:98c 
BW) zijn specifieke wettelijke bepalingen van 
toepassing. Een van deze bepalingen schrijft 
voor dat de nv bij het verstrekken van leningen 
aan andere partijen in verband met het verkrijgen 
van eigen aandelen van de nv een wettelijke 
reserve vormt ter grootte van het bedrag van de 
openstaande leningen terwijl het bedrag van de 
wettelijk niet gebonden reserves in dat geval niet 
kleiner dan nul mag zijn (art.98c lid 2 onder b in 
combinatie met lid 4 BW).

Het verkrijgen of doen verkrijgen van aandelen of 
certificaten daarvan voor eigen rekening door een 
dochtermaatschappij in het kapitaal van een nv is 
alleen mogelijk als de nv zelf eigen aandelen mag 
verkrijgen. Ook in die situatie gelden bepalingen 
inzake de aansprakelijkheid van de bestuurders 
van de nv (art. 2:98d BW).

Wat betreft de bv is voor de verkrijging van eigen 
aandelen in het kapitaal van de vennootschap, 
zowel de balanstest als de uitkeringstoets van 
toepassing (art. 2:207 lid 2 en art. 2:207d lid 1 
BW). Daarbij gelden dezelfde voorschriften als 
bij de beoordeling van uitkering van voorgesteld 
dividend. 

Wanneer een bv na een verkrijging anders dan 
om niet van eigen aandelen niet kan doorgaan 
met het betalen van haar opeisbare schulden, zijn 
de bestuurders die dat op het moment van de 
verkrijging wisten (of behoorden te weten) jegens 
de bv hoofdelijk verbonden tot vergoeding van 
het tekort dat door de verkrijging is ontstaan, 
inclusief wettelijke rente. Dit geldt ook voor de 
vervreemder van de aandelen van de bv die wist 
(of kon voorzien) dat die betalingsproblemen 
zouden ontstaan (art. 2:207 lid 3 BW). Deze 
bepalingen zijn ook van toepassing bij een 
verkrijging van de eigen aandelen van de bv door 
een dochtermaatschappij van de bv. Overigens 
mag een dochtermaatschappij de eigen aandelen 
van de bv slechts verkrijgen als het bestuur van 
de bv hiermee heeft ingestemd (art. 2:207d lid 1 
BW). 
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Een bv mag niet al haar aandelen zelf aanhouden. 
Ten minste één aandeel met stemrecht moet 
worden gehouden door een ander dan de bv 
zelf of een van haar dochtermaatschappijen en 
voor rekening van een ander dan de bv zelf of 
een van haar dochtermaatschappijen. Het gaat 
daarbij zowel om de aandelen die de bv zelf als 
aandeelhouder houdt als om de aandelen die 
aan anderen toebehoren, maar waarop de bv een 
pandrecht heeft. 

Zowel de nv als de bv specificeert transacties 
in eigen aandelen, en certificaten daarvan, in de 
toelichting op de balans (art. 2:378 BW). Voor een 
overzicht van de toelichtingsvereisten voor micro- 
en kleine rechtspersonen wordt verwezen naar 
paragraaf 11.6.vii. 

iii. Verwerking

Eigen aandelen of certificaten daarvan die de 
rechtspersoon of een dochtermaatschappij 
houdt of doet houden, mogen niet worden 
geactiveerd. De verkrijgingsprijs of de 
boekwaarde van de ‘eigen aandelen’ komt in 
mindering op het eigen vermogen. Wanneer 
eigen aandelen worden gehouden door een 
dochtermaatschappij wordt de waarde van het 
belang in de dochtermaatschappij verlaagd 
met de verkrijgingsprijs van de eigen aandelen. 
Als een belang wordt verworven in een 
dochtermaatschappij die voorheen al aandelen 
hield in de verwervende rechtspersoon toen 
die nog geen moedermaatschappij was, dan 
wordt de boekwaarde van deze aandelen op dat 
moment in mindering gebracht (art. 2:385 lid 5 
BW). 

Verder laat de wet de keuze om in mindering te 
brengen: 
• het gehele bedrag dat de verwerving van 

de ‘eigen aandelen’ de groep heeft gekost 
(verkrijgingsprijs);

• het bedrag dat de verwerving van de 
‘eigen aandelen’ de groep heeft gekost, 
naar evenredigheid van het percentage 
van de deelneming, voor 100% als de 
financiële gegevens van de desbetreffende 

rechtspersoon in een geconsolideerde 
jaarrekening worden opgenomen.

Voorbeeld 13. Verwerking inkoop aandelen 
door dochter
Een 60%-dochteronderneming koopt 
voor € 1.000.000 aandelen van de 
moederonderneming in. De moeder heeft nu 
de keuze om in haar enkelvoudige jaarrekening 
de waarde van de deelneming te verlagen met 
€ 1.000.000 of met € 600.000. 

De verkrijgingsprijs, inclusief de met de 
verkrijging gemoeide kosten, wordt over 
het algemeen in mindering gebracht op de 
overige reserves (RJ 240.214). Wanneer 
de eigen aandelen die de rechtspersoon, 
of diens dochtermaatschappij houdt of 
doet houden worden verkocht, worden de 
verkoopopbrengsten direct ten gunste van 
de overige reserves gebracht (RJ 240.215). 
Dit doet zich bijvoorbeeld voor in het kader 
van personeelsoptieregelingen waarbij de 
rechtspersoon eerst eigen aandelen inkoopt voor 
het afdekken van de uitstaande opties om deze 
later bij uitoefening van de optie weer aan de 
werknemer te verkopen. 

Als besloten is aandelen, na inkoop, ook in te 
trekken, dat wil zeggen het geplaatste kapitaal 
te verminderen, wordt de nominale waarde van 
de ingetrokken aandelen in mindering gebracht 
op het geplaatste kapitaal en daar tegenover een 
verhoging van de overige reserves. Eventuele 
betalingen aan aandeelhouders worden in 
mindering gebracht op de overige reserves. Het 
is toegestaan, maar niet verplicht, om het aan de 
ingetrokken aandelen gerelateerde agio eveneens 
over te boeken naar de overige reserves (RJ 
240.216). 

Bij afstempeling van aandelen, verlaging van 
het nominale bedrag van de aandelen, wordt 
het geplaatste kapitaal verminderd met daar 
tegenover een verhoging van het agio of van de 
overige reserves (RJ 240.217). 

Uit het voorgaande volgt dat de vennootschap 
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betalingen voor de verkrijging van eigen 
aandelen, waarmee zijn bedoeld de eigen 
aandelen van de vennootschap zelf, en 
certificaten daarvan niet in de winst-en-
verliesrekening verantwoordt. De prijs van de 
desbetreffende aandelen behoort rechtstreeks in 
mindering te komen op het eigen vermogen. 

iv. Presentatie en toelichting

Transacties in eigen aandelen (en certificaten 
daarvan) worden in de toelichting op de balans 
gespecificeerd (art. 2:378 BW).

Vermeld wordt op welke post(en) van het eigen 
vermogen de verkrijgingsprijs of boekwaarde van 
de ‘eigen aandelen’ in mindering is gebracht (art. 
2:378 lid 2 BW). Hiervoor komen op basis van RJ 
240.214 uitsluitend vrije reserves in aanmerking. 

Een nv vermeldt in de toelichting elke verwerving 
en vervreemding voor haar rekening van eigen 
aandelen (van de nv) en certificaten daarvan. 
Daarbij wordt mededeling gedaan van (art. 2:378 
lid 3 BW): 
• de redenen van de verwerving;
• het aantal, het nominale bedrag en de 

overeengekomen prijs van de bij elke 
verwerving of vervreemding betrokken 
aandelen of certificaten daarvan en 
het gedeelte van het kapitaal dat zij 
vertegenwoordigen. 

Bovendien vermeldt de vennootschap het 
aantal winstbewijzen en soortgelijke rechten, 
met hierbij de bevoegdheden die zij geven (art. 
2:380d BW). Voor bijzondere statutaire rechten en 
wettelijk vereiste informatie wordt verwezen naar 
hoofdstuk 4a.6. Verder wordt voor een overzicht 
van de toelichtingsvereisten voor micro- en kleine 
rechtspersonen verwezen naar paragraaf 11.6.vi. 

11.8 Dividend
i. Regelgeving

Voor de bv: 

Art. 2:216 BW
1. De algemene vergadering is bevoegd tot 

bestemming van de winst die door de 
vaststelling van de jaarrekening is bepaald 
en tot vaststelling van uitkeringen, voor zover 
het eigen vermogen groter is dan de reserves 
die krachtens de wet of de statuten moeten 
worden aangehouden. De statuten kunnen 
de bevoegdheden, bedoeld in de eerste zin, 
beperken of toekennen aan een ander orgaan.

2. Een besluit dat strekt tot uitkering heeft geen 
gevolgen zolang het bestuur geen goedkeuring 
heeft verleend. Het bestuur weigert slechts de 
goedkeuring indien het weet of redelijkerwijs 
behoort te voorzien dat de vennootschap na 
de uitkering niet zal kunnen blijven voortgaan 
met het betalen van haar opeisbare schulden.

3. Indien de vennootschap na een uitkering 
niet kan voortgaan met het betalen van haar 
opeisbare schulden, zijn de bestuurders 
die dat ten tijde van de uitkering wisten of 
redelijkerwijs behoorden te voorzien jegens de 
vennootschap hoofdelijk verbonden voor het 
tekort dat door de uitkering is ontstaan, met de 
wettelijke rente vanaf de dag van de uitkering. 
Artikel 248 lid 5 is van overeenkomstige 
toepassing. Niet verbonden is de bestuurder 
die bewijst dat het niet aan hem te wijten is dat 
de vennootschap de uitkering heeft gedaan 
en dat hij niet nalatig is geweest in het treffen 
van maatregelen om de gevolgen daarvan af 
te wenden. Degene die de uitkering ontving 
terwijl hij wist of redelijkerwijs behoorde te 
voorzien dat de vennootschap na de uitkering 
niet zou kunnen voortgaan met het betalen 
van haar opeisbare schulden is gehouden tot 
vergoeding van het tekort dat door de uitkering 
is ontstaan, ieder voor ten hoogste het bedrag 
of de waarde van de door hem ontvangen 
uitkering, met de wettelijke rente vanaf de 
dag van de uitkering. Indien de bestuurders 
de vordering uit hoofde van de eerste zin 
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hebben voldaan, geschiedt de in de vierde 
zin bedoelde vergoeding aan de bestuurders, 
naar evenredigheid van het gedeelte dat door 
ieder der bestuurders is voldaan. Ten aanzien 
van een schuld uit hoofde van de eerste of de 
vierde zin is de schuldenaar niet bevoegd tot 
verrekening.

 (…)
11.Lid 3 is niet van toepassing op uitkeringen 

in de vorm van aandelen in het kapitaal van 
de vennootschap of bijschrijvingen op niet 
volgestorte aandelen.

Voor de nv: 

Art. 2:105 BW
1. Voor zover bij de statuten niet anders is 

bepaald, komt de winst de aandeelhouders ten 
goede. 

2. De naamloze vennootschap kan aan de 
aandeelhouders en andere gerechtigden 
tot de voor uitkering vatbare winst slechts 
uitkeringen doen voor zover haar eigen 
vermogen groter is dan het bedrag van het 
gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal 
vermeerderd met de reserves die krachtens 
de wet of de statuten moeten worden 
aangehouden. 

3. Uitkering van winst geschiedt na de 
vaststelling van de jaarrekening waaruit blijkt 
dat zij geoorloofd is. 

4. De vennootschap mag tussentijds slechts 
uitkeringen doen, indien de statuten dit 
toelaten en aan het vereiste van het tweede 
lid is voldaan blijkens een tussentijdse 
vermogensopstelling. Deze heeft betrekking 
op de stand van het vermogen op ten 
vroegste de eerste dag van de derde 
maand voor de maand waarin het besluit tot 
uitkering bekend wordt gemaakt. Zij wordt 
opgemaakt met inachtneming van in het 
maatschappelijke verkeer als aanvaardbaar 
beschouwde waarderingsmethoden. In de 
vermogensopstelling worden de krachtens 
de wet of de statuten te reserveren bedragen 
opgenomen. Zij wordt ondertekend door 
de bestuurders; ontbreekt de handtekening 
van een of meer hunner, dan wordt daarvan 

onder opgave van reden melding gemaakt. De 
vennootschap legt de vermogensopstelling ten 
kantore van het handelsregister neer binnen 
acht dagen na de dag waarop het besluit tot 
uitkering wordt bekend gemaakt. 

5. Bij de berekening van de winstverdeling tellen 
de aandelen die de vennootschap in haar 
kapitaal houdt, mede, tenzij bij de statuten 
anders is bepaald. 

6. Bij de berekening van het winstbedrag, dat 
op ieder aandeel zal worden uitgekeerd, komt 
slechts het bedrag van de verplichte stortingen 
op het nominale bedrag van de aandelen in 
aanmerking, tenzij bij de statuten anders is 
bepaald. 

7. (…). 
8. Een uitkering in strijd met het tweede of 

vierde lid moet worden terugbetaald door de 
aandeelhouder of andere winstgerechtigde die 
wist of behoorde te weten dat de uitkering niet 
geoorloofd was. 

9. (…).
10.(…).

De wetgeving met betrekking tot het uitkeren 
van dividenden verschilt tussen de bv en de nv. 
Voor de bv geldt dat de algemene vergadering 
bevoegd is tot bestemming van de winst, die 
door de vaststelling van de jaarrekening is 
bepaald en tot vaststelling van uitkeringen, 
voor zover het eigen vermogen groter is dan 
de reserves die volgens de wet of de statuten 
moeten worden aangehouden. Daarnaast is 
goedkeuring door het bestuur vereist, slechts 
onder bepaalde omstandigheden kan het 
bestuur zijn goedkeuring onthouden. De nv kan 
aan aandeelhouders en andere gerechtigden 
tot de voor uitkering vatbare winst slechts 
uitkeringen doen voor zover sprake is van een 
‘vermogenssurplus’ boven de waarde van het 
beklemde vermogen (art. 2:105 lid 2 BW). Dat wil 
zeggen: voor zover het eigen vermogen groter 
is dan het geplaatste aandelenkapitaal en de 
reserves die krachtens de wet of de statuten 
moeten worden aangehouden. 

Tot het moment van deze publicatie heeft de 
Raad voor de Jaarverslaggeving geen specifieke 
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bepalingen in de richtlijnen opgenomen, voor 
dividenduitkeringen in de situatie waarin een 
rechtspersoon zijn vermogensinstrumenten 
(voor boekjaren die beginnen op of na 1 januari 
2020) op basis van de economische realiteit 
classificeert. 

Op grond van de huidige inzichten is het 
aanvaardbaar om de dividenduitkering te baseren 
op het eigen vermogen, zoals gepresenteerd 
in de jaarrekening. Dit betekent dat de hoogte 
van de uit te keren dividend mede-afhankelijk 
is van de keuzes die een rechtspersoon 
maakt voor de toe te passen grondslagen, 
waaronder de keuze voor het classificeren 
van vermogensinstrumenten op basis van de 
juridische vorm dan wel economische realiteit. 
Immers, dezelfde zienswijze is van toepassing 
als een Nederlandse nv of bv ervoor kiest om 
de IFRS-grondslagen toe te passen in haar 
enkelvoudige jaarrekening, bijvoorbeeld bij 
toepassing van combinatie 3 (RJ 100.104).

ii. Interim-dividend

Dat bij uitkering van een interim-dividend 
aan de eis van het vermogenssurplus wordt 
voldaan, blijkt bij de nv uit een tussentijdse 
vermogensopstelling. Deze heeft betrekking 
op het vermogen op ten vroegste de eerste 
dag van de derde maand voorafgaand aan 
de maand waarin het besluit tot uitkering 
wordt bekendgemaakt (art. 2:105 lid 4 BW). 
Wordt bijvoorbeeld in de maand oktober het 
besluit tot uitkering gepubliceerd, dan mag de 
vermogensopstelling geen vroegere datum dan 1 
juli betreffen. 

De vermogensopstelling wordt 
opgemaakt met inachtneming van in het 
maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar 
beschouwde waarderingsmethoden. In de 
vermogensopstelling worden de, volgens de 
wet of de statuten te reserveren, bedragen 
opgenomen. Door de gekozen woorden lijkt de 
wet aan de nv de vrijheid te geven om bij het 
opmaken van deze vermogensopstelling andere 
grondslagen te kiezen dan zij bij het opmaken 

van de jaarrekening hanteert. In de praktijk 
is dit om meerdere redenen niet handig. Zo 
worden de wettelijke en statutaire reserves in de 
tussentijdse vermogensopstelling bepaald aan 
de hand van de bepalingen over het opmaken 
van de jaarrekening. Ook worden eventueel op 
basis van zo’n vermogensopstelling met andere 
grondslagen uitgekeerde dividenden in de 
daaropvolgende jaarrekening weer verwerkt op 
basis van de jaarrekeninggrondslagen. Mocht 
dan alsnog een vermogenstekort blijken, dan 
kan een complexe situatie voor bestuurders en 
toezichthouders ontstaan.

De tussentijdse vermogensopstelling wordt 
ondertekend door de bestuurders van de nv, dus 
is er bestuurdersaansprakelijkheid. Ook wordt 
deze op het kantoor van het handelsregister 
neergelegd binnen acht dagen na de dag waarop 
het besluit tot uitkering wordt bekendgemaakt (art. 
2:105 lid 4 BW). 

Voor de bv geldt deze wettelijke verplichting 
niet; bij de bv vindt de toets plaats op basis van 
de laatst vastgestelde jaarrekening en heeft het 
bestuur van de bv de verantwoordelijkheid om de 
uitkeringstoets uit te voeren. 

iii. Achterstallig dividend

De statuten kunnen bepalen dat een vordering 
van de aandeelhouder wegens achterstallig 
dividend niet na vijf jaar vervalt, maar na 
een langere termijn verjaart (art. 2:105 lid 7 
respectievelijk art. 2:216 lid 9 BW). 

Wanneer sprake is van achterstallig dividend 
betreffende cumulatief-preferente aandelen 
wordt de omvang daarvan in de toelichting in 
de jaarrekening vermeld (RJ 240.241). Er is een 
vergelijkbare eis in de situatie waarbij cumulatief 
preferent dividend niet kan worden uitgekeerd 
vanwege onvoldoende vrij uitkeerbaar vermogen 
(RJ 160.209). 

iv. Dividend in natura

Het is gebruikelijk dat dividend wordt uitgekeerd 
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in geld. Een uitkering anders dan in geld is echter 
ook toegestaan. De vraag is op welke wijze de 
uit te keren activa die geen liquide middelen zijn, 
worden verantwoord in de jaarrekening. Dit is 
namelijk niet geregeld in de Nederlandse wet- en 
regelgeving. Op basis van de huidige wet- en 
regelgeving lijken twee verwerkingswijzen 
aanvaardbaar: 
• verwerking tegen de boekwaarde van de uit te 

keren activa; en
• verwerking tegen de reële waarde van de uit te 

keren activa. 

Wanneer de uit te keren activa tegen reële 
waarde worden verwerkt, gebeurt dit tegen hun 
reële waarde op het moment van het besluit tot 
dividenduitkering. De mutatie (opwaardering) 
van de boekwaarde van de uit te keren activa 
wordt in de winst-en-verliesrekening verwerkt 
alsof sprake is van een verkoop van die activa. 
Daarnaast wordt gelijktijdig een schuld aan de 
aandeelhouders geboekt, ten laste van de vrije 
reserves. Dit leidt ertoe dat de vrije reserves van 
de uitkerende rechtspersoon (voor en na het 
besluit tot uitkering) niet anders zullen zijn als de 
activa tegen reële waarde worden uitgekeerd, 
dan als de activa tegen boekwaarde worden 
uitgekeerd.

v. Uitkeringstoets bij bv

Om de belangen van de crediteuren te 
beschermen heeft het bestuur van de bv de taak 
om goedkeuring te verlenen voor uitkeringen aan 
aandeelhouders, inkoop van eigen aandelen en 
kapitaalvermindering. 

Het bestuur voert daartoe een toets uit. Deze 
bestaat uit twee onderdelen: de balanstest en 
de uitkeringstoets. Met de balanstest stelt het 
bestuur vast of er voldoende vrij uitkeerbare 
reserves zijn: de bv mag geen wettelijke en 
statutaire reserves uitkeren. Met de uitkeringstoets 
stelt het bestuur vast of de bv na het doen van 
de voorgenomen uitkering kan blijven voldoen 
aan haar opeisbare verplichtingen. Het bestuur 
voert de uitkeringstoets uit voordat het zijn 
goedkeuring verleent aan een voorgenomen 
uitkering, inkoop of kapitaalvermindering. Heeft 
het bestuur goedkeuring verleend voor een 
uitkering, terwijl daarna blijkt dat de bv daardoor 
niet meer kan voldoen aan haar kortlopende 
betalingsverplichtingen, dan kan dit leiden tot 
aansprakelijkheid bij het bestuur. Dit is het geval 
als het bestuur op het moment van uitkering wist 
of behoorde te voorzien dat de bv na de uitkering 
niet langer aan haar opeisbare verplichtingen zou 
kunnen voldoen. 

Voorbeeld 14. Verwerking dividend in natura
Op 15 december 20xx besluiten de aandeelhouders van A nv de in bezit van A zijnde effecten uit 
te keren. De effecten worden gewaardeerd tegen kostprijs en hebben een boekwaarde van 200. De 
dividenduitkering wordt gewaardeerd tegen reële waarde. De reële waarde van de effecten is 250. De 
volgende journaalposten worden door A gemaakt:

Debet Credit

Effecten 50

Aan/ verkoopwinst effecten 50

Overige reserves 250

Aan/ Aandeelhouders – te betalen 250

Het dividend in natura wordt verantwoord onder de vrije reserves. Het ligt voor de hand dat de 
verwerkingswijze van de dividenduitkering in natura wordt toegelicht.
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Verder is het belangrijk dat het bestuur kijkt of 
de uitkeringstoets nog actueel genoeg is als er 
aanzienlijke tijd zit tussen toets en uitkering. 

De wet vereist dat bij het betaalbaar stellen 
van dividend een uitkeringstoets verricht 
wordt. Hierbij is de vorm van de uitkeringstoets 
niet bepaald. Afhankelijk van de situatie 
kan de diepgang van de uitkeringstoets wel 
verschillend zijn. Het is sterk aanbevolen om 
de uitkeringstoets schriftelijk op te stellen 
en deze door het bestuur te laten dateren en 
ondertekenen.

Als het bestuur aansprakelijk is, dan moet het 
de bv compenseren voor het tekort dat ontstaan 
is door de uitkering, verhoogd met de wettelijke 
rente. De aansprakelijkheid van de bestuurders 
is hoofdelijk. Dit houdt in dat iedere bestuurder 
afzonderlijk voor het gehele tekort kan worden 

aangesproken. Een individuele bestuurder kan 
zich disculperen als hij aantoont dat het niet 
aan hem te wijten is dat de bv de uitkering heeft 
gedaan en dat hij niet nalatig is geweest in het 
treffen van maatregelen om de gevolgen af te 
wenden (art. 2:216 lid 3 BW). 

Daarnaast kan ook de (voormalige) 
aandeelhouder aansprakelijk zijn, maximaal tot 
het door hem ontvangen bedrag verhoogd met 
de wettelijke rente, als deze wist of behoorde te 
voorzien dat de bv – na uitkering, bij inkoop van 
eigen aandelen of kapitaalvermindering - niet 
langer zou kunnen voldoen aan haar opeisbare 
verplichtingen. Mocht het bestuur van de bv 
al zijn aangesproken, dan moet in dit geval de 
(voormalige) aandeelhouder de bestuurder(s) 
compenseren (art. 2:207 lid 3, art. 2:208 lid 6, art. 
2:216 lid 3 BW). 

Voorbeeld 15. Goedkeuring dividenduitkering door bestuur
Een dividendvoorstel is gedaan. Uit de balans blijkt dat de liquiditeit van de bv redelijk is. Er zijn geen 
wettelijke en statutaire reserves. Wat moet een bestuurder doen voordat hij goedkeuring kan geven aan 
een dividendbesluit?

Balans (€ 1.000)

Activa 100 Aandelenkapitaal 18

Bank 400 Agio 32

Overige reserves 100

Schulden 350

Totaal 500 Totaal 500

Stap 1 is het uitvoeren van een balanstest. 
Uitkering is mogelijk als het eigen vermogen groter is dan de wettelijke en statutaire reserves (art. 2:216 
lid 1 BW). In dit voorbeeld zijn die reserves er niet en dus is er geen ondergrens. De vennootschap kan 
zo veel dividend uitkeren als er middelen in de bv aanwezig zijn. Dit kan in theorie zelfs leiden tot een 
negatief eigen vermogen. Als de bv hier bijvoorbeeld 200 dividend zou uitkeren, dan zou de balans er na 
de uitkering als volgt uitzien:
• Debet: totaal activa 300; 
• Credit: Aandelenkapitaal 18; 
• Agio: 32; 
• Overige reserves: -/- 100; 
• Schulden: 350. 

Eigen vermogen PwC   741

11



11.9 Rechtstreekse 
mutaties in het eigen 
vermogen

i. Inleiding en begripsbepaling

Het doel van de winst-en-verliesrekening is het 
getrouw, duidelijk en stelselmatig weergeven 
van de grootte van het resultaat van het 
boekjaar (art. 2:362 lid 2 BW). Uitgaande van 
deze doelstelling zouden alle transacties, 
opbrengsten en kosten, baten en lasten verwerkt 
worden in de winst-en-verliesrekening. Al is dit 
uitgangspunt is niet vanzelfsprekend. Volgens 
de normen die in het maatschappelijk verkeer 
als aanvaardbaar worden beschouwd, kan het 
namelijk gebruikelijk zijn dat bepaalde transacties 
en waardeveranderingen in eerste instantie niet 
of helemaal niet in de winst-en-verliesrekening 
worden verwerkt: 
• allereerst betreffen dit alle vermogensmutaties 

die betrekking hebben op de financiële 
relatie van de rechtspersoon met haar 
aandeelhouders in hun rol van aandeelhouders. 
Voorbeelden zijn (RJ 240.403): 
vermogensvermeerdering al dan niet door 
plaatsing van aandelen, aanzuivering van 
verliezen (waaronder de kwijtschelding van 
schulden) of verkoop van eigen aandelen;

• vermogensvermindering door inkoop van of 
terugbetaling op aandelen;

• vermogensvermeerdering of –vermindering 
als gevolg van de omrekening van het 

aandelenkapitaal in een jaarrekening die in een 
vreemde geldeenheid wordt gesteld;

• mutaties binnen het eigen vermogen als gevolg 
van afstempeling van aandelen; en

• dividenduitkering ten laste van de vrije 
reserves. 

Daarnaast wordt een gelimiteerd aantal andere 
mutaties rechtstreeks in het eigen vermogen 
verwerkt. 

ii. Herwaardering

Ongerealiseerde waardevermeerdering van activa 
mag over het algemeen niet leiden tot winst. 
Sommige ongerealiseerde waardeveranderingen 
mogen echter wel als winst worden beschouwd 
en verwerkt via de winst-en-verliesrekening. Dit 
geldt voor waardeveranderingen van financiële 
instrumenten, andere beleggingen en agrarische 
voorraden (art. 2:384 lid 7 BW). Voor agrarische 
voorraden geldt immers dat sprake moet zijn 
van een frequente marktnotering om deze 
onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening te 
mogen verwerken. 

Waardevermeerderingen van andere dan deze 
activa mogen niet onmiddellijk in de winst-en-
verliesrekening worden verwerkt, maar alleen 
rechtstreeks in het eigen vermogen in een niet-
uitkeerbare herwaarderingsreserve. 

Wanneer waardevermeerderingen van activa 
rechtstreeks in de winst-en-verliesrekening 
worden verwerkt, maar nog niet zijn gerealiseerd 

Stap 2 is het uitvoeren van een uitkeringstoets. 
Dit is de beoordeling of de bv na een uitkering kan voortgaan met het betalen van haar opeisbare 
schulden, op het moment van betaling. Er is geen voorgeschreven model of formule waarmee deze 
beoordeling wordt gemaakt. De bv stelt normaal gesproken een liquiditeitsprognose op en houdt 
daarbij rekening met de verwachte omzet en resultaten, investeringen in vaste activa, korte termijn 
aflossingsverplichtingen en andere gebeurtenissen die tot een uitstroom van liquide middelen kunnen 
leiden. Ook speelt mee in hoeverre de onderneming financiering kan aantrekken. Hierbij kan bijvoorbeeld 
de uit de liquiditeitsprognose blijkende financieringsbehoefte vergeleken worden met de beschikbare 
kredietruimte. Het bestuur weigert goedkeuring als het weet of kan voorzien dat de bv na uitkering 
mogelijk niet zal kunnen blijven voortgaan met het betalen van opeisbare schulden. De periode waarover 
deze beoordeling plaats vindt is ten minste één jaar te rekenen vanaf het moment van uitkering.
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en er geen frequente marktnoteringen zijn 
voor de desbetreffende activa, wordt ook 
voor deze activa een herwaarderingsreserve 
aangehouden. Deze wordt dan gevormd uit de 
overige reserves of vanuit de winstbestemming. 
Overigens bestaat de mogelijkheid om 
waardevermeerderingen van activa waarvoor 
frequente marktnoteringen gelden direct in het 
eigen vermogen te verwerken en pas bij realisatie 
het resultaat in de winst-en-verliesrekening te 
verwerken (art. 2:384 lid 7 BW en RJ 290.521). 
Dit geldt met name voor activa die geen 
onderdeel uitmaken van een handelsportefeuille 
(RJ 290.520). Als vastgoedbeleggingen op 
actuele waarde worden gewaardeerd is alleen 
verwerking van de waardestijging in de winst-
en-verliesrekening toegestaan, terwijl ook een 
herwaarderingsreserve wordt gevormd (RJ 
213.504).

Voor meer informatie over de 
herwaarderingsreserve wordt verwezen naar 
hoofdstuk 3.8. 

De vermindering van de herwaarderingsreserve 
mag ten gunste van de winst-en-verliesrekening 
worden gebracht, maar wordt dan wel in een 
afzonderlijke post gepresenteerd (art. 2:390 lid 
4 BW). Dit is alleen mogelijk als ten tijde van de 
waardestijging de herwaardering rechtstreeks in 
de herwaarderingsreserve is verwerkt, aangezien 
een winst slechts eenmaal in de winst-en-
verliesrekening kan worden verantwoord (RJ 
240.411). 

iii. Stelselwijziging

Bij het wijzigen van een grondslag voor de 
bepaling van het vermogen en/of resultaat wordt 
het verschil bepaald tussen het eigen vermogen 
aan het einde van het voorgaande boekjaar 
voor en na de wijziging van de grondslagen. Dit 
verschil wordt verwerkt als een rechtstreekse 
mutatie van het eigen vermogen aan het begin 
van het boekjaar waarin de stelselwijziging 
is doorgevoerd, met inachtneming van de 
belastingen naar de winst (RJ 140.208). Meer 
hierover in hoofdstuk 15.1 van dit handboek. 

iv. Foutenherstel

Een materiële fout is een zodanige onjuistheid in 
de jaarrekening, geconstateerd na het vaststellen 
van die jaarrekening door de aandeelhouders 
of leden, dat de jaarrekening tekortschiet in het 
geven van het in art. 2:362 lid 1 BW bedoelde 
inzicht (RJ 150.103, RJ 940). Als herrekening 
van het eigen vermogen aan het einde van het 
voorafgaande boekjaar waarin de materiële fout 
wordt hersteld, leidt tot een verschil met het 
oorspronkelijk gerapporteerde eigen vermogen, 
wordt dit verschil verwerkt als een rechtstreekse 
mutatie van het eigen vermogen aan het begin 
van het boekjaar waarin het herstel plaatsvindt 
(RJ 150.202). Meer hierover in hoofdstuk 15.1 
van dit handboek. 

v. Oprichtingskosten en kosten van 
uitgifte aandelen

Het is toegestaan oprichtingskosten en kosten 
van uitgifte aandelen te activeren en in maximaal 
vijf jaar door middel van afschrijvingen ten laste 
van het resultaat te brengen (art. 2:365 lid 1 sub a 
en art. 2:386 lid 3 eerste zin BW). 

Wanneer de kosten niet worden geactiveerd, 
worden deze kosten rechtstreeks ten laste van 
het agio in mindering gebracht op het door 
de aandeelhouders bijeengebrachte bedrag. 
Deze laatste verwerkingsmogelijkheid heeft de 
voorkeur (RJ 240.219).

vi. Omrekeningsverschillen 
deelnemingen

Voor de verwerking van koersverschillen die 
voortkomen uit de omrekening van buitenlandse 
activiteiten wordt verwezen naar paragraaf 
11.5.iv.

Waardevermeerderingen of 
waardeverminderingen van deelnemingen 
wegens omrekening van het daarin geïnvesteerde 
vermogen en het resultaat, vanuit de valuta 
van de deelneming naar de valuta waarin de 
rechtspersoon zijn jaarrekening opmaakt, 
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komen ten gunste respectievelijk ten laste 
van een reserve omrekeningsverschillen. 
Valutakoersverschillen op leningen aangegaan ter 
dekking van valutakoersrisico van buitenlandse 
deelnemingen komen eveneens ten gunste 
of ten laste van deze reserve. De reserve kan 
overigens een negatief saldo hebben. Bij gehele 
of gedeeltelijke vervreemding van het belang 
wordt het gedeelte van de reserve dat op het 
vervreemde deel van die deelneming betrekking 
heeft, aan deze reserve onttrokken (art. 2:389 lid 
8 BW). 

vii. Veranderingen van het relatieve 
belang in een deelneming

Bij een deelneming die de deelnemende 
rechtspersoon volgens de 
vermogensmutatiemethode verwerkt, kan zich 
de situatie voordoen dat het relatieve belang van 
de deelnemende rechtspersoon verandert, terwijl 
sprake blijft van een deelneming. 

Zo kan de deelneming aandelen uitgeven, 
met als gevolg dat het relatieve belang van 
de rechtspersoon verwatert. In zo’n situatie 
verwerkt de deelnemende rechtspersoon het 
eventuele verwateringsresultaat hetzij in de 
winst-en-verliesrekening, hetzij rechtstreeks in 
het eigen vermogen. Van een dergelijk resultaat 

is sprake als het relatieve aandeel in het eigen 
vermogen van de deelneming na de bijplaatsing 
van de aandelen en de storting van de (nieuwe) 
aandeelhouder hoger of lager uitkomt dan de tot 
dan toe door de deelnemende rechtspersoon 
verwerkte nettovermogenswaarde van de 
deelneming (RJ 214.315). Een ander voorbeeld 
is de situatie dat de deelneming eigen aandelen 
inkoopt van andere aandeelhouders dan de 
deelnemende rechtspersoon, als gevolg waarvan 
het relatieve belang van de rechtspersoon 
toeneemt. Dan verwerkt de deelnemende 
rechtspersoon een eventueel verschil tussen de 
kostprijs van de door de deelneming ingekochte 
aandelen en het desbetreffende pro rata deel 
van de nettovermogenswaarde hetzij als een 
eerste verwerking van de deelneming, hetzij 
rechtstreeks in het eigen vermogen (RJ 214.318). 

De keuze voor verwerking is afhankelijk van de 
zienswijze van de deelnemende rechtspersoon. 
Ofwel men beschouwt dit als een (indirecte) 
(ver)koop van een belang in een deelneming; 
daarbij past een verkoopresultaat dan wel een 
verwerking, zoals andere vergrotingen van het 
belang in een deelneming. Ofwel men beschouwt 
dit als een vermogensverschuiving tussen 
aandeelhouders van de deelneming; daarbij past 
geen resultaat.

Voorbeeld 16. Verandering relatieve belang in deelneming
Bv A heeft een 40% belang in bv B, bestaande uit 40.000 aandelen van nominaal € 1. Bv B heeft een 
geplaatst aandelenkapitaal van nominaal € 100.000. De nettovermogenswaarde van bv B bedraagt 
€ 2.000.000. Bv A waardeert haar belang op haar relatieve belang in deze nettovermogenswaarde, zijnde 
40% van € 2.000.000 = € 800.000.

Stel dat bv B nieuwe aandelen uitgeeft voor nominaal € 60.000 bij een nieuwe aandeelhouder. Stel, deze 
stort op deze aandelen a) 18 per aandeel (= € 1.080.000), of b) 22 per aandeel (= € 1.320.000). Welke 
verwerking volgt bij bv A?

a. Totaal nominaal aandelenkapitaal bv B = € 160.000. Totale nettovermogenswaarde bv B = € 3.080.000. 
Bv A heeft € 40.000 nominaal, dat is nog een 25%-belang in bv B. De nettovermogenswaarde van dit 
belang bedraagt 25% van € 3.080.000 = € 770.000. 
Er is dus sprake van een verwateringsverlies voor bv A van € 800.000 -/- € 770.000 = € 30.000. 
Dit verlies wordt ten laste van het resultaat dan wel rechtstreeks ten laste van het eigen vermogen 
verwerkt.

b. Totaal nominaal aandelenkapitaal bv B = € 160.000. Totale nettovermogenswaarde bv B = € 3.320.000. 
Bv A heeft € 40.000 nominaal, dat is nog een 25%-belang in bv B. De nettovermogenswaarde van dit 
belang bedraagt 25% van € 3.320.000 = € 830.000. 
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Ook als de deelnemende rechtspersoon en 
een andere aandeelhouder van de deelneming 
de overdracht van aandelen in de deelneming 
rechtstreeks, dus zonder tussenkomst van 
de deelneming doen, ligt het voor de hand de 
hiervoor beschreven wijzen van verwerking te 
volgen.

viii. Belastingen

Bij de bepaling van de rechtstreeks ten gunste 
of ten laste van het eigen vermogen te brengen 
bedragen, ook degene die door de Nederlandse 
wetgever zijn toegestaan, wordt rekening 
gehouden met daarmee samenhangende 
wijzigingen in de verschuldigde belasting dan 
wel in de voorziening voor latente belastingen. 
Deze laatstgenoemde wijzigingen worden 
eveneens rechtstreeks ten gunste of ten laste van 
het eigen vermogen gebracht (RJ 240.402, RJ 
272.506). In geval van herwaardering van activa 
is het wettelijk aanvaardbaar de vorming van 
een latentie achterwege te laten, mits dit wordt 
toegelicht (art. 2:390 lid 5 BW). 

11.10 International 
Financial Reporting 
Standards

IFRS kent geen aparte standaard met betrekking 
tot het eigen vermogen. Onder IFRS wordt 
dit onderwerp geregeld door middel van 
bepalingen over financiële instrumenten in IAS 
32 ‘Financial Instruments: Presentation’, IFRS 
9 ‘Financial Instruments’ en de bepalingen over 
de presentatie van de jaarrekening in IAS 1 
‘Presentation of Financial Statements’. Daarnaast 
vereist een aantal standaarden dat bepaalde 
waardemutaties direct in een reserve binnen het 
eigen vermogen verwerkt worden; bijvoorbeeld 
IAS 16 ‘Property, Plant and Equipment’ voor 
herwaarderingen van materiële vaste activa 
en IAS 21 ‘The Effect of Changes in Foreign 
Exchange Rates’ voor omrekeningsverschillen 
op deelnemingen. Deze reserves moeten 
niet verward worden met de op basis van de 
Nederlandse wet te vormen wettelijke reserves. 

Enkele belangrijke verschillen tussen enerzijds de 
Nederlandse wet en de Richtlijnen en anderzijds 
IFRS, zijn:
• De Nederlandse wet vereist dat bovenaan 

de balans wordt aangegeven of daarin de 

Er is dus sprake van een verwateringswinst voor bv A van € 830.000 -/- € 800.000 = € 30.000. Deze 
winst wordt ten gunste van het resultaat verwerkt dan wel rechtstreeks ten gunste van het eigen 
vermogen.

Stel dat bv B nominaal € 20.000 aandelenkapitaal inkoopt (en intrekt) van de andere aandeelhouder van 
bv B voor stel c) 15 per aandeel, of stel d) 25 per aandeel. Welke verwerking volgt dan bij bv A?

a. Totaal nominaal aandelenkapitaal bv B = € 80.000. De nettovermogenswaarde van bv B bedraagt 
€ 2.000.000 -/- (€ 20.000 x 15) = € 1.700.000.  
Bv A heeft hierin een 50%-belang, dit is € 850.000. Bv A verwerkt de toename van de 
nettovermogenswaarde ad € 50.000 als negatieve goodwill dan wel rechtstreeks ten gunste van het 
eigen vermogen.

b. Totaal nominaal aandelenkapitaal bv B = € 80.000. De nettovermogenswaarde van bv B bedraagt 
€ 2.000.000 -/- (€ 20.000 x 25) = € 1.500.000.  
Bv A heeft hierin een 50%-belang, dit is € 750.000. Bv A verwerkt de afname van de 
nettovermogenswaarde ad € 50.000 als positieve goodwill dan wel rechtstreeks ten laste van het eigen 
vermogen.
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bestemming van het resultaat is verwerkt. IFRS 
heeft een dergelijke bepaling niet, maar vereist 
wel (anders dan de Nederlandse wet) dat 
besluitvorming over de bestemming van het 
resultaat na balansdatum niet al in de balans 
wordt opgenomen. 

• Volgens IAS 1 worden het geplaatste kapitaal 
en de reserves afzonderlijk in de balans 
gespecificeerd. De aard en het doel van iedere 
reserve moet worden beschreven. Op basis 
van de Nederlandse wet- en regelgeving 
gelden specifieke bepalingen over de 
onderverdeling van het gehele eigen vermogen. 

• IFRS kent geen kapitaalbeschermingsregels 
en als gevolg daarvan komen wettelijke 
reserves niet voor onder IFRS (zoals de 
wettelijke reserve deelnemingen). Wel wordt 
onder IFRS een aantal reserves gevormd voor 
specifieke vermogensmutaties die al dan niet 
via het ‘other comprehensive income’ worden 
verwerkt, zoals de herwaarderingsreserve, de 
reserve omrekeningsverschillen deelnemingen, 
de hedgereserve en de optiereserve (op basis 
van IFRS 2 over op aandelen gebaseerde 
betalingen). 

• De Richtlijnen geven aan dat als het 
begrip garantievermogen wordt gebruikt 
dit wordt toegelicht. IFRS kent het begrip 
garantievermogen niet. 

• Onder IFRS vindt de classificatie van 
financiële instrumenten plaats op basis van 
de economische realiteit. Hierdoor is de 
classificatie enkelvoudig en geconsolideerd 
gelijk. Onder de Nederlandse Richtlijnen mag 
de classificatie van financiële instrumenten in 
de enkelvoudige jaarrekening ook op basis 
van de juridische vorm plaatsvinden. De keuze 
voor de juridische vorm in de enkelvoudige 
jaarrekening kan leiden tot verschillen met de 
geconsolideerde jaarrekening (economische 
realiteit).

• De Nederlandse Richtlijnen bevatten een 
aantal uitzonderingen voor de classificatie 
van vermogensinstrumenten, die niet worden 
geboden door IFRS. Het gaat om: 
 – de keuze voor het classificeren van 
vermogensinstrumenten met een 
winstafhankelijke uitkering (voorwaardelijke 
verplichting) als eigen vermogen of vreemd 
vermogen; en

 – voor het presenteren van puttable 
instrumenten als eigen vermogen als aan 
bepaalde voorwaarden wordt voldaan.

• Volgens IFRS 10 wordt een verandering 
in het relatieve belang van derden in een 
geconsolideerde dochteronderneming (die voor 
en na de verandering een geconsolideerde 
dochteronderneming is) als een rechtstreekse 
vermogensmutatie in het eigen vermogen 
verwerkt. De Richtlijnen geven aan dat een 
vermogensmutatie als gevolg van de relatieve 
verandering van een belang in een deelneming 
die volgens de vermogensmutatiemethode 
wordt verwerkt, naar keuze wordt verwerkt 
hetzij rechtstreeks in het eigen vermogen hetzij 
via de winst-en-verliesrekening (in geval van 
goodwill na opname in de balans).
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Dit hoofdstuk gaat in op de verantwoording 
van opbrengsten in de jaarrekening en het 
bepalen welke opbrengsten tot de netto-
omzet behoren. De Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving behandelen aspecten van de 
omzetverantwoording in RJ 270 ‘De winst-en-
verliesrekening’, RJ 221 ‘Onderhanden projecten’ 
en RJ 274 ‘Overheidssubsidies’. RJ 270 gaat 
nader in op de verkoop van goederen, het 
verlenen van diensten en opbrengsten uit activa 
in de vorm van rente, royalty’s en dividend die 
in diverse paragrafen in dit hoofdstuk aan bod 
komen.

Het overkoepelende wettelijke beginsel inzake 
opbrengstverantwoording (als onderdeel van de 
winst-en-verliesrekening) is opgenomen in art. 
2:362 BW. 

Art. 2:362 lid 3 BW 
De winst-en-verliesrekening met de toelichting 
geeft getrouw, duidelijk en stelselmatig de grootte 
van het resultaat van het boekjaar en zijn afleiding 
uit de posten van baten en lasten weer. 

De RJ staat toe dat ondernemingen, specifiek 
voor de verantwoording van opbrengsten, in 
plaats van RJ 270.1 (en bepaalde delen van RJ 
221) de bepalingen van IFRS 15 toepassen. 

RJ 270.101a 
Het is rechtspersonen toegestaan IFRS 15 zoals 
aanvaard door de Europese Unie toe te passen 
voor opbrengsten en gerelateerde kosten met 
betrekking tot de verkoop van goederen en het 
verlenen van diensten in plaats van paragraaf 
1 van hoofdstuk 270 De verwerking van 
opbrengsten, mits sprake is van een integrale 
en consistente toepassing van IFRS 15. Dit 
betekent tevens dat IFRS 15 zoals aanvaard 
door de Europese Unie moet worden toegepast 
voor opbrengsten en gerelateerde kosten met 
betrekking tot onderhanden projecten in plaats 
van de paragrafen 1 tot en met 4 van hoofdstuk 
221 Onderhanden projecten.

Een soortgelijke bepaling is opgenomen in RJ 
221. Van belang is verder dat de toepassing 

van IFRS 15 integraal en consistent plaatsvindt. 
Dat betekent onder meer dat ook de transitie-
bepalingen van IFRS 15 van toepassing zijn.

12a.1 De verwerking van 
de opbrengsten

De algemene principes voor de verwerking van 
baten en de grondslagen voor resultaatbepaling 
zijn uiteengezet in hoofdstuk 2.2 en 2.3 van dit 
handboek. 

i. Het bepalen of ontvangen 
bedragen tot de opbrengsten behoren

RJ 940 Opbrengsten
Baten die ontstaan bij de uitvoering van de 
normale activiteiten van een onderneming.
Opbrengsten worden met een veelheid van 
benamingen aangeduid, zoals omzet, honoraria, 
rente, dividenden, royalty’s en huur.
Opbrengsten omvatten uitsluitend de bruto 
vermeerderingen van economisch potentieel 
die de rechtspersoon voor eigen rekening heeft 
ontvangen respectievelijk te vorderen heeft.

In de definitie is nadrukkelijk aangegeven dat 
slechts sprake is van opbrengsten wanneer 
sprake is van bruto vermeerderingen van 
economisch potentieel. 

RJ 270.105 (a-c) (samengevoegde teksten) 
De rechtspersoon dient zijn transacties te 
beoordelen om te bepalen of en in hoeverre 
hij bedragen voor derden of voor eigen 
rekening ontvangt. Bij die beoordeling dienen 
alle relevante feiten en omstandigheden in 
aanmerking te worden genomen. Bedragen 
die de rechtspersoon voor eigen rekening 
ontvangt, dienen als opbrengsten te worden 
verwerkt. Bedragen die de rechtspersoon voor 
derden ontvangt, zijn geen vermeerderingen 
van economisch potentieel en verhogen het 
eigen vermogen niet. Daarom moeten dergelijke 
bedragen niet als opbrengsten worden verwerkt. 
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In dit verband worden de begrippen ‘principaal’ 
en ‘agent’ onderscheiden. Een principaal 
verantwoordt het gehele bedrag dat voor 
eigen rekening van derden wordt ontvangen 
als opbrengst. Daarentegen verantwoordt een 
agent slechts de per saldo ontvangen provisie 
als opbrengst. Daarentegen verantwoordt 
een zogenoemde agent slechts de per saldo 
ontvangen provisie als opbrengst. Er zijn 
meerdere indicatoren om te kunnen vaststellen of 
de rechtspersoon bedragen voor eigen rekening 
ontvangt en dus als principaal handelt.

RJ 270.105b
(…)
Een rechtspersoon ontvangt bedragen voor 
eigen rekening indien hij de belangrijke rechten 
op economische voordelen en belangrijke 
risico’s heeft met betrekking tot de geleverde 
goederen of diensten. Indicatoren daarvoor 
kunnen zijn: de rechtspersoon heeft de primaire 
verantwoordelijkheid voor de levering of 
uitvoering, bijvoorbeeld doordat hij jegens de 
afnemer verantwoordelijk is voor de geleverde 
goederen of diensten;
• de rechtspersoon heeft voorraadrisico;
• de rechtspersoon heeft vrijheid van handelen 

bij het bepalen van de prijs, ook als dat 
indirect is door bijvoorbeeld additionele 

goederen en diensten te verstrekken; en 
• de rechtspersoon heeft het kredietrisico over 

het door de afnemer verschuldigde bedrag.

Geen enkel kenmerk is op zichzelf beslissend.

Daarnaast geeft de RJ nadere indicatoren om 
vast te stellen of de rechtspersoon als agent 
handelt.

RJ 270.105c
(…)
Een rechtspersoon ontvangt bedragen voor 
derden indien hij geen belangrijke rechten op 
economische voordelen en belangrijke risico’s 
heeft met betrekking tot de geleverde goederen 
of diensten. Een indicatie dat de rechtspersoon 
bedragen voor derden ontvangt is dat het bedrag 
dat de rechtspersoon toekomt vooraf bepaald is, 
hetzij als een vast bedrag per transactie, hetzij 
als een percentage van het bedrag dat aan de 
afnemer in rekening is gebracht.

Een indicatie dat de rechtspersoon bedragen 
voor derden ontvangt, is dat het bedrag dat de 
rechtspersoon toekomt vooraf bepaald is, hetzij 
als een vast bedrag per transactie, hetzij als een 
percentage van het bedrag dat aan de afnemer in 
rekening is gebracht.

Voorbeeld 1. Agent-principaal vraagstuk
Een IT-dienstverlener verzorgt de volledige upgrade van de software-omgeving van een klant. Met de 
klant is afgesproken dat alle pc’s worden voorzien van nieuwe software. De IT-dienstverlener zal het 
inkopen van de vereiste licenties verzorgen en de software installeren. Met de klant is afgesproken 
dat de dienstverlener de kosten voor de installatiewerkzaamheden en de kosten voor de licenties via 
één verzamelfactuur factureert. Voor de licenties is afgesproken dat de dienstverlener 105% van de 
inkoopprijs mag doorberekenen als vergoeding voor de administratieve afwikkeling en rentederving. Voor 
de installatiewerkzaamheden geldt een vergoeding per installatie. De dienstverlener is verantwoordelijk 
voor de juiste installatie van de software, maar niet voor de latere werking ervan. Aan de licentie is een 
helpdeskfunctie en garantieregeling bij de softwareleverancier zelf verbonden.

Uitwerking
Voor de installatiediensten is de IT-dienstverlener de principaal in de overeenkomst, maar voor de software 
treedt hij op als agent. Hij is namelijk niet aansprakelijk voor eventuele onvolkomenheden in de software, 
selecteert niet zelf de leverancier, bepaalt niet de prijs van de software en heeft geen voorraadrisico. 
Aangezien de dienstverlener de licenties factureert, draagt hij wel het kredietrisico over het door de afnemer 
verschuldigde bedrag. Maar deze indicatie is niet op zichzelf doorslaggevend, de andere drie factoren 
wegen samen zwaarder. De IT-dienstverlener verantwoordt dus de 5% commissie uit hoofde van de 
levering van de software en de volledige vergoeding voor de installatiewerkzaamheden als opbrengsten.
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Het onderscheid tussen de ‘principaal’ en de 
‘agent’ kan belangrijke impact hebben op de 
opbrengstverantwoording en daarmee onder 
meer op de toepassing van de groottecriteria (art. 
2:396 lid 1 BW).

Voorbeeld 2 gaat in op de gevolgen voor het 
grootteregime wanneer wordt geconcludeerd 
dat een eerder genomen standpunt inzake het 
onderscheid tussen de ‘principaal’ en de ‘agent’ 
fout was.

Het is niet altijd meteen duidelijk of een entiteit 
als agent, dan wel als principaal moet worden 
aangemerkt. In dat geval is het raadzaam, zeker 
als de omzet een relevant kengetal is (en dat is 
het bijna altijd als eerste regel in de winst-en-
verliesrekening), om in de toelichting nader te 
duiden waarom de entiteit tot het betreffende 
oordeel  is gekomen. Dat leidt tot transparantie 
voor de lezer van de jaarrekening en het geeft 
tegelijkertijd aan dat dit oordeel ook bepaalde 
gevolgen heeft; als de entiteit tot een ander 

(wellicht ook verdedigbaar) oordeel was gekomen, 
zou de omzetregel er (in dit geval) anders uitzien. 
Dit alles wordt nader geregeld in RJ 110. 

RJ 110.129
Bij toepassing van de grondslagen en regels voor 
het opstellen van jaarrekeningen vormt de leiding 
van de rechtspersoon zich verschillende oordelen 
en schattingen die een belangrijke invloed 
hebben op de in de jaarrekening opgenomen 
bedragen. Indien het voor het geven van het 
in artikel lid 1 BW vereiste inzicht noodzakelijk 
is, dient de rechtspersoon de aard van deze 
oordelen en schattingen inclusief de bijbehorende 
veronderstellingen toe te lichten.

Voorbeelden van oordelen en schattingen die een 
belangrijke invloed kunnen hebben op de in de 
jaarrekening opgenomen bedragen zijn:
- (..)
- Het bepalen of bedragen wel of niet voor 

eigen rekening worden ontvangen;
- (…)-

Voorbeeld 2. Effect fout inzake ‘agent of principaal’ oordeel op grootteregime
De IT-dienstverlener uit voorbeeld 1 heeft tot en met boekjaar 20x6 de opbrengsten uit hoofde van 
levering van de software ter hoogte van 105% van de inkoopprijs onterecht gerapporteerd als ‘principaal’ 
en volledig als omzet verantwoord. Hierdoor classificeerde de dienstverlener op basis van onder andere 
de omvang van de omzet elk jaar als middelgrote rechtspersoon. Had hij echter gerapporteerd als ‘agent’ 
ten aanzien van deze opbrengsten en dus enkel de 5% commissie als omzet verantwoord, dan had hij elk 
jaar als kleine rechtspersoon geclassificeerd. De IT-dienstverlener concludeert dat dit een materiële fout 
is en corrigeert dit daarom retrospectief in de 20x7 jaarrekening, waarbij ook de vergelijkende cijfers 20x6 
worden aangepast. 

Het neveneffect hiervan is dat de IT-dienstverlener bij verantwoording opbrengsten uit hoofde van 
levering van de software als ‘agent’ twee jaar op rij een kleine rechtspersoon is of zou zijn geweest. 
Het gevolg hiervan is dat er geen sprake meer is van een verplichte accountantscontrole over de 
verantwoording over boekjaar 20x7. De vraag is of de IT-dienstverlener over boekjaar 20x7 nog in het 
regime middelgroot valt (immers – in 20x6 rapporteerde zij nog als middelgrote rechtspersoon) of al in het 
regime klein.

Uitwerking
De IT-dienstverlener zal in 20x7 als kleine rechtspersoon aangemerkt worden. De groottecriteria moeten 
bepaald worden op basis van de juiste informatie en dat is in dit geval op basis van de omzet uit hoofde 
van de levering van de software zoals de onderneming die als ‘agent’ had moeten rapporteren. Voor het 
vorige boekjaar wordt dus naar de gecorrigeerde vergelijkende cijfers over 20x6 gekeken en niet naar de 
cijfers zoals gerapporteerd in de jaarrekening over 20x6. Dit leidt ertoe dat twee jaren op rij de grenzen 
van een kleine rechtspersoon niet zijn overschreden, dus kan de rechtspersoon gebruik maken van de 
vrijstellingen voor een kleine rechtspersoon. Hieruit volgt ook dat op basis van de wet (art. 2:396 lid 7 BW 
en art 2:393 lid 1) een accountantscontrole op de verantwoording over boekjaar 20x7 niet verplicht is.
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ii. De bepaling van de omvang van 
een opbrengst

RJ 270.106
De omvang van een opbrengst moet 
worden bepaald op de reële waarde van de 
tegenprestatie die is ontvangen of waarop recht 
is verkregen.

Vervolgens wordt in RJ 270 nader uitgewerkt 
hoe de reële waarde van de tegenprestatie wordt 
bepaald.

RJ 270.107
In de meeste gevallen bestaat de tegenprestatie 
uit liquide middelen of uit activa die op zeer korte 
termijn liquide te maken zijn. In dat geval is de 
reële waarde van de tegenprestatie gelijk aan het 
bedrag van de liquide middelen of de waarde van 
de (liquide) activa die zijn verkregen. 

Wanneer de ontvangst van de tegenprestatie is 
uitgesteld, geldt een andere verwerkingswijze.

RJ 270.107
Als de ontvangst van de tegenprestatie 
is uitgesteld, kan het zijn dat de 
overeengekomen betalingstermijn een belangrijk 
financieringselement bevat. Het geheel van de 
contractvoorwaarden is in beginsel van belang 
voor de vaststelling of hiervan sprake is. Als geen 
afzonderlijke financieringsvergoeding is bedongen 
of een vergoeding die lager is dan de marktrente, 
kan de reële waarde van de tegenprestatie niet 
onbelangrijk lager zijn dan de nominale waarde 
van het bedrag aan liquide middelen of activa die 
worden ontvangen. Alsdan wordt de reële waarde 
van de vergoeding bepaald door de contante 
waarde te berekenen van alle toekomstige 
ontvangsten of kasstromen met gebruikmaking 
van een toepasselijke rentevoet.
Het verschil tussen de reële waarde en het 
nominale bedrag van de tegenprestatie wordt 
over de periode tot de verwachte ontvangst als 
rentebate verwerkt.

Daarnaast is er de mogelijkheid dat een 
tegenprestatie wordt ontvangen in natura. 

Wanneer betaling plaatsvindt in natura bestaat de 
opbrengst in principe uit de reële waarde van de 
ontvangen zaak of dienst. 

RJ 270.108
Indien zaken of diensten worden omgewisseld 
of geruild voor zaken of diensten die ongeveer 
aan elkaar gelijk zijn met betrekking tot aard en 
reële waarde, wordt deze ruil niet beschouwd 
als een transactie die een opbrengst genereert. 
Indien hieraan niet wordt voldaan wordt de ruil 
beschouwd als een transactie die een opbrengst 
genereert. De omvang van de opbrengst wordt 
bepaald op de reële waarde van de ontvangen 
zaken of diensten, vermeerderd of verminderd 
met eventuele ontvangen of betaalde liquide 
middelen of activa die op zeer korte termijn 
liquide te maken zijn. Indien de reële waarde van 
de ontvangen zaken of diensten niet betrouwbaar 
kan worden bepaald, wordt de opbrengst 
bepaald op de reële waarde van de geruilde 
zaken of diensten vermeerderd of verminderd met 
eventuele betaalde of ontvangen liquide middelen 
of activa die op zeer korte termijn liquide te 
maken zijn.

Een voorbeeld is als telecombedrijf A, gevestigd 
in het westen van het land, kabelcapaciteit ruilt 
met c.q. beschikbaar stelt aan telecombedrijf 
B, gevestigd in het oosten van het land. Omdat 
het hier de ruil van gelijksoortige zaken betreft, 
wordt geen opbrengst gerealiseerd door A, 
ervan uitgaande dat de reële waarde van de 
kabelcapaciteit ongeveer aan elkaar gelijk is.

Op grond van het voorgaande kan er worden 
geconcludeerd dat er geen opbrengst in de 
jaarrekening moet worden verantwoord als 
diensten worden ingeruild tegen qua aard en 
reële waarde vergelijkbare diensten. RJ 270.108a 
geeft een nadere toelichting hierop, gericht op 
advertenties.

RJ 270.108a
Alinea 108 leidt ertoe dat géén opbrengst 
wordt verwerkt indien diensten in de vorm van 
advertenties worden geruild tegen qua aard en 
reële waarde vergelijkbare diensten.
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Bij dergelijke transacties wordt uitsluitend een 
opbrengst verwerkt indien:
• de ruil plaatsvindt tegen qua aard en/of reële 

waarde niet-vergelijkbare diensten; en
• de opbrengst van deze diensten op 

betrouwbare wijze kan worden bepaald.

iii. Het identificeren van een 
transactie

In paragraaf 12a.3 en verder worden de 
criteria voor de verwerking van een opbrengst 
behandeld. Gewoonlijk worden deze criteria 
toegepast op iedere afzonderlijke transactie. 
Al kan het zo zijn dat deze criteria worden 
toegepast op de afzonderlijk te identificeren 
componenten van een transactie. RJ 270.109 
ziet hierop toe en vermeldt hoe om te gaan met 
opbrengstverantwoording van samenhangende 
transacties.

RJ 270.109
De hiernavolgende criteria voor de verwerking 
van een opbrengst worden gewoonlijk 
toegepast op iedere afzonderlijke transactie. In 
bepaalde gevallen worden deze criteria echter 
toegepast op de afzonderlijk te identificeren 
componenten van een transactie, teneinde de 
economische realiteit weer te geven. Indien 
bijvoorbeeld de verkoopprijs van een product 
tevens een afzonderlijk te bepalen vergoeding 
voor daaropvolgende dienstverlening of levering 
van goederen omvat, wordt die vergoeding 
nog niet als opbrengst verwerkt maar als 
overlopende post; deze wordt pas in de winst-en-
verliesrekening verwerkt zodra de desbetreffende 
dienstverlening of goederenleverantie plaatsvindt.

De criteria voor de verwerking van een 
bate worden toegepast op het geheel van 
samenhangende transacties, indien deze 
transacties zodanig verband met elkaar houden 
dat ze niet goed te begrijpen zijn zonder ze in 
samenhang in de beschouwing te betrekken. Zo 
kan een rechtspersoon zaken verkopen en zich 
in een separate overeenkomst vastleggen om 
de zaken op een later moment terug te kopen. 
In dat geval kan de economische realiteit van de 

samenhangende transacties betekenen dat geen 
sprake is van een verkooptransactie. Verwezen 
wordt ook naar RJ 115.106-112, die de weergave 
van de economische realiteit van transacties 
behandelen.

Daarnaast worden in de detailhandel regelmatig 
loyaliteitsprogramma’s aangeboden. In RJ 
270.109a is nader gespecificeerd in welke 
situaties dergelijke loyaliteitsprogramma’s een 
afzonderlijke component van een transactie zijn.

RJ 270.109a
Een rechtspersoon kan via een 
loyaliteitsprogramma tegoeden aan zijn klanten 
geven. De aldus ontvangen tegoeden mogen 
de klanten op een moment in de toekomst 
inwisselen voor gratis producten of diensten of 
producten en diensten die met korting worden 
verkregen, mits aan aanvullende voorwaarden 
is voldaan. Voorbeelden van een dergelijk 
loyaliteitsprogramma zijn spaarpunten en 
bonuskaarten.

In overeenstemming met alinea 109 wordt 
een dergelijk loyaliteitsprogramma als een 
afzonderlijke component van een transactie 
geïdentificeerd indien:
• de tegoeden ingewisseld kunnen worden voor 

goederen of diensten die de rechtspersoon 
levert als onderdeel van zijn normale 
activiteiten; en

• de waarde van de tegoeden niet onbelangrijk 
is ten opzichte van de waarde van de verkopen 
waarbij die tegoeden worden uitgegeven.

Indien aan deze voorwaarden is voldaan, worden 
de aan de uitgegeven tegoeden toe te rekenen 
opbrengsten verwerkt in de periode dat de 
tegoeden worden ingewisseld.

Indien geen afzonderlijke component van de 
transactie bij het uitgeven van de tegoeden 
wordt onderkend, wordt de opbrengst van de 
gehele transactie verwerkt op het moment van de 
verkoop waarbij de tegoeden worden uitgegeven. 
De kosten van het loyaliteitsprogramma worden 
in dat geval in dezelfde periode verwerkt.

Opbrengstverantwoording PwC   753

12a



Dergelijke loyaliteitsprogramma’s komen relatief 
veel voor bij luchtvaartmaatschappijen en in de 
detailhandel. Als een winkel in sportschoenen bij 
aankoop van elk paar schoenen aan haar trouwe 
klanten, die in het bezit zijn van een klantenkaart, 
10% van de aanschafwaarde van de aankoop als 
tegoed bijschrijft op de klantenkaart, kan deze 
10% nog niet als omzet worden verantwoord. 
Stel, de verkoopprijs van de schoenen bedraagt 
100 en de bijschrijving op de klantenkaart is 
10. De klant betaalt 100 en krijgt een tegoed 
voor een volgende besteding van 10. De winkel 
boekt dan een omzet van 90 en een uitgestelde 
opbrengst (credit) van 10 (bestaande uit nog in te 
wisselen tegoeden, of leveringsverplichting). 

12a.2 Netto-omzet
De netto-omzet vormt het uitgangspunt van 
zowel het functionele als het categoriale model 
van de winst-en-verliesrekening. Het begrip 
netto-omzet moet ruim worden genomen en is 
een weergave van de omvang der zaken. 

RJ 270.201
Het begrip ‘netto-omzet’ wordt gedefinieerd in 
artikel 2:377 lid 6 BW dat als volgt luidt:
Onder de netto-omzet wordt verstaan de 
opbrengst uit levering van goederen en diensten 
uit het bedrijf van de rechtspersoon onder aftrek 
van kortingen en dergelijke en van over de omzet 
geheven belastingen.

Het begrip netto-omzet moet geïnterpreteerd 
worden vanuit de normale, niet incidentele 
bedrijfsactiviteiten.

In RJ 270.201 wordt gesproken over 
kortingen. Kortingen kunnen in verschillende 
vormen worden gegeven, zoals korting 
in geld bij contante betaling, afname van 
een bepaald volume of regelingen waarbij 
wordt gespaard voor gratis producten via 
bijvoorbeeld bonuspunten of zegels, ook wel 
loyaliteitsprogramma’s genoemd (zie paragraaf 
12a.1). Dit is ook nader uitgewerkt in RJ 270.202. 

RJ 270.202
Tot de in artikel 2:377 lid 6 BW genoemde 
‘kortingen en dergelijke’ behoren onder meer:
• rabatten, omzetbonussen en dergelijke;
• betalingskortingen, indien daarvan als regel 

door de afnemers gebruik wordt gemaakt (….)

Niet in aanmerking voor aftrek komen provisies 
aan in dienst der onderneming werkzame 
vertegenwoordigers, kosten van uitgaande 
vrachten bij franco-levering en andere directe en 
indirecte verkoopkosten. 

De verwerking van de tweede soort regelingen is 
in paragraaf 12a.3 nader uiteengezet.

Uit RJ 270.201 blijkt dat de inhoud van de netto-
omzet dus afhankelijk is van de aard van de 
bedrijvigheid. Zo worden renteopbrengsten tot de 
netto-omzet gerekend wanneer deze voortvloeien 
uit activiteiten die kenmerkend zijn voor het 
bedrijf, zoals bij financieringsmaatschappijen. 
Ook worden de opbrengsten uit nevenproducten 
en -activiteiten die karakteristiek zijn voor 
het bedrijf tot de netto-omzet gerekend, 
bijvoorbeeld opbrengsten van uitval of afval, 
provisieopbrengsten en tijdelijke verhuur van 
overcapaciteit. Indien deze opbrengsten van 
geringe betekenis zijn, dan kunnen zij uit 
praktische overwegingen worden verwerkt als 
vermindering van de kostprijs van de omzet of 
van de kosten van grond- en hulpstoffen.
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Additionele overwegingen bij financierings-
maatschappijen
Financieringsmaatschappijen verantwoorden 
renteopbrengsten over de verstrekte leningen. 
De vraag die hieraan voorafgaat, is of men tot 
verwerking van een lening komt. Om te bepalen 
of een lening is aangegaan voor rekening en 
risico van de entiteit en dus moet worden 
verwerkt op de balans, is een principaal-
agent analyse op basis van RJ 270 niet van 
toepassing. Om te bepalen of een entiteit 
een financieel instrument en de daarmee 
samenhangende rente- of dividendinkomsten 
moet verwerken, moet de specifieke guidance 
over het niet langer in de balans opnemen van 
financiële instrumenten worden toegepast (zie 
RJ 290.702). Een agentuurovereenkomst is vaak 
niet voldoende om alle risico’s en voordelen 
verbonden aan financiële instrumenten over 
te dragen. Als de regels voor verwijdering 
van de balans en saldering niet worden 
nageleefd, moeten financieringsmaatschappijen 
financiële activa en overeenkomstige 
verplichtingen opnemen en rente-inkomsten 
en rentelasten op bruto-basis opnemen in 
de winst-en-verliesrekening. Dit betekent dat 
financieringsentiteiten hun rentekosten en 
rentebaten niet kunnen compenseren. Dit is van 
belang bij het bepalen van het grootteregime 
volgens art. 2:395-398 BW. De groottecriteria 
worden nader behandeld in hoofdstuk 2.2.iv van 
dit handboek.

RJ 270.201 gaat ook in op de verwerking van 
dividendopbrengsten als onderdeel van de netto-
omzet.

RJ 270.201
Dividendopbrengsten vormen een bestanddeel 
van de netto-omzet indien zij onderdeel 
uitmaken van de beleggingsopbrengsten, en 
beleggingen kenmerkend zijn voor het bedrijf 
van de rechtspersoon. Voorbeelden zijn 
pensioenfondsen, verzekeringsmaatschappijen 
en beleggingsentiteiten. Voorts kunnen 
dividendopbrengsten tot de omzet gerekend 
worden bij participatiebedrijven. Voor 
(tussen)houdstermaatschappijen worden 
dividendopbrengsten en renteopbrengsten 
op vorderingen die feitelijk een uitbreiding 

zijn van de netto-investering van de (tussen)
houdstermaatschappij in haar deelnemingen niet 
aangemerkt als netto-omzet.

Het feit dat dividend- en renteopbrengsten 
op vorderingen die feitelijk een uitbreiding 
zijn van de netto-investering van de (tussen)
houdstermaatschappij in haar deelnemingen niet 
wordt aangemerkt als netto-omzet is vooral van 
belang voor het toepassen van de groottecriteria 
op tussenhoudstermaatschappijen, indien deze 
gebruikmaken van de consolidatievrijstelling van 
art. 2:408 BW. 

Het onderscheid tussen (netto-)omzet en overige 
opbrengsten is niet altijd duidelijk. Bepalen of 
een transactie resulteert in het verwerken van 
omzet hangt af van de feiten en omstandigheden, 
zoals de bedrijvigheid van de onderneming en de 
transactie zelf. Voorbeeld 3 illustreert dit.

Voorbeeld 3. Onderscheid tussen omzet en 
overige opbrengsten
Een autodealer heeft testvoertuigen beschikbaar 
die door potentiële klanten gebruikt kunnen 
worden voor testritten. Deze auto’s worden voor 
meer dan een jaar gebruikt en dan verkocht als 
occasion. De autodealer verkoopt zowel nieuwe 
auto’s als occasions. Vertegenwoordigt de 
verkoop van een testvoertuig de verkoop van een 
materieel vast actief, aangezien de auto gebruikt 
werd door de dealer om verkopen te genereren, 
of is de verkoop van het voertuig de verkoop 
van een voorraadbestanddeel en resulteert dit 
daarom in de verwerking van omzet, aangezien 
de bedrijvigheid van de autodealer bestaat uit het 
verkopen van nieuwe auto’s en occassions?

Op basis van het bovenstaande feitenpatroon 
bestaat de bedrijvigheid van de autodealer uit 
het verkopen van nieuwe auto’s en occasions. 
Aangezien het verkopen van gebruikte auto’s 
onderdeel is van de normale omzetgenererende 
activiteiten van de dealer, zal de verkoop van 
dergelijke auto’s leiden tot verwerking van omzet.

Wanneer er zo’n onduidelijkheid bestaat, vereist 
RJ 270.203 toelichting daarop.
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RJ 270 is niet van toepassing op leveringen 
van diensten of goederen die zijn gerelateerd 
aan bepaalde projecten; de verwerking 
van de opbrengsten uit onderhanden 
projecten - bijvoorbeeld die van aannemers, 
projectmanagers of architecten, vindt plaats in 
overeenstemming met de bepalingen van RJ 
221 (RJ 270.103). Dit wordt in paragraaf 12a.7 
behandeld.

12a.3 Opbrengsten uit 
verkoop van goederen

RJ 270.110
Opbrengsten voortvloeiend uit de verkoop 
van zelfvervaardigde of van derden verkregen 
goederen dienen als zodanig te worden verwerkt 
indien aan alle volgende voorwaarden wordt 
voldaan:
a) de rechtspersoon heeft alle belangrijke 

rechten op economische voordelen alsmede 
alle belangrijke risico’s met betrekking tot de 
goederen overgedragen aan de koper;

b) de rechtspersoon behoudt over de verkochte 
goederen niet een zodanige voortgezette 
betrokkenheid, zoals bij de eigenaar, dat 
hij feitelijk kan blijven beschikken over die 
goederen en daarmee kan besluiten over de 
aanwending van die goederen;

c) het bedrag van de opbrengst kan op 
betrouwbare wijze worden bepaald;

d) het is waarschijnlijk dat de economische 
voordelen met betrekking tot de transactie aan 
de rechtspersoon zullen toevloeien; en

e) de reeds gemaakte kosten en de kosten 
die (mogelijk) nog moeten worden gemaakt 
met betrekking tot de transactie kunnen op 
betrouwbare wijze worden bepaald.

Voor de opbrengstverantwoording vanuit de 
verkoop van goederen is het uitgangspunt 
de economische overdracht of levering van 
de goederen. De juridische overdracht is in 
beginsel niet van belang. Maar hierbij kan wel 
worden opgemerkt dat de overdracht van 

de economische eigendom vaak samengaat 
met de juridische levering, aangezien op dat 
moment vaak ook de voordelen en risico’s 
(‘risk and rewards’) overgaan op de koper. Al 
zijn er situaties waarin beide momenten niet 
samenvallen, voorbeelden hiervan zullen in deze 
paragraaf worden behandeld. 

In het geval dat de ontvangst van de opbrengst 
afhankelijk is van het doorverkopen van de 
goederen door de koper kan het zijn dat er 
conform RJ 270.111 nog geen omzet kan worden 
verantwoord.

RJ 270.111
Als nog niet alle belangrijke rechten op 
economische voordelen alsmede alle belangrijke 
risico’s overgaan op de koper, is (nog) geen 
sprake van een verkoop en kan nog geen 
opbrengst worden verwerkt in verband met de 
transactie.

De RJ benoemt daarbij onder meer de 
situatie dat de koper het recht heeft de 
goederen te retourneren in geval van in 
de verkoopovereenkomst omschreven 
omstandigheden en het onzeker is of de 
retournering zal plaatsvinden. Deze situatie is 
onder meer van toepassing bij webwinkels. De 
recente toename in online bestellingen leidt ook 
tot een toename van geretourneerde goederen. 
De vraag is dan of, en hoeveel omzet kan worden 
verantwoord. 
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Mogelijke verwerking onder IFRS
In de jaarrekening 2017 van Wehkamp Holding 
BV (onder toepassing van IAS18, de vorige IFRS-
standaard over opbrengstverantwoording die op 
dit vlak veel gelijkenis vertoont met RJ 270) werd 
het volgende toegelicht: 

Omzet uit de verkoop van goederen wordt 
verantwoord (…) zodra de significante risico’s 
en rechten met betrekking tot de goederen 
zijn overgedragen aan de koper. Er wordt geen 
omzet verantwoord als sprake is van significante 
onzekerheden betreffende de inbaarheid van de 
vergoeding, die samenhangt met de mogelijke 
retournering van de goederen. De verwachte 
retours worden geschat op basis van historische 
data. De omzet (en de marge) voor deze 
geschatte retours wordt niet verwerkt. 

Hieruit blijkt dat omzet pas wordt verantwoord op 
het moment dat acceptatie van de goederen door 
de klant wordt verondersteld. Zie ook voorbeeld 
2b in bijlage 1 van RJ 270, hierna.

Tot slot biedt RJ 270.113 inzicht in de 
verwerkingswijze van oninbare bedragen.

RJ 270.113
Wanneer op een later moment onzekerheid 
optreedt over de inbaarheid van een bedrag 
dat eerder als opbrengst is verwerkt, wordt het 
bedrag waarover onzekerheid is ontstaan als last 
verwerkt en niet als vermindering van de eerder 
verwerkte opbrengst.
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Voorbeeld 4. Een aantal aspecten van de verkoop van goederen nader uitgewerkt (1)

Aspect van de transactie 
(Bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 1) 

Verwerking

Vooruitgefactureerde verkopen, 
waarbij op verzoek van de 
koper de aflevering is uitgesteld, 
maar de eigendomstitel is 
overgedragen en de koper heeft 
de factuur aanvaard.

De opbrengst wordt verwerkt, indien de koper de eigendom verkrijgt 
en wordt voldaan aan alle volgende voorwaarden:
• het is waarschijnlijk dat de levering zal plaatsvinden en het goed 

beschikbaar is, geïdentificeerd en gereed voor aflevering aan de 
koper op het moment dat de opbrengst wordt verwerkt;

• de koper aanvaardt specifiek de geldende afleveringsinstructies 
met betrekking tot de uitgestelde levering; en

• ten aanzien van de verkoopfactuur gelden de gebruikelijke 
betalingscondities.

 
Uitwerking
Een bank bestelt voor haar kantorennetwerk 2.500 nieuwe desktopcomputers. Het ICT-bedrijf dat de 
computers levert, ontvangt ook de opdracht de computers te voorzien van alle noodzakelijke software. 
Na een maand zijn alle computers klaar (software geïnstalleerd) voor verscheping naar de diverse 
kantoren en factureert het ICT-bedrijf de bank. De computers worden echter nog niet onmiddellijk fysiek 
geleverd. Dit zal op afroep door de bank gedurende een periode van twaalf maanden plaatsvinden. 
Wanneer (a) de bank de factuur onmiddellijk aanvaardt, (b) deze binnen de normale termijn (bijvoorbeeld 
dertig dagen) na ontvangst van de factuur betaalt, (c) het juridische en economische risico verbonden aan 
de computers zijn overgegaan naar de bank, en (d) er een duidelijk afleverschema bestaat, verantwoordt 
de ICT-leverancier de omzet op deze transactie op het moment dat de factuur wordt verstuurd.

Een indicatie dat de economische eigendom is overgegaan, is de verzekering. Vanaf het moment dat 
de goederen juridisch worden geleverd, in dit geval de factuur wordt verstuurd, moet de bank voor 
verzekering tegen diefstal en beschadiging zorgdragen. Daarnaast wordt verwacht dat de koper een 
vergoeding betaalt voor de opslag van de door haar gekochte goederen bij de verkoper. 
Als aan bovenstaande criteria niet wordt voldaan en juridische en economische levering feitelijk 
pas plaatsvinden op het moment dat de computers naar een bankfiliaal worden gestuurd, kan 
omzetverantwoording pas op dat moment plaatsvinden.



Voorbeeld 5. Een aantal aspecten van de verkoop van goederen nader uitgewerkt (2)

Aspect van de transactie 
(Bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 2a) 

Verwerking

Afgeleverde goederen waarbij 
sprake is van specifieke 
leveringscondities betreffende 
installatie en inspectie.

Ingeval de installatie en inspectie kritisch zijn voor de werking en 
acceptatie van het geleverde goed, mag de opbrengst nog niet 
worden verantwoord bij aflevering. Als het installatieproces echter 
eenvoudig van aard is of wanneer de inspectie slechts wordt 
uitgevoerd ten behoeve van definitieve prijsvaststelling van de 
levering, worden de opbrengsten verwerkt bij aflevering. 

 
Uitwerking
Onderneming X verwerft een opdracht tot levering en installatie van een aantal geavanceerde 
machines. De machines vertegenwoordigen ongeveer 80% van de totale opdrachtwaarde. De 
installatiewerkzaamheden vereisen specifieke expertise en duren ongeveer vier weken. 
Zonder installatie zijn de machines van weinig waarde voor de opdrachtgever; de installatie en acceptatie 
door de opdrachtgever zijn dus van cruciaal belang. De relatieve waarde van de installatie in de totale 
kost- of verkoopprijs is hierbij in principe niet van belang; het gaat om het belang van de installatie 
ten aanzien van de functionaliteit van de machines. Omzet op de machines kan dus nog niet worden 
verantwoord op het moment dat deze fysiek zijn geleverd. De omzet kan pas na uitvoering van de 
installatiewerkzaamheden en acceptatie door de opdrachtgever worden verantwoord.

Voorbeeld 6. Een aantal aspecten van de verkoop van goederen nader uitgewerkt (3)

Aspect van de transactie 
(Bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 2b)

Verwerking

Afgeleverde goederen waarbij 
sprake is van levering op 
voorwaarde van aanvaarding als 
koper een recht op retournering 
heeft bedongen.

De opbrengsten worden verantwoord als de levering formeel 
is aanvaard door de koper, dan wel de zaken zijn geleverd en 
het recht op retournering is verstreken. Wanneer de koper de 
goederen buiten de reguliere garantiebepalingen mag retourneren, 
dan kan er sprake van zijn dat niet alle economische voordelen en 
risico’s aan de koper zijn overgedragen. De opbrengst mag dan 
pas worden verantwoord nadat deze periode is verstreken.

 
Uitwerking
Een softwarebedrijf levert haar producten aan distributeurs. Distributeurs verzorgen de verkoop aan 
eindgebruikers. Daartoe houden de distributeurs aanzienlijke voorraden aan van de producten van het 
softwarebedrijf. Wanneer het softwarebedrijf een nieuwe versie van haar product uitbrengt kan een 
distributeur oude versies die nog op voorraad zijn, retourneren tegen gelijktijdige aankoop van nieuwe 
versies voor een gelijk bedrag. Bovendien staat het softwarebedrijf regelmatig retouren toe waar geen 
nieuwe aankoop tegenover staat. De bedragen die daarmee gemoeid zijn kunnen significant zijn. Pas 
wanneer een distributeur de door haar gekochte producten heeft verkocht aan een eindgebruiker en er 
op dat moment geen retourmogelijkheid meer bestaat, kan het softwarebedrijf omzet op deze leveringen 
verantwoorden. 
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Voorbeeld 7. Een aantal aspecten van de verkoop van goederen nader uitgewerkt (4)

Aspect van de transactie 
(Bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 2c)

Verwerking

Afgeleverde goederen waarbij sprake is van 
consignatieverkopen: de afnemer (koper) 
verkoopt zaken voor de leverancier (verkoper).

Opbrengsten worden verantwoord door de 
verkoper wanneer de afnemer de goederen heeft 
doorverkocht aan een derde.

 
Uitwerking
Een uitgeverij levert een boek van een nieuwe, onbekende auteur in consignatie aan een keten van 
boekhandels. Dat betekent dat de juridische en de economische eigendom van de boeken niet aan 
de boekhandel overgaan. Als de boekhandel geen exemplaren van het boek verkoopt, worden alle 
exemplaren teruggestuurd aan de uitgeverij. Pas wanneer de boekhandel een exemplaar aan een 
consument verkoopt, kan de uitgeverij omzet verantwoorden op dit boek.

Voorbeeld 8. Een aantal aspecten van de verkoop van goederen nader uitgewerkt (5)

Aspect van de transactie 
(Bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 2d)

Verwerking

Afgeleverde goederen waarbij sprake is van 
specifieke leveringscondities met betrekking tot 
rembours.

Opbrengsten worden verantwoord op het moment 
dat zaken zijn geleverd en de betaling is ontvangen 
door de verkoper of zijn agent.

 
Uitwerking
Een postorderbedrijf verkoopt aan consumenten onder rembours. Een expeditiebedrijf zorgt voor de 
aflevering van de producten en voor de inning van het geld. Als een consument de goederen niet wil 
aannemen of niet kan betalen geeft het expeditiebedrijf de producten terug aan het postorderbedrijf. 
Pas als het expeditiebedrijf geld heeft ontvangen van de consument kan het postorderbedrijf voor deze 
levering omzet verantwoorden.

Voorbeeld 9. Een aantal aspecten van de verkoop van goederen nader uitgewerkt (6)

Aspect van de transactie 
(Bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 4)

Verwerking

Orders waarbij de betaling (of gedeeltelijke 
betaling) voorafgaand aan de levering van de 
zaken wordt ontvangen, en deze zaken op dat 
moment niet in voorraad zijn, bijvoorbeeld omdat 
de zaken nog moeten worden geproduceerd of 
omdat sprake is van rechtstreekse leveringen 
door de leverancier van de zaken aan de klant.

Opbrengsten worden verantwoord op het moment 
van levering van de zaken aan de koper.

 
Uitwerking
Een meubelzaak verlangt van haar klanten een aanbetaling voordat zij de meubels bij de fabrikant bestelt. 
Voordat de meubels daadwerkelijk bij de klant worden afgeleverd, moet de consument het resterende 
bedrag voldoen. 
Over het algemeen kan de meubelzaak de omzet op het gehele bedrag pas verantwoorden wanneer de 
meubels zijn afgeleverd bij de consument. In de praktijk is het onwaarschijnlijk dat een vooruitbetaling 
op het moment van ontvangst als omzet kan worden verantwoord. De meubelzaak heeft op dat moment 
immers nog geen prestatie geleverd.
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Voorbeeld 10. Een aantal aspecten van de verkoop van goederen nader uitgewerkt (7)

Aspect van de transactie 
(Bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 5)

Verwerking

Koop- en terugkoop overeenkomsten 
waarbij de verkoper zich op het 
moment van de verkooptransactie 
verplicht om dezelfde zaken op een 
later moment terug te kopen, of 
wanneer de verkoper een koopoptie 
heeft of de koper een verkoopoptie 
heeft op dezelfde zaken.

Het geheel van de contractvoorwaarden moet worden 
geanalyseerd om te beoordelen of in economische zin de 
belangrijkste rechten en risico’s zijn overgedragen aan de koper. 
Als dit het geval is, moet de opbrengst worden verantwoord. 
Indien de verkoper deze rechten op economische voordelen 
alsmede de risico’s behoudt, wordt de transactie - zelfs 
als de juridische eigendom overgaat op de koper - als een 
financieringsovereenkomst beschouwd en mag geen opbrengst 
worden verwerkt.

 
Uitwerking
Een importeur van auto’s introduceert een nieuwe actie. Wanneer een consument nu een nieuw model 
auto koopt, verplicht de importeur zich deze over drie jaar tegen 80% van de huidige nieuwprijs terug te 
kopen, mits aan een aantal voorwaarden wordt voldaan. De consument moet op dat moment wederom 
een nieuwe auto van dit merk kopen. 
Op basis van deze beperkte informatie lijkt bij de initiële verkooptransactie het economische risico niet 
te zijn overgedragen aan de consument en kan dus geen omzet worden verantwoord. In dat geval kan 
hooguit sprake zijn van een vorm van financieringsovereenkomst (lease).
In bijlage 2 bij RJ 270 wordt nader ingegaan op verkooptransacties met terug(ver)koopovereenkomsten. 
In onderstaand schema worden de verschillende mogelijkheden weergegeven die de RJ onderkent voor 
terug(ver)koopovereenkomst vanuit het perspectief van de verkoper bij significante restwaarde.

Bepaling terugkoopprijs

Variabele prijs: 
marktprijs op 

terugkoopdatum

Vaste prijs*: 
verwachte 

marktprijs op 
terugkoopdatum

Vaste prijs*: 
significant lager 
dan verwachte 

marktprijs op 
terugkoopdatum

Vaste prijs*: 
significant hoger 

dan verwachte 
marktprijs op 

terugkoopdatum

Terugkooprecht 
verkoper

Verkoop Verkoop Geen verkoop Verkoop

Terugverkooprecht 
koper

Verkoop Geen verkoop Verkoop, mits 
terugkoop zeer 

onwaarschijnlijk 
of insignificant 

terugkoopbedrag

Geen verkoop

Terug(ver)
koopverplichting 
(verplichting voor 
beide partijen)

Afhankelijk van alle 
relevante feiten en 

omstandigheden

Geen verkoop Geen verkoop Geen verkoop

* De betreffende vaste prijs wordt al gefixeerd op het moment van de initiële verkooptransactie.

Opvallend is dat in deze bijlage een onderscheid wordt gemaakt in de weging van voordelen en 
risico’s. Aangegeven wordt dat het vooral belangrijk is dat de belangrijke risico’s zijn overgedragen en 
dat het minder belangrijk is dat de rechten op voordelen zijn overgedragen. Als gevolg daarvan wordt 
bijvoorbeeld geconcludeerd dat een terugkooprecht van de verkoper tegen de verwachte marktprijs op 
verkoopdatum anders wordt behandeld dan een terugverkooprecht van de koper tegen dezelfde prijs. 
Uit de bepaling van RJ 270.110 sub a blijkt een dergelijk onderscheid niet: ‘De rechtspersoon heeft alle 
belangrijke rechten op economische voordelen alsmede alle belangrijke risico’s met betrekking tot de 
goederen overgedragen aan de koper’.
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12a.4 Opbrengsten uit 
levering van diensten

RJ 270.115
Indien het resultaat van een transactie aangaande 
het verlenen van een dienst betrouwbaar kan 
worden geschat, dient de opbrengst met 
betrekking tot die dienst te worden verwerkt naar 
rato van de verrichte prestaties. Het resultaat 
kan betrouwbaar worden geschat indien aan alle 
volgende voorwaarden is voldaan:
a) het bedrag van de opbrengst kan op 

betrouwbare wijze worden bepaald;
b) het is waarschijnlijk dat de economische 

voordelen met betrekking tot de transactie aan 
de rechtspersoon zullen toevloeien;

c) de mate waarin de dienstverlening op de 
balansdatum is verricht kan op betrouwbare 
wijze worden bepaald; en

d) de reeds gemaakte kosten en de kosten die 
(mogelijk) nog moeten worden gemaakt om 
de dienstverlening te voltooien kunnen op 
betrouwbare wijze worden bepaald.

Wanneer een rechtspersoon in staat is om 
betrouwbare schattingen te maken, wordt 
uitgewerkt in RJ 270.118.

RJ 270.118
Een rechtspersoon is veelal in staat om 
betrouwbare schattingen te maken als met de 
wederpartij overeenstemming is bereikt over de 
volgende aangelegenheden:
- de rechten en verplichtingen van beide 

contractpartijen met betrekking tot de 
dienstverlening;

- de vergoeding voor de dienstverlening; en
- de wijze waarop vergoeding zal plaatsvinden 

en de betalingsvoorwaarden.

De verwerkingswijze die in RJ 270.115 naar 
voren komt, wordt ook wel de ‘percentage 
of completion’-methode genoemd. Dit wordt 
nader uitgewerkt in RJ 270.116, waarin de 
link wordt gelegd naar RJ 211 ‘Onderhanden 
projecten’. De bepalingen met betrekking tot 
de opbrengstverantwoording bij het verlenen 

van diensten zijn dus in lijn met de bepalingen 
over onderhanden projecten in opdracht 
van derden (zie ook paragraaf 12a.6). De 
overige genoemde vereisten die daar worden 
genoemd, zijn gewoonlijk ook van toepassing op 
opbrengsten en kosten van andere vormen van 
dienstverlening. 

RJ 270.116
Bij winstneming naar rato van de verrichte 
prestaties worden opbrengsten verwerkt in de 
periode dat de dienstverlening plaatsvindt. Deze 
methode van verwerking verschaft inzicht in het 
activiteitenniveau van de dienstverlening en het 
prestatieniveau van de rechtspersoon. Hoofdstuk 
221 Onderhanden projecten vereist eveneens 
de verwerking van opbrengsten op deze basis. 
De vereisten die in genoemd hoofdstuk zijn 
opgenomen zijn gewoonlijk ook van toepassing 
op de verwerking van opbrengsten en kosten met 
betrekking tot het verlenen van diensten.

Voor de bepaling van de mate waarin de 
dienstverlening op de balansdatum is verricht, 
bestaan verschillende methoden volgens RJ 
270.119, zoals een inschatting op basis van de 
gemaakte kosten ten opzichte van het geschatte 
totaal te maken kosten. 
De gekozen methodiek moet de werkelijke 
voortgang op de beste wijze weergeven.

RJ 270.119
De mate waarin prestaties zijn verricht bij een 
opdracht tot dienstverlening kan op verschillende 
wijzen worden bepaald. De rechtspersoon 
past die methode toe op basis waarvan de 
mate van voltooiing op betrouwbare wijze kan 
worden bepaald. Afhankelijk van de aard van de 
dienstverlening vindt dit plaats op basis van:
- beoordeling van het uitgevoerde werk;
- de tot dat moment verrichte dienstverlening 

als percentage van de totaal te verrichten 
dienstverlening; of

- de tot dat moment in het kader van de 
dienstverlening gemaakte kosten in verhouding 
tot de geschatte kosten van de totaal te 
verrichten dienstverlening.

Opbrengstverantwoording PwC   761

12a



Termijnbetalingen en vooruitbetalingen zijn 
veelal niet representatief voor de mate waarin de 
dienstverlening is verricht.

Wanneer het resultaat van een 
dienstverleningsopdracht op basis van 
voorgaande paragrafen niet betrouwbaar kan 
worden geschat, biedt RJ 270.121 uitkomst voor 
de verwerkingswijze van de opbrengsten.

RJ 270.121
Indien het resultaat van een bepaalde opdracht 
tot dienstverlening niet op betrouwbare wijze kan 

worden bepaald, dient slechts een opbrengst te 
worden verwerkt tot het bedrag van de kosten 
van de dienstverlening die worden gedekt door 
de opbrengsten.

De verwerkingsmethode die in RJ 270.121 
wordt omschreven, wordt de ‘percentage of 
completion’-methode genoemd. 

In onderstaande schema’s wordt in voorbeelden 
een aantal aspecten van het verlenen van 
diensten nader uitgewerkt.

Voorbeeld 11. Een aantal aspecten van het verlenen van diensten nader uitgewerkt (1)

Aspect van de dienstverlening 
(Bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 11)

Verwerking

Vergoedingen voor 
servicewerkzaamheden die zijn 
opgenomen in de verkoopprijs van 
een product.

Als de verkoopprijs van een product ook een identificeerbaar 
bedrag voor servicewerkzaamheden omvat, wordt dat bedrag als 
opbrengst verantwoord in de periode waarin die werkzaamheden 
worden verricht.

 
Uitwerking
Een verwarmingsproducent verkoopt centrale verwarmingsinstallaties (cv’s) direct aan consumenten. De 
verkoopprijs bevat naast de cv zelf ook twee jaar onderhoud van de cv. 
De omzet verbonden met het onderhoudselement moet gespreid over de onderhoudsperiode als omzet 
worden verantwoord. Dat gebeurt op basis van de methode die de mate waarin de prestaties zijn verricht 
het best weergeeft. Dit kan zijn lineair over een periode, tenzij een andere wijze van toerekening onder de 
specifieke omstandigheden meer representatief is voor de mate waarin de dienstverlening plaatsvindt (RJ 
270.120).

Voorbeeld 12. Een aantal aspecten van het verlenen van diensten nader uitgewerkt (2)

Aspect van de dienstverlening 
(Bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 17)

Verwerking

Vergoedingen voor aanmelding en 
toelating als lid en contributies voor 
lidmaatschap.

De aard van de dienstverlening is bepalend voor de 
opbrengstverantwoording. Als de vergoeding staat voor:
• enkel het lidmaatschap, terwijl voor alle andere diensten 

of producten nog apart moet worden betaald, worden de 
opbrengsten uit de aanmeldingsvergoeding ineens verwerkt, 
mits er geen onzekerheid is omtrent de inbaarheid;

• het lidmaatschap en bepaalde dienstverlening of publicaties 
en zaken gedurende de periode van het lidmaatschap (of 
die eventueel tegen een lagere prijs tijdens het lidmaatschap 
kunnen worden verkregen in vergelijking met de prijs voor niet-
leden), wordt dat deel van de opbrengsten dat hierop betrekking 
heeft verwerkt op basis van het tijdstip, de aard en de waarde 
van de te leveren dienst of zaak.
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Uitwerking
1. Een consument wordt lid van een golfclub en betaalt daarvoor een eenmalige aanmeldingsfee van € 

5.000. Daarnaast betaalt de consument nog een jaarlijkse contributie van € 1.000. De aanmeldingsfee 
kan ineens als opbrengst worden verwerkt. 

2. Een consument wordt lid van een golfclub en betaalt daarvoor een eenmalige aanmeldingsfee van € 
5.000. Per keer dat de consument gebruikmaakt van de faciliteiten moet hij € 50 betalen. Ook niet-
leden kunnen gebruikmaken van de faciliteiten. Die betalen echter € 75 per keer. Het lid krijgt door zijn 
lidmaatschap dus een korting van € 25 per keer. De aanmeldingsfee moet worden verantwoord over de 
periode waarin de consument lid blijft en dus recht op de korting heeft. Daartoe moet de golfclub dus 
een inschatting maken van de gemiddelde lidmaatschapsperiode. 

Noot
De uitleg onder punt 1 is overigens een niet geheel onomstreden uitleg van de basisregels in hoofdstuk 
270 van de Richtlijnen. Op basis daarvan wordt namelijk een opbrengst verwerkt als de rechtspersoon 
een product of dienst heeft geleverd. Opbrengsten uit dienstverlening worden bijvoorbeeld verantwoord 
naar rato van de verrichte prestaties. Feitelijk heeft de golfclub op het moment dat de aanmeldingsfee 
wordt betaald nog geen prestaties verricht en zou de uitleg ook kunnen zijn dat de ontvangen vergoeding 
daarom per definitie betrekking heeft op in de toekomst nog te leveren prestaties.

12a.5 Rente, royalty’s en 
dividend

RJ 270.124
Opbrengsten uit activa in de vorm van rente, 
royalty’s of dividend dienen te worden verwerkt in 
overeenstemming met alinea 125 indien:
- het waarschijnlijk is dat toekomstige 

economische voordelen aan de rechtspersoon 
zullen toevloeien; en

- het mogelijk is de omvang van deze 
economische voordelen op betrouwbare wijze 
vast te stellen.

RJ 270.125
Deze opbrengsten dienen op basis van de 
volgende grondslag te worden verwerkt:
- renteopbrengsten dienen tijdsevenredig te 

worden verwerkt rekening houdend met de 
effectieve rentevoet van de desbetreffende 
actiefpost;

- royalty’s dienen te worden verwerkt volgens 
het toerekeningsbeginsel in overeenstemming 
met de inhoud van de overeenkomst; en

- dividenden dienen te worden verwerkt 
indien de rechtspersoon daarop recht heeft 
verkregen.

De effectieve rentevoet die wordt genoemd in RJ 
270.125 is de rente waarbij de contante waarde 
van de toekomstige ontvangsten gelijk is aan 
de boekwaarde bij de eerste verwerking van de 
actiefpost, zie ook hoofdstuk 7 van dit handboek. 
Daarnaast wordt in RJ 270.125 gesproken over 
verwerking van royalty’s op basis van de inhoud 
van de overeenkomst. Hieraan kan worden 
toegevoegd dat de formele bepalingen in de 
overeenkomst in principe leidend zijn, tenzij op 
basis van de economische realiteit een andere 
toerekeningsbasis meer geschikt is.

In RJ 270.127 wordt omschreven wat de 
verwerkingswijze is van renteopbrengsten 
en dividenden in relatie tot het moment van 
verkrijgen van de gerelateerde beleggingen.

RJ 270.127
Indien op het moment van de verkrijging van een 
rentedragende belegging sprake is van lopende 
rente, wordt de daaropvolgende ontvangst 
van rente toegerekend aan de periode voor 
de verkrijging en de periode na de verkrijging. 
Alleen de rente die wordt toegerekend aan de 
periode na de verkrijging wordt als opbrengst 
verwerkt. Indien bij aandelenbeleggingen recht 
op dividenden wordt verkregen, afkomstig van 
het vermogen en/of resultaat dat al gevormd was 
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respectievelijk behaald was vóór de verkrijging 
van de belegging, worden deze dividenden in 
mindering gebracht op de verkrijgingsprijs van 
de betreffende belegging. Indien een dergelijke 
toerekening slechts op arbitraire basis kan 

12a.6 Onderhanden 
projecten in opdracht 
van derden

Een onderhanden project in opdracht van 
derden is een project dat de rechtspersoon 
is overeengekomen met een derde, voor de 
constructie van een actief of combinatie van 
activa, waarbij de uitvoering zich gewoonlijk 
uitstrekt over meer dan één verslagperiode. Deze 
werken en opdrachten moeten voor rekening 
van die derden in uitvoering zijn. Onderhanden 
projecten zijn te onderscheiden naar de aard 
van de contracten waarop zij zijn gebaseerd. 
Hierin zijn twee hoofdvormen te onderscheiden: 
aanneemcontracten en regiecontracten. 

Kan het resultaat van een onderhanden project 
op betrouwbare wijze worden ingeschat, dan 
worden projectopbrengsten en -kosten van het 
onderhanden project verwerkt als opbrengsten 

Voorbeeld 13. Formele bepalingen zijn in de overeenkomst in principe leidend

Aspect van de licentievergoeding 
(Bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 20)

Verwerking

Licentievergoedingen en royalty’s Een overeenkomst waarbij rechten worden overgedragen voor een 
vast bedrag en sprake is van een niet-opzegbaar contract en een 
onvoorwaardelijke overdracht, waarbij de licentienemer vrij is zijn 
rechten onvoorwaardelijk uit te oefenen en de licentiegever geen 
verdere verplichtingen heeft, is qua economische realiteit een 
verkoopovereenkomst.

 
Uitwerking
Een biotechnologiebedrijf verstrekt een licentie op het gebruik van een van haar patenten voor de duur 
van het patent. De klant betaalt hiervoor een vaste jaarlijkse royaltyvergoeding en kan de overeenkomst 
niet tussentijds beëindigen. De onderneming heeft geen verplichtingen om de klant verder te 
ondersteunen of de technologie te onderhouden. De economische realiteit van deze overeenkomst staat 
gelijk met die van een verkoop. De opbrengst wordt door het biotechnologiebedrijf verantwoord op het 
moment dat de licentie wordt verstrekt.

plaatsvinden, worden de dividenden verwerkt als 
opbrengsten tenzij duidelijk is dat zij in feite een 
terugbetaling vormen van de verkrijgingsprijs van 
de belegging.

en kosten in de winst-en-verliesrekening naar 
rato van de verrichte prestaties per balansdatum, 
de zogenoemde ‘percentage of completion’-
methode. Wanneer het resultaat van een 
onderhanden project niet op betrouwbare 
wijze kan worden ingeschat, verwerkt de 
rechtspersoon de opbrengsten alleen in de 
winst-en-verliesrekening tot het bedrag van de 
gemaakte projectkosten dat hij waarschijnlijk 
kan verhalen. Er is dan dus geen sprake van 
tussentijdse winstneming op het project. De 
rechtspersoon verwerkt de projectkosten in de 
winst-en-verliesrekening in de periode waarin ze 
zijn gemaakt. 

Als het waarschijnlijk is dat de totale 
projectkosten de totale projectopbrengsten 
overschrijden, dan verwerkt de rechtspersoon de 
verwachte verliezen onmiddellijk in de winst-en-
verliesrekening. 

De jaarrekeningpost ‘Onderhanden projecten’ 
bestaat uit, als van toepassing:
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• het saldo van gerealiseerde projectkosten; 
• toegerekende winst en verwerkte verliezen; en 
• al gedeclareerde termijnen. 

Onderhanden projecten maken geen onderdeel 
uit van voorraden in de balans, maar zijn apart 
gepresenteerd als onderdeel van de vlottende 
activa. 

i. Wat zijn onderhanden projecten

De Richtlijnen behandelen ‘Onderhanden 
projecten in opdracht van derden’ in een 
afzonderlijk hoofdstuk (RJ 221). Het verschil 
tussen onderhanden werk en onderhanden 
projecten is dat onderhanden werk een product 
betreft dat een organisatie voor eigen rekening 
en risico maakt en onderhanden projecten 
betrekking hebben op productie in opdracht van 
derden. Bij onderhanden werk is er dus nog geen 
specifieke koper van het product en opbrengst- 
(en winst)verantwoording vindt plaats als het 
product klaar en verkocht is. Onderhanden werk 
is daarom onderdeel van de voorraden, dit blijkt 
uit RJ 221.103.

RJ 221.103
Dit hoofdstuk is niet van toepassing op 
voorraden. Artikel 2:369 BW bepaalt dat 
onderhanden werk wordt opgenomen onder de 
voorraden. Onderhanden werk onder voorraden 
volgens artikel 2:369 BW omvat niet onderhanden 
projecten zoals weergegeven in dit hoofdstuk.
Goederen in bewerking, vervaardigd naar 
aanleiding van bestellingen van derden om na 
voltooiing als gereed product te worden verkocht, 
of geproduceerd in serie- of massaproductie 
voor eigen rekening of eigen gebruik, kunnen een 
productietijd hebben die over een verslagperiode 
heen loopt. Dergelijke goederen in bewerking 
worden verwerkt en gewaardeerd volgens 
hoofdstuk 220 Voorraden.

Paragraaf RJ 221.0 geeft een definitie van 
‘onderhanden projecten’.

RJ 221.0
Een project dat is overeengekomen met een 

derde, voor de constructie van een actief of 
combinatie van activa waarbij de uitvoering 
zich gewoonlijk uitstrekt over meer dan één 
verslagperiode.

Vervolgens wordt in paragraaf RJ 221.106 
voorbeelden van onderhanden projecten 
gegeven.

RJ 221.106
Voorbeelden van onderhanden projecten zijn de 
constructie van één enkel actief, zoals een brug, 
gebouw, dam, pijpleiding, weg, schip, tunnel 
of maatwerksoftware. Onderhanden projecten 
kunnen ook betrekking hebben op de constructie 
van activa die nauw met elkaar samenhangen 
of onderling afhankelijk zijn qua ontwerp, 
technologie en functie, of hun uiteindelijke doel of 
gebruik. Voorbeelden van dergelijke projecten zijn 
de bouw van raffinaderijen of andere complexe 
installaties, apparatuur en systemen.

Vanuit deze voorbeelden kan worden 
geconcludeerd dat bedrijven waar onderhanden 
projecten in opdracht van derden veel voorkomen 
onder meer bouwbedrijven of aannemers, 
technisch installateurs en zakelijk dienstverleners 
betreffen.

Vervolgens worden in paragraaf RJ 221.108 de 
twee contractvormen beschreven.

RJ 221.108
Onderhanden projecten kunnen op 
verschillende manieren worden gecontracteerd 
en overeengekomen. Naar de aard van de 
contracten zijn onderhanden projecten te 
onderscheiden in twee contractvormen, te weten 
aanneemcontracten en regiecontracten.
Onderhanden projecten kunnen kenmerken 
van beide contractvormen in zich hebben, 
bijvoorbeeld in geval van een regiecontract met 
een overeengekomen maximumprijs. 

Bij aanneemcontracten wordt het werk 
uitgevoerd tegen een vaste prijs, soms met 
prijsclausules. Dit soort contracten is als volgt 
nader onder te verdelen: 
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• contracten met een vaste prijs voor het gehele 
werk; en

• contracten met een vaste prijs voor 
gepresteerde eenheden binnen het gehele werk. 

Bij regiecontracten wordt het werk uitgevoerd op 
basis van een vergoeding van alle kosten of van 
kosten die op bepaalde wijze gedefinieerd zijn, 
vermeerderd met een bepaald percentage of met 
een vast bedrag. 

Als wordt voldaan aan de voorwaarden 
voor winstneming naar rato van verrichte 
werkzaamheden (zie paragraaf 12a.4 en specifiek 
RJ 270.115 en 270.116) dan zijn de bepalingen in 
RJ 221 Onderhanden werk ook van toepassing 
op de verwerking van opbrengsten en kosten met 
betrekking tot het verlenen van diensten.

ii. Wat zijn projectopbrengsten 
en projectkosten bij onderhanden 
projecten 

RJ 221.201
De projectopbrengsten uit een project dienen te 

bestaan uit:
a. de contractueel overeengekomen 

opbrengsten; en
b. de opbrengsten op grond van meer- en 

minderwerk, claims en vergoedingen, indien 
en voor zover: 
1. het waarschijnlijk is dat de opbrengsten 

worden gerealiseerd; en
2. de opbrengsten betrouwbaar kunnen 

worden bepaald.

RJ 221.202
De omvang van projectopbrengsten dient te 
worden bepaald op de reële waarde van de 
tegenprestatie die is of zal worden ontvangen. 

Het bepalen van projectopbrengsten wordt 
beïnvloed door onzekerheden die afhankelijk zijn 
van toekomstige gebeurtenissen. Schattingen 
worden herzien op het moment dat dergelijke 
gebeurtenissen zich voordoen en onzekerheden 
niet langer bestaan. Het totale bedrag van 
projectopbrengsten uit een project kan van 

periode tot periode verschillen. 

Naast de contractueel afgesproken werkzaam-
heden kan er ook nog meer- en minderwerk 
plaatsvinden bij onderhanden projecten. Dit heeft 
invloed op de omvang van de projectopbrengsten. 
RJ 221.203 geeft voorwaarden om meer- en 
minderwerk te kunnen verantwoorden.

RJ 221.203
Meer- en minderwerk zijn instructies van 
de opdrachtgever om de omvang van de 
werkzaamheden te wijzigen ten opzichte van de 
contractueel afgesproken uitvoering. Meer- en 
minderwerk kan leiden tot een toename of een 
afname van de projectopbrengsten. Voorbeelden 
van meer- en minderwerk zijn wijzigingen in 
de specificaties of het ontwerp van het actief 
en wijzigingen in de duur van het project. 
Meer- en minderwerk worden opgenomen in de 
projectopbrengsten indien:
• het waarschijnlijk is dat de opdrachtgever de 

wijziging zal goedkeuren, alsmede het bedrag 
van de opbrengsten dat uit de wijziging zal 
voortkomen; en 

• het bedrag van de meer- of 
minderopbrengsten betrouwbaar kan worden 
bepaald.

Daarnaast kan de rechtspersoon bij de 
opdrachtgever een claim indienen voor 
bijvoorbeeld additionele kosten die hij gemaakt 
heeft door vertragingen in het project veroorzaakt 
door de opdrachtgever. 

De inschatting van opbrengsten uit claims is vaak 
lang onzeker en de hoogte ervan hangt vaak af 
van onderhandelingen. Claims worden alleen 
opgenomen in projectopbrengsten indien: 
• het waarschijnlijk is dat de opdrachtgever de 

claim zal aanvaarden; en
• het bedrag van de claim dat waarschijnlijk 

door de opdrachtgever zal worden aanvaard, 
betrouwbaar kan worden bepaald.

Tevens zijn er vergoedingen die de opdrachtgever 
onder voorwaarden kan verwerken in de 
projectopbrengsten.
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RJ 221.205
Vergoedingen zijn bijkomende bedragen 
die aan de rechtspersoon worden vergoed 
indien bepaalde doelstellingen zijn behaald of 
overschreden. Er kan contractueel zijn bepaald 
dat de rechtspersoon een aanmoedigingspremie 
toekomt als het project vroegtijdig wordt 
voltooid. Vergoedingen worden opgenomen in de 
projectopbrengsten indien: 
• het project voldoende vergevorderd is en het 

waarschijnlijk is dat bepaalde prestaties zijn 
of worden behaald of dat deze zullen worden 
overschreden; en 

• het bedrag van de vergoedingen betrouwbaar 
kan worden bepaald. 

Naast de projectopbrengsten zijn er ook de 
projectkosten. 

RJ 221.206
De projectkosten van een project dienen te 
bestaan uit:
a. de direct op het project betrekking hebbende 

kosten;
b. de kosten die toerekenbaar zijn aan 

projectactiviteiten in het algemeen en 
toewijsbaar zijn aan het project; en

c. andere kosten die contractueel aan de 
opdrachtgever kunnen worden toegerekend.

Projectkosten zijn die kosten die op grond van art. 
2:388 lid 2 BW de vervaardigingsprijs omvatten. 
Dit zijn de aanschaffingskosten van de gebruikte 
grond- en hulpstoffen en de overige kosten, die 
rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen worden 
toegerekend. Daarnaast kan in projectkosten 
worden opgenomen een redelijk deel van de 
indirecte kosten en de rente op schulden over het 
tijdvak dat aan de vervaardiging van het actief kan 
worden toegerekend. 

Een nadere specificering van kosten die 
direct op het project betrekking hebben of die 
toerekenbaar zijn aan het project, worden nader 
gespecificeerd in RJ 221.208 en RJ 221.210.

RJ 221.208
Kosten die direct op het project betrekking 

hebben, kunnen onder meer omvatten:
a. personeelskosten voor werknemers direct 

werkzaam aan het project, inclusief kosten 
voor toezicht;

b. kosten van constructiematerialen;
c. kosten van (inbreng van) grond en terreinen;
d. afschrijving van installaties en uitrusting die bij 

de uitvoering van het project worden gebruikt;
e. kosten voor het transport van installaties, 

uitrusting en materialen naar en van het terrein;
f. kosten voor de huur van installaties en 

uitrusting;
g. kosten van ontwerp en technische assistentie 

die rechtstreeks verband houden met het 
project;

h. de geschatte kosten van herstellings- 
en garantiewerken, inclusief verwachte 
garantiekosten; en

i. claims van derden.

RJ 221.210
Kosten die toerekenbaar zijn aan project-
activiteiten in het algemeen en toewijsbaar zijn 
aan het project, kunnen onder meer omvatten:
a. verzekeringskosten;
b. kosten van ontwerp en technische assistentie 

die geen rechtstreeks verband houden met 
een specifiek project; en

c. overheadkosten van projectactiviteiten.

Het opnemen van een redelijk deel van indirecte 
of algemene kosten (de zogenaamde ‘AK’) in 
projectkosten is mogelijk indien deze kosten in het 
algemeen toewijsbaar zijn aan projectactiviteiten. 
Veelal zullen deze kosten via een opslag 
toegerekend worden aan individuele projecten.

Daarentegen blijkt uit RJ 221.213 dat er ook 
kosten zijn die niet als projectkosten worden 
aangemerkt. Voorbeelden zijn:
• algemene beheerskosten;
• verkoopkosten;
• onderzoeks- en ontwikkelingskosten waarvoor 

geen vergoeding is overeengekomen; en
• kosten van afschrijving van installaties en 

uitrusting die niet worden aangewend voor het 
project of voor projectactiviteiten.
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Tot slot worden volgens RJ 221.209 
incidentele baten die geen onderdeel zijn van 
de projectopbrengsten gecorrigeerd op de 
projectkosten. Denk daarbij aan baten uit de 
verkoop van restmateriaal en een boekwinst bij 
verkoop van installaties en uitrusting aan het 
einde van het project.

iii. Verwerking van 
projectopbrengsten en projectkosten

Percentage of completion

RJ 221.301
Wanneer het resultaat van een onderhanden 
project op betrouwbare wijze kan worden 
ingeschat, dienen de projectopbrengsten en 
projectkosten van het onderhanden project 
verwerkt als opbrengsten en kosten in de winst-
en-verliesrekening naar rato van de verrichte 
prestaties per balansdatum. 

Verwachte verliezen op het onderhanden project 
dienen in overeenstemming met alinea 323 
onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening als last 
te worden verwerkt.

Wat in RJ 221.301 staat omschreven, wordt de 
‘percentage of completion’-methode genoemd. RJ 
221.314 biedt inzicht hoe de projectopbrengsten 
en projectkosten verwerkt moeten worden in de 
winst-en-verliesrekening wanneer het resultaat van 
een onderhanden project op betrouwbare wijze 
kan worden ingeschat.

RJ 221.314 
Als het resultaat van een onderhanden project 
niet op betrouwbare wijze kan worden ingeschat 
dienen:
a. de opbrengsten alleen te worden verwerkt in 

de winst-en-verliesrekening tot het bedrag van 
de gemaakte projectkosten dat waarschijnlijk 
kan worden verhaald; en 

b. de projectkosten te worden verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening in de periode waarin 
ze zijn gemaakt. 

De verwerking van projectopbrengsten en 
project kosten specifiek voor aanneemcontracten 
(werk dat wordt uitgevoerd tegen een vaste prijs) 
en regiecontracten (werk dat wordt uitgevoerd 
op basis van een vergoeding van kosten, 
vermeerderd met een bepaald percentage of een 
vast bedrag) zijn in RJ 221.302 respectievelijk RJ 
221.303 uiteengezet.

RJ 221.302
Met betrekking tot een aanneemcontract dient 
aan de volgende voorwaarden te worden voldaan 
om vast te stellen dat het resultaat van een 
onderhanden project op betrouwbare wijze kan 
worden ingeschat: 
a. de totale projectopbrengsten kunnen op 

betrouwbare wijze worden bepaald;
b. het is waarschijnlijk dat de economische 

voordelen met betrekking tot het onderhanden 
project naar de rechtspersoon zullen toevloeien; 

c. zowel de vereiste projectkosten om het 
onderhanden project af te maken als de 
mate waarin het onderhanden project 
per balansdatum is voltooid, kunnen op 
betrouwbare wijze worden bepaald; en 

d. de aan het onderhanden project toe te 
rekenen projectkosten zijn duidelijk te 
onderscheiden en op betrouwbare wijze 
te bepalen, zodat de werkelijk bestede 
kosten vergeleken kunnen worden met de 
voorcalculatie of eerdere schattingen.

RJ 221.303
Met betrekking tot een regiecontract dient aan 
de volgende voorwaarden te worden voldaan 
om vast te stellen dat het resultaat van een 
onderhanden project op betrouwbare wijze kan 
worden ingeschat: 
• het is waarschijnlijk dat de economische 

voordelen met betrekking tot het onderhanden 
project naar de rechtspersoon zullen 
toevloeien; en 

• de aan het onderhanden project toe 
te rekenen projectkosten, al dan niet 
verrekenbaar op basis van het contract, zijn 
duidelijk en op betrouwbare wijze te bepalen. 
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Mate van voortgang van een project
RJ 221.309 ziet toe op de verschillende wijzen 
waarop de mate van voortgang van een project 
kan worden bepaald. 

RJ 221.309
De mate waarin prestaties van een onderhanden 
project zijn verricht, kan op verschillende wijzen 
worden bepaald. De rechtspersoon kiest die 
methode waarmee op betrouwbare wijze de mate 
waarin het onderhanden project is gerealiseerd, 
kan worden bepaald. Afhankelijk van de aard van 
het project kan dit plaatsvinden op basis van 
- de tot de balansdatum gemaakte 

projectkosten in verhouding tot de geschatte 
totale projectkosten;

- inspectie van het uitgevoerde deel van het 
project; of

- de voltooiing van een fysiek onderscheidbaar 
projectonderdeel.

Er zijn meerdere manieren mogelijk om 
bovenstaande methoden toe te passen. Een 
methode die in de praktijk veel wordt toegepast, is 
het opmeten van gereedgekomen projectdelen of 
het gereedkomen van een fysiek onderscheidbaar 
projectdeel (bijvoorbeeld een brug of een dak 
op een gebouw). Ook kan aansluiting worden 
gezocht bij indicatoren genoemd in het contract 
(fase A, fase B etc.), waarbij meetpunten 
(‘milestones’) worden onderscheiden. Daarbij 
accepteert de opdrachtgever het projectdeel tot 
dat moment. De rechtspersoon heeft over de 
aan het meetmoment voorafgaande fase van 
het project dan nagenoeg geen risico meer. Als 
zulke formele meetmomenten ontbreken, heeft 
de rechtspersoon de verantwoordelijkheid voor 
de verrichte werkzaamheden over het gehele 
project tot het moment dat het gehele project 
is voltooid.  Wel blijft de hoofdregel inzake 
opbrengstverantwoording van de alinea’s 302 en 
303 van toepassing.

Afhankelijk van de aard van het project kan ook 
het aantal bestede mensuren een indicatie zijn, 
zeker als er sprake is van een lineair verband 
tussen voortgang van het project en aantal 
benodigde mensuren. 

In RJ 221.311 wordt gesteld dat betalingen 
naar rato van de voortgang van het project 
en vooruitbetalingen of (betalingen op) 
gedeclareerde termijnen van opdrachtgevers 
niet representatief behoeven te zijn voor de mate 
waarin de prestaties zijn verricht.

Voorbeeld bepalen wijze van voortgang.
Een aannemer sluit een contract af met een 
opdrachtgever waarbij het volgende wordt 
overeengekomen:
• jaar 1: aannemer levert de grond; 
• jaar 1 tot en met 3: na levering van de grond 

bouwt de aannemer hierop een pand.

Uitgangspunt is dat sprake is van één contract. In 
dit voorbeeld is een uitwerking gegeven op basis 
van twee methoden, te weten projectkosten en 
arbeidsuren

De tot nu toe gemaakte kosten in verhouding 
tot de totale projectkosten
Bij deze methode wordt relatief veel omzet in het 
eerste jaar verantwoord. Immers, in jaar 1 worden 
als kosten in aanmerking genomen de kosten 
(aankoopprijs) van de geleverde grond alsmede 
de dienstverlening in jaar 1 (de bouwactiviteiten).

De arbeidsuren
Dit lijkt geen logische methode te zijn, immers, 
normaal gesproken zijn de bestede uren 
gelijkmatig verdeeld over de drie jaren, en 
daarmee ook de omzetverantwoording. Daarmee 
wordt onvoldoende recht gedaan aan het feit dat 
in jaar 1 de grond is geleverd. 

Overige factoren
In dit voorbeeld is uitgegaan van één contract. 
In RJ 221.111, combineren en segmenteren 
van onderhanden projecten, wordt gesteld 
dat de bepalingen van RJ 221 toegepast 
moeten worden op afzonderlijk te identificeren 
componenten van een project, of groep van 
projecten, teneinde de economische realiteit van 
een project weer te geven. 

Soms is een betrouwbare voortgangsmeting niet 
mogelijk, denk daarbij aan complexe projecten 
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die nog in de opstartfase verkeren. Als de 
onderneming in dat geval van mening is dat de 
gemaakte kosten in elk geval kunnen worden 
goedgemaakt, zal omzet worden verantwoord tot 
het bedrag van de gemaakte kosten. 

In RJ 221.323-324 wordt vermeld wat 
de verwerkings wijze is van verliezen op 
onderhanden projecten.

RJ 221.323
Indien het waarschijnlijk is dat de totale 
projectkosten de totale projectopbrengsten zullen 
overschrijden, dienen de verwachte verliezen 
onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening te 
worden verwerkt. 

Aanbevolen wordt om de verliezen op 
onderhanden projecten te verwerken als onderdeel 
van de kosten in de winst-en-verliesrekening. 
Kostenoverschrijdingen leiden overigens niet altijd 
tot verwachte verliezen, met name niet als deze 
kostenoverschrijding als meerwerk in rekening kan 
worden gebracht bij de opdrachtgever.

RJ 221.324
Het bedrag van een dergelijk verlies dient te 
worden bepaald ongeacht:
a. de vraag of het project al dan niet is 

aangevangen;

b. het stadium van realisatie van het project; of
c. het bedrag aan winst dat wordt verwacht op 

andere, niet gerelateerde projecten.

Zie voorbeeld 14 voor het bepalen van de mate 
van voortgang bij de ‘percentage of completion’-
methode.

iv. Projectontwikkeling

RJ 221.0 
Projectontwikkeling: in het algemeen is 
projectontwikkeling de ontwikkelingen constructie 
van een actief of activa die zich gewoonlijk 
uitstrekt over meer dan één verslagperiode.

Activiteiten inzake projectontwikkeling 
worden geïnitieerd door de rechtspersoon, 
waarbij projecten worden ontworpen voor 
de ontwikkeling van activa. Daarbij kan 
worden gedacht aan woningen, kantoren en 
winkelcentra. Vaak begint de ontwikkelaar pas 
met de uitvoering als de te realiseren activa zijn 
verkocht, of althans een aanzienlijk deel daarvan. 
De kopers hebben zich daarbij contractueel 
verbonden voor de verkrijging van eenheden uit 
de projectontwikkeling, zoals een appartement in 
een groter complex.

Voorbeeld 14. Bepalen van de mate van voortgang bij de ‘percentage of completion’-methode
Een rechtspersoon heeft een aanneemcontract om een brug te bouwen. De brug moet gebouwd worden 
in de periode 201x-201x+2. De contractprijs is € 4,5 miljoen. De rechtspersoon bepaalt de voortgang 
op basis van de gemaakte kosten in relatie tot de totale geschatte kosten. Op basis van onderstaande 
gegevens kan de mate van voortgang als volgt worden bepaald:

(x 1.000) 201x 201x+1 201x+2

Kosten tot balansdatum € 1.000 € 2.916 € 4.050

Nog te verwachten kosten € 3.000 € 1.134 € 0

Totale geschatte kosten € 4.000 € 4.050 € 4.050

Mate van voortgang 25%* 72%* 100%*

Omzet** € 1.125 € 2.115 € 1.260

Gefactureerde termijnen*** € 800 € 3.000 € 700

OHW**** € 325 € -560 € 0
*  = kosten tot balansdatum/totale geschatte kosten 
**  = mate van voortgang (%) * contractprijs – omzet verantwoord in voorgaande periodes
***  = alle gefactureerde termijnen zijn per balansdatum ontvangen 
****  = gecumuleerde omzet – gecumuleerde gefactureerde termijnen
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RJ 221.320 
Indien en voor zover voor eenheden van het 
project voor of tijdens de constructie een 
onvoorwaardelijke verkoopovereenkomst is 
afgesloten, dient voor deze eenheden het toe 
te rekenen deel van opbrengsten en kosten te 
worden aangemerkt als projectopbrengsten en 
-kosten en dienen de projectopbrengsten en 
-kosten naar rato van de verrichte prestaties te 
worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening in 
overeenstemming met alinea 301 en verder. 
Het toe te rekenen deel van projectontwikkeling 
dat naar rato van de verrichte prestaties wordt 
verwerkt in de winst-en-verliesrekening dient 
te worden gebaseerd op het totaal van de 
verwachte toe te rekenen opbrengsten en kosten 
van deze eenheden. 

Er is niet altijd een onvoorwaardelijke 
verkoopovereenkomst afgesloten. In dat geval 
worden de kosten, samenhangend met deze 
eenheden, geactiveerd. Deze kosten worden dan 
beschouwd als het toe te rekenen deel van de 
totale projectkosten die worden gemaakt, en die 
verband houden met toekomstige prestaties die 
in volgende perioden worden verricht. Dergelijke 
activa worden verwerkt en gewaardeerd volgens 
RJ 220 Voorraden.

v. Publiek-private 
concessieovereenkomsten

In paragraaf 5 van RJ 221 ‘Onderhanden 
projecten’ zijn bepalingen opgenomen 
over de verwerking van publiek-private 
concessieovereenkomsten in de jaarrekening van 
de concessienemer. De concessienemer betreft 
de rechtspersoon die de dienstverlening verricht, 
de concessiegever is de overheid. 

RJ 221.0 
Publiek-private concessieovereenkomst: 
een overeenkomst tussen de 
rechtspersoon(concessienemer) en de overheid 
(de concessiegever), waarbij de rechtspersoon 
een openbare dienst verleent door middel van 
een infrastructuur nadat hij deze heeft gebouwd 
of verbeterd, en waarbij de overheid bepaalt 

welke diensten met de infrastructuur moeten 
worden verricht, aan wie de diensten worden 
verleend en tegen welke prijs.

RJ 221.501
Deze paragraaf behandelt de verwerking van 
een publiek-private concessieovereenkomst 
in de jaarrekening van de concessienemer 
(de rechtspersoon). Daarbij verwerkt de 
rechtspersoon, afhankelijk van de tussen de 
rechtspersoon en de concessiegever gemaakte 
afspraken, de vergoeding van de concessiegever 
als financieel actief of als immaterieel actief. 

RJ 221.502
Deze paragraaf is van toepassing op de 
dienstverlening van de rechtspersoon (de 
concessienemer) uit hoofde van een publiek-
private concessieovereenkomst, waarbij zich het 
volgende voordoet:
a. de concessiegever bepaalt de diensten 

die de rechtspersoon met behulp van de 
infrastructuur verleent, aan wie hij deze 
verleent en tegen welke prijs; en

b. ofwel de concessiegever verkrijgt aan het 
einde van de overeenkomst zeggenschap 
over een significant overblijvend belang in de 
infrastructuur, ofwel de infrastructuur wordt 
gedurende de overeenkomst geheel verbruikt.

In alinea 502 wordt gesproken over 
‘infrastructuur’. Wat hiermee is bedoeld in het 
kader van RJ 221 wordt toegelicht in RJ 221.504.

RJ 221.504
In deze paragraaf wordt met infrastructuur 
bedoeld:
- de infrastructuur die de rechtspersoon 

bouwt voor de uitvoering van de 
concessieovereenkomst, dan wel van een 
derde verwerft; en

- bestaande infrastructuur waartoe de 
concessiegever de rechtspersoon toegang 
verleent voor uitvoering van de overeenkomst.

Voorbeelden van infrastructuur zijn onder andere 
wegen, bruggen, tunnels, gevangenissen, 
ziekenhuizen, luchthavens, faciliteiten voor 
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waterdistributie en energievoorzienings- en 
telecommunicatienetwerken. De concessienemer 
verwerkt de infrastructuur zelf niet op zijn 
balans (zie RJ 221.518). Dit omdat de 
concessieovereenkomst niet voorziet in 
overdracht van de zeggenschap over het gebruik 
van de infrastructuur aan de rechtspersoon. De 
concessienemer (de rechtspersoon) heeft alleen 
toegang tot de infrastructuur om deze namens de 
concessiegever te exploiteren voor het verlenen 
van een openbare dienst. 

De verwerking en waardering van deze 
vergoeding van de concessiegever in de 
jaarrekening van de concessienemer komt aan 
bod in RJ 221.507 van waaruit wordt verwezen 
naar RJ 221.508 (indien er sprake is van een 
financieel actief) en RJ 221.511 (indien er sprake 
is van een immaterieel actief).

RJ 221.507
Indien de rechtspersoon bouw- of verbeter-
diensten verleent, dient hij de te ontvangen 
vergoeding, tegen reële waarde op te nemen, als:
a. een financieel actief (zie alinea 508), of
b. een immaterieel actief (zie alinea 511).

De rechtspersoon verantwoordt omzet en 
resultaat tijdens de bouw- of verbeterdiensten, 
omdat voor deze dienstverlening een financieel of 
immaterieel actief wordt verkregen.

RJ 221.508
Voor zover de rechtspersoon als vergoeding 
voor de bouw- of verbeterdiensten het 
onvoorwaardelijke recht heeft om van (of op 
instructie van) de concessiegever geldmiddelen 
of een ander financieel actief te ontvangen, dient 
hij dit als financieel vast actief te verwerken.
Gewoonlijk is het recht op ontvangst in rechte 
afdwingbaar. Dit is het geval wanneer:
a. sprake is van gespecificeerde of bepaalbare 

bedragen, dan wel
b. sprake is van een recht op ontvangst van het 

eventuele negatieve verschil tussen de van 
gebruikers van de openbare dienst ontvangen 
bedragen en de gespecificeerde of bepaalbare 
bedragen.

Dit geldt ook als de betaling afhankelijk is 
gesteld van de voorwaarde dat de rechtspersoon 
ervoor moet zorgen dat de infrastructuur aan 
gespecificeerde kwaliteits- of efficiëntievereisten 
voldoet.

Op het financieel actief is RJ 290 ‘Financiële 
instrumenten’ van toepassing.

RJ 221.511
Voor zover de rechtspersoon het recht heeft 
om gebruikers van de openbare dienst een 
vergoeding in rekening te brengen dient hij dit als 
immaterieel vast actief te verwerken.
Een recht om gebruikers van een openbare 
dienst een vergoeding in rekening te brengen is 
geen onvoorwaardelijk recht om geldmiddelen 
te ontvangen, omdat de te ontvangen bedragen 
afhankelijk zijn van de mate waarin van de dienst 
gebruik gemaakt wordt.

Op het immaterieel actief is RJ 210 ‘Immateriële 
vaste activa’ van toepassing.

12a.7 Presentatie en 
toelichting

De presentatie in de winst- en verliesrekening 
van opbrengsten wordt behandeld in hoofdstuk 
4a.4.v van dit handboek.

RJ 270.130 heeft betrekking op de inhoud 
van de toelichting in het kader van de 
opbrengstverantwoording. 

RJ 270.130
In de toelichting dient te worden uiteengezet: 
• de methode van toerekening van opbrengsten 

aan verslagperioden, waaronder de wijze van 
vaststelling van de mate van voltooiing van 
opdrachten tot dienstverlening; 

• het bedrag van elke belangrijke 
opbrengstcategorie dat is verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening in de periode, 
waaronder: 
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– opbrengsten uit de verkoop van goederen;
– opbrengsten uit het verlenen van diensten;
– rente;
– royalty’s;
– dividenden; en

• het bedrag begrepen in de belangrijkste 
categorieën opbrengsten dat betrekking heeft 
op de ruil van goederen of diensten.

Grote rechtspersonen presenteren daarnaast de 
gesegmenteerde informatie van de omzet (art. 
2:380 BW). Zie hoofdstuk 15.5 van dit handboek.

Het vervolg van deze paragraaf behandelt de 
relevante aspecten van presentatie en toelichting 
inzake onderhanden projecten.

i. Presentatie en toelichting 
onderhanden projecten - balans

Presentatie
Onderhanden projecten worden in een 
afzonderlijke post in de balans gepresenteerd. Dit 
is in lijn met RJ 221.406 waarin wordt verwezen 
naar het Besluit modellen jaarrekening (BMJ).

RJ 221.406
Onderhanden projecten worden in een 
afzonderlijk post in de balans gepresenteerd. Op 
grond van artikel 7 lid 2 van het Besluit modellen 
jaarrekening mag een post worden ingevoegd 
voor zover de inhoud niet wordt gedekt door 
andere posten in de balans.

De post ‘Onderhanden projecten’ op de balans 
bestaat uit, als van toepassing, het saldo van 
gerealiseerde projectkosten, toegerekende 
winst, verwerkte verliezen en al gedeclareerde 
termijnen. Wanneer een verlies op een 
onderhanden project wordt verwacht, wordt dit 
gepresenteerd als onderdeel van de onderhanden 
projecten in de balans. Dit geldt ook voor al 
vastgestelde verliezen op projecten waarvoor nog 
geen prestaties zijn verricht.
Onderhanden projecten maken, in tegenstelling 
tot onderhanden werk, geen onderdeel uit van 
voorraden in de balans. Voorraden worden 
verwerkt in de balans als actief, waarna 

verwerking in de winst-en-verliesrekening en 
verantwoording van de winst pas plaatsvindt bij 
verkoop als gevolg van levering. Onderhanden 
projecten in de balans representeren de 
opbrengstwaarde van al verrichte prestaties 
gedurende de uitvoering van het project die al 
zijn verwerkt in de winst-en-verliesrekening. 

Aangezien projectopbrengsten en projectkosten 
in de winst-en-verliesrekening zijn verwerkt naar 
rato van de voortgang van het project, kan de 
post onderhanden projecten ook toegerekende 
winst omvatten. Art. 2:388 lid 2 BW staat niet toe 
dat winst wordt toegerekend aan een actief.

Art. 2:388 lid 2 BW
De vervaardigingsprijs waartegen een actief wordt 
gewaardeerd, omvat de aanschaffingskosten 
van de gebruikte grond- en hulpstoffen en 
de overige kosten, welke rechtstreeks aan de 
vervaardiging kunnen worden toegerekend. In 
de vervaardigingsprijs kunnen voorts worden 
opgenomen een redelijk deel van de indirecte 
kosten en de rente op schulden over het tijdvak 
dat aan de vervaardiging van het actief kan 
worden toegerekend; in dat geval vermeldt de 
toelichting dat deze rente is geactiveerd.

Het niet toerekenen van winst aan een actief 
geldt voor voorraden. Onderhanden projecten 
in opdracht van derden maken echter geen 
onderdeel uit van de voorraden (RJ 221.408).

RJ 221.408
Aangezien projectopbrengsten en projectkosten 
in de winst-en-verliesrekening zijn verwerkt naar 
rato van de voortgang van het project, kan het 
bepaalde saldo voor onderhanden projecten niet 
worden gepresenteerd als voorraden. Artikel 
2:388 lid 2 BW staat niet toe dat toegerekende 
winst op onderhanden projecten onderdeel 
uitmaakt van de vervaardigingsprijs voor de 
waardering van voorraden.

De presentatie van onderhanden projecten in de 
balans wordt nader uitgewerkt in RJ 221.409.
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RJ 221.409
Aanbevolen wordt een onderhanden project in de 
balans te presenteren als een gesaldeerde post 
van de per project gerealiseerde projectkosten 
en toegerekende winst, verminderd met 
verwerkte verliezen en gedeclareerde termijnen. 
Het saldo van het onderhanden project kan per 
balansdatum een debetstand of een creditstand 
zijn, afhankelijk van de mate van de gerealiseerde 
projectkosten en toegerekende winst, verwerkte 
verliezen en de al gedeclareerde termijnen. Indien 
het saldo van het onderhanden project een: 
a. debetstand vertoont, wordt het nettobedrag 

verwerkt als een actief;
b. creditstand vertoont, wordt het nettobedrag 

verwerkt als een passief.

Onderhanden projecten worden afzonderlijk in 
de balans onder vlottende activa gepresenteerd 
tussen voorraden en vorderingen indien het een 
debetstand vertoont. Onderhanden projecten 
worden afzonderlijk in de balans onder de 
kortlopende schulden gepresenteerd indien het 
een creditstand vertoont.

In voorbeeld 14 is te zien dat in 201x het 
onderhanden project gepresenteerd moet worden 
als een actief, terwijl deze in 201x+1 als een 
verplichting gepresenteerd moet worden. 

Wanneer een rechtspersoon meerdere 
onderhanden projecten heeft per balansdatum, 
biedt RJ 221.410 als alternatief om deze projecten 
als één totaal te presenteren in de balans.

RJ 221.410
Als alternatief op de verwerkingsmethode in 
alinea 409 wordt het aanvaardbaar geacht om 
het saldo van alle onderhanden projecten als 
één totaal te verwerken en te presenteren in de 
balans. 
Indien het totaalsaldo van alle onderhanden 
projecten bepaald volgens alinea 409 een:
a. debetstand vertoont, wordt het totaalsaldo in 

de balans gepresenteerd als een actief;
b. creditstand vertoont, wordt het totaalsaldo in 

de balans gepresenteerd als een passief.

De uitsplitsing van de debet- en creditstanden 
van individuele projecten wordt in de toelichting 
weergegeven (zie alinea 417).

RJ 221.417
Indien in de balans de alternatieve presentatie 
van alinea 410 is toegepast dient in de toelichting 
een uitsplitsing te worden gegeven van het saldo 
van onderhanden projecten in:
a. een debetbedrag betreffende de onderhanden 

projecten waarvan de gerealiseerde 
projectkosten en toegerekende winst de 
gedeclareerde termijnen en de verwerkte 
verliezen overtreffen; en

b. een creditbedrag betreffende de onderhanden 
projecten waarvan de gedeclareerde termijnen 
en de verwerkte verliezen de gerealiseerde 
projectkosten en toegerekende winst 
overtreffen.

Toelichting
In de jaarrekening moeten een aantal elementen 
worden toegelicht in het kader van de 
verantwoorde onderhanden projecten op de 
balans.

RJ 221.414
In de jaarrekening dient het volgende te worden 
opgenomen:
a. de opbrengsten uit onderhanden projecten die 

in de periode in de winst-en-verliesrekening 
zijn verantwoord;

b. de gebruikte methode voor de verantwoording 
van projectopbrengsten in de winst-en-
verliesrekening; en

c. de gebruikte methode voor de bepaling van 
de mate van de verrichte prestaties bij de 
uitvoering van onderhanden projecten.

Daarnaast is een toelichting verplicht van de per 
balansdatum onderhanden projecten. 

RJ 221.415
Ten aanzien van de onderhanden projecten per 
balansdatum dient te worden vermeld:
• het cumulatief totaal van tot dan toe 

verantwoorde projectopbrengsten;
• het totaal van ontvangen voorschotten;
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• in de situatie waarbij de rechtspersoon 
formeel in gebreke is gesteld, het totaal van 
de bedragen die door de opdrachtgevers zijn 
ingehouden op de gedeclareerde termijnen, 
zoals omschreven in alinea 216; en

• het bedrag inzake geactiveerde uitgaven 
voor nog niet verrichte prestaties indien en 
voor zover deze worden gepresenteerd als 
onderdeel van onderhanden projecten (zie 
alinea 411).

ii. Presentatie en toelichting 
onderhanden projecten - winst-en-
verliesrekening

De presentatie van de onderhanden projecten 
in de resultatenrekening is afhankelijk van het 
gekozen model voor de winst-en-verliesrekening: 
het categoriale of het functionele model.

Presentatie bij toepassing van categoriaal model
Wanneer een categoriaal model wordt toegepast, 
gelden onder andere de vereisten van RJ 
221.401-403.

RJ 221.401 en RJ 221.402 zien toe op de 
presentatie van de opbrengsten in de categoriale 
winst-en-verliesrekening. 

RJ 221.401
Indien het categoriale model wordt gehanteerd 
dienen de gerealiseerde projectopbrengsten als 
opbrengsten in de winst-en-verliesrekening te 
worden gepresenteerd als:
a. netto-omzet; of
b. wijziging in onderhanden projecten, zolang het 

project nog niet is voltooid.

Indien de laatstgenoemde methode (b) wordt 
gehanteerd, dienen in het jaar van voltooiing 
van het onderhanden project de totale 
projectopbrengsten te worden gepresenteerd 
als netto-omzet, waarbij de cumulatieve 
projectopbrengsten verantwoord tot en met de 
voorgaande perioden worden gepresenteerd 
als (aanpassing op de) wijziging in onderhanden 
projecten.

RJ 221.402
De som van de posten netto-omzet en wijziging in 
onderhanden projecten dient in een afzonderlijke 
tussentelling te worden weergegeven. De som 
kan worden aangeduid als ‘projectopbrengsten’ 
of ‘bedrijfsopbrengsten’. Deze tussentelling 
geeft een indicatie van de omvang van de 
bedrijfsactiviteiten.

Voor de bepaling van de grootte van de 
rechtspersoon moet bovengenoemde 
tussentelling gehanteerd worden voor het 
groottecriterium ‘netto-omzet’.

RJ 221.403 gaat vervolgens in op de presentatie 
van de opbrengsten in de categoriale winst-en-
verliesrekening. 

RJ 221.403
De projectkosten dienen in de winst-en-
verliesrekening te worden gepresenteerd naar de 
aard van de kosten. 

Presentatie bij toepassing van functioneel model
Wanneer de winst-en-verliesrekening wordt 
gepresenteerd conform het een functioneel 
model gelden voor de toelichting van de 
opbrengsten en kosten specifiek de vereisten van 
RJ 221.404 respectievelijk RJ 221.405.

RJ 221.404
Indien het functionele model wordt gehanteerd 
dienen de gerealiseerde projectopbrengsten als 
netto-omzet in de winst-en-verliesrekening te 
worden gepresenteerd.

RJ 221.405
De projectkosten dienen in de winst-en-
verliesrekening te worden gepresenteerd naar 
de functie van de kosten. Gewoonlijk worden de 
projectkosten aangemerkt als kostprijs van de 
omzet.

Samenvattend kan er gekozen worden uit 
zes mogelijkheden voor de presentatie van 
onderhanden projecten in opdracht van derden 
in de winst-en-verliesrekening. Zie het schema 
hierna. 
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Winst- en 
verliesrekening

Categoriale model

Winstneming naar rato 
van verrichte prestaties

Winstneming naar rato 
van verrichte prestaties

Winstneming bij 
oplevering

Hantering postwijziging 
in OHW

Winstneming bij 
oplevering

Functionele model

Hantering postwijziging 
in OHW

Keuze 
I

Keuze 
III

Keuze 
II

Keuze 
IV

Keuze 
V

Keuze 
VI

Ja JaNee Nee
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Voorbeeld 15. Presentatie in winst-en-verliesrekening als sprake is van onderhanden project 
uitgestrekt over twee jaar
Dit is een voorbeeld hoe de presentatie in de winst-en-verliesrekening plaatsvindt als sprake is van een 
onderhanden project dat zich over twee jaren uitstrekt, en dat wordt uitgevoerd in opdracht van een 
derde. Hierbij wordt van de volgende gegevens uitgegaan:

Ultimo jaar 1 Oplevering jaar 2

Gemaakte kosten 1.800 2.500
Gedeclareerde termijnen -2.500 -3.000
Toegerekende winst 300 500

Er wordt van uitgegaan dat het mogelijk is om alle gemaakte kosten te kunnen toerekenen aan het 
onderhanden project. Op grond van de bovenstaande keuzes wordt het volgende verantwoord in de 
winst-en-verliesrekening:

Presentatie onderhanden projecten in winst-en-verliesrekening Jaar 1 Jaar 2
Categoriale model 
Keuze I
Netto-omzet 0 3.000
Wijziging onderhanden werk 2.100 -2.100
Bedrijfsopbrengsten 2.100 900
Bedrijfslasten 1.800 700
Bedrijfsresultaat 300 200
Keuze II
Netto-omzet 2.100 900
Som der bedrijfslasten 1.800 700
Bedrijfsresultaat 300 200
Keuze III
Netto-omzet 0 3.000
Mutatie onderhanden werk 1.800 -1.800
Bedrijfsopbrengsten 1.800 1.200
Som der bedrijfslasten 1.800 700
Bedrijfsresultaat 0 500
Keuze IV
Netto-omzet 1.800 1.200
Som der bedrijfslasten 1.800 700
Bedrijfsresultaat 0 500
Functionele model
Keuze V
Netto-omzet 2.100 900
Kostprijs van de omzet 1.800 700
Bedrijfsresultaat 300 200
Keuze VI
Netto-omzet 1.800 1.200
Kostprijs van de omzet 1.800 700
Bedrijfsresultaat 0 500

In alle gevallen van bovenvermelde keuzes worden de kosten die in het verslagjaar gemaakt zijn, 
verantwoord in de winst-en-verliesrekening van dat verslagjaar. Het uitstellen van de verantwoording van 
gemaakte kosten in de winst-en-verliesrekening is niet toegestaan.
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12a.8 Kosten van 
grond- en hulpstoffen of 
kostprijs verkopen

Toepassing van het matchingbeginsel betekent 
dat de verschillende kostencomponenten die 
samen de kostprijs van de verkochte goederen 
uitmaken op hetzelfde moment worden verwerkt 
als de baten uit de verkoop van de goederen. Op 
basis van ditzelfde beginsel worden de kosten 
die samenhangen met het op de huidige plaats 
en de huidige staat brengen van de voorraden 
geactiveerd (RJ 220.302) en pas bij verkoop ten 
laste van het resultaat gebracht.

RJ 220.302
Indien voorraden worden gewaardeerd 
tegen kostprijs, dient deze te bestaan uit de 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs en overige 
kosten om de voorraden op hun huidige plaats en 
in hun huidige staat te brengen.

Kostencomponenten waarvoor geen causale 
samenhang bestaat met de baten worden 
aangemerkt als last van de periode waarin deze 
kosten zijn ontstaan (‘periodekosten’). 

De verantwoording van de kostprijs van verkopen 
is bij productiebedrijven vooral afhankelijk van de 
gekozen methode van voorraadwaardering. Bij 
handelsbedrijven en dienstverlenende bedrijven 
vindt bij toepassing van het functionele model 
een allocatie van kosten plaats die een zekere 
mate van schatting door het management vereist. 
Hierbij zijn niet altijd heldere regels te formuleren 
op basis waarvan iedere onderneming bepaalde 
kosten op dezelfde wijze presenteert in de winst-
en-verliesrekening. Wel moet worden opgemerkt 
dat het bij toepassing van het functionele model 
niet de bedoeling is dat voor de kostprijs van de 
omzet wordt volstaan met de kosten van grond- 
en hulpstoffen. Ook andere kostensoorten, 
zoals personeelskosten en afschrijvingskosten, 
die direct gerelateerd zijn aan de te leveren 
producten of diensten aan de klant behoren tot 
de kostprijs van de omzet. Als dat niet op de 

juiste wijze wordt toegerekend, leidt dat tot een 
te lage kostprijs van de omzet en een te hoge 
brutomarge.

12a.9 Overheids-
subsidies, -steun en 
-heffingen

i. Inleiding en begripsbepaling

Overheidssteun wordt gedefinieerd als 
handelingen van de overheid die direct zijn 
gericht op het verschaffen van economische 
voordelen aan één rechtspersoon of aan een 
specifieke categorie van rechtspersonen die 
voldoen aan bepaalde criteria (RJ 274.0). 

Overheidssubsidies zijn een voorbeeld van 
overheidssteun. 

RJ 274.0
Overheidssubsidies: van de overheid afkomstige 
geldelijke bijdragen of andere op geld 
waardeerbare voordelen aan de rechtspersoon of 
aan een specifieke categorie van rechtspersonen 
indien de rechtspersoon voldoet of heeft voldaan 
aan bepaalde voorwaarden ten aanzien van zijn 
operationele activiteiten.
Deze subsidies zijn te onderscheiden van 
de normale verkooptransacties van de 
rechtspersoon.

In RJ 274 ‘Overheidssubsidies’ worden vier 
soorten subsidies onderscheiden:
• exploitatiesubsidies;
• financieringsfaciliteiten;
• ontwikkelingskredieten; en
• investeringssubsidies.

In RJ 274.0 worden bovenstaande begrippen 
verder toegelicht.

Exploitatiesubsidies zijn:
• subsidies voor bestedingen die in het jaar van 
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besteding als kosten worden beschouwd. 
Voorbeelden zijn:
– loonsubsidies;
– subsidies in verband met opleiding en 

scholing;
– subsidies in verband met 

exportbevordering;
– subsidies voor bepaalde gederfde 

opbrengsten of voor exploitatietekorten in 
het algemeen.

• subsidies voor bepaalde gederfde 
opbrengsten of voor exploitatietekorten in het 
algemeen.

Een in de praktijk veel voorkomend voorbeeld 
van een exploitatiesubsidie is een bijdrage in de 
afschrijvingskosten.

Financieringsfaciliteiten zijn verbonden aan een 
krediet, zoals in de vorm van een achterstelling, 
kwijtschelding indien bepaalde voorwaarden 
zijn vervuld, lagere rente dan de marktrente. 
Voorbeelden van deze kredieten zijn:
• achtergestelde leningen, waaronder 

kapitaalkredieten; en 
• voorwaardelijke financieringen, niet zijnde 

ontwikkelingskredieten.

Ontwikkelingskredieten worden verkregen ter 
financiering van ontwikkelingskosten. In geval 
van technische of commerciële mislukking 
wordt dan na verloop van een aantal jaren 
de schuld kwijtgescholden. Bij succes is 
de ondernemer naast de aflossing van de 
hoofdsom rente verschuldigd. De aflossing wordt 
meestal gekoppeld aan de als gevolg van de 
ontwikkelingsactiviteiten behaalde omzet of het 
behaalde resultaat. 

We kunnen op basis hiervan concluderen dat 
de terugbetaling van ontwikkelingskredieten 
veelal afhankelijk wordt gesteld van de financiële 
resultaten van het project.

Investeringssubsidies zijn subsidies voor 
bestedingen die worden toegerekend 
aan een aantal jaren waarin de besteding 
geacht wordt een nuttig effect op te leveren. 

Investeringssubsidies kunnen worden gezien als 
vermindering van het in het desbetreffende object 
te investeren bedrag dan wel als bijdrage in de 
financiering daarvan. Voorbeelden zijn:
• premies ingevolge een investeringsregeling;
• subsidies in verband met 

arbeidsplaatsverbetering;
• subsidies in verband met energiebesparing;
• subsidies in verband met milieuverbetering.

Bepaalde subsidieregelingen kennen een bijdrage 
die valt te splitsen in een exploitatiesubsidie en 
een investeringssubsidie. In dat geval moet de 
verwerking eveneens gesplitst plaatsvinden. 

ii. Verwerking overheidssubsidies

De criteria van verwerking van subsidies en 
andere vormen van overheidssteun wordt 
uitgewerkt in RJ 274.107 waarin een link wordt 
gelegd naar RJ 115 ‘Criteria voor opname en 
vermelding van gegevens’.

RJ 274.107
Ook voor subsidies en andere vormen van 
overheidssteun gelden de criteria voor opname 
en vermelding zoals behandeld in hoofdstuk 
115 ‘Criteria voor opname en vermelding van 
gegevens’. Alinea 104 van genoemd hoofdstuk 
houdt in dat subsidies en andere vormen van 
overheidssteun worden verwerkt zodra er een 
redelijke zekerheid is dat de rechtspersoon aan 
de gestelde voorwaarden voldoet en de subsidie 
of faciliteit daadwerkelijk zal verkrijgen.

Verwerking van subsidies en andere vormen 
van overheidssteun vindt dus plaats zodra er 
een redelijke zekerheid is dat de onderneming 
aan de verbonden voorwaarden voldoet en dus 
naar verwachting, na afloop van het project, een 
definitieve ‘toekenning’ zal ontvangen. Op basis 
hiervan kan dus worden geconcludeerd dat een 
‘toezegging’ die aan het begin van een project 
wordt verkregen op zich dus onvoldoende grond 
is om de subsidie in de jaarrekening op te nemen. 

De verwerking van de verschillende soorten 
overheidssubsidies is hieronder uiteengezet.
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Exploitatiesubsidie

RJ 274.108
Exploitatiesubsidies dienen ten gunste van de 
winst-en-verliesrekening van het jaar te worden 
gebracht ten laste waarvan de gesubsidieerde 
bestedingen komen of waarin de opbrengsten zijn 
gederfd dan wel het exploitatietekort zich heeft 
voorgedaan als bedoeld in alinea 103.

Een voorbeeld is de Wet Bevordering Speur- 
en Ontwikkelingswerk (WBSO). Deze wet 
verleent in de vorm van een korting op de af te 
dragen loonbelasting subsidie in de loonkosten 
besteed aan speur- en ontwikkelingswerk, dit 
betreffen doorgaans researchprojecten. Deze 
belastingfaciliteit is een exploitatiesubsidie 
die in mindering wordt gebracht op de speur- 
en ontwikkelingskosten. Wanneer speur- en 
ontwikkelingskosten worden geactiveerd, is 
de WBSO daarentegen aan te merken als 
een investeringssubsidie (zie hierna). Het kan 
voorkomen dat projecten betrekking hebben op 
meerdere verslagperioden. De exploitatiesubsidie 
wordt in dat geval in het algemeen procentueel 
toegerekend aan de verslagperioden conform de 
begrote of werkelijke procentuele verdeling van 
de bestedingen over de verslagperioden. 

In de Richtlijnen wordt niet specifiek 
voorgeschreven hoe een ontvangen subsidie 
gepresenteerd moet worden in de winst-en-
verliesrekening. Zowel presentatie als bate of 
als aftrekpost binnen de kosten, met een nadere 
uiteenzetting in de toelichting, zijn in beginsel 
aanvaardbaar. Hierbij wordt wel het vereiste van 
consistentie in ogenschouw genomen. 

Financieringsfaciliteiten

RJ 274.109
Een aan een krediet verbonden faciliteit als 
bedoeld in alinea 104 (financieringsfaciliteiten) 
blijft bij de verwerking van de ontvangst van het 
krediet buiten beschouwing, met uitzondering 
van de situatie zoals bedoeld in alinea 110. Het 
bedrag van het krediet dient als schuld in de 
balans te worden opgenomen.

Op het moment dat blijkt dat het krediet niet 
behoeft te worden terugbetaald, wordt op 
grond van de in alinea 103 en 106 gegeven 
criteria vastgesteld of het vrijvallende 
bedrag als exploitatiesubsidie dan wel als 
investeringssubsidie dient te worden beschouwd.
De presentatie dient vervolgens conform alinea 
108 respectievelijk alinea 112 tot en met 119 te 
geschieden.

Voor zover het vrijvallende bedrag geacht moet 
worden betrekking te hebben op bestedingen 
die in voorgaande jaren als bedrijfslasten 
zijn genomen, dient het onder de overige 
bedrijfskosten te worden gepresenteerd.

De uitzonderingssituatie waarnaar wordt 
gerefereerd in RJ 274.109 is nader uitgewerkt in 
RJ 274.110.

RJ 274.110
Wordt krediet genoten tegen een lagere rente 
dan marktrente, dan dient het bedrag dat als 
schuld in de balans wordt opgenomen te worden 
gewaardeerd in overeenstemming met hoofdstuk 
290 Financiële instrumenten. Het verschil tussen 
het hogere ontvangen bedrag van het krediet 
en de boekwaarde bij eerste verwerking in 
overeenstemming met alinea 501 in hoofdstuk 
290 betreft het voordeel als gevolg van de lagere 
rente. Dit voordeel dient te worden verwerkt als 
overheidssubsidie conform de bepalingen van dit 
hoofdstuk.

Bij eerste verwerking van een zo’n lening wordt 
deze lening dus tegen de lagere reële waarde 
in de balans verwerkt. Het verschil met het 
hogere ontvangen bedrag betreft de contante 
waarde van het voordeel als gevolg van de 
lagere rente. En dit voordeel wordt verwerkt als 
overheidssubsidie conform de bepalingen van RJ 
274. 

Voorbeeld: Een overheidsinstantie verstrekt een 
lening van € 1 miljoen tegen een rente van 0% 
aan een charitatieve instelling. De marktrente is 
2%. De contante waarde van de lening wordt 
gesteld op € 905.000. De lening wordt initieel 
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gewaardeerd tegen de reële waarde, dat is € 
905.000. Het verschil ad € 95.000 wordt verwerkt 
als overheidssubsidie, dus als exploitatiekosten 
subsidie, dan wel als investeringssubsidie. 
De jaarlijkse oprenting van de schuld bij de 
charitatieve instelling wordt ten laste van de 
winst-en-verliesrekening gebracht. 

Ontwikkelingskredieten

RJ 274.111
Indien de terugbetaling van een verkregen 
ontwikkelingskrediet afhankelijk is gesteld van 
de omzetten of de financiële resultaten van het 
desbetreffende project, dienen ontvangsten uit 
hoofde van het krediet in mindering te worden 
gebracht op de ontwikkelingskosten zelf.
De terugbetalingen op een dergelijk 
ontwikkelingskrediet en de rente daarop dienen 
alsdan te worden behandeld als kosten van de 
omzet.

Investeringssubsidies

RJ 274.112
Investeringssubsidies dienen: 
• als vooruitontvangen bedrag onder de 

overlopende passiva te worden opgenomen, 
en kunnen zowel een langlopend als 
kortlopend karakter hebben; of 

• in mindering te worden gebracht op het 
geïnvesteerde bedrag zelve. 

De eerstgenoemde optie in RJ 274.112 wordt 
nader uitgewerkt in RJ 274.113. 

RJ 274.113
Uit de op de balans gepassiveerde 
investeringssubsidie dient jaarlijks een gedeelte 
ten gunste van het bedrijfsresultaat vrij te vallen. 
Dit gedeelte dient systematisch te worden 
berekend met inachtneming van de wijze waarop 
de besteding waarvoor de subsidie is verleend 
zelf in de jaarrekening wordt verwerkt. 

Indien de tweede optie, zoals omschreven in 
alinea 112, wordt toegepast, loopt de vrijval 
automatisch synchroon met de afschrijvingen, 

er wordt immers een lager bedrag afgeschreven. 
Bij de bepaling van de restwaarde wordt 
rekening gehouden met eventueel te 
restitueren premie. Dit kan voorkomen als de 
economische gebruiksduur korter is dan de 
terugvorderingstermijn.

iii. Fiscale faciliteiten

Als overheidssteun wordt ontvangen in de vorm 
van een belastingfaciliteit, dan is RJ 274.117 van 
toepassing.

RJ 274.117
Wordt een premie ingevolge een 
investeringsregeling beschouwd als een 
belastingfaciliteit, dan dient het recht daarop in 
het jaar waarin daaraan voor het eerst een waarde 
kan worden toegekend hetzij ineens hetzij over 
een aantal jaren gespreid ten gunste van de post 
‘Belastingen’ in de winst-en-verliesrekening te 
worden gebracht. 

Als voorbeeld hiervan kan de investeringsaftrek 
worden genoemd, die in het jaar van investeren 
direct tot een lagere belastingdruk leidt. Ook 
de fiscale Vervroegde Afschrijving Milieu-
investeringen (VAMIL) is een voorbeeld 
van een willekeurige afschrijvingsfaciliteit. 
Bedrijfsmiddelen die voorkomen op een 
vastgestelde lijst van bedrijfsmiddelen 
die in het belang worden geacht van het 
Nederlandse milieu, kunnen vervroegd worden 
afgeschreven. Hierdoor ontstaat een rente- en 
liquiditeitsvoordeel voor de onderneming. Als een 
bedrijfsmiddel is aangemeld kan de onderneming 
zelf bepalen wanneer de investeringskosten 
worden afgeschreven. Als een bedrijfsmiddel 
fiscaal vervroegd wordt afgeschreven, ontstaat 
een latente belastingverplichting voor het verschil 
tussen de commerciële en fiscale waardering. 
Het fiscale voordeel wordt in feite via de 
winst-en-verliesrekening toegevoegd aan de 
voorziening voor latente belastingverplichtingen. 
De toekomstige hogere belastingdruk komt 
ten laste van de voorziening voor latente 
belastingverplichtingen. 
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iv. Emissierechten

In de bijlage bij RJ 274 is nadere guidance 
opgenomen met betrekking tot de verwerking van 
om niet verkregen en gekochte emissierechten. 

Voor de verwerking van om niet verkregen en 
gekochte emissierechten voor eigen gebruik 
worden twee varianten aangegeven. 

Met ingang van 1 januari 2005 worden 
bepaalde rechtspersonen geconfronteerd 
met de implementatie in de Nederlandse 
wet- en regelgeving van de EU-richtlijn over 
emissierechten betreffende broeikasgassen 
(i.c. CO2). Deze wet- en regelgeving houdt 
in dat aangewezen rechtspersonen aan het 
begin van een kalenderjaar emissierechten 
ontvangen van de overheid, die recht geven op 
een bepaalde hoeveelheid uitstoot van CO2. 
Deze emissierechten zijn vrij verhandelbaar. 
Rechtspersonen kunnen bijvoorbeeld rechten 
verkopen of aanvullende rechten kopen. 
Na afloop van het kalenderjaar wordt de 
daadwerkelijke uitstoot aan CO2 vastgesteld 
en moeten de rechtspersonen emissierechten 
inleveren ter hoogte van deze daadwerkelijke 
uitstoot. Indien een onderneming tekort heeft, 
moet een boete worden betaald en kan (binnen 
bepaalde beperkingen) het tekort ten laste van de 
rechten van het volgende jaar worden gebracht.

• Variant 1: De verkregen emissierechten 
worden initieel verwerkt door het opnemen 
van een immaterieel vast actief tegen de 
actuele waarde op toekenningsdatum. Het 
verschil tussen de initiële waardering en 
de daadwerkelijke kostprijs (veelal nihil) 
wordt aangemerkt als overheidssubsidie 
en als vooruitontvangen bedrag onder de 
overlopende passiva opgenomen. Deze op de 
balans gepassiveerde overheidssubsidie valt 
vervolgens systematisch ten gunste van het 
resultaat vrij. Voor de daadwerkelijke uitstoot 
wordt een voorziening opgenomen ten laste 
van het resultaat of opgenomen in de kostprijs 
van geproduceerde activa als van toepassing. 

• Variant 2: De verkregen emissierechten worden 

initieel gewaardeerd tegen de daadwerkelijke 
verkrijgingsprijs (zijnde nihil). Voor de 
daadwerkelijke uitstoot wordt slechts een 
verplichting (voorziening) gevormd voor zover 
deze de toegekende emissierechten te boven 
gaat, te waarderen tegen de actuele waarde 
van de (nog te verkrijgen) emissierechten. 

v. Overheidsheffingen

De verwerking van overheidsheffingen komt 
nader aan bod in RJ 252 ‘Voorzieningen, niet in 
de balans opgenomen verplichtingen en niet in 
de balans opgenomen activa’.

RJ 252.429
Overheidsheffingen zijn heffingen opgelegd 
door de overheid, anders dan belastingen die 
onder hoofdstuk 272 ‘Belastingen naar de winst’ 
vallen en boetes. Bij overheidsheffingen kan zich 
de situatie voordoen dat de heffingsgrondslag 
is gebaseerd op activiteiten uit het verleden, 
terwijl de heffing verschuldigd is in een latere 
verslagperiode. 

De rechtspersoon dient de overheidsheffing op 
één van de volgende twee wijzen te verwerken: 
• verantwoorden in de periode waarop de 

overheidsheffing betrekking heeft; of 
• verantwoorden op het moment dat aan alle 

voorwaarden voor de overheidsheffing is 
voldaan. 

De rechtspersoon dient in de toelichting van de 
jaarrekening uiteen te zetten welke methode is 
gehanteerd.

vi. Presentatie en toelichting

Er moeten verschillende elementen inzake de 
overheidssubsidie in de toelichting worden 
opgenomen.

RJ 274.121
De toelichting dient te vermelden: 
• de aard van verkregen subsidies en andere 

vormen van overheidssteun;
• de wijze waarop subsidies en andere vormen 
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van overheidssteun in de jaarrekening zijn 
verwerkt;

• de omvang van de in het verslagjaar in de 
jaarrekening verwerkte subsidies en andere 
vormen van overheidssteun, indien deze 
vermelding bijdraagt tot het inzicht dat de 
jaarrekening geeft; 

• de voorwaardelijke financiële verplichtingen 
die verband houden met genoten 
ontwikkelingskrediet.

De verplichtingen waar het laatste punt op doelt, 
betreffen het verkregen krediet inclusief eventuele 
opgelopen rente. Bij een ontwikkelingskrediet 
zijn de voorwaarden voor terugbetaling meestal 
gerelateerd aan het behalen van een vooraf 
bepaald omzet- of resultaatniveau. 

Er is geen uitspraak in de RJ vermeld of de 
investering en het daarop in mindering gebrachte 
subsidiebedrag afzonderlijk tot uitdrukking 
moeten worden gebracht. Het verdient 
aanbeveling om in de toelichting op subsidies 
of bij het verloopoverzicht van de vaste activa 
de op investeringen in mindering gebrachte 
subsidiebedragen te vermelden, als deze van 
materieel belang zijn. 

Ook wordt in de verslaggevingsstandaarden 
niets voorgeschreven over de verwerking 
van een eventuele terugbetalingsverplichting 
bij een desinvestering. Als volgens de 
subsidieregeling sprake is van een mogelijke 
terugbetalingsverplichting, dan is de algemene 
regelgeving over verplichtingen (RJ 254 en 
RJ 290) en voorzieningen, niet in de balans 
opgenomen verplichtingen en niet in de balans 
opgenomen activa (RJ 252) van toepassing. 

12a.10 Vrijstellingen 
voor middelgrote en 
kleine rechtspersonen

Op basis van art. 2:397 lid 3 BW mag een 
middelgrote rechtspersoon in de winst-en-
verliesrekening afzonderlijke vermelding van de 
netto-omzet achterwege laten. 

Art. 2:397 lid 3 BW
In de winst- en verliesrekening worden de 
posten genoemd in artikel 377 lid 3, onder 
a-d en g, onderscheidenlijk lid 4, onder 
a-c en f, samengetrokken tot een post 
brutobedrijfsresultaat; de rechtspersoon vermeldt 
in een verhoudingscijfer, in welke mate de netto-
omzet ten opzichte van die van het vorige jaar is 
gestegen of gedaald.

In dat geval wordt dus een aantal 
regels samengevoegd tot één regel 
‘brutobedrijfsresultaat’. De ontwikkeling van 
de omzet ten opzichte van het voorgaande jaar 
wordt dan weergegeven in een verhoudingscijfer.

Middelgrote ondernemingen hoeven daarnaast 
geen nadere informatie op te nemen voor 
de overige bedrijfskosten of op basis van de 
categoriale indeling indien de onderneming het 
functionele model toepast (RJ 270.504). 

De vrijstellingen die gelden voor middelgrote 
ondernemingen zijn ook van toepassing op 
de kleine onderneming. Daarnaast zijn kleine 
ondernemingen vrijgesteld van de publicatie van 
de winst-en-verliesrekening en de toelichting 
hierop (art. 2:396 lid 8 BW).
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12a.11 Recente 
ontwikkelingen

De huidige RJ 270 ‘De winst-en-verliesrekening’ 
en RJ 221 ‘Onderhanden projecten’ sluiten 
nauw aan op de voormalige standaarden IAS 18 
‘Revenue’ respectievelijk IAS 11 ‘Construction 
contracts’. Per 1 januari 2018 zijn IAS 11 en 
IAS 18 vervangen door IFRS 15 ‘Revenue from 
contracts with customers’.

Zoals eerder aangegeven in dit hoofdstuk 
is het toegestaan voor Nederlandse 
rechtspersonen om IFRS 15 toe te passen voor 
opbrengstverantwoording. Dit in de plaats van RJ 
270 paragraaf 1 en RJ 221 paragrafen 1 tot en 
met 4.  

Hierdoor kunnen rechtspersonen die de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving toepassen 
ten aanzien van de verwerking van opbrengsten 
en gerelateerde kosten aansluiting behouden 
wanneer zij een moedermaatschappij hebben 
die onder IFRS rapporteert. Ook biedt dit 
rechtspersonen de mogelijkheid om aan te 
sluiten bij de verwerking van opbrengsten en 
gerelateerde kosten die binnen een specifieke 
sector als ‘usance’ wordt beschouwd. Dit is 
bijvoorbeeld het geval als veel ondernemingen 
binnen een sector op basis van IFRS rapporteren.

In het najaar van 2020 heeft de RJ nieuwe 
Richtlijnen voor opbrengstverantwoording 
(RJ 270 en RJ 221) gepubliceerd. De nieuwe 
Richtlijnen gaan in per 1 januari 2022 waarbij 
eerdere toepassing is toegestaan.

Belangrijke wijzigingen hebben onder andere 
betrekking op:
• het identificeren van prestatieverplichtingen;
• het bepalen van de transactieprijs, waaronder 

de wijze waarop variabele vergoedingen 
worden bepaald en betalingen aan afnemers 
worden verwerkt;

• het toerekenen van de transactieprijs aan de 
geïdentificeerde prestatieverplichtingen;

• de verwerking van opbrengsten uit licenties; en

• het presenteren van onderhanden projecten 
in zowel de balans als de winst-en-
verliesrekening.

De nieuwe Richtlijnen hebben overeenkomsten 
met de bepalingen in IFRS 15. De RJ benadrukt 
echter dat bij de interpretatie van de Richtlijnen 
de bepalingen van IFRS 15, en de bijbehorende 
uitleg (zoals voorbeelden en interpretaties), 
niet leidend zijn. De Richtlijnen zijn namelijk 
geen identieke vertaling van IFRS 15. Ze zijn 
vaak minder gedetailleerd en er zijn een aantal 
verschillen.

In de nieuwe Richtlijnen zijn specifieke 
bepalingen opgenomen voor het identificeren van 
prestatieverplichtingen in een contract. Voorheen 
kenden de Richtlijnen meer algemene bepalingen 
voor het onderkennen van componenten van een 
transactie. 

Daarnaast zijn er ten opzichte van de vorige 
Richtlijnen meer bepalingen opgenomen over 
het bepalen van de transactieprijs. Variabele 
vergoedingen worden verwerkt op basis van 
het principe van de beste schatting. Een aan 
een afnemer van goederen en diensten te 
betalen vergoeding moet worden verwerkt als 
een vermindering van de opbrengsten, als deze 
vergoeding niet voor een te onderscheiden goed 
of dienst is. 

Tenslotte moet de transactieprijs verdeeld 
worden over de prestatieverplichtingen naar 
rato van de zelfstandige verkoopprijs van deze 
prestatieverplichtingen.

Verder zijn er nog specifieke bepalingen 
opgenomen over opbrengsten uit licenties, 
niet door afnemers uitgeoefende rechten, de 
presentatie van onderhanden projecten en 
diverse overige onderwerpen. In hoofdstuk 12b 
is de toepassing van de nieuwe Richtlijnen inzake 
opbrengstverantwoording uitgewerkt.

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021784   PwC

12a



12a.12 International 
Financial Reporting 
Standards

i. Verantwoording van opbrengsten

IFRS 15 ‘Revenue from contracts with customers’ 
is de nieuwe standaard over de verantwoording 
van opbrengsten in de jaarrekening. De 
standaard is van toepassing voor boekjaren die 
beginnen op of na 1 januari 2018. 

De nieuwe bepalingen zijn van toepassing op 
alle contracten met klanten, met een viertal 
uitzonderingen. Deze zijn gespecificeerd in IFRS 
15.5.

IFRS 15.5
Een entiteit moet deze standaard toepassen op 
alle contracten met klanten, met uitzondering van:
a. leaseovereenkomsten die binnen 

het toepassingsgebied van IAS 17 
Leaseovereenkomsten vallen;

b. verzekeringscontracten die binnen 
het toepassingsgebied van IFRS 4 
Verzekeringscontracten vallen;

c. financiële instrumenten en andere contractuele 
rechten of verplichtingen die binnen het 
toepassings gebied vallen van IFRS 9 Financiële 
instrumenten, IFRS 10 Geconsolideerde 
jaarrekening, IFRS 11 Gezamenlijke overeen-
komsten, IAS 27 Enkelvoudige jaarrekening 
en IAS 28 Investeringen in geassocieerde 
deelnemingen en joint ventures; en

d. niet-monetaire ruil tussen entiteiten in dezelfde 
branche om verkopen aan klanten of potentiële 
klanten te faciliteren. Deze standaard zou 
bijvoorbeeld niet gelden voor een contract 
tussen oliemaatschappijen die in een ruil 
van olie toestemmen om op verschillende 
specifieke locaties tijdig aan een vraag van hun 
klanten te voldoen.

De nieuwe standaard kent een vijfstappenmodel 
om het moment en het bedrag van opbrengsten-
verantwoording te bepalen (IFRS 15 IN7). 

IFRS 15 IN7
• identificeer het contract met de klant;
• identificeer de afzonderlijke 

prestatieverplichtingen binnen het contract;
• bepaal de transactieprijs;
• alloceer de transactieprijs aan de afzonderlijke 

prestatieverplichtingen;
• verantwoord de opbrengsten op het moment 

dat de entiteit voldaan heeft aan de individuele 
prestatieverplichting. 

Ad 1. Identificeer het contract met de klant
De definitie van een contract onder deze 
standaard wordt gegeven in IFRS 15.10.

IFRS 15.10
Een contract is een overeenkomst tussen twee 
of meer partijen die afdwingbare rechten en 
verplichtingen creëert.

IFRS 15 bevat aanvullende richtlijnen om te 
bepalen of er sprake is van een contract (IFRS 
15.9).

IFRS 15.9
Een entiteit moet een contract met een klant 
dat binnen het toepassingsgebied van deze 
standaard valt alleen administratief verwerken 
wanneer alle volgende criteria zijn vervuld:
a. de partijen bij het contract hebben het 

contract (schriftelijk, mondeling of in 
overeenstemming met andere gebruikelijke 
bedrijfspraktijken) goedgekeurd en hebben 
zich ertoe verbonden hun betrokken 
verplichtingen na te komen;

b. de entiteit kan de rechten van elke partij 
betreffende de over te dragen goederen of 
diensten identificeren;

c. de entiteit kan de betalingsvoorwaarden 
voor de over te dragen goederen of diensten 
identificeren;

d. het contract heeft economische betekenis 
(d.w.z., het risico, het tijdstip of het bedrag van 
de toekomstige kasstromen van de entiteit zal 
naar verwachting veranderen uit hoofde van 
het contract); en

e. het is waarschijnlijk dat de entiteit de 
vergoeding zal innen waarop zij in ruil voor 
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de aan de klant over te dragen goederen of 
diensten recht zal hebben. Bij de beoordeling 
of de inbaarheid van een vergoeding 
waarschijnlijk is, moet een entiteit alleen in 
aanmerking nemen of de klant in staat is en 
voornemens is die vergoeding te betalen 
wanneer deze verschuldigd is. De vergoeding 
waarop de entiteit recht heeft, kan lager zijn 
dan de in het contract vermelde prijs als de 
vergoeding variabel is omdat de entiteit de 
klant mogelijk een korting toestaat.

Contracten die vallen onder de bepalingen van 
IFRS 15 worden gecombineerd wanneer aan 
één van de drie criteria wordt voldaan die zijn 
opgenomen in IFRS 15.17.

IFRS 15.17
Een entiteit moet twee of meer op of rond 
hetzelfde tijdstip met dezelfde klant (of verbonden 
partijen van de klant) aangegane contracten 
combineren en de contracten als één enkel 
contract administratief verwerken als een of meer 
van de volgende criteria zijn vervuld:
• de contracten zijn als een pakket 

onderhandeld met één enkel commercieel 
doel;

• de te betalen vergoeding in het ene contract 
hangt af van de prijs of nakoming van het 
andere contract; of

• de in de contracten beloofde goederen of 
diensten (of sommige in elk van de contracten 
beloofde goederen of diensten) vormen één 
enkele prestatieverplichting. 

Ad 2. Identificeer de afzonderlijke 
prestatieverplichtingen binnen het contract

Bij aanvang van het contract moet een 
onderneming de in een contract met een klant 
beloofde goederen en/of diensten beoordelen of 
er sprake is van een prestatieverplichting. Een 
prestatieverplichting heeft elke twee verschillende 
vormen (IFRS 15.22).

IFRS 15.22
Bij aanvang van het contract moet een entiteit 
de in een contract met een klant beloofde 

goederen of diensten beoordelen en als een 
prestatieverplichting elke belofte identificeren om 
aan de klant over te dragen:
a. een onderscheiden goed of dienst (of een 

bundel van goederen of diensten); of
b. een reeks van onderscheiden goederen of 

diensten die grotendeels hetzelfde zijn en 
hetzelfde patroon van overdracht aan de klant 
vertonen (zie alinea 23).

In paragraaf 22 wordt verwezen naar paragraaf 
23.

IFRS 15.23
Een reeks van onderscheiden goederen of 
diensten vertoont hetzelfde patroon van 
overdracht aan de klant als aan beide volgende 
criteria wordt voldaan:
a. elk onderscheiden goed of elke onderscheiden 

dienst in de reeks dat of die de entiteit belooft 
aan de klant te zullen overdragen zou aan de 
criteria in alinea 35 voldoen om een over een 
periode vervulde prestatieverplichting te zijn; 
en

b. in overeenstemming met de alinea’s 39 tot 
en met 40 zou dezelfde methode worden 
gebruikt voor het meten van de voortgang 
van de entiteit naar volledige vervulling van de 
prestatieverplichting om elk onderscheiden 
goed of elke onderscheiden dienst in de reeks 
aan de klant over te dragen.

Een goed of dienst dat of die aan een klant 
wordt beloofd, is te onderscheiden als aan twee 
voorwaarden wordt voldaan. Deze voorwaarden 
worden vermeld in IFRS 15.27.

IFRS 15.27
Een goed of een dienst dat of die aan een klant 
wordt beloofd, is onderscheiden als aan beide 
volgende voorwaarden wordt voldaan:
a. de klant kan van het goed of de dienst op 

zichzelf of samen met andere middelen die 
gemakkelijk beschikbaar zijn voor de klant 
profiteren (d.w.z. het goed of de dienst is in 
staat onderscheiden te zijn); en

b. de belofte van de entiteit om het goed of 
de dienst aan de klant over te dragen is 
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afzonderlijk van andere beloften in het contract 
identificeerbaar (d.w.z. het goed of de dienst 
is onderscheiden binnen de context van het 
contract).

Wanneer aan een prestatieverplichting is voldaan, 
verantwoordt de onderneming als omzet het deel 
van de transactieprijs dat is gealloceerd aan de 
betreffende prestatieverplichting (IFRS 15.46). 

IFRS 15.46
Wanneer (of naarmate) een prestatieverplichting 
wordt vervuld, moet een entiteit als 
opbrengsten het bedrag van de transactieprijs 
opnemen (exclusief schattingen van de 
variabele vergoeding die beperkt worden in 
overeenstemming met de alinea’s 56 tot en 
met 58) dat aan deze prestatieverplichting is 
toegewezen. 

Ad 3. Bepaal de transactieprijs
In paragraaf 47 wordt een definitie gegeven van 
de transactieprijs. 

IFRS 15.47
Een entiteit moet met de voorwaarden van het 
contract en haar gebruikelijke bedrijfspraktijken 
rekening houden om de transactieprijs te 
bepalen. De transactieprijs is de vergoeding 
waarop een entiteit verwacht recht te hebben in 
ruil voor de overdracht van beloofde goederen 
of diensten aan een klant, exclusief namens 
derden geïnde bedragen (bijvoorbeeld bepaalde 
omzetbelastingen). De in een contract met een 
klant beloofde vergoeding kan vaste bedragen, 
variabele bedragen, of beide omvatten. 

Ad 4. Alloceer de transactieprijs aan de 
afzonderlijke prestatieverplichtingen

De transactieprijs wordt op basis van IFRS 
15.73 en IFRS 15.74 gealloceerd aan elke in het 
contract geïdentificeerde prestatieverplichting 
op basis van een relatieve opzichzelfstaande 
verkoopprijs.

IFRS 15.73
Het toewijzen van de transactieprijs heeft tot 

doel dat een entiteit de transactieprijs aan elke 
prestatieverplichting (of onderscheiden goed 
of dienst) toewijst voor een bedrag dat met de 
vergoeding overeenstemt waarop de entiteit 
verwacht recht te zullen hebben in ruil voor 
het overdragen van de beloofde goederen of 
diensten aan de klant.

IFRS 15.74
Om aan de toewijzingsdoelstelling te voldoen, 
moet een entiteit de transactieprijs aan elke in het 
contract geïdentificeerde prestatieverplichting 
op basis van een relatieve opzichzelfstaande 
verkoopprijs toewijzen in overeenstemming met 
de alinea’s 76 tot en met 80, behoudens het 
bepaalde in de alinea’s 81 tot en met 83 (voor het 
toewijzen van kortingen) en de alinea’s 84 tot en 
met 86 (voor het toewijzen van een vergoeding 
die variabele bedragen omvat).

Ad 5. Verantwoord de opbrengsten op het 
moment dat de entiteit voldaan heeft aan de 
individuele prestatieverplichting
In IFRS 15.31 staat omschreven wanneer 
opbrengsten dienen te worden verantwoord. 

IFRS 15.31
Een entiteit neemt opbrengsten op wanneer (of 
naarmate) de entiteit een prestatieverplichting 
vervult door een beloofd goed of een beloofde 
dienst (d.w.z. een actief) aan een klant over te 
dragen. Een actief wordt overgedragen wanneer 
(of naarmate) de klant zeggenschap over dat 
actief verkrijgt. 

Het moment van het verantwoorden van 
opbrengsten hangt af van of het verkrijgen van 
zeggenschap (‘control’) over een goed of dienst 
over een periode plaatsvindt of op een tijdstip. 
Een onderneming draagt zeggenschap over een 
periode over als aan één van de criteria wordt 
voldaan die uiteen zijn gezet in paragraaf 35.

IFRS 15.35
Een entiteit draagt de zeggenschap over een 
goed of een dienst over een periode over en 
vervult derhalve een prestatieverplichting en 
neemt opbrengsten over een periode op als aan 
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een van de volgende criteria wordt voldaan:
a. de klant ontvangt en consumeert gelijktijdig de 

voordelen uit hoofde van de prestaties van de 
entiteit naarmate de entiteit presteert (zie de 
alinea’s B3 tot en met B4);

b. de prestaties van de entiteit creëren 
of versterken een actief (bijvoorbeeld 
onderhanden werk) waarover de klant 
zeggenschap heeft naarmate het actief wordt 
gecreëerd of versterkt (zie alinea B5); of

c. de prestaties van een entiteit creëren 
geen actief met een alternatieve 
gebruiksmogelijkheid voor de entiteit (zie 
alinea 36) en de entiteit heeft een afdwingbaar 
recht op betaling voor reeds verrichte 
prestaties (zie alinea 37). 

In aanvulling op het vijfstappenmodel kent IFRS 
15 specifieke bepalingen voor bijvoorbeeld het 
activeren van aan een contract gerelateerde 
kosten, omzetverantwoording voor licenties, 
royalty’s, retourrechten en garanties. 
De toelichtingsvereisten onder IFRS 15 zijn 
uitgebreider dan onder IAS 18. IFRS 15 vereist 
kwantitatieve en kwalitatieve toelichtingen. 

ii. Enkele specifieke categorieën

Hieronder is de opbrengstverantwoording van 
verschillende specifieke categorieën op basis van 
IFRS omschreven.

Interest en dividend
Interest en dividenden vallen niet onder de 
reikwijdte van IFRS 15. IFRS 9 ‘Financial 
instruments’ is hierop van toepassing (IFRS 
15.5). Bij de bepaling van renteopbrengsten 
staan de Richtlijnen onder voorwaarden lineaire 
amortisatie toe. IFRS verplicht rechtspersonen tot 
toepassing van de effectieve-rentemethode. 

Onderhanden projecten in opdracht van derden
IFRS 15 bevat geen specifieke bepalingen voor 
onderhanden projecten in opdracht van derden. 
Deze worden net als verkoop van goederen 
en diensten volgens het vijfstappenmodel 
verantwoord. Ook bevat de standaard geen 
specifieke bepalingen voor het verwerken 

van verliezen op onderhanden projecten. 
De verantwoording hiervan vindt plaats in 
overeenstemming met de bepalingen voor 
verlieslatende contracten in IAS 37 ‘Provisions, 
contingent liabilities and contingent assets’.

Overheidssubsidies
De bepalingen over overheidssubsidies zijn 
verwerkt in IAS 20 ‘Accounting for Government 
Grants and Disclosure of Government 
Assistance’. De bepalingen in IAS 20 
behandelen verwerking en presentatie van 
overheidssubsidies. Daarnaast bepaalt SIC-10 
‘Government Assistance - No Specific Relation 
to Operating Activities’ dat subsidies die niet een 
specifieke relatie hebben met de operationele 
activiteiten ook conform IAS 20 moeten worden 
verwerkt en toegelicht. 

IAS 20 is vrijwel geheel overgenomen in RJ 274 
‘Overheidssubsidies’. De belangrijkste verschillen 
zijn:
• IAS 20 bepaalt dat een terugbetaling van een 

verkregen overheidssubsidie moet worden 
verwerkt als schattingswijziging. In RJ 274 is 
geen voorschrift opgenomen met betrekking 
tot de terugbetaling van overheidssubsidies, 
behalve als het een terugbetaling van een 
voorwaardelijk ontwikkelingskrediet betreft. 
In dat geval schrijft RJ 274 voor dat deze 
terugbetaling moet worden verwerkt als een 
onderdeel van de kosten van de omzet. 

• SIC 10 is niet specifiek overgenomen 
in de Richtlijnen omdat de Raad voor 
Jaarverslaggeving van mening is dat de 
bestaande Richtlijnen afdoende zijn. 
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12b.1 Algemeen
Dit hoofdstuk gaat over de verantwoording van 
opbrengsten volgens de nieuwe Richtlijnen die 
gelden voor boekjaren die beginnen op of na 
1 januari 2022. Eerdere toepassing van deze 
nieuwe bepalingen is mogelijk. De Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving behandelen aspecten 
van de opbrengstverantwoording in RJ 270 De 
winst-en-verliesrekening, RJ 221 Onderhanden 
projecten en RJ 274 Overheidssubsidies. Dit 
hoofdstuk gaat uitsluitend in op de gewijzigde RJ 
221 en RJ 270, omdat in RJ 274 geen wijzigingen 
zijn opgetreden. Alle referenties naar de RJ 
hebben ook betrekking op de gewijzigde RJ 221 
en RJ 270.

Het overkoepelende wettelijke beginsel inzake 
opbrengstverantwoording (als onderdeel van de 
winst-en-verliesrekening) is opgenomen in art. 
2:362 BW. 

Art. 2:362 lid 3 BW 
De winst-en-verliesrekening met de toelichting 
geeft getrouw, duidelijk en stelselmatig de grootte 
van het resultaat van het boekjaar en zijn afleiding 
uit de posten van baten en lasten weer. 

In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
worden opbrengsten in RJ 940 gedefinieerd.

RJ 940 Opbrengsten
Baten die ontstaan bij de uitvoering van de 
normale activiteiten van een onderneming.
Opbrengsten worden met een veelheid van 
benamingen aangeduid, zoals omzet, honoraria, 
rente, dividenden, royalty’s en huur.

Opbrengsten omvatten uitsluitend de bruto 
vermeerderingen van economisch potentieel 
die de rechtspersoon voor eigen rekening heeft 
ontvangen respectievelijk te vorderen heeft.

Wat onder ‘normale activiteiten’ moet worden 
verstaan, is niet voor elke onderneming hetzelfde 
en hangt samen met de bedrijfstak waarin een 
onderneming actief is. Zo zullen bijvoorbeeld 
rentebaten voor een handelsbedrijf gewoonlijk 

niet als opbrengsten uit normale activiteiten 
worden beschouwd, maar voor een bank in het 
algemeen wel.

De RJ staat toe dat ondernemingen in hun 
jaarrekening in plaats van de Nederlandse 
Richtlijnen voor opbrengstverantwoording de 
bepalingen van IFRS 15 toepassen. Dit wordt 
dan nog steeds gezien als een jaarrekening die 
onder de Nederlandse verslaggevingsregels is 
opgesteld.

RJ 270.101a 
Het is rechtspersonen toegestaan IFRS 15 zoals 
aanvaard door de Europese Unie toe te passen 
voor opbrengsten en gerelateerde kosten met 
betrekking tot de verkoop van goederen en het 
verlenen van diensten in plaats van paragraaf 
1 van hoofdstuk 270 De verwerking van 
opbrengsten, mits sprake is van een integrale 
en consistente toepassing van IFRS 15. Dit 
betekent tevens dat IFRS 15 zoals aanvaard 
door de Europese Unie moet worden toegepast 
voor opbrengsten en gerelateerde kosten met 
betrekking tot onderhanden projecten in plaats 
van de paragrafen 1 tot en met 4 van hoofdstuk 
221 Onderhanden projecten.

Als een onderneming kiest voor toepassing van 
IFRS 15, in plaats van de bepalingen uit RJ 270, 
moet hij dus ook zijn onderhanden projecten 
onder IFRS 15 verantwoorden. Integrale en 
consistente toepassing betekent in dit geval ook 
dat de onderneming de overgangsbepalingen 
en toelichtingsvereisten van IFRS 15 moet 
gebruiken.

In dit hoofdstuk wordt de nieuwe RJ 
270 uitgelegd aan de hand van een 
‘vijfstappenmodel’. Deze vijf stappen zijn niet 
expliciet beschreven in de Richtlijnen, maar 
vormen impliciet de basis voor de wijze waarop 
opbrengsten onder de nieuwe Richtlijnen worden 
verantwoord. Deze stappen zijn:
1. Het aangaan van de overeenkomst.
2. Het identificeren van de 

prestatieverplichtingen in de overeenkomst.
3. Het bepalen van de transactieprijs.
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4. Het toerekenen van de transactieprijs aan de 
prestatieverplichtingen.

5. Het verantwoorden van de opbrengsten 
wanneer de onderneming een 
prestatieverplichting heeft geleverd.

Soms maakt een onderneming kosten nog 
voordat hij een overeenkomst aangaat. Kosten 
die rechtstreeks verband houden met een 
overeenkomst en die worden gemaakt bij 
het verkrijgen van de overeenkomst worden 
geactiveerd indien het waarschijnlijk is dat de 
overeenkomst zal worden verkregen, deze kosten 
afzonderlijk kunnen worden geïdentificeerd en 
betrouwbaar kunnen worden bepaald. Kosten 
die al in een eerdere periode in de winst-en-
verliesrekening zijn verwerkt mogen niet achteraf 
worden geactiveerd als de overeenkomst wordt 
gesloten (RJ 270.303).

12b.2 Het aangaan van 
de overeenkomst

De eerste stap van het vijfstappenmodel is 
het vaststellen wat de onderneming bij het 
aangaan van de overeenkomst met de klant heeft 
afgesproken. In veel gevallen is dit vrij eenvoudig, 
de overeenkomst is dan één enkele door de 
betrokken partijen getekende overeenkomst. 
In andere gevallen is het minder duidelijk, 
bijvoorbeeld omdat er naast de schriftelijke 
overeenkomst ook mondelinge afspraken zijn 
gemaakt waar de onderneming zich bij de 
levering van goederen of diensten aan moet 
houden; of omdat de afspraken in meer dan een 
contract zijn vastgelegd, terwijl de afspraken in 
deze overeenkomsten gezamenlijk en met een 
specifiek doel zijn aangegaan. In zo’n situatie 
vormen alle afspraken en overeenkomsten 
gezamenlijk ‘de overeenkomst’ waarop de 
verdere bepalingen van de Richtlijnen voor 
opbrengstverantwoording worden toegepast. In 
dit verband zijn ook de regels van RJ 115 over de 
economische realiteit van transacties en RJ 190 
over samengestelde transacties relevant (zie ook 

hoofdstuk 4a.3.vi en hoofdstuk 4a.1.vii) .

RJ 270.105
De bepalingen in dit hoofdstuk worden gewoonlijk 
toegepast op iedere afzonderlijke overeenkomst. 
In bepaalde gevallen is het echter noodzakelijk 
om dit hoofdstuk toe te passen op een groep 
van overeenkomsten, teneinde de economische 
realiteit van een groep van overeenkomsten weer 
te geven.
De criteria voor de verwerking van opbrengsten 
en gerelateerde kosten worden toegepast op het 
geheel van samenhangende overeenkomsten, 
indien deze overeenkomsten zodanig verband 
met elkaar houden, dat ze niet goed te 
begrijpen zijn zonder ze in samenhang te 
beschouwen; dit kan ook aan de orde zijn als 
sprake is van meerdere opdrachtgevers. Zo 
kan een rechtspersoon meerdere afzonderlijke 
overeenkomsten hebben afgesloten, die 
onderhandeld zijn als één totaal, waarbij de 
afzonderlijke overeenkomsten qua prijsstelling en 
winstmarge nauw met elkaar verbonden zijn en ze 
gelijktijdig of direct na elkaar worden uitgevoerd. 
(...)

12b.3 Het 
identificeren van de 
prestatieverplichtingen 
in de overeenkomst

i. Algemeen

Nadat de onderneming heeft vastgesteld 
wat de overeenkomst is, identificeert hij de 
prestatieverplichtingen binnen de overeenkomst. 
Dit is een belangrijke tweede stap, omdat 
de afzonderlijke prestatieverplichtingen 
de zogenoemde ‘unit of account’ zijn voor 
de toepassing van de Richtlijnen voor 
opbrengstverantwoording. Ze vormen de 
basis voor hoe, en uiteindelijk ook wanneer, 
opbrengsten moeten worden verantwoord. 
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RJ 270.109
De rechtspersoon dient opbrengsten te 
verwerken per afzonderlijke prestatieverplichting.
De hiernavolgende criteria voor de verwerking 
van opbrengsten worden gewoonlijk toegepast 
op iedere afzonderlijke overeenkomst. In 
bepaalde gevallen worden deze criteria echter 
toegepast op de afzonderlijk te identificeren 
prestatieverplichtingen van een overeenkomst 
om de economische realiteit weer te geven. 
Hiertoe bepaalt de rechtspersoon of de in de 
overeenkomst toegezegde goederen of diensten 
afzonderlijke prestatieverplichtingen betreffen. 
Een prestatieverplichting betreft een toezegging 
in een overeenkomst tot levering van:
- een te onderscheiden goed of dienst of een 

combinatie van goederen of diensten die 

gezamenlijk te onderscheiden zijn van overige 
toezeggingen in de overeenkomst; of

- een reeks van te onderscheiden diensten die 
grotendeels hetzelfde zijn.

Een toegezegd goed of toegezegde dienst is 
te onderscheiden als wordt voldaan aan de 
volgende criteria: 
a. de afnemer kan de voordelen van de goederen 

of diensten zelfstandig benutten, al dan niet 
gezamenlijk met middelen die de afnemer 
heeft of kan verkrijgen; en 

b. de toezegging om de goederen of diensten te 
leveren is te onderscheiden van de overige in 
de overeenkomst opgenomen toezeggingen. 

(...)

Voorbeeld 1. Het identificeren van prestatieverplichtingen

Softwarelicentie met overige diensten uit bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 1b Uitwerking

Een softwareontwikkelaar gaat een overeenkomst aan met een 
klant waarin is overeengekomen een softwarelicentie te verstrekken, 
installatiewerkzaamheden te verrichten, niet gespecificeerde software-
updates te leveren en technische ondersteuning te verzorgen (online 
en telefonisch) voor een periode van twee jaar. De softwarelicentie, 
installatiewerkzaamheden en technische ondersteuning worden ook los 
van elkaar verkocht. De installatiewerkzaamheden betreffen het aanpassen 
van het scherm voor ieder type gebruiker (bijvoorbeeld marketing, 
voorraadbeheer en informatietechnologie). De installatiewerkzaamheden 
kunnen ook worden uitgevoerd door andere ondernemingen en wijzigen de 
software niet significant. De software blijft functioneel zonder de updates en 
de technische ondersteuning. 

Vraag: 
Hoeveel prestatieverplichtingen zijn er in de overeenkomst? 

Er zijn vier 
prestatieverplichtingen 
in de overeenkomst:
1. de verkoop van de 

software door middel 
van het verstrekken 
van een licentie;

2. het verrichten 
van installatie-
werkzaamheden;

3. het verzorgen van 
updates; en

4. het verlenen 
van technische 
ondersteuning.

 
Toelichting
De verkoop van de software, installatiewerkzaamheden, updates en technische ondersteuning voldoen 
aan beide criteria van een ‘te onderscheiden’ prestatieverplichting uit RJ 270.109. 
De afnemer kan zelfstandig of samen met middelen die de afnemer heeft of kan verkrijgen bij alle vier 
de toezeggingen gebruik maken van de voordelen. In dit voorbeeld kan de afnemer gebruik maken van 
voordelen van de software, samen met de (nog te ontvangen) installatiewerkzaamheden. Uiteraard kan de 
afnemer ook gebruik maken van de voordelen van de installatiewerkzaamheden, updates en technische 
ondersteuning, samen met de reeds gekochte software. De software-updates zijn niet gespecificeerd 
en hebben geen belangrijke impact op de software. De software kan namelijk blijven functioneren 
zonder updates, maar de afnemer kan nog steeds van de voordelen van een niet belangrijke update 
gebruikmaken, die bijvoorbeeld de opstarttijd van de software met aantal seconden verkort of een andere 
update waardoor de software gebruiksvriendelijker wordt. Kortom, de afnemer kan gebruik maken van 
voordelen die voortvloeien uit alle vier de toezeggingen.   
Daarnaast zijn alle vier toezeggingen in de overeenkomst van elkaar te onderscheiden. 
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Het bovenstaande voorbeeld illustreert hoe 
een onderneming prestatieverplichtingen in 
een overeenkomst onderscheidt wanneer de 
afnemer van elk goed en elke dienst die wordt 
geleverd zelfstandig of in combinatie met bij hem 
aanwezige middelen kan profiteren. Er zijn ook 
situaties te bedenken waarin een afnemer dit niet 
kan en niet alle toezeggingen in de overeenkomst 
ook afzonderlijke prestatieverplichtingen zijn. In 
dat geval moet een onderneming twee of meer 
toezeggingen in een overeenkomst combineren 
om de afzonderlijke prestatieverplichtingen te 
bepalen. RJ 270.109 geeft hiervoor een drietal 
criteria. 

RJ 270.109 (vervolg)
(...)
De volgende omstandigheden wijzen er 
bijvoorbeeld op dat twee of meer in een 
overeenkomst opgenomen toezeggingen van 
de rechtspersoon om goederen of diensten te 
leveren niet afzonderlijk te onderscheiden zijn:
a. De rechtspersoon levert een belangrijke dienst 

van integratie van de goederen of de diensten 
met andere in de overeenkomst toegezegde 
goederen of diensten, waarbij deze goederen 

of diensten gezamenlijk de toezegging vormen 
waarvoor de afnemer een overeenkomst 
heeft gesloten. Met andere woorden, de 
rechtspersoon gebruikt de goederen of de 
diensten als een middel om de toezegging 
te produceren of te leveren. Een voorbeeld 
hiervan is de constructie van een kantoorpand.

b. Een of meer van de goederen of de 
diensten wijzigt in belangrijke mate 
andere in de overeenkomst toegezegde 
goederen of diensten. Een voorbeeld 
zijn de door de rechtspersoon te leveren 
installatiewerkzaamheden van software die de 
door de rechtspersoon te leveren software in 
belangrijke mate wijzigen.

c. De goederen of de diensten zijn in hoge mate 
afhankelijk van, of in hoge mate verbonden 
met andere in de overeenkomst toegezegde 
goederen of diensten. Een voorbeeld 
hiervan is de besturingssoftware die een 
integraal onderdeel vormt van een door de 
rechtspersoon te leveren machine. Een ander 
voorbeeld betreft de ontwikkeling van een 
prototype in opdracht van een afnemer. Het 
ontwerp en de productie van het prototype zijn 
in hoge mate verbonden met elkaar.

Voorbeeld 2. Het identificeren van prestatieverplichtingen – het combineren van toezeggingen tot 
een individuele prestatieverplichting 

Softwarelicentie met overige diensten uit bijlage 1 RJ 270, 
voorbeeld 1b

Uitwerking

In dit scenario wordt er vanuit gegaan dat alle gegevens 
hetzelfde gebleven zijn als in voorbeeld 1, met uitzondering 
van de installatiewerkzaamheden. In dit scenario zorgen deze 
installatiewerkzaamheden namelijk voor belangrijke wijzigingen in 
de software zodat deze kan functioneren met andere bestaande 
computersystemen van de afnemer. De installatiewerkzaamheden 
vereisen heel specifieke kennis van de software en kunnen alleen 
uitgevoerd worden door de softwareontwikkelaar. Zonder de installatie 
werkt de software niet.   

Vraag: 
Hoeveel prestatieverplichtingen zijn er in de overeenkomst? 

Er zijn drie prestatie-
verplichtingen in de 
overeenkomst:
1. de verkoop van de software 

door middel van het 
verstrekken van een licentie 
en het verrichten van 
installatie werkzaamheden; 

2. het verzorgen van updates; 
en

3. het verlenen van technische 
ondersteuning.

 
Toelichting
In dit scenario is er een prestatieverplichting minder dan in het vorige voorbeeld. De installatie zorgt voor 
een belangrijke wijziging in de software zodat deze integreert in de bestaande computersystemen van 
de afnemer. Aan sub b uit RJ 270.109 is voldaan. De software en de installatiewerkzaamheden vormen 
daarom gezamenlijk één te onderscheiden prestatieverplichting.
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Indien twee of meer in een overeenkomst 
opgenomen toezeggingen van de rechtspersoon 
om goederen of diensten te leveren niet 
afzonderlijk te onderscheiden zijn, dienen de 
toezeggingen te worden gecombineerd tot 
een combinatie van goederen of diensten die 
gezamenlijk te onderscheiden zijn van overige 
toezeggingen in de overeenkomst.

Als een onderneming een reeks van te 
onderscheiden diensten die grotendeels 
hetzelfde zijn aan een afnemer levert, kan het 
onderscheiden van elke dienst als afzonderlijke 
prestatieverplichting administratief omslachtig 
zijn. De RJ staat daarom toe om deze reeks van 
diensten te behandelen als één afzonderlijke 
prestatieverplichting. De kernwoorden hier 
zijn ‘te onderscheiden’ en ‘reeks diensten 
die grotendeels hetzelfde zijn’. De RJ heeft 
niet nader uitgewerkt wanneer sprake is van 
een reeks diensten die ‘grotendeels hetzelfde 
zijn’, maar er kan hierbij worden gedacht aan 
diensten die dezelfde patronen hebben en 
de voortgang van de geleverde diensten met 
dezelfde methode worden verantwoord, zoals 
periodieke schoonmaakwerkzaamheden of 
salarisverwerkingen.

ii. Opties van afnemers op 
bijkomende goederen of diensten

Als er in een contract sprake is van opties van 
afnemers op bijkomende goederen of diensten, 
dan kan dat van invloed zijn op het aantal 
afzonderlijke prestatieverplichtingen dat moet 
worden geïdentificeerd. Er is sprake van zo’n 
optie wanneer een afnemer bij de aanschaf 
van een goed of dienst de mogelijkheid krijgt 
om op een later tijdstip na een eerste aankoop, 
met korting of zelfs gratis, extra goederen of 
diensten af te nemen. Voorbeelden hiervan zijn 
spaarprogramma’s bij een supermarkt, een 
tegoedbon bij de aankoop van een kledingstuk 
waarmee de klant bij een volgende aankoop 20% 
korting krijgt en sportschoolabonnementen die 
met speciale korting kunnen worden verlengd. 
Let op: het gaat hier over opties op bijkomende 
goederen of diensten. Een marketingactie waarbij 

alle klanten direct een gratis kopje koffie krijgen, 
wordt hier dus niet onder begrepen, omdat 
hiervoor niet eerst een ander product of dienst  
hoeft te worden gekocht.

RJ 270.109a
Opties van afnemers om bijkomende goederen of 
diensten gratis of tegen een korting te verkrijgen, 
kunnen vele vormen hebben. Voorbeelden zijn 
loyaliteitsprogramma’s, verkoopincentives, 
contractverlengingsopties of andere kortingen 
op toekomstige goederen of diensten. In feite 
betaalt de afnemer in deze gevallen vooraf voor 
toekomstig te leveren goederen of diensten. Als 
de rechtspersoon een optie aan een afnemer 
verleent om bijkomende goederen of diensten 
te verkrijgen, geeft die optie alleen aanleiding 
tot het identificeren van een afzonderlijke 
prestatieverplichting indien de waarde van de 
optie niet onbelangrijk is ten opzichte van de 
waarde van de verkoop van goederen of de 
dienstverlening waarbij die optie is verleend. 
Indien aan deze voorwaarde is voldaan, wordt 
een afzonderlijke prestatieverplichting verwerkt 
voor de verleende optie en worden de aan de 
verleende optie toe te rekenen opbrengsten 
verwerkt in de periode dat de optie wordt 
uitgeoefend.
Indien geen afzonderlijke prestatieverplichting 
bij het uitgeven van de optie wordt onderkend, 
wordt de opbrengst van de gehele transactie 
verwerkt op het moment van de verkoop van 
goederen of de dienstverlening waarbij de optie 
wordt verleend. De kosten van de verleende optie 
worden in dat geval op hetzelfde moment dan wel 
in dezelfde periode verwerkt.

Om te bepalen of een optie een afzonderlijke 
prestatieverplichting is, moet de onderneming 
vaststellen of de waarde van de optie ‘niet 
onbelangrijk’ is ten opzichte van de waarde van 
de verkoop waarbij deze optie is verstrekt. De RJ 
heeft ‘niet onbelangrijk’ niet gedefinieerd, maar 
in een voorbeeld nader uitgelegd. Hieruit blijkt 
dat dat een onderneming ook moet beoordelen 
hoe de waarde van de optie zich verhoudt tot 
de zelfstandige verkoopprijs (zie ook paragraaf 
12b.5) van het gratis of met korting te verkrijgen 
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bijkomende goed of dienst. Een optie die 
onbelangrijk is, wordt niet afzonderlijk verwerkt.

iii. Garanties

Naast de algemene bepalingen voor het 
identificeren van prestatieverplichtingen, heeft 
de RJ specifieke aandacht besteed aan het 
bepalen of een garantie als een afzonderlijke 
prestatieverplichting moet worden verwerkt. 

RJ 270.109b
Als een afnemer de mogelijkheid heeft om 
afzonderlijk een garantie te kopen, is de 
garantie een te onderscheiden dienst. De 
rechtspersoon belooft namelijk de dienst aan de 
afnemer te zullen leveren naast het geleverde 
goed. In dat geval verwerkt de rechtspersoon 
de toegezegde garantie als een afzonderlijke 
prestatieverplichting. Als de afnemer geen 
mogelijkheid heeft om afzonderlijk een garantie 

te kopen, wordt de garantie alleen als een 
afzonderlijke prestatieverplichting verwerkt indien 
de garantie een dienst biedt naast de zekerheid 
dat het geleverde goed aan de overeengekomen 
specificaties voldoet. Voor de beoordeling of daar 
sprake van is, kunnen onder andere de volgende 
factoren in aanmerking worden genomen:
a. of de garantie wettelijk verplicht is en enkel 

een bescherming vormt tegen het risico om 
ondeugdelijke goederen te kopen;

b. de lengte van de garantieperiode; en
c. de aard van de taken die de rechtspersoon 

belooft te zullen uitvoeren.

Als de garantie geen te onderscheiden dienst 
betreft, verwerkt de rechtspersoon de te 
verwachten garantiekosten als een voorziening 
in overeenstemming met hoofdstuk 252 
Voorzieningen, niet in de balans opgenomen 
verplichtingen en niet in de balans opgenomen 
activa.

Voorbeeld 3. Opties van afnemers om bijkomende goederen of diensten gratis of tegen een korting 
te verkrijgen

Voorbeeld 11 uit bijlage 1 RJ 270 Uitwerking

Een machinefabrikant sluit een overeenkomst af met een nieuwe 
afnemer voor de verkoop van een machine. De transactieprijs van de 
overeenkomst bedraagt € 100.000. Als onderdeel van de overeenkomst 
verleent de fabrikant aan de afnemer tevens het recht om in de 
toekomst eenmalig eenzelfde machine te kopen met 30% korting. Dit 
recht heeft slechts betrekking op één additionele machine. Andere 
afnemers kunnen dergelijke kortingspercentages enkel bedingen bij 
de aankoop van meerdere machines. De machinefabrikant verwacht 
dat de kans dat de optie door de afnemer wordt uitgeoefend 50% 
is.  Hierdoor concludeert de machinefabrikant dat de waarde van de 
verleende optie niet onbelangrijk is ten opzichte van de waarde van de 
verkochte machine.

Vraag:
Hoe verwerkt de machinefabrikant deze verleende optie?

Als een afzonderlijke 
prestatieverplichting waarbij 
de machinefabrikant € 13.000 
toerekent aan de optie.

 
Toelichting
De machinefabrikant verwerkt deze optie om in de toekomst eenzelfde machine te kopen met 30% aan 
korting op grond van alinea 109a als een afzonderlijke prestatieverplichting. De waarde van deze optie 
schat de machinefabrikant op € 15.000 (= 30% x 100.000 x 50%). De totale transactieprijs (€ 100.000) 
wordt naar rato van de waarde van beide prestatieverplichtingen toegerekend aan de machine en aan de 
verleende optie:

Levering van machine   € 87.000 (= 100/115 x 100.000)
Recht op eenmalige korting bij nieuwe machine € 13.000 (= 15/115 x 100.000)
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Voorbeeld 4. Garantie die geen afzonderlijke prestatieverplichting betreft

Voorbeeld 12a uit Bijlage 1 RJ 270 Uitwerking

Een fabrikant van wasmachines verleent twee jaar fabrieksgarantie 
bij de verkoop van een nieuwe wasmachine. Deze garantie biedt de 
afnemer de zekerheid dat de wasmachine aan de overeengekomen 
specificaties voldoet. Er is daarom geen sprake van een garantie die 
als een afzonderlijke prestatieverplichting wordt verwerkt.

Vraag:
Hoe wordt deze garantie verwerkt?

De garantie moet als 
voorziening worden verwerkt.

 
Toelichting
De rechtspersoon verwerkt de te verwachten garantiekosten op grond van RJ 270.109b in 
overeenstemming met RJ 252 Voorzieningen, niet in de balans opgenomen verplichtingen en niet in de 
balans opgenomen activa. 

Voorbeeld 5. Garantie die een afzonderlijke prestatieverplichting betreft

Voorbeeld 12b uit Bijlage 1 RJ 270 Uitwerking

De fabrikant van wasmachines biedt ook de mogelijkheid om de 
fabrieksgarantie uit te breiden. In dat geval wordt garantie verstrekt tot 
vijf jaar na de levering van de wasmachine. Deze additionele garantie 
van drie jaar vormt een afzonderlijke prestatieverplichting.

Vraag:
Hoe wordt deze garantie verwerkt?

De garantie moet worden 
verwerkt als uitgestelde 
opbrengsten.

 
Toelichting
De fabrikant rekent de transactieprijs naar rato van de waarde van die additionele garantie toe aan deze 
prestatieverplichting. Het aan deze prestatieverplichting toegerekende deel van de transactieprijs wordt 
nog niet verwerkt als de wasmachine wordt geleverd. Dat deel van de transactieprijs wordt afzonderlijk 
als opbrengst verwerkt in de jaren waarin de prestaties worden verricht zoals voorgeschreven in alinea 
115 tot en met 122 (jaren drie, vier en vijf).

Voorbeeld 3. Vervolg

De aan de verleende optie toe te rekenen opbrengst (€ 13.000) wordt in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt als onderdeel van de opbrengst van een additioneel verkochte machine onder de verleende 
optie. Tot die tijd wordt dit deel van de transactieprijs als overlopende post (uitgestelde opbrengst) 
verwerkt. Als geen additionele machine wordt verkocht onder de optie wordt de uitgestelde opbrengst als 
opbrengst verwerkt als het recht onder de optie is verstreken of eerder als het zeer onwaarschijnlijk is dat 
het recht onder de optie zal worden uitgeoefend.
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In het stroomschema hieronder wordt de 
verwerking per type garantie verduidelijkt.

Garantie verwerken als een 
afzonderlijke prestatieverplichting

Garantie verwerken als een 
afzonderlijke prestatieverplichting

De te verwachten garantiekosten als 
een voorziening verwerken

Heeft de klant de mogelijkheid om een 
garantie afzonderlijk te kopen?

Biedt de garantie een dienst naast de 
zekerheid dat het geleverde goed aan de 
overeengekomen specificaties voldoet?

Ja

Ja

Nee

Nee

12b.4 Het bepalen van 
de transactieprijs

i. Algemeen

De derde stap uit het vijfstappenmodel is het 
bepalen van de omvang van de opbrengsten, 
ofwel de transactieprijs. Dit is een bedrag dat 
de onderneming voor eigen rekening, dus niet 
namens andere partijen, bij de afnemer int (zie 
ook paragraaf 12b.7). 

RJ 270.106
De rechtspersoon dient opbrengsten te 
verwerken voor het bedrag waarop de 
rechtspersoon verwacht recht te hebben in ruil 
voor het overdragen van toegezegde goederen 
of diensten. Dit bedrag wordt in dit hoofdstuk 
aangeduid als de transactieprijs. Dit bedrag 
is exclusief de bedragen die namens derden 
worden geïnd. De transactieprijs kan bestaan 
uit een vaste vergoeding, uit een variabele 
vergoeding of uit een combinatie daarvan. Bij 

het vaststellen van de transactieprijs wordt 
geen rekening gehouden met het kredietrisico. 
Eventuele afwaarderingen als gevolg van het 
kredietrisico worden als kosten verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening. Voor het bepalen van 
de transactieprijs gaat de rechtspersoon ervan uit 
dat de goederen of diensten in overeenstemming 
met de desbetreffende overeenkomst zullen 
worden geleverd en dat deze overeenkomst niet 
zal worden geannuleerd, verlengd of anderszins 
zal worden gewijzigd. De rechtspersoon dient een 
niet-monetaire vergoeding te waarderen tegen 
reële waarde.

Bij het bepalen van de transactieprijs houdt de 
rechtspersoon onder meer rekening met de 
effecten van:
- variabele vergoedingen;
- belangrijke financieringscomponenten; en
- vergoedingen aan afnemers van goederen en 

diensten.
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ii. Variabele vergoedingen

Variabele vergoedingen zijn vergoedingen die in 
omvang kunnen variëren waardoor de hoogte 
van de transactieprijs hoger of lager uitvalt. 
Kwantumkortingen bij grote transactievolumes, 
een korting voor afnemers die snel betalen of 
teruggaven als een klant ontevreden is met 
een product, zijn voorbeelden van variabele 
vergoedingen die van invloed zijn op de 
uiteindelijke hoogte van de transactieprijs. Of 
een onderneming recht heeft op een bepaalde 
vergoeding kan ook afhankelijk zijn van een 
onzekere toekomstige gebeurtenis. Bijvoorbeeld 
een aannemer die met zijn klant heeft 
afgesproken dat hij een prestatiebonus (hogere 
transactieprijs) krijgt als hij een gebouw voor 
een bepaalde datum oplevert of juist een boete 
(lagere transactieprijs) als dat niet lukt. 

RJ 270.106a 
De transactieprijs kan variëren vanwege 
kortingen, teruggaven, terugbetalingen, 
prijsconcessies, prestatiebonussen, sancties of 
andere soortgelijke elementen. De transactieprijs 
kan eveneens variëren als het recht van de 
rechtspersoon op de vergoeding afhankelijk 
is van het al dan niet plaatsvinden van een 
toekomstige gebeurtenis. Vergoedingen die in 
omvang kunnen variëren, worden in dit hoofdstuk 
aangeduid als variabele vergoedingen.

Om de transactieprijs te bepalen dient de 
rechtspersoon een schatting te maken van 
de omvang van een variabele vergoeding 
als onderdeel van de totale vergoeding. De 
rechtspersoon past hierbij voorzichtigheid toe. 
De toepassing van voorzichtigheid heeft als doel 
om ervoor te zorgen dat er alleen opbrengsten 
worden verwerkt waarvan de kans klein is dat 
ze later teruggenomen moeten worden. Voor de 
situatie dat de schattingsonzekerheid zodanig 
hoog is dat het bedrag van de totale opbrengst 
en het resultaat niet op betrouwbare wijze kunnen 
worden bepaald, wordt verwezen naar alinea’s 
110 en 113 ten aanzien van de verkoop van 
goederen en alinea’s 115, 118 en 121 ten aanzien 
van het verlenen van diensten.

Aan het einde van elke verslagperiode dient de 
rechtspersoon de geschatte omvang van een 
variabele vergoeding te actualiseren.

Als een onderneming een variabele vergoeding 
met zijn afnemer afspreekt, moet hij in eerste 
instantie inschatten hoe hoog deze vergoeding 
zal zijn. Dit is belangrijk om de opbrengsten 
goed te kunnen toerekenen aan de te leveren 
producten en diensten. De schattingsmethode 
wordt door de RJ niet voorgeschreven. Of 
de onderneming een puntschatting maakt 
of bijvoorbeeld een verwachtingswaarde 
op de variabele vergoeding toepast, is in 
principe een vrije keuze. Een vereiste is wel 
om hierbij het voorzichtigheidsprincipe toe 
te passen. Dit om te voorkomen dat in een 
bepaalde periode verantwoorde opbrengsten 
in een volgende periode weer moeten worden 
teruggedraaid. Hoe complex de schatting van 
een variabele vergoeding is, en hoe hoog de 
schattingsonzekerheid, hangt af van een aantal 
factoren, zoals bijvoorbeeld:
• de mate waarin de vergoeding afhankelijk 

is van factoren die buiten de invloedssfeer 
van de onderneming liggen,  de verwachte 
uitkomst van een ingewikkelde rechtszaak die 
net is begonnen, geeft bijvoorbeeld een hoge 
schattingsonzekerheid;

• de duur of periode waarin de 
schattingsonzekerheid blijft bestaan, waarbij 
geldt hoe langer de periode, hoe moeilijker de 
schatting;

• de ervaring die een onderneming heeft 
met dergelijke transacties en variabele 
vergoedingen: een kwantumkorting die een 
onderneming al jaren aan een afnemer geeft, 
zal doorgaans gemakkelijker te schatten 
zijn dan een prestatiebonus bij een groot en 
eenmalig bouwproject; en

• het aantal mogelijke scenario’s of uitkomsten 
die de schatting kan hebben, bijvoorbeeld 
een contract van een aannemer met een 
groot aantal bonus- en malusbepalingen heeft 
mogelijk een hogere schattingsonzekerheid 
dan een enkele bonusafspraak bij succesvolle 
oplevering van een nieuw softwarepakket door 
een IT-dienstverlener.
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iii. Belangrijke 
financieringscomponent

Als de levering van een goed of dienst 
eerder of later plaatsvindt dan de betaling 
van de vergoeding, dan kan er sprake zijn 
van financiering. Denk bijvoorbeeld aan een 
autodealer die met een ‘rijd nu, betaal later’-
actie zijn klanten toestaat om een auto pas 
twee jaar na levering te betalen; of een klant 
die een aanzienlijke aanbetaling doet voor een 
adviesproject dat enkele maanden later van 
start gaat. Als een overeenkomst een belangrijke 
financieringscomponent bevat, moet de 
rechtspersoon de transactieprijs aanpassen en 
de opbrengsten en kosten van die financiering 
afzonderlijk verwerken. Dit geldt ook als de 
afnemer niet in een keer, maar in termijnen 
betaalt.

RJ 270.107
Als een overeenkomst een belangrijke 
financieringscomponent bevat, dient de 
rechtspersoon de transactieprijs aan te passen 
voor de effecten van de tijdswaarde van geld. 
Dit kan zich voordoen als op grond van een 
overeenkomst de levering van een toegezegd 

goed of een toegezegde dienst eerder of later 
plaatsvindt dan de betaling van de vergoeding. 
De te hanteren rentevoet wordt bepaald op:
- de algemeen geldende rentevoet voor een 

vergelijkbaar financieringsinstrument van een 
emittent met een vergelijkbare credit-rating; of

- een rentevoet die bij contantmaking van de 
transactieprijs uitkomt op de huidige contante 
verkoopprijs van de goederen of diensten.

(...)

Wanneer een financieringscomponent ‘belangrijk’ 
is, hangt af van de feiten en omstandigheden 
van een transactie, zoals de waarde en de 
duur van de financiering. In elk geval mag 
een financieringscomponent als onbelangrijk 
worden aangemerkt als de rechtspersoon bij het 
afsluiten van een overeenkomst verwacht dat de 
periode tussen de levering van de toezegging 
en het moment van de betaling van de afnemer 
maximaal één jaar is (RJ 270.107 laatste zin). 
De financieringsopbrengsten of -kosten 
worden als rentebaten of -lasten, apart van 
de opbrengsten uit hoofde van de geleverde 
goederen of diensten, over de looptijd van de 
financiering in de winst- en verliesrekening 
verantwoord. 

Voorbeeld 6. Belangrijke financieringscomponent 

Voorafbetaling Uitwerking

Een onderneming is met een klant een contract aangegaan op 1 
januari 20x1 om voor € 10.000 een machine te leveren. De machine 
wordt op 31 december 20x2 geleverd. De klant heeft € 10.000 betaald 
bij het afsluiten van het contract. Hiermee kan de onderneming de 
verwachte productiekosten van de machine financieren.

De rentevoet van de onderneming voor een vergelijkbare 
financieringstransactie in de markt is 5%. De onderneming 
heeft geconcludeerd dat er sprake is van een belangrijke 
financieringscomponent in het contract.

Vraag:
Wat is de transactieprijs?

De transactieprijs is € 11.025

 
Toelichting
De transactieprijs is € 10.000 x 1,05^2 = € 11.025. 

Vooruitontvangen van de klant: € 10.000
Rentekosten in jaar 1: € 500
Rentekosten in jaar 2: € 525

Let op: De rentekosten worden in dit scenario 
als opbrengsten verantwoord, omdat de klant 
de machine voorfinanciert. De opbrengsten voor 
de verkoop van de machine zijn dus hoger dan 
het bedrag dat de onderneming van de afnemer 
ontvangt.
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iv. Vergoedingen aan afnemers van 
goederen en diensten

Een vergoeding die een onderneming aan zijn 
afnemers betaalt, wordt verwerkt als een korting, 
dus een vermindering van de transactieprijs, 
tenzij de onderneming in ruil voor deze 
vergoeding zelf een goed of dienst ontvangt. 

RJ 270.108
Vergoedingen aan afnemers van goederen 
en diensten betreffen bedragen die de 
rechtspersoon aan afnemers van goederen en 
diensten betaalt of verwacht te betalen. De 
rechtspersoon dient een aan afnemers van 
goederen en diensten te betalen vergoeding 
te verwerken als een vermindering van de 
transactieprijs en derhalve als een vermindering 
van de opbrengsten, tenzij de betaling aan 

Voorbeeld 7. Belangrijke financieringscomponent 

Betaling achteraf Uitwerking

Een onderneming heeft op 1 januari 20x1 een machine verkocht en 
direct geleverd aan een klant. 

In het verkoopcontract heeft de onderneming twee alternatieve 
betalingsopties opgenomen:
1. een betaling van € 50.000 op 1 januari 20x1 (bij levering); of
2. een betaling van € 57.245 twee jaar na de levering van de machine.

De klant kiest ervoor om twee jaar nadat de machine is geleverd € 
57.245 te betalen.

De rentevoet van deze transactie is 7%. De onderneming 
heeft geconcludeerd dat de transactie een belangrijke 
financieringscomponent bevat.

Vraag:
Wat is de transactieprijs?

De transactieprijs is € 50.000

 
Toelichting
De transactieprijs is € 50.000. Dit is gelijk aan de contante verkoopprijs als de klant de machine direct bij 
levering betaalt. 
Daarnaast verantwoordt de onderneming € 7.245 ((50.000 x 1,07^2) - 50.000) als rentebaten, omdat de 
klant voor uitgestelde betaling, en dus financiering door de onderneming, heeft gekozen.

Rentebaten in jaar 1: € 3.500
Rentebaten in jaar 2: € 3.745
Betaling door de klant: € 57.245

de afnemer plaatsvindt in ruil voor een te 
onderscheiden goed of dienst. De te betalen 
vergoeding omvat de bedragen die de 
rechtspersoon aan de afnemer betaalt of 
verwacht te betalen. De aan de afnemer te 
betalen vergoeding omvat ook andere elementen 
(bijvoorbeeld een coupon of een voucher) die 
met door de afnemer aan de rechtspersoon 
verschuldigde bedragen kunnen worden 
verrekend.
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12b.5  Het toerekenen 
van de transactieprijs 
aan de prestatie-
verplichtingen

De vierde stap in het vijfstappenmodel is 
het toerekenen van de transactieprijs als de 
overeenkomst meer dan een prestatieverplichting 
bevat.

RJ 270.109c
In geval er sprake is van meerdere 
prestatieverplichtingen in een overeenkomst, 
dient de totale transactieprijs aan de 
prestatieverplichtingen toe te worden 
gerekend naar rato van de waarde van de 
prestatieverplichtingen. De rechtspersoon kan 

Voorbeeld 8. Toerekenen transactieprijs aan prestatieverplichtingen

Verwerking van een gratis goed of dienst Uitwerking

Keuken B.V. is een overeenkomst aangegaan om voor € 45.000 een 
complete keuken aan een klant te leveren. In de overeenkomst staat 
dat de montage van de keuken gratis wordt uitgevoerd door Keuken 
B.V. De zelfstandige verkoopprijs voor de keuken is € 45.000. De 
montage wordt door Keuken B.V. niet afzonderlijk verkocht, maar kan 
ook door andere installateurs worden verzorgd. Keuken B.V. heeft 
vastgesteld dat het contract twee afzonderlijke prestatieverplichtingen 
bevat: de keuken en de montage. Op basis van de ‘cost plus’-methode 
stelt Keuken B.V. dat de zelfstandige verkoopprijs van de montage  € 
5.000 bedraagt.

Vraag:
Wat is de toegerekende transactieprijs per prestatieverplichting? 

Keuken: € 40.500
Montage: € 4.500

 
Toelichting
Keuken B.V. rekent de  de transactieprijs naar rato toe aan de keuken en de montage. De transactieprijs 
is gelijk aan de verkoopprijs die volgt uit het contract, namelijk € 45.000. 

Uitwerking 

Prestatieverplichting Zelfstandige 
verkoopprijs

% Toegerekende 
transactieprijs

Keuken € 45.0000 90% € 40.500

Montage € 5.000 10% € 4.500

Totaal € 50.000 100% € 45.000

deze toerekening baseren op de zelfstandige 
verkoopprijs per prestatieverplichting. De 
zelfstandige verkoopprijs is de prijs die de 
rechtspersoon in rekening zou brengen als de 
goederen of diensten afzonderlijk zouden worden 
verkocht. Als de zelfstandige verkoopprijs niet 
bekend is, maakt de rechtspersoon gebruik van 
schattingen. Als alternatief kan de rechtspersoon 
de reële waarde hanteren in plaats van de 
zelfstandige verkoopprijs.

De RJ geeft niet aan welke schattingsmethoden 
aanvaardbaar zijn als de zelfstandige 
verkoopprijs niet bekend is. In de praktijk zal dan 
vaak de ‘cost plus’-methode worden toegepast, 
waarbij de te verwachten kostprijs van het te 
leveren goed of dienst wordt verhoogd met een 
marktconforme winstmarge. Er zijn echter ook 
andere methoden aanvaardbaar.



Opbrengstverantwoording PwC   803

12b

12b.6 Het 
verantwoorden van 
opbrengsten wanneer 
de onderneming een 
prestatieverplichting 
heeft geleverd
 
In de laatste stap van het vijfstappenmodel 
verantwoordt de onderneming opbrengsten 
wanneer hij zijn prestatieverplichting(en) 
heeft geleverd. In de Richtlijnen zijn er 
afzonderlijke bepalingen opgenomen voor 
de opbrengstverantwoording uit de verkoop 
van goederen, het verantwoorden van 
opbrengsten uit het verlenen van diensten en het 
verantwoorden van opbrengsten uit licenties.

i. Opbrengsten uit de verkoop van 
goederen

Bij de verkoop van goederen heeft een 
onderneming een prestatieverplichting geleverd 
als aan alle onderstaande voorwaarden is voldaan.

RJ 270.110
Opbrengsten voortvloeiend uit 
prestatieverplichtingen aangaande het leveren 
van zelfvervaardigde of van derden verkregen 
goederen dienen als zodanig te worden verwerkt 
indien aan alle volgende voorwaarden wordt 
voldaan:
a. de rechtspersoon heeft alle belangrijke 

rechten op economische voordelen alsmede 
alle belangrijke risico’s met betrekking tot de 
goederen overgedragen aan de afnemer;

b. de rechtspersoon behoudt over de verkochte 
goederen niet een zodanige voortgezette 
betrokkenheid, zoals bij de eigenaar, dat 
hij feitelijk kan blijven beschikken over die 
goederen en daarmee kan besluiten over de 
aanwending van die goederen;

c. het bedrag van de opbrengst kan op 
betrouwbare wijze worden bepaald;

d. het is waarschijnlijk dat de economische 
voordelen met betrekking tot de 

prestatieverplichting aan de rechtspersoon 
zullen toevloeien; en

e. de reeds gemaakte kosten en de kosten die 
(mogelijk) nog moeten worden gemaakt met 
betrekking tot de prestatieverplichting kunnen 
op betrouwbare wijze worden bepaald.

De onderneming heeft de belangrijkste risico’s 
en rechten op economische voordelen nog 
niet overgedragen in de de onderstaande drie 
situaties. In dat geval is de prestatieverplichting 
nog niet geleverd en mag de onderneming geen 
opbrengsten verantwoorden.   

RJ 270.111
Als nog niet alle belangrijke rechten op 
economische voordelen alsmede alle belangrijke 
risico’s overgaan op de afnemer, is (nog) geen 
sprake van een verkoop en kan nog geen 
opbrengst worden verwerkt in verband met deze 
prestatieverplichting. In de volgende - overigens 
niet limitatieve - voorbeelden kan daarvan sprake 
zijn:
– de rechtspersoon behoudt een verplichting 

voor het geval dat niet naar tevredenheid wordt 
gepresteerd, welke verplichting niet wordt 
gedekt door de normale garantiebepalingen;

– de ontvangst van de opbrengst uit de verkoop 
van goederen is voorwaardelijk en hangt af 
van de opbrengst die de afnemer zelf kan 
genereren uit de verkoop van die goederen;

– de afnemer heeft het recht de goederen 
te retourneren in geval van in de 
verkoopovereenkomst omschreven 
omstandigheden en de rechtspersoon kan de 
omvang van de retouren niet op betrouwbare 
wijze inschatten.

Als de onderneming alleen een onbelangrijk 
deel van de rechten op economische risico’s 
en voordelen houdt, is er wel sprake van een 
verkoop van goederen en verantwoordt de 
onderneming de opbrengsten als aan de overige 
voorwaarden van RJ 270.110 is voldaan (RJ 
270.112). Dit is bijvoorbeeld het geval als de 
onderneming een machine heeft geleverd die 
de koper direct in gebruik kan nemen, maar 
alleen de juridische eigendom nog niet heeft 
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overgedragen als waarborg dat de koper ook 
zal betalen. Let op: het risico dat de afnemer 
van de machine in financiële problemen raakt 
na levering wordt niet meegewogen in de 
afweging of de onderneming de opbrengsten 
mag verantwoorden. Het bedrag dat niet meer 
kan worden geïnd als gevolg van verlies van 
kredietwaardigheid van een afnemer wordt 
niet in mindering gebracht op de opbrengsten 
(de prestatieverplichting is immers geleverd), 
maar afzonderlijk als kosten (bijzondere 
waardevermindering van vorderingen, zie 
hoofdstuk 7a.5.iii) in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt (RJ 270.106 en 113).

Ook in de situatie dat de koper het recht heeft 
de geleverde goederen te retourneren en het 
onzeker is of de retournering zal plaatsvinden, 
mag de onderneming de verkoopopbrengst 
nog niet, of niet volledig, verantwoorden. 
Deze situatie is onder meer van toepassing bij 
webwinkels waarbij door de sterke toename van 
online bestellingen ook steeds meer goederen 
teruggestuurd worden. De vraag is dan of, en 
voor welk bedrag, opbrengsten kunnen worden 
verantwoord. 

RJ 270.112
(...)
Voor alle ontvangen of te ontvangen bedragen 
waarop de rechtspersoon niet verwacht recht 
te zullen hebben, dient de rechtspersoon geen 
opbrengsten te verwerken op het moment dat 
hij goederen levert. De rechtspersoon dient deze 
ontvangen of te ontvangen bedragen dan als een 
terugbetalingsverplichting te verwerken.
(...)

Voor mogelijke retouren maakt de onderneming, 
op basis van de bepalingen voor variabele 
vergoedingen (zie ook paragraaf 12b.4.ii), een 
inschatting van de transactieprijs. Naast een 
terugbetalingsverplichting voor eventuele retour 
te ontvangen goederen, neemt de onderneming 
een actief op voor de verwachte teruggezonden 
producten die hij weer op voorraad kan nemen. 
Dit actief wordt in eerste instantie gewaardeerd 
op basis van de laatste boekwaarde van het 
goed. Hierop brengt hij eventuele kosten voor 
de verwerking van de retouren en mogelijke 
waardeverminderingen in mindering (RJ 270.112).

Voorbeeld 9. Retouren - geen materiële innamekosten

Voorbeeld 3b uit Bijlage 1 RJ 270 Uitwerking

Een rechtspersoon verkoopt in een maand 1.000 producten aan 
diverse klanten voor € 100 per stuk. De totale vergoeding bedraagt 
derhalve € 100.000. De klanten moeten het bedrag van tevoren 
overmaken, maar hebben wel het recht om ongebruikte goederen 
binnen 30 dagen te retourneren. Alsdan krijgen de klanten het volledige 
aankoopbedrag teruggestort. De kostprijs van het product bedraagt 
voor de rechtspersoon € 60. De rechtspersoon verwacht op basis van 
de verwachtingswaardemethode dat 5% van de leveringen rechtmatig 
geretourneerd zal worden (50 producten). De rechtspersoon verwacht 
verder dat de herstelkosten van de retourleveringen verwaarloosbaar 
zijn en dat de geretourneerde producten met een positieve marge 
(door)verkocht kunnen worden. Het innemen van de goederen zal naar 
verwachting niet gepaard gaan met materiële kosten.

Vraag:
Hoe verwerkt de rechtspersoon deze transactie?

De rechtspersoon 
verantwoordt de verwachte 
retourverplichting van € 5.000 
en recht op retouren van € 
3.000.

 
Toelichting
In dit geval zal op het moment van de levering van 1.000 producten de rechtspersoon € 95.000 aan 
omzet nemen. Immers de rechtspersoon verwacht dat 5% geretourneerd zal worden waardoor voor deze 
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goederen nog niet alle belangrijke rechten op economische voordelen alsmede alle belangrijke risico’s 
zijn overgedragen aan de afnemer. De beste schatting van de retourverplichting (€ 5.000) wordt van de 
vergoeding afgetrokken in overeenstemming met alinea 112.

De journaalpost luidt:
Bank    100.000 (= 1.000 x 100) 
Aan Omzet   95.000 (= 950 producten x 100) 
Aan Retourverplichting  5.000 (= 50 producten x 100)

De retourverplichting representeert de beste schatting van de verplichting die de rechtspersoon heeft 
om het aankoopbedrag terug te storten indien van het retourrecht gebruik wordt gemaakt. Deze 
retourverplichting kan als overlopend passief als onderdeel van de kortlopende schulden worden 
gepresenteerd (zie hoofdstuk 258 Overlopende passiva).

De kostprijsboeking luidt als volgt:
Kostprijs verkopen   57.000 (= 950 producten x 60) 
Recht op ontvangst retouren  3.000 (= 50 producten x 60) 
Aan Voorraden   60.000 (= 1.000 producten x 60)

Het recht op ontvangst van retouren hangt samen met de vervulling van de verplichting van de 
rechtspersoon om retouren in ontvangst te nemen en het aankoopbedrag terug te storten. Alsdan heeft 
de rechtspersoon het recht om de niet gebruikte goederen in te nemen en opnieuw te verkopen. Dit recht 
vertegenwoordigt dus een waarde die afzonderlijk van de retourverplichting wordt gepresenteerd. Het 
recht op ontvangst van retouren heeft het karakter van een niet-financiële vordering die als overlopend 
actief als onderdeel van de vlottende activa kan worden gepresenteerd  (zie hoofdstuk 224 Overlopende 
activa). 

Als de kosten van het innemen van de goederen 
en de mogelijke waardeverminderingen materieel 
zullen zijn, moeten deze verwachte kosten in 
mindering worden gebracht op het verwerkte 
recht op ontvangst van retouren. De in te nemen 
goederen hebben immers een lagere waarde voor 
de rechtspersoon. In voorbeeld 3b uit de bijlage 
1 van RJ 270 is de verwerking van deze situatie 
te vinden.

RJ 270.113
Opbrengsten uit hoofde van verkopen worden 
alleen verwerkt indien het waarschijnlijk is dat 
de economische voordelen met betrekking tot 
de prestatieverplichting naar de rechtspersoon 
zullen toevloeien. Soms is dit niet waarschijnlijk 
tot het moment dat de vergoeding uit hoofde 
van de verkoop is ontvangen of het moment dat 
een bepaalde onzekerheid is weggenomen. Het 
kan bijvoorbeeld onzeker zijn of een buitenlandse 
overheidsinstantie toestemming zal verlenen voor 
de betaling van de vergoeding. Op het moment 
dat de toestemming wordt verleend, is de 

onzekerheid weggenomen en kan de opbrengst 
uit hoofde van de verkoop worden verwerkt.
(...)

RJ 270.114
Opbrengsten en kosten die betrekking hebben 
op dezelfde prestatieverplichting of gebeurtenis 
worden tegelijk in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt. Deze verwerking wordt veelal 
aangeduid met de toerekening van de kosten 
aan de opbrengsten (matching). In de situatie dat 
aan de verwerkingscriteria van de opbrengsten 
uit hoofde van de verkoop van goederen wordt 
voldaan, kunnen de kosten waaronder de kosten 
die optreden na de levering van de goederen 
alsmede de garantiekosten, gewoonlijk voldoende 
betrouwbaar worden bepaald. Indien dat niet 
het geval is, kan de opbrengst uit hoofde van 
de verkoop niet worden verwerkt en wordt deze 
onder de overlopende passiva verwerkt, zijnde 
een uitgestelde opbrengst.
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ii. Opbrengsten uit het verlenen van 
diensten

De rechtspersoon verantwoordt de opbrengsten 
uit de levering van diensten naar rato van de 
geleverde prestaties als het resultaat van de 
prestatieverplichting op een betrouwbare wijze 
ingeschat kan worden. Hiervoor moet aan 
onderstaande voorwaarden worden voldaan.

RJ 270.115
Indien het resultaat van een prestatieverplichting 
aangaande het verlenen van een dienst 
betrouwbaar kan worden geschat, dient de 
opbrengst met betrekking tot die dienst te 
worden verwerkt naar rato van de verrichte 
prestaties. Aan de volgende voorwaarden dient 
te worden voldaan om vast te stellen dat het 
resultaat van een dienst op betrouwbare wijze 
kan worden ingeschat:
a. het bedrag van de opbrengst kan op 

betrouwbare wijze worden bepaald;
b. het is waarschijnlijk dat de economische 

voordelen met betrekking tot de 
prestatieverplichting aan de rechtspersoon 
zullen toevloeien;

c. de mate waarin de dienstverlening op de 
balansdatum is verricht kan op betrouwbare 
wijze worden bepaald; en

d. de reeds gemaakte kosten en de kosten die 
(mogelijk) nog moeten worden gemaakt om 
de dienstverlening te voltooien kunnen op 
betrouwbare wijze worden bepaald.

Een onderneming kan vaak een betrouwbare 
schatting maken als er met de afnemer 
overeenstemming is bereikt over de rechten 
en verplichtingen van beide partijen, de 
vergoeding voor de dienstverlening, de wijze 
waarop de vergoeding zal plaatsvinden en de 
betalingsvoorwaarden. Schattingsonzekerheid 
bij geheel of gedeeltelijk variabele vergoedingen 
worden meegenomen bij de beoordeling of het 
resultaat van de dienstverlening betrouwbaar kan 
worden bepaald (RJ 270.118).

Voor het beoordelen of het waarschijnlijk is dat 
de economische voordelen naar de onderneming 

zullen toevloeien, geldt, net als bij de verkoop 
van goederen, dat verliezen als het gevolg 
van het oninbaar worden van vorderingen niet 
meewegen. Dergelijke kredietverliezen worden 
apart als kosten in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt (RJ 270.117).  

Het verantwoorden van opbrengsten naar 
rato van de verrichte prestaties wordt ook 
wel de ‘percentage of completion’-methode 
genoemd. Deze methode is ook vereist voor 
onderhanden projecten onder RJ 221 (zie ook 
paragraaf 12b.10). De bepalingen met betrekking 
tot onderhanden projecten in opdracht van 
derden zijn, met uitzondering van de specifieke 
toelichtingen, gewoonlijk ook van toepassing op 
de verwerking van opdrachten en kosten met 
betrekking tot het verlenen van diensten (RJ 
270.116).

Voor de bepaling van de mate waarin de 
dienstverlening op de balansdatum is verricht, 
bestaan volgens RJ 270.119 verschillende 
methoden. De RJ schrijft niet voor welke 
methode een rechtspersoon moet hanteren, dit is 
namelijk afhankelijk van het soort dienstverlening. 
De gekozen methode moet de werkelijke 
voortgang van de dienstverlening op de meest 
betrouwbare wijze weergeven. Het volgen van het 
afgesproken betalingsschema is hiervoor meestal 
niet geschikt.

RJ 270.119
De mate waarin prestaties zijn verricht bij een 
opdracht tot dienstverlening kan op verschillende 
wijzen worden bepaald. De rechtspersoon 
past die methode toe op basis waarvan de 
mate van voltooiing op betrouwbare wijze kan 
worden bepaald. Afhankelijk van de aard van de 
dienstverlening vindt dit plaats op basis van:
- beoordeling van het uitgevoerde werk;
- de tot dat moment verrichte dienstverlening 

als percentage van de totaal te verrichten 
dienstverlening; of

- de tot dat moment in het kader van de 
dienstverlening gemaakte kosten in verhouding 
tot de geschatte kosten van de totaal te 
verrichten dienstverlening.
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Termijnbetalingen en vooruitbetalingen zijn 
veelal niet representatief voor de mate waarin de 
dienstverlening is verricht.

Als het patroon van de dienstverlening niet 
duidelijk is afgesproken, wordt de transactieprijs 
lineair toegerekend, tenzij een andere methode 
meer passend is.

RJ 270.120
Indien de dienstverlening bestaat uit een niet 
vooraf vaststaand aantal handelingen over een 
bepaalde gedefinieerde periode, worden de 
opbrengsten lineair over deze periode verwerkt, 
tenzij een andere wijze van toerekening onder de 
specifieke omstandigheden meer representatief 
is voor de mate waarin de dienstverlening 
plaatsvindt. Indien een specifieke handeling veel 
belangrijker is dan alle andere handelingen, wordt 
de verwerking van een opbrengst uitgesteld 
tot het moment dat die belangrijke handeling is 
verricht.

Wanneer het resultaat van een 
dienstverleningsopdracht niet betrouwbaar kan 
worden geschat, moet de rechtspersoon alleen 
een opbrengst verwerken tot het bedrag van de 
gemaakte kosten, voorzover deze waarschijnlijk 
op de afnemer kunnen worden verhaald. Dit 
komt regelmatig voor in de eerste fasen van 
een opdracht. Er wordt geen winst verwerkt tot 

het moment dat de resultaten wel betrouwbaar 
kunnen worden bepaald (RJ 270.121 en 122). 
Dit wordt ook wel de ‘zero-profit’-methode 
genoemd. 

iii. Opbrengsten uit licenties

Een derde categorie opbrengsten die de RJ 
onderscheidt, zijn opbrengsten uit licenties. 
Prestatieverplichtingen uit hoofde van licenties 
worden, afhankelijk van de aard van het recht, 
verwerkt als verkoop van een goed of het 
verlenen van een dienst.

RJ 270.123
Een licentie stelt de rechten van een afnemer op 
het intellectuele eigendom van de rechtspersoon 
vast. Licenties kunnen onder meer betrekking 
hebben op: 
- software en technologie; 
- films, muziek en andere vormen van media en 

amusement; 
- franchises; en 
-  octrooien, handelsmerken en auteursrechten. 

Licenties die niet te onderscheiden zijn van 
andere toezeggingen in een overeenkomst 
worden samengevoegd met andere goederen of 
diensten tot een enkele prestatieverplichting (zie 
ook paragraaf 12b.3). Bijvoorbeeld bij de verkoop 
van een auto zal de licentie voor het gebruik 

Voorbeeld 10. Het totale bedrag van de opbrengst kan niet op betrouwbare wijze worden bepaald

Voorbeeld 25a uit Bijlage 1 RJ 270 Uitwerking

Een advocatenkantoor gaat een bemiddelingsovereenkomst aan waarin 
wordt overeengekomen dat een klant een vergoeding verschuldigd is 
die afhankelijk is van de aan de cliënt toegekende
letselschadevergoeding (‘no cure no pay’). Als gevolg hiervan is de 
gehele vergoeding variabel. 

Vraag:
Hoeveel opbrengsten verwerkt het advocatenkantoor?

Het advocatenkantoor dient 
slechts opbrengsten te 
verwerken tot het bedrag 
van de gemaakte kosten die 
waarschijnlijk kunnen worden 
verhaald.

 
Toelichting
Het advocatenkantoor acht de schattingsonzekerheid zodanig hoog dat het bedrag van de totale 
opbrengst niet op betrouwbare wijze kan worden bepaald. Hierdoor kan het resultaat van deze opdracht 
tot dienstverlening niet op betrouwbare wijze worden bepaald. Het advocatenkantoor verwerkt slechts 
een opbrengst tot het bedrag van de gemaakte kosten van de dienstverlening dat waarschijnlijk kan 
worden verhaald.
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van de ingebouwde besturingssoftware geen 
afzonderlijke prestatieverplichting zijn.

RJ 270.125
Indien de toezegging om een licentie te verlenen 
te onderscheiden is van andere toegezegde 
goederen of diensten in een overeenkomst en 
deze toezegging derhalve een afzonderlijke 
prestatieverplichting is (in overeenstemming met 
de criteria in alinea 109), dient de rechtspersoon 
te bepalen of de aard van de licentie de verkoop 
van een goed of het verlenen van een dienst 
betreft. Hierbij neemt de rechtspersoon in 
aanmerking of de aard van de toezegging eruit 
bestaat: 
a. een recht te verlenen om gebruik te maken 

van het intellectuele eigendom van de 
rechtspersoon zoals dat bestaat op het 
moment waarop de licentie wordt verleend. 
Dat betekent dat de rechtspersoon geen 
belangrijke verplichting heeft om het 
intellectuele eigendom in stand te houden of 
te verbeteren. De opbrengsten uit de licentie 
worden dan verwerkt als de verkoop van een 
goed (zie alinea 110); of 

b. een recht te verlenen om toegang te hebben 
tot het intellectuele eigendom van de 
rechtspersoon zoals dat tijdens de hele duur 
van de licentie bestaat. Dat betekent dat de 
rechtspersoon een belangrijke verplichting 
heeft om het intellectuele eigendom in stand 
te houden of te verbeteren. De opbrengsten 
uit de licentie worden dan verwerkt als het 
verlenen van een dienst (zie alinea 115). 

Voor royalties die de afnemer betaalt op basis 
van gerealiseerde verkopen of gebruik van de 
licentie gelden andere regels om de toerekening 
van de transactieprijs te vergemakkelijken.

RJ 270.126
Opbrengsten uit licenties op basis van 
gerealiseerde verkopen of gebruik dienen te 
worden verwerkt op het moment dat de verkoop 
door de afnemer plaatsvindt of naarmate 
het gebruik door de afnemer plaatsvindt, 
rekening houdend met de mate waarin de 
prestatieverplichting is vervuld. 

Voorbeeld 11. Opbrengsten uit licenties

Voorbeeld 24 uit Bijlage 1 RJ 270 Uitwerking

Een rechtspersoon verleent een licentie aan een afnemer waarbij de 
afnemer gedurende drie jaar het recht krijgt om gebruik te maken van 
software die is ontwikkeld door de rechtspersoon. De rechtspersoon 
ontwikkelt de software voortdurend, omdat de software wordt gebruikt 
in een omgeving waarin technologie een belangrijke rol speelt. 
Gedurende de looptijd van de overeenkomst ontvangt de afnemer 
periodieke updates van de software zodat de afnemer steeds beschikt 
over de meest recente versie van de software.

Vraag:
Hoe wordt deze licentie verwerkt?

De licentie moet worden 
verwerkt als het verlenen van 
een dienst.

 
Toelichting
In overeenstemming met RJ 270.125 verwerkt de rechtspersoon deze licentie als het verlenen van een 
dienst en als gevolg zijn de bepalingen van RJ 270.115 van toepassing. De licentie betreft namelijk een 
recht te verlenen om toegang te hebben tot het intellectuele eigendom van de rechtspersoon, zoals deze 
tijdens de hele duur van de licentie bestaat.
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12b.7 Bepalen of 
ontvangen bedragen tot 
de opbrengsten behoren 
(agent versus principaal)

Niet alle bedragen die een onderneming voor 
de levering van goederen of diensten van een 
afnemer ontvangt, mag hij als opbrengsten 
verantwoorden.

RJ 270.105a 
Bedragen die de rechtspersoon voor eigen 
rekening ontvangt (als principaal) dienen als 
opbrengsten te worden verwerkt. Bedragen die 
de rechtspersoon voor derden ontvangt (als 
agent) dienen niet als opbrengsten te worden 
verwerkt. Opbrengsten omvatten uitsluitend 
de bruto vermeerderingen van economisch 
potentieel die de rechtspersoon voor eigen 
rekening heeft ontvangen respectievelijk te 
vorderen heeft.

Een principaal verantwoordt het gehele 
bedrag dat voor eigen rekening van derden 
wordt ontvangen als opbrengst. Daarentegen 
verantwoordt een agent slechts de per 
saldo ontvangen provisie als opbrengst. Een 
onderneming is principaal als hij belangrijke 
rechten op economische voordelen en 
belangrijke risico’s voor de geleverde goederen 
of diensten heeft. Het is echter niet altijd zonder 
meer duidelijk of een onderneming in een 
transactie als principaal of als agent optreedt. 
Daarom geeft de RJ een aantal indicatoren om 
deze beoordeling te kunnen maken.

RJ 270.105b
Een rechtspersoon ontvangt bedragen voor eigen 
rekening indien hij de belangrijke rechten op 
economische voordelen en belangrijke risico’s 
heeft met betrekking tot de geleverde goederen 
of diensten. Indicatoren daarvoor kunnen zijn: 
- de rechtspersoon heeft de primaire 

verantwoordelijkheid voor de levering of 
uitvoering, bijvoorbeeld doordat hij jegens de 
afnemer verantwoordelijk is voor de geleverde 

goederen of diensten;
- de rechtspersoon heeft direct voorafgaand 

aan de levering van goederen en diensten 
aan de afnemer beschikkingsmacht over de 
te leveren goederen en diensten. Juridisch 
eigendom door de rechtspersoon direct 
voorafgaand aan de levering betekent echter 
niet noodzakelijkerwijs dat de rechtspersoon 
beschikkingsmacht heeft (gehad) over het 
desbetreffende goed;

- de rechtspersoon heeft voorraadrisico;
- de rechtspersoon heeft vrijheid van handelen 

bij het bepalen van de prijs, ook als dat 
indirect is door bijvoorbeeld additionele 
goederen en diensten te verstrekken; en 

- de rechtspersoon heeft belangrijk kredietrisico 
over het door de afnemer verschuldigde 
bedrag.

Geen enkel kenmerk is op zichzelf beslissend.

Daarnaast geeft de RJ nadere indicatoren om 
vast te stellen of de rechtspersoon als agent 
handelt.

RJ 270.105c
Bedragen die de rechtspersoon voor derden 
ontvangt zijn geen vermeerderingen van 
economisch potentieel en verhogen het eigen 
vermogen niet. Een rechtspersoon ontvangt 
bedragen voor derden indien hij geen belangrijke 
rechten op economische voordelen en belangrijke 
risico’s heeft met betrekking tot de geleverde 
goederen of diensten. Een indicatie dat de 
rechtspersoon bedragen voor derden ontvangt 
is dat het bedrag dat de rechtspersoon toekomt 
vooraf bepaald is, hetzij als een vast bedrag 
per transactie, hetzij als een percentage van 
het bedrag dat aan de afnemer in rekening is 
gebracht. Zo worden bij toepassing van deze 
indicatoren bij tussenpersonen die voor rekening 
van derden transacties afsluiten, uitsluitend 
de provisieontvangsten als opbrengsten 
verwerkt. Bedragen die de tussenpersoon voor 
rekening van die derden ontvangt en moet 
doorbetalen, verhogen het eigen vermogen van 
de tussenpersoon niet en vormen daarom geen 
opbrengsten.



(Bijlage 1 RJ 270, voorbeeld 17) Verwerking

Provisies voor agenten. Ontvangen of te vorderen provisies voor agenten (uiteraard mits 
wordt voldaan aan de voorwaarden zoals opgenomen in alinea 
115), waarvoor de agent geen verdere dienstverlening behoeft 
te verrichten, worden door de agent verwerkt als opbrengst 
bij het sluiten of verlengen van de overeenkomst. Indien het 
echter waarschijnlijk is dat de agent gedurende de looptijd van 
de overeenkomst nog bepaalde werkzaamheden zal moeten 
verrichten, wordt de provisie geheel of gedeeltelijk nog niet verwerkt 
als opbrengst maar toegerekend aan de periode gelijk aan de 
looptijd van de overeenkomst. Dit zal mede afhangen van de te 
onderscheiden prestatieverplichtingen in de overeenkomst.
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De timing van de opbrengstverantwoording 
door een agent is afhankelijk van de aard van de 
prestatieverplichting.

De principaal- of agentbeoordeling kan een 
belangrijk oordeel zijn voor de gebruiker van de 
jaarrekening. Hoe de onderneming heeft bepaald 
of hij optreedt als principaal of agent moet dan in 
de grondslagen worden toegelicht.  

RJ 110.129
Bij toepassing van de grondslagen en regels voor 
het opstellen van jaarrekeningen vormt de leiding 
van de rechtspersoon zich verschillende oordelen 
en schattingen die een belangrijke invloed 
hebben op de in de jaarrekening opgenomen 
bedragen. Indien het voor het geven van het 
in artikel lid 1 BW vereiste inzicht noodzakelijk 
is, dient de rechtspersoon de aard van deze 
oordelen en schattingen inclusief de bijbehorende 
veronderstellingen toe te lichten.

Voorbeelden van oordelen en schattingen die een 
belangrijke invloed kunnen hebben op de in de 
jaarrekening opgenomen bedragen zijn:
- (...)
- Het bepalen of bedragen wel of niet voor 

eigen rekening worden ontvangen;
- (…)

De rechtspersoon moet de principaal- of 
agentbeoordeling maken voor elke in een 
contract toegezegde prestatieverplichting. 
Vaak omvat een contract meerdere 
prestatieverplichtingen. Voor de ene 
prestatieverplichting kan de rechtspersoon 
principaal zijn, maar voor de andere agent. 

Het onderscheid tussen de principaal en de 
agent kan een belangrijke impact hebben op de 
opbrengstverantwoording en daarmee onder 
meer op de toepassing van de groottecriteria 
(art. 2:396 lid 1 BW). De omzet van een agent 
kan veel lager zijn dan van de principaal 
in dezelfde transactie. De grootte van een 
onderneming kan weer gevolgen hebben voor de 
inrichtingsvereisten van de jaarrekening en of een 
accountantscontrole verplicht is. 

Voorbeeld 13 gaat in op de gevolgen voor het 
grootteregime wanneer wordt geconcludeerd 
dat een eerder ingenomen standpunt inzake het 
onderscheid tussen principaal en agent fout was.
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Voorbeeld 12. Agent-principaal vraagstuk 

IT-dienstverlener Uitwerking

Een IT-dienstverlener verzorgt de volledige upgrade van de 
softwareomgeving van een klant. Met de klant is afgesproken dat 
alle pc’s worden voorzien van nieuwe software. De IT-dienstverlener 
zal het inkopen van de vereiste licenties verzorgen en de software 
installeren. Met de klant is afgesproken dat de dienstverlener de kosten 
voor de installatiewerkzaamheden en de kosten voor de licenties via 
één verzamelfactuur factureert. Voor de licenties is afgesproken dat 
de dienstverlener 105% van de inkoopprijs mag doorberekenen als 
vergoeding voor de administratieve afwikkeling en rentederving. Voor 
de installatiewerkzaamheden geldt een vergoeding per installatie. 
De dienstverlener is verantwoordelijk voor de juiste installatie van de 
software, maar niet voor de latere werking ervan. Aan de licentie is 
een helpdeskfunctie en garantieregeling bij de softwareleverancier zelf 
verbonden. 

Vraag:
Verwerkt de IT-dienstverlener de opbrengsten als principaal of agent?

Voor de installatiediensten 
is de IT-dienstverlener de 
principaal.
Voor de softwarelicenties is de 
IT-dienstverlener de agent.

 
Toelichting
Voor wat betreft de softwarelicenties heeft de IT-dienstverlener de volgende beoordeling gemaakt:
1. Hij is verantwoordelijk voor de aankoop van de software. Hiervoor ontvangt hij een vergoeding voor 

administratieve handelingen en rentederving. Hij is echter niet verantwoordelijk voor het ontwikkelen 
van de software en is niet aansprakelijk voor eventuele onvolkomenheden in de software. 

2. Hij heeft niet direct voorafgaand aan de levering zeggenschap, bijvoorbeeld over het selecteren van de 
leverancier van de software.  

3. Hij heeft geen voorraadrisico. Hij koopt het aantal softwarelichtenties in opdracht van de afnemer.
4. Hij bepaalt de prijs van de software niet. Wat hij wel bepaalt, is de vergoeding voor zijn dienst om de 

software namens de afnemer te kopen. 
5. Aangezien hij de licenties factureert, draagt hij wel het kredietrisico over het door de afnemer 

verschuldigde bedrag. 

Uit de eerste vier indicatoren blijkt dat de IT-dienstverlener een agent is voor de levering van de software. 
De vijfde indicator is op zichzelf niet doorslaggevend, de IT-dienstverlener concludeert dat de andere 
vier factoren samen zwaarder wegen. De IT-dienstverlener verantwoordt derhalve 5% provisie uit hoofde 
van de administratieve afwikkeling en rentederving van de aankoop van de software, en de volledige 
vergoeding voor de installatiewerkzaamheden als opbrengsten.

De IT-dienstverlener beoordeelt de installatiediensten als volgt:
- De primaire verantwoordelijkheid voor de installatie ligt bij de IT-dienstverlener. Een belangrijke 

indicator om te beoordelen of het bedrijf primair verantwoordelijk is voor levering of uitvoering, is of de 
dienst aan de klant wordt verleend door medewerkers van het bedrijf zelf. Bij de IT-dienstverlener is dit 
het geval. 

- De IT-dienstverlener bepaalt de planning en de werkwijze van de te leveren installaties. Hij heeft dus 
voorafgaand zeggenschap over de levering van de installatiewerkzaamheden.

- Het voorraadrisico is minder relevant voor deze diensten, aangezien het onwaarschijnlijk is dat de IT-
dienstverlener een inventaris heeft voor zijn diensten.

- De IT-dienstverlener bepaalt de prijs van de installatiewerkzaamheden. 
- De IT-dienstverlener loopt kredietrisico.

Voor de installatiediensten is de IT-dienstverlener de principaal in de overeenkomst, maar voor de 
softwarelicenties treedt hij op als agent. 
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12b.8 Wijzigen van 
overeenkomsten

Gedurende de looptijd van een contract kunnen 
de onderneming en de afnemer besluiten de 
overeenkomst te wijzigen. 

RJ 270.129
Een wijziging van een overeenkomst creëert 
nieuwe afdwingbare rechten en verplichtingen 
of wijzigt bestaande rechten en verplichtingen 
van de partijen bij een overeenkomst. Dit kan 
schriftelijk of mondeling tot stand komen. Ook 

kan een wijziging impliciet uit de gebruikelijke 
bedrijfspraktijken voortvloeien.

Afhankelijk van economische realiteit van 
de wijziging, wordt deze op een van de drie 
volgende manieren verwerkt:
1. als een afzonderlijke overeenkomst naast de 

bestaande overeenkomst;
2. als het beëindigen van de bestaande 

overeenkomst en het afsluiten van een 
nieuwe overeenkomst; of

3. als een aanpassing van de cumulatieve 
opbrengsten op het moment van de wijziging 
van de overeenkomst. 

Voorbeeld 13. Agent-principaal vraagstuk

Effect op het grootteregime, indien agent-principaalbeoordeling 
fout is 

Uitwerking

De IT-dienstverlener uit voorbeeld x heeft tot en met boekjaar 20x6 
de opbrengsten uit hoofde van levering van de software ter hoogte 
van 105% van de inkoopprijs onterecht gerapporteerd als principaal 
en volledig als omzet verantwoord. Hierdoor classificeerde de 
dienstverlener op basis van onder andere de omvang van de omzet 
elk jaar als middelgrote rechtspersoon. Had hij ten aanzien van deze 
opbrengsten echter gerapporteerd als agent  en dus enkel de 5% 
commissie als omzet verantwoord, dan was hij elk jaar als kleine 
rechtspersoon geclassificeerd. De IT-dienstverlener concludeert dat 
dit een materiële fout is en corrigeert dit daarom retrospectief in de 
jaarrekening van 20x7, waarbij ook de vergelijkende cijfers 20x6 
worden aangepast. 
Het neveneffect hiervan is dat de IT-dienstverlener bij 
verantwoording van de  opbrengsten uit hoofde van levering van de 
software als agent twee jaar op rij een kleine rechtspersoon is of zou 
zijn geweest. 

Vraag:
Valt de IT-dienstverlener over boekjaar 20x7 nog in het regime 
middelgroot (immers – in 20x6 rapporteerde hij nog als 
middelgrote rechtspersoon) of al in het regime klein? En is een 
accountantscontrole verplicht in 20x7?

De IT-dienstverlener zal in 
20x7 als kleine rechtspersoon 
aangemerkt worden. Dit betekent 
ook dat over boekjaar 20x7 geen 
accountantscontrole verplicht is.

 
Toelichting
De IT-dienstverlener zal in 20x7 als kleine rechtspersoon aangemerkt worden. De groottecriteria moeten 
bepaald worden op basis van de juiste informatie en dat is in dit geval op basis van de omzet uit hoofde 
van de levering van de software, zoals de onderneming die als agent had moeten rapporteren. Voor het 
vorige boekjaar wordt dus naar de gecorrigeerde vergelijkende cijfers over 20x6 gekeken en niet naar de 
cijfers zoals gerapporteerd in de jaarrekening over 20x6. Dit leidt ertoe dat twee jaren op rij de grenzen 
van een kleine rechtspersoon niet zijn overschreden, dus kan de rechtspersoon gebruik maken van de 
vrijstellingen die gelden voor kleine rechtspersonen. Hieruit volgt ook dat op basis van de wet (art. 2:396 
lid 7 BW en art 2:393 lid 1) een accountantscontrole op de verantwoording over boekjaar 20x7 niet 
verplicht is.
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RJ 270.130
Een wijziging van een overeenkomst dient als een 
afzonderlijke overeenkomst te worden verwerkt 
als er sprake is van:
a. een toevoeging van toegezegde goederen of 

diensten die te onderscheiden zijn (conform 
alinea 109); en

b. een stijging van de oorspronkelijk 
overeengekomen vergoeding met een bedrag 
dat de waarde van de bijkomende toegezegde 
goederen of diensten weergeeft, rekening 
houdend met passende aanpassingen van die 
vergoeding in lijn met de omstandigheden van 
de specifieke overeenkomst. De rechtspersoon 
kan bijvoorbeeld de vergoeding van een 
bijkomend goed of bijkomende dienst verlagen 
door een korting, omdat de rechtspersoon niet 
de verkoopkosten hoeft te maken die hij bij 
de verkoop van een vergelijkbaar goed of een 
vergelijkbare dienst aan een andere afnemer 
zou maken.

Als een wijziging van een overeenkomst niet als 
een afzonderlijke overeenkomst wordt verwerkt, 
dient deze als volgt te worden verwerkt:
a. Indien de resterende goederen en diensten 

te onderscheiden zijn van de goederen of 

diensten die op of vóór de datum van de 
wijziging zijn overgedragen,dienen deze 
te worden verwerkt als een beëindiging 
van de bestaande overeenkomst en het 
afsluiten van een nieuwe overeenkomst. De 
vergoeding die aan de resterende toegezegde 
goederen en diensten wordt toegewezen 
bestaat uit de nog niet eerder als opbrengst 
verwerkte vergoeding uit de oorspronkelijke 
overeenkomst en de toegezegde vergoeding 
als onderdeel van de wijziging.

b. Indien de resterende goederen en diensten 
niet te onderscheiden zijn van de goederen 
of diensten die op of vóór de datum van de 
wijziging zijn overgedragen,dient de wijziging 
te worden verwerkt als een wijziging van de 
bestaande overeenkomst. Het effect van de 
wijziging op de transactieprijs en op de meting 
van de voortgang van de volledige vervulling 
van de prestatieverplichting dient op het 
moment van de wijziging te worden verwerkt 
als een aanpassing van de cumulatieve 
opbrengsten (stijging of daling).

Er kan tevens sprake zijn van een combinatie van 
de genoemde verwerkingswijzen.

Voorbeeld 14. Wijziging in overeenkomsten

Aanpassing van een leverancierscontract Uitwerking

Een productiebedrijf heeft een contract afgesloten om 120 producten te verkopen 
aan een klant voor € 12.000 (€ 100 per product). De producten worden over een 
periode van achttien maanden geleverd. Nadat het productiebedrijf 60 producten 
heeft geleverd, wordt het contract aangepast en wordt overeengekomen dat er 30 
extra producten (totaal 150 identieke producten) zullen worden geleverd. Deze 30 
additionele producten waren niet opgenomen in het oorspronkelijke contract - er was 
dus geen sprake van een optie. In de contractonderhandelingen van de wijziging van 
het contract wordt een prijs van € 95 voor de extra producten overeengekomen. Dit 
is gelijk aan de zelfstandige verkoopprijs van de producten op het moment van de 
wijziging.

Vraag:
Hoe moet deze wijziging van het contract door het productiebedrijf verwerkt worden?

De wijziging 
moet verwerkt 
worden als 
het afsluiten 
van een nieuw 
contract naast 
de bestaande 
overeenkomst. 

 
Toelichting
Deze toegevoegde producten zijn te onderscheiden. Zij voldoen aan beide criteria van een 
prestatieverplichting (RJ 270.109). De prijs van € 95 geeft de waarde van de extra producten weer, en 
daarom voldoet deze wijziging aan de vereisten om dit te verantwoorden als een afzonderlijk contract 
naast het bestaande contract. 
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** Bij het bepalen of de vergoeding de waarde van de extra toezegging weergeeft, kan de 

rechtspersoon passende aanpassing maken op de vergoeding, in lijn met de omstandigheden 
van de specifieke overeenkomst

Niets verwerken tot de wijziging is 
overeengekomen

Verwerken als een 
afzonderlijke overeenkomst

Verwerken als 
een beëindiging 

van de bestaande 
overeenkomst en het 

afsluiten van een nieuwe 
overeenkomst

Verwerken als een een 
wijziging van de bestaande 

overeenkomst. Het effect van de 
wijziging op de transactieprijs en 
op de meting van de voortgang 
van de volledige vervulling van 
de presentatieverplichting dient 
op het moment van de wijziging 

te worden verwerkt als een 
aanpassing van de cumulatieve 

opbrengsten

Is er een wijziging 
voor de scope of prijs 

overeengekomen?

Worden door de wijziging extra 
goederen of diensten toegevoegd die 
te onderscheiden zijn EN tegen welk 
bedrag die hun waarde weergeeft**?

Zijn de resterende* goederen of 
diensten te onderscheiden van 

de goederen of diensten die vóór 
de datum van de wijziging zijn 

overgedragen?

Ja

Ja Ja

Nee

Nee

Nee
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12b.9 Niet-
terugbetaalbare 
vergoedingen ten 
tijde van afsluiten 
overeenkomst en 
niet door afnemers 
uitgeoefende rechten

Er zijn ondernemingen die hun klanten bij het 
afsluiten van een overeenkomst een bedrag 
vooruit laten betalen zonder dat daar direct een 
levering van een goed of dienst tegenover staat. 
Voorbeelden hiervan zijn inschrijfgeld bij een 
sportschool, de activeringskosten van een SIM-
kaart voor een mobiele telefoon of opstartkosten 
voor een software-implementatieproject. Hoewel 
de onderneming in zo’n geval de vergoeding 
nooit hoeft terug te betalen, mag hij deze 
niet direct als opbrengsten verantwoorden. 
Er is immers nog geen prestatieverplichting 
geleverd. De niet-terugbetaalbare vergoeding 
wordt daarom verwerkt als vooruitbetaling op 
de toekomstig te leveren goederen of diensten, 
zoals in de voorbeelden in de toegang tot de 
sportschool, het gebruik van de SIM-kaart of 
de software implementatie dienstverlening (RJ 
270.127).

Het komt echter ook vaak voor dat een afnemer 
die een bedrag heeft vooruitbetaald geen gebruik 
maakt van alle rechten op toekomstige goederen 
of diensten waar hij volgens de overeenkomst 
recht op heeft. Bekende voorbeelden zijn de 
klanten die met goede voornemens in januari 
voor een jaar een sportschoolabonnement 
afsluiten en na enkele maanden geen 
gebruik meer maken van de sportschool; of 
cadeaukaarten van een warenhuis waarvan 
ervaringscijfers leren dat slechts driekwart 
daadwerkelijk voor de vervaldatum worden 
besteed. In dergelijke situaties moet de 
onderneming de waarde van de naar verwachting 
niet-uitgeoefende rechten als opbrengst 
toerekenen aan de rechten die wel worden 

uitgeoefend. In het voorbeeld van de sportschool 
dus over de maanden waarin de klant naar 
verwachting nog wel komt, en bij de cadeaukaart 
naar rato van de bestedingen die wel worden 
gedaan. Als de onderneming verwacht dat wel 
alle rechten worden uitgeoefend, bijvoorbeeld 
omdat hij geen ervaringscijfers of andere 
gegevens heeft die het tegendeel bewijzen, 
dan worden de niet-uitgeoefende rechten 
pas als opbrengsten verantwoord als het zeer 
onwaarschijnlijk is dat de klant er nog aanspraak 
op zal maken.

RJ 270.128
Een van afnemers ontvangen niet-terugbetaalbare 
vergoeding geeft afnemers een recht om 
goederen of diensten in de toekomst te 
ontvangen. Afnemers oefenen echter niet altijd 
de aan hun toegekende rechten uit. De niet door 
afnemers uitgeoefende rechten resulteren niet 
in een financiële verplichting waarop hoofdstuk 
290 Financiële instrumenten van toepassing is. 
Het betreft een verplichting van de rechtspersoon 
jegens de afnemers om goederen en/of diensten 
te leveren. Deze toegekende rechten moeten 
onderscheiden worden van opties van afnemers 
op bijkomende goederen of diensten waarop 
alinea 109a van toepassing is.
Indien de rechtspersoon verwacht dat afnemers 
niet alle toegekende rechten zullen uitoefenen, 
dient het bedrag gerelateerd aan die rechten 
als opbrengst te worden verwerkt conform het 
patroon van de rechten die naar verwachting wel 
door afnemers uitgeoefend zullen worden. Indien 
de rechtspersoon verwacht dat afnemers wel 
alle toegekende rechten zullen uitoefenen, dan 
dient het bedrag uit hoofde van niet uitgeoefende 
rechten pas als opbrengst te worden verwerkt op 
het moment dat het zeer onwaarschijnlijk wordt 
dat de afnemer zijn resterende rechten nog zal 
uitoefenen.
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Voorbeeld 15. Niet door afnemers uitgeoefende rechten

Tickets die niet meer geannuleerd kunnen worden (Bijlage 1 RJ 
270, voorbeeld 13)

Uitwerking

Een theater verkoopt 190 tickets voor een voorstelling voor een prijs 
van € 50 per ticket. De tickets kunnen niet meer worden geannuleerd. 
Klanten moeten hun tickets vooruit betalen. Op basis van historische 
gegevens verwacht het theater dat slechts 180 klanten daadwerkelijk 
de voorstelling zullen bezoeken.

Vraag:
Wanneer verantwoordt het theater de opbrengsten van de verwachte 
niet benutte tickets?  

Het theater verantwoordt 
de opbrengsten van de 
verwachte niet benutte 
tickets op het moment dat 
de voorstelling daadwerkelijk 
plaatsvindt en de prestaties 
worden verricht.

 
Toelichting
Het theater verwerkt de vooruitontvangen bedragen van alle klanten (ook van klanten die naar 
verwachting niet aanwezig zullen zijn) als een overlopende post (uitgestelde opbrengst) tot het moment 
dat de voorstelling daadwerkelijk plaatsvindt en de prestaties worden verricht. Ondanks dat het 
theater verwacht dat tien klanten niet bij de voorstelling aanwezig zullen zijn, verwerkt het theater de 
bijbehorende bate niet eerder dan het verrichten van de prestatie. Op dat moment wordt immers pas 
de prestatie geleverd en voldaan aan RJ 270.115. De verwerking van de opbrengsten van niet benutte 
tickets geschiedt hiermee conform het patroon van de rechten die wel door klanten uitgeoefend zijn.
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12b.10 Onderhanden 
projecten in opdracht 
van derden
Onderhanden projecten in opdracht van derden 
(verder ‘onderhanden projecten’) zijn projecten 
die de rechtspersoon is overeengekomen 
met een derde, voor de constructie van 
een actief of combinatie van activa, waarbij 
de uitvoering zich gewoonlijk uitstrekt over 
meer dan één verslagperiode. Deze werken 
en opdrachten moeten voor rekening van 
die derden in uitvoering zijn. Onderhanden 
projecten zijn te onderscheiden naar de aard 
van de contracten waarop zij zijn gebaseerd. 
Hierin zijn twee hoofdvormen te onderscheiden: 
aanneemcontracten en regiecontracten. 

Kan het resultaat van een onderhanden project 
op betrouwbare wijze worden ingeschat, dan 
worden projectopbrengsten en -kosten van het 
onderhanden project verwerkt als opbrengsten 
en kosten in de winst-en-verliesrekening naar 
rato van de verrichte prestaties per balansdatum, 
de zogenoemde ‘percentage of completion’-
methode. Wanneer het resultaat van een 
onderhanden project niet op betrouwbare 
wijze kan worden ingeschat, verwerkt de 
rechtspersoon de opbrengsten alleen in de 
winst-en-verliesrekening tot het bedrag van de 
gemaakte projectkosten die hij waarschijnlijk 
kan verhalen. Er is dan dus geen sprake van 
tussentijdse winstneming op het project. De 
rechtspersoon verwerkt de projectkosten in de 
winst-en-verliesrekening in de periode waarin ze 
zijn gemaakt. 

Als het waarschijnlijk is dat de totale 
projectkosten de totale projectopbrengsten 
overschrijden, dan verwerkt de rechtspersoon de 
verwachte verliezen onmiddellijk in de winst-en-
verliesrekening. 

De jaarrekeningpost ‘Onderhanden projecten’ 
bestaat uit, wanneer van toepassing:
• het saldo van gerealiseerde 

projectopbrengsten; 

• verwerkte verliezen; en 
• al gedeclareerde termijnen. 

Onderhanden projecten kunnen zowel als 
afzonderlijke actiefpost (bedrag te vorderen 
van de opdrachtgever) als verplichting (bedrag 
verschuldigd aan de opdrachtgever) in de balans 
verwerkt worden. 

i. Wat zijn onderhanden projecten

De Richtlijnen behandelen ‘Onderhanden 
projecten in opdracht van derden’ in een 
afzonderlijk hoofdstuk, namelijk RJ 221. 
Het verschil tussen onderhanden werk en 
onderhanden projecten is dat onderhanden werk 
een product betreft dat een organisatie voor 
eigen rekening en risico maakt en onderhanden 
projecten betrekking hebben op productie in 
opdracht van derden. Bij onderhanden werk is er 
dus nog geen specifieke koper van het product 
en opbrengst- (en winst)verantwoording vinden 
plaats als het product klaar en verkocht is. 
Onderhanden werk is daarom onderdeel van de 
voorraden.

RJ 221.103
Dit hoofdstuk is niet van toepassing op 
voorraden. Artikel 2:369 BW bepaalt dat 
onderhanden werk wordt opgenomen onder de 
voorraden. Onderhanden werk onder voorraden 
volgens artikel 2:369 BW omvat niet onderhanden 
projecten zoals weergegeven in dit hoofdstuk.

RJ 221.0 geeft een definitie van ‘onderhanden 
projecten (in opdracht van derden)’.

RJ 221.0
Een project dat is overeengekomen met een 
derde, voor de constructie van een actief of 
combinatie van activa waarbij de uitvoering 
zich gewoonlijk uitstrekt over meer dan één 
verslagperiode.

Ondernemingen waar onderhanden projecten 
veel voorkomen zijn onder meer bouwbedrijven 
of aannemers, technisch installateurs en zakelijk 
dienstverleners betreffen.



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021818   PwC

12b

RJ 221.106
Voorbeelden van onderhanden projecten zijn de 
constructie van één enkel actief, zoals een brug, 
gebouw, dam, pijpleiding, weg, schip, tunnel 
of maatwerksoftware. Onderhanden projecten 
kunnen ook betrekking hebben op de constructie 
van activa die nauw met elkaar samenhangen 
of onderling afhankelijk zijn qua ontwerp, 
technologie en functie, of hun uiteindelijke doel 
of gebruik. Voorbeelden van dergelijke projecten 
zijn de bouw van complexe installaties (zoals 
raffinaderijen), apparatuur en systemen.In dit 
hoofdstuk omvatten onderhanden projecten ook: 
- overeenkomsten voor het verrichten van 

diensten die direct verband houden met 
de constructie van het actief, bijvoorbeeld 
overeenkomsten voor de diensten van 
projectmanagers of architecten;

 - overeenkomsten voor de afbraak en 
reconstructie van activa, of voor herstel van de 
oorspronkelijke omgeving na de afbraak van 
activa; en 

- overeenkomsten voor het ontwikkelen van 
activa in opdracht van derden waarbij de 
activa geen alternatieve gebruiksmogelijkheid 
voor de rechtspersoon creëren.

De inhoud en contractvorm voor onderhanden 
projecten zullen per bedrijf en ook per 
project verschillen. Voor de verslaggeving 
van onderhanden projecten worden twee 
hoofdvormen onderscheiden.

RJ 221.107
Onderhanden projecten kunnen op verschillende 
manieren worden overeengekomen. Naar de 
aard van de overeenkomsten zijn onderhanden 
projecten te onderscheiden in twee 
contractvormen, te weten aanneemcontracten en 
regiecontracten.
Onderhanden projecten kunnen kenmerken 
van beide contractvormen in zich hebben, 
bijvoorbeeld in geval van een regiecontract 
met een overeengekomen maximumprijs. Alle 
voorwaarden van alinea’s 302 en 303 worden in 
overweging genomen voor de verwerking van 
projectopbrengsten en projectkosten.

Bij aanneemcontracten wordt het werk 
uitgevoerd tegen een vaste prijs, soms met 
prijsclausules. Dit soort contracten is als volgt 
nader onder te verdelen: 
• contracten met een vaste prijs voor het gehele 

werk; en
• contracten met een vaste prijs voor 

gepresteerde eenheden binnen het gehele 
werk. 

Bij regiecontracten wordt het werk uitgevoerd op 
basis van een vergoeding van alle kosten of van 
kosten die op een bepaalde wijze gedefinieerd 
zijn, vermeerderd met een bepaald percentage of 
met een vast bedrag. 

Als wordt voldaan aan de voorwaarden 
voor winstneming naar rato van verrichte 
werkzaamheden (zie paragraaf 12b.6.ii en 
specifiek RJ 270.115 en 270.116) dan zijn de 
bepalingen in RJ 221 ook van toepassing op 
de verwerking van opbrengsten en kosten met 
betrekking tot het verlenen van diensten.

Voor het verwerken van opbrengsten uit 
onderhanden projecten zijn ook de volgende 
onderwerpen relevant:
• De rechtspersoon moet bepalen of er 

in de overeenkomst ook nog andere 
prestatieverplichtingen te onderscheiden zijn. 
Deze moeten afzonderlijk verantwoord worden 
volgens RJ 221 of RJ 270, afhankelijk van 
de aard. Zie voor de verdere uitwerking van 
prestatieverplichtingen paragraaf 12b.3.

• Indien er in de overeenkomst voor een 
onderhanden project garanties zijn 
opgenomen, is hiervoor RJ 270.109b van 
toepassing. Zie voor de verdere uitwerking van 
garanties paragraaf 12b.3.iii. 

• De rechtspersoon moet bepalen of en in 
hoeverre hij bedragen voor derden (als agent) 
of voor eigen rekening (als principaal) ontvangt. 
Voor de beoordeling hiervan is RJ 270 van 
toepassing. Zie voor de verdere uitwerking van 
principaal/agent paragraaf 12b.7.
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ii. Projectopbrengsten en 
projectkosten bij onderhanden 
projecten 

Projectopbrengsten

RJ 221.201
De projectopbrengsten uit een project dienen te 
bestaan uit:
a. de contractueel overeengekomen 

opbrengsten; en
b. de opbrengsten op grond van meer- en 

minderwerk, claims en vergoedingen

RJ 221.202
De rechtspersoon dient opbrengsten te 
verwerken voor het bedrag waarop de 
rechtspersoon verwacht recht te hebben in ruil 
voor de geleverde prestaties. Dit bedrag wordt 
in dit hoofdstuk aangeduid als de transactieprijs. 
Dit bedrag is exclusief de bedragen die namens 
derden worden geïnd. De transactieprijs kan 
bestaan uit een vaste vergoeding, uit een 
variabele vergoeding of uit een combinatie 
daarvan. Bij het vaststellen van de transactieprijs 
wordt geen rekening gehouden met het 
kredietrisico. Eventuele afwaarderingen als gevolg 
van het kredietrisico worden als kosten verwerkt 
in de winst-en-verliesrekening. Voor het bepalen 
van de transactieprijs gaat de rechtspersoon 
ervan uit dat de goederen of diensten in 
overeenstemming met de desbetreffende 
overeenkomst zullen worden geleverd en dat 
deze overeenkomst niet zal worden geannuleerd, 
verlengd of anderszins zal worden gewijzigd. 
De rechtspersoon dient een niet-monetaire 
vergoeding te waarderen tegen reële waarde. 
Bij het bepalen van de transactieprijs houdt de 
rechtspersoon onder meer rekening met de 
effecten van:
• variabele vergoedingen;
• belangrijke financieringscomponenten; en
• vergoedingen aan afnemers.

Variabele vergoedingen
De transactieprijs kan variëren vanwege variabele 
vergoedingen. Voorbeelden van dergelijke 
vergoedingen zijn kortingen, teruggaven of 

prestatiebonussen. Om de transactieprijs te 
bepalen, moet een rechtspersoon de beste 
schatting maken van de omvang van deze 
variabele vergoedingen. Hierbij moet hij een 
redelijke mate van voorzichtigheid toepassen 
volgens RJ 221.202a. De rechtspersoon moet de 
geschatte omvang van de variabele vergoedingen 
aan het einde van iedere verslagperiode 
actualiseren. Zie voor de verdere uitwerking van 
variabele vergoedingen paragraaf 12b.4.ii.

Belangrijke financieringscomponent
Een overeenkomst kan een belangrijke 
financieringscomponent bevatten als de levering 
van de prestaties eerder of later plaatsvindt dan 
de betaling van de vergoeding. Bij een belangrijke 
financieringscomponent moet de rechtspersoon 
op basis van RJ 221.202b de transactieprijs 
aanpassen voor de tijdswaarde van geld. Zie 
voor de verdere uitwerking van belangrijkste 
financieringscomponenten paragraaf 12b.4.iii.

Vergoedingen aan afnemers
Als een rechtspersoon een vergoeding 
moet betalen aan zijn afnemer, moet dit 
verwerkt worden als een vermindering van 
de transactieprijs, tenzij deze betaling aan 
de afnemer plaatsvindt in ruil voor een te 
onderscheiden goed of dienst. Zie voor de 
verdere uitwerking van vergoedingen aan 
afnemers paragraaf 12b.4.iv.

Wijzigingen van overeenkomsten
Naast de oorspronkelijke contractueel 
afgesproken werkzaam heden, kan er ook 
nog meer- en minderwerk plaatsvinden bij 
onderhanden projecten. Dit heeft invloed op 
de omvang van de projectopbrengsten. Dit 
meer- of minderwerk betreft een wijziging van de 
oorspronkelijke overeenkomst en de richtlijnen 
voor wijzigingen in overeenkomsten zijn dan ook 
van toepassing.

RJ 221.205
Een wijziging van een overeenkomst creëert 
nieuwe afdwingbare rechten en verplichtingen 
van de partijen bij een overeenkomst of 
wijzigt bestaande rechten en verplichtingen. 
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Dit kan schriftelijk of mondeling tot stand 
komen. Ook kan een wijziging impliciet uit de 
gebruikelijke bedrijfspraktijken voortvloeien. 
Meer- en minderwerk zijn voorbeelden van 
een wijziging van een overeenkomst. Meer- en 
minderwerk zijn instructies van de opdrachtgever 
om de omvang van de werkzaamheden te 
wijzigen ten opzichte van de contractueel 
afgesproken uitvoering. Meer- en minderwerk 
kunnen leiden tot een toename of een afname 
van de projectopbrengsten. Wijzigingen 
van overeenkomsten (waaronder meer- en 
minderwerk) dienen te worden verwerkt in 
overeenstemming met alinea’s 129 en 130 van 
hoofdstuk 270 De winst-en-verliesrekening. (...)

Voor het verwerken van deze wijzigingen in de 
overeenkomst, zijn RJ 270.129 en RJ 270.130 
van toepassing. Zie voor de verdere uitwerking 
van wijzigingen in overeenkomsten paragraaf 
12b.8.

Claims
Het kan voorkomen dat de rechtspersoon een 
bedrag wil vorderen van de opdrachtgever 
of een andere derde partij, bijvoorbeeld voor 
vertragingen veroorzaakt door de opdrachtgever, 
fouten in specificaties of gemaakte kosten die 
niet zijn gespecificeerd in de overeenkomst. 

Dit is niet te verwarren met meer- of minderwerk, 
dit betreft een eenzijdige inschatting van de 
rechtspersoon zelf. Een claim is niet opgenomen 
in een contract en betreft dus geen wijziging 
van een contract. Meer- en minderwerk komt 
voort uit contractonderhandelingen, waarbij 
overeenstemming is tussen partijen over de 
reikwijdte van het contract en de prijs. Bij claims 
zijn er juist meningsverschillen over de prijs, of 
onenigheid tussen partijen over de reikwijdte van 
de werkzaamheden.

RJ 221.204
Een claim is een bedrag dat de rechtspersoon 
van de opdrachtgever of een andere partij wil 
vorderen als vergoeding voor gemaakte kosten 
die niet zijn gespecificeerd in de overeenkomst. 
Een claim kan voortvloeien uit vertragingen die 

door de opdrachtgever zijn veroorzaakt, fouten 
in specificaties of ontwerp en betwist meer- en 
minderwerk. De inschatting van opbrengsten uit 
claims is vaak lang onzeker en de hoogte ervan 
hangt vaak af van onderhandelingen. (...)

Volgens RJ 221.204 worden claims alleen 
opgenomen in projectopbrengsten, indien het 
waarschijnlijk is dat de andere partij de claim 
zal aanvaarden en als het bedrag daarvan 
betrouwbaar kan worden bepaald. Net als bij 
variabele vergoedingen, moet de claim op basis 
van een schatting in de opbrengst worden 
verwerkt en moet de rechtspersoon een redelijke 
mate van voorzichtigheid toepassen.

RJ 221.204 (vervolg)
Claims worden alleen opgenomen in 
projectopbrengsten indien:
- het waarschijnlijk is dat de opdrachtgever de 

claim zal aanvaarden; en
- het bedrag van de claim dat waarschijnlijk 

door de opdrachtgever zal worden aanvaard, 
betrouwbaar kan worden bepaald.

Als dat het geval is, dient de rechtspersoon 
een schatting van de te verwerken opbrengst 
te maken. Hierbij past de rechtspersoon 
voorzichtigheid toe. De toepassing van 
voorzichtigheid heeft als doel om ervoor te 
zorgen dat er alleen opbrengsten worden 
verwerkt waarvan de kans klein is dat ze later 
teruggenomen moeten worden.
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Projectkosten

RJ 221.206
De projectkosten van een project dienen te 
bestaan uit:
a. de direct op het project betrekking hebbende 

kosten;
b. de kosten die toerekenbaar zijn aan 

projectactiviteiten in het algemeen en 
toewijsbaar zijn aan het project; en

c. andere kosten die contractueel aan de 
opdrachtgever kunnen worden doorberekend.

Voorts kunnen in projectkosten worden 
opgenomen een redelijk deel van de indirecte 
kosten en de rente op schulden over het tijdvak 
dat aan de vervaardiging van het actief kan 
worden toegerekend. Het opnemen van een 
redelijk deel van indirecte of algemene kosten (de 
zogenaamde ‘AK’) in de projectkosten is mogelijk 
indien deze kosten in het algemeen toewijsbaar 
zijn aan projectactiviteiten. Veelal zullen deze 
kosten via een opslag toegerekend worden aan 
individuele projecten. 

Wat onder kosten die direct op het project 
betrekking hebben of die toerekenbaar zijn aan 
het project moet worden verstaan, wordt nader 
gespecificeerd in RJ 221.208 en RJ 221.210.

RJ 221.208
Kosten die direct op het project betrekking 
hebben, kunnen onder meer omvatten:
a. personeelskosten voor werknemers direct 

werkzaam aan het project, inclusief kosten 
voor toezicht;

b. kosten van constructiematerialen;
c. kosten van (inbreng van) grond en terreinen;
d. afschrijving van installaties en uitrusting die bij 

de uitvoering van het project worden gebruikt;
e. kosten voor het transport van installaties, 

uitrusting en materialen naar en van het 
terrein;

f. kosten voor de huur van installaties en 
uitrusting;

g. kosten van ontwerp en technische assistentie 
die rechtstreeks verband houden met het 
project;

h. de geschatte kosten van herstellings- 

Voorbeeld 16. Meer- en minderwerk en claims

Meer- en minderwerk versus claims Uitwerking

Een aannemer sluit een contract af voor de bouw van 
een huis. Gedurende het contract komen beide partijen 
overeen om tevens een garage aan te bouwen aan het huis. 
Halverwege de bouw van de garage blijkt de aannemer een 
zadeldak te hebben gebouwd, terwijl de afnemer een plat 
dak bedoeld had.

Vraag:
Hoe moeten de extra opbrengsten uit de bouw van de 
garage verwerkt worden?

De additionele opbrengsten uit het 
meerwerk voor de bouw van de garage 
dienen in de transactieprijs van het 
contract te worden meegenomen. 
Wel dient daar rekening gehouden 
te worden met de onzekerheid over 
de transactieprijs als gevolg van de 
discussie over het dak, omdat er een 
betrouwbare schatting gemaakt moet 
kunnen worden.

 
Toelichting
Op basis van RJ 221.205 betreft de additionele overeenkomst voor de aanbouw van de garage een 
wijziging in het contract. De additionele opbrengsten dienen meegenomen te worden in de transactieprijs. 
De vereisten voor het verwerken van een dergelijke wijziging zijn opgenomen in RJ 270.129-130. Zie voor 
de verdere uitwerking van wijzigingen in overeenkomsten paragraaf 12b.8.

De discussie en onzekerheid over het dak betreft een claim op basis van RJ 221.204, waarbij het nog 
onzeker is of de aannemer de kosten voor het veranderen naar een ander dak ook kan claimen bij de 
afnemer. De aannemer kan de claim alleen opnemen in de projectopbrengsten indien het waarschijnlijk 
is dat de afnemer de claim zal aanvaarden. Als dat het geval is moet de aannemer een schatting van 
de te verwerken opbrengst maken. Hierbij moet de aannemer een redelijke mate van voorzichtigheid 
toepassen.
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en garantiewerken, inclusief verwachte 
garantiekosten uit hoofde van garanties die 
niet als een afzonderlijke prestatieverplichting 
worden verwerkt; en

i. claims van derden.

RJ 221.210
Kosten die toerekenbaar zijn aan project-
activiteiten in het algemeen en toewijsbaar zijn 
aan het project, kunnen onder meer omvatten:
a. verzekeringskosten;
b. kosten van ontwerp en technische assistentie 

die geen rechtstreeks verband houden met 
een specifiek project; en

c. overheadkosten van projectactiviteiten.

Daarentegen blijkt uit RJ 221.213 dat er ook 
kosten zijn die niet als projectkosten worden 
aangemerkt. Voorbeelden zijn:
• algemene beheerskosten;
• verkoopkosten;
• onderzoeks- en ontwikkelingskosten waarvoor 

geen vergoeding is overeengekomen; en
• kosten van afschrijving van installaties en 

uitrusting die niet worden aangewend voor het 
project of voor projectactiviteiten.

Tot slot worden incidentele baten die geen 
onderdeel zijn van de projectopbrengsten 
volgens RJ 221.209 gecorrigeerd op de 
projectkosten. Denk daarbij aan baten uit de 
verkoop van restmateriaal en een boekwinst bij 
verkoop van installaties en uitrusting aan het 
einde van het project.

iii. Verwerking van 
projectopbrengsten en -kosten

‘Percentage of completion’-methode

RJ 221.301
Indien het resultaat van een onderhanden project 
op betrouwbare wijze kan worden ingeschat, 
dienen de projectopbrengsten en projectkosten 
uit hoofde van het onderhanden project te 
worden verwerkt als opbrengsten en kosten in 
de winst-en-verliesrekening naar rato van de 
verrichte prestaties per balansdatum. 

Verwachte verliezen op het onderhanden project 
dienen in overeenstemming met alinea 323 
onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening als last 
te worden verwerkt.

De bepalingen in deze paragraaf worden toegepast 
op elke afzonderlijke prestatieverplichting die 
qua aard vergelijkbaar is met een onderhanden 
project, met uitzondering van de bepalingen inzake 
verwachte verliezen op onderhanden projecten 
zoals opgenomen in alinea’s 323 en 324. Die 
bepalingen worden toegepast op het totaal van 
alle prestatieverplichtingen in een overeenkomst. 

Wat in RJ 221.301 staat omschreven, wordt de 
‘percentage of completion’-methode genoemd 
en deze methode wordt verder uitgewerkt in RJ 
221.304-305. RJ 221.314 biedt inzicht hoe de 
projectopbrengsten en -kosten verwerkt moeten 
worden in de winst-en-verliesrekening wanneer 
het resultaat van een onderhanden project niet 
op betrouwbare wijze kan worden ingeschat.

RJ 221.314 
Als het resultaat van een onderhanden project 
niet op betrouwbare wijze kan worden ingeschat 
dienen:
a. de opbrengsten alleen te worden verwerkt in 

de winst-en-verliesrekening tot het bedrag van 
de gemaakte projectkosten dat waarschijnlijk 
kan worden verhaald; en 

b. de projectkosten te worden verwerkt in de 
winst-en-verliesrekening in de periode waarin 
ze zijn gemaakt.

Verwachte verliezen op het onderhanden project 
dienen in overeenstemming met alinea 323 
onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening als last 
te worden verwerkt. 

De verwerking van projectopbrengsten en 
-kosten specifiek voor aanneemcontracten (werk 
dat wordt uitgevoerd tegen een vaste prijs) en 
regiecontracten (werk dat wordt uitgevoerd 
op basis van een vergoeding van kosten, 
vermeerderd met een bepaald percentage of een 
vast bedrag) zijn in RJ 221.302 respectievelijk RJ 
221.303 uiteengezet.
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RJ 221.302
Met betrekking tot een aanneemcontract dient 
aan de volgende voorwaarden te worden voldaan 
om vast te stellen dat het resultaat van een 
onderhanden project op betrouwbare wijze kan 
worden ingeschat: 
a. de totale projectopbrengsten kunnen op 

betrouwbare wijze worden bepaald;
b. het is waarschijnlijk dat de economische 

voordelen met betrekking tot het onderhanden 
project naar de rechtspersoon zullen 
toevloeien; 

c. zowel de vereiste projectkosten om het 
onderhanden project af te maken als de 
mate waarin het onderhanden project 
per balansdatum is voltooid, kunnen op 
betrouwbare wijze worden bepaald; en 

d. de aan het onderhanden project toe te 
rekenen projectkosten zijn duidelijk te 
onderscheiden en op betrouwbare wijze 
te bepalen, zodat de werkelijk bestede 
kosten vergeleken kunnen worden met de 
voorcalculatie of eerdere schattingen.

RJ 221.303
Met betrekking tot een regiecontract dient aan 
de volgende voorwaarden te worden voldaan 
om vast te stellen dat het resultaat van een 
onderhanden project op betrouwbare wijze kan 
worden ingeschat: 
a. het is waarschijnlijk dat de economische 

voordelen met betrekking tot het onderhanden 
project naar de rechtspersoon zullen 
toevloeien; en 

b. de aan het onderhanden project toe 
te rekenen projectkosten, al dan niet 
verrekenbaar op basis van de overeenkomst, 
zijn duidelijk en op betrouwbare wijze te 
bepalen. 

Deze alinea’s geven de vereisten voor het 
betrouwbaar kunnen schatten van het resultaat 
van de onderhanden projecten. Deze vereisten 
zijn nog verder uitgewerkt in RJ 221.306-308 
en stellen dat het uitgangspunt is dat er er een 
betrouwbare schatting kan worden gemaakt als 
in de overeenkomst het volgende is opgenomen:
• de afdwingbare rechten van elke partij met 

betrekking tot de te verlenen diensten, 
waaronder het te bouwen actief;

• de vergoeding voor de prestaties; en
• de wijze waarop vergoeding zal plaatsvinden 

en de betalingsvoorwaarden.

De rechtspersoon dient de schattingen van de 
projectopbrengsten en -kosten gedurende het 
project bij te stellen waar nodig. Het moeten 
bijstellen van schattingen hoeft niet te betekenen 
dat het resultaat niet betrouwbaar geschat kan 
worden. Daarnaast, als het blijkt dat eerder 
verantwoorde projectopbrengsten niet inbaar 
zijn, wordt het verwachte oninbare bedrag als 
last in de winst-en-verliesrekening verwerkt en 
niet als een wijziging van de reeds verwerkte 
projectopbrengsten.

Mate van voortgang van een project
RJ 221.309 ziet toe op de verschillende wijzen 
waarop de mate van voortgang van een project 
kan worden bepaald. 

RJ 221.309
De mate waarin prestaties van een onderhanden 
project zijn verricht, kan op verschillende wijzen 
worden bepaald. De rechtspersoon kiest die 
methode waarmee op betrouwbare wijze de mate 
waarin het onderhanden project is gerealiseerd, 
kan worden bepaald. Afhankelijk van de aard van 
het project kan dit plaatsvinden op basis van 
a. de tot de balansdatum gemaakte 

projectkosten in verhouding tot de geschatte 
totale projectkosten;

b. inspectie van het uitgevoerde deel van het 
project; of

c. de voltooiing van een fysiek onderscheidbaar 
projectonderdeel.

Er zijn meerdere manieren mogelijk om 
bovenstaande methoden toe te passen. 
Een methode die in de praktijk veel wordt 
toegepast, is het opmeten van gereedgekomen 
projectdelen of het gereedkomen van een fysiek 
onderscheidbaar projectdeel (bijvoorbeeld 
een brug of een dak op een gebouw). Ook 
kan aansluiting worden gezocht bij indicatoren 
genoemd in het contract (fase A, fase B 
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etc.), waarbij meetpunten (‘milestones’) 
worden onderscheiden. Daarbij accepteert 
de opdrachtgever het projectdeel tot dat 
moment. De rechtspersoon heeft over de aan 
het meetmoment voorafgaande fase van het 
project dan nagenoeg geen risico meer. Als zulke 
formele meetmomenten ontbreken, heeft de 
rechtspersoon de verantwoordelijkheid voor de 
verrichte werkzaamheden over het gehele project 
tot het moment dat het gehele project is voltooid. 
Dit hoeft uiteraard nog niet te betekenen dat het 
resultaat niet betrouwbaar te schatten is.

Afhankelijk van de aard van het project kan ook 
het aantal bestede mensuren een indicatie zijn, 
zeker als er sprake is van een lineair verband 
tussen voortgang van het project en aantal 
benodigde mensuren. 

In RJ 221.311 wordt gesteld dat betalingen 
naar rato van de voortgang van het project 
en vooruitbetalingen of (betalingen op) 
gedeclareerde termijnen van opdrachtgevers niet 
representatief hoeven te zijn voor de mate waarin 
de prestaties zijn verricht.

Voorbeeld 17. Onderhanden projecten

Meer- en minderwerk versus claims Uitwerking

Een aannemer sluit een contract af voor de bouw van een 
maatwerk huis op de grond van de afnemer. De volgende 
milestones zijn in het contract afgesloten en dit zijn ook de 
momenten waarop de afnemer de termijnen moet betalen
• Fundering gereed
• Wind- en waterdicht
• Finale oplevering

Vraag:
Welke methode voor het meten van de voortgang is bij dit 
contract het meest geschikt?

Bij dit contract is het meten van de 
voortgang op basis van de tot de 
balansdatum gemaakte projectkosten 
in verhouding tot de geschatte totale 
projectkosten de meest geschikte 
methode.

 
Toelichting
Op basis van RJ 221.309 zijn er verschillende methodes mogelijk voor het meten van de voortgang en 
daarmee de verantwoording van de omzet. Hieronder zijn drie mogelijke methodes met voor- en nadelen 
uitgewerkt.

De tot de balansdatum gemaakte projectkosten in verhouding tot de geschatte totale projectkosten
De projectkosten lijken in deze casus een goede weerspiegeling te geven van de voortgang. Bij de 
bouw van een huis zijn zowel zowel materialen als manuren nodig, waarbij de combinatie het beste 
weerspiegelt wordt in de kosten. Daarnaast zijn eventuele kosten voor onderaannemers ook in deze 
methodiek opgenomen.

De tot de balansdatum gemaakte uren in verhouding tot de geschatte totale uren
De arbeidsuren zijn in mindere mate een goede afspiegeling, omdat de bouw van een huis niet alleen 
afhankelijk is van arbeidsuren. Daarnaast kan het zo zijn dat onderaannemers worden ingehuurd van een 
gedeelte van de uren, waardoor deze mate van voortgang minder representatief is.

De voltooiing van een fysiek onderscheidbaar projectonderdeel
Er zijn 3 milestones in het contract opgenomen waaraan tevens de betalingstermijnen gekoppeld zijn. 
De hoeveelheid inspanning en kosten zijn echter niet evenredig met de milestones en kunnen ook niet 
evenredig met de betalingstermijnen zijn. Bij de bouw van een huis kan tevens de afnemer niet al een 
gedeelte van het huis gebruiken bij een eventuele tussentijdse oplevering. Daarom is deze methodiek een 
minder representatieve weergave van de voortgang.

Concluderend blijft het een afweging van alle feiten en omstandigheden en lijken de projectkosten de 
beste weerspiegeling van de voortgang.
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Soms is een betrouwbare voortgangsmeting niet 
mogelijk, denk daarbij aan complexe projecten 
die nog in de opstartfase verkeren. Als de 
onderneming in dat geval van mening is dat de 
gemaakte kosten in elk geval kunnen worden 
goedgemaakt, zullen opbrengsten worden 
verantwoord tot het bedrag van de gemaakte 
kosten. 

Zie voorbeeld 18 voor het bepalen van de mate 
van voortgang bij de ‘percentage of completion’-
methode.

Verwerking van verliezen
In RJ 221.323-324 wordt vermeld wat 
de verwerkings wijze is van verliezen op 
onderhanden projecten.

RJ 221.323
Indien het waarschijnlijk is dat voor alle 
prestatieverplichtingen in een overeenkomst de 
totale projectkosten de totale projectopbrengsten 
zullen overschrijden, dienen de verwachte 
verliezen onmiddellijk in de winst-en-
verliesrekening te worden verwerkt. 

Aanbevolen wordt om de verliezen op 
onderhanden projecten te verwerken als 
onderdeel van de kosten in de winst-en-
verliesrekening. Kostenoverschrijdingen leiden 
overigens niet altijd tot verwachte verliezen, 
met name niet als deze kostenoverschrijding als 
meerwerk in rekening kan worden gebracht bij de 
opdrachtgever.

RJ 221.324
Het bedrag van een dergelijk verlies dient te 
worden bepaald ongeacht:
a. de vraag of het project al dan niet is 

aangevangen;
b. het stadium van realisatie van het project; en
c. het bedrag aan winst dat wordt verwacht op 

andere, niet gerelateerde projecten.

iv. Projectontwikkeling

RJ 221.0 
Projectontwikkeling: in het algemeen is 
projectontwikkeling de ontwikkeling en 
constructie van een actief of activa ten behoeve 
van verkoop in het kader van de normale 

Voorbeeld 18. Bepalen van de mate van voortgang bij de ‘percentage of completion’-methode
Een rechtspersoon heeft een aanneemcontract om een brug te bouwen. De brug moet gebouwd worden 
in de periode 201x-201x+2. De contractprijs is € 4,5 miljoen. De rechtspersoon bepaalt de voortgang 
op basis van de gemaakte kosten in relatie tot de totale geschatte kosten. Op basis van onderstaande 
gegevens kan de mate van voortgang als volgt worden bepaald:

Toelichting

(x 1.000) 201x 201x+1 201x+2

Kosten tot balansdatum € 1.000 € 2.916 € 4.050

Nog te verwachten kosten € 3.000 € 1.134 € 0

Totale geschatte kosten € 4.000 € 4.050 € 4.050

Mate van voortgang 25%* 72%* 100%*

Omzet** € 1.125 € 2.115 € 1.260

Totaal omzet € 1.125 € 3.240 € 4.500

Gefactureerde termijnen*** € 800 € 3.000 € 700

OHW**** € 325 € -560 € 0
 
*  = kosten tot balansdatum/totale geschatte kosten 
**  = mate van voortgang (%) * contractprijs – omzet verantwoord in voorgaande periodes
***  = alle gefactureerde termijnen zijn per balansdatum ontvangen 
****  = gecumuleerde omzet – gecumuleerde gefactureerde termijnen
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bedrijfsuitoefening die zich gewoonlijk uitstrekt 
over meer dan één verslagperiode.

Activiteiten inzake projectontwikkeling 
worden geïnitieerd door de rechtspersoon, 
waarbij projecten worden ontworpen voor 
de ontwikkeling van activa. Daarbij kan 
worden gedacht aan woningen, kantoren en 
winkelcentra. Vaak begint de ontwikkelaar pas 
met de uitvoering als de te realiseren activa zijn 
verkocht, of althans een aanzienlijk deel daarvan. 
De kopers hebben zich daarbij contractueel 
verbonden voor de verkrijging van eenheden uit 
de projectontwikkeling, zoals een appartement in 
een groter complex.

RJ 221.108
Projectontwikkeling betreft activiteiten inzake 
langetermijnprojecten, bijvoorbeeld voor de 
bouw van woningen, kantoren en winkelcentra. 
Bij woningbouw gaat het meestal om 
bouwplannen, geïnitieerd en te ontwikkelen door 
de rechtspersoon. Projectontwikkeling vindt in 
eerste aanleg niet plaats voor opdrachtgevers, 
aangezien projectontwikkeling door de 
rechtspersoon zelf wordt geïnitieerd. Bij deze 
projecten hebben potentiële afnemers de keuze 
uit op tekening beschikbare te ontwikkelen 
eenheden, bijvoorbeeld appartementen of 
woningen.

Wijzigingen in de constructie of samenstelling van 
de te realiseren eenheden zijn meestal beperkt 
mogelijk. De aanvang van de constructie vindt 
veelal plaats indien en zodra een aanzienlijk deel 
van de te realiseren eenheden zijn gecontracteerd 
voor verkoop. Afnemers hebben zich hierbij 
contractueel verbonden voor de verkrijging van 
eenheden uit de projectontwikkeling (bijvoorbeeld 
een appartement of een woning). Naar aard, 
risico en uitvoering is projectontwikkeling 
gelijk te stellen aan onderhanden projecten, 
indien en voor zover (een) onvoorwaardelijke 
verkoopovereenkomst(en) is (zijn) afgesloten met 
(een) afnemer(s) voor de uit projectontwikkeling 
voortvloeiende activa. In deze situatie vindt 
verwerking van de opbrengsten en kosten 
dan ook plaats in overeenstemming met de 

bepalingen over onderhanden projecten in dit 
hoofdstuk.

RJ 221.109
Een rechtspersoon kan binnen zijn groep de 
activiteiten uit hoofde van projectontwikkeling en 
de bouw hebben ondergebracht in afzonderlijke 
entiteiten. Voor de verwerking van transacties 
binnen een groep en met groepsmaatschappijen 
en/of deelnemingen wordt verwezen naar 
hoofdstuk 217 Consolidatie en hoofdstuk 260 
De verwerking van resultaten op intercompany-
transacties in de jaarrekening.

De verwerking van de opbrengsten en de kosten 
van projectontwikkeling is opgenomen in RJ 
221.319.

RJ 221.319 
Indien en voor zover voor eenheden van het 
project voor of tijdens de constructie een 
onvoorwaardelijke verkoopovereenkomst is 
afgesloten, dient voor deze eenheden het toe 
te rekenen deel van opbrengsten en kosten te 
worden aangemerkt als projectopbrengsten en 
-kosten en dienen de projectopbrengsten en 
-kosten naar rato van de verrichte prestaties te 
worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening in 
overeenstemming met alinea 301 en verder. 

Het toe te rekenen deel van projectontwikkeling 
dat naar rato van de verrichte prestaties wordt 
verwerkt in de winst-en-verliesrekening dient 
te worden gebaseerd op het totaal van de 
verwachte toe te rekenen opbrengsten en kosten 
van deze eenheden. 

Er is niet altijd een onvoorwaardelijke 
verkoopovereenkomst afgesloten. In dat geval 
worden de kosten, samenhangend met deze 
eenheden, geactiveerd. Deze kosten worden dan 
beschouwd als het toe te rekenen deel van de 
totale projectkosten die worden gemaakt, en die 
verband houden met toekomstige prestaties die 
in volgende perioden worden verricht. Dergelijke 
activa worden verwerkt en gewaardeerd volgens 
RJ 220 ‘Voorraden’.
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v. Publiek-private 
concessieovereenkomsten

In RJ 221.5 zijn bepalingen opgenomen 
over de verwerking van publiek-private 
concessieovereenkomsten in de jaarrekening van 
de concessienemer. De concessienemer betreft 
de rechtspersoon die de dienstverlening verricht, 
de concessiegever is de overheid. 

RJ 221.0 
Publiek-private concessieovereenkomst: 
een overeenkomst tussen de rechtspersoon 
(concessienemer) en de overheid (de 
concessiegever), waarbij de rechtspersoon een 
openbare dienst verleent door middel van een 
infrastructuur nadat hij deze heeft gebouwd of 
verbeterd, en waarbij de overheid bepaalt welke 
diensten met de infrastructuur moeten worden 
verricht, aan wie de diensten worden verleend en 
tegen welke prijs.

RJ 221.501
Deze paragraaf behandelt de verwerking van 
een publiek-private concessieovereenkomst 
in de jaarrekening van de concessienemer 
(de rechtspersoon). Daarbij verwerkt de 
rechtspersoon, afhankelijk van de tussen de 
rechtspersoon en de concessiegever gemaakte 
afspraken, de vergoeding van de concessiegever 
als financieel actief of als immaterieel actief (...). 

RJ 221.502
Deze paragraaf is van toepassing op de 
dienstverlening van de rechtspersoon (de 
concessienemer) uit hoofde van een publiek-
private concessieovereenkomst, waarbij zich het 
volgende voordoet:
a. de concessiegever bepaalt de diensten 

die de rechtspersoon met behulp van de 
infrastructuur verleent, aan wie hij deze 
verleent en tegen welke prijs; en

b. ofwel de concessiegever verkrijgt aan het 
einde van de overeenkomst zeggenschap 
over een significant overblijvend belang in de 
infrastructuur, ofwel de infrastructuur wordt 
gedurende de overeenkomst geheel verbruikt.

In alinea 502 wordt gesproken over 
‘infrastructuur’. Wat hiermee is bedoeld in het 
kader van RJ 221 wordt toegelicht in RJ 221.504.

RJ 221.504
In deze paragraaf wordt met infrastructuur 
bedoeld:
- de infrastructuur die de rechtspersoon 

bouwt voor de uitvoering van de 
concessieovereenkomst, dan wel van een 
derde verwerft; en

- bestaande infrastructuur waartoe de 
concessiegever de rechtspersoon toegang 
verleent voor uitvoering van de overeenkomst.

Voorbeelden van infrastructuur zijn onder andere 
wegen, bruggen, tunnels, gevangenissen, 
ziekenhuizen, luchthavens, faciliteiten voor 
waterdistributie en energievoorzienings- en 
telecommunicatienetwerken. 

De concessienemer (de rechtspersoon) verwerkt 
de infrastructuur zelf niet op zijn balans (RJ 
221.518). Dit omdat de concessieovereenkomst 
niet voorziet in overdracht van de zeggenschap 
over het gebruik van de infrastructuur aan de 
rechtspersoon. De concessienemer  heeft alleen 
toegang tot de infrastructuur om deze namens de 
concessiegever te exploiteren voor het verlenen 
van een openbare dienst. 

De verwerking en waardering van deze 
vergoeding van de concessiegever in de 
jaarrekening van de concessienemer komt aan 
bod in RJ 221.507 van waaruit wordt verwezen 
naar RJ 221.508 (indien er sprake is van een 
financieel actief) en RJ 221.511 (indien er sprake 
is van een immaterieel actief).

RJ 221.507
Indien de rechtspersoon bouw- of verbeter-
diensten verleent, dient hij de te ontvangen 
vergoeding, tegen reële waarde op te nemen, als:
a. een financieel actief (zie alinea 508), of
b. een immaterieel actief (zie alinea 511).

De rechtspersoon verantwoordt omzet en 
resultaat tijdens de bouw- of verbeterdiensten, 
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omdat voor deze dienstverlening een financieel of 
immaterieel actief wordt verkregen. (...)

RJ 221.508
Voor zover de rechtspersoon als vergoeding 
voor de bouw- of verbeterdiensten het 
onvoorwaardelijke recht heeft om van (of op 
instructie van) de concessiegever geldmiddelen 
of een ander financieel actief te ontvangen, dient 
hij dit als financieel vast actief te verwerken.
Gewoonlijk is het recht op ontvangst in rechte 
afdwingbaar. Dit is het geval wanneer:
a. sprake is van gespecificeerde of bepaalbare 

bedragen, dan wel
b. sprake is van een recht op ontvangst van het 

eventuele negatieve verschil tussen de van 
gebruikers van de openbare dienst ontvangen 
bedragen en de gespecificeerde of bepaalbare 
bedragen.

Dit geldt ook als de betaling afhankelijk is 
gesteld van de voorwaarde dat de rechtspersoon 
ervoor moet zorgen dat de infrastructuur aan 
gespecificeerde kwaliteits- of efficiëntievereisten 
voldoet.

Op het financieel actief is RJ 290 ‘Financiële 
instrumenten’ van toepassing.

RJ 221.511
Voor zover de rechtspersoon het recht heeft 
om gebruikers van de openbare dienst een 
vergoeding in rekening te brengen dient hij dit als 
immaterieel vast actief te verwerken.
Een recht om gebruikers van een openbare 
dienst een vergoeding in rekening te brengen is 
geen onvoorwaardelijk recht om geldmiddelen 
te ontvangen, omdat de te ontvangen bedragen 
afhankelijk zijn van de mate waarin van de dienst 
gebruik gemaakt wordt.

Op het immaterieel actief is RJ 210 ‘Immateriële 
vaste activa’ van toepassing.

12b.11 Presentatie en 
toelichting

i. Presentatie en toelichting 
opbrengsten

RJ 270.601 stelt nadere eisen aan de toelichting.

RJ 270.601
In de toelichting dient te worden uiteengezet:
- de aard van belangrijke prestatieverplichtingen; 
- per belangrijk type prestatieverplichting de 

methode van toerekening van opbrengsten 
aan verslagperioden, waaronder de wijze van 
vaststelling van de mate van voltooiing van 
opdrachten tot dienstverlening; 

- het bedrag van elke belangrijke 
opbrengstcategorie dat is verwerkt in de 
winst-en verliesrekening in de periode, 
waaronder: 
• opbrengsten uit de verkoop van goederen; 
• opbrengsten uit het verlenen van diensten; 
• opbrengsten uit licenties; 

- het bedrag begrepen in belangrijke 
categorieën opbrengsten dat betrekking heeft 
op de ruil van goederen of diensten; en 

- het totaal van de geactiveerde kosten van het 
verkrijgen van een overeenkomst.

Grote rechtspersonen presenteren daarnaast de 
gesegmenteerde informatie van de omzet (art. 
2:380 BW). Zie hoofdstuk 15.5.

ii. Presentatie en toelichting 
onderhanden projecten in de balans

Presentatie
Onderhanden projecten worden in een 
afzonderlijke post in de balans gepresenteerd. Dit 
is in lijn met RJ 221.406 waarin wordt verwezen 
naar het Besluit modellen jaarrekening (BMJ).

RJ 221.406
Onderhanden projecten worden in een 
afzonderlijk post in de balans gepresenteerd. Op 
grond van artikel 7 lid 2 van het Besluit modellen 
jaarrekening mag een post worden ingevoegd 
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voor zover de inhoud niet wordt gedekt door 
andere posten in de balans.

De post ‘Onderhanden projecten’ op de balans 
bestaat uit, als van toepassing, het saldo van 
gerealiseerde projectkosten, verwerkte verliezen 
en al gedeclareerde termijnen. Wanneer een 
verlies op een onderhanden project wordt 
verwacht, wordt dit gepresenteerd als onderdeel 
van de onderhanden projecten in de balans. 
Dit geldt ook voor al vastgestelde verliezen op 
projecten waarvoor nog geen prestaties zijn 
verricht.

Onderhanden projecten maken, in tegenstelling 
tot onderhanden werk (zie paragraaf 12b.10.i), 
geen onderdeel uit van voorraden in de balans. 
Voorraden worden verwerkt in de balans als 
actief, waarna verwerking in de winst-en-
verliesrekening en verantwoording van de winst 
pas plaatsvindt bij verkoop als gevolg van 
levering. Onderhanden projecten in de balans 
representeren de opbrengstwaarde van al 
verrichte prestaties gedurende de uitvoering van 
het project die al zijn verwerkt in de winst-en-
verliesrekening. 

Aangezien projectopbrengsten en projectkosten 
in de winst-en-verliesrekening zijn verwerkt naar 
rato van de voortgang van het project, kan de 
post onderhanden projecten ook toegerekende 
winst omvatten. Art. 2:388 lid 2 BW staat niet toe 
dat winst wordt toegerekend aan een actief.

Art. 2:388 lid 2 BW
De vervaardigingsprijs waartegen een actief wordt 
gewaardeerd, omvat de aanschaffingskosten 
van de gebruikte grond- en hulpstoffen en 
de overige kosten, welke rechtstreeks aan de 
vervaardiging kunnen worden toegerekend. In 
de vervaardigingsprijs kunnen voorts worden 
opgenomen een redelijk deel van de indirecte 
kosten en de rente op schulden over het tijdvak 
dat aan de vervaardiging van het actief kan 
worden toegerekend; in dat geval vermeldt de 
toelichting dat deze rente is geactiveerd.

Het niet toerekenen van winst aan een actief 

geldt voor voorraden. Onderhanden projecten 
in opdracht van derden maken echter geen 
onderdeel uit van de voorraden (RJ 221.408).

RJ 221.408
Aangezien projectopbrengsten en projectkosten 
in de winst-en-verliesrekening zijn verwerkt naar 
rato van de voortgang van het project, kan het 
bepaalde saldo voor onderhanden projecten niet 
worden gepresenteerd als voorraden. Artikel 
2:388 lid 2 BW staat niet toe dat toegerekende 
winst op onderhanden projecten onderdeel 
uitmaakt van de vervaardigingsprijs voor de 
waardering van voorraden.

De presentatie van onderhanden projecten in de 
balans wordt nader uitgewerkt in RJ 221.409.

RJ 221.409
De rechtspersoon dient een onderhanden project 
in de balans te presenteren als een gesaldeerde 
post van de per project gerealiseerde 
projectopbrengsten, verminderd met verwerkte 
verliezen en gedeclareerde termijnen. In 
overeenstemming met alinea 113 van hoofdstuk 
115 Criteria voor opname en vermelding van 
gegevens worden gedeclareerde termijnen pas in 
de balans opgenomen vanaf het moment dat de 
rechtspersoon of de afnemer op de balansdatum 
heeft gepresteerd.

Het saldo van het onderhanden project kan per 
balansdatum een debetstand of een creditstand 
zijn, afhankelijk van de mate van de gerealiseerde 
projectopbrengsten, verwerkte verliezen en de 
reeds gedeclareerde termijnen.

Indien het saldo van het onderhanden project 
een:
- debetstand vertoont, wordt het netto-bedrag 

verwerkt als een actief;
- creditstand vertoont, wordt het netto-bedrag 

verwerkt als een verplichting.

Het onderhanden project wordt afzonderlijk in 
de balans onder vlottende activa gepresenteerd 
tussen voorraden en vorderingen indien het 
een debetstand vertoont. Het onderhanden 
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project wordt afzonderlijk in de balans onder 
de kortlopende schulden gepresenteerd indien 
het een creditstand vertoont. Deze wijze van 
presenteren is in overeenstemming met de 
bepalingen van alinea 305 van hoofdstuk 
115 Criteria voor opname en vermelding van 
gegevens.

In voorbeeld 18 is te zien dat in 201x het 
onderhanden project gepresenteerd moet worden 
als een actief, terwijl deze in 201x+1 als een 
verplichting gepresenteerd moet worden. Het 
is niet toegestaan om meerdere onderhanden 
projecten heeft als één totaal te presenteren in de 
balans.

Toelichting
In de jaarrekening moeten een aantal elementen 
worden toegelicht in het kader van de 
verantwoorde onderhanden projecten op de 
balans.

RJ 221.414
In de jaarrekening dient het volgende te worden 
opgenomen:
a. de opbrengsten uit onderhanden projecten die 

in de periode in de winst-en-verliesrekening 
zijn verantwoord;

b. de gebruikte methode voor de verantwoording 
van projectopbrengsten in de winst-en-
verliesrekening; en

c. de gebruikte methode voor de bepaling van 
de mate van de verrichte prestaties bij de 
uitvoering van onderhanden projecten.

Daarnaast is een toelichting verplicht van de per 
balansdatum onderhanden projecten. 

RJ 221.415
Ten aanzien van de onderhanden projecten per 
balansdatum dient te worden vermeld:
a. het cumulatief totaal van tot dan toe 

verantwoorde projectopbrengsten;
b. het totaal van de reeds gedeclareerde 

termijnen;
c. in de situatie waarbij de rechtspersoon 

formeel in gebreke is gesteld, het totaal van 
de bedragen die door de opdrachtgevers zijn 

ingehouden op de gedeclareerde termijnen, 
zoals omschreven in alinea 416; en

d. het bedrag inzake geactiveerde uitgaven 
voor nog niet verrichte prestaties indien en 
voor zover deze worden gepresenteerd als 
onderdeel van onderhanden projecten (zie 
alinea 411).

iii. Presentatie en toelichting 
onderhanden projecten - winst-en-
verliesrekening

De presentatie van de projectopbrengsten 
worden zowel bij het categoriale model 
als het functionele model voor de winst en 
verliesrekening als netto-omzet gepresenteerd. 

RJ 221.401
De rechtspersoon dient de projectopbrengsten 
als onderdeel van de netto-omzet in de winst-en-
verliesrekening te presenteren.

Voor de projectkosten hangt de presentatie af 
van het gekozen model. Bij het categoriale model 
worden de projectkosten gepresenteerd naar de 
aard van de kosten en bij het functionele model 
naar de functie van de kosten. 

RJ 221.403 
Bij toepassing van het categoriale model worden 
de projectkosten in de winst-en-verliesrekening 
gepresenteerd naar de aard van de kosten.

RJ 221.405 
Bij toepassing van het functionele model worden 
de projectkosten in de winst-en-verliesrekening 
gepresenteerd naar de functie van de kosten. 
Gewoonlijk worden de projectkosten aangemerkt 
als kostprijs van de omzet.
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12b.12 
Overgangsbepalingen
Zowel de nieuwe bepalingen van RJ 270 als 
van RJ 221 zijn van toepassing op boekjaren 
die beginnen op of na 1 januari 2022. Eerdere 
toepassing is toegestaan.

De wijziging van grondslagen wordt in principe 
retrospectief verwerkt in overeenstemming 
met RJ 140. Zie ook hoofdstuk 15.1 van 
dit handboek. In afwijking van RJ 140 mag 
een onderneming ervoor kiezen om de 
nieuwe bepalingen alleen toe te passen op 
overeenkomsten die zijn aangegaan of gewijzigd 
op of na de datum dat de onderneming de 
Richtlijnen voor het eerst toepast. Of vanaf een 
andere, zelfgekozen datum, die ligt voor het 
moment van de stelselwijziging. Dit kan leiden 
tot het (tijdelijk) toepassen van verschillende 
grondslagen voor de opbrengsten in dezelfde 
jaarrekening. De onderneming moet bij 
deze keuze wel toelichten hoe hij de nieuwe 
grondslagen heeft toegepast. Een en ander is 
geregeld in RJ 270.702 en RJ 221.602.

RJ 270.702/ RJ 221.602
Een wijziging van de grondslagen volgens 
dit hoofdstuk per 1 januari 2022 – of de 
desbetreffende ingangsdatum bij eerdere 
toepassing – wordt volgens hoofdstuk 140 
Stelselwijzigingen retrospectief verwerkt. Als 
alternatief is het toegestaan de wijzigingen 
in dit hoofdstuk, met uitzondering van de 
wijzigingen inzake presentatie en toelichting, 
alleen toe te passen op overeenkomsten 
aangegaan of gewijzigd op of na 1 januari 
2022 – of de desbetreffende ingangsdatum 
bij eerdere toepassing. Tevens is het 
toegestaan de wijzigingen in dit hoofdstuk, 
met uitzondering van de wijzigingen inzake 
presentatie en toelichting, alleen toe te passen 
op overeenkomsten aangegaan of gewijzigd op 
of na een eerdere door de rechtspersoon zelf 
gekozen datum die ligt voor 1 januari 2022 of 
de desbetreffende ingangsdatum bij eerdere 
toepassing. Indien de grondslagen die de 
rechtspersoon toepast wijzigen als gevolg van 

de wijzigingen van dit hoofdstuk per 1 januari 
2022 of de desbetreffende ingangsdatum bij 
eerdere toepassing, dient de rechtspersoon in 
de toelichting uiteen te zetten op welke wijze de 
overgang is verwerkt. Voorts zijn bij retrospectieve 
verwerking de toelichtingsvereisten van hoofdstuk 
140 Stelselwijzigingen van toepassing.
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12b.13 Belangrijke 
verschillen met de 
bestaande Richtlijnen
Hoewel de RJ heeft beoogd om bestaande 
Richtlijnen zoveel mogelijk intact te houden, is 
een aantal ingrijpende wijzigingen doorgevoerd. 
Deze zijn per onderwerp in onderstaand overzicht 
opgenomen.

Onderwerp Huidige Richtlijnen Nieuwe Richtlijnen

Het identificeren van de 
in een overeenkomst 
opgenomen 
prestatieverplichtingen

De criteria voor de 
verwerking van opbrengsten 
worden toegepast op 
afzonderlijk te identificeren 
componenten van een 
transactie teneinde de 
economische realiteit weer 
te geven.

Nadere bepalingen opgenomen op welke 
wijze afzonderlijk te onderscheiden 
prestatieverplichtingen binnen een 
overeenkomst dienen te worden 
geïdentificeerd ten behoeve van het verwerken 
van opbrengsten per prestatieverplichting 
teneinde de economische realiteit weer te 
geven.

Garanties Geen specifieke bepalingen. Bepalingen opgenomen wanneer een garantie 
wel of geen afzonderlijke prestatieverplichting 
betreft.

Variabele vergoedingen Geen specifieke bepalingen. De omvang van een te verwerken variabele 
vergoeding dient te worden bepaald door een 
schatting te maken rekening houdend met een 
redelijke mate van voorzichtigheid.

Het toerekenen van de 
in een overeenkomst 
opgenomen transactieprijs 
aan de in de 
overeenkomst opgenomen 
prestatieverplichtingen

Geen specifieke bepalingen. De in een overeenkomst opgenomen 
transactieprijs dient aan de in 
de overeenkomst opgenomen 
prestatieverplichtingen te worden toegerekend 
naar rato van de waarde van deze 
prestatieverplichtingen.

Belangrijke 
financieringscomponent

Bevat slechts bepalingen 
voor situatie dat een 
afnemer financiering 
ontvangt van de 
rechtspersoon.

Ook in geval van belangrijke voorfinanciering 
verstrekt door een afnemer aan de 
rechtspersoon dient de door de rechtspersoon 
te verwerken opbrengst te worden aangepast 
in combinatie met het verwerken van 
rentelasten over de financieringsperiode.

Een financieringscomponent mag in ieder 
geval als onbelangrijk worden aangemerkt 
als ten tijde van het afsluiten van een 
overeenkomst de rechtspersoon verwacht dat 
de periode tussen het moment waarop hij een 
toegezegd goed of een toegezegde dienst aan 
de afnemer overdraagt en het moment waarop 
de afnemer voor dat goed of die dienst betaalt 
maximaal één jaar is.



Opbrengstverantwoording PwC   833

12b

Onderwerp Huidige Richtlijnen Nieuwe Richtlijnen

Opbrengsten voor eigen 
rekening (principaal) of of 
voor derden (agent)

Indicatoren voor het bepalen 
of de rechtspersoon voor 
eigen rekening bedragen 
ontvangt.

De zeggenschap over de te leveren goederen 
en diensten direct voorafgaande aan de 
levering aan de afnemer is toegevoegd 
als indicator voor het voor eigen rekening 
ontvangen van bedragen.

Opbrengsten uit licenties Royalty's dienen te 
worden verwerkt volgens 
het toerekeningsbeginsel 
in overeenstemming 
met de inhoud van de 
overeenkomst.

• De aard van een licentie is bepalend 
voor de verwerking van de opbrengsten 
waarbij een onderscheid wordt gemaakt 
tussen: een recht om gebruik te maken 
van het intellectuele eigendom van de 
rechtspersoon, zoals dat bestaat op het 
moment waarop de licentie wordt verleend 
(de prestatieverplichting wordt verantwoord 
als de verkoop van een goed); en

• een recht om toegang te hebben tot 
het intellectuele eigendom van de 
rechtspersoon, zoals dat tijdens de 
hele duur van de licentie bestaat (de 
prestatieverplichting wordt verantwoord als 
het leveren van een dienst).

Opbrengsten uit licenties 
op basis van verkopen of 
gebruik

In algemene zin bepaald 
dat opbrengsten alleen 
worden verwerkt indien 
het waarschijnlijk is dat de 
economische voordelen met 
betrekking tot de transactie 
aan de rechtspersoon zullen 
toevloeien.

Opbrengsten uit licenties van intellectuele 
eigendom op basis van verkopen of gebruik 
dienen te worden verwerkt op het moment 
dat de verkoop plaatsvindt of naarmate het 
gebruik door de afnemer plaatsvindt.

Wijzigingen van 
overeenkomsten

Geen specifieke bepalingen. Nadere bepalingen opgenomen hoe een 
wijziging van een overeenkomst dient te 
worden verwerkt. Deze bepalingen hebben 
als doel dat een wijziging van een bestaande 
overeenkomst wordt verwerkt conform de 
economische realiteit van die wijziging.

Vergoedingen aan afnemers 
van goederen en diensten

Geen specifieke bepalingen. Een aan een afnemer van goederen en 
diensten te betalen vergoeding dient als een 
vermindering van de opbrengsten te worden 
verwerkt, tenzij de betaling aan de afnemer 
plaatsvindt in ruil voor een te onderscheiden 
goed of dienst.

Opties van afnemers op 
bijkomende goederen of 
diensten

Specifieke bepalingen 
inzake de verwerking van 
loyaliteitsprogramma's.

Bepalingen die gelden voor alle aan afnemers 
verstrekte opties om bijkomende goederen of 
diensten te verkrijgen.

Niet-terugbetaalbare 
vergoedingen ten tijde van 
afsluiten overeenkomst

Geen specifieke bepalingen. Nadere bepalingen opgenomen dat een 
dergelijke vergoeding als opbrengst dient 
te worden verwerkt als de verwachte 
toekomstige goederen of diensten waarop die 
vergoeding betrekking heeft, worden geleverd.
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Onderwerp Huidige Richtlijnen Nieuwe Richtlijnen

Niet door afnemers 
uitgeoefende rechten

Geen specifieke bepalingen. Indien de rechtspersoon verwacht dat 
afnemers niet alle toegekende rechten zullen 
uitoefenen, dient het bedrag gerelateerd aan 
die rechten als opbrengst te worden verwerkt 
conform het patroon van de rechten die naar 
verwachting wel door afnemers uitgeoefend 
zullen worden. Indien de rechtspersoon 
verwacht dat afnemers wel alle toegekende 
rechten zullen uitoefenen, dan dient het 
bedrag uit hoofde van niet-uitgeoefende 
rechten pas als opbrengst te worden verwerkt 
wanneer het zeer onwaarschijnlijk wordt dat 
de afnemer zijn resterende rechten nog zal 
uitoefenen.

Retouren Geen specifieke bepalingen. De rechtspersoon bepaalt de hoogte van een 
vergoeding waarop hij verwacht recht te zullen 
hebben uit hoofde van retouren aan de hand 
van de richtlijnen voor variabele vergoedingen. 

Presentatie van 
onderhanden projecten in 
de winst- en verliesrekening

De projectopbrengsten 
worden als netto-
omzet of als wijziging in 
onderhanden projecten in 
de winst-en-verliesrekening 
gepresenteerd, zolang een 
project nog niet is voltooid.

Projectopbrengsten dienen als netto-omzet te 
worden gepresenteerd.

Presentatie van 
onderhanden projecten in 
de balans

De mogelijkheid om het 
saldo van alle onderhanden 
projecten als één totaal te 
presenteren in de balans.

Indien het saldo van een onderhanden project:
• een debetstand vertoont, dient het netto-

bedrag te worden verwerkt als een actief; 
en

• een creditstand vertoont, dient het 
netto-bedrag te worden verwerkt als een 
verplichting.

Toelichting Bestaande bepalingen 
inzake toe te lichten 
informatie.

De bestaande toelichting van opbrengsten 
dient per belangrijke prestatieverplichtingen 
plaats te vinden. Daarnaast dient de aard van 
belangrijke prestatieverplichtingen te worden 
vermeld.

Het totaal van de geactiveerde kosten van 
het verkrijgen van een overeenkomst dient te 
worden toegelicht.
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12b.14 International 
Financial Reporting 
Standards
Hoewel de RJ bij de ontwikkeling van de nieuwe 
Richtlijnen uitdrukkelijk de bepalingen van 
IFRS 15 heeft meegenomen, zijn er belangrijke 
verschillen tussen de Nederlandse Richtlijnen en 
de internationale standaard. De RJ benadrukt 
dat bij de interpretatie van de Richtlijnen de 
bepalingen van IFRS 15, inclusief nadere 
guidance voor de toepassing van IFRS 15, niet 
leidend zijn.  Hieronder worden enkele verschillen 
uiteengezet.

1. Twee Richtlijnen in plaats van een 
standaard

 De RJ heeft een bewuste keuze gemaakt 
om het onderscheid tussen de bepalingen 
voor onderhanden projecten en overige 
opbrengsten uit levering van goederen, 
diensten en nu ook licenties te behouden. 
IFRS 15 is een enkele standaard die geldt 
voor alle opbrengsten uit contracten met 
afnemers. 

2. Risico’s en voordelen in plaats van 
beschikkingsmacht

 De RJ bepaalt dat opbrengsten worden 
verantwoord als de belangrijke risico’s 
en economische voordelen (‘risks and 
rewards’) van goederen en diensten zijn 
overgedragen. IFRS 15 kent een zogenoemd 
‘control-based’ model, waarbij het criterium 
voor het verantwoorden van opbrengsten 
de overdracht van de beschikkingsmacht 
(‘control’) is. Risico’s en voordelen zijn 
een element van het bredere begrip 
beschikkingsmacht.

3. Geen ondergrens voor 
opbrengstverantwoording bij variabele 
vergoedingen

 IFRS 15 geeft als ondergrens voor 
opbrengstverantwoording bij variabele 
vergoedingen aan dat dit het bedrag 
is waarvan het ‘highly probable’ is dat 
deze niet wordt teruggedraaid. De RJ 
kiest voor de term ‘waarschijnlijk’ en het 
voorzichtigheidsprincipe waarmee er meer 
ruimte wordt gegeven aan de verantwoording 
van dergelijke componenten van de 
transactieprijs.

4. Specifieke bepalingen voor verlieslatende 
onderhanden projecten

 In tegenstelling tot IFRS 15, die voor 
verlieslatende onderhanden projecten 
verwijst naar  IAS 37, kent de RJ afzonderlijke 
bepalingen voor dergelijke projecten in RJ 
221.

5. Toelichtingsvereisten
 IFRS 15 heeft in tegenstelling tot de 

RJ erg gedetailleerde en uitgebreide 
toelichtingsvereisten.

De RJ staat ook toe dat ondernemingen in plaats 
van de nieuwe Richtlijnen IFRS 15 toepassen.
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Op diverse plekken in de jaarrekening is 
informatie over personeel en over beloningen 
voor personeel van belang. Dat betreft allereerst 
de verwerking van lonen en salarissen in de 
winst-en-verliesrekening. Daaraan gekoppeld 
zijn de pensioenen waarbij de verschuldigde 
premie normaal gesproken ook in de winst-
en-verliesrekening terecht komt, tenzij voor 
de verwerking van pensioenen de IFRS-
voorschriften worden gevolgd. Reguliere lonen 
en pensioenen, en andere beloningsvormen 
zoals ontslaguitkering, loondoorbetaling bij 
ziekte, en winstdelingen, worden behandeld in 
de paragraaf 13.1 tot en met 13.4. Bestuurders 
en commissarissen vormen een bijzondere 
categorie; de voor hen geldende toelichtingseisen 
inzake bezoldigingen zijn uitgewerkt in paragraaf 
13.5. De wijze waarop dit in de winst-en-
verliesrekening wordt gepresenteerd is uitgewerkt 
in paragraaf 13.6, waar ook verder wordt 
ingegaan op het gemiddeld aantal werknemers. 
Paragraaf 13.7 behandelt de op aandelen 
gebaseerde betalingen. Dit onderwerp omvat 
weliswaar meer dan personeelsbeloningen, 
maar in de Nederlandse praktijk worden zulke 
betalingen toch vaak gerelateerd aan personeel. 
Om die reden zijn de op aandelen gebaseerde 
betalingen dan ook opgenomen in paragraaf 
13.7. Ten slotte wordt afgesloten met een 
vergelijking tussen IFRS en Dutch GAAP, in 
paragraaf 13.8.

13.1 
Personeelsbeloningen: 
een overzicht

i. Algemeen 
 
RJ 271.102 
Personeelsbeloningen omvatten alle vormen van 
beloning van personeel tijdens en na afloop van 
het dienstverband: 
• ongeacht of er sprake is van individuele 

arbeidsovereenkomsten, CAO’s, wettelijke 

regelingen of afspraken, dan wel bestendig 
gevolgde gedragslijnen door de werkgever die 
leiden tot verplichtingen jegens het personeel; 

• ongeacht of betaling door de werkgever 
plaatsvindt aan het personeel zelf of aan 
anderen zoals een verzekeringsmaatschappij 
of een pensioenfonds; en 

• ongeacht of er sprake is van een volledig 
dienstverband of deeltijdarbeid. 

Het begrip ‘personeel’ in dit hoofdstuk omvat 
mede de bestuurders van de rechtspersoon (…). 

De verplichtingen van de rechtspersoon 
aangaande personeelsbeloningen omvatten niet 
alleen de in rechte afdwingbare verplichtingen, 
maar ook die waarbij er sprake is van een 
situatie waarin de rechtspersoon geen ander 
reëel alternatief heeft dan het nakomen van die 
verplichting (‘constructive obligation’). Hierbij 
kan worden gedacht aan verplichtingen die 
voortvloeien uit een bestendig toegepaste 
gedragslijn, uit de wens goede zakelijke 
verhoudingen te handhaven, of op een billijke 
wijze te handelen, evenals aan gevallen 
waarin een wijziging in de gedragslijn van de 
rechtspersoon onaanvaardbare schade zou 
toebrengen aan de relatie met het personeel. 

Het is daarmee een breed begrip. Onder 
personeelsbeloningen vallen alle vormen 
van beloning van personeel tijdens en na 
afloop van het dienstverband. Dit betreft dan 
onder meer periodiek betaalbare beloningen, 
pensioentoezeggingen en beloningen in de vorm 
van aandelen of opties op aandelen. 

Met betrekking tot personeelsbeloningen zijn de 
volgende onderwerpen te onderscheiden: 
• beloningen tijdens het dienstverband, zoals 

salarissen en sociale premies (RJ 271.2); 
• pensioenen (RJ 271.3); 
• VUT- en andere non-activiteitsregelingen (RJ 

271.4); 
• ontslagvergoedingen (RJ 271.5); en 
• bezoldigingen van bestuurders en 

commissarissen (RJ 271.6). 
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ii. Beloningen tijdens het 
dienstverband 

Deze beloningen omvatten alle regelmatig 
betaalbaar of beschikbaar gestelde 
vergoedingen. Hierbij behoren niet de beloningen 
die betaalbaar zijn op termijn en uitkeringen 
bij beëindiging van het dienstverband, maar 
wel de voorheen als ‘andere uitgestelde 
beloningen’ aangeduide beloningen, zoals 
jubileumuitkeringen. 

Voorbeelden zijn: 
• lonen, salarissen en premies sociale 

verzekeringen; 
• doorbetaling bij vakantie en ziekte; 
• winstdelingen en bonusbetalingen; 
• vergoedingen in natura zoals medische 

verzorging en beschikbaarstelling van 
huisvesting en vervoer(middelen); 

• jubileumuitkeringen. 

Zie verder paragraaf 13.2. 

iii. Ontslagvergoedingen 

Ontslagvergoedingen betreffen uitsluitend 
vergoedingen in ruil voor de beëindiging van 
het dienstverband. Vergoedingen in ruil voor 
arbeidsprestaties vallen hier dus niet onder. 

Zie verder paragraaf 13.3. 

iv. Pensioenen 

De belangrijkste bepalingen zijn de volgende (RJ 
271.3): 
• De rechtspersoon verantwoordt de aan 

de pensioenuitvoerder (pensioenfonds, 
verzekeraar, premiepensioeninstelling (PPI) 
of Algemeen Pensioenfonds (APF)) te betalen 
premie als last in de winst-en-verliesrekening 
(RJ 271.306). 

• De rechtspersoon beoordeelt aan de hand van 
de uitvoeringsovereenkomst of, en zo ja welke, 
verplichtingen bestaan naast de betaling 
van de jaarlijkse aan de pensioenuitvoerder 
verschuldigde premie per balansdatum (RJ 

271.307). 
• Naast verplichtingen aan de 

pensioenuitvoerder kan sprake zijn van 
verplichtingen aan de werknemer (RJ 
271.314). Deze verplichtingen kunnen 
onder meer voortkomen uit een gedeeltelijk 
of niet gefinancierde toezegging. Voor 
zover toekomstige salarisverhogingen per 
balansdatum al zijn toegezegd, wordt bij 
eindloonregelingen een voorziening voor 
het backservice-element opgenomen voor 
de uit deze toegezegde salarisverhogingen 
voortvloeiende aanpassing van de 
opgebouwde aanspraken. 

• Het bedrag dat als pensioenvoorziening 
wordt opgenomen, is de beste schatting 
van de bedragen die noodzakelijk zijn 
om de desbetreffende verplichtingen per 
balansdatum af te wikkelen (RJ 271.315). 
Voor meer informatie over ‘de beste schatting’ 
wordt verwezen naar hoofdstuk 10.3.ii van dit 
handboek. 

• Op grond van de ‘Wet uitfasering pensioen 
in eigen beheer en overige fiscale 
pensioenmaatregelen’ is er vanaf 30 juni 
2017 geen fiscaal gefaciliteerde opbouw van 
pensioenen in eigen beheer meer mogelijk. 
De premievrij gemaakte aanspraken konden 
vervolgens in eigen beheer blijven (aanpassing 
alleen nog vanwege indexatie), of worden 
afgestempeld tot de fiscale boekwaarde van de 
verplichting. Vervolgens kon deze verplichting 
gedurende de jaren 2017, 2018 en 2019 
worden omgezet in een oudedagsverplichting 
(als verplichting te verwerken tegen de fiscale 
waarde en afzonderlijk te presenteren, zie 
RJ 271.318b) dan wel worden afgekocht. 
Voor de pensioenen die in eigen beheer zijn 
gebleven, en dus niet zijn afgestempeld, blijft 
de voorziening ‘gewoon’ in stand (RJ 271.318), 
waarbij uitsluitend aanpassing plaats vindt 
vanwege indexatie. 

• Indien een buitenlandse pensioenregeling 
niet vergelijkbaar is met de wijze waarop 
het Nederlandse pensioenstelsel is ingericht 
en functioneert, wordt een beste schatting 
gemaakt van de per balansdatum bestaande 
verplichting. Een dergelijke verplichting 
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wordt gewaardeerd op basis van een in 
Nederland algemeen aanvaardbare actuariële 
waarderingsgrondslag (RJ 271.319 e.v.). 

Voor de verantwoording van pensioenen is het 
overigens aanvaardbaar de standaarden van 
US GAAP, IFRS of IFRS-EU toe te passen. In 
dat geval moeten de verwerking, de waardering, 
de presentatie en de toelichting volledig 
plaatsvinden conform die standaarden (RJ 
271.101). 

Zie verder paragraaf 13.4. 

v. VUT- en andere non-
activiteitsregelingen 

Regelingen voor vervroegde uittreding van 
personeel en andere non-activiteitsregelingen 
worden in het algemeen gekenmerkt door: 
• vrijheid van het personeel om al dan niet van 

de regeling gebruik te maken; 
• een tijdelijke uitkering die afhankelijk is van het 

laatstverdiende salaris en die loopt tot aan de 
pensioendatum; 

• een zeker verband met de al verstreken 
diensttijd van het personeelslid; 

• een beperkte looptijd van de regeling. 

De uit hoofde van VUT-regelingen en andere 
non-activiteitsregelingen in aanmerking te 
nemen verplichtingen omvatten in ieder geval de 
verplichtingen ten opzichte van (RJ 271.402): 
• de personeelsleden die al hebben geopteerd 

voor gebruikmaking van de regeling; 
• de personeelsleden die onder de bestaande 

regeling kunnen opteren voor vervroegde 
uittreding, maar dat nog niet hebben gedaan; 
en 

• de personeelsleden die nog niet kunnen 
opteren, maar dat tijdens de looptijd van de 
bestaande regeling in de toekomst wel kunnen 
doen. 

Zie verder paragraaf 13.4. 
 

13.2 Beloningen tijdens 
het dienstverband

i. Inleiding 
 
Beloningen tijdens het dienstverband omvatten 
lonen, salarissen, premies sociale verzekeringen, 
vakantiegeld, doorbetaling bij ziekte en 
arbeidsongeschiktheid, bonusbetalingen, 
tantièmes, jubileumuitkeringen, doorbetaald 
extra verlof, beloningen in natura, winstdeling, 
enzovoort (RJ 271.103). 

De rechtspersoon verantwoordt de verschuldigde 
beloningen tijdens het dienstverband op grond 
van arbeidsvoorwaarden als last in de winst-en-
verliesrekening en, voor zover nog niet uitbetaald, 
als verplichting op de balans. Betaalde bedragen 
die de verschuldigde beloningen overtreffen, 
moeten voor het meerdere worden opgenomen 
als een overlopend actief voor zover er sprake 
zal zijn van terugbetaling door het personeel of 
van verrekening met toekomstige betalingen (RJ 
271.202). 

ii. Wel of geen opbouw van rechten 

Regelgeving

RJ 271.203 
Indien sprake is van een beloning met opbouw 
van rechten dient de rechtspersoon de verwachte 
lasten gedurende het dienstverband in aanmerking 
te nemen. Hiertoe dient op balansdatum een 
verplichting te worden opgenomen. 

Voor sommige beloningen geldt dat er sprake is 
van opbouw van rechten. Voorbeelden zijn de 
opbouw van vakantiedagen en winstdelingen. 
Ook voorwaardelijke toegekende rechten 
(bijvoorbeeld rechten die alleen kunnen 
worden opgenomen bij continuering van het 
dienstverband zoals jubileumuitkeringen) leiden 
tot een verplichting. Voor dergelijke beloningen 
neemt de rechtspersoon de verwachte lasten 
gedurende het dienstverband in aanmerking. 
Op balansdatum moet er dus een verplichting 
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worden opgenomen. Deze verplichting is de 
beste schatting van de bedragen die naar 
verwachting nodig zijn voor de afwikkeling van de 
verplichtingen (RJ 271.206). 
 
Vakantiedagen en vakantiegeld
De rechtspersoon merkt de verplichtingen uit per 
balansdatum niet opgenomen vakantiedagen 
en de vakantiegeldverplichtingen over de 
per balansdatum verstreken periode aan als 
overlopende passiva. 

Een werknemer bouwt het recht op 
vakantiedagen op tijdens het dienstverband. 
Om die reden worden de verwachte lasten ook 
gedurende het dienstverband in aanmerking 
genomen, waardoor op balansdatum een 
verplichting wordt opgenomen, voor zover die 
vakantiedagen nog niet zijn opgenomen. De 
rechtspersoon waardeert verplichtingen van niet 
opgenomen vakantiedagen op basis van het 
loon- respectievelijk salarisniveau, zoals dat naar 
verwachting zal gelden op het moment dat de 
dagen daadwerkelijk zullen worden genoten. 

Bij de kosten van een effectieve werkdag mag 
men uitgaan van gemiddelden; eventueel te 
bepalen per salarisschaal, waarbij het aantal nog 
op te nemen vakantiedagen per salarisschaal 
wordt vermenigvuldigd met de gemiddelde kosten 
van een effectieve werkdag per salarisschaal. 

Voorbeeld 1. Vakantiedagen (opbouw van 
rechten) 
Werknemers van onderneming A hebben het 
recht op 20 vakantiedagen per jaar. Dit recht 
wordt opgebouwd gedurende het jaar en op 
het moment dat (een deel van) de 20 dagen niet 
zijn opgenomen worden deze dagen naar de 
toekomst toe meegenomen door het vormen 
van een voorziening vakantiedagen. Dit is een 
voorbeeld van een beloning met opbouw van 
rechten. 

In voorbeeld 1 zijn er nauwelijks onzekerheden 
ten aanzien van de afwikkeling van de 
verplichting, en zijn de hiermee samenhangende 
schattingen van beperkt belang voor de 
waardering van de verplichting (RJ 271.206). 

Jubileumuitkeringen (onzekerheid bij schatting) 
Indien ten aanzien van de verplichtingen 
onzekerheden bestaan, zoals jubileumuitkeringen, 
zijn de hiermee samenhangende schattingen 
van grotere betekenis voor de waardering 
van die verplichting. Bij de vaststelling van 
deze beste schatting kan dan onder andere 
rekening gehouden worden met opgebouwde 
jaren en verwachte salarisstijgingen, maar ook 
met de kans op voortijdige beëindiging van 
het dienstverband. Aandachtspunt hierbij is 
in hoeverre de aard en omvang van dergelijke 
schattingsonzekerheden toegelicht moet worden 
(RJ 135.203). 
 
De beste schatting wordt gemaakt volgens RJ 252 
‘Voorzieningen’. Voor het contant maken van de 
verwachte uitkeringen gebruikt de rechtspersoon 
de actuele marktrente (RJ 271.207). De 
marktrente per balansdatum van hoogwaardige 
ondernemingsobligaties is de meest geëigende 
invulling van de actuele marktrente. 

Geen opbouw van rechten 

RJ 271.204 
Indien sprake is van een beloning, waarbij 
geen rechten worden opgebouwd, dient de 
rechtspersoon de (verwachte) lasten in aanmerking 
te nemen in de periode waarover deze beloning is 
verschuldigd. Doorbetaling in geval van ziekte en 
arbeidsongeschiktheid is een voorbeeld van een 
beloning zonder opbouw van rechten. 
 

Voorbeeld 2. Geen opbouw van rechten 
Werknemers van onderneming B hebben het 
recht op tien betaalde ziektedagen per jaar, 
onafhankelijk van hun dienstjaren. Niet gebruikte 
ziektedagen kunnen niet worden meegenomen 
en mogen niet gebruikt worden als vakantie. 
Dit is een voorbeeld van een niet-cumulatieve 
afspraak. Ondanks dat werknemers het recht 
hebben op tien doorbetaalde ziektedagen per 
jaar, wordt dit recht niet opgebouwd gedurende 
het jaar en kan het gebruik niet voorspeld 
worden. Deze kosten worden genomen op het 
moment dat de ziekte zich voordoet, er wordt 
geen voorziening gevormd.
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iii. Loondoorbetaling bij ziekte 

Werkgevers hebben in principe de verplichting 
om zieke of arbeidsongeschikte werknemers 
door te betalen, waarbij sprake is van 
diverse varianten. De Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving kennen specifieke bepalingen 
die ziekte en arbeidsongeschiktheid regelen. Voor 
ziekte bepaalt RJ 271.205 dat een voorziening 
moet worden opgenomen voor op balansdatum 
bestaande verplichtingen tot het in de toekomst 
doorbetalen van beloningen aan personeelsleden 
die niet in staat zijn om werkzaamheden te 
verrichten door ziekte of arbeidsongeschiktheid. 

Regelgeving 

RJ 271.205 
Voor op balansdatum bestaande verplichtingen 
tot het in de toekomst doorbetalen van 
beloningen (inclusief ontslagvergoedingen) 
aan personeelsleden die op balansdatum naar 
verwachting blijvend geheel of gedeeltelijk niet 
in staat zijn om werkzaamheden te verrichten 
door ziekte of arbeidsongeschiktheid, dient een 
voorziening te worden opgenomen. 

Van een verplichting als bedoeld in de vorige zin 
is sprake indien op balansdatum aan de volgende 
voorwaarden is voldaan: 
• het personeelslid is geheel of gedeeltelijk niet 

in staat werkzaamheden te verrichten door 
ziekte of arbeidsongeschiktheid; 

• de ziekte of arbeidsongeschiktheid zal naar 
verwachting gedurende het resterende 
dienstverband niet worden opgeheven; en 

• de rechtspersoon heeft de verplichting tot het 
in de toekomst doorbetalen van beloningen 
aan betreffende personeelsleden en deze 
beloningen komen direct voor rekening van de 
rechtspersoon. 

Bij de beoordeling of de ziekte of 
arbeidsongeschiktheid gedurende het resterende 
dienstverband (niet) wordt opgeheven worden 
elementen als revalidatiekans en dergelijke 
betrokken. 

De voorziening moet de beste schatting zijn 
van de bedragen die noodzakelijk zijn om 
de betreffende verplichting per balansdatum 
af te wikkelen (RJ 271.206). Net als bij de 
voorziening voor jubileumuitkeringen (zie hiervoor 
paragraaf 13.2.ii) wordt bij een schatting voor 
een voorziening loondoorbetaling, wanneer dat 
noodzakelijk is voor het geven van het inzicht als 
bedoeld in RJ 135.203, de aard en omvang van 
onzekerheden ervan toegelicht. 

Een werkgever moet bij ziekte van een 
werknemer het loon doorbetalen gedurende 
maximaal twee jaar (104 weken). In een beperkt 
aantal situaties (bijvoorbeeld zwangerschap) 
hoeft de werkgever het loon niet door te betalen, 
in die situaties krijgt een werknemer (een deel 
van) het loon via de Ziektewet. 

De financiering van de uitkeringen is afhankelijk 
van de vraag of het vaste of tijdelijke werknemers 
betreft.
• Bij vaste werknemers worden de risico’s in 

eigen beheer gedragen. De werkgever kan 
ervoor kiezen om de risico’s onder te brengen 
bij een verzekeringsmaatschappij. 

• Bij tijdelijke werknemers betaalt de werkgever 
de zieke werknemer door gedurende de 
looptijd van het (tijdelijke) contract. Als de 
werknemer na afloop van het contract nog 
steeds ziek is, wordt de uitkering betaald 
vanuit het sectorfonds (UWV)17, dit fonds wordt 
gefinancierd door middel van bijdragen van 
werkgevers. Deze bijdragen (premies) zijn niet 
afhankelijk van individuele werkgeversprestaties. 
Daarnaast kan een werkgever ervoor kiezen om 
eigen-risico drager te worden. 

 
Vaste werknemers 
Werkgevers moeten hun zieke werknemers 
gedurende een periode van twee jaar 

17 Als een werknemer met een tijdelijk contract ziek wordt 
moet de werkgever maximaal twee jaar minstens 
70% van het loon doorbetalen. Tijdens de periode 
van loondoorbetaling kan het tijdelijke contract 
aflopen. In dat geval neemt het Uitvoeringsinstituut 
Werknemersverzekeringen (UWV) de loondoorbetaling 
over. Dit gebeurt vanaf de datum dat het contract 
afloopt tot de termijn van maximaal twee jaar is bereikt.
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doorbetalen. Dit risico kan niet worden 
ondergebracht bij het UWV, maar wel bij een 
externe verzekeraar. Als de werkgever het risico 
van loondoorbetaling bij ziekte zelf draagt, 
dus niet extern herverzekert, moet worden 
beoordeeld of sprake is van een verplichting die 
leidt tot het verwerken van een voorziening in 
de jaarrekening. Daarbij gelden de voorwaarden 
van RJ 271.205. Hieruit volgt dat alleen 
voor langdurig zieken een voorziening voor 
loondoorbetaling moet worden opgenomen.

Als een werkgever het risico van doorbetaling 
van loon bij ziekte volledig extern heeft verzekerd 
ontstaat er, althans gedurende de eerste 104 
weken van de ziekte, geen verplichting op het 
moment dat de werknemer ziek wordt. Er wordt 
geen voorziening op de balans verwerkt. 

Werknemers met een tijdelijk contract 
Voor de periode tijdens het contract is de situatie 
gelijk aan die voor vaste werknemers en kan 
het risico niet worden ondergebracht bij het 
UWV, maar wel bij een externe verzekeraar. De 
verslaggeving is overeenkomstig die van de 
vaste medewerkers met dien verstande dat bij 
de bepaling van de voorziening rekening moet 
worden gehouden met de resterende duur van 
het contract. 

Voorbeeld 3. Loondoorbetaling bij ziekte 
(tijdelijke contracten)
Een werknemer komt in loondienst op 1 januari 
20x3. Hij krijgt een jaarcontract. Op 30 juni 20x3 
wordt hij langdurig ziek. De werkgever moet het 
loon doorbetalen gedurende de periode 1 juli tot 
en met 31 december 20x3. 
Voor de periode 1 juli 20x3 tot en met 31 
december 20x3 zou in principe een voorziening 
gevormd moeten worden, maar in dit geval 
worden deze lasten als kosten in de winst-
en-verliesrekening 20x3 verwerkt (bij boekjaar 
= kalenderjaar). Het risico na afloop van het 
dienstverband ligt niet bij de werkgever en 
er wordt dus geen voorziening gevormd voor 
die periode. De werknemer wordt nog 1,5 jaar 
doorbetaald door het UWV; van 1 januari 20x4 tot 
en met 30 juni 20x5.

 

Verschillen met IFRS 
Bij toepassing van de RJ zal slechts een 
voorziening voor loondoorbetaling bij ziekte 
worden gevormd als aan alle voorwaarden, zoals 
vermeld in RJ 271.205, is voldaan. Dit heeft tot 
gevolg dat alleen voor langdurig zieken op de 
balansdatum een voorziening wordt opgenomen. 
Onder IFRS (IAS 19.153) zal er in de meeste 
gevallen sprake zijn van een langetermijnbeloning 
(als het de verwachting is dat minimaal een van 
de werknemers die ziek zijn op balansdatum 
dat ook ten minste één jaar blijft) en moet er 
voor alle zieke werknemers op balansdatum 
een voorziening worden gevormd. Ook de 
werknemers van wie wordt verwacht dat zij korter 
dan één jaar ziek zullen blijven, vallen in dat geval 
onder de categorie langlopend. Daarbij wordt 
rekening gehouden (onder beide stelsels) met het 
eventueel extern verzekeren van het betreffende 
risico. 
 
iv. Mogelijke gevolgen 
arbeidsongeschiktheid 

Zoals hiervoor is aangegeven heeft een 
werkgever gedurende een bepaalde 
periode de verplichting om het loon door 
te betalen aan zieke werknemers. Na die 
periode wordt wetgeving op het gebied 
van arbeidsongeschiktheid WIA, Wet werk 
en inkomen naar arbeidsvermogen, van 
toepassing. Er zijn twee WIA-uitkeringen: 
de WGA-uitkering en de IVA-uitkering. De 
WGA (Werkhervattingsregeling Gedeeltelijke 
Arbeidsgeschikten) betreft een regeling voor 
gedeeltelijk arbeidsongeschikten. De financiering 
hiervan vindt gedeeltelijk plaats via premies 
waarvan de hoogte afhankelijk kan zijn van het 
‘schadeverleden’ (gedifferentieerde premie). 
Hoe meer gevallen van arbeidsongeschiktheid, 
hoe hoger de toekomstige premie. Dat is 
dan uiteraard alleen het geval als dit risico is 
verzekerd bij het UWV, publieke bestel, dan 
wel bij een verzekeringsmaatschappij. Als de 
werkgever ervoor kiest om het risico in eigen 
beheer te dragen, is natuurlijk geen sprake van 
toekomstige hogere premies, maar in dat geval 
moet wel worden beoordeeld of een voorziening 
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noodzakelijk is op basis van de eerder (bij ziekte) 
behandelde RJ 271.205. 

RJ 271.210 
Voor zover het risico van arbeidsongeschiktheid 
is verzekerd — hetzij via het publieke stelsel, 
hetzij via een verzekeraar — mag een voorziening 
worden getroffen voor het in de toekomst te 
betalen deel van de verzekeringspremies dat 
rechtstreeks is toe te rekenen aan het individuele 
schadeverleden van de rechtspersoon. Hierbij 
kan worden gedacht aan gedifferentieerde 
verzekeringspremies. Als alternatieve 
verwerkingswijze is het toegestaan dergelijke 
gedifferentieerde premies pas te verantwoorden 
in de periode(n) waarover ze verschuldigd zijn. 

Indien geen betrouwbare schatting kan worden 
gemaakt van de omvang van het in de toekomst 
te betalen deel van de verzekeringspremies dat 
rechtstreeks is toe te rekenen aan het individuele 
schadeverleden van de rechtspersoon, dient 
geen voorziening te worden opgenomen. 

In geval van verzekering van het risico van 
arbeidsongeschiktheid via een verzekeraar of 
via het publieke bestel, mag een voorziening 
gevormd worden als de toekomstige premie 
rechtstreeks is toe te rekenen aan het individuele 
schadeverleden van de onderneming (via 
gedifferentieerde premies). Degelijke premies 
mogen echter ook pas worden verantwoord 
in de periode waarin ze zijn verschuldigd. Een 
dergelijke voorziening mag niet worden gevormd 
als geen betrouwbare schatting kan worden 
gemaakt van de hoogte van de toekomstige 
verzekeringspremies. 

De hoogte van de gedifferentieerde premie hangt 
af van diverse factoren. Zo is er een verschil in 
behandeling tussen ondernemingen die als klein, 
middelgroot of groot worden geclassificeerd wat 
ook tot verschillende conclusies kan leiden. Om 
de voorziening te berekenen kan bijvoorbeeld 
gekeken worden naar de verhouding tussen 
de werkelijke WGA-uitkeringsbedragen van de 
onderneming en de gedifferentieerde UWV-
premie. In het geval dat de UWV-premie niet 

gerelateerd kan worden aan de WGA-uitkeringen 
van de onderneming is er geen basis voor een 
betrouwbare vaststelling van het proportionele 
deel voor de onderneming en kan er geen 
voorziening gevormd worden. De premie 
wordt dan verwerkt als last in de winst- en-
verliesrekening. 

Bij toepassing van IFRS wordt eveneens een 
onderscheid gemaakt tussen eigen beheer, 
eigenrisicodrager, en onderbrengen bij het UWV. 
In geval van eigen beheer wordt op basis van IAS 
19p157 een voorziening gevormd op basis van 
de verwachte uitkeringen; de onderneming maakt 
hiervoor een beste inschatting. Als het risico van 
arbeidsongeschiktheid via het publieke bestel is 
verzekerd, wordt er geen voorziening getroffen. 

De IVA-uitkering (Inkomensvoorziening 
Volledig Arbeidsongeschikten) is bedoeld voor 
werknemers die nog 20% of minder van hun 
oude loon kunnen verdienen en voor wie de 
kans op herstel zeer klein is. De uitvoering van 
de IVA is ondergebracht bij het publieke bestel 
(UWV). Het is niet mogelijk deze regeling in eigen 
beheer uit te voeren. Omdat er een vaste premie 
voor de IVA verschuldigd is, onderdeel van de 
basispremie, is de IVA-uitkering niet gerelateerd 
aan de premie. Bij toepassing van RJ wordt 
de premie verwerkt als last in de winst- en-
verliesrekening. 
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v. Samenvatting loondoorbetaling

Betreft Soort contract Gevolgen voor de jaarrekening in geval sprake is van: 

Eigen beheer Extern 
verzekeren 

Publieke bestel 
(UWV) 

Loondoorbetaling bij 
ziekte - doorbetaling 
van loon gedurende 
maximaal 
104 weken 

Vast Voorziening indien 
voldaan aan de 
voorwaarden van RJ 
271.205 (uitgaan van 
104 weken) 

Geen verplichting 
en daarmee geen 
voorziening 

Alleen van 
toepassing na 
afloop van tijdelijk 
contract: geen 
verplichting en 
daarmee geen 
voorziening Tijdelijk Idem vast contract, 

maar uitgaan van 
resterende duur 
arbeids overeenkomst 
(daarna neemt UWV 
over) 

Arbeids-
ongeschiktheids-
uitkeringen 
- instroom werknemer 
na 104 weken in WIA 
(geldt uitsluitend voor 
WGA-uitkering, niet 
voor IVA) 

n.v.t. Voorziening indien 
voldaan aan de 
voorwaarden van RJ 
271.205 

Toepassing RJ 271.210 
(optie) voorziening treffen voor in 
de toekomst te betalen deel van de 
verzekeringspremies dat rechtstreeks 
is toe te rekenen aan individuele 
schadeverleden; 
(alternatief) premie verantwoorden in 
het jaar waarin verschuldigd. 

vi. Winstdelingen en bonusbetalingen 

RJ 271.209 
Een rechtspersoon dient verwachte vergoedingen ten gevolge van winstdelingen en bonusbetalingen 
conform alinea 202 alleen in aanmerking te nemen indien: 
a. de verplichting tot betaling van die vergoeding is ontstaan op of vóór de balansdatum; en 
b. een betrouwbare schatting van de verplichting kan worden gemaakt. 

Voorbeeld 4. Opnemen van verwachte vergoedingen 
Een autodealer heeft als beleid dat de verkopers een bonus ontvangen op basis van de door hen 
gerealiseerde omzet. In het verleden hebben verkopers die hun doelstelling behaalden altijd een bonus 
van 10% van hun jaarsalaris ontvangen. Verkopers die een deel van het jaar in dienst zijn geweest 
ontvangen een bedrag naar rato van de tijd dat ze in dienst zijn geweest. 

De bonussen worden uitbetaald in januari. Aan het einde van het jaar is bekend dat zeven verkopers hun 
doelstelling hebben behaald. Twee hiervan zijn halverwege het jaar in dienst getreden. De autodealer 
moet een verplichting en last opnemen voor de verwachte kosten van de in januari uit te betalen 
bonussen om de volgende redenen: 
• De dealer heeft de gerechtvaardigde verwachting gecreëerd bij zijn werknemers dat hij een bonus zal 

uitbetalen aan de werknemers bij het behalen van de doelstelling. 
• Het bedrag van de te betalen bonus kan betrouwbaar worden geschat. Vijf verkopers zullen een bonus 

van 10% van hun salaris per jaareinde ontvangen en twee verkopers een bonus van 5%.
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13.3 
Ontslagvergoedingen

RJ 940 (RJ 271.0) Ontslagvergoedingen 
Vergoedingen die aan een werknemer worden 
toegekend in ruil voor de beëindiging van het 
dienstverband. 

De reikwijdte van dit begrip is verder uitgewerkt 
in RJ 271.502a. Ontslagvergoedingen 
betreffen uitsluitend vergoedingen in ruil 
voor de beëindiging van het dienstverband. 
Voorbeelden zijn vergoedingen die in een 
vaststellingsovereenkomst ter beëindiging van 
het dienstverband worden toegekend, die niet 
tevens afhankelijk zijn gesteld van het voortduren 
van het dienstverband, en/of die zijn verschuldigd 
op grond van de Wet arbeidsmarkt in balans 
(transitievergoedingen) bij beëindiging van een 
dienstverband voor onbepaalde tijd. 
 
Vergoedingen voor arbeidsprestaties vallen 
niet onder de noemer van ontslagvergoeding. 
Denk aan een vergoeding die wordt toegekend 
vanwege de beëindiging van het dienstverband 
op voorwaarde dat de werknemer nog een 
bepaalde periode in dienst blijft en vergoedingen 
waarop de werknemer op grond van de geldende 
arbeidsvoorwaarden bij vrijwillig ontslag 
aanspraak kan maken. 

RJ 271.503 
Een rechtspersoon dient een verplichting op te 
nemen als hij zich aantoonbaar onvoorwaardelijk 
heeft verbonden om een ontslagvergoeding 
te betalen. Dit is onder meer het geval als de 
rechtspersoon een onherroepelijk aanbod aan 
een werknemer heeft gedaan, ongeacht of de 
werknemer het aanbod al of niet heeft aanvaard. 
Als het ontslag onderdeel is van een reorganisatie 
dient een rechtspersoon de kosten van 
een ontslagvergoeding op te nemen in een 
reorganisatievoorziening in overeenstemming 
met alinea 413 tot en met 418 van hoofdstuk 
252 Voorzieningen, niet in de balans opgenomen 
verplichtingen en niet in de balans opgenomen 
activa (…) 
 

De voorwaarden voor het al dan niet opnemen 
van een voorziening in verband met een 
reorganisatie zijn verder uitgewerkt in RJ 252. 
Daaruit blijkt dat er enerzijds een plan moet 
zijn dat een bepaalde inhoud moet hebben, 
en anderzijds dat er een gerechtvaardigde 
verwachting moet zijn gewekt bij de betrokkenen 
dat de reorganisatie zal worden uitgevoerd. 

RJ 252.413 
In verband met een reorganisatie dient een 
voorziening te worden getroffen, indien per 
balansdatum aan de volgende voorwaarden 
wordt voldaan: 
a. de rechtspersoon heeft een gedetailleerd plan 

voor de reorganisatie geformaliseerd, waarin 
ten minste worden aangegeven: 
1. de betrokken (delen van de) activiteiten; 
2. de belangrijkste locaties; 
3. de locatie, functie en het verwachte aantal 

werknemers dat voor het beëindigen van 
zijn werkzaamheden een vergoeding zal 
ontvangen; 

4. de uitgaven die hiermee zijn gemoeid; en 
5. wanneer het plan zal worden uitgevoerd; en 

b. de rechtspersoon heeft de gerechtvaardigde 
verwachting gewekt bij hen voor wie de 
reorganisatie gevolgen zal hebben, dat de 
reorganisatie zal worden uitgevoerd door 
ermee te beginnen of door de hoofdlijnen 
ervan bekend te maken aan hen voor wie de 
reorganisatie gevolgen zal hebben.

Als er voor balansdatum uitsluitend een 
bestuursbesluit is, dan leidt dat alleen maar tot 
een voorziening wanneer voor balansdatum 
is gestart met de implementatie van het 
reorganisatieplan dan wel de hoofdlijnen van 
dit plan op gedetailleerde wijze zijn uiteengezet 
aan de betrokkenen (RJ 252.414). In de situatie 
waarbij er uitsluitend een bestuursbesluit 
is, maar de gerechtvaardigde verwachting 
richting de betrokkenen pas na balansdatum 
plaatsvindt, maar voor het opmaken van de 
jaarrekening, mag de rechtspersoon ervoor 
kiezen om per balansdatum alsnog een 
voorziening op te nemen. Indien geen voorziening 
wordt opgenomen, moet nadere informatie 
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worden opgenomen als bedoeld in RJ 160 
‘Gebeurtenissen’ na balansdatum. 
 

Enkele andere aspecten betreffen de waardering 
en de rubricering van de ontslagvergoeding: 
• als de ontslagvergoeding een verbetering van 

de beloning na afloop van het dienstverband 
is worden de bepalingen inzake pensioenen 
toegepast:
 – als dat niet zo is wordt de ontslagvergoeding 

gewaardeerd op basis van de beste 
schatting (RJ 271.206) en wanneer 
van toepassing tegen contante 
waarde (RJ 271.207) – voor zover de 
ontslagvergoedingen meer dan twaalf 
maanden na balansdatum betaalbaar is; 

 – op grond van RJ 271.507 wordt een 
ontslagvergoeding als schuld opgenomen 
als de verplichting geheel vaststaat. In de 
meeste gevallen bestaat echter nog (enige) 
onzekerheid omtrent de omvang van de 
verplichting en wordt de ontslagvergoeding 
als voorziening verwerkt. 

13.4 Pensioenen
RJ 271.301 
De categorie pensioenen omvat 
pensioentoezeggingen en andere al dan 
niet tijdelijke uitkeringen na afloop van het 
actieve dienstverband. Pensioentoezeggingen 
omvatten de aanspraken van personeel, 
voormalig personeel of hun nagelaten 
betrekkingen op periodieke uitkeringen die 
van het leven afhankelijk zijn, ingaande op 
de pensioengerechtigde leeftijd of bij eerder 
overlijden, zoals aanspraken op ouderdoms- en 
nabestaandenpensioen en prepensioen. (…) 
 
i. Verplichtingenbenadering 
 
Nederlands pensioenstelsel 
Vanwege de strikte scheiding tussen de 
werkgever, de pensioenuitvoerder en de 
deelnemers, voortvloeiend uit de Nederlandse 
Pensioenwet, wordt in de jaarrekening 
van de onderneming uitgegaan van de 

‘verplichting aan de pensioenuitvoerder’-
benadering. Deze verplichting vloeit voort uit de 
financieringsverplichting van de onderneming 
zoals vastgelegd in de uitvoeringsovereenkomst 
tussen onderneming en pensioenuitvoerder. 
De ‘verplichting aan de pensioenuitvoerder’-
benadering, ook wel verplichtingenbenadering 
genoemd, is opgenomen in Richtlijn 271.3. 

Toepassing IFRS of US GAAP 

RJ 271.101 
In dit hoofdstuk worden richtlijnen gegeven voor 
de verwerking van personeelsbeloningen in de 
jaarrekening. Het is rechtspersonen toegestaan 
in de jaarrekening voor pensioenen de onder 
US GAAP, IFRS of IFRS zoals aanvaard door de 
Europese Unie van toepassing zijnde standaarden 
inzake pensioenen en andere ‘post retirement 
benefits’ toe te passen in plaats van paragraaf 3 
van dit hoofdstuk, mits sprake is van een integrale 
en consistente toepassing van deze standaarden. 

Het is toegestaan om de voor pensioenen van 
toepassing zijnde standaarden uit US GAAP 
en IFRS-EU (waaronder IAS 19) toe te passen 
in plaats van paragraaf 3 van RJ 271. In dat 
geval moet dan wel sprake zijn van integrale en 
consistente toepassing van deze standaarden. 
Onder integraal toepassen wordt verstaan dat in 
beginsel alle bepalingen van de desbetreffende 
standaarden worden gevolgd, maar dat 
verwijzingen in de desbetreffende standaarden 
naar bepalingen uit andere standaarden binnen 
dat stelsel die niet door de rechtspersoon worden 
toegepast niet van toepassing zijn, tenzij dit 
expliciet is opgenomen in de Richtlijnen. Deze 
verwijzingen worden gelezen als verwijzingen 
naar de Richtlijn waar dat onderwerp wordt 
behandeld. Voor de toepassing van een 
andere standaard Hiervoor geldt niet als 
voorwaarde dat de rechtspersoon voor interne 
of externe doeleinden een balans en winst-en-
verliesrekening opstelt op grond van US GAAP, 
IFRS respectievelijk IFRS-EU. 
 
De verwerking van pensioenen volgens IAS 19 
wordt in het algemeen als complex ervaren, zie 
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ook paragraaf 13.8 bij ‘Pensioenen’ voor een 
nadere uitwerking. 
 
Belangrijkste bepalingen verplichtingen-
benadering 
• Er is geen onderscheid tussen toegezegde 

bijdrage- en toegezegde pensioenregelingen. 
• De rechtspersoon verantwoordt de aan de 

pensioenuitvoerder te betalen premie als last in 
de winst-en-verliesrekening (RJ 271.306). 

• De rechtspersoon beoordeelt of er op de 
balansdatum naast het betalen van de 
pensioenpremie additionele verplichtingen 
bestaan (RJ 271.307). Enkele voorbeelden zijn: 
 – verplichtingen voortkomend uit niet-
gefinancierde toezeggingen aan de 
werknemers (RJ 271.314); 

 – verplichtingen in verband met herstel van 
een pensioenfonds met een dekkingstekort; 

 – verplichtingen in verband met al verleende, 
en nog niet afgefinancierde, indexaties; 

 – verplichtingen in verband met te betalen 
garanties (sterfte en/of rente) na afloop van 
het verzekeringscontract. 

• Voor deze verplichtingen wordt een voorziening 
opgenomen. Hiervoor gelden de algemene 
principes voor de verwerking van een 
voorziening of vordering zoals opgenomen in 
RJ 252.201-212. 

• De rechtspersoon bepaalt de op te nemen 
pensioenvoorziening als de beste schatting 
van de bedragen die nodig zijn om de 
desbetreffende verplichtingen per balansdatum 
af te wikkelen (zie ook RJ 252.301-305). 

• Voor een buitenlandse pensioenregeling toetst 
de rechtspersoon of de regeling vergelijkbaar 
is met de wijze waarop het Nederlandse 
pensioenstelsel is ingericht en functioneert. Als 
dit het geval is, zijn bovenstaande bepalingen 
ook van toepassing op deze regeling. Als dit 
niet het geval is: 
 – maakt de rechtspersoon voor de waardering 
een beste schatting van de per balansdatum 
bestaande verplichting op basis van een 
in Nederland algemeen aanvaardbare 
actuariële waarderingsmethodiek. 
Verwerking, presentatie en toelichting zijn 
zoals voor Nederlandse pensioenregelingen; 

of 
 – past hij integraal en consistent de onder 
US GAAP, IFRS of IFRS-EU van toepassing 
zijnde standaarden inzake pensioenen en 
andere ‘post retirement benefits’ toe (RJ 
271.321). 

Dekkingstekort bij pensioenfondsen 
Op grond van de verplichtingenbenadering 
kan een onderneming volstaan met het 
verwerken van de verschuldigde premie in de 
winst-en-verliesrekening. Maar, zoals hiervoor 
is weergegeven, kunnen ook additionele 
verplichtingen ontstaan die kunnen leiden tot 
het vormen van een voorziening. Stel, er is 
sprake van een wettelijk herstelplan bij een 
pensioenfonds vanwege een dekkingstekort. Dit 
tekort kan op verschillende manieren worden 
aangezuiverd, bijvoorbeeld door het verlagen of 
bevriezen van de pensioenuitkeringen. 

Het fonds kan er echter ook voor kiezen, in 
overleg met de werkgever, om extra bijdragen 
te vragen aan de werkgever. Dat kan op twee 
manieren: 
• via een bedrag ineens (dit zal 

hoogstwaarschijnlijk tot een voorziening 
leiden); 

• via toekomstige hogere premies. 

Bij bedrijfstakpensioenfondsen zullen 
toekomstige hogere premies niet tot een 
voorziening leiden bij de aangesloten 
ondernemingen omdat zij na beëindiging van 
de aansluiting geen premie meer verschuldigd 
zijn. Bij ondernemingspensioenfondsen ligt dat 
anders. Of hogere premies in de toekomst tot 
een voorziening leiden is afhankelijk van de 
communicatie, onder andere zoals opgenomen 
in de uitvoeringsovereenkomst, omtrent 
de verhoogde premie. Wanneer duidelijk is 
vastgelegd dat in de premie een component is 
opgenomen ter financiering van een tekort uit het 
verleden, moet een voorziening worden gevormd. 
 
Waardering additionele verplichtingen 
Waardering moet gebeuren volgens het 
principe van de ‘beste schatting’ (RJ 271.315). 
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Deze wordt in het algemeen gebaseerd op de 
pensioenovereenkomst, het pensioenreglement 
en de uitvoeringsovereenkomst. De geschatte 
toekomstige uitgaven worden contant gemaakt 
tegen de actuele marktrente; het meest 
geëigend is de rente voor hoogwaardige 
ondernemingsobligaties (RJ 271.316). 

ii. VUT- en andere non-
activiteitsregelingen 

VUT-regelingen waren van toepassing voor 
werknemers geboren vóór 1950. Inmiddels zijn 
deze werknemers met pensioen. Wel zijn er nog 
VUT-overgangsregelingen waaronder de VPL-
regeling die in 2006 geïntroduceerd werd en in 
2021 afloopt. Deze overgangsregelingen zijn VUT-
regelingen als vermeld in RJ 271.402. 

RJ 271.402 
De uit hoofde van VUT-regelingen en andere 
non-activiteitsregelingen in aanmerking te nemen 
verplichtingen dienen in ieder geval te omvatten 
de verplichtingen jegens: 
• de personeelsleden die reeds hebben 

geopteerd voor gebruikmaking van de regeling; 
• de personeelsleden die onder de bestaande 

regeling kunnen opteren voor vervroegde 
uittreding, maar dat nog niet hebben gedaan; 
en 

• de personeelsleden die nog niet kunnen 
opteren, maar dat tijdens de looptijd van de 
bestaande regeling in de toekomst wel kunnen 
doen. 

Voor non-activiteitsregelingen is paragraaf 4 van 
RJ 271 van toepassing. In het algemeen zijn de 
uitkeringen van dergelijke regelingen facultatief, 
van beperkte duur, namelijk tot de officiële 
pensioendatum, en is de uitkering afhankelijk van 
het laatstverdiende salaris. Voor dergelijke non-
activiteitsregelingen treft de rechtspersoon een 
voorziening voor verplichtingen van dergelijke 
regelingen als bedoeld in RJ 271.402. 

Hierbij neemt de rechtspersoon niet alleen de in 
rechte afdwingbare verplichtingen in aanmerking, 
maar ook de zogenoemde ‘constructive 

obligations’. Hiervan kan sprake zijn bij een 
verlenging van een VUT-regeling (RJ 271.402). 
Deze komt overigens nog maar zelden voor. 

Voor de vaststelling van de verplichting voor VUT-
regelingen en andere non-activiteitsregelingen 
wordt in het algemeen verwezen naar RJ 252 (RJ 
271.403). 

iii. Pensioen eigen beheer 

Op 1 april 2017 is de Wet uitfasering 
pensioen in eigen beheer en overige fiscale 
pensioenmaatregelen ingegaan. Kort gezegd 
houdt de wet in dat vanaf uiterlijk 30 juni 2017 
geen verdere fiscaal gefaciliteerde opbouw van 
pensioen in eigen beheer mogelijk is. Uit de 
memorie van toelichting bij de wet volgt dat de 
opgebouwde premievrij gemaakte aanspraken: 
• in eigen beheer kunnen blijven, de betreffende 

aanspraken worden dan alleen nog aangepast 
vanwege indexatie, wanneer en voor zover 
overeengekomen, zie RJ 271.318 en 318a; of 

• in 2017, 2018 of 2019 fiscaal geruisloos 
kunnen worden afgestempeld, 
afgewaardeerd, tot de fiscale boekwaarde 
van de pensioenverplichting voor de 
vennootschapsbelasting; en vervolgens 
worden omgezet in een zogenoemde 
oudedagsverplichting dan wel worden 
afgekocht, waarover loonbelasting is 
verschuldigd. 

RJ 271.318 
Voor pensioenregelingen voor directeuren-
grootaandeelhouder die in eigen beheer 
worden gehouden dient de rechtspersoon 
een voorziening op te nemen voor de per 
balansdatum opgebouwde pensioenverplichting. 
De opgebouwde pensioenverplichting bestaat uit 
de opgebouwde pensioenaanspraken, inclusief 
onvoorwaardelijk overeengekomen (toekomstige) 
indexaties van de opgebouwde aanspraken. Een 
pensioenregeling wordt in eigen beheer gehouden 
als deze wordt uitgevoerd door de rechtspersoon 
zelf, of door een houdstermaatschappij dan wel 
directiepensioenlichaam. 
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De voorziening wordt gewaardeerd op basis 
van een in Nederland algemeen aanvaardbare 
actuariële waarderingsmethodiek. De daarbij 
te hanteren actuariële veronderstellingen 
worden gebaseerd op de beste schatting van 
de variabelen die de omvang bepalen van de 
uitgaven die naar verwachting noodzakelijk 
zullen zijn om de verplichting af te wikkelen. (RJ 
271.318a). 
 
Wanneer gekozen is voor afstempeling van het 
in eigen beheer gehouden pensioen, dit kon 
uiterlijk tot 31 december 2019, betekent dit 
dat de pensioenaanspraken tegen de fiscale 
boekwaarde voor de vennootschapsbelasting 
worden opgenomen. Het verschil met de 
boekwaarde van de, nu vervallen, pensioen-
voorziening is een vermogensmutatie die via 
het eigen vermogen wordt geboekt, omdat 
er sprake is van een financiële relatie van de 
bv met haar aandeelhouder. Na afstempeling 
kan de resterende fiscale verplichting als 
oudedagsverplichting worden aangemerkt, dan 
wel worden afgekocht. 
 
RJ 271.318b 
Voor oudedagsverplichtingen op basis van de 
‘Wet uitfasering pensioen in eigen beheer en 
overige fiscale pensioenmaatregelen’ dient de 
rechtspersoon een verplichting op te nemen. 
Deze dient te worden gewaardeerd tegen de 
fiscale boekwaarde. 

Omwille van de eenvoud en besparing 
van administratieve lasten heeft de RJ 
bepaald dat de oudedagsverplichting wordt 
gewaardeerd tegen de fiscale boekwaarde 
(RJ 271.318b). De fiscale boekwaarde van de 
oudedagsverplichting is gelijk aan de fiscale 
boekwaarde van de pensioenverplichting voor 
de vennootschapsbelasting, op het moment van 
afstempeling, opgerent met het zogenoemde 
U-rendement: een maatstaf op basis van het 
rendement van Nederlandse staatsobligaties. 

Als afgestempelde pensioenaanspraken dan wel 
een oudedagsverplichting, worden afgekocht, 
ontstaan op het moment van de afkoop een 

kortlopende schuld aan de belastingdienst voor 
de verschuldigde loonheffing en een schuld 
aan de (voormalige) DGA voor het nettobedrag 
van de afkoop. Afhankelijk van hetgeen wordt 
overeengekomen tussen de rechtspersoon en 
de DGA, betreft dit een kortlopende dan wel 
langlopende schuld. 

Afkoop van afgestempelde aanspraken zal over 
het algemeen geen effect (meer) hebben op het 
vermogen of resultaat van de rechtspersoon. 

iv. Toelichting (bij pensioenen) 

RJ 271.324 
De rechtspersoon dient - voor zover van 
toepassing - de volgende aanvullende informatie 
op te nemen in de toelichting. 
 
Algemeen 
• de bij de bepaling van het vermogen en 

resultaat gehanteerde grondslagen met 
betrekking tot de pensioenlasten en de 
pensioenvoorzieningen; 

• beschrijving van de belangrijkste kenmerken 
van de pensioenregelingen, waarin in ieder 
geval is opgenomen de pensioengevende 
salarisgrondslag (eindloon, middelloon 
etc.) en de afspraken omtrent indexatie van 
opgebouwde aanspraken en rechten; 

• beschrijving van de belangrijkste kenmerken 
van de uitvoeringsovereenkomst(en) 
(Nederland) of soortgelijke 
financieringsafspraken (buitenland); 

• de wijze waarop de pensioenregelingen zijn 
ondergebracht bij de pensioenuitvoerder; 

• de per balansdatum van toepassing zijnde 
dekkingsgraad, of een schatting hiervan, van 
de pensioenuitvoerder waar de regelingen zijn 
ondergebracht. 

 
Te betalen premie 
• de in de winst-en-verliesrekening 

verantwoorde pensioenpremie. 
 
Additionele verplichtingen 
• beschrijving van de per balansdatum 

bestaande verplichtingen waarvoor een 
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pensioenvoorziening is opgenomen; 
• de methode van waardering van 

de per balansdatum opgenomen 
pensioenvoorziening; 

• belangrijkste actuariële grondslagen, indien 
van toepassing: 

 –  de gehanteerde disconteringsvoeten; 
 –  de gehanteerde overlevingskansen; 
 –   eventuele andere belangrijke grondslagen 

en veronderstellingen; 
• een verloopoverzicht van de 

pensioenvoorziening met daarin opgenomen 
de belangrijkste mutaties; 

• de in de winst-en-verliesrekening 
verantwoorde additionele pensioenlasten; 

• een beschrijving van de belangrijkste 
elementen van het herstelplan van de 
pensioenuitvoerder, waarbij in ieder geval 
aandacht wordt besteed aan de gevolgen van 
het tekort voor het toekomstig premieniveau. 

 
Vorderingen 
• de in balans opgenomen pensioenvordering 

en het daarmee samenhangende effect 
in de winst-en-verliesrekening, inclusief 
overwegingen die hebben geleid tot opnemen 
van de pensioenvordering. 

Een opvallende wijziging ten opzichte van 
vorige jaren is dat geen vergelijkende cijfers 
meer opgenomen hoeven te worden van het 
verloopoverzicht van de pensioenvoorziening. 

13.5 Beloningen 
van bestuurders en 
commissarissen

i. Wettelijke regeling 

Art. 2:383 BW lid 1 
Opgegeven worden het bedrag van 
de bezoldigingen, met inbegrip van de 
pensioenlasten, en van de andere uitkeringen 
voor de gezamenlijke bestuurders en gewezen 

bestuurders en, afzonderlijk, voor de gezamenlijke 
commissarissen en gewezen commissarissen. De 
vorige zin heeft betrekking op de bedragen die 
in het boekjaar ten laste van de rechtspersoon 
zijn gekomen. Indien de rechtspersoon 
dochtermaatschappijen heeft of de financiële 
gegevens van andere maatschappijen 
consolideert, worden de bedragen die in het 
boekjaar te hunnen laste zijn gekomen, in de 
opgave begrepen. Een opgave die herleid kan 
worden tot een enkele natuurlijke persoon mag 
achterwege blijven. 

Vermelding van de bezoldigingen van de 
bestuurders van de rechtspersoon is verplicht. 
Dit is geregeld in het eerste lid van art. 2:383 
BW. Het tweede lid van dit artikel behandelt de 
opgave van leningen, voorschotten en garanties 
voor bestuurders en commissarissen. 
 
Op grond van art. 2:396 lid 5 BW zijn kleine 
rechtspersonen vrijgesteld van het vermelden 
van dergelijke bezoldigingen; dit geldt ook voor 
micro-rechtspersonen. 
 
ii. Bestuurder 

RJ 940 
Als bestuurder of gewezen bestuurder van 
een rechtspersoon is alleen die natuurlijke of 
rechtspersoon aan te merken die deel uitmaakt 
of uitmaakte van het bestuur in de zin van Boek 2 
BW, dus van het statutaire bestuursorgaan (…) 

Een bestuurder, of gewezen bestuurder, is 
eenieder die met de leiding van de zaken van de 
rechtspersoon en van de door deze ontwikkelde 
activiteiten is belast. Zowel natuurlijke personen 
als rechtspersonen kunnen bestuurder zijn. 
De bestuurder respectievelijk de bestuurders 
samen vormt/vormen het bestuur; het orgaan 
dat wettelijk verplicht is tot het opmaken van 
de jaarrekening, het jaarverslag en de overige 
gegevens. Het is het statutaire bestuursorgaan; 
deze bestuurders zullen ook als zodanig zijn 
ingeschreven bij de Kamer van Koophandel. 
Dit betekent dat, titulaire, directeuren die geen 
statutaire bestuurder zijn niet onder deze regeling 
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vallen. Bij een coöperatie en een onderlinge 
waarborgmaatschappij zijn met bestuurders 
gelijkgesteld aan degenen die op grond van 
de statuten met de algemene leiding van de 
dagelijkse gang van zaken zijn belast. 

iii. Begrip ‘bezoldiging’ 

Bezoldiging is een breed begrip 
Bezoldiging bestaat uit de in het boekjaar als last 
verwerkte bedragen18; het begrip ‘bezoldiging’ 
is in de ruimst mogelijke zin op te vatten. 
Bezoldiging omvat kosten van direct en van 
uitgesteld inkomen, nader ingevuld als (RJ 940 
en RJ 271 Bijlage 3): 
• periodiek betaalde beloningen: alle 

regelmatig betaalbaar of beschikbaar 
gestelde vergoedingen, waaronder salarissen, 
doorbetaling bij ziekte en vakantie en 
vergoedingen in natura (bijvoorbeeld lening 
tegen lage rente), maar ook presentiegelden en 
representatievergoedingen alsmede vrijwillige 
en verplichte sociale lasten; 

• beloningen betaalbaar op termijn: lasten 
van de rechtspersoon uit hoofde van 
pensioenverplichtingen, VUT-regelingen, 
jubileumuitkeringen, doorbetaling van (een 
deel van) het salaris in het kader van een 
zogenoemde sabbatical leave, het recht 
op aanvulling van een sociale uitkering en 
dergelijke; 

• uitkeringen bij beëindiging van het 
dienstverband: vergoedingen uit hoofde 
van een ontslag, waaronder een door de 
rechter vastgestelde uitkering in het kader 
van een procedure tot beëindiging van het 
dienstverband, gouden handdrukken en 
dergelijke; 

• winstdeling en bonusbetalingen: vergoedingen 
die in het algemeen afhankelijk zijn van 
de vervulling van bepaalde voorwaarden, 

waaronder gratificaties, tantièmes, maar 
ook vergoedingen in verband met het in 
dienst treden bij de rechtspersoon (inclusief 
optierechten, voor zover zij tot lasten leiden in 
de winst-en-verliesrekening). 

Hierbij wordt, volgens een voetnoot 
bij bijlage 3 van RJ 271, ook rekening 
gehouden met doorbelaste kosten vanuit een 
groepsmaatschappij of dochtermaatschappij. 
Als deze doorberekening een bestanddeel van 
een omvangrijkere doorberekening is, dan moet 
indien nodig een splitsing worden gemaakt. Is ten 
slotte sprake van een rechtspersoon-bestuurder, 
dan wordt het deel van de beheervergoeding 
dat op de bestuurstaak (en/of toezichthoudende 
taak) betrekking heeft, vermeld. Soms levert deze 
rechtspersoon-bestuurder ook andersoortige 
diensten, denk aan het verzorgen van de 
financiële administratie, of personeelsbeheer, 
waarbij voor alle diensten tezamen (inclusief de 
beheersvergoeding) een lump-sum in rekening 
wordt gebracht. In dat geval zal een redelijke 
schatting gemaakt moeten worden van het deel 
van de totale vergoeding dat bedoeld is voor het 
uitgeoefende beheer. 

Onder bezoldiging zijn reële kostenvergoedingen 
niet begrepen. 

Daar waar de rechtspersoon een zogenoemde 
‘one-tier board’ heeft, zoals voor de naamloze 
vennootschap (nv) geregeld in art. 2:129a 
BW en voor de besloten vennootschap (bv) in 
art. 2:239a BW), wordt de totaalsom van de 
bezoldiging van deze bestuurders uitgesplitst 
in die van uitvoerende bestuurders en die van 
niet-uitvoerende bestuurders. Wanneer de 
vennootschap de beloning toelicht op grond 
van art. 2:383 BW, hoeft deze vermelding niet 
te worden gesplitst als die herleidbaar is tot een 
natuurlijke persoon. Dan wordt de totaalsom 
vermeld (RJ 271.605a). 

Terugvordering van bestuurders 
Bonussen of winstdelingen van bestuurders 
en dagelijkse beleidsbepalers kunnen worden 
aangepast of teruggevorderd in bepaalde 

18 Waar in art. 2:383 lid 1 BW sprake is van ‘ten laste van 
de rechtspersoon gekomen’ is ook art. 2:362 lid 5 BW 
van toepassing: ‘De baten en lasten van het boekjaar 
worden in de jaarrekening opgenomen, onverschillig of 
zij tot ontvangsten of uitgaven in dat boekjaar hebben 
geleid.’  
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situaties. Dit is mogelijk op grond van art. 
2:135 lid 6-8 BW. Open nv’s doen verder in 
hun jaarrekening opgave van het bedrag van 
dergelijke aanpassingen of terugvorderingen 
(art. 2:383c lid 6 BW). Andere rechtspersonen 
die art. 2:135 lid 6 of lid 8 BW toepassen, 
nemen het bedrag van de aanpassing, dan 
wel terugvordering van de bezoldiging, op in 
de opgave van de (totale) bezoldiging van de 
bestuurders die is vereist op grond van art. 
2:383 lid 1 BW. Bij de verwerking en waardering 
in de jaarrekening wordt rekening gehouden 
met eventuele onzekerheden van toe te passen 
aanpassingen of terugvorderingen van bonussen 
en winstdelingen. Het bedrag van de aanpassing 
of terugvordering wordt in de opgave van de 
bezoldiging van de bestuurders opgenomen in de 
periode waarin het bedrag in het resultaat wordt 
verwerkt (RJ 271.605c). 

iv. Toelichting 
 
Algemeen 
In de toelichting op de winst-en-verliesrekening 
(zie art. 2:383 lid 1 BW) worden vermeld de 
bezoldigingen:
• voor de groep bestuurders en voormalige 

bestuurders gezamenlijk; 
• voor de groep commissarissen en voormalige 

commissarissen gezamenlijk. 

Onder bezoldigingen wordt mede begrepen 
de pensioenlasten en andere uitkeringen die 
in het boekjaar ten laste zijn gekomen van de 
rechtspersoon, zijn dochtermaatschappijen en 
de maatschappijen waarvan hij de financiële 
gegevens consolideert.

 

Voorbeeld 5. Beloning ten laste van 
groepsmaatschappij
Een in de Verenigde Staten gevestigde 
internationale groep heeft een Nederlandse 
topholding. Deze holding stelt een 
groepsjaarrekening op waarin alle US-
dochtermaatschappijen worden geconsolideerd. 
De topholding heeft drie statutaire bestuurders; 
de CEO van de groep is een van de bestuurders, 
de beide andere bestuurders zijn verbonden 
aan een Nederlands trustkantoor. De CEO 
ontvangt een bezoldiging van 80CU, de beide 
trust bestuurders elk 20CU. De bezoldiging 
aan de CEO wordt betaald door een US-
dochtermaatschappij, onderdeel van de groep. 
In totaal komt een bedrag van 40CU ten laste 
van de Nederlandse topholding. Daarnaast 
komt 80CU ten laste van een geconsolideerde 
dochtermaatschappij. De totale bezoldiging 
bestuurders is in dit voorbeeld 120CU, ondanks 
het feit dat in de enkelvoudige winst en-
verliesrekening van de topholding slechts een 
last van 40CU is verwerkt. 

De toelichting wordt vaak opgenomen in 
de enkelvoudige jaarrekening. Dit blijkt 
mede uit art. 2:410.1 BW betreffende de 
geconsolideerde jaarrekening waarin staat dat 
de bepalingen van deze titel (Boek 2 Titel 9 
BW) van overeenkomstige toepassing zijn op 
de geconsolideerde jaarrekening. Dit is met 
uitzondering van onder andere de art. 2:383 
BW en 2:383b-e BW. Hieruit kan worden 
geconcludeerd dat de toelichting betreffende 
bezoldiging bestuurders dus in de enkelvoudige 
jaarrekening wordt opgenomen. Overigens is 
het niet ongebruikelijk om deze toelichting in 
de geconsolideerde jaarrekening te vermelden 
waarnaar wordt verwezen vanuit de enkelvoudige 
jaarrekening.

Een opgave die herleid kan worden tot een 
enkele natuurlijke persoon mag achterwege 
blijven (art. 2:383 lid 1 BW), mits deze herleiding 
niet wordt veroorzaakt door een vrijwillige 
vermelding door de rechtspersoon op welke 
andere plaats dan ook. 
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Voorbeeld 6. Herleidbaarheid tot een enkele 
natuurlijke persoon (1) 
De CEO ontvangt een beloning van 100CU 
en de beide trust bestuurders elk 1CU. De 
totale bezoldiging die moet worden toegelicht 
is 102CU. Dit bedrag is niet herleidbaar tot 
één natuurlijk persoon, ondanks het feit dat 
aangenomen mag worden dat de beloning voor 
de CEO aanmerkelijk hoger is dan die voor de 
beide andere bestuurders. 

Voorbeeld 7. Herleidbaarheid tot een enkele 
natuurlijke persoon (2)
Een bv heeft twee bestuurders. In het verslag van 
de commissarissen bij de jaarrekening van de bv 
schrijft de raad van commissarissen dat zij met 
alle bestuurders van de bv enige jaren geleden 
hetzelfde beloningspakket heeft afgesproken. 
Deze vermelding in het verslag van de raad van 
commissarissen is niet verplicht op basis van 
enige wettelijke bepaling. Daarom neemt de bv 
in de toelichting bij de jaarrekening het totale 
bedrag aan bezoldiging van de twee bestuurders 
op, ook al is de bezoldiging van de afzonderlijke 
bestuurders daarmee te bepalen. 

Voorbeeld 8. Herleidbaarheid tot een enkele 
natuurlijke persoon (3)
Een bv heeft een bestuurder. Deze bestuurder 
stapt per 30 juni van het boekjaar (= kalenderjaar) 
op en wordt per 1 juli opgevolgd door een nieuwe 
bestuurder. Deze bestuurswisseling is door 
diverse dagbladen gepubliceerd en is daarnaast 
uiteraard ook bij de Kamer van Koophandel 
geregistreerd. 
Het feit dat iedere bestuurder een helft van 
het boekjaar werkzaam is geweest, maakt 
niet dat de bezoldiging herleidbaar is tot een 
enkele natuurlijke persoon. Het is namelijk niet 
te herleiden welk deel aan elke bestuurder 
toekomt. Dit is immers ook niet het geval als 
twee bestuurders gedurende het hele boekjaar 
aangesteld zijn geweest. Daarom neemt de bv in 
de toelichting bij de jaarrekening het totale bedrag 
aan bezoldiging van de twee bestuurders op. 

Het is niet verplicht de bezoldiging te specificeren 
in afzonderlijke elementen. 

Materiële toelichting 

Art. 2:363 lid 3 BW 
Een post behoeft niet afzonderlijk te worden 
vermeld, indien deze in het geheel van de 
jaarrekening van te verwaarlozen betekenis is 
voor het wettelijk vereiste inzicht. Krachtens deze 
titel vereiste vermeldingen mogen achterwege 
blijven voor zover zij op zichzelf genomen en 
tezamen met soortgelijke vermeldingen voor dit 
inzicht van te verwaarlozen betekenis zouden zijn. 
Vermeldingen krachtens de artikelen 378, 382 en 
383 mogen evenwel niet achterwege blijven. 
 
Materialiteit ligt bij een onjuiste vermelding 
van bestuurdersbeloningen anders dan bij een 
‘gewone’ post in de jaarrekening; art 2:363 
lid 3 BW geeft geen ruimte om op basis van 
materialiteit de beloningen niet te vermelden. 
Dat wil zeggen dat het ten onrechte ontbreken 
van deze toelichting leidt tot een materiële 
fout als bedoeld in RJ 150. Dit kan gevolgen 
hebben voor de door de accountant af te geven 
controleverklaring op basis van de Controle en 
Overige Standaarden (COS) 705 ‘Aanpassingen 
van het oordeel in de controleverklaring van de 
onafhankelijke accountant’, uitgegeven door de 
Koninklijke Nederlandse Beroepsorganisatie van 
Accountants (NBA). 
 
Toelichtingsvereisten voor de open nv 

Art. 2:383b BW 
In afwijking van artikel 383 gelden de artikelen 
383c tot en met 383e voor de naamloze 
vennootschap, met uitzondering van de 
naamloze vennootschap waarvan de statuten 
uitsluitend aandelen op naam kennen, een 
blokkeringsregeling bevatten en niet toelaten 
dat met medewerking van de vennootschap 
certificaten aan toonder worden uitgegeven 
en met uitzondering van de naamloze 
vennootschap waarvan aandelen of met 
medewerking van de vennootschap uitgegeven 
certificaten zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 1:1 
van de Wet op het financieel toezicht. 
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Naast de algemene bepalingen over de 
toelichtingsvereisten over de beloningen van 
bestuurders en commissarissen gelden voor een 
zogenoemde open nv aanvullende bepalingen. 

Elke naamloze vennootschap is een open 
nv, tenzij de statuten aan drie cumulatieve 
voorwaarden voldoen: 
• ze kennen uitsluitend aandelen op naam; 
• ze bevatten een blokkeringsregeling; en 
• ze laten niet toe dat met medewerking van de 

vennootschap certificaten aan toonder worden 
uitgegeven. 

Voor deze categorie vennootschappen gelden de 
volgende toelichtingsvereisten: 
• opgave van het bedrag van de bezoldiging 

voor iedere bestuurder en gewezen bestuurder 
afzonderlijk, gesplitst naar: 
 – periodiek betaalde beloningen; 
 – beloning betaalbaar op termijn; 
 – uitkeringen bij beëindiging van het 
dienstverband; 

 – winstdelingen en bonusbetalingen); en 
• opgave van het bedrag van de bezoldiging 

voor iedere commissaris en gewezen 
commissaris afzonderlijk voor zover deze 
bedragen in het boekjaar ten laste van de 
vennootschap zijn gekomen. 

Wanneer de bezoldiging is betaald in de vorm 
van een winstdeling of bonus, die is gebaseerd 
op door de open nv gestelde doelen, maakt 
de open nv hiervan melding waarbij wordt 
vermeld of deze doelen zijn behaald. Voor 
commissarissen worden afzonderlijk aangegeven 
het bedrag dat is toegekend in de vorm van 
bonus of winstdeling, en de redenen die 
ten grondslag liggen, aan het besluit tot het 
toekennen hiervan. 

Bezoldiging van bestuurders of commissarissen 
die plaatsvindt via dochtervennootschappen of 
andere geconsolideerde maatschappijen worden 
betrokken in de individuele opgaven (art. 2:383c 
lid 5 BW). 

De open nv doet in het bestuursverslag 
ook mededeling van het beleid aangaande 
de bezoldiging van haar bestuurders en 
commissarissen en de wijze waarop dit beleid 
in het verslagjaar in de praktijk is gebracht (art. 
2:391 lid 2 BW). 

Gewijzigde bepalingen voor beursfondsen
Op 1 januari 2020 is de EU-richtlijn 
aandeelhoudersbetrokkenheid geïmplementeerd 
in de Nederlandse wetgeving. De bepalingen 
van art. 2:383c-e BW over opname van 
bezoldigingsinformatie in de toelichting van de 
jaarrekening worden door deze wetswijziging 
niet aangepast, zodat ook hetgeen daarover 
is opgenomen in RJ 271 ongewijzigd blijft. 
Wel is de reikwijdte van de bepalingen van art. 
2:383c-e BW aangepast. Deze bepalingen zijn na 
inwerkingtreding van de komende wetswijziging 
niet meer rechtstreeks van toepassing op 
een vennootschap waarvan aandelen of 
met medewerking van de vennootschap 
uitgegeven certificaten zijn genoteerd aan een 
gereglementeerde markt (als bedoeld in art. 1:1 
Wft). In het door die vennootschappen (nieuw) 
op te stellen bezoldigingsverslag moet echter de 
in art. 2:383c-e BW genoemde informatie aan de 
orde komen (nieuw art. 2:135b lid 3 sub k BW). 
Voor nadere uitleg zie ook hoofdstuk 5.1.x van dit 
handboek en RJ-Uiting 2019-16.
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13.6 Presentatie, 
toelichting en indeling 
winst-en-verliesrekening 
i. Personeelsbeloningen 

Bij toepassing van het categoriale model worden 
afzonderlijk in de winst-en-verliesrekening 
opgenomen de lonen en de sociale lasten met 
afzonderlijke vermelding van de pensioenlasten 
(art. 2:377 lid 3 sub e en f BW). Wanneer het 
functionele model wordt toegepast worden deze 
gegevens in de toelichting vermeld (art. 2:382 
laatste zin BW).

Voor de rubricerings- en toelichtingsvereisten 
met betrekking tot pensioenvoorzieningen en 
dergelijke wordt verwezen naar paragraaf 13.4 en 
voor de toelichtingsvereisten over aandelen(optie)
regelingen voor personeel naar paragraaf 13.7 
van dit hoofdstuk. 

ii. Personeelsgegevens (gemiddeld 
aantal werknemers) 

Art. 2:382 BW 
Medegedeeld wordt het gemiddelde aantal 
gedurende het boekjaar bij de rechtspersoon 
werkzame werknemers, ingedeeld op een 
wijze die is afgestemd op de inrichting van 
het bedrijf. De vennootschap doet daarbij 
opgave van het aantal werknemers dat buiten 
Nederland werkzaam is. Heeft artikel 377 lid 3 
geen toepassing in de winst- en verliesrekening 
gevonden, dan worden de aldaar onder e en f 
verlangde gegevens vermeld. 

Het gemiddelde aantal werknemers dat 
gedurende het boekjaar werkzaam is bij de 
rechtspersoon wordt vermeld, ingedeeld op een 
wijze die is afgestemd op de inrichting van het 
bedrijf. Daarbij wordt het aantal werknemers 
dat buiten Nederland werkzaam is, afzonderlijk 
vermeld. Onder het begrip ‘werknemers’ vallen 
alle personen met wie door de vennootschap 
een arbeidsovereenkomst is gesloten. In geval 
van deeltijdarbeid, waaronder oproepkrachten, 

is het redelijk de desbetreffende werknemers 
te herleiden tot fulltime equivalenten. De tekst 
van de wet laat toe dat bij de vermelding van 
het gemiddelde aantal werknemers gebruik 
wordt gemaakt van mensjaren (MvT). Ingeleend 
personeel en doorbelaste personeelskosten 
blijven buiten beschouwing omdat geen sprake 
is van een arbeidsrechtelijke overeenkomst. 
Bestuurders die geen natuurlijke persoon zijn 
en commissarissen worden niet als werknemer 
aangemerkt. 

De mededeling van het gemiddeld aantal 
werknemers mag niet achterwege blijven met 
een beroep op het feit dat deze informatie van te 
verwaarlozen betekenis is (art. 2:363 lid 3 BW). 

Het gemiddeld aantal werknemers is een van 
de drie criteria, naast het totaal van de activa 
en de netto-omzet, die bepalend zijn voor de 
indeling van de rechtspersoon in een grootte-
categorie. Meer daarover in hoofdstuk 2.2.iv van 
dit handboek. 

Als sprake is van een geconsolideerde 
jaarrekening worden de personeelsgegevens 
verstrekt voor de rechtspersoon zelf, de 
moedermaatschappij vennootschappelijk, 
voor alle volledig in de consolidatie betrokken 
maatschappijen en afzonderlijk voor het geheel 
van de naar evenredigheid in de consolidatie 
betrokken maatschappijen (art. 2:410 lid 
5 BW). Een moedermaatschappij die een 
geconsolideerde jaarrekening opstelt, mag 
volstaan met een summiere enkelvoudige 
winst-en-verliesrekening (art. 2:402 BW). De wet 
verleent bij toepassing van art. 2:402 BW door de 
moedermaatschappij echter geen vrijstelling van 
de bijzondere voorschriften omtrent de toelichting 
op de enkelvoudige jaarrekening zoals vermeld 
in afdeling 5 van Boek 2 Titel 9 BW. Dit houdt in 
dat bij toepassing van art. 2:402 BW afzonderlijke 
vermelding van de gegevens over werknemers 
van de moedermaatschappij in de toelichting niet 
achterwege mag blijven. 
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iii. Indeling van de winst-en-
verliesrekening 

Voor de indeling van de winst-en-verliesrekening 
zijn twee typen indeling mogelijk (art. 1 BMJ): 
de categoriale indeling (modellen E en G) en 
functionele indeling (modellen F en H). 

De indeling heeft vooral betrekking op de 
presentatie van de kosten. Daarnaast wordt bij 
gebruik van de categoriale indeling de netto-
omzet zichtbaar gemuteerd voor de wijziging 
in voorraden gereed product, geactiveerde 
productie voor eigen gebruik en overige 
bedrijfsopbrengsten, om te komen tot de som 
der bedrijfsopbrengsten. 

Bij de categoriale indeling worden de kosten 
gegroepeerd op basis van de aard van de 
kosten. Hierbij worden onder meer kosten van 
grond- en hulpstoffen, lonen en salarissen en 
afschrijvingskosten onderscheiden. Wanneer 
de post ‘Overige bedrijfskosten’ omvangrijk 
is in verhouding tot de andere kostenposten, 
wordt een nadere toelichting gegeven, zo nodig 
voorzien van een specificatie. Middelgrote 
rechtspersonen zijn hiervan vrijgesteld (RJ 
270.503). 

Bij de functionele indeling worden de kosten 
gegroepeerd op basis van de functie die 

ze vervullen. De volgende groepen worden 
onderscheiden: kostprijs van de omzet, 
verkoopkosten en algemene beheerskosten, 
elk met inbegrip van afschrijvingen en 
waardeverminderingen. De overige indirecte 
kosten worden eveneens in deze posten 
begrepen. De lonen en salarissen, en de 
afschrijvingskosten, vormen bij dit model 
geen afzonderlijke posten in de winst-en-
verliesrekening. 

Als de functionele indeling wordt toegepast, 
wordt in de toelichting additionele informatie 
verstrekt over de categoriale kostensoorten, 
waaronder het totaalbedrag van de in de winst-
en-verliesrekening verwerkte afschrijvingen 
en het totaalbedrag van de in de winst-en-
verliesrekening verwerkte lonen en salarissen 
(art. 2:382 BW en RJ 270.504). Zie het schema 
hieronder.

Een veel gemaakte fout is het vermengen 
van het functionele model en het categoriale 
model. Hierbij wordt dan gestart met de regels 
netto-omzet, kostprijs van de omzet en bruto-
omzetresultaat uit het functionele model om 
vervolgens verder te gaan met de overige kosten 
onderscheiden naar hun aard. Het combineren 
van de twee modellen is echter niet toegestaan 
op basis van art. 2:377 BW en het Besluit 
modellen jaarrekening (BMJ). 

Categoriale indeling kosten Functionele indeling kosten 

Kosten van grond- en hulpstoffen Kostprijs van de omzet 

Kosten uitbesteed werk en andere externe kosten Verkoopkosten 

Lonen en salarissen Algemene beheerskosten 

Sociale lasten 

Afschrijvingen op immateriële en materiële vaste 
activa 

Overige waardeveranderingen van immateriële en 
materiële vaste activa 

Bijzondere waardevermindering van vlottende activa 

Overige bedrijfskosten 
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13.7 Op aandelen 
gebaseerde betalingen

Het onderwerp dat ingaat op ‘Op aandelen 
gebaseerde betalingen’ heeft een 
toepassingsgebied dat breder is dan uitsluitend 
personeelsbeloningen. Desalniettemin komen 
dergelijke betalingen juist ook voor in de 
categorie ‘Personeelsbeloningen’, om die 
reden is dit onderwerp dan ook in dit hoofdstuk 
opgenomen. Daarnaast wordt ook aandacht 
besteed aan de algemene regelgeving omtrent dit 
onderwerp, zoals opgenomen in RJ 275. 
 
i. Regelgeving 

RJ 940 (definitie) 
Op aandelen gebaseerde betaling: Een transactie 
waarbij de rechtspersoon goederen of diensten 
ontvangt: 
• tegen een vergoeding in aandelen (of andere 

eigen-vermogensinstrumenten, met inbegrip 
van aandelenopties) van de rechtspersoon of 
een rechtspersoon die tot dezelfde groep als 
de rechtspersoon behoort; of 

• waarvoor een bedrag wordt betaald 
dat gebaseerd is op de prijs of waarde 
van de aandelen (of andere eigen-
vermogensinstrumenten) van de 
rechtspersoon of een rechtspersoon die tot 
dezelfde groep als de rechtspersoon behoort. 

In de eerste situatie is sprake van afwikkeling 
in eigen-vermogensinstrumenten, terwijl in de 
tweede situatie sprake is van afwikkeling in 
liquide middelen. 
 
Zoals gezegd worden op aandelen gebaseerde 
betalingen behandeld in RJ 275. 
 
RJ 275.101 Doel 
Dit hoofdstuk beschrijft de verwerking, 
waardering, presentatie en toelichting van 
op aandelen gebaseerde betalingen. Daarbij 
wordt met name ingegaan op de wijze 
waarop rechtspersonen de gevolgen van op 
aandelen gebaseerde betalingen in de winst-

en-verliesrekening verwerken en uit dergelijke 
transacties voortkomende verplichtingen in de 
balans opnemen. 

ii. Toepassingsgebied 
 
Voor de volgende transacties is RJ 275 niet van 
toepassing op: 
• een transactie tussen de rechtspersoon 

en een andere partij (bijvoorbeeld een 
personeelslid) in haar hoedanigheid van 
aandeelhouder (of houder van een ander 
eigenvermogensinstrument) van de 
rechtspersoon; 

• een transactie waarbij de rechtspersoon 
goederen verwerft als onderdeel van een fusie 
of overname, zoals bedoeld in RJ 216; 

• een (inbreng)transactie tussen rechtspersonen 
onder gemeenschappelijke leiding, waaronder 
de inbrengtransactie bij de oprichting van de 
rechtspersoon; en 

• een transactie waarbij de rechtspersoon 
goederen ontvangt of diensten afneemt op 
grond van een contract tot aan- of verkoop 
van niet-financiële activa (‘commodities’), 
waarbij elk van de partijen het recht heeft op 
netto-basis af te rekenen in geld of een ander 
financieel instrument of door ruil van financiële 
instrumenten (RJ 275.103).

Voorbeeld 9. Transactie in hoedanigheid van 
aandeelhouder? 
Een CEO wordt de mogelijkheid geboden om 
100.000 aandelen in entiteit A te kopen tegen 
elk € 1. Dit is dezelfde prijs die door de private 
equity investeerder wordt betaald, die tevens 40% 
van de aandelen van entiteit A bezit. Als de CEO 
binnen twee jaar ontslag neemt, moet hij tegen 
betaling van de laagste van zijn aanschaffingsprijs 
en de reële waarde van de aandelen, de aandelen 
teruggeven aan de entiteit.

Deze transactie valt binnen de reikwijdte 
van RJ 275, omdat de overeenkomst een 
servicevoorwaarde omvat en aan deze 
voorwaarde moet worden voldaan voordat 
de CEO volledig recht heeft op de risico’s en 
voordelen van de aandelen. Dat wil zeggen dat er 
een wachtperiode van twee jaar is.
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De CEO betaalt mogelijk de reële waarde voor 
de aandelen op toekenningsdatum (€ 1). Als 
dit het geval is, zou de kosten nul zijn, mits de 
toekenning in eigenvermogensinstrumenten is 
afgewikkeld. Maar, aangezien de overeenkomst 
binnen de reikwijdte van RJ 275 valt, moet er 
rekening worden gehouden met de in RJ 275 
voorgeschreven toelichtingen.

RJ 275 mag worden toegepast, maar dat hoeft 
niet, voor de verwerking van een op aandelen 
gebaseerde betaling die is geïnitieerd of wordt 
afgewikkeld door een persoon of maatschappij 
die niet tot de consolidatiekring van de 
rechtspersoon zelf behoort (RJ 275.103a). Een 
uitzondering hierop betreft de toelichting van 
op aandelen gebaseerde betalingen geïnitieerd 
of afgewikkeld door verbonden partijen (RJ 
275.511). 

Voorbeeld 10. Op aandelen gebaseerde 
betalingen bij toepassing van RJ 275.103a 
Personeel van dochtermaatschappij D bv krijgt 
van 100% moedermaatschappij M Ltd. het recht 
om eenmalig aandelen M te kopen tegen een 
bedrag van 50% van de waarde van de aandelen 
M. M wikkelt elke koop van aandelen M door een 
personeelslid van D af: het personeelslid betaalt 
aan M en M levert het aantal gekochte aandelen 
aan het personeelslid. 
 
Bij het opmaken van haar jaarrekening op basis 
van de Nederlandse verslaggevingsregels mag 
D ervoor kiezen een dergelijke transactie te 
verwerken in overeenstemming met RJ 275, 
dus als een op aandelen gebaseerde betaling. 
Een andere mogelijkheid is dat D niets in haar 
jaarrekening verwerkt, omdat, en wanneer, D 
geen partij is bij de afspraken die tussen haar 
personeel en haar moedermaatschappij M 
zijn gemaakt. In ieder geval neemt D daarbij 
art. 2:362 lid 1 BW over het inzichtvereiste 
en art. 2:381 lid 3 BW over transacties met 
verbonden partijen in aanmerking. 

RJ 275 gaat niet in op de juridische aspecten 
die van toepassing kunnen zijn bij uitgifte 
van aandelen. De waarderingsmethoden die 
aanvaardbaar zijn voor een inbrengbeschrijving 
(in overeenstemming met art. 2:94a-c 

respectievelijk 2:204a-b BW) kunnen afwijken 
van de waarderingsmethoden die deze paragraaf 
hierna beschrijft voor de verwerking in de 
jaarrekening.  

iii. Verwerking 

Algemeen 

RJ 275.202 
De rechtspersoon dient de ontvangen goederen 
of diensten uit een op aandelen gebaseerde 
betaling te verwerken op het moment dat hij 
de goederen verkrijgt of naarmate de diensten 
worden verleend. De ontvangen goederen 
of diensten uit een op aandelen gebaseerde 
betaling worden verwerkt als last in de winst-
en-verliesrekening, tenzij zij als actief worden 
verwerkt. 

De rechtspersoon dient het eigen vermogen 
dienovereenkomstig te verhogen indien de 
goederen of diensten worden ontvangen in het 
kader van een op aandelen gebaseerde betaling 
die in eigenvermogensinstrumenten van de 
rechtspersoon wordt afgewikkeld. 

De rechtspersoon dient een verplichting op te 
nemen indien de goederen of diensten worden 
verworven bij een op aandelen gebaseerde 
betaling die in liquide middelen wordt 
afgewikkeld. 
 
De koppeling tussen de algemene bepalingen 
inzake verwerking en de specifieke bepalingen 
voor personeel staat in RJ 275.301. 
 
RJ 275.301 
Deze paragraaf is van toepassing op transacties 
met personeel. In dit hoofdstuk omvat personeel 
ook anderen die soortgelijke diensten verrichten. 
De bepalingen van paragraaf 2 dienen eveneens 
te worden toegepast bij op aandelen gebaseerde 
betalingen met personeel van de rechtspersoon, 
tenzij deze paragraaf anders bepaalt. 
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Wijze van afwikkeling 
De rechtspersoon verwerkt de goederen of 
diensten die hij ontvangt in ruil voor een op 
aandelen gebaseerde betaling, op het moment 
dat hij de goederen verkrijgt of naarmate de 
diensten aan hem worden verleend. 

Hierbij maakt hij nader onderscheid op basis van 
de wijze van afwikkeling: 
1. De rechtspersoon ontvangt 

goederen of diensten in ruil voor een 
vergoeding in aandelen, of andere 
eigenvermogensinstrumenten met inbegrip 
van aandelenopties, van de rechtspersoon 
zelf of een rechtspersoon die tot de 
consolidatiekring van de rechtspersoon 
behoort; 

2. De rechtspersoon ontvangt goederen 
of diensten waarvoor hij een bedrag 
betaalt dat is gebaseerd op de prijs 
of waarde van de aandelen, of andere 
eigen-vermogensinstrumenten, van de 
rechtspersoon of een rechtspersoon die tot 
de consolidatiekring van de rechtspersoon 
behoort. De afwikkeling geschiedt in geld 
(liquide middelen); 

3. De rechtspersoon ontvangt goederen of 
diensten waarbij de rechtspersoon of de 
tegenpartij de keuze heeft tot afwikkeling in 
eigenvermogensinstrumenten of geld. 

 
Ad 1. Op aandelen gebaseerde betalingen af 
te wikkelen in eigenvermogensinstrumenten 
RJ 275.203 Algemeen 
De ontvangen goederen of diensten uit hoofde 
van een op aandelen gebaseerde betaling 
worden verwerkt als last in de winst-en-
verliesrekening (tenzij zij als actief worden 
verwerkt). De rechtspersoon verhoogt het eigen 
vermogen dienovereenkomstig. 

De verwerking van de ontvangen goederen 
of diensten als last (of actief) en de 
overeenkomstige verhoging van het eigen 
vermogen gebeurt tegen de reële waarde van 
de ontvangen goederen en diensten, tenzij 
deze reële waarde niet betrouwbaar kan 
worden bepaald. Wanneer de reële waarde 

van de ontvangen goederen of diensten niet 
betrouwbaar kan worden bepaald, verwerkt 
de rechtspersoon de betaling op basis 
van de reële waarde van de toegekende 
eigenvermogensinstrumenten. 
 
RJ 275.302 Personeel (betaling in aandelen) 
Bij transacties met eigen personeel wordt de op 
aandelen gebaseerde betaling altijd verwerkt 
op basis van de waarde van de toegekende 
eigenvermogensinstrumenten. De reden hiervoor 
is dat verondersteld wordt dat het niet mogelijk 
is de waarde van de verrichte arbeidsprestaties 
betrouwbaar te bepalen. 
 
RJ 275.314 en RJ 275.405 Personeel (betaling in 
aandelenopties) 
Voor de verantwoording van toegekende 
aandelenopties heeft de rechtspersoon een 
keus. Hij mag de aandelenopties verantwoorden 
hetzij op basis van de reële waarde van de 
aandelenoptie, hetzij op basis van de intrinsieke 
waarde van de aandelenoptie. De intrinsieke 
waarde van een aandelenoptie wordt bepaald als 
het positieve verschil tussen de reële waarde van 
het onderliggende eigenvermogensinstrument en 
de uitoefenprijs. 

Bij verwerking op basis van de intrinsieke waarde 
wordt bij de waardering de zogeheten tijds- of 
verwachtingswaarde van de aandelenoptie 
buiten beschouwing gelaten. Maar anderzijds 
wordt dan, ongeacht de wijze van afwikkeling, de 
intrinsieke waarde telkens opnieuw bepaald op 
iedere balansdatum en op de afwikkelingsdatum. 
Elke verandering in de intrinsieke waarde wordt in 
de winst-en-verliesrekening opgenomen. 
 
RJ 275.0 Definities en RJ 940 Waarderingsdatum
De waarderingsdatum is de dag waarop 
de reële waarde van de toegekende 
eigenvermogensinstrumenten wordt bepaald. 
In geval van een transactie met eigen personeel 
(en anderen die soortgelijke diensten verlenen) 
is deze dag de toekenningsdatum. De 
toekenningsdatum is de dag waarop een op 
aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst 
tot stand komt, zijnde het moment waarop 
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de rechtspersoon en de andere partij de 
voorwaarden van de overeenkomst accepteren. 
In alle andere gevallen is de waarderingsdatum 
de dag waarop de rechtspersoon de goederen of 
diensten ontvangt.

Ad 2. Op aandelen gebaseerde betalingen af 
te wikkelen in geld 
De rechtspersoon neemt een verplichting op 
wanneer hij de goederen of diensten verwerft 
bij een op aandelen gebaseerde betaling die in 
geld wordt afgewikkeld. Ontvangen goederen 
en diensten, en de overeenkomstige opboeking 
van de verplichting, worden verwerkt tegen 
de reële waarde van de verplichting. De 
verplichting wordt tot aan de afwikkeling op 
iedere balansdatum en op de afwikkelingsdatum 
opnieuw tegen haar reële waarde gewaardeerd. 
Eventuele veranderingen in de reële waarde van 
de verplichting worden verwerkt in de winst-en-
verliesrekening (RJ 275.205). Aandelenopties die 
worden afgewikkeld in geld kunnen eveneens 
worden gewaardeerd op basis van intrinsieke 
waarde. 
 
Ad 3. Op aandelen gebaseerde betalingen met 
alternatieven voor de afwikkeling 
Naast op aandelen gebaseerde betalingen, 
die worden afgewikkeld in geld of in 
eigenvermogensinstrumenten, zijn er situaties 
waarbij de betrokken partijen een keuze hebben 
voor de wijze van afwikkeling. Hierbij wordt 
onderscheid gemaakt in regelingen waarbij 
de rechtspersoon dan wel de tegenpartij kan 
bepalen hoe de afwikkeling plaatsvindt. 

In het algemeen geldt dat wanneer de 
rechtspersoon kan worden verplicht tot 
afwikkeling van de op aandelen gebaseerde 
betaling in geld, de transactie wordt verantwoord 
als een op aandelen gebaseerde betaling die in 
geld wordt afgewikkeld (RJ 275.206). 

Afwikkelingskeuze bij de rechtspersoon 
Wanneer de rechtspersoon op grond van 
de bepalingen in de overeenkomst de 
keuze heeft tot afwikkeling in geld of in 
eigenvermogensinstrumenten, bepaalt de 

rechtspersoon of hij een feitelijke verplichting 
heeft om in geld af te wikkelen. Wanneer er 
een dergelijke feitelijke verplichting is, wordt 
de betaling verwerkt als een op aandelen 
gebaseerde betaling die in geld wordt 
afgewikkeld (RJ 275.208). 

De rechtspersoon heeft een feitelijke verplichting 
tot afwikkeling in geld als de afwikkelingskeuze 
geen economische realiteit heeft, bijvoorbeeld 
omdat de rechtspersoon juridisch gezien geen 
nieuwe of bestaande aandelen mag uitgeven, 
of de rechtspersoon een gangbare praktijk of 
vastgelegd beleid heeft om in geld af te wikkelen 
of over het algemeen overgaat tot afwikkeling in 
geld wanneer de tegenpartij daartoe verzoekt. 
 
Wanneer de rechtspersoon het recht, en niet 
de plicht, heeft om de op aandelen gebaseerde 
betaling in geld af te wikkelen, verantwoordt hij 
de transactie als een op aandelen gebaseerde 
betaling die in eigenvermogensinstrumenten 
wordt afgewikkeld (RJ 275.206). Wanneer hij toch 
in geld betaalt, wordt het bedrag ten laste van 
het eigen vermogen gebracht als een inkoop van 
eigenvermogensinstrumenten (RJ 275.209).  

Afwikkelingskeuze bij de tegenpartij 
Wanneer de tegenpartij het recht heeft om 
afwikkeling in geld te eisen, kan de reële 
waarde van dit afwikkelingsalternatief (de 
vreemdvermogenscomponent) lager zijn dan 
bij afwikkeling in eigenvermogensinstrumenten. 
In dat geval is het verplicht om de 
eigenvermogenscomponent (het verschil 
tussen de reële waarde van de totale 
toezegging verminderd met de reële waarde 
van de toezegging bij afwikkeling in geld) en de 
vreemdvermogenscomponent afzonderlijk te 
verwerken. De mogelijkheid om dan uitsluitend 
een verplichting op te nemen, is vervallen (RJ 
275.207). Een eventuele stelselwijziging moet 
overeenkomstig RJ 140 ‘Stelselwijzigingen’ 
worden verwerkt. 
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Stroomschema verantwoording op aandelen 
gebaseerde betalingen 
Het bovenstaande stroomschema geeft 
een schematische weergave betreffende de 
verantwoording van op aandelen gebaseerde 
betalingen (RJ 275 Bijlage 1).

iv. Effect van condities aan de op 
aandelen gebaseerde betalingen 
(van toepassing op transacties met 
personeel) 
 
Regelgeving 
Aan een op aandelen gebaseerde betaling 
kunnen condities zijn verbonden waaraan moet 
zijn voldaan voordat de rechtspersoon uitbetaalt, 
in eigenvermogensinstrumenten dan wel in geld. 

RJ 275.303 
Indien geen prestatiegerelateerde voorwaarden 
zijn overeengekomen, dient de rechtspersoon 
aan te nemen dat de arbeidsprestaties van het 
personeel als vergoeding voor de op aandelen 
gebaseerde betaling reeds zijn verricht. De 
rechtspersoon dient deze arbeidsprestaties 
volledig te verwerken op de toekenningsdatum 
met een overeenkomstige opboeking van het 
eigen vermogen of de verplichting, afhankelijk van 
de wijze van afwikkeling. 

Prijs- en prestatie gerelateerde voorwaarden 
Wanneer voorwaarden zijn afgesproken worden 
in verband met de verwerking van de op 
aandelen gebaseerde betaling twee soorten 
voorwaarden onderscheiden (RJ 940): 

Ja

Ja

Ja Ja

Ja Ja

Nee

Nee Nee

Nee

Is er
sprake van 

een op aandelen 
gebaseerde 

betaling?

Is er sprake 
van aandelen- 

opties

Is er sprake 
van aandelen- 

opties

Kan de 
rechtspersoon 

verplicht worden tot 
afwikkeling in liquide 

middelen?

Kiest de 
rechtspersoon 

voor waardering 
tegen intrinsieke 

waarde?

Waardering op basis 
van intrinsieke waarde 
op iedere balansdatum

Waardering op basis 
van reële waarde op 
iedere balansdatum

Waardering op basis van 
reële waarde op de datum 
van ontvangst van de 
goederen of diensten of de 
toekenningsdatum voor 
transacties met personeel

RK 275 is niet 
van toepassing

Tegenboeking:
Verplichting

Tegenboeking:
Eigen vermogen

Kiest de 
rechtspersoon 

voor waardering 
tegen intrinsieke 

waarde?
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Prijs-
gerelateerde 
voorwaarde 

Een voorwaarde die gerelateerd 
is aan de prijs of waarde van het 
eigenvermogens instrument van 
de rechtspersoon. Een voorbeeld 
van zo’n voorwaarde is dat de 
aandelen slechts onvoorwaardelijk 
zullen worden toegekend als de 
waarde hiervan hoger is dan een 
bepaald bedrag. 

Prestatie-
gerelateerde 
voorwaarde 

Een voorwaarde die 
niet kwalificeert als een 
prijsgerelateerde voorwaarde. 
Hieronder wordt ook het 
voortduren van het dienstverband 
gedurende de wachtperiode 
verstaan. Een voorbeeld van zo’n 
voorwaarde is dat de aandelen 
slechts onvoorwaardelijk zullen 
worden toegekend als de omzet 
met meer dan x% is gegroeid. 

In geval van een prestatiegerelateerde 
voorwaarde rekent de rechtspersoon de waarde 
van de op aandelen gebaseerde betaling lineair 
toe aan de periodes waarin de prestaties door 
de tegenpartij worden verricht. Uiteindelijk 
wordt het cumulatieve bedrag van de last 
gebaseerd op (het gedeelte van) de op aandelen 
gebaseerde betaling die onvoorwaardelijk 
wordt. De rechtspersoon verwerkt de last 
voor de tijdens de wachtperiode ontvangen 
prestaties op basis van de best mogelijke 
schatting van de omvang van de betaling die 

naar verwachting onvoorwaardelijk zal worden. 
Wanneer noodzakelijk herziet hij deze schatting 
op ieder balansmoment. Op de datum waarop 
de toekenning onvoorwaardelijk wordt, stelt de 
rechtspersoon de schatting gelijk aan de omvang 
van de betaling die uiteindelijk onvoorwaardelijk 
is geworden (RJ 275.304 en 306).

Voorbeeld 11. Verwerking van 
onvoorwaardelijke rechten op aandelen 
Onderneming XYZ (geen beursfonds) geeft elk 
van haar 300 personeelsleden het recht om 
eenmalig 100 van haar aandelen te kopen. Het 
is een onvoorwaardelijk recht, in die zin dat het 
direct uitoefenbaar is en de werknemers niet 
eerst een bepaalde periode in dienst hoeven te 
zijn geweest. De uitoefenprijs bedraagt € 50 per 
aandeel, Op het moment van toewijzing (‘grant 
date’) bedraagt de reële waarde van het recht op 
één aandeel € 25. 

Omdat de toegekende eigenvermogens-
instrumenten onmiddellijk onvoorwaardelijk 
worden, worden de kosten (met andere woorden 
de reële waarde van de toegekende opties, zijnde 
300 personeelsleden x 100 aandelen x € 25 reële 
waarde per recht op één aandeel = € 750.000) 
direct ten laste van het resultaat gebracht, 
met een gelijktijdige verhoging van het eigen 
vermogen. Dat leidt tot de volgende journaalpost: 
Personeelskosten toegekende rechten (winst-en-
verliesrekening): € 750.000 
Aan eigen vermogen (balans): € 750.000

Voorbeeld 12. Verwerking van prestatiegerelateerde voorwaardelijke opties 
Stel dat de eerdergenoemde onderneming XYZ, in plaats van onvoorwaardelijke rechten, haar 
werknemers opties toekent. Iedere aandelenoptie geeft het recht om één aandeel te kopen tegen 
een uitoefenprijs van € 50. De opties kunnen uitsluitend uitgeoefend worden één dag nadat ze 
onvoorwaardelijk zijn geworden. De opties worden onvoorwaardelijk als de betreffende personeelsleden 
drie jaar in dienst blijven vanaf de toekenningsdatum, dit is een prestatiegerelateerde voorwaarde. 

Behoudens het voorwaardelijke karakter is de optieregeling gelijk aan het vorige voorbeeld. Dat wil 
zeggen:
• aan elk van de 300 personeelsleden worden 100 aandelenopties toegekend; 
• uitoefenprijs: € 50; 
• reële waarde optie op moment toewijzing (grant date): € 25. 

Afwikkeling vindt plaats in eigenvermogensinstrumenten, verwerking op basis van de reële waarde van de 
aandelenoptie. 
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XYZ schat aan het einde van het eerste jaar in dat 60 personeelsleden XYZ aan het einde van jaar 3 
verlaten zullen hebben en dus het recht verliezen om de toegekende opties uit te oefenen. Aan het einde 
van het tweede jaar verwacht XYZ dat tien personeelsleden XYZ (aan het einde van het derde jaar) zullen 
hebben verlaten. Aan het einde van derde jaar blijkt dat 200 personeelsleden zijn gebleven. Dit overigens 
grillige feitenpatroon leidt tot de volgende journaalposten:

Jaar Journaalpost jaar  
(in EUR) 

Cumulatieve bedragen  
(in EUR)

1 Kosten toegekende opties  
(winst-en-verliesrekening):  
(240 x 100 x € 25 x 1/3) 

200.000    200.000  

 aan Eigen vermogen (balans)  200.000   200.000 

2 Kosten toegekende opties  
(winst-en-verliesrekening):  
(290 x 100 x € 25 x 2/3) – 200.000 

283.333    483.333  

 aan Eigen vermogen (balans)  283.333   483.333 

3 Kosten toegekende opties  
(winst-en-verliesrekening):  
(200 x 100 x € 25 x 3/3) – 483.333 

16.667    500.000  

 aan Eigen vermogen (balans)  16.667   500.000 

Gedurende de wachtperiode, drie jaar, wordt dus in totaal € 500.000 aan kosten verantwoord en 
gelijktijdig aan het eigen vermogen toegevoegd. 
 
In dit voorbeeld vindt verwerking plaats op basis van de reële waarde van de aandelenoptie op de datum 
van toewijzing (€ 25). Wanneer was gekozen voor verwerking op basis van de intrinsieke waarde van de 
aandelenoptie wordt deze intrinsieke waarde op elke balansdatum bepaald. De cumulatieve boeking in 
het eigen vermogen over de periode van drie jaar zou zijn 200, aantal personeelsleden dat uiteindelijk 
na afloop van het derde jaar nog in dienst is x 100, het aantal aandelen dat kan worden gekocht x de 
intrinsieke waarde van de optie aan het einde van jaar 3 (niet in dit voorbeeld opgenomen).

Met prijsgerelateerde voorwaarden, zoals een 
ten doel gestelde waarde van het aandeel, wordt 
alleen rekening gehouden bij het bepalen van de 
waarde van de op aandelen gebaseerde betaling. 
Bij de toerekening aan de periode waarin de 
diensten worden ontvangen, wordt hiermee dus 
geen rekening gehouden. 

In de situatie dat er niet aan de prijsgerelateerde 
voorwaarde(n) is voldaan, maar wel aan de 
prestatiegerelateerde voorwaarde(n), wordt de 
desbetreffende op aandelen gebaseerde betaling 
dus geacht onvoorwaardelijk te zijn geworden (RJ 
275.307). 

Effect van wijzigingen in de voorwaarden 
waartegen op aandelen gebaseerde betalingen 
zijn toegekend 
Zolang de op aandelen gebaseerde betaling 
niet is afgewikkeld, kunnen de rechtspersoon en 
zijn tegenpartij afspreken dat de voorwaarden 
worden aangepast. Reden hiervoor is 
bijvoorbeeld gelegen in het feit dat de waarde 
van het betrokken aandeel zich anders ontwikkelt 
dan oorspronkelijk verwacht. Hierbij zijn 
meerdere situaties voorstelbaar. 
 
Allereerst is het mogelijk dat, op het moment dat 
de wijzigingen worden afgesproken, de totale 
reële waarde van de op aandelen gebaseerde 

Personeel en personeelsbeloningen PwC   863

13



betaling toeneemt of de wijzigingen op een 
andere wijze voordelig zijn voor de tegenpartij. 
Een voorbeeld hiervan is de verlaging van de 
uitoefenprijs als het betrokken aandeel een 
lagere waarde heeft gekregen (RJ 275.308). 
De rechtspersoon moet de effecten van zulke 
wijzigingen van de voorwaarden waartegen de op 
aandelen gebaseerde betalingen zijn toegekend, 
verwerken in overeenstemming met de 
bepalingen in RJ 275.301-307 voor transacties 
met personeel.

Een tweede situatie kan een annulering of 
voortijdige afwikkeling betreffen. Hierbij zijn twee 
varianten mogelijk. 
• Wanneer de rechtspersoon een in zijn 

eigenvermogensinstrumenten af te wikkelen 
betaling tijdens de wachtperiode annuleert 
of voortijdig afwikkelt, en dat niet als gevolg 
van het feit dat niet aan de voorwaarden voor 
onvoorwaardelijke toezegging wordt voldaan, 
zijn er drie gevolgen (RJ 275.310): 
 – hij verwerkt het nog resterende bedrag van 
de ontvangen diensten onmiddellijk, omdat 
als het ware sprake is van een vervroeging 

van het onvoorwaardelijk worden van de 
toezegging; 

 – hij brengt elke betaling aan de tegenpartij 
ten laste van het eigen vermogen, omdat 
als het ware sprake is van een inkoop van 
eigenvermogensinstrumenten, behalve 
voor zover de betaling meer is dan de reële 
waarde van zijn eigenvermogensinstrument 
op dat moment. Dit meerdere komt ten laste 
van het resultaat; en 

 – wanneer hij nieuwe 
eigenvermogensinstrumenten toekent 
die hij aanmerkt als vervanging van de 
geannuleerde eigenvermogensinstrumenten, 
verwerkt hij die nieuwe instrumenten als 
ware er sprake van een wijziging van de 
oorspronkelijke toezegging (zie de situatie 
hiervoor).

• Wanneer de rechtspersoon een in geld 
af te wikkelen op aandelen gebaseerde 
betaling tijdens de wachtperiode annuleert 
of voortijdig afwikkelt (en dat niet als gevolg 
van het feit dat niet aan de voorwaarden voor 
onvoorwaardelijke toezegging wordt voldaan), 
zijn er drie gevolgen (RJ 275.311): 

Voorbeeld 13. Verwerking van voortijdige afwikkeling van prestatiegerelateerde voorwaardelijke 
opties 
Stel dat in de in voorbeeld 12 besproken situatie aan het einde van jaar 2 nog 290 werknemers in dienst 
zijn en XYZ besluit de optieregeling af te kopen voor een bedrag van € 25 per optie, terwijl de reële 
waarde van één optie is gedaald naar € 20. Er wordt geen nieuwe optieregeling toegekend.

Post Journaalpost (in EUR) 

a. Kosten toegekende opties (winst-en-
verliesrekening) (290 x 100 x € 25) -/- 483.333 

241.667 

 aan Eigen vermogen 241.667

b. Eigen vermogen (290 x 100 x 20) 580.000

Extra kosten toegekende opties  
(winst-en-verliesrekening) (290 x 100 x (25 -/- 20) 

145.000

 aan Bank (290 x 100 x 25) 725.000

De voortijdige afwikkeling van de optieregeling heeft in dit voorbeeld twee gevolgen voor de winst-en-
verliesrekening: het onmiddellijk ten laste van het resultaat brengen van de lasten van de resterende 
wachttijd (post a) en het als extra last verwerken van de afkoopsom (zijnde € 25) voor zover deze op dat 
moment boven de reële waarde (zijnde € 20) van de optie ligt (post b).
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 – hij verwerkt het nog resterende bedrag van 
de ontvangen diensten onmiddellijk, omdat 
als het ware sprake is van een vervroeging 
van het onvoorwaardelijk worden van de 
toezegging; 

 – hij brengt elke betaling aan de tegenpartij 
ten laste van de tot dan toe opgeboekte 
verplichting, behalve voor zover de betaling 
groter is dan die verplichting. Dit meerdere 
komt ten laste van het resultaat; en

 – als hij nieuwe op aandelen gebaseerde 
betalingen toekent die hij aanmerkt als 
vervanging van de geannuleerde betalingen, 
verwerkt hij die vervangende betalingen 
als ware sprake van een wijziging van de 
oorspronkelijke toezegging (zie de situatie 
hiervoor). 

In een derde, mogelijke situatie koopt de 
rechtspersoon zijn onvoorwaardelijk geworden 
eigenvermogensinstrumenten in. De betalingen 
ter zake worden ten laste van het eigen 
vermogen gebracht, behalve voor zover het 
bedrag van de betaling de reële waarde van zijn 
eigenvermogensinstrumenten op de dag van de 
inkoop overschrijdt. Dit verschil wordt als last 
verwerkt (RJ 275.312). 

v. Presentatie en toelichting 

Presentatie 
Goederen of diensten die ontvangen worden in 
ruil voor een op aandelen gebaseerde betaling 
worden op dezelfde wijze in de jaarrekening 
gepresenteerd, als wanneer zij zouden worden 
ontvangen in een transactie die wordt afgewikkeld 
in geld. Dit betekent bijvoorbeeld dat de kosten 
van op aandelen gebaseerde betalingen voor 
personeel worden gepresenteerd als onderdeel 
van de personeelsbeloningen (RJ 275.501). 

Wanneer sprake is van een op aandelen 
gebaseerde betaling in eigenvermogens-
instrumenten, is voor de verwerking en 
presentatie in het eigen vermogen RJ 240 van 
toepassing. Dit geldt ook voor in de toekomst 
mogelijk te verstrekken aandelen, zoals opties 
(RJ 275.502). 
 

De vanwege een afwikkeling in geld op te 
nemen verplichting wordt gepresenteerd als 
voorziening dan wel als schuld. Een verplichting 
wordt gerubriceerd als een voorziening als de 
omvang of het moment van afwikkeling onzeker 
is. In alle andere gevallen wordt de verplichting 
opgenomen als schuld (RJ 275.503). 
 
Toelichting 
De rechtspersoon verstrekt informatie over de 
aard en omvang van de op aandelen gebaseerde 
betalingen gedurende de verslagperiode. 
Hiertoe worden de belangrijkste bepalingen van 
de aan de betalingen ten grondslag liggende 
overeenkomsten opgenomen. 

Deze bepalingen betreffen onder andere 
een beschrijving van ieder type op aandelen 
gebaseerde betaling die op enig moment 
in de periode bestond, met inbegrip van 
de belangrijkste voorwaarden van iedere 
overeenkomst, zoals de voorwaarden voor 
onvoorwaardelijke toezegging, de maximale 
looptijd van toegekende opties en de 
afwikkelingsmethode, bijvoorbeeld afwikkeling 
in eigenvermogensinstrumenten of in geld. 
Wanneer er sprake is van nagenoeg vergelijkbare 
soorten op aandelen gebaseerde betalingen mag 
die informatie geaggregeerd worden gegeven, 
tenzij afzonderlijk vermelding vereist is voor het 
verschaffen van het noodzakelijke inzicht (RJ 
275.504). 
 
Het gedurende het boekjaar verwerkte bedrag 
van de op aandelen gebaseerde betalingen wordt 
in de toelichting opgenomen, met afzonderlijke 
vermelding van het bedrag dat onder de 
lonen is verwerkt (RJ 275.505). Voor zover de 
lasten betrekking hebben op transacties met 
bestuurders of commissarissen, worden ze 
meegenomen bij de verwerking en vermelding 
van de bezoldigingen als bedoeld in art. 2:383 
BW. Zie paragraaf 13.5.iii.
 
De rechtspersoon neemt de gehanteerde 
waarderingsgrondslag op en verstrekt informatie 
over de wijze waarop de reële waarde dan 
wel intrinsieke waarde voor aandelenopties is 
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bepaald bij de verwerking van de op aandelen 
gebaseerde betaling (RJ 275.507). Hierbij kan de 
volgende informatie worden opgenomen: 
• de marktprijs die is gehanteerd om de reële 

waarde te bepalen; 
• het gebruikte (optie)waarderingsmodel en de 

hierbij gebruikte gegevens; 
• of en hoe eventuele prijsgerelateerde 

voorwaarden zijn verwerkt in de bepaling van 
de reële waarde. 

In de toelichting wordt verder de volgende 
informatie verstrekt (RJ 275.508): 
• het beleid voor het afdekken van verleende 

aandelenopties. Hierbij kan worden gedacht 
aan de inkoop van eigen aandelen, het 
verwerven van callopties op eigen aandelen en 
het plaatsen van nieuwe aandelen; 

• de positie per balansdatum van verleende en 
nog niet afgedekte aandelenopties; en 

• de hiervoor gemiddeld betaalde prijzen 
(wanneer per balansdatum afdekking geheel 
of gedeeltelijk door middel van de inkoop van 
eigen aandelen, de verwerving van callopties 
op eigen aandelen of een soortgelijke 
transactie heeft plaatsgevonden). 

In geval van een op aandelen gebaseerde 
betaling in eigenvermogensinstrumenten 
wordt het verloop van de reserves toegelicht 
(art. 2:378 BW). Hierbij worden in ieder 
geval de mutaties in verband met verleende 
eigenvermogensinstrumenten en de 
mutaties in verband met de uitoefening 
van eigenvermogensinstrumenten, zoals 
aandelenopties, afzonderlijk gepresenteerd (RJ 
275.509). 

Voor open nv’s gelden meer toelichtingsvereisten 
(art. 2:383d BW), zie hiervoor paragraaf 
13.5.iv. Voor de rechtspersoon die niet 
kwalificeert als open nv is de aanbeveling deze 
wettelijke toelichtingsvereisten op te nemen. 
Deze toelichting hoeft voor bestuurders en 
commissarissen niet afzonderlijk te worden 
opgenomen (RJ 275.510). 

Op aandelen gebaseerde betalingen zijn 

transacties tussen verbonden partijen, indien 
werknemers van de rechtspersoon op aandelen 
gebaseerde betalingen ontvangen, die geïnitieerd 
zijn of afgewikkeld worden door een persoon of 
maatschappij die niet tot de consolidatiekring van 
de rechtspersoon behoort. Voor de toelichting 
van deze regelingen wordt verwezen naar RJ 330 
‘Verbonden partijen’ (RJ 275.511).

13.8 International 
Financial Reporting 
Standards

i. Algemeen 
 
Er zijn fundamentele verschillen tussen Dutch 
GAAP en IFRS ten aanzien van de verwerking 
van pensioenen, dit onderdeel wordt dan ook 
verderop apart behandeld. Ook is er apart 
aandacht voor de verwerking en waardering van 
op aandelen gebaseerde betalingen. 

Enkele andere verschillen tussen Dutch GAAP en 
IFRS zijn: 
• De verwerkings- en berekeningsmethodieken 

voor VUT-regelingen zijn in IAS 19 gelijk aan 
de voorschriften voor pensioenen. In RJ 271.4 
wordt voor de berekening van de verplichting 
voor VUT-regelingen verwezen naar RJ 252. 

• De berekeningsmethodiek voor de 
verplichting voor lange-termijn beloningen, 
zoals jubileumuitkeringen, is onder IAS 
19 gelijk aan de berekeningsmethodiek 
voor pensioenverplichtingen (‘Projected 
Unit Credit’-methode), waarbij voor de 
langetermijnbeloningen de actuariële 
winsten en verliezen direct in de winst-
en-verliesrekening in aanmerking 
worden genomen. Onder RJ 271 wordt 
gebruikgemaakt van een beste schatting voor 
deze verplichtingen die niet gelijk hoeft te zijn 
aan de verplichtingen volgens IAS 19. 

• Onder IAS 19 wordt vaker een voorziening 
opgenomen wegens loondoorbetaling aan 
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zieke werknemers. Daarvoor is het in het 
algemeen voldoende dat de werknemers ziek 
zijn op balansdatum (voor meer details over de 
behandeling onder IFRS zie paragraaf 13.2.iii). 

ii. Op aandelen gebaseerde 
betalingen 

Tussen de Nederlandse regelgeving en IFRS, 
met name IFRS 2, bestaan enkele belangrijke 
verschillen. 
 
Een eerste belangrijk verschil betreft de 
verwerking van op aandelen gebaseerde 
betalingen die door een groepsmaatschappij 
worden geïnitieerd of afgewikkeld. Ook als deze 
groepsmaatschappij geen onderdeel uitmaakt 
van de consolidatiekring van de rechtspersoon, 
verwerkt de rechtspersoon onder IFRS toch 
dergelijke betalingen als hij goederen of diensten 
ontvangt. Onder de Nederlandse regelgeving is 
dat niet verplicht. 

Een ander complex verschil betreft de condities 
in een op aandelen gebaseerde betaling. De 
Nederlandse regelgeving onderscheidt twee 
soorten condities: 
• prijsgerelateerde condities (die in de 

waarde van de toegekende rechten worden 
meegenomen); en

• prestatiegerelateerde condities (die leiden tot 
verwerking van de waarde van de toegekende 
rechten over de wachtperiode). 

IFRS 2 onderscheidt meerdere soorten 
condities. Allereerst zogenoemde vesting 
condities, waarbinnen worden onderscheiden 
condities gerelateerd aan de dienstperiode 
(‘service conditions’) en prestatiegerelateerde 
condities (‘performance conditions’) die op hun 
beurt worden onderscheiden in al dan niet-
marktgerelateerde condities (‘market conditions’). 
Daarnaast kent IFRS 2 non-vesting condities. 

Condities gerelateerd aan de dienstperiode en 
niet-marktgerelateerde prestatiegerelateerde 
condities leiden tot verwerking gedurende 
de wachtperiode. Marktgerelateerde 

prestatiegerelateerde condities en non-vesting 
condities worden meegenomen bij het bepalen 
van de reële waarde van de toegekende rechten. 
 
Een volgend verschil is dat RJ 275 geen 
specifieke bepalingen bevat voor op aandelen 
gebaseerde betalingen waarbij ontvangen 
goederen of diensten niet (volledig) kunnen 
worden geïdentificeerd. Onder IFRS wordt 
dit verder uiteengezet. Daarnaast bevat de 
Nederlandse wet specifieke toelichtingsvereisten 
voor de beloning van bestuurders per persoon, 
die niet bestaan binnen IFRS. Hier staat 
tegenover dat IFRS toelichting vereist van de 
beloningen van het ‘key management’ van 
de toelichtingsvereisten voor transacties met 
verbonden partijen (IAS 24). 

iii. Pensioenen 

De verwerking van pensioenen in de jaarrekening 
is onder IFRS fundamenteel anders geregeld 
dan onder Dutch GAAP. Daar waar Dutch GAAP 
als uitgangspunt het verplichtingenstelsel 
heeft gekozen, maakt IFRS een onderscheid 
tussen toegezegde-bijdrageregelingen en 
toegezegd-pensioenregelingen. De verwerking 
van toegezegde-bijdrageregelingen is 
overeenkomstig het verplichtingenstelsel. 
Toegezegd-pensioenregelingen kenmerken 
zich door complexe berekeningen en soms 
omvangrijke verplichtingen op de balans. Omdat 
het onder RJ 271.101 is toegestaan om in plaats 
van de Nederlandse methode ook IFRS toe te 
passen, wordt hier aandacht besteedt aan de 
verwerking van pensioenen onder IFRS. 

Inleiding 
Na pensionering kunnen werknemers vaak nog 
steeds aanspraak maken op vergoedingen van 
de onderneming waarvoor zij gewerkt hebben. 
Hier kan onder meer worden gedacht aan 
pensioen en ziektekostenvergoedingen. In deze 
paragraaf wordt stilgestaan bij de verwerking van 
pensioenregelingen. 

Bij de classificatie van pensioenregelingen is 
de economische realiteit van de regeling zoals 
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die blijkt uit de algemene voorwaarden leidend. 
IAS 19.26-49 voorziet in een classificatie 
van pensioenregelingen in twee categorieën, 
de regelingen die gekenmerkt worden door 
aanspraken in de vorm van: 
• toegezegde-bijdrageregelingen, ook wel 

aangeduid als beschikbare premieregelingen of 
‘defined contribution plans’; en 

• toegezegd-pensioenregelingen of ‘defined 
benefit plans’. 

 
Voor elk van deze vormen gelden 
specifieke regels voor verwerking van de 
pensioenregelingen in de jaarrekening van de 
onderneming die de pensioentoezeggingen doet 
aan werknemers. 

Toegezegde-bijdrageregeling
Hiervan is sprake als de onderneming 
jaarlijks een vaste pensioenpremie aan de 
pensioenuitvoerder voldoet. De onderneming 
heeft na betaling van de contractuele bijdragen 
geen enkele verdergaande verplichting. 
De werknemer draagt de actuariële en 
beleggingsrisico’s van de regeling en heeft 
daarom geen zekerheid over het bedrag dat 
hij na zijn pensionering zal ontvangen (IAS 
19.28). De verwerking in de jaarrekening van 
de toegezegde-bijdrageregeling is betrekkelijk 
eenvoudig en komt in essentie neer op het 
boeken van de pensioenpremies die de 
onderneming aan de pensioenuitvoerder 
(ondernemingspensioenfonds, 
bedrijfstakpensioenfonds, algemeen 
pensioenfonds (APF), premiepensioeninstelling 
(PPI) of pensioenverzekeraar) moet voldoen. 

Toegezegd-pensioenregeling 
Wanneer niet (geheel) voldaan wordt aan de 
criteria voor de toegezegde-bijdrageregeling 
wordt een pensioenregeling in IAS 19 beschouwd 
als een toegezegd-pensioenregeling. Dit is het 
geval als de onderneming pensioenaanspraken 
toezegt, bijvoorbeeld een regeling gebaseerd op 
het laatst verdiende salaris, de eindloonregeling, 
en de onderneming de actuariële en 
beleggingsrisico’s van de regeling draagt. 
Bij een toegezegd-pensioenregeling ligt 

voor de werknemer die onder deze regeling 
verzekerd is, de pensioenuitkering vast. Deze 
pensioenuitkering kan alleen wijzigen door 
toekomstig toe te kennen indexaties, door 
toekomstige salarisstijgingen in geval van 
eindloon en door toekomstig toe te passen 
kortingen bij pensioenfondsen in verband met de 
slechte financiële positie.

Classificatie pensioenregelingen bij 
ondernemingspensioenfondsen, APF’en, PPI’s, 
bedrijfstakpensioenregelingen en verzekerde 
pensioenrechten 
De classificatie van een pensioenregeling, als 
toegezegde-bijdrageregeling of als toegezegd-
pensioenregeling, is niet altijd eenvoudig te 
maken. Hoewel het principe eenvoudig lijkt 
(er is alleen sprake van een toegezegde-
bijdrageregeling als de onderneming geen enkele 
andere verplichting heeft dan het betalen van de 
overeengekomen premie en daarmee geen enkel 
actuarieel of beleggingsrisico loopt), is de praktijk 
weerbarstiger. De classificatie moet geschieden 
op basis van het geheel van documenten 
met betrekking tot de pensioenregeling, zoals 
pensioenovereenkomst, pensioenreglement, 
uitvoeringsovereenkomst en communicatie 
met de deelnemers. Wil sprake zijn van een 
toegezegde-bijdrageregeling, dan moet duidelijk 
zijn dat de onderneming op geen enkele wijze 
risico’s loopt bijvoorbeeld door:
• het (direct of indirect) geven van garanties op 

beleggingsrendement; 
• het toezeggen van een vorm van indexatie; 
• het delen in (over)rendementen; 
• het ontvangen van korting op premie bij een 

bepaalde solvabiliteit van het pensioenfonds; 
• het ontvangen van opgebouwde reserves bij 

overlijden van een werknemer; of 
• het doen van aanvullende betalingen bij 

tekorten in het pensioenfonds. 

Een belangrijke rol speelt ook de wijze waarop 
over de pensioenregeling wordt gecommuniceerd 
naar de deelnemers. Als daarin de indruk 
wordt gewekt dat bijvoorbeeld een bepaald 
pensioenniveau wordt gegarandeerd, is ook 
sprake van een toezegging, ongeacht wat in het 
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pensioenreglement is aangegeven. 

Ondernemingspensioenregelingen, APF’en, 
PPI’s 
Bij ondernemingspensioenfondsen, APF’en, PPI’s 
is er sprake van een toegezegde-bijdrageregeling 
als de onderneming op geen enkele wijze 
risico’s loopt. Dit is onder andere het geval bij de 
meeste beschikbare premieregelingen waarbij 
de werkgever een bedrag ter beschikking stelt 
waarmee de werknemer een pensioenkapitaal 
bij een pensioenuitvoerder opbouwt. Doorgaans 
komen bij deze regelingen alle risico’s, actuarieel 
risico, beleggingsrisico en renterisico voor ingang 
van de uitkering, voor rekening van de werknemer 
of voor rekening van de verzekeraar (sterfte- en 
renterisico na ingang van de uitkering). 

Bij ondernemingspensioenfondsen en APF’en zijn 
de laatste jaren steeds meer ‘collective defined 
contribution’-regelingen (CDC) zichtbaar. Bij 
deze middelloonregelingen zijn de risico’s voor 
rekening van de werknemers en worden daardoor 
onder IAS 19 geclassificeerd als toegezegde-
bijdrageregeling (‘defined contribution’). 

Bij CDC-regelingen betaalt de werkgever een 
premie, die alleen prospectieve elementen 
bevat, en voldoet de regeling aan de volgende 
voorwaarden: 
• De pensioentoezegging is voor onbepaalde 

tijd overeengekomen en de premie, die alleen 
prospectieve elementen bevat, maakt daar 
onderdeel van uit. 

• De opgebouwde en/of op te bouwen 
pensioenaanspraken zijn niet gegarandeerd 
door de werkgever. De uitsluiting van het risico 
voor de werkgever is voldoende duidelijk 
gecommuniceerd aan de deelnemers en de 
deelnemers zijn daarmee akkoord gegaan. Bij 
een tekort vindt derhalve een lagere indexatie 
plaats of worden in het uiterste geval de 
opgebouwde pensioenaanspraken van alle 
deelnemers gekort. 

• De opbouw van de pensioenaanspraken in 
enig jaar wordt beperkt wanneer de vaste 
premie lager is dan de kostendekkende 
premie, tenzij er andere middelen in het fonds 

aanwezig zijn. 
• Als sprake is van een overschot kan de 

werkgever hier geen beroep op doen 
bijvoorbeeld in de vorm van premiekortingen of 
restitutie. 

Bedrijfstakpensioenregelingen 
De bedrijfstakpensioenregeling, waarbij 
meerdere ondernemingen zijn aangesloten 
bij een pensioenfonds, wordt volgens de 
eerdergenoemde criteria gekwalificeerd als een 
toegezegde-bijdrageregeling of een toegezegd-
pensioenregeling (IAS 19.32-42). 

Als sprake is van een toegezegd-
pensioenregeling wordt nader onderscheid 
gemaakt tussen: 
• regelingen waarbij voldoende gegevens 

ter beschikking staan om de verwerking in 
de jaarrekening die voor een toegezegd-
pensioenregeling gelden, te kunnen toepassen; 
en 

• regelingen waarvoor dat niet geldt. 

In het laatste geval gelden de (eenvoudige) 
regels van toepassing op de toegezegde-
bijdrageregeling. In een Nederlandse 
situatie kan hiervan sprake zijn bij een 
bedrijfstakpensioenfonds met financiering via 
een zogenoemde doorsneepremie. Dit is een 
voor alle deelnemende ondernemingen geldende 
premie die rechtstreeks gekoppeld is aan de 
loonsom van een aangesloten onderneming 
en waarbij geen verschil wordt gemaakt in de 
samenstelling van het personeelsbestand. Het 
bedrijfstakpensioenfonds is niet in staat tot 
een consistente en betrouwbare toerekening 
van het aandeel van de pensioenverplichting 
uit hoofde van de toegezegd-pensioenregeling 
van de deelnemende onderneming in het 
bedrijfstakpensioenfonds te komen. In de 
toelichting moet dan vermeld worden dat er 
sprake is van een toegezegd-pensioenregeling 
en de reden waarom onvoldoende informatie 
beschikbaar is om de bij een toegezegd-
pensioenregeling vereiste verwerkingswijze in 
de jaarrekening uit te kunnen voeren. Bovendien 
worden in de toelichting de eventueel wél 
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beschikbare gegevens omtrent overschotten 
of tekorten in de pensioenregeling opgenomen 
als deze overschotten of tekorten invloed 
kunnen hebben op de pensioenbijdragen in de 
komende jaren, op welke basis die bedragen 
zijn gebaseerd en de mogelijke (financiële) 
consequenties daarvan voor de onderneming 
(alinea’s 34 en 148). 

Voorbeeld 14. Toepassing IAS 19.34 
(bedrijfstakpensioenfonds) 
In Noorwegen zijn vijf verschillende 
pensioenregelingen, waarvan er vier zijn 
ondergebracht bij een verzekeringsmaatschappij. 
Deze vier regelingen worden verwerkt als 
toegezegde-bijdrageregelingen. De vijfde regeling 
is een pensioenregeling ondergebracht bij een 
bedrijfstakpensioenfonds die classificeert als 
een toegezegd-pensioenregeling, maar wordt 
verwerkt als een toegezegde-bijdrageregeling. 
De groep is redelijkerwijs niet in staat om haar 
aandeel in de activa en passiva van het fonds op 
consistente wijze te identificeren. De bijdragen, 
premies, die voor deze regeling moeten worden 
betaald, zijn berekend als een percentage van 
de salarissen van alle werknemers waarbij geen 
rekening wordt gehouden met de daadwerkelijke 
verplichtingen en bezittingen van de specifieke 
werkgever. 

In IAS 19 is een bepaling opgenomen als er 
sprake is van specifieke contractuele bepalingen 
tussen het bedrijfstakpensioenfonds en de 
deelnemende ondernemingen (IAS 19.37). 
Wanneer de deelnemende onderneming de 
toegezegd-pensioenregeling op grond van alinea 
34 verantwoordt als toegezegde-bijdrageregeling, 
maar op grond van de specifieke contractuele 
bepalingen deelt in overschotten of tekorten 
van het bedrijfstakpensioenfonds, neemt deze 
onderneming haar aandeel in het overschot 
of tekort op in de balans. Verwerking van het 
overschot of tekort vindt plaats via de winst-en-
verliesrekening. 

Toegezegd-pensioenregelingen, die gezamenlijk 
worden uitgevoerd door ondernemingen 
die onderdeel zijn van een groep, zijn geen 
bedrijfstakpensioenfondsregelingen (IAS 
19.40). Daarbij kunnen al dan niet contractuele 

afspraken worden gemaakt voor het belasten 
van de individuele entiteiten in de groep voor 
de netto-kosten van de pensioenregeling. Het 
management kan bijvoorbeeld bepalen dat 
de kosten van het pensioenplan gealloceerd 
moeten worden aan de diverse ondernemingen 
op basis van de pensioengerechtigde salarissen. 
De pensioenkosten, en de hieraan gerelateerde 
vordering of verplichting, zullen op deze basis 
opgenomen moeten worden in de individuele 
jaarrekeningen (IAS 19.41). Overigens is 
deelname aan zo’n plan een transactie met 
verbonden partijen voor elke individuele entiteit, 
hetgeen gevolgen heeft voor de in de individuele 
jaarrekeningen op te nemen toelichting (IAS 
19.42 en 19.149). 
 
Verzekerde pensioenrechten 
Deze bij verzekeringsmaatschappijen 
ondergebrachte pensioenregelingen worden 
behandeld als toegezegde-bijdrageregelingen, 
tenzij: 
• de onderneming gehouden is (in rechte 

afdwingbaar of feitelijke verplichting) de 
pensioenen zelf uit te keren wanneer ze 
verschuldigd zijn; of 

• de onderneming de verplichting heeft tot 
bijbetaling als de verzekeraar niet de volledige 
opgebouwde pensioenen uitkeert. 

 
In bovenstaande gevallen verwerkt de 
onderneming de pensioenregeling als een 
toegezegd-pensioenregeling, behandelt zij de 
verzekeringspolissen als pensioenbeleggingen 
van de onderneming - als de onderneming 
de polis bezit - of van het pensioenfonds en 
berekent de verplichtingen als beschreven in IAS 
19.46 en verder. 

IAS 19.46 stelt dat als een ‘defined benefit’-
regeling is ondergebracht bij een verzekeraar, 
de regeling voor de jaarrekening mag worden 
beschouwd als een ‘defined contribution’-
regeling, tenzij de rechtspersoon nog een 
actuarieel of beleggingsrisico loopt. Daarbij 
moeten de voorwaarden worden beoordeeld. 
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iv. RJ 921 Handreiking voor de 
toepassing van IAS 19R in de 
Nederlandse pensioensituatie 

Omdat Nederlandse ondernemingen kunnen 
opteren voor de toepassing van IAS 19 in een 
verder op basis van Dutch GAAP opgemaakte 
jaarrekening heeft de RJ in mei 2013 een 
Handreiking hierover gepubliceerd. Daarbij is 
nadrukkelijk aangegeven dat dit geen Richtlijn is 
en daarmee ook niet de status van een Richtlijn 
heeft. Toch zal de praktijk, daar waar nodig, 
steun kunnen ontlenen aan deze Handreiking. 
De Handreiking is uitgebracht in een RJ-uiting 
(RJ-uiting 2013-9). Later is de handreiking 
opgenomen in RJ 921. De inleiding van de 
Handreiking is als volgt: 

Iedere pensioenregeling moet worden 
geclassificeerd en gewaardeerd op basis van 
de specifieke feiten en omstandigheden. De 
wijzigingen in IAS 19R ten opzichte van IAS 19 
kunnen voor Nederlandse pensioenregelingen 
leiden tot een andere classificatie of waardering. 

In IAS 19R zijn de voorwaarden voor classificatie 
van pensioenregelingen als respectievelijk 
DC- of DB-regeling verduidelijkt. Deze 
verduidelijkingen zijn met name relevant voor 
bedrijfstakpensioenregelingen. 

IAS 19R bevat daarnaast nieuwe bepalingen om 
bij de waardering van pensioenverplichtingen 
rekening te houden met risicodeling (‘risk-
sharing’) en gezamenlijke financiering (‘shared 
funding’). Deze kunnen bij Nederlandse 
pensioenregelingen in bepaalde omstandigheden 
de omvang van de pensioenverplichtingen in de 
jaarrekening belangrijk beperken. Het is hierbij 
van belang om rekening te houden met de invloed 
van het in Nederland voor pensioenfondsen 
geldend Financieel Toetsingskader (FTK). 

Gezien de mate van complexiteit en de beperkte 
uitleg die in IAS 19R is opgenomen over 
risicodeling en gezamenlijke financiering en het 
feit dat de praktische toepassing zich nog verder 
zal moeten ontwikkelen, benadrukt de RJ dat 

deze handreiking beoogt steun te geven aan de 
praktijk van de financiële verslaggeving en geen 
stellige uitspraken of aanbevelingen bevat. 

Bij de toepassing van specifieke benaderingen 
voor de waardering van de pensioenverplichting 
bij DB-regelingen zal iedere rechtspersoon zelf 
moeten beoordelen of de gekozen waardering in 
overeenstemming is met IAS 19R. 

In het vervolg van de Handreiking, waarnaar wij 
verwijzen, wordt onder meer nader ingegaan 
op classificatie, waardering van DB-regelingen 
(risicodeling en gezamenlijke financiering) en 
werknemersbijdragen. 
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14.1 Inleiding
Dit hoofdstuk behandelt de verwerking 
van belastingen naar de winst zoals 
beschreven in Boek 2 Titel 9 BW en RJ 272 
‘Belastingen naar de winst’ van de Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving (RJ). Deze 
Richtlijn is van toepassing op zowel acute 
belastingverplichtingen en -vorderingen als 
latente belastingverplichtingen en -vorderingen. 
In dit hoofdstuk wordt een onderscheid 
gemaakt tussen acute belastingen en latente 
belastingen. Een rechtspersoon moet een 
verplichting opnemen voor de belasting die hij 
is verschuldigd over de lopende en voorgaande 
verslagjaren, voor zover deze nog niet zijn 
betaald (acute belastingverplichting, paragraaf 
14.2). Daarbij wordt ook aandacht besteed aan 
onzekere belastingposities en de fiscale eenheid. 
Latente belastingen zijn in de toekomst te 
betalen belastingen (in verband met belastbare 
tijdelijke verschillen) dan wel te verrekenen 
belastingen (in verband met verrekenbare 
tijdelijke verschillen of verliescompensatie). 
Het ontstaan, de opname en verwerking, en de 
waardering van dergelijke latente belastingen 
wordt behandeld in de paragrafen 14.3, 14.4 en 
14.5. RJ 272 kent uitgebreide toelichtingseisen, 
waarbij recent voor middelgrote rechtspersonen 
nadere voorschriften zijn gegeven (paragraaf 
14.6). In paragraaf 14.7 wordt de verwerking van 
buitenlandse bronbelastingen behandeld, waarbij 
onderscheid wordt gemaakt tussen dividend, 
rente en royalty’s. Tenslotte wordt in dit hoofdstuk 
stilgestaan bij enkele actualiteiten, alsmede de 
belangrijkste verschillen met de standaard voor 
belastingen onder IFRS (IAS 12).

i. Belasting naar de winst

RJ 940
Belastingen naar de winst zijn alle binnenlandse 
en buitenlandse belastingen die worden geheven 
over de fiscale winst. 

Het gaat hier dus om belastingen die over een 
winstgetal worden geheven. Dit betekent dat 
het gaat om een post waarbij bepaalde kosten 

zijn afgetrokken van de opbrengsten. Het is niet 
noodzakelijk dat de belasting wordt geheven 
over de winst van het boekjaar, zoals die uit 
de jaarrekening blijkt. Enerzijds kan sprake zijn 
van posten die fiscaal in een ander jaar worden 
verantwoord dan commercieel en anderzijds 
kan het voorkomen dat bepaalde opbrengsten 
niet (volledig) belast zijn of bepaalde kosten niet 
(volledig) aftrekbaar. Zulke beperkingen zijn geen 
probleem voor het aanmerken van de belasting 
als winstbelasting zolang sprake is van een 
belasting over het saldo van opbrengsten minus 
kosten. Belastingen die uitsluitend over de omzet 
worden geheven, zijn geen winstbelastingen, 
bijvoorbeeld tonnagebelastingen.

Een rechtspersoon neemt de belastingen die hij 
verschuldigd is over het lopende verslagjaar en 
de voorgaande verslagjaren als verplichting op in 
de jaarrekening. Het gaat hier om belastingen die 
hij nog niet heeft betaald.

ii. Tijdelijke verschillen

Door verschillen tussen vennootschappelijke 
en fiscale waardering van activa en passiva 
kunnen er tijdelijk verschillen ontstaan tussen 
het vennootschappelijke en fiscale vermogen en 
resultaat. Dit kunnen belastbare of verrekenbare 
verschillen zijn. De rechtspersoon vormt 
voor deze waarderingsverschillen, op enkele 
uitzonderingen na, een belastinglatentie. 

Verder neemt de rechtspersoon, indien sprake is 
van fiscaal (voorwaarts) compensabele verliezen, 
een latente belastingvordering op tot het bedrag 
waarvan het waarschijnlijk is dat er belastbare 
winst beschikbaar zal zijn voor de verrekening. 
Voor achterwaartse verliescompensatie 
waarvoor een belastingbate ontstaat, neemt de 
rechtspersoon een (acute) belastingvordering op 
vanwege de teruggaaf van belastingen over een 
voorgaande periode.

Indien sprake is van herwaardering van activa, 
waarbij de waardering in de jaarrekening hoger is 
dan de fiscale waardering, mag de rechtspersoon 
rekening houden met het belastingeffect uit 
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hoofde van dit verschil. Verwerking van een 
latentie voor dit tijdelijke verschil is evenwel niet 
verplicht, maar wordt wel sterk aanbevolen. 

De rechtspersoon waardeert latente belasting-
vorderingen en -verplichtingen tegen hetzij 
nominale, hetzij contante waarde. Wijzigingen 
in de tarieven en/of andere bepalingen van de 
fiscale wetgeving die zijn vastgesteld, dan wel 
waartoe materieel op balansdatum is besloten, 
betrekt de rechtspersoon bij de waardering van 
belastinglatenties. Meer hierover in paragraaf 14.5 
van dit hoofdstuk.

14.2 Verwerking 
van acute 
belastingverplichtingen 
en -vorderingen

i. Regelgeving

RJ 272.201
Belastingen verschuldigd inzake de lopende 
en voorgaande verslagjaren dienen, voor zover 
nog niet betaald, als verplichting te worden 
opgenomen. Indien voor deze verslagjaren reeds 
meer is betaald dan het voor die verslagjaren 
verschuldigde bedrag, dient het meerdere als 
vordering te worden opgenomen.

RJ 272.202 
Een belastingbate die ontstaat omdat een 
fiscaal verlies als gevolg van achterwaartse 
verliescompensatie leidt tot teruggave van over 
een voorgaande periode betaalde belastingen, 
dient als vordering te worden opgenomen.

RJ 272.203
Indien een fiscaal verlies wordt aangewend 
om over een voorgaande periode betaalde 
belastingen terug te vorderen, realiseert de 
rechtspersoon een bate in de verslagperiode 
waarin het verlies zich voordoet. Deze bate wordt 
als vordering opgenomen indien het waarschijnlijk 

is dat deze bate aan de rechtspersoon toevloeit 
en de omvang met betrouwbaarheid kan worden 
vastgesteld.

Een rechtspersoon moet een verplichting 
opnemen voor de belasting die hij is verschuldigd 
over de lopende en voorgaande verslagjaren, 
voor zover deze nog niet zijn betaald. Heeft de 
rechtspersoon voor deze jaren al meer betaald 
dan hij voor die verslagjaren verschuldigd is, dan 
neemt hij het meerdere als vordering op. 

Een belastingbate die ontstaat, omdat een 
fiscaal verlies als gevolg van achterwaartse 
verliescompensatie leidt tot teruggave van over 
een voorgaande periode betaalde belastingen, 
moet als vordering worden opgenomen, indien:
• het waarschijnlijk is dat deze bate aan hem 

toevloeit; en
• de omvang betrouwbaar kan worden 

vastgesteld.

ii. Onzekere belastingposities

Wat is een onzekere belastingpositie?
Van een onzekere belastingpositie is sprake 
wanneer het onzeker is of de fiscale autoriteiten 
de belastingpositie van de vennootschap zullen 
accepteren op grond van de geldende fiscale 
wetgeving. 

Regelgeving
Lange tijd ontbrak het aan specifieke 
verslaggevingsregels met betrekking tot onzekere 
belastingposities. Recent heeft de IASB, de 
organisatie die verantwoordelijk is voor de IFRS-
verslaggevingsstandaarden, hier verandering 
in aangebracht door IFRIC 23 ‘Uncertain Tax 
Positions’ uit te brengen. Soortgelijke bepalingen 
zijn nu ook in de RJ verwerkt.

RJ 272.402a
De rechtspersoon dient (latente) 
belastingvorderingen en verplichtingen te 
waarderen in overeenstemming met de 
fiscale aangifte (of de voorgenomen wijze van 
indienen van de fiscale aangifte), tenzij het niet 
waarschijnlijk is dat de fiscale autoriteiten hiermee 
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zullen instemmen. Indien het niet waarschijnlijk is 
dat de fiscale autoriteiten zullen instemmen met 
(een gedeelte van) de fiscale aangifte dient de 
waardering van deze onzekere belastingpositie 
te worden gebaseerd op de beste schatting van 
het afwijkende belastingbedrag ten opzichte van 
de (voorgenomen) fiscale aangifte, ongeacht of 
sprake is van een onzekere belastingvordering of 
van een onzekere belastingverplichting. (…)

Fiscale regelgeving zelf blijft vaak complex
De nieuwe verslaggevingsregels bieden 
duidelijkheid over de verwerking en waardering 
van onzekere belastingposities in de jaarrekening, 
maar zijn geen oplossing voor complexe 
belastingregels zelf. De fiscale regels voor 
het bepalen van de vennootschapsbelasting 
kunnen in elke jurisdictie verschillend zijn. 
Vennootschappen met groepsmaatschappijen 
in verschillende landen hebben met deze 
uiteenlopende, vaak complexe, fiscale regels van 
verschillende belastingjurisdicties te maken. Deze 
verscheidenheid aan fiscale regels maakt het niet 
eenvoudig om in de geconsolideerde jaarrekening 
de fiscale belastingpositie van de groep als 
geheel te bepalen. Ook kan het onduidelijk 
zijn of bepaalde kosten fiscaal aftrekbaar zijn, 
of bepaalde inkomsten fiscaal belast. Een 
vennootschap kan te maken krijgen met nieuwe 
fiscale regels waarvan de juiste interpretatie niet 
altijd duidelijk is, of een dispuut met de fiscale 
autoriteit hebben waarvan de uitkomst onzeker is.

Het is niet waarschijnlijk dat de fiscale aangifte 
wordt geaccepteerd
De aangifte vennootschapsbelasting vormt 
het uitgangspunt voor de fiscale positie in de 
jaarrekening. Als de vennootschap het echter 
niet waarschijnlijk acht dat de Belastingdienst 
(of een buitenlandse fiscale autoriteit) de door 
de vennootschap bepaalde fiscale positie in de 
aangifte vennootschapsbelasting accepteert, 
dan neemt zij de beste schatting van de fiscale 
positie in de jaarrekening op in plaats van de 
belastinglast die voortvloeit uit de aangifte. Als 
er sprake is van een onzekere belastingpositie, 
kan de bepaalde belastingverplichting in de 
jaarrekening dus afwijken van de ingediende 
fiscale aangifte. Belangrijk is dat bij het bepalen 
van deze schatting wordt verondersteld dat de 
fiscale autoriteiten over alle relevante informatie 
beschikken en dat toetsing van de fiscale positie 
door de fiscale autoriteiten plaatsvindt. 

Naar analogie van IFRIC 23, en in lijn met RJ 
252.304 en 305, lijken twee benaderingswijzen 
mogelijk voor de waardering van verplichtingen 
uit hoofde van onzekere belastingposities:
1. uitgaan van de meest waarschijnlijke uitkomst;
2. een gewogen gemiddelde van de verschillende 

uitkomsten nemen.

Overigens zijn er ook andere methoden mogelijk.

Voorbeeld 1. Mogelijke oorzaken van onzekere belastingposities
Er zijn diverse situaties te benoemen die kunnen leiden tot onzekerheid omtrent het verwerken en 
waarderen van belastingen in de jaarrekening. Sommige van deze situaties komen ook in Nederland voor:
• Onduidelijkheid rondom de (fiscale) wetgeving of nieuwe wetgeving:
Een aanwijzing hiervoor is vaak het aantal fiscale geschillen in de betreffende jurisdictie.
• Discussies tussen de belastingplichtige en de belastingautoriteit over de aftrekbaarheid van kosten en 

belastbaarheid van baten.
• Transfer pricing:  

Dit kan komen door bijvoorbeeld de complexiteit van transfer pricing, (deels) open normen en 
ontwikkelingen in diverse jurisdicties.

• Tax holidays: 
In gevallen waarbij sprake is van tax holidays kan discussie ontstaan over de duur van de fiscaal 
vrijgestelde periode; indien opbrengsten geheel of gedeeltelijk fiscaal zijn vrijgesteld kan discussie 
ontstaan omtrent de hoogte van de vrijgestelde bedragen.

• Soms kan er onzekerheid bestaan omtrent de status van een organisatie, wel of niet onderworpen aan 
de belastingheffing.
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Voorbeeld 2. Waardering belastingpositie bij onzekerheid
Rechtspersoon X heeft in zijn aangifte een standpunt ingenomen ten aanzien van de te hanteren 
verrekenprijs waarvan het waarschijnlijk is dat de fiscus deze niet volledig zal accepteren. Het is nog 
niet duidelijk welke verrekenprijs de fiscus wel acceptabel zal vinden. De rechtspersoon onderkent 
de volgende scenario’s en kansen ten aanzien van een aanpassing van de verrekenprijs (per saldo) 
additioneel te betalen belasting:

Extra belasting Kans Kans gewogen 
belastingverplichting

0 15% 0

200.000 20% 40.000

400.000 20% 80.000

600.000 30% 180.000

800.000 15% 120.000

100% 420.000

Het meest waarschijnlijke scenario is dat de rechtspersoon additioneel € 600.000 belasting moet 
betalen. Het gewogen gemiddelde van het additioneel te betalen bedrag is € 420.000. In dit geval lijkt de 
laatstgenoemde methode de meest voor de hand liggende waarderingsmethode. De individuele kansen 
liggen relatief dicht bij elkaar (de kans van 30% is niet significant hoger dan de 20%-kansen). In gevallen 
waarin het meest waarschijnlijke scenario bijvoorbeeld een kans heeft van 60% en de andere scenario’s 
bijvoorbeeld beide 20% is de 60% overduidelijk het meest waarschijnlijke scenario.

Onzekere belastingposities kunnen ertoe leiden 
dat in de toekomst meer winstbelasting moet 
worden afgedragen dan op grond van de aangifte 
vennootschapsbelasting is opgenomen. Dit komt 
vervolgens tot uiting in de zogenaamde beste 
schatting van de verschillende balansposten: ‘Te 
betalen-/Te vorderen winstbelasting’ en Latente 
belastingvorderingen/-verplichtingen. Uiteraard 
wordt een overeenkomstig bedrag geboekt 
op de regel ‘Winstbelastingen’ in de winst-en-
verliesrekening (eventueel met in achtneming van 
RJ 272.502).

iii. Fiscale eenheid

In de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving (RJ) 
wordt in RJ 272.8 nader ingegaan op belastingen 
binnen een fiscale eenheid. Hieronder wordt 
nader ingegaan op de verslaggevingsregels uit  
RJ 272.803-807. 

Wat is een fiscale eenheid?
Als rechtspersonen een fiscale eenheid vormen, 
houdt dit in dat de belastbare resultaten van deze 

rechtspersonen voor de belastingheffing worden 
samengevoegd alsof het één rechtspersoon is.

Wat zijn de gevolgen van een fiscale eenheid?
Bij een fiscale eenheid worden de resultaten van 
de dochtermaatschappij toegerekend aan de 
moedermaatschappij. De dochtermaatschappij 
houdt niet op te bestaan, ook fiscaal niet, maar is 
niet meer zelfstandig belastingplichtig. 

Voorwaarden voor het vormen van een fiscale 
eenheid
Om een fiscale eenheid te kunnen vormen, moet 
de moedermaatschappij:
• minimaal 95% van de aandelen in de 

dochtermaatschappij bezitten;
• recht hebben op minimaal 95% van de winst 

en minimaal 95% van het vermogen van de 
dochtermaatschappij;

• voor minimaal 95% stemrecht in de 
dochtermaatschappij hebben.

Daarnaast moeten de moeder- en de 
dochtermaatschappij:
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• dezelfde boekjaren hanteren;
• dezelfde winstbepalingen hanteren;
• feitelijke gevestigd zijn in Nederland.

Voordelen van een fiscale eenheid
Een voordeel van een fiscale eenheid is dat 
de verliezen van een maatschappij kunnen 
worden verrekend met de winsten van een 
andere maatschappij uit dezelfde groep. 
Een ander voordeel van een fiscale eenheid 
kan opkomen bij de waardering van latente 
belastingvorderingen in het kader van aanwezige 
fiscale carryforwardverliezen. Door het vormen 
van een fiscale eenheid kunnen de latente 
belastingverplichtingen en de winstverwachting 
van andere fiscale-eenheidsmaatschappijen 
betrokken worden bij het vaststellen of er in de 
komende jaren voldoende belastbare tijdelijke 
verschillen zijn om de fiscale verliezen mee te 
kunnen verrekenen. 

Gevolgen voor de jaarrekening bij aangaan/ 
beëindigen van de fiscale eenheid
Bij het aangaan van een fiscale eenheid betreft 
het een afspraak met de Belastingdienst om 
meerdere rechtspersonen te belasten als ware 
één belastingplichtige. 

Een gevolg hiervan is dat in de geconsolideerde 
jaarrekening de bestaande belastingvorderingen 
en -schulden gesaldeerd opgenomen 
moeten worden, indien er sprake is van 
een deugdelijk juridisch instrument om aan 
het einde van de verslagperiode bestaande 
belastingvorderingen en -schulden te verrekenen. 
Ook zijn er consequenties voor de enkelvoudige 
jaarrekeningen van de individuele entiteiten 
die onderdeel zijn van de fiscale eenheid. Het 
aangaan van een fiscale eenheid beïnvloedt 
zowel de jaarrekening van de maatschappij die 
aan het hoofd van de fiscale eenheid staat (de 
moedermaatschappij) als de jaarrekeningen van 
de andere maatschappijen die deel uitmaken van 
de fiscale eenheid (de dochtermaatschappijen). 

Het omgekeerde is het geval bij het beëindigen 
van een fiscale eenheid, wat inhoudt dat de 
dochtermaatschappijen weer zelfstandig 

belastingplichtig worden. De vraag is wat er moet 
gebeuren met bijvoorbeeld tijdelijke verschillen 
tussen commerciële en fiscale waardering op het 
moment dat die fiscale eenheid wordt aangegaan 
of verbroken. 

Het aangaan of verbreken van een fiscale 
eenheid leidt niet tot een stelselwijziging, 
ongeacht de gekozen methode voor allocatie 
van de belastinglast van de fiscale eenheid. Een 
fiscale eenheid is namelijk geen grondslag of 
stelsel, maar een afspraak met de Belastingdienst 
om enkele rechtspersonen samen te voegen als 
ware één belastingplichtige. 

Uiteraard leidt het aangaan of verbreken van 
een fiscale eenheid tot consequenties voor de 
verslaggeving, zoals het vormen van een latentie 
voor tijdelijke verschillen, die bijvoorbeeld 
tijdens de fiscale eenheid bij een andere entiteit 
gerapporteerd wordt. Dit is uiteraard afhankelijk 
van de gekozen verrekeningsmethode (nadere 
uitleg verderop in deze paragraaf). Gezien het 
geen stelselwijziging is, moeten die tijdelijke 
verschillen via de winst-en-verliesrekening 
worden verwerkt. 

Bij het verbreken van de fiscale eenheid leidt dat 
in het eerste jaar waarin de ontvoegde dochter 
zelfstandig belastingplichtig is tot een bijzondere 
last (of bate) die  moet worden toegelicht. 
Aanpassing van de vergelijkende cijfers is niet 
aan de orde. Immers, in het voorgaande jaar was 
die overeenkomst nog van toepassing. waardoor 
alle belastingposities bij de moeder werden 
verwerkt. 

In de praktijk kan het voorkomen dat een 
contractuele vastlegging met betrekking tot de 
doorbelasting van belastingen (nog) niet aanwezig 
is bij een reeds bestaande fiscale eenheid. Het 
naderhand en toekomstgericht opstellen (dan 
wel wijzigen) van dit contract heeft in lijn met 
voorgaande analyse dus ook geen stelselwijziging 
tot gevolg, omdat partijen afspraken hebben 
gemaakt over de civielrechtelijke verrekening van 
de vennootschapsbelasting binnen de fiscale 
eenheid. 
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Hoofdelijke aansprakelijkheid 
Op grond van de Invorderingswet 1990 is elk van 
de dochtermaatschappijen die deel uitmaakt van 
de fiscale eenheid hoofdelijk aansprakelijk voor 
de vennootschapsbelasting die over een tijdvak 
is geheven van die fiscale eenheid. De hoofdelijke 
aansprakelijkheid voor de belastingschulden 
van alle tot de fiscale eenheid behorende 
maatschappijen worden vermeld onder de niet in 
de balans opgenomen verplichtingen (RJ 252.517 
en RJ 272.808).

Verslaggevingsregels met betrekking tot de 
allocatie van belastingen binnen fiscale 
eenheid

RJ 272.803 
In de praktijk vindt de doorbelasting van 
belastingen tussen de moeder en dochters op 
verschillende wijzen plaats. In hoofdlijnen worden 
daarbij de volgende mogelijkheden aangetroffen:
a. de moeder rekent met de dochter af alsof deze 

zelfstandig belastingplichtig is;
b. de moeder rekent af op basis van het fiscale 

resultaat van de dochter met inachtneming 
van een toerekening van de

voordelen van de fiscale eenheid aan de 
verschillende maatschappijen die daarvan deel 
uitmaken;

c. de moeder rekent af op basis van het 
commerciële resultaat van de dochter;

d. de moeder draagt de gehele belastinglast.
Het verdient aanbeveling de wijze van 
doorbelasting contractueel vast te leggen.

De hierboven genoemde methodes hebben 
gevolgen voor de manier waarop de 
verrekening van belastingen tussen moeder- en 
dochtermaatschappij plaatsvindt. Tevens heeft 
de keuze voor een van deze methodes ook 
invloed op de manier waarop belastingen in de 
winst-en-verliesrekening en latente belastingen 
op de balans moeten worden verantwoord. 
De gekozen methode bepaalt overigens ook 
wat hierover in de toelichting moet worden 
vermeld. Uit de jaarrekeningen van moeder- en 
dochter maatschappij moet namelijk blijken hoe 
de belasting is berekend en wordt verrekend 

(RJ 272.804-807). Hieronder wordt kort op de 
verschillende methodes ingegaan.

Methode a
Indien er wordt gekozen om methode a te 
hanteren voor het doorbelasten van belastingen 
moeten entiteiten binnen de fiscale eenheid 
de belasting berekenen als ware zij zelfstandig 
belastingplichtig. Dit zou betekenen dat op 
enkelvoudig niveau het belastbaar bedrag 
inclusief alle posten, zoals bijvoorbeeld 
aftrekbeperkingen die door aanwezigheid van 
de fiscale eenheid niet in de geconsolideerde 
aangifte tot uitdrukking komen. De 
moedermaatschappij rekent dan af op basis van 
het fiscale resultaat van de dochtermaatschappij 
en zij fungeert in dit geval als de ‘Belastingdienst’ 
voor de dochter. 

Voor de dochter geldt dat zij enkel een 
vergoeding voor geleden verliezen ontvangt, 
maar alleen indien verliesverrekening had 
plaatsgevonden als er geen fiscale eenheid was 
geweest. Verder zal de dochter zowel een vpb-
last  in de winst- en verliesrekening opnemen, 
alsmede voorzieningen voor latenties op de 
balans. Deze voorzieningen hebben betrekking 
op een vordering of schuld aan de moeder, niet 
aan de Belastingdienst. Het ligt voor de hand om 
een eventuele acute schuld dan in de rekening 
courant op te nemen, in plaats van een schuld 
aan de Belastingdienst.

Methode b
Op het moment dat methode b wordt gehanteerd 
voor het doorbelasten van belastingen moeten 
entiteiten binnen de fiscale eenheid de 
belasting berekenen door bepaalde voordelen 
van de fiscale eenheid toe te rekenen aan de 
desbetreffende entiteit. Dit geeft ruimte om 
aftrekbeperkingen die door de aanwezigheid van 
de fiscale eenheid niet in de geconsolideerde 
aangifte tot uitdrukking komen te negeren. 
De moedermaatschappij rekent dit dan ook 
als zodanig af met de dochtermaatschappij 
met inachtneming van een toerekening van de 
voordelen van de fiscale eenheid. Ook in dit geval 
fungeert de moeder als de ‘Belastingdienst’ voor 
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de dochter.

Voor de dochter geldt dat zij uitsluitend  een 
vergoeding voor geleden verliezen ontvangt op 
basis van de onderliggende afspraak. Verder zal 
de dochter zowel een vpb-last  in de winst- en 
verliesrekening opnemen, alsmede voorzieningen 
voor latenties op de balans. Deze voorzieningen 
hebben betrekking op een vordering op schuld 
aan de moeder, niet aan de Belastingdienst.

Toelichtingsvereisten methode a en b 
De latente belastingen zijn in beginsel latente 
vorderingen of verplichtingen jegens de moeder. 
Dit moet bij de dochter uit de omschrijving in de 
balans of toelichting blijken. 

Methode c
De moeder rekent in methode c af op basis van 
het commerciële resultaat van de dochter. 

Onder deze methode wordt in de winst- en 
verliesrekening van de dochter wel een 
belastingpost verantwoord, echter worden er 
op de balans geen latente posities opgenomen 
omdat die bij de moeder worden gerapporteerd. 
Verder ontvangt de dochter een vergoeding 
voor geleden verliezen ongeacht of er een 
verliesverrekening heeft plaatsgevonden in het 
geval dat er geen fiscale eenheid was geweest. 

Opmerking hierbij is dat vanuit oogpunt van 
transparantiemethode c weinig tot geen inzicht 
geeft in de fiscale positie en derhalve niet de 
voorkeur heeft. 

Toelichtingsvereiste methode c
In de toelichting dient uiteengezet te worden dat 
deze methode samenhangt met de gekozen wijze 
van doorbelasting. 

Methode d 
Onder deze methode draagt de moeder de 
gehele belastinglast en rapporteert dus ook de 
acute en latente posities. Uit de jaarrekening 
van de dochter moet uit de toelichting duidelijk 
blijken op grond van welke omstandigheid geen 
belastingen in de jaarrekening zijn opgenomen. 

De totale belastingdruk komt uitsluitend  tot 
uiting in de enkelvoudige jaarrekening van de 
moeder, waarbij er geen verrekening met de 
dochter plaatsvindt. 

Ook hier moet worden opgemerkt  dat vanuit 
oogpunt van transparantie methode d weinig 
inzicht geeft in de fiscale positie en derhalve niet 
de voorkeur heeft.

Toelichtingsvereiste methode d 
Voor de moedermaatschappij geldt dat in 
haar winst- en verliesrekening de belastinglast 
toegerekend moet worden aan de eigen 
activiteiten en aan die van de dochters.

Indien de moedermaatschappij een volledige 
eigen winst- en verliesrekening presenteert, dan 
moet de toelichting een aanduiding bevatten van 
de oorzaken van een eventuele afwijking van 
een normale verhouding tussen het bedrag van 
de belasting naar de winst en het resultaat voor 
belastingen.

Uit bovenstaand stuk kan worden afgeleid dat 
het contractueel vastleggen van de doorbelasting 
houvast biedt op het moment dat er sprake is 
van het verbreken van de fiscale eenheid. Verder 
is duidelijk geworden dat de gekozen methode (i) 
belangrijke gevolgen kan hebben voor het inzicht 
als deelnemers van de fiscale eenheid tussentijds 
de deelname (moeten) beëindigen (vanwege 
verkoop/faillissement etc.) en (ii) kan discussie 
met de curator omtrent verplichtingen van de 
moeder aan dochter als gevolg van horizontale 
verliesverrekening binnen fiscale eenheid hiermee 
worden voorkomen.

Verwerking van de acute belastingpositie op 
de balans
RJ 272 geeft wel richtlijnen over de verwerking 
van belastingen in de winst- en verliesrekening en 
latente posities, maar in de verslaggevingsregels 
wordt er geen nadere toelichting gegeven op 
de manier waarop omgegaan moet worden 
met de acute belasting. In de praktijk worden 
verschillende methodes gebruikt, te weten het 
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daadwerkelijk boeken van de belastingvordering 
of -schuld als acute vennootschapsbelasting op 
de balans, dan wel in rekening-courant tussen de 
moeder- en/of dochtermaatschappij. Het heeft de 
voorkeur om de belastingvordering of -schuld in 
rekening-courant op te nemen.

Entiteit voor de eerste maal in de belastingplicht
Sommige entiteiten worden vanaf enig moment 
onderworpen aan vennootschapsbelasting, denk 
aan woningcorporaties. Ook hierbij ontstaat een 
situatie die vergelijkbaar is als hiervoor besproken 
bij de beëindiging van de fiscale eenheid. 
Indien in die situaties sprake was van tijdelijke 
verschillen zijn de gevolgen daarvan als latentie 
verwerkt in de winst-en-verliesrekening. 

14.3 Ontstaan van 
latente belastingen

i. Begrippen

RJ 940 
Tijdelijke verschillen: belastbare-, verrekenbare, 
overige: 
Verschillen tussen de boekwaarde van een actief 
of vreemd vermogen in de balans (commerciële 
boekwaarde) en zijn fiscale boekwaarde.

Tijdelijke verschillen zijn: belastbare tijdelijke 
verschillen, te weten tijdelijke verschillen die 
bij toekomstige realisatie of afwikkeling van 
het actief, de voorziening, de schuld of het 
overlopend passief als dan leiden tot over 
die toekomstige verslagjaren verschuldigde 
belasting; of verrekenbare tijdelijke verschillen, 
te weten tijdelijke verschillen die bij realisatie 
of afwikkeling van het actief, de voorziening, 
de schuld of het overlopend passief leiden tot 
over die toekomstige verslagjaren te verrekenen 
belasting; of overige tijdelijke verschillen, te 
weten tijdelijke verschillen die bij realisatie of 
afwikkeling van het actief, de voorziening, de 
schuld of het overlopend passief niet leiden tot 
over toekomstige verslagjaren verschuldigde of te 

verrekenen belasting.

RJ 940 
Latente belastingverplichting: De in de toekomst 
in verband met belastbare tijdelijke verschillen te 
betalen belastingbedragen.

RJ 940
Latente belastingvordering: De in de toekomst te 
verrekenen belastingbedragen vanwege:
a. verrekenbare tijdelijke verschillen,
b. beschikbare voorwaartse verliescompensatie, 

en
c. beschikbare fiscale 

verrekeningsmogelijkheden.

RJ 940
De fiscale boekwaarde van een actief, 
voorziening, schuld of overlopend passief is de 
waarde die voor fiscale doeleinden aan die post 
wordt toegekend.

RJ 272.103
Sommige posten hebben een fiscale boekwaarde 
terwijl zij niet als actief, voorziening, schuld of 
overlopend passief in de balans zijn opgenomen. 
Zo kunnen bijvoorbeeld kosten van uitgifte van 
aandelen ineens ten laste van het resultaat 
worden gebracht, terwijl zij fiscaal pas in een 
later jaar voor aftrek in aanmerking komen. Het 
verschil tussen de fiscale boekwaarde van de 
kosten van de uitgifte van aandelen, zijnde het 
bedrag dat de fiscus in toekomstige verslagjaren 
als aftrekbaar toelaat, en de (commerciële) 
boekwaarde van nihil, is een verrekenbaar tijdelijk 
verschil dat aanleiding geeft tot een latente 
belastingvordering.

ii. Introductie

In Nederland hoeven de zogenoemde 
commerciële (lees: vennootschappelijke) 
en de fiscale jaarrekening (lees: de 
aangifte vennootschapsbelasting) niet aan 
elkaar gelijk te zijn. Oorzaak is dat beide 
verantwoordingsdocumenten een verschillend 
doel hebben. De commerciële jaarrekening heeft 
als doel een zodanig inzicht te geven dat de 
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gebruiker een verantwoord oordeel kan vormen 
over het vermogen en resultaat (zie art. 2:362 
lid 1 BW). Dit inzicht wordt bereikt door de 
jaarrekening op te stellen volgens normen die in 
het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar 
worden beschouwd. De Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving geven een invulling aan deze 
normen. 

De fiscale jaarrekening heeft als doel om tot 
een grondslag voor belastingheffing te komen. 

Hierbij wordt de winst bepaald volgens goed 
koopmansgebruik, waarin soms andere regels 
voor waardering en resultaatbepaling zijn 
begrepen dan in Boek 2 Titel 9 BW en de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving.

Door verschillen tussen de commerciële en 
fiscale waardering kunnen tijdelijke verschillen 
tussen commercieel en fiscaal resultaat ontstaan.

Voorbeeld 3. Verschil commerciële en fiscale waardering
Rechtspersoon A ontvangt op 1 januari 20x2 een bedrag van € 100. Het betreft rente over 20x1. In deze 
jurisdictie wordt de rente fiscaal belast op het moment van ontvangen (dus in 20x2). Het vpb-tarief is 
25%. De winst voor belastingen (jaarrekening) is € 1.000 (zowel in 20x1 als in 20x2). In de jaarrekening 
20x1 wordt de volgende boeking gemaakt:

Te vorderen rente 100

Aan: Rentebaten (resultaat) 100

De rente wordt fiscaal pas in 20x2 verantwoord. Fiscaal bestaat de vordering per 31/12/20x1 niet. De 
fiscale boekwaarde op 31/12/20x1 is nihil. De (fiscale) boeking van de rente in 20x2 is:

Bank 100

Aan: Rentebaten 100

De winst in de jaarrekening 20x1 is daarmee € 100 hoger dan de fiscale winst; over dit deel van 
de commerciële winst wordt nog geen fiscale belastinglast in rekening gebracht. In 20x2 is dat net 
andersom. In de jaarrekening wordt in 20x2 geen bate verantwoord van de op 1 januari 20x2 ontvangen 
rente, maar de belasting over de bate van 20x1 is dan wel verschuldigd. Als de rechtspersoon uitsluitend 
de belasting zou boeken zoals die op basis van de aangifte 20x1 betaald moet worden dan wordt het 
resultaat over 20x1 te hoog weergegeven en het resultaat over 20x2 te laag. Dit wordt opgelost door voor 
de belasting die pas in 20x2 wordt aangegeven (betaald) over de rentebate die al in de 20x1 jaarrekening 
is opgenomen een latente belastingverplichting op te nemen in de jaarrekening 20x1. 

In onderstaand overzicht wordt dit samengevat:

20x1 20x2

Winst voor belasting (jaarrekening) 1.000 1.000

Te betalen vpb (acuut) 225 275

Latentie (mutatie) 25 -25

Belastinglast (jaarrekening) 250 250

Resultaat na belastingen (jaarrekening) 750 750

Door het opnemen van de latente (uitgestelde) belastingverplichting wordt bereikt dat de belastingdruk 
in beide jaren 25% is en wordt voorkomen dat schommelingen in het resultaat ontstaan als gevolg van 
fiscale regels ten aanzien van het moment waarop over het resultaat belasting moet worden betaald.
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In RJ 272 worden tijdelijke verschillen en 
de belastinglatenties die hieruit voortkomen 
vanuit de balans benaderd. Hierbij wordt op 
balansdatum gekeken welke verschillen er 
bestaan tussen de waarde van de activa en 
verplichtingen in de jaarrekening en de fiscale 
waarde. Deze tijdelijke verschillen worden 
onderverdeeld in belastbare en verrekenbare 
tijdelijke verschillen. Daarnaast onderkent RJ 272 
ook een rubriek met overige tijdelijke verschillen. 

iii. Belastbare tijdelijke verschillen 

Belastbare tijdelijke verschillen zijn tijdelijke 
verschillen die bij toekomstige realisatie of 
afwikkeling van de post leiden tot over die 
toekomstige verslagjaren verschuldigde 
belasting. Voorbeelden hiervan zijn:
• Fiscaal lagere waardering van activa doordat 

hier fiscaal sneller op is afgeschreven dan 
commercieel.

• Een in een volgend jaar te ontvangen bate 
wordt als ‘nog te ontvangen’ verwerkt in 
de jaarrekening, maar wordt fiscaal pas 
verantwoord op het moment van ontvangst, 
een jaar later dus (zie voorbeeld 3).

• Fiscaal lagere waardering van een nieuw 
aangeschaft actief, omdat bij de verkoop 
van het vorige actief voor het totaal 
van de behaalde boekwinst fiscaal een 
herinvesteringsreserve is gevormd (ter uitstel 
belastingheffing over fiscale boekwinst) (zie 
voorbeeld 4).

• Fiscaal hogere waardering van een voorziening.
• Herwaardering van een actief dat niet wordt 

gevolgd door fiscale herwaardering (fiscaal 

blijft waardering op historische kostprijs). 
• In geval van een bedrijfsovername worden 

de overgenomen activa normaal gesproken 
tegen de (hogere) reële waarde opgenomen in 
de jaarrekening, terwijl de fiscale boekwaarde 
ongewijzigd blijft. 

iv. Verrekenbare tijdelijke verschillen 

Verrekenbare tijdelijke verschillen zijn verschillen 
die bij realisatie of afwikkeling van de post 
leiden tot over die toekomstige verslagjaren te 
verrekenen belasting. 

Verrekenbare tijdelijke verschillen ontstaan 
bijvoorbeeld door:
• fiscaal hogere waardering van activa dan 

commercieel door commercieel snellere 
afschrijving dan fiscaal (zie voorbeeld 5); 

• fiscaal lagere waardering van verplichtingen 
dan commercieel door het fiscaal niet 
accepteren van commercieel noodzakelijk 
geachte voorzieningen of het fiscaal verplicht 
contant maken van een langlopende 
voorziening, indien het verschil ten opzichte 
van nominaal aanzienlijk is (zie voorbeeld 6).

Latente belastingvorderingen (actieve latenties) 
kunnen ook ontstaan door beschikbare 
voorwaartse verliescompensatie of beschikbare 
fiscale verrekeningsmogelijkheden (‘tax credits’).

Voorbeeld 4. Herinvesteringsreserve leidt tot fiscaal lagere boekwaarde
Rechtspersoon X verkoopt een actief met een boekwinst van € 10.000.000. Fiscaal vormt hij een 
herinvesteringsreserve en de boekwinst wordt een jaar later in de fiscale balans in mindering gebracht op 
de investering in een nieuwe fabriek. Als gevolg hiervan heeft de nieuwe fabriek aan het eind van dat jaar 
in de jaarrekening een boekwaarde van € 50.000.000 en fiscaal een boekwaarde van € 40.000.000. Aan 
het einde van het jaar bestaat dan een belastbaar tijdelijk verschil van € 10.000.000 en wordt een latente 
belastingverplichting opgenomen voor het belastingeffect van dit verschil.

De nieuwe fabriek wordt in 50 jaar afgeschreven. Aan het eind van jaar 10 is het belastbaar tijdelijk 
verschil nog € 8.000.000. Na 50 jaar is de fabriek zowel commercieel als fiscaal volledig afgeschreven en 
is het tijdelijk verschil nihil.

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021882   PwC

14



Voorbeeld 6. Pensioenvoorziening wordt fiscaal niet erkend
Rechtspersoon X vormt een pensioenvoorziening van € 5.000.000 die fiscaal pas op het moment van 
pensioenuitkering in aftrek mag worden gebracht   . Dit leidt tot een verrekenbaar tijdelijk verschil van 
€ 5.000.000 en rechtspersoon X neemt een latente belastingvordering op voor het belastingeffect van dit 
verschil. Het tijdelijke verschil verdwijnt op het moment dat de pensioenverplichting wordt afgewikkeld en 
de kosten commercieel ten laste van de voorziening worden gebracht terwijl ze fiscaal ten laste van het 
resultaat komen.

Voorbeeld 5. Fiscale waardering vastgoed hoger door bodemwaarde
In 20x7 werd vastgoed verworven voor € 1.500. Dit is ook de fiscale kostprijs. Het vastgoed wordt in 
de onderneming voor eigen gebruik aangehouden. Op grond van de fiscale regelgeving mag dergelijk 
vastgoed niet verder dan 100% van de WOZ-waarde worden afgeschreven. De WOZ-waarde is 
€ 1.400.000 en dat blijft zo gedurende de gehele levensduur.

Het pand wordt afgeschreven in 40 jaar, de restwaarde is € 500.000 (jaarlijkse afschrijving € 25.000). 
Aangenomen wordt dat fiscaal op dezelfde wijze wordt afgeschreven. Het belastingtarief is 25%.

Boekwaarde in € 1.000 Fiscale boekwaarde in € 1.000 Tijdelijk verschil 

Bij aanschaf 1.500 1.500 0

Na 1 jaar 1.475 1.475 0

Na 4 jaar 1.400 1.400 0

Na 20 jaar 1.000 1.400 400

Na 30 jaar 750 1.400 650

Na 40 jaar 500 1.400 900

Na vier jaar is de fiscale boekwaarde van het pand € 1.400 (kostprijs van € 1.500 onder aftrek van fiscale 
afschrijvingen ter grootte van € 100.000). Dit is gelijk aan de boekwaarde in de jaarrekening. Verdere 
afschrijving zal leiden tot een last van € 25.000 in de winst-en-verliesrekening waar tegenover geen 
fiscale afschrijving meer staat. Voor dit verrekenbare tijdelijke verschil moet een latente belastingvordering 
opgenomen worden (voor zover wordt voldaan aan de criteria voor opname van een actieve latentie).
 
Bij latere verkoop van het pand zal de commerciële boekwinst (verschil verkoopprijs en lagere 
commerciële boekwaarde) hoger zijn dan de fiscale boekwinst. Daardoor zal de belastinglast relatief 
laag zijn ten opzichte van die commerciële winst (in de jaarrekening). Dat wordt gecompenseerd door de 
latente belastingvordering – die immers zijn functie heeft verloren – vrij te laten vallen ten laste van de 
belastinglast in de winst-en-verliesrekening.

v. Overige tijdelijke verschillen

RJ 272.104 
Voor tijdelijke verschillen die bij realisatie of 
afwikkeling van het actief, de voorziening, de 
schuld of het overlopend passief niet leiden tot 
over toekomstige verslagjaren verschuldigde 
of te verrekenen belasting, ontstaan door het 
karakter van de verschillen geen latenties. Fiscale 
bepalingen als het vrijstellen van baten, het niet 

aftrekbaar stellen van lasten en fiscale faciliteiten 
kunnen tot gevolg hebben dat verschillen tussen 
commerciële en fiscale boekwaarde niet aan 
de orde zijn. Dergelijke situaties leiden tot een 
belastingdruk op de winst vóór belastingen 
volgens de jaarrekening die niet overeenkomt met 
het nominale belastingpercentage.

Overige tijdelijke verschillen zijn verschillen die 
bij realisatie of afwikkeling van de post niet leiden 
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tot over toekomstige verslagjaren verschuldigde 
of te verrekenen belasting. Deze worden in 
de praktijk vaak ‘permanente verschillen’ 
genoemd. Voor deze verschillen tussen fiscaal 
en commercieel resultaat worden geen latente 
belastingen verwerkt in de jaarrekening. 

Voorbeelden zijn: 
• fiscaal niet aftrekbare giften;
• deelnemingsvrijstelling;
• investerings- en scholingsaftrek;
• fiscaal niet aftrekbare rentekosten (veelal bij 

leningen in concernverhoudingen);
• fiscaal niet aftrekbare gemengde kosten (zie 

voorbeeld 7);
• in bepaalde omstandigheden betaalde 

goodwill (als de goodwill is betaald bij 
verkrijging van de aandelen wordt de goodwill 
fiscaal als kostprijs van de deelneming 
aangemerkt); in het algemeen is in Nederland 
de deelnemingsvrijstelling van toepassing, zie 
ook RJ 272.505;

• aftrek ter voorkoming van dubbele belasting.

Voorbeeld 7. Gevolgen van fiscaal niet 
aftrekbare boeten
Op jaarbasis krijgen de chauffeurs van 
transportbedrijf Y verkeersboetes tot een bedrag 
van € 100.000. De boetes worden door de 
werkgever betaald. In de jaarrekening is dit een 
kostenpost van € 100.000 en komt ten laste van 
het operationele resultaat. Maar omdat deze 
kosten fiscaal niet aftrekbaar zijn, is het fiscale 
resultaat € 100.000 hoger dan het commerciële 
resultaat. Het belastingtarief is 20%.

Stel, de commerciële winst voor belasting 
bedraagt € 1.000.000. Dit is na aftrek van 
genoemde € 100.000. De fiscale winst is 
berekend op € 1.100.000, waardoor een aanslag 
volgt van € 220.000. Omdat dit geen tijdelijk 
verschil is, wordt geen latentie gevormd. 

De belastinglast van € 220.000 leidt tot een 
effectief tarief van 22% ten opzichte van de 
commerciële winst van € 1.000.000. Afhankelijk 
van de omvang van de rechtspersoon 
zal hierover bepaalde toelichting worden 
opgenomen. Zie paragraaf 14.6.

vi. Overzicht

Schematisch kan het verschil tussen belastbare 
tijdelijke verschillen en verrekenbare tijdelijke 
verschillen als volgt worden weergegeven:

Boekwaarde Actief Verplichting 

Commercieel > 
fiscaal 

Belastbaar 
tijdelijk verschil

Verrekenbaar 
tijdelijk verschil

Commercieel < 
fiscaal 

Verrekenbaar 
tijdelijk verschil

Belastbaar 
tijdelijk verschil

Een belastbaar tijdelijk verschil leidt vervolgens 
tot een latente belastingverplichting en een 
verrekenbaar tijdelijk verschil leidt tot een latente 
belastingvordering.

In voorbeeld 3 van paragraaf 14.3 wordt de 
latentie ultimo 20x1 op basis van RJ 272 als volgt 
berekend:

Boekwaarde van het actief 100

Af: fiscale boekwaarde (0)

Tijdelijk verschil 100

Toepasbaar belastingtarief 25%

Latentie 25

De commerciële boekwaarde van het actief is 
hoger dan de fiscale boekwaarde. Daarom is 
sprake van een belastbaar tijdelijk verschil, en 
dus van een latente belastingverplichting.
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14.4 Opname en 
verwerking van latente 
belastingverplichtingen 
en -vorderingen

i. Latente belastingverplichtingen

Regelgeving

RJ 272.301 
Voor alle belastbare tijdelijke verschillen dient 
een latente belastingverplichting te worden 
opgenomen. Voor belastbare tijdelijke verschillen 
die verband houden met investeringen in 
groepsmaatschappijen, buitenlandse niet-
zelfstandige eenheden, deelnemingen en 
joint ventures, dient eveneens een latente 
belastingverplichting te worden opgenomen met 
inachtneming van de bepalingen van alinea 316.

In paragraaf 14.3 is uiteengezet hoe belastbare 
tijdelijke verschillen kunnen ontstaan. 
Dergelijke verschillen leiden tot een latente 
belastingverplichting in de jaarrekening.

Bedrijfsovernames en goodwill
Bij bedrijfsovernames ontstaan vaak verschillen 
tussen de reële waarde van de verkregen 
netto-activa die moet worden bepaald op 
basis van RJ 216, de waarde waartegen de 
kopende partij de activa in de jaarrekening 
verwerkt en de fiscale waarde omdat die door de 
overname niet of niet in gelijke mate wijzigt. Is 
de verwerkte reële waarde van de activa hoger 
dan de fiscale waarde? Dan ontstaat er een 
belastbaar tijdelijk verschil waarvoor een latente 
belastingverplichting moet worden gevormd (RJ 
216.501 en RJ 272.303). Het belastbare tijdelijke 
verschil wordt in een dergelijke situatie ten laste 
van de goodwill (zie hieronder) gevormd. 

Bij overnames ontstaat goodwill als de 
reële waarde van de overgenomen netto-
activa lager is dan de verkrijgingsprijs. Deze 
te activeren goodwill leidt tot een verschil 
tussen de waardering in de jaarrekening en de 

fiscale waarde (nihil). Omdat goodwill normaal 
gesproken fiscaal niet aftrekbaar is, neemt de 
rechtspersoon geen latente belastingverplichting 
op voor dit verschil (RJ 272.505). Zie ook 
paragraaf 14.3.

Latentie bij herwaardering
Bij herwaardering van activa kan rekening 
gehouden worden met latente belastingen, maar 
dat is op basis van de wet niet verplicht (art. 
2:390 BW). De RJ spreekt in RJ 272.304 wel 
een sterke voorkeur uit voor het vormen van een 
latentie. 

Investeringen in groepsmaatschappijen en 
dergelijke
Voor verschillen in verband met investeringen 
in groepsmaatschappijen, buitenlandse niet-
zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint 
ventures, kan onder voorwaarden worden 
afgezien van het opnemen van een latente 
belastingverplichting (zie hierna). 

RJ 272.316 
Een rechtspersoon dient een latente 
belastingverplichting op te nemen voor alle 
tijdelijke verschillen inzake groepsmaatschappijen, 
buitenlandse niet-zelfstandige eenheden, 
deelnemingen en joint ventures, behalve voor 
zover aan beide volgende voorwaarden is 
voldaan:
a. de moedermaatschappij, investeerder of 

partner is in staat het tijdstip van afloop van 
het tijdelijke verschil te bepalen; en

b. het is waarschijnlijk dat het tijdelijke verschil in 
de voorzienbare toekomst niet zal aflopen.

Voor onder de deelnemingsvrijstelling 
vallende belangen behoeft geen latente 
belastingverplichting te worden opgenomen, 
omdat bij het aflopen van het tijdelijke verschil 
geen verplichting ontstaat jegens de fiscus 
(overige tijdelijke verschillen).

De hier bedoelde tijdelijke verschillen ontstaan 
bijvoorbeeld bij niet-uitgekeerde winsten 
van de groepsmaatschappijen en dergelijke, 
wijziging van valutakoersen en afwaardering 
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van investeringen als gevolg van duurzame 
waardevermindering. In deze gevallen gaat 
de boekwaarde van de investeringen afwijken 
van de fiscale boekwaarde (veelal de kostprijs) 
en wordt rekening gehouden met latente 
belastingverplichtingen en/of -vorderingen. 

De moeder hoeft geen latente 
belastingverplichting op te nemen over de bij 
uitkering door de dochter nog verschuldigde 
belasting, als de moeder in staat is en het 
voornemen heeft de winst niet uit te laten keren, 
maar te herinvesteren binnen de deelneming 
(RJ 272.316). Hierbij houdt de rechtspersoon 
ook rekening met de huidige economische 
omstandigheden en behoeften aan liquide 
middelen. Deze kunnen het noodzakelijk maken 

dat winsten uit groepsmaatschappijen toch 
worden uitgekeerd, of dat er alsnog een latente 
belastingverplichting opgenomen moet worden, 
bijvoorbeeld door een reorganisatie binnen de 
groep. 

Voorbeeld 8 illustreert dit. In dit voorbeeld 
past de onderneming IFRS toe. Dat blijkt 
onder meer uit het feit dat niet op goodwill 
wordt afgeschreven. Met uitzondering van dat 
specifieke element is de uitwerking onder Dutch 
GAAP hetzelfde.

Voorbeeld 8. Tijdelijk verschil niet uitgekeerde winst dochtermaatschappij
Op 1 januari 20x1 verwerft koper A 100% van de aandelen in entiteit B voor € 600.000. Dat is ook de 
reële waarde van de netto activa (goodwill en latente belastingen in het kader van de acquisitie worden 
buiten beschouwing gelaten). Op het moment van verkrijging is de fiscale boekwaarde van A’s investering 
in entiteit B € 600.000. 

Gedurende het jaar heeft entiteit B een winst behaald van € 150.000 en een dividend betaalbaar gesteld 
van € 80.000. Het dividend is opgenomen als verplichting door entiteit B. De netto-activa van entiteit B 
per 31 december 20x1 zijn als volgt:

Netto-activa per 1 januari 20x1 600.000

Niet-uitgekeerde winst (nettowinst van 150.000 minus betaalbaar gesteld dividend 
van 80.000)

70.000

Netto-activa per 31 december 20x1 670.000

Dit is ook de boekwaarde van entiteit B in de geconsolideerde jaarrekening van koper A. 

Het tijdelijke verschil op de investering van koper A in entiteit B is:

Boekwaarde 670.000

Fiscale boekwaarde (kostprijs) (ongewijzigd) 600.000

Tijdelijk verschil (= cumulatief, niet-uitgekeerde winsten) 70.000

Als koper A heeft bepaald dat de aandelen in entiteit B niet in de voorzienbare toekomst worden 
verkocht en er geen dividenden worden uitgekeerd in de voorzienbare toekomst, wordt geen latente 
belastingverplichting opgenomen op basis van RJ 272.316. Het tijdelijke verschil van € 70.000 ontstaat 
aan het eind van het boekjaar 20x1 en staat dus los van de eventuele latenties die onderdeel zijn van de 
verslaggeving rondom de bedrijfscombinatie (‘purchase price allocation’). 
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ii. Latente belastingvorderingen

Regelgeving

RJ 272.306 
Voor alle verrekenbare tijdelijke verschillen 
dient een latente belastingvordering te 
worden gevormd tot het bedrag waarvan het 
waarschijnlijk is dat er fiscale winst beschikbaar 
zal zijn voor de verrekening. Voor verrekenbare 
tijdelijke verschillen die verband houden 
met investeringen in groepsmaatschappijen, 
buitenlandse niet-zelfstandige eenheden, 
deelnemingen en joint ventures, dient een latente 
belastingvordering te worden opgenomen 
overeenkomstig de bepalingen van alinea 318.

De bepalingen omtrent het opnemen van een 
latente belastingverplichting en -vordering zijn 
niet volledig aan elkaar gelijk. Een verplichting 
wordt altijd opgenomen. Bij een vordering 
hangt dit af van de waarschijnlijkheid van de 
toekomstige fiscale winst. Hier zal dus een 
beoordeling moeten plaatsvinden. Als het 
waarschijnlijk is dat er fiscale winst beschikbaar 
zal zijn voor de verrekening dan wordt er een 
latente belastingvordering gevormd. 

Voor verrekenbare tijdelijke verschillen 
die verband houden met investeringen in 
groepsmaatschappijen, buitenlandse niet-
zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint 
ventures wordt een latente belastingvordering 
opgenomen. Bijvoorbeeld in geval van een 
afwaardering op het belang voor commerciële 
doeleinden die fiscaal niet aftrekbaar is. Dit geldt 
uitsluitend in de volgende gevallen: 
• het is waarschijnlijk dat het tijdelijke verschil in 

de voorzienbare toekomst afloopt; en
• het is waarschijnlijk dat er fiscale winst 

beschikbaar zal zijn ter compensatie van het 
tijdelijke verschil.

Dit laatste komt overeen met wat hiervoor is 
behandeld in voorbeeld 8 met als verschil dat 
daar sprake was van een belastbaar verschil in 
verband met groepsmaatschappijen en dat het 
hier gaat om een verrekenbaar verschil.

Naast verrekenbare tijdelijke verschillen kunnen 
ook fiscaal verrekenbare verliezen leiden tot een 
latente belastingvordering. 

RJ 272.311 
Voor beschikbare voorwaartse 
verliescompensatie en nog niet gebruikte fiscale 
verrekeningsmogelijkheden dient een latente 
belastingvordering te worden opgenomen voor 
zover het waarschijnlijk is dat er toekomstige 
fiscale winst beschikbaar zal zijn waarmee 
verliezen kunnen worden gecompenseerd en 
verrekeningsmogelijkheden kunnen worden 
benut.

Ook hier geldt het criterium van waarschijnlijke 
toekomstige fiscale winst. Om dit te kunnen 
vaststellen kan onder meer gekeken worden 
naar het karakter van het verlies (incidenteel of 
structureel) en toekomstige begrotingen. Daarbij 
wordt in acht genomen dat een historie van 
verliezen een sterke aanwijzing is dat er geen 
toekomstige winsten zullen zijn. Daarnaast wordt 
er gekeken of er latente belastingverplichtingen 
tegenover de compenseerbare verliezen staan 
en of er mogelijkheden tot fiscale planning 
zijn. Bij de beoordeling of er voldoende 
belastbare tijdelijke verschillen zijn, moeten 
belastbare verschillen door herwaardering buiten 
beschouwing worden gelaten (RJ 272.310). Deze 
bepaling is opgenomen om te voorkomen dat 
passieve latenties als gevolg van herwaardering 
vrijvallen ten gunste van het resultaat, terwijl deze 
nog niet zijn gerealiseerd. 

Termijnen fiscale verrekening in Nederland
Op grond van art. 20 van de Wet op de 
vennootschapsbelasting 1969 zijn fiscale 
verliezen als volgt verrekenbaar :
• achterwaarts: één jaar;
• voorwaarts: zes jaar (verliezen geleden 

vóór 2019 blijven negen jaar voorwaarts 
verrekenbaar).

Raadpleeg fiscaal adviseurs en/of de site van de 
Belastingdienst (www.belastingdienst.nl) voor de 
actuele stand van zaken. 

Belastingen naar de winst PwC   887

14



Op grond van RJ 272.710 worden de bedragen 
van de tijdelijke verschillen en verliezen toegelicht 
die voor voorwaartse verliescompensatie 
in aanmerking komen voor zover deze 
bedragen niet in de waardering van de latente 
belastingverplichtingen zijn verwerkt en evenmin 
als latente belastingvordering zijn geactiveerd. 
Zie ook paragraaf 14.6.ii.

Voor verrekenbare tijdelijke verschillen en voor 
fiscale verliezen gelden soortgelijke criteria voor 
de opname van een latente belastingvordering. 
De bronnen van toekomstige fiscale winst 
waartegen de verrekenbare tijdelijke verschillen 
en fiscale verliezen kunnen worden afgezet, zijn 
opgenomen in figuur 1 hieronder. 

Wanneer een of meer van deze vragen 
bevestigend wordt beantwoord, neemt de 
onderneming een latente belastingvordering op 
tot het bedrag van beschikbare toekomstige 
fiscale winst. Zie verder RJ 272.313, voorbeeld 9 
en ook ‘relevante overwegingen ten aanzien van 
het opnemen van een latente belastingvordering’ 
verderop in deze paragraaf.

Van belang zijn ook de termijnen waarbinnen 
latenties gerealiseerd kunnen worden. Stel, er 
is sprake van een latente belastingverplichting, 
omdat een actief fiscaal lager is gewaardeerd dan 

commercieel. De resterende afschrijvingstermijn 
(gebruiksduur) van dit actief is tien jaar. De 
latente belastingverplichting is per jaareinde 
berekend op 100. Het belastingtarief is 20%. Ook 
is er fiscaal verrekenbaar verlies per jaareinde van 
500, maar de verrekeningstermijn voor dit fiscale 
verlies komt eind volgend jaar te vervallen op 
basis van de fiscale regelgeving. Het is dan niet 
mogelijk om een latente belastingvordering op te 
nemen van 100 (20% van 500) met als argument 
dat eveneens een latente belastingverplichting 
van 100 is gevormd waarmee de latente 
belastingvordering verrekend kan worden. Er kan 
wel een latente belastingvordering van 10 worden 
opgenomen omdat de fiscale winst volgend jaar 
10 hoger is door de gedeeltelijke afwikkeling van 
het belastbare tijdelijke verschil (10% van 100, 
zijnde de latente belastingverplichting). Er kan 
dan slechts gedeeltelijk worden geprofiteerd van 
de verrekenbare verliezen. Hierdoor wordt, na 
saldering van de actieve en passieve latentie van 
beide 10, een latente belastingpositie van nul op 
de balans opgenomen.  

Grondslag voor deze conclusie is de volgende 
bepaling in de RJ, vooral het gestelde onder a 
en b. 

Figuur 1: Bronnen van toekomstige fiscale winst waartegen de verrekenbare tijdelijke verschillen en fiscale 
verliezen kunnen worden afgezet

In hoeverre zijn er beschikbaar latente 
belastingverplichtingen die dezelfde periode afwikkelen 
als de latente belastingvorderingen

Is het waarschijnlijk dat er voldoende toekomstige 
fiscale winst zal zijn (met uitsluiting van hetgeen 
hiervoor genoemd is)?

Zijn er fiscale planningsmogelijkheden?

1

2

3
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RJ 272.313 
Een rechtspersoon neemt de volgende criteria in 
aanmerking bij het bepalen of het waarschijnlijk is 
dat er voldoende fiscale winst zal zijn gelet op de 
beschikbare voorwaartse verliescompensatie en 
fiscale verrekeningsmogelijkheden:
a. de rechtspersoon heeft voldoende belastbare 

tijdelijke verschillen betreffende dezelfde 
belastingautoriteit en dezelfde fiscale eenheid, 
die zullen resulteren in belastbare bedragen 
waartegen de verliescompensatie kan worden 
gerealiseerd en verrekeningsmogelijkheden 
kunnen worden benut voordat zij expireren; of

b. het is waarschijnlijk dat de 
rechtspersoon fiscale winst zal hebben 
voordat de verliescompensatie en 
verrekeningsmogelijkheden expireren; of

c. de beschikbare voorwaartse 
verliescompensatie heeft aanwijsbare 
oorzaken, waarvan het onwaarschijnlijk is dat 
zij zich weer zullen voordoen; of

d. planning van fiscale winst is mogelijk zodat 
de rechtspersoon fiscale winst kan creëren 
in de verslagperiode waarin de beschikbare 
voorwaartse verliescompensatie kan worden 
gerealiseerd en de verrekeningsmogelijkheden 
kunnen worden benut. 

 De latente belastingvordering wordt 
niet opgenomen voor zover het niet 
waarschijnlijk is dat fiscale winst beschikbaar 
zal zijn waartegen de beschikbare 
voorwaartse verliescompensatie en de 
verrekeningsmogelijkheden tot gelding kunnen 
worden gebracht.

Voorbeeld 9. Latente belastingvordering
Situatie per 31 december 201x: (belastingtarief 20%):
• Er is een verrekenbaar tijdelijk verschil van 600 vanwege een garantievoorziening die fiscaal pas in 

aftrek wordt gebracht op het moment dat de kosten worden gemaakt.
• Er zijn fiscaal verrekenbare verliezen van 400.
• Er is een belastbaar tijdelijk verschil van 850, omdat er fiscaal sneller is afgeschreven op materiële 

vaste activa.

De maximaal mogelijke latente belastingvordering bedraagt 20% van (600 + 400) = 200. In hoeverre kan 
een latente belastingvordering in de jaarrekening worden opgenomen? Het stappenplan zoals geschetst 
in figuur 1 kan hier gevolgd worden:

Stap 1. Is er sprake van een latente belastingverplichting? 
Ja. Als het belastbare tijdelijke verschil in dezelfde periode afwikkelt als het verrekenbare tijdelijke verschil 
en op dezelfde fiscale entiteit betrekking heeft, dan kan in elk geval een actieve latentie worden verwerkt 
ter grootte van 170 (20% van 850).

Stap 2. Is toekomstige winst waarschijnlijk?
Dat blijkt niet uit dit feitenpatroon. Daarvan zal dus een analyse gemaakt moeten worden. Let op dat de 
toekomstige afwikkeling van de belastbare tijdelijke verschillen niet wordt meegenomen in deze analyse, 
om dubbeltelling met stap 1 te voorkomen.

Stap 3. In hoeverre kan fiscale winst worden gerealiseerd middels fiscale planning?
Ook dit moet worden onderzocht. Vooralsnog is daar geen aanwijzing voor. 

Conclusie
Indien een latente belastingvordering van 170 in de jaarrekening wordt opgenomen moet worden 
toegelicht dat sprake is van verrekenbare tijdelijke verschillen of fiscale verliezen die (nog) niet tot een 
latente belastingvordering hebben geleid.

Belastingen naar de winst PwC   889

14



Het opnemen van een latente belastingvordering 
is overigens geen keuze. Als voldaan wordt aan 
de voorwaarden die worden benoemd in de 
alinea’s 306 en 311 van RJ 272 moet die latentie 
worden gevormd.

Relevante overwegingen ten aanzien van het 
opnemen van een latente belastingvordering
Alhoewel RJ 272.313 duidelijk aangeeft welke 
stappen genomen moeten worden – en welke 
criteria daarbij van belang zijn – is de nadere 
invulling daarvan vaak toch nog wat complex. 
Dit komt omdat een inschatting moet worden 
gemaakt van de waarschijnlijkheid van fiscale 
winst. Is het waarschijnlijk dat in de toekomst 
fiscale winsten beschikbaar zijn? Dan moet een 
latente belastingvordering worden opgenomen 
voor verrekenbare tijdelijke verschillen en fiscaal 
verrekenbare verliezen. Zo’n beoordeling moet 
per (fiscale) jurisdictie en per fiscale entiteit/
eenheid worden gemaakt. Die beoordeling vindt 
plaats in de context van de huidige economische 
omstandigheden. Daarbij moet – als het wat 
minder gaat – zeker ook rekening gehouden 
worden met tegenvallers die kunnen optreden ten 
aanzien van toekomstige te verwachten winsten. 

De beoordeling vindt dus plaats aan de hand van 
de stappen die in figuur 1 genoemd zijn, waarbij 
deze overwegingen een rol kunnen spelen:
• Zijn er belastbare tijdelijke verschillen die in 

de toekomst tot fiscaal belastbare bedragen 
leiden?

• In hoeverre zijn fiscale winsten in de toekomst 
waarschijnlijk? 

• Zijn er mogelijkheden voor fiscale planning? 

Stap 1. Zijn er belastbare tijdelijke verschillen 
die in de toekomst tot fiscaal belastbare 
bedragen leiden?
In eerste instantie worden belastbare tijdelijke 
verschillen in acht genomen, omdat afwikkeling 
hiervan tot fiscale winsten leidt. Dus wordt 
een latente belastingvordering verwerkt als 
bestaande belastbare tijdelijke verschillen naar 
verwachting afwikkelen in dezelfde periode als de 
verrekenbare verschillen en fiscale verliezen, bij 
dezelfde belastingautoriteit. 

Stap 2. In hoeverre zijn fiscale winsten in de 
toekomst waarschijnlijk? 
Vervolgens wordt beoordeeld of er voldoende 
fiscale winsten worden verwacht, waarbij 
toekomstige afwikkeling van verrekenbare 
verschillen buiten beschouwing wordt gelaten 
om dubbeltelling te voorkomen. Natuurlijk zijn de 
veronderstellingen daarbij van groot belang en 
daarmee de onderbouwing van die toekomstige 
winsten. Zowel positieve als negatieve aspecten 
worden gewogen. Recent geleden verliezen 
en/of begrote (of verwachte) toekomstige 
verliezen op korte termijn vormen belangrijke 
aanwijzingen dat fiscale winsten de komende 
jaren niet waarschijnlijk zijn. De onderneming zal 
in dat geval overtuigende aanwijzingen (in IFRS 
aangeduid als ‘convincing evidence’) moeten 
hebben van toekomstige fiscale winsten om 
toch een latente belastingvordering te kunnen 
verwerken. Daarbij spelen de oorzaken van de 
geleden verliezen en of het waarschijnlijk is dat 
deze nogmaals zullen optreden, ook een rol. Zie 
ter illustratie hiervan ‘Het Spyker arrest’ in noot iii. 

Wanneer de onderneming in het verleden 
winstgevend is geweest, vormt dat in het 
algemeen positief bewijs voor toekomstige 
winsten. Er moet ook altijd naar de actuele 
verwachtingen worden gekeken. Daarbij 
worden zowel positieve als negatieve 
elementen meegewogen, waarbij natuurlijk 
meer gewicht wordt toegekend aan objectief 
bewijs (bijvoorbeeld actuele resultaten – dit in 
tegenstelling tot meer subjectieve prognoses). 

Er wordt verder enigszins terughoudend 
omgegaan met de verwachte impact op 
toekomstige winsten van bijvoorbeeld 
kostenbesparende maatregelen, reorganisaties 
en dergelijke. Er kan zelfs worden overwogen 
om deze in zijn geheel niet in aanmerking 
te nemen bij de beoordeling van latente 
belastingvorderingen totdat daadwerkelijke 
implementatie heeft plaatsgevonden en meer 
duidelijkheid is over de gevolgen.
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Deze elementen worden overwogen in het 
opnemen van een latente belastingvordering 
vanwege verrekenbare verliezen:
• de periode waarin fiscale verliezen kunnen 

worden verrekend;
• eventuele beperkingen ten aanzien van het in 

een bepaalde periode te verrekenen bedrag 
(dit is in bepaalde landen buiten Nederland 
het geval, zoals op dit moment in Brazilië en 
Frankrijk);

• eventuele beperkingen ten aanzien van de 
verrekening van verliezen die zijn ontstaan bij 
een bedrijfsovername;

• in hoeverre de verliezen daadwerkelijk 
operationele verliezen zijn (dan wel ‘capital 
losses’, zoals in een aantal landen geldt).

Het is van belang om in te schatten in hoeverre 
toekomstige fiscale winsten waarschijnlijk zijn. 
De termijn die daarbij in acht wordt genomen, is 
gelimiteerd omdat prognoses en begrotingen nu 
eenmaal een beperkte horizon (kunnen) hebben 
en na een bepaalde periode de onzekerheden te 
veel toenemen. Ook de economische omgeving 
verandert constant waarbij het soms lastig is om 
al te ver vooruit te budgetteren. Er mag echter 
geen arbitraire grens worden toegepast. De vraag 
of en wanneer de toekomstige fiscale winst niet 
meer waarschijnlijk kan worden geacht, blijft van 
situatie tot situatie afhankelijk. 

Verder zal een dergelijke inschatting natuurlijk 
consistent moeten zijn met andere schattingen 
met inachtneming van de relevante Richtlijn. De 
prognoses die in het kader van RJ 272 worden 
gebruikt zullen consistent moeten zijn met de 
prognoses van RJ 121 die worden gemaakt 
om te komen tot de bedrijfswaarde van een 
vast actief. Wel kunnen er verschillen zijn in 
de uitvoering van de berekening, omdat de 
Richtlijnen nu eenmaal een ander doel dienen. 

Stap 3. Zijn er mogelijkheden voor fiscale 
planning?
Ten slotte kan in verband met het realiseren 
van latente belastingvorderingen ook worden 
gekeken naar de mogelijkheden van fiscale 
planning. In het algemeen zijn dit activiteiten 
van de onderneming die normaliter niet gedaan 

zouden worden, maar nu wel omdat men de 
latente belastingvordering (bijvoorbeeld voor 
fiscale verliezen) wil realiseren. Een voorbeeld is 
het reduceren van interestlasten (dus meer fiscale 
winst) in een deelneming door intercompany-
leningen om te zetten in kapitaal. Hiermee 
kunnen fiscale winsten naar voren worden 
gehaald om verdamping van verrekenbare 
verliezen te voorkomen. 

Het spreekt voor zich dat adequate toelichting op 
dit onderdeel onontbeerlijk is, vooral als sprake is 
van oordelen of schattingen van het management 
die materiële impact kunnen hebben op de 
belastingpositie of de jaarrekening als geheel. 
Hiervoor wordt verwezen naar RJ 110.12919.

iii. Het Spyker-arrest

In 2007 heeft de Ondernemingskamer zich 
uitgesproken in een procedure van de AFM tegen 
Spyker Cars N.V. Hierbij bestond onder meer 
een dispuut omtrent het verwerken en waarderen 
van latente belastingvorderingen in een situatie 
waarbij de onderneming al meerdere jaren 
verliezen had geleden. Een interessante discussie 
ontstond over de vraag hoe de term ‘convincing 
evidence’ in IAS 12 moest worden vertaald 
naar het Nederlands. De Ondernemingskamer 
heeft daarin de argumentatie gevolgd van 
Spyker. Zij was van mening dat uit IAS 12.34 
en 12.35 niet volgt dat de beschikbaarheid 
van fiscale winst hoeft vast te staan en dus 
niet bewezen hoeft te worden. Het criterium is 
volgens Spyker dat er overtuigende aanwijzingen 
gegeven moeten worden voor het beschikbaar 
komen van voldoende fiscale winst. De term 
‘evidence’ in IAS 12.82 moet volgens Spyker 
in samenhang met IAS 12.34 en 12.35 zo 
worden uitgelegd dat uitgegaan moet worden 

19 Bij toepassing van de grondslagen en regels voor 
het opstellen van jaarrekeningen vormt de leiding 
van de rechtspersoon zich verschillende oordelen en 
schattingen die een belangrijke invloed hebben op de in 
de jaarrekening opgenomen bedragen. Indien het voor 
het geven van het in art. 2:362 lid 1 BW vereiste inzicht 
noodzakelijk is, moet de rechtspersoon de aard van 
deze oordelen en schattingen inclusief de bijbehorende 
veronderstellingen toelichten.
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van een waarschijnlijkheidscriterium en niet van 
daadwerkelijk te leveren bewijs. Dit brengt – 
slechts – met zich dat in de jaarrekening 2006 
de aard van de overtuigende aanwijzingen 
dat toekomstige fiscale winsten beschikbaar 
zullen zijn, moeten worden genoemd. Spyker 
heeft gesteld dat zij in de jaarrekening 2006 
overtuigende aanwijzingen heeft gegeven die de 
verwachting dat de omzet vanaf 2007 sterk zal 
gaan stijgen, ondersteunen. 

14.5 Waardering 
van latente 
belastingverplichtingen 
en -vorderingen

i. Algemeen

RJ 272.404 
Latente belastingvorderingen en -verplichtingen 
dienen te worden gewaardeerd tegen hetzij 
nominale hetzij contante waarde. Indien 
waardering tegen contante waarde wordt 
toegepast, dient dit duidelijk in de toelichting te 
worden uiteengezet (zie ook alinea 712).

Latente belastingvorderingen en -verplichtingen 
moeten worden gewaardeerd tegen nominale of 
contante waarde.

RJ 272.401 
Wijzigingen in de tarieven en/of andere 
bepalingen van de fiscale wetgeving die 
zijn vastgesteld, dan wel waartoe materieel 
reeds op balansdatum besloten is, dienen te 
worden betrokken bij de waardering van de 
belastinglatenties.

Een wijziging in de waardering van de latentie, 
als gevolg van een tariefwijziging, wordt via de 
winst-en-verliesrekening verwerkt. Is de latentie 
gevormd in verband met de toepassing van 
actuele waarde, dan wordt de wijziging in het 
tarief via de herwaarderingsreserve verwerkt. 

Voorbeeld 10. Voorgenomen wijziging tarief 
vennootschapsbelasting
Rechtspersoon X heeft eind 20x1 een latente 
belastingverplichting opgenomen voor een 
belastbaar tijdelijk verschil van 1.000. Deze 
latente belastingverplichting zal naar verwachting 
acuut worden in 20x4. Het huidige belastingtarief 
bedraagt 25%. De Tweede en Eerste Kamer 
hebben in december 20x1 ingestemd met een 
wijziging van het vpb-tarief naar 30% die ingaat 
op 1 januari 20x3. 

Aangezien op 31 december 20x1 materieel al is 
besloten tot een verhoging van het belastingtarief 
naar 30% zal de verplichting in 20x4 worden 
afgewikkeld tegen dat percentage. De latente 
belastingverplichting wordt per 31 december 
20x1 gewaardeerd tegen het tarief van 30%. 

De waardering van latente belastingverplichtingen 
en -vorderingen wordt gebaseerd op de fiscale 
gevolgen van de door de rechtspersoon, per 
balansdatum, voorgenomen wijze van realisatie 
of afwikkeling van zijn activa, voorzieningen, 
schulden of overlopende passiva (RJ 272.403). 
Dit is vooral van belang indien een ander 
belastingpercentage geldt dan voor resultaten 
bij verkoop van het actief. Dit geldt bijvoorbeeld 
bij resultaten die worden gerealiseerd met het 
voortgezet gebruik van het actief. Overigens 
is dit in de Nederlandse wetgeving niet aan de 
orde, dus voor ondernemingen die uitsluitend in 
Nederland werkzaam zijn, zal dit niet voorkomen. 
Voor Nederlandse concerns met buitenlandse 
investeringen kan dit wel degelijk relevant zijn. 

De boekwaarde van een latente belasting-
vordering moet op elke balansdatum worden 
beoordeeld. Een rechtspersoon vermindert de 
boekwaarde van een latente belastingvordering 
als het niet langer waarschijnlijk is dat 
voldoende fiscale winst beschikbaar zal zijn. 
Een dergelijke afwaardering wordt via de 
jaarrekeningpost ‘Belastingen’ verwerkt. De 
waardevermindering moet afzonderlijk blijken 
uit de winst-en-verliesrekening of de toelichting 
(RJ 272.406). Zeker als er sprake is van wat 
mindere economische omstandigheden moeten 
rechtspersonen de mogelijkheid tot het kunnen 
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realiseren van latente belastingvorderingen 
grondig beoordelen. Dat moeten ze in ieder geval 
doen wanneer de huidige en in de toekomst 
verwachte winsten nadelig worden beïnvloed 
door de marktomstandigheden. 

Veranderingen in de boekwaarde van de latente 
belastingvorderingen moeten in de winst-en-
verliesrekening worden verwerkt, tenzij de latente 
belastingpositie is ontstaan bij een overname, of 
voortkomt uit een transactie die ook rechtstreeks 
in het eigen vermogen is verwerkt (RJ 272.502). 

ii. Contante waarde

RJ 272.405 
Omdat de jaarlijkse rentetoevoeging fiscaal niet 
in aanmerking kan worden genomen, dient bij de 
waardering tegen contante waarde discontering 
plaats te vinden op basis van de netto rente. 
(…). Mutaties in belastinglatenties als gevolg van 
rentetoevoeging dienen te worden verantwoord 
als belastinglast of -bate in de winst-en-
verliesrekening (…).

Bij de berekening van de contante waarde moet 
rekening worden gehouden met de levensduur 
van de activa en verplichtingen waarop de 
latenties betrekking hebben. Als er geen 
verband te leggen is met individuele activa of 
verplichtingen, dan wordt bij de bepaling van de 
contante waarde van de voorziening voor latente 
belastingverplichtingen rekening gehouden 
met de kans dat zodanige latenties in totaal 
zullen afnemen, met de termijn waarop dat zal 
geschieden en met eventuele andere relevante 
factoren. 

14.6 Presentatie en 
toelichting

i. Presentatie

Balans

Art. 2:374 BW 
1. Op de balans worden voorzieningen 

opgenomen tegen naar hun aard duidelijk 
omschreven verplichtingen die op de 
balansdatum als waarschijnlijk of als 
vaststaand worden beschouwd, maar waarvan 
niet bekend is in welke omvang of wanneer zij 
zullen ontstaan (…).

2. In ieder geval worden afzonderlijk opgenomen: 
de voorziening voor belastingverplichtingen, 
die na het boekjaar kunnen ontstaan, doch 
aan het boek jaar of een voorafgaand boekjaar 
moeten worden toegerekend, met inbegrip 
van de voorziening voor belastingen die 
uit waardering boven de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs kan voortvloeien.

Deze posten moeten afzonderlijk in de balans of 
toelichting worden vermeld (RJ 272.601, 602):
• ‘Belastingvorderingen en -verplichtingen’.
• ‘Latente belastingvorderingen’. Deze post 

komt op een afzonderlijke regel onder de 
financiële vaste activa of onder de vlottende 
activa (‘Vorderingen’). 

• ‘Over de verslagperiode of voorgaande 
verslagperioden terug te vorderen belasting’.

• ‘Latente belastingverplichtingen’. Deze post 
komt onder ‘Voorzieningen’.

• ‘Over de verslagperiode of voorgaande 
verslagperioden verschuldigde belastingen’.

Acute belastingvorderingen en -schulden moeten 
worden gesaldeerd als aan deze criteria is 
voldaan (RJ 272.604 en RJ 115.305): 
• Er is een deugdelijk juridisch instrument om de 

vordering en schuld gesaldeerd en simultaan 
af te wikkelen.

• De rechtspersoon heeft het stellige voornemen 
om de afwikkeling gesaldeerd en simultaan uit 
te voeren.
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Zoals aangeduid in het kader worden latente 
belastingvorderingen en -verplichtingen 
afzonderlijk verwerkt en gewaardeerd, echter 
is saldering vereist indien en voor zover wordt 
voldaan de volgende criteria:

RJ 272.607
Hoewel aan het einde van de verslagperiode 
latente belastingvorderingen en – verplichtingen 
afzonderlijk worden verwerkt en gewaardeerd, 
dienen zij in de balans gesaldeerd te worden 
gepresenteerd indien en voor zover voldaan 
wordt aan de volgende criteria: 
 • de rechtspersoon beschikt over een 

deugdelijk juridisch instrument om niet-latente 
belastingvorderingen te verrekenen met niet-
latente belastingverplichtingen voor zover deze 
betrekking hebben op hetzelfde boekjaar; en

• de belastinglatenties houden verband met 
winstbelastingen die door dezelfde fiscale 
autoriteit worden geheven op:
- dezelfde belastbare rechtspersoon; of
- dezelfde fiscale eenheid (of een in het 

buitenland aan een fiscale eenheid 
vergelijkbare situatie, waarbij verschillende 
belastbare rechtspersonen hun 
winstbelastingen netto kunnen afwikkelen).

Art. 2:375 lid 1 BW
Onder de schulden worden afzonderlijk 
opgenomen: (h) schulden ter zake van 
belastingen en premiën van sociale verzekering.

Volgens art. 2:375 lid 1 sub h BW mogen de 
belastingen die over de verslagperiode of 
voorgaande verslagperioden verschuldigd zijn, 
samengevoegd worden met andere belastingen 
en sociale verzekeringspremies. In dat geval 
schrijft RJ 272.603 voor dat in de toelichting een 
specificatie wordt opgenomen. 

Winst-en-verliesrekening

Art. 2:377 BW20

Op de winst-en-verliesrekening worden 
afzonderlijk opgenomen: (a) de baten en lasten 
uit de gewone bedrijfsuitoefening, de belastingen 
daarover en het resultaat uit de gewone 
bedrijfsuitoefening na belastingen.

De gevolgen van onzekere belastingposities 
worden verwerkt op de regel ‘Winstbelastingen’ 
in de winst-en-verliesrekening (zie paragraaf 
14.2.ii). Bij correcties door de fiscus in relatie tot 
onzekere belastingposities kan er mogelijk ook 
de verplichting tot betaling van heffingsrente en 
eventueel ook boetes ontstaan. Zie de alinea 
‘Rente en boete’ hierna.

RJ 272.502
Belastingen dienen te worden opgenomen als 
bate of als last en als onderdeel van de nettowinst 
of verlies voor de verslagperiode, behoudens 
voor zover de belasting het gevolg is van:
a. een transactie of gebeurtenis die, in dezelfde 

of een andere periode, rechtstreeks in het 
eigen vermogen wordt verwerkt (zie alinea 506 
en 507); of

b. een overname.

Zie voor de verwerking van belastingen bij een 
overname paragraaf 14.4.i.

Uiteindelijk zal de post ‘Belastingen’ in de 
winst-en-verliesrekening als volgt samengesteld 
kunnen zijn:
• ‘Acute winstbelasting verschuldigd’ (het 

bedrag volgens de aangifte) aangevuld met 
eventuele onzekere belastingposities

• ‘Verschillen acute winstbelasting voorgaande 
jaren’ 

• ‘Mutatie in de latente belastingen’.

20 De vermelding ‘gewone bedrijfsuitoefening’ die de 
wet noemt is in feite overbodig omdat buitengewone 
baten en lasten (de tegenhanger van gewone 
bedrijfsuitoefening) niet meer in de wet worden 
genoemd.
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Kasstroomoverzicht

RJ 360.214 
Uitgaven uit hoofde van te betalen 
winstbelastingen, en ontvangsten uit hoofde 
van terugbetaalde winstbelastingen, worden 
opgenomen onder de operationele activiteiten, 
behalve voor zover deze praktisch toerekenbaar 
zijn aan investerings- en financieringsactiviteiten. 
Een voorbeeld van dit laatste is een 
belastinguitgave in verband met een boekwinst 
op verkochte activa.

In het kasstroomoverzicht, dat verplicht is voor 
middelgrote en grote rechtspersonen, worden 
betaalde (of terugontvangen) winstbelastingen 
als afzonderlijke regel verwerkt onder de 
operationele activiteiten. Hierop bestaan 
uitzonderingen: de verschuldigde belasting over 
een omvangrijke boekwinst kan bijvoorbeeld 
worden gepresenteerd als onderdeel van de 
kasstroom uit investeringsactiviteiten.
Een aandachtspunt bij het kasstroomoverzicht is 
dat in de praktijk de belastinglast in de winst-
en-verliesrekening vaak wordt aangemerkt als 
het betaalde bedrag in het kasstroomoverzicht. 
Alhoewel dit niet onmogelijk is, is het op zijn 
minst onwaarschijnlijk, want de definitieve 
aanslag winstbelasting wordt pas berekend na 
afloop van het boekjaar. Om de last in de winst-
en-verliesrekening dan gelijk te laten lopen met 
de betaling in het kasstroomoverzicht zou de 
voorlopige aanslag (die meestal wordt opgelegd) 
exact gelijk moeten zijn aan de definitieve 
aanslag. Dit is in de meeste gevallen niet aan de 
orde. Verder kunnen onzekere belastingposities 
en mutaties in latente belastingen nog tot 
verschillen leiden tussen de daadwerkelijk 
betaalde belasting en de belastinglast in de 
winst-en-verliesrekening. 

Rente en boete
Zoals net vermeld kunnen correcties door 
de fiscus, bijvoorbeeld vanwege ingenomen 
standpunten bij onzekere belastingposities, 
leiden tot heffingsrente en/of boetes. In de 
praktijk is er diversiteit rondom deze verwerking. 
Er is een sterk argument om te stellen dat 
heffingsrente en boetes niet hetzelfde verwerkt 
moeten worden als de onzekere belastingpositie 
zelf. Dit omdat de basis voor heffing niet 
valt onder de definitie ‘belasting naar de 
winst’. Dit suggereert dat de rente en boetes 
moeten worden opgenomen, gewaardeerd 
en gepresenteerd in overeenstemming met 
RJ 252, en geclassificeerd moeten worden 
als financiële of andere bedrijfskosten in de 
winst-en-verliesrekening en op de balans onder 
voorzieningen. In gevallen waarin de betaling 
aan de fiscus onderdeel is van een ‘lump sum’-
bedrag en de rente- en boetecomponent niet 
separaat te bepalen is, kan het totaalbedrag 
verwerkt worden als onderdeel van de 
winstbelasting. In Nederland is de rente en boete 
wel separaat te bepalen. 

ii. Toelichting

Tabel 1 laat zien welke toelichtingseisen gelden 
voor de diverse categorieën rechtspersonen 
(groot, middelgroot, klein). Dit in aanvulling op 
de uiteenzetting van de gehanteerde methode 
van waardering. Als een toelichting alleen wordt 
aanbevolen, dan wordt dat expliciet benoemd in 
de tabel via de toevoeging ‘Aanbevolen wordt’. 
De paragraafnummers RJ 272.715-719 vormen 
geen stellige uitspraken, maar aanvullende 
guidance omtrent eerdere bepalingen.
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Tabel 1 Toelichtingseisen

RJ 272 Toelichtingseis Groot Middel-
groot

Klein

701 Uiteenzetting van de gehanteerde methode van waardering. 
Totaalbedrag aan belastingen dat rechtstreeks in het eigen 
vermogen is verwerkt.

   
B15.121

702 De belangrijkste componenten van de belastinglast of -bate.   -

703 Het effectieve belastingtarief en het toepasselijke belastingtarief.   -

704 De relatie tussen de belastinglast of -bate en het resultaat voor 
belastingen te verstrekken (daartoe worden twee methoden 
genoemd).

  -

705 Bij de toelichting op de relatie tussen belastinglast of -bate 
en de winst hanteert de rechtspersoon een toepasselijk 
belastingtarief dat het meest informatief is voor de gebruikers 
van de jaarrekening.    

 

706 Belangrijke afwijkingen van het effectieve of toepasselijke 
belastingtarief ten opzichte van de voorgaande verslagperiode. 

  -

707 Bij waardering van latente belastingverplichtingen en 
-vorderingen op contante waarde, a) de nominale waarde van 
de latente belastingverplichtingen en -vorderingen die in de 
verslagperiode zijn ontstaan en van de resterende verplichtingen 
en vorderingen op balansdatum*, b) het bij de discontering 
toegepaste percentage nettorente en c) een toelichting op de 
gemiddelde looptijd van de verplichtingen en vorderingen.

* Middelgrote rechtspersonen zijn vrijgesteld van de 
toelichtingen als vermeld onder b) en c).

 
(slechts 

a) is 
verplicht)

-

708 De (wettelijk voorgeschreven) toelichting op de looptijden van 
de latente belastingvordering en -verplichting, onder verwijzing 
naar alinea RJ 272.602. 

  -

709 Het totaalbedrag van tijdelijke verschillen inzake investeringen 
in groepsmaatschappijen, buitenlandse niet zelfstandige 
eenheden, deelnemingen en joint ventures waarvoor geen 
latente belastingverplichting is opgenomen (zie alinea 316).

 - -

710 De bedragen en vervaldata van de verliezen die voor 
voorwaartse verliescompensatie in aanmerking komen en de 
bedragen van de tijdelijke verschillen, dienen in de toelichting 
te worden vermeld voor zover deze bedragen niet in de 
waardering van de latente belastingverplichtingen zijn verwerkt 
en evenmin als latente belastingvordering zijn geactiveerd.

 

711 Toelichten van belastbare tijdelijke verschillen, 
verrekenbare tijdelijke verschillen, beschikbare voorwaartse 
verliescompensatie en toekomstige verrekeningsmogelijkheden 
(aanbeveling):
a. het bedrag van de latente belastingvorderingen en 

-verplichtingen dat in de balans is opgenomen; en
b. het bedrag van de latente belastinglast of -bate dat in de 

winst-en-verliesrekening is verwerkt, voor zover dit niet al uit 
de wijzigingen in de balanspost blijkt.

  -
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RJ 272 Toelichtingseis Groot Middel-
groot

Klein

712 Toelichten: het geactiveerde bedrag van de latente 
belastingvordering en de reden die het opnemen daarvan 
rechtvaardigt indien (aanbeveling):
de realisatie van de latente belastingvordering afhankelijk is van 
toekomstige fiscale winst die uitgaat boven de fiscale winst die 
uit de afloop van belastbare tijdelijke verschillen voortvloeien; 
en
a. de rechtspersoon een verlies heeft geleden in de 

verslagperiode of de voorgaande periode in het land waarop 
de latente belastingvordering betrekking heeft.

  -

713 Indien zowel activiteiten die duurzaam worden voortgezet en 
die niet duurzaam worden voortgezet: bij activiteiten die niet 
duurzaam worden voortgezet de belastinglast vermelden, 
inzake: 
a. de winst of het verlies bij beëindiging; en
b. over het resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening van 

de beëindigde activiteiten met de daarbij behorende 
vergelijkende cijfers.

 - -

714 Indien voorgestelde of gedeclareerde dividenden waarvoor nog 
geen verplichting in de balans is opgenomen, gevolgen hebben 
voor de in het volgende boekjaar door de rechtspersoon 
verschuldigde belasting: de gevolgen hiervan kwantitatief 
vermelden

 - -

715 Indien sprake is van tarief- of andere verschillen in de situatie 
waarin winsten of reserves worden ingehouden ten opzichte 
van de situatie waarin deze worden uitgekeerd: de aard 
en – voor zover mogelijk – de omvang van de mogelijke 
belastinglast of -bate als gevolg van eventuele uitkeringen aan 
aandeelhouders. Indien de bepaling van de omvang geheel of 
gedeeltelijk niet uitvoerbaar is moet dit feit eveneens adequaat 
worden toegelicht.

 - -

716 Toelichten: de verplichtingen (bijv. een dispuut met de 
belastingdienst) en gebeurtenissen van na de balansdatum 
die niet in de balans opgenomen zijn, conform RJ  252 
Voorzieningen (enz.) resp. RJ 160 Gebeurtenissen na 
balansdatum; ook toelichten: de materiële gevolgen voor de 
latente belastingen van belangrijke wijzigingen in belastingtarief 
en -wetgeving die na balansdatum worden aangekondigd of 
ingevoerd.

  -

Naast de al geringe toelichtingseisen zijn kleine 
rechtspersonen op grond van art. 2:396 BW 
ook vrijgesteld van het apart vermelden van 
vorderingen, voorzieningen en schulden ter 
zake van belastingen. Dat geldt ook voor latente 
belastingvorderingen en -verplichtingen (RJk 
B15.119). 

Overigens zijn de bepalingen over verwerking 
en waardering volgens paragraaf B15 van de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor kleine 
rechtspersonen (RJk) hetzelfde als voor grote en 
middelgrote rechtspersonen.
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14.7 Bronbelasting
i. Wat is bronbelasting? 

Bij uitbetaling van rente, royalty’s of dividend uit 
een ander land wordt vaak belasting ingehouden 
over het brutobedrag van de betaling, ook 
wel bronbelasting genoemd. Met betrekking 
tot dit soort belastingen rijst de vraag of zij 
kwalificeren als winstbelasting. Zoals ook al 
eerder aangegeven zijn belastingen naar de winst 
alle belastingen die over een winstgetal worden 
geheven, waarbij in beginsel sprake moet zijn van 
een belasting over het saldo van opbrengsten 
minus kosten. In deze paragraaf worden de 
praktische gevolgen van de verwerking van 
bronbelasting op ontvangen rentestromen, 
royalty’s en dividend in de jaarrekening 
behandeld.

Bronbelastingen worden geheven via inhouding 
op de uitbetaling. De betalende entiteit draagt dit 
vervolgens namens de ontvangende entiteit af 
aan de lokale belastingautoriteit. De ontvanger 
ondervindt dus de financiële druk van de 
belasting, omdat zij slechts het (netto) bedrag na 
aftrek van de bronbelasting krijgt bijgeschreven.

ii. Regelgeving

RJ 272 bevat geen specifieke bepalingen over de 
verwerking van bronbelasting in de jaarrekening 
en in de praktijk hanteren vennootschappen 
daarom verschillende methoden. 
Winstbelastingen zijn gedefinieerd als alle 
belastingen die worden geheven over de fiscale 
winst. Hoewel dit een soort cirkelredenering is, 
suggereert dit dat belastingen kwalificeren als 
winstbelasting als het gaat om een winstpost, 
dus waarbij bepaalde kosten zijn afgetrokken 
van de opbrengsten. Bij dividenden is over 
het algemeen sprake van een belasting die is 
geheven van een post waarbij bepaalde kosten 
zijn afgetrokken van de opbrengsten. Immers, 
dividenden bekostigd uit winstreserves zijn naar 
hun aard tot stand gekomen uit een opbrengst 
minus kosten, dus een winstgetal. Hieruit volgt 
dat de bronbelasting over ontvangen dividenden 
dan ook kwalificeert als winstbelasting.

iii. Rente en royalty’s

Mogelijke verwerking indien sprake is van 
volledige verrekening van de ingehouden 
bronbelasting

Voorbeeld 11. Verwerking van rente en royalty’s
Rechtspersoon A, gevestigd in Nederland, ontvangt rente van haar dochteronderneming, gevestigd in 
land X, voor een bedrag van € 100 (bruto). Zonder bronbelasting zijn deze rente-inkomsten onderhevig 
aan een vennootschapsbelastingtarief van bijvoorbeeld 25%. De dochteronderneming heeft echter een 
bedrag van € 10 ingehouden op de rente als bronbelasting. Deze bronbelasting is geheel verrekenbaar 
met de Nederlandse vennootschapsbelasting.
 

 Rechtspersoon A (Nederland) Bronbelasting (land X)

Winst voor belasting 100  

Bruto vennootschapsbelasting NL -25  

Impact bronbelasting:   

Bronbelasting  -10

Verrekening van bronbelasting 10  

Belasting per land -15  -10

Totale belasting -25
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De verwerking zoals omschreven bij dividenden 
is niet ook direct toepasbaar bij rente en royalty’s. 
Vaak kan bij de ontvanger van de rente of 
royalty’s de bronbelasting verrekend worden 
met de winstbelasting. Netto bezien fungeert 
hierdoor de bronbelasting slechts als een soort 
verdelingsmechanisme, wat een argument is om 
de bronbelasting als een winstbelasting te zien. 
Voorbeeld 11 illustreert dit.

Zoals voorbeeld 11 illustreert, is het totale bedrag 
aan vennootschapsbelasting en bronbelasting 
nog steeds € 25, maar is dit nu (her)verdeeld 
over Nederland en land X. De bronbelasting 
zorgt in dit geval dus voor een allocatie van de 
belasting tussen Nederland en land X, terwijl 
de totale belasting voor rechtspersoon A gelijk 
blijft. Als gevolg hiervan lijkt het verdedigbaar en 
misschien zelfs wenselijk om de bronbelasting 
als winstbelasting te verantwoorden, als er 
een volledige verrekeningsmogelijkheid is. Dit 
dus ondanks dat deze bronbelasting (rente en 
royalty’s) op zichzelf bezien geen belasting is, die 
is geheven van opbrengsten waarvan bepaalde 
kosten zijn afgetrokken. 

Figuur 3 geeft dit schematisch weer. Hieronder 
wordt verder uitgewerkt wat de gevolgen zijn 
voor de jaarrekening als de bronbelasting niet 
(geheel) verrekenbaar is. Deze analyse zal per 
land of per bron plaats moeten vinden. 

Schematische weergave verwerking 
bronbelasting, uitwerking voor rente en 
royalty’s
Figuur 3 illustreert gesimplificeerd de afwegingen 
bij de vraag of bronbelasting valt onder de 
definitie ‘winst naar belasting’. 

Bij rente en royalty’s is, zoals gezegd, geen 
sprake van een belasting die wordt geheven 
op een winst, dus zal nader gekeken moeten 
worden of de bronbelasting verrekenbaar is met 
de winstbelasting bij de ontvanger. Deze analyse 
zal per bron of per land gedaan moeten worden 
en in sommige gevallen zal een oordeel van 
het management nodig zijn om de afweging te 
maken. In de volgende voorbeelden wordt deze 
analyse verder uitgewerkt voor verschillende 
scenario’s.  

De bronbelasting heeft 
betrekking op:

Ontvangen dividend

De bronbelasting is 
deels verrekenbaar met 

de winstbelasting

De bronbelasting is 
volledig verrekenbaar 
met de winstbelasting

Bronbelasting valt niet 
onder winstbelasting 

zoals in RJ 272 / IAS 12

De bronbelasting is niet 
verrekenbaar met de 

winstbelasting

Ontvangen rente, 
royalty’s of overige 

bronnen

Bronbelasting valt 
onder winstbelasting 

zoals in RJ 272 / IAS 12 interpretatie

Figuur 3. Bronbelasting al dan niet aanmerken als winstbelasting
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Scenario 1: de bronbelasting kan niet 
verrekend worden bij de ontvangende 
rechtspersoon en is ook niet aftrekbaar
In sommige gevallen is de bronbelasting niet 
verrekenbaar met de winstbelasting, bijvoorbeeld 
in het geval van fiscale wetgeving die de 
verrekening niet toestaat of doordat onvoldoende 
winstbelasting verschuldigd is bij de ontvanger 
waartegen de bronbelasting kan worden afgezet. 
Dit wordt geïllustreerd in voorbeeld 12.

Scenario 2: de bronbelasting kan niet 
verrekend worden bij de ontvangende 
rechtspersoon, maar de ingehouden 
bronbelasting is aftrekbaar voor de fiscale 
winst
In sommige situaties is het mogelijk om vanuit 
fiscaal oogpunt van belastingverrekening af 
te zien en te kiezen voor kostenaftrek van 
de bronbelasting. Onder de Nederlandse 
belastingwetgeving kan het verzoek om voor 
kostenaftrek te opteren uitsluitend voor de 
bronbelasting op alle ontvangen dividenden, 
interest en royalty’s gezamenlijk worden gedaan. 
Het is dus niet mogelijk om bijvoorbeeld 
voor bepaalde dividenden of royalty’s voor 
kostenaftrek te kiezen en de bronbelasting op 
andere opbrengsten te verrekenen. Dit wordt 
geïllustreerd in voorbeeld 13.

Voorbeeld 12. Bronbelasting niet verrekenbaar (en niet aftrekbaar)
Rechtspersoon A ontvangt een royalty van € 100. De bronbelasting op de door rechtspersoon A 
ontvangen royalty’s kan niet verrekend worden met de winstbelasting in Nederland en is ook niet fiscaal 
aftrekbaar. De winst voor belastingen (jaarrekening) is € 90 (bruto royaltyomzet 100 -/- niet verrekenbare 
bronbelasting 10), de fiscale winst is € 100 (omdat de bronbelasting niet in aftrek kan worden gebracht). 
In Nederland is hierover 25% vennootschapsbelasting verschuldigd. 

Winst-en-verliesrekening 
rechtspersoon A (Nederland)

Bronbelasting in het buitenland 
(niet verrekenbaar)

Royaltyomzet 100 10

Overige bedrijfskosten (10)

Winst voor belasting 90

Vennootschapsbelasting bij een 
tarief van 25% (over 100)

(25) Buitenlandse bronbelasting niet 
aftrekbaar

Resultaat na belasting 65

Effectieve belastingdruk (dus 25 
gedeeld door 90)

28%

Het totale bedrag aan vennootschapsbelasting en bronbelasting is € 35. De bronbelasting kan niet 
verrekend worden met de winstbelasting en verhoogt de totale (winst- en bron)belasting verschuldigd 
door rechtspersoon A. Hierdoor valt de bronbelasting niet onder de definitie ‘belastingen naar de 
winst’, zoals onder RJ 272, en wordt de bronbelasting (€ 10) geclassificeerd als financiële of andere 
bedrijfskosten. 
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Zoals is te zien in de tabel, is het totale bedrag 
aan vennootschapsbelasting en bronbelasting 
€ 32,50. De bronbelasting kan niet verrekend 
worden met de winstbelasting en verhoogt 
de totale (winst)belasting verschuldigd door 
rechtspersoon A. In dit geval is de bronbelasting 
echter wel fiscaal aftrekbaar, wat resulteert in een 
lagere te betalen vennootschapsbelasting dan in 
voorbeeld 12. 

In lijn met voorbeeld 12 valt de bronbelasting niet 
onder de definitie ‘belastingen naar de winst’ en 
wordt de bronbelasting (€ 10) geclassificeerd als 
financiële of andere bedrijfskosten. 

Scenario 3: de bronbelasting kan deels 
verrekend worden bij de ontvangende 
rechtspersoon
Als de bronbelasting deels verrekend kan worden 
bij de ontvangende rechtspersoon, zal nader 
beoordeeld moeten worden of de bronbelasting 
in haar geheel valt onder de definitie ‘belasting 
naar de winst’. Hierbij is het de vraag of 
de verrekening ten opzichte van de gehele 
bronbelasting voldoende is om de bronbelasting 
als winstbelasting te kwalificeren. 

Bronbelasting kan in een bepaald jaar 
onverrekend zijn gebleven door bijvoorbeeld 
beperkingen in de fiscale wetgeving in het 
desbetreffende land of doordat onvoldoende 
winstbelasting verschuldigd is bij de ontvanger 
waartegen de bronbelasting kan worden 
afgezet. In de overweging of de bronbelasting 
gekwalificeerd kan worden als winstbelasting, 
kan bijvoorbeeld worden meegenomen of de 
verrekening in opeenvolgende jaren kan worden 
verrekend met de winstbelasting over de winst 
genoten in die jaren. Daarnaast zal gekeken 
moeten worden in hoeverre de voortgewentelde 
bronbelasting in toekomstige jaren alsnog 
verrekend kan worden. Immers, in beginsel is er 
wel een mogelijkheid tot eventuele verrekening.

Aangezien sprake kan zijn van interpretaties 
moet ook worden overwogen om de toegepaste 
verwerkingswijze nader te benoemen als 
significant oordeel, indien dat oordeel een 
belangrijke invloed op de in de jaarrekening 
opgenomen bedragen kan hebben (RJ 110.129). 

Voorbeeld 13. Ingehouden bronbelasting niet verrekenbaar (maar wel aftrekbaar) 
De bronbelasting ingehouden op de royalty’s ontvangen door rechtspersoon A is in dit geval wel fiscaal 
aftrekbaar. Hierdoor is de fiscale winst gelijk aan de winst voor belastingen. 

Winst-en-verliesrekening 
rechtspersoon A (Nederland)

Bronbelasting in het buitenland 
(niet verrekenbaar)

Royaltyomzet 100 10

Overige bedrijfskosten (10)

Winst voor belasting 90

Vennootschapsbelasting bij een 
tarief van 25% (over 90)

(22,5) Buitenlandse bronbelasting 
aftrekbaar

Resultaat na belasting 67,5

Effectieve belastingdruk (22,5 
gedeeld door 90)

25%
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recognition exemption’). Onder RJ 272 is deze 
bepaling niet als zodanig expliciet opgenomen, 
maar wordt voor tijdelijke verschillen die niet 
leiden tot in de toekomst verschuldigde of 
te verrekenen belasting tevens geen latentie 
opgenomen.

• Latente belastingvorderingen en 
-verplichtingen worden op grond van IAS 
1.56 als langlopend aangemerkt. Volgens de 
Richtlijnen worden latente belastingvorderingen 
onder de financiële vaste activa als deze 
duurzaam aan de rechtspersoon zijn 
verbonden. De latente belastingverplichtingen 
worden opgenomen onder de voorzieningen 
met vermelding in hoeverre deze voorziening 
als langlopend wordt beschouwd. 

• Bij de beoordeling of er voldoende belastbare 
tijdelijke verschillen zijn, moeten volgens de 
Richtlijn belastbare tijdelijke verschillen als 
gevolg van herwaardering buiten beschouwing 
worden gelaten (alinea 310). IAS 12 bevat geen 
vergelijkbare bepaling. 

• De vrijstelling van bepaalde 
toelichtingsvereisten voor middelgrote en 
kleine rechtspersonen komt in IAS 12 niet voor 
omdat IFRS geen onderscheid maakt in de 
grootte van rechtspersonen.

14.8 International 
Financial Reporting 
Standards

De bepalingen over belastingen naar de winst 
zijn opgenomen in IAS 12 ‘Income Taxes’. 
Deze standaard behandelt de verwerking en 
presentatie van acute en latente belastingen. IAS 
12 is grotendeels overgenomen in RJ 272. De 
belangrijkste verschillen zijn de volgende:
• IAS 12 eist dat latente belastingvorderingen 

en -verplichtingen worden gewaardeerd tegen 
nominale waarde. De Richtlijn biedt de keuze 
tussen waardering tegen nominale of contante 
waarde (alinea 404 en verder). 

• IAS 12 geeft geen keuze voor het al dan niet 
opnemen van een latente belastingverplichting 
bij de herwaardering van activa. Op basis van 
IAS 12 wordt bij herwaardering van activa een 
latente belastingverplichting opgenomen. Art. 
2:390 BW geeft wel een keuze. 

• IAS 12 bevat een uitzondering voor het vormen 
van belastinglatenties voor tijdelijke belastbare 
of verrekenbare verschillen die bestaan op 
het moment van eerste verwerking van een 
actief of verplichting (zogenaamde ‘initial 
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15.1 Stelselwijzigingen, 
schattingswijzigingen en 
foutherstel

i. Inleiding

Deze paragraaf gaat in op de verwerking van 
stelselwijzigingen, schattingswijzigingen en 
fouten in de jaarrekening. Het onderscheid 
tussen deze drie categorieën is belangrijk 
vanwege de gevolgen voor de verwerking in de 
jaarrekening. Daarnaast moet op grond van art. 
2:362 lid 6 BW een melding worden gedaan bij 
het Handelsregister in geval van een fout die 
ervoor zorgt dat de jaarrekening in ernstige mate 
tekortschiet in het geven van inzicht om een 
verantwoord oordeel te kunnen vormen over het 
vermogen, resultaat, solvabiliteit en liquiditeit van 
de rechtspersoon.

ii. Het selecteren en toepassen van 
grondslagen

Stelselkeuze
De grondslagen van waardering en 
resultaatbepaling zijn de specifieke principes, 
beginselen, conventies en regels die een 
onderneming toepast bij het opmaken van haar 
jaarrekening. Titel 9 Boek 2 BW is van toepassing 
op Nederlandse statutaire jaarrekeningen en 
schrijft een set aan grondslagen voor. De Raad 
voor de Jaarverslaggeving heeft in de Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving deze grondslagen 
nader uitgewerkt en ingevuld. Hierbij zijn op 
verschillende onderwerpen vrijheden gelaten 
aan ondernemingen in de keuze voor bepaalde 
grondslagen. Het geheel van de grondslagen 
voor het opmaken van de jaarrekening wordt 
‘het stelsel’ genoemd. Als de RJ een specifieke 
situatie niet behandelen, dan moet het bestuur 
van de onderneming een verwerkingswijze kiezen 
die relevante en betrouwbare informatie oplevert 
voor de besluitvorming van de gebruikers van de 
jaarrekening (RJ 110.110).

RJ 940 (Stelsel):
Het geheel van grondslagen en regels voor het 
opstellen van jaarrekeningen:
a1.de grondslagen voor waardering van activa en 

passiva;
a2.de grondslagen voor de resultaatbepaling;
a3.de criteria betreffende de noodzaak 

respectievelijk de toelaatbaarheid van 
rechtstreekse mutaties van het eigen 
vermogen;

b. de consolidatiegrondslagen bestaande 
uit de regels voor het al dan niet in de 
geconsolideerde jaarrekening opnemen van 
dochtermaatschappijen, groepsmaatschappijen 
en joint ventures en de regels voor de 
verwerking van de onderlinge transacties;

c. de grondslagen voor de indeling en andere 
aspecten van de presentatie; dit omvat 
het groeperen, samenvoegen, ontleden en 
rangschikken van posten;

d. de grondslagen voor het opstellen van het 
kasstroomoverzicht, waaronder de indeling en 
andere aspecten van de presentatie van dit 
overzicht zoals beschreven onder c.

Stelselmatigheid
Een onderneming zal een eenmaal gekozen 
grondslag of presentatiemethode consistent 
toepassen (RJ 110.124). Deze eis van 
stelselmatigheid vindt zijn oorsprong in de wet. 

Art. 2:362 lid 2 BW 
De balans met de toelichting geeft getrouw, 
duidelijk en stelselmatig de grootte van het 
vermogen en zijn samenstelling in actief- en 
passiefposten op het einde van het boekjaar 
weer. […]

Art. 2:362 lid 3 BW 
De winst- en verliesrekening met de toelichting 
geeft getrouw, duidelijk en stelselmatig de grootte 
van het resultaat van het boekjaar en zijn afleiding 
uit de posten van baten en lasten weer.

Het gekozen stelsel mag alleen op basis van 
gegronde redenen worden aangepast. Dit is 
bepaald in art. 2:384 lid 6 BW, dat stelt dat 
slechts wegens gegronde redenen de waardering 
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van activa en passiva en de bepaling van het 
resultaat op andere grondslagen mogen dan 
die in het voorgaande jaar zijn toegepast. 
Verder stelt art. 2:363 lid 4 dat de indeling van 
de winst-en-verliesrekening slechts wegens 
gegronde redenen mag afwijken van die van het 
voorgaande jaar.

Het toepassen van stelselmatigheid houdt in dat 
voor naar aard en gebruik gelijksoortige activa 
of activiteiten dezelfde grondslagen en regels 
moeten worden toegepast (RJ 140.202 - dit 
betreft de gelijktijdige stelselmatigheid), maar 
ook dat door de jaren heen een eenmaal gekozen 
stelsel moet worden gehandhaafd (RJ 140.203 - 
dit betreft de volgtijdige stelselmatigheid).

iii. Gebeurtenis in de huidige periode

Een gebeurtenis in het jaar zelf kan significante 
gevolgen hebben op de cijfers in de jaarrekening. 
Denk aan een contract dat is aangegaan, of de 
implementatie van nieuwe wetgeving. Soms 
hebben deze gebeurtenissen ook gevolgen voor 
zaken die in vorige perioden in de jaarrekening 
zijn verantwoord. 

Een overheidssubsidie kan worden toegekend 
om bepaalde kosten te dekken die in vorige 
perioden zijn gemaakt. Een belastingwet kan 

worden gewijzigd met impact op al afgesloten 
boekjaren. Partijen kunnen met elkaar 
overeenkomen dat prijzen of kortingsacties 
worden aangepast met retrospectieve impact. 
Maar zelfs als de subsidie, de nieuwe wet of 
de herziene afspraken invloed hebben op in 
vorige periode betaalde of ontvangen bedragen, 
is er nog geen sprake van het herstel van een 
fout in de jaarrekening. De verwerking zal dus 
plaatsvinden in het boekjaar zelf en niet in vorige 
perioden.

iv. Stelselwijziging 

Regelgeving
Een stelsel is het geheel van grondslagen en 
regels voor het opstellen van de jaarrekening. 
Naast de grondslagen van waardering en 
resultaatbepaling betreft dit ook de grondslagen 
voor consolidatie en de indeling en andere 
aspecten van de presentatie. Ondanks de 
vereisten van stelselmatigheid zoals in paragraaf 
15.ii aangeduid, kan sprake zijn van een door te 
voeren stelselwijziging door de onderneming. In 
RJ 940 staat de definitie van een stelselwijziging.

RJ 940
Van een stelselwijziging is sprake indien één 
of meer grondslagen en/of regels anders 
zijn dan die welke bij de opstelling van de 
voorafgaande jaarrekening zijn gebruikt. Onder 

Voorbeeld 1. Aanpassing contract in het boekjaar
Onderneming A levert in 20x2 producten aan klant B, gebaseerd op een drie jaar oud contract met daarin 
prijzen die op dat moment actueel waren, er was daar dan ook geen discussie over. 

Een jaar later, in 20x3, constateert klant B dat haar belangrijkste concurrenten minder betalen voor 
soortgelijke producten. Klant B start de onderhandelingen met A om korting op de eerder afgesproken 
prijzen te krijgen. Na een half jaar onderhandelen (in december 20x3) komen A en B een prijsverlaging 
van 5% overeen. Deze reductie geldt voor alle leveringen, ook voor leveringen die al vorig jaar (20x2) 
hebben plaatsgevonden, en die dus al waren gefactureerd. 
De in 20x2 gerealiseerde omzet van A bevatte geen schattingselementen, immers, de omzet 20x2 was 
gebaseerd op contractueel overeengekomen prijzen die op dat moment van toepassing waren. Daarom 
is dit geen schattingswijziging, geen stelselwijziging en ook geen herstel van een fout (want het is niet zo 
dat in 20x2 ten onrechte geen rekening is gehouden met lagere prijzen). Het is simpelweg een aanpassing 
in de huidige periode die (mede) leidt tot terugbetaling van een in een eerder jaar (20x2) betaald bedrag. 
Dit leidt daarom tot een herrekening in 20x3 die ook volledig in de winst-en-verliesrekening van 20x3 in 
wordt verwerkt.
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een stelselwijziging wordt ook begrepen de 
overgang van een stelsel dat niet of niet meer als 
aanvaardbaar wordt beschouwd naar een wel 
toelaatbaar geacht stelsel. 

Onder een stelselwijziging wordt niet begrepen: 
• het voor het eerst vermelden van een 

grondslag voor posten die voorheen niet 
voorkwamen of niet belangrijk waren; 

• het voor het eerst gebruiken van een 
grondslag voor handelingen of gebeurtenissen 
die naar hun aard verschillen van die welke 
voorheen voorkwamen; 

• een schattingswijziging, zoals het wijzigen 
van de verwachte levensduur voor materiële 
vaste activa (zie hiervoor hoofdstuk 
145 Schattingswijzigingen); onder een 
schattingswijziging wordt mede verstaan 
een wijziging in de schattingsmethode 
(bijvoorbeeld een wijziging in het 
afschrijvingssysteem); 

• een wijziging in de consolidatiekring doordat 
een maatschappij anders wordt gekwalificeerd 
zonder dat de criteria voor die kwalificatie 
zijn gewijzigd (bijvoorbeeld omdat er niet 
langer sprake is van een beleidsbepalende 
invloed, waardoor de maatschappij niet langer 
kwalificeert als groepsmaatschappij of door de 
overname of afstoting van respectievelijk fusie 
met maatschappijen).

Een wijziging in het gehanteerde stelsel mag 
alleen vanwege een gegronde reden. Dit volgt uit 
een aantal passages uit Boek 2 Titel 9 BW.

Art. 2:363 lid 4 BW
De indeling van de balans en van de winst- en 
verliesrekening mag slechts wegens gegronde 
redenen afwijken van die van het voorafgaande 
jaar; in de toelichting worden de verschillen 
aangegeven en worden de redenen die tot 
afwijkingen hebben geleid, uiteengezet.
5. Zoveel mogelijk wordt bij iedere post van de 
jaarrekening het bedrag van het voorafgaande 
boekjaar vermeld; voor zover nodig, wordt 
dit bedrag ter wille van de vergelijkbaarheid 
herzien en wordt de afwijking ten gevolge van de 
herziening toegelicht.

Art. 2:384 lid 6 BW 
Slechts wegens gegronde redenen mogen 
de waardering van activa en passiva en de 
bepaling van het resultaat geschieden op andere 
grondslagen dan die welke in het voorafgaande 
boekjaar zijn toegepast. De reden der verandering 
wordt in de toelichting uiteengezet. Tevens wordt 
inzicht gegeven in haar betekenis voor vermogen 
en resultaat, aan de hand van aangepaste cijfers 
voor het boekjaar of voor het voorafgaande 
boekjaar.

Van een gegronde reden is in ieder geval 
sprake als de wet of de RJ een stelselwijziging 
verlangen of als de wijziging tot een 
belangrijke verbetering van het inzicht leidt. 
Verder is een gegronde reden de overgang 
van een waarderingsgrondslag die niet in 
overeenstemming is met normen die in het 
maatschappelijke verkeer als aanvaardbaar 
worden beschouwd naar een maatschappelijk 
aanvaarde grondslag (OK 1980, Ogem 1978), 
of een wijziging die leidt tot een belangrijke 
verbetering van het inzicht dat de jaarrekening 
geeft (RJ 140.206). Ook een belangrijke 
verandering in de aard van de activiteiten van de 
rechtspersoon kan met zich meebrengen dat een 
gewijzigde presentatie een beter inzicht geeft in 
het vermogen, het resultaat en/of de kasstromen 
van de rechtspersoon.

Andere voorbeelden die de RJ (RJ 140.207) 
noemt als voorbeeld voor een reden tot 
stelselwijziging, zijn het realiseren van aansluiting 
bij: 
• het stelsel dat in de desbetreffende bedrijfstak 

algemeen gebruikelijk is; 
• internationale opvattingen; 
• het stelsel dat de moedermaatschappij van de 

rechtspersoon toepast.

Welke gebeurtenissen leiden tot stelselwijziging
Een wijziging in de grondslagen heeft niet 
alleen betrekking op de grondslagen voor 
de waardering van activa en passiva en voor 
de bepaling van het resultaat. Het heeft ook 
betrekking op: de wijziging in de presentatie van 
posten in de balans of winst-en-verliesrekening, 
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de wijzigingen in de consolidatiecriteria en de 
wijzigingen in de grondslagen voor het opstellen 
van het kasstroomoverzicht. 

De eerste toepassing van een grondslag voor 
een situatie die eerder niet bestond wordt niet 
als stelselwijzigingen beschouwd. In voorbeeld 2 
worden enkele illustraties gegeven.

Verwerking van effecten van stelselwijzigingen 
in de jaarrekening

RJ 140.208 
Indien een wijziging wordt doorgevoerd in een of 
meer van de grondslagen voor waardering van 
activa en passiva, voor de resultaatbepaling of de 
criteria betreffende de noodzaak respectievelijk 
de toelaatbaarheid van rechtstreekse mutaties 
van het eigen vermogen, dient verwerking 
retrospectief (met terugwerkende kracht) plaats te 
vinden, tenzij een specifieke Richtlijn een andere 
verwerkingswijze voorschrijft of een andere 
verwerkingswijze toestaat. Dit betekent dat:

• herrekening dient plaats te vinden van 
het eigen vermogen aan het eind van het 
voorgaande boekjaar op basis van de 
gewijzigde grondslagen; en

• het verschil tussen het eigen vermogen aan 
het eind van het voorgaande boekjaar voor 
en na herrekening (het cumulatieve effect) 
verwerkt dient te worden als een rechtstreekse 
mutatie van het eigen vermogen (in de 
Overige reserves, tenzij de wet of een Richtlijn 
een andere post van het eigen vermogen 
voorschrijft) aan het begin van het boekjaar 
waarin de stelselwijziging is doorgevoerd, 
met inachtneming van de belastingen naar de 
winst.

De rechtspersoon verwerkt een stelselwijziging 
in de regel retrospectief. Dit gebeurt door het 
eigen vermogen aan einde van het boekjaar, 
voorafgaand aan het boekjaar waarin de 
wijziging plaatsvindt, te herrekenen op basis 
van het nieuwe stelsel. Het verschil met het 
oorspronkelijk gerapporteerde vermogen wordt 
als rechtstreekse vermogensmutatie verwerkt.

Voorbeeld 2. Gebeurtenissen die niet als stelselwijziging worden aangemerkt
Verandering van de functionele valuta
Een wijziging van de functionele valuta is geen stelselwijziging omdat het voortvloeit uit een verandering 
van de onderliggende transacties en activiteiten van de onderneming. Daarom moet een onderneming 
een dergelijke wijziging prospectief verwerken door alle posten om te rekenen tegen de nieuwe 
functionele valuta. Hierbij wordt gebruik gemaakt van de omrekenkoers per datum van de wijziging. 

Andere aanwending (gebruik) van een bestaand actief
Onderneming A heeft een kantoorgebouw dat voorheen door A zelf werd gebruikt voor administratieve 
doeleinden (directie, boekhouding enzovoort). Het gebouw werd geclassificeerd als materieel vast 
actief en gewaardeerd tegen historische kostprijs (na aftrek van cumulatieve afschrijvingen). Gedurende 
het lopende boekjaar werd zowel de directie als de overige staf verhuisd naar een nieuw gebouw. Het 
oude gebouw wordt verhuurd aan een derde partij. Daarom wordt het oude pand geclassificeerd als 
vastgoedbelegging en gewaardeerd tegen reële waarde. Deze nieuwe classificatie betreft een wijziging 
in het gebruik van het pand en daarom worden de vergelijkende cijfers niet herzien. Onderneming A kan 
verschillende grondslagen toepassen op hetzelfde pand (dus vorig jaar een andere grondslag dan dit 
jaar), omdat A het pand voor verschillende doeleinden heeft gebruikt in die twee jaar. 

Verandering van de economische levensduur van een actief 
Een onderneming schrijft een machine in tien jaar af. In het zesde jaar wordt vastgesteld dat de machine 
een resterende levensduur heeft van acht jaar als gevolg van technologische ontwikkelingen. Deze 
wijziging is een aanpassing van de schatting, want het gehanteerde stelsel blijft onveranderd. Zie ook RJ 
212.424.
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Bovendien worden de vergelijkende cijfers over 
het voorgaande boekjaar aangepast aan het 
nieuwe stelsel. Dit volgt uit art. 2:363 lid 5 BW, 
waarin wordt gesteld dat, voor zover nodig, 
bedragen ter wille van de vergelijkbaarheid 
worden herzien. 

Art. 2:363 BW lid 5 (fragment) 
Zoveel mogelijk wordt bij iedere post van de 
jaarrekening het bedrag van het voorafgaande 
boekjaar vermeld; voor zover nodig, wordt 
dit bedrag ter wille van de vergelijkbaarheid 
herzien en wordt de afwijking ten gevolge van de 
herziening toegelicht. (…)

Op deze retrospectieve verwerkingswijze 
zijn uitzonderingen. Zo kan een prospectieve 
verwerkingswijze van een nieuw stelsel worden 
voorgeschreven of toegestaan. 

Een specifiek voorbeeld is de verwerkingswijze 
van goodwill in boekjaren die op of na 1 januari 
2016 starten, door de dan ingegane wijziging 
in art. 2:389 lid 7 BW. Hiervoor is in RJ 216.701 
en RJ 216.701a een overgangsbepaling 
opgenomen. Daarin is bepaald dat als bij 
overnames die hebben plaatsgevonden in 
voorgaande boekjaren positieve goodwill ten 
laste van het eigen vermogen of ten laste van 
de winst-en-verliesrekening is verwerkt, sprake 
is van een stelselwijziging. Deze stelselwijziging 
wordt als volgt verwerkt: 
• op retrospectieve wijze conform de 

voorschriften voor stelselwijzigingen in RJ 140;
• op retrospectieve wijze conform de 

voorschriften voor stelselwijzigingen in RJ 
140 vanaf een bepaalde overname in een 
voorafgaand boekjaar; of

• op prospectieve wijze, in afwijking van RJ 140, 
waarbij geen aanpassingen worden verwerkt 
op overnames in voorgaande boekjaren.

En ander recent voorbeeld is de verwerkingswijze 
van de kosten van groot onderhoud in boekjaren 
die op of na 1 januari 2019 starten, door de dan 
ingegane wijziging in RJ 212.445. Hiervoor is in 
RJ 212.805 een overgangsbepaling opgenomen. 
De stelselwijziging, indien een onderneming 
voorheen de kosten van groot onderhoud direct 
ten laste van de winst- en verliesrekening bracht, 
wordt als volgt verwerkt: 
• op retrospectieve wijze, conform de 

voorschriften voor stelselwijzigingen in RJ 140; 
of

• indien het stelsel van de 
componentenmethode wordt gekozen, in 
afwijking van RJ 140, op prospectieve wijze 
vanaf 1 januari 2019.

Een andere uitzondering op de retrospectieve 
verwerkingswijze is de situatie dat het 
cumulatieve effect van de stelselwijziging 
redelijkerwijs niet kan worden bepaald. In dat 
geval moeten de boekwaarden aan het begin 
van het betreffende boekjaar volgens het oude 
stelsel als uitgangspunt worden genomen bij de 
toepassing van het nieuwe stelsel (RJ 140.209). 
Als aanpassing van vergelijkende cijfers praktisch 
niet uitvoerbaar is, dan licht de rechtspersoon 
dit toe (RJ 140.211). In voorbeeld 7 wordt een 
dergelijke situatie uiteengezet.

Bij een wijziging wordt het nieuwe stelsel op alle 
activiteiten van het jaar waarin deze wijziging 
plaatsvindt, toegepast, ongeacht het moment 
van het besluit tot wijziging. Dit leidt ertoe dat 
de balans, winst-en-verliesrekening en het 
kasstroomoverzicht voor het gehele boekjaar 
volgens hetzelfde stelsel zijn opgesteld (RJ 
140.210). 

Het aanpassen van de vergelijkende cijfers 
geldt ook voor cijfers over eerdere perioden 
die de rechtspersoon heeft opgenomen in zijn 
meerjarenoverzichten, tenzij dit praktisch niet 
mogelijk is. In zo’n omstandigheid moet dit te 
worden vermeld (RJ 140.212).

Specifieke onderwerpen waaronder foutherstel, going concern en leaseovereenkomsten PwC   909

15



Een voorbeeld van een retrospectieve verwerking 
van een stelselwijziging:
Onderneming X verwerkte in het verleden 
goodwill op overnames ineens ten laste van 
het eigen vermogen. In 2016 is onderneming X 
overgegaan op het systeem van het activeren 
en afschrijven van goodwill, in overeenstemming 
met wijzigingen in art. 2:389 lid 7 BW en RJ 
216.218. De economische levensduur van 
alle goodwill van X is bepaald op vijf jaar. Er 
zijn geen bijzondere waardeverminderingen 
verantwoord voor de goodwill. De stelselwijziging 
wordt verwerkt in de jaarrekening 2016 van 
onderneming X.

Omwille van de eenvoud wordt er in dit voorbeeld 
van uitgegaan dat alle overnames op 1 januari 
van het betreffende jaar hebben plaatsgevonden.

Op basis van de nieuwe grondslag, dus activeren 
en systematisch afschrijven over de economische 
levensduur, is het verloop van de boekwaarde 
van de goodwill als in figuur 3. 

Figuur 1 Goodwill direct ten laste van 
eigen vermogen verwerkt

In 2011 500

In 2013 250

In 2014 250

In 2015 1.000

Totaal 2.000

Figuur 2 Het illustratieve mutatieoverzicht van het eigen 
vermogen van X volgens het oude stelsel

2016 2015

Eigen vermogen op 1 januari 3.000 3.000

Resultaat boekjaar (**) 1.100 1.000

Betaalde goodwill in jaar 0 -1.000

Eigen vermogen op 31 december 4.100 3.000

Figuur 3 Boekwaarde goodwill ultimo jaar bij grondslag activeren en afschrijven

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Betaalde goodwill 
2011

500 400 300 200 100 0 0

Betaalde goodwill 
2013

250 200 150 100 50

Betaalde goodwill 
2014

250 200 150 100

Betaalde goodwill 
2015

1.000 800 600

Boekwaarde goodwill 
ultimo jaar

400 300 400 450 (*) 1.050 750

Afschrijvingskosten 
goodwill in boekjaar

100 100 150 200 400 (***) 300
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De asterisken in de tabellen hierboven verwijzen 
naar de hiervoor opgenomen figuren. 

Toelichting
De reden van de verandering wordt in de 
toelichting ‘uiteengezet’ (art. 2:384 lid 6 
BW). Uiteengezet betekent dat een concrete 
motivering wordt verlangd en dat niet kan 
worden volstaan met een enkele vermelding of 
het overnemen van een wettekst die de afwijking 
voorschrijft of toestaat. Daarbij wordt inzicht 
gegeven in de betekenis van de wijziging voor 
het vermogen en het resultaat, aan de hand van 
aangepaste cijfers voor het boekjaar of voor het 
voorafgaande boekjaar (art. 2:384 lid 6 BW, RJ 
140.211). 

Behalve de invloed van elke stelselwijziging 
afzonderlijk op het vermogen en het resultaat, 
moet ook de totale invloed van alle wijzigingen 
worden vermeld (OK 1978, KSH).

In het geval dat kan worden verwacht dat een 
stelselwijziging belangrijke kwantitatieve invloed 
zal hebben op een of meer volgende boekjaren, 
is het noodzakelijk om de cijfermatige indicatie 
van deze invloed toe te lichten (RJ 140.216). 

Wijziging in de presentatie
Onder de wijziging in de grondslagen moet ook 
de wijziging in de presentatie worden inbegrepen. 

De eis van stelselmatigheid heeft zowel 
betrekking op de onderlinge samenhang 
tussen posten van de jaarrekening als op 

de rangschikking en de waardering. De 
overeenkomstige cijfers moeten vergelijkbaar zijn. 
Dit geldt niet alleen voor de waardering, maar 
ook voor de samenvoeging, de ontleding en de 
rangschikking en voor de gebruikte terminologie. 
Wanneer in de presentatie van de jaarrekening 
een wijziging is aangebracht ten opzichte 
van het voorgaande jaar, moet dit duidelijk 
worden toegelicht en gemotiveerd. De 
vergelijkende cijfers moeten ook overeenkomstig 
worden gewijzigd. Dit geldt zowel voor de 
balans, de winst- en verliesrekening en het 
kasstroomoverzicht.

De consequenties van een wijziging van het in de 
jaarrekening van het voorgaande jaar opgenomen 
voorstel winstbestemming moeten in het kader 
van een presentatiewijziging nader worden 
toegelicht.

v. Schattingswijziging 

Regelgeving
De omvang van een post in de jaarrekening kan 
niet altijd exact worden bepaald. Dit kan het 
gevolg zijn van onzekerheden gerelateerd aan de 
aard van de activiteiten van de rechtspersoon. 
Op basis van de beschikbare informatie wordt 
dan bij het opstellen van de jaarrekening de 
grootte van de post zo goed mogelijk geschat. 

RJ 940 (Schattingswijziging)
Van een schattingswijziging is sprake indien 
een eerdere schatting wordt herzien. Dit kan 

De stelselwijziging wordt dan als volgt verwerkt in de jaarrekening 2016:

Figuur 4 Stelselwijziging in jaarrekening 2016

Eigen vermogen op 31 december 2015 (zoals eerder gerapporteerd) 3.000

Effect stelselwijziging (boekwaarde goodwill ultimo 2015) (*) 1.050

Herzien eigen vermogen op 31 december 2015 4.050

Resultaat 2016 (800, was: 1.100 (**)) (in de 800 zit begrepen 300 (***) afschrijvingslast op goodwill) 800

Eigen vermogen op 31 december 2016 (3.000 vermogen o.b.v. oude stelsel + 1.050 boekwaarde 
goodwill per 1/1/16 + 800) 

4.850
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noodzakelijk zijn op grond van wijzigingen in 
de omstandigheden waarop de schatting is 
gebaseerd of het beschikbaar komen van nieuwe 
informatie met betrekking tot de te schatten 
grootheid. Onder een schattingswijziging 
wordt mede verstaan een wijziging in de 
schattingsmethode. 
Zowel de wijziging van het 
afschrijvingspercentage per jaar (bijvoorbeeld 
bij de methode van afschrijving van een 
vast percentage van de verkrijgingsprijs) als 
de wijziging van de afschrijvingsmethode 
(bijvoorbeeld van een vast percentage van de 
verkrijgingsprijs naar een vast percentage van de 
boekwaarde) vallen dus onder de definitie van 
schattingswijziging. 
De aard van een schattingswijziging brengt mee 
dat deze niet voldoet aan de definities van een 
buitengewone bate of last of van een materiële 
fout.

Van een schattingswijziging is sprake als 
de rechtspersoon een eerdere schatting, 
bijvoorbeeld de levensduur van een vast 
actief, herziet, met als gevolg dat het 
afschrijvingspercentage wordt herzien. Ook 
een wijziging van de schattingsmethode, 
bijvoorbeeld de wijze van afschrijving, is een 
schattingswijziging. Een schattingsmethode is 
bijvoorbeeld de wijze van afschrijving: lineair, 
degressief of progressief.

Schattingswijzigingen moeten worden 
onderscheiden van stelselwijzigingen. Als dat 
onderscheid niet duidelijk is, wordt de wijziging 
verwerkt als een schattingswijziging en wordt in 
de toelichting de wijziging nader uiteengezet (RJ 
145.202).

Verwerking in de jaarrekening

RJ 145.301 
Het effect van een schattingswijziging dient te 
worden verwerkt in de winst-en-verliesrekening 
in:
• de periode waarin de schattingswijziging 

plaatsvindt, indien de wijziging alleen invloed 
heeft op die periode; 

• de periode waarin de schattingswijziging 
plaatsvindt, alsmede toekomstige perioden, 
indien de wijziging van invloed is op deze 
(dat wil zeggen: de huidige en toekomstige) 
perioden. 

Het is niet toegestaan een schattingswijziging 
retrospectief te verwerken.

De rechtspersoon verwerkt schattingswijzigingen 
uitsluitend prospectief, dus in de periode waarin 
de wijziging plaatsvindt, zonder aanpassing 
van de vergelijkende cijfers en voor zover van 
toepassing, in de daaropvolgende perioden. 
Verwerking met terugwerkende kracht 
(retrospectief), zoals inhaalafschrijvingen bij 
wijziging van de geschatte levensduur van een 
actief, is niet toegestaan. In voorbeeld 4 zijn 
enkele voorbeelden van schattingswijzigingen 
opgenomen.

De rechtspersoon verwerkt het resultaateffect 
van een schattingswijziging in de winst-en-
verliesrekening op dezelfde regel als waar hij 
de oorspronkelijke schatting heeft verwerkt (RJ 
145.303). Het effect van een schattingswijziging 
van de levensduur van een materieel vast actief 
wordt dus verwerkt op de regel afschrijving 
materiële vaste activa.

Het is mogelijk dat een schattingswijziging 
uitsluitend invloed heeft op de balans. De 
schattingswijziging leidt dan tot wijzigingen in 
activa of verplichtingen of een component van 
het eigen vermogen (RJ 145.301). Een voorbeeld 
hiervan is de aanpassing van de verkrijgingsprijs 
van een overgenomen partij waarbij de goodwill 
is geactiveerd in de balans.

Schattingen kunnen verder een rol spelen bij 
de waardering van financiële instrumenten. 
Schattingswijzigingen kunnen dan effect 
hebben op de bandbreedtes van financiële 
instrumenten die niet betrouwbaar tegen 
reële waarde kunnen worden gewaardeerd, 
maar waarover de toelichting vermeldt binnen 
welke bandbreedtes de waarde van de 
financiële instrumenten zeer waarschijnlijk zal 
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liggen (RJ 290.938). Een voorbeeld hiervan 
is de toelichting op een rentederivaat in een 
onderneming die kostprijs hedgeaccounting 
toepast, waarbij de onderneming de reële 
waarde van het rentederivaat niet betrouwbaar 
kan bepalen. Daarom vermeldt de onderneming 
de bandbreedtes waartussen de reële waarde 
van het rentederivaat zich vermoedelijk zal 
afwikkelen.

Toelichting
Ondernemingen moeten de aard van de 
schattingen en oordelen die een belangrijke 
invloed hebben op de in de jaarrekening 
opgenomen bedragen toelichten als het van 
belang is voor het vereiste inzicht zoals bedoeld 
in art. 2:362 lid 1 BW. De toelichting gaat in op de 
aard van deze oordelen en schattingen, inclusief 
de bijbehorende veronderstellingen (RJ 110.129).

Wanneer er sprake is van een schattingswijziging, 
dan moet in de toelichting de aard van de 
wijziging en het kwantitatieve effect ervan worden 

vermeld als sprake is van een wijziging die van 
belang is voor de verslagperiode of de komende 
perioden (RJ 145.303-305). Als dit effect niet kan 
worden bepaald, dan moet dit in de toelichting 
worden vermeld.
 
Kleine rechtspersonen zijn vrijgesteld van het 
geven van een cijfermatige indicatie van de 
invloed van de schattingswijziging op komende 
perioden; ook geldt voor kleine rechtspersonen 
dat zij zijn vrijgesteld van de vermelding van 
de aard van de schattingswijziging en het 
kwantitatieve effect op de huidige periode in 
het geval de schattingswijziging van belang is 
voor de verslagperiode. In de RJ-bundel voor 
kleine rechtspersonen (RJk) is dit onderwerp 
opgenomen in hoofdstuk A3.

Voorbeeld 3. Toelichting stelselwijziging materiële vaste activa
De vennootschap heeft per oktober 20x6 een stelselwijziging doorgevoerd in de waarderingsgrondslag 
van materiële vaste activa. De waarderingsgrondslag van de materiële vaste activa is gewijzigd naar 
actuele kostprijs. De reden voor het doorvoeren van deze stelselwijziging betreft het verhuizen naar een 
ander bedrijfspand per oktober 20x6 en het als gevolg hiervan in gebruik nemen van de overgenomen 
materiële vaste activa. Na het doorvoeren van deze stelselwijziging kunnen op een bedrijfseconomisch 
meer verantwoorde wijze de afschrijvingskosten worden toegerekend. De effecten van de stelselwijziging 
zijn rechtstreeks verwerkt in het eigen vermogen. 

De invloed van de stelselwijziging op het vermogen bedraagt € 2.100.000. Het effect op het resultaat van 
deze stelselwijziging in het huidige boekjaar bedraagt € 100.000. De stelselwijziging heeft betrekking op 
de in 20x6 nieuw aangeschafte materiële vaste activa. Als gevolg hiervan zijn de vergelijkende cijfers niet 
aangepast.
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vi. Foutherstel 

Regelgeving 
Een fout in een voorgaande periode is 
een weglating of onjuiste weergave in een 
vastgestelde jaarrekening als gevolg van het 
onjuiste gebruik van betrouwbare informatie 
die voorhanden was en in ogenschouw had 
moeten worden genomen tijdens het opstellen. 
Een fout in een voorgaande periode is geen 
stelselwijziging, noch een schattingswijziging als 
gevolg van nieuwe informatie die aan het licht 
komt, en vloeit evenmin voort uit een nieuwe 
gebeurtenis of transactie die zich voordeed in het 
lopende jaar.

Voorbeelden van fouten in financiële 
verslaggeving zijn:
• Toepassing van onjuiste grondslagen voor 

financiële verslaggeving, bijvoorbeeld het 
niet verantwoorden van verkoopopbrengst bij 
overdracht van goederen aan een klant. 

• Fraude: te hoge omzetverantwoording door 
vóór de verslagdatum valse facturen te 
registreren.

• Verkeerd interpreteren of niet opmerken 
van informatie bij het opstellen van de 
jaarrekening: bijvoorbeeld het niet afschrijven 
van een vordering op een debiteur die vóór 
de vaststelling van de jaarrekening failliet was 
verklaard.

• Het maken van rekenfouten: het weglaten 
van transacties en gebeurtenissen uit de 
jaarrekening. 

Bepalen dat er een fout is gemaakt in een 
voorgaande periode vereist dat betrouwbare 
informatie voorhanden was of redelijkerwijs had 
kunnen worden verkregen op het moment dat 

Voorbeeld 4. Gebeurtenissen die als schattingswijziging worden aangemerkt
Wijziging levensduur machine
Door marktomstandigheden is de economische levensduur van een machine gewijzigd van 15 jaar naar 
10 jaar. De aanschafwaarde van de machine is 150 en de machine is 5 jaar in gebruik.
Uitwerking: De boekwaarde per balansdatum van de machine is 150 – (5 x 150/15) = 100. Door 
de gewijzigde levensduur bedraagt de resterende levensduur nog 5 jaar. De boekwaarde wordt 
nu over de resterende levensduur (5 jaar) afgeschreven, als er geen sprake is van een bijzondere 
waardevermindering van de machine. De jaarlijkse afschrijving bedraagt dan 100/5 = 20 per jaar.

Schattingswijziging met effect op activa, verplichtingen en winst-en-verliesrekening
Een onderneming heeft vanwege geleden schade een verplichting opgenomen in de balans voor 
een geschat bedrag van € 1 miljoen. Deze verplichting wordt gedekt door een verzekeringsuitkering 
(eveneens op € 1 miljoen gewaardeerd). Een jaar later herziet men de schatting van de verplichting. 
Deze wordt verhoogd tot € 1,5 miljoen. De vordering vanwege de verzekering wordt verhoogd tot € 1,25 
miljoen, dat is het maximaal te claimen bedrag aan uitkering. De toename van de verplichting voor zover 
deze de toename van de toekomstige uitkering overtreft (€ 0,25 miljoen) wordt verwerkt in de winst-en-
verliesrekening.
Voorbeelden van oordelen en schattingen die een belangrijke invloed kunnen hebben op de in de 
jaarrekening opgenomen bedragen zijn (RJ 110.129):
• bepalen of er sprake is van consolidatieplicht;
• bepalen of een maatschappij binnen de consolidatiekring valt;
• bepalen of er sprake is van gezamenlijke zeggenschap in een andere maatschappij;
• bepalen of voldaan wordt aan de voorwaarden voor opname van intern vervaardigde immateriële vaste 

activa;
• bepalen of een lease classificeert als een financiële of operationele lease;
• bepalen of bedragen wel of niet voor eigen rekening worden ontvangen;
• bepalen van de beste schatting van voorzieningen uit hoofde van claims, geschillen en rechtsgedingen;
• bepalen van de omvang van een bijzondere waardevermindering, als die oordelen en schattingen niet 

evident zijn.

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021914   PwC

15



de fout werd gemaakt. In sommige gevallen 
is het duidelijk dat betrouwbare informatie 
voorhanden was. Zo kan het management het 
beschikbare bewijs in de vorm van een factuur 
of schuldvordering over het hoofd hebben 
gezien, wat leidt tot een onderwaardering van 
de schulden. In andere gevallen is foutopsporing 
wellicht moeilijker, met name als er sprake is van 
opzettelijke manipulatie van resultaten of fraude. 
Het management kan opzettelijk betrouwbare 
informatie hebben verwijderd of vernietigd, of 
onjuiste en onbetrouwbare informatie hebben 
geproduceerd om onjuiste verantwoording te 
maskeren of te rechtvaardigen.

In deze gevallen gelden de fouten nog steeds 
als fouten in een voorgaande periode. Dit geldt 
zelfs wanneer het management deze slechts 
kan kwantificeren aan de hand van relevante 
informatie die in een opvolgende periode boven 
tafel komt en in die opvolgende periode de 
boekhouding met betrekking tot de voorgaande 
periode wordt gereconstrueerd. In veel situaties 
zou in de voorgaande perioden immers 
betrouwbare informatie voorhanden zijn geweest. 
Daarnaast zou een persoon, die niet betrokken 
was bij het maken van de fout, deze informatie 
hebben verkregen en gebruikt (of als de 
informatie al voorhanden was, deze niet hebben 
verwijderd of vernietigd).
De wijze waarop fouten van voorgaande perioden 
moeten worden verwerkt, wordt verderop in dit 
hoofdstuk behandeld. 

Soorten fouten
Wanneer de leden of aandeelhouders van de 
rechtspersoon fouten constateren in voorgaande, 
al vastgestelde jaarrekeningen, dan herstelt de 
rechtspersoon deze fouten. 

De rechtspersoon maakt onderscheid tussen de 
volgende soorten fouten:
1. onjuistheden waardoor het inzicht in ernstige 

mate tekortschiet;
2. onjuistheden waardoor het inzicht tekortschiet: 

een materiële fout;
3. overige fouten: baten en lasten uit voorgaande 

jaren die geen materiële fouten zijn.

Als na de vaststelling van de jaarrekening 
blijkt dat een materiële fout zodanig is dat de 
jaarrekening in ernstige mate tekortschiet in het 
geven van het in art. 2:362 lid 1 BW bedoelde 
inzicht, is art. 2:362 lid 6 tweede volzin BW van 
toepassing. Dit lid luidt als volgt:

Art. 2:362 lid 6 BW 
De jaarrekening wordt vastgesteld met 
inachtneming van hetgeen omtrent de financiële 
toestand op de balans datum is gebleken tussen 
het opmaken van de jaarrekening en de algemene 
vergadering waarin zij wordt behandeld, voor 
zover dat onontbeerlijk is voor het in lid 1 
bedoelde inzicht. Blijkt nadien dat de jaarrekening 
in ernstige mate tekortschiet in het geven van 
dit inzicht, dan bericht het bestuur daaromtrent 
onverwijld aan de leden of aandeelhouders en 
legt het een mededeling daaromtrent neder 
ten kantore van het handelsregister; bij de 
mededeling wordt een accountantsverklaring 
gevoegd, indien de jaarrekening overeenkomstig 
artikel 393 is onderzocht. Een rechtspersoon 
waarvan effecten zijn toegelaten tot de handel 
op een gereglementeerde markt als bedoeld in 
de Wet op het financieel toezicht wordt geacht 
te hebben voldaan aan de verplichting om de 
mededeling, bedoeld in tweede volzin, neer te 
leggen ten kantore van het handelsregister, indien 
zij de mededeling op grond van artikel 5:25m, 
zesde lid, van die wet heeft toegezonden aan de 
Stichting Autoriteit Financiële Markten.

Het bestuur van de rechtspersoon moet 
onverwijld de leden of aandeelhouders 
informeren over het in ernstige mate 
tekortschieten van het inzicht en daarover een 
mededeling bij het handelsregister neerleggen. Bij 
de mededeling wordt een accountantsverklaring 
gevoegd, als de jaarrekening overeenkomstig art. 
2:393 BW is onderzocht (RJ 150.102).
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Voorbeeld 5. Onjuistheden waardoor het inzicht tekortschiet
Fout in de waardering van een lening
Aan het begin van 20x5 krijgt een onderneming een lening van nominaal € 200.000 van een aandeelhouder, 
waarbij de overeengekomen rente niet zakelijk is. Deze lening is in de jaarrekening over 20x5, in afwijking 
van RJ 290, niet tegen reële waarde maar tegen nominale waarde verwerkt. Als de lening initieel tegen reële 
waarde gewaardeerd zou zijn, dan zou de verplichting lager geweest zijn (€ 185.000), waarbij het verschil 
met de nominale waarde als storting in het eigen vermogen van de onderneming is verwerkt. Immers, de 
aandeelhouder bevoordeelt de onderneming door af te zien van rente. Door oprenting van de verplichting 
in 20x5 zou het resultaat lager zijn geweest. Na vaststelling van de jaarrekening over 20x5 wordt deze fout 
ontdekt. Cijfermatig zou de impact op 20x5 als volgt zijn geweest:

20x5 conform jaarrekening 20x5 gecorrigeerd

€ ’000 € ’000

Lening 200 185

Eigen vermogen 25 40

Rentelast 2 3

Netto resultaat 0 -1

Gegeven de omvang van de fout in relatie tot het eigen vermogen en resultaat (dat tevens negatief had 
moeten zijn), is het redelijk om te veronderstellen dat de jaarrekening over 20x5 tekortschiet in het te 
verschaffen inzicht. Uiteraard moeten in dit soort gevallen ook alle andere feiten en omstandigheden 
worden meegewogen.

Vervolg voorbeeld 5. Onjuistheden waardoor het inzicht in ernstige mate tekortschiet
Onterechte toepassing consolidatievrijstelling art. 2:408 BW
Een internationaal concern met een Duits groepshoofd heeft een Nederlandse dochtermaatschappij 
die fungeert als tussenhoudstermaatschappij voor de internationale operaties van de groep. Deze 
operaties, ondergebracht in diverse entiteiten, zijn van materieel belang. In het boekjaar 20x5 is door 
deze tussenhoudster gebruik gemaakt van de consolidatievrijstelling die wordt geboden door art. 
2:408 BW. De deelnemingen zijn daarbij gewaardeerd tegen kostprijs die aanzienlijk afwijkt van de 
nettovermogenswaarde. Na het vaststellen van de jaarrekening over 20x5 blijkt dat niet aan alle in dat 
artikel gestelde voorwaarden wordt voldaan, waardoor wordt geconcludeerd dat onterecht gebruik is 
gemaakt van de vrijstelling en de tussenhoudster een geconsolideerde jaarrekening op had moeten 
maken; ook hadden de deelnemingen niet tegen kostprijs gewaardeerd mogen worden. Tevens wordt 
geconcludeerd dat het ontbreken van deze geconsolideerde jaarrekening ertoe leidt dat de jaarrekening 
over 20x5 in ernstige mate tekortschiet in het te verschaffen inzicht.

Onjuistheden waardoor het inzicht tekortschiet

RJ 150.103 
Een materiële fout is een zodanige onjuistheid 
in een jaarrekening - geconstateerd na het 
vaststellen van die jaarrekening - dat de 
jaarrekening in het geven van het in artikel 2:362 
lid 1 BW bedoelde inzicht tekortschiet. Bij de 
afweging of sprake is van een materiële fout 

beoordeelt de rechtspersoon of de weglating, 
de onjuiste weergave of de versluiering van 
informatie, afzonderlijk of gezamenlijk, de 
economische beslissingen die gebruikers op 
basis van de jaarrekening nemen, zou kunnen 
beïnvloeden. Dit is afhankelijk van de omvang en 
de aard en wordt beoordeeld op basis van alle 
feiten en omstandigheden (…). 
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Om te bepalen of er sprake is van een materiële 
fout, moet de rechtspersoon beoordelen of de 
weglating,  onjuiste weergave, of versluiering 
van informatie, (afzonderlijk of gezamenlijk), de 
economische besluitvorming van gebruikers 
op basis van de jaarrekening, zou kunnen 
beïnvloeden. Hierbij worden alle feiten en 
omstandigheden in beschouwing genomen.

Van een dergelijke materiële fout kan sprake zijn 
bij:
• onjuiste verwerking;
• onjuiste toepassing van waarderings- of 

resultaatbepalingsgrondslagen;
• onjuiste rubricering of presentatie;
• onjuiste of onvolledige toelichting.

Onder een materiële fout wordt niet het effect van 
schattingswijzigingen verstaan.

Nagegaan moet worden of de ontdekte fout in 
een voorgaande periode van materieel belang 
is voor de voorgaande periode, omdat bij 
herstel van materiële fouten aanpassing van de 
vergelijkende cijfers nodig is. Het kan zijn dat 
een fout niet van materieel belang is voor de 
voorgaande periode, maar een aanpassing van 
de in een voorgaande periode gemaakte fout in 
het lopende jaar wel van materieel belang is voor 
de jaarrekening van het lopende jaar. In dat geval 
is oordeelsvorming noodzakelijk om te bepalen 
of de entiteit een dergelijke niet-materiële fout 

retrospectief moet corrigeren. De standaarden 
voor financiële verslaggeving zijn niet eenduidig 
als het gaat om de vraag of materialiteit enkel 
moet worden beoordeeld met betrekking tot de 
voorgaande periode of ook met betrekking tot 
de huidige periode als de fout in het lopende jaar 
zou worden gecorrigeerd. 

Volgens de definities in IFRS en Dutch GAAP 
kan beoordeling met betrekking tot enkel de 
voorgaande periode aanvaardbaar zijn. Maar er 
moet ook rekening gehouden worden met de 
mogelijke situatie dat een fout in een voorgaande 
periode, waarbij de correctie in de lopende 
periode de resultaten over het lopende jaar 
wezenlijk zou beïnvloeden, eveneens moet 
worden aangemerkt als een materiële fout.

Het is doorgaans best practice om beide 
analyses uit te voeren om de materialiteit van de 
fout te beoordelen. In sommige rechtsgebieden 
moeten beide beoordelingen worden 
verricht. Volgens NV COS, de Nederlandse 
controlestandaarden, moet de accountant 
ook altijd rekening houden met de invloed van 
fouten in een voorgaande periode die niet zijn 
gecorrigeerd in de financiële verslaggeving 
voor het lopende jaar. In de Verenigde Staten 
moet zowel de ‘iron curtain’-methode (zonder 
rekening te houden met effecten uit voorgaande 
boekjaren) als de ‘rollover’-methode (inclusief 
effecten uit voorgaande boekjaren) worden 

Voorbeeld 6. Materiële fouten
Fout met gevolgen voor lening convenant
Als in de jaarrekening van vorig boekjaar een fout is geconstateerd, en zonder die fout zou sprake zijn 
geweest van het overtreden van het bankconvenant, is het waarschijnlijk dat dit een materiële fout is, 
ongeacht de verdere impact op de jaarrekening van dit jaar. 

Fout in de toelichting van bestuurdersbeloningen
Een fout in de jaarrekening van het vorige boekjaar met betrekking tot de toelichting op de 
bestuurdersbeloning van de statutaire bestuurders (art. 2:383 BW) zal normaliter als materieel worden 
aangemerkt vanwege de aard ervan, en niet zozeer vanwege de omvang. Dit volgt uit art. 2:363 lid 3 BW.

Bewust gemaakte fout
Als er sprake is van een fout in het vorig boekjaar, en de fout is bewust gemaakt om een bepaalde 
presentatie te bereiken van de financiële positie, performance of cash flows, zal dit waarschijnlijk als 
materieel aangemerkt worden, ongeacht de impact op de jaarrekening van dit jaar. 
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toegepast voordat wordt bepaald of een fout van 
materieel belang is. 

Overige fouten

RJ 150.203 
De rechtspersoon verwerkt het herstel van een 
niet-materiële fout in de eerste jaarrekening die 
op het moment van het constateren van de fout 
nog moet worden opgemaakt. De rechtspersoon 
verantwoordt een eventuele bate of last uit 
hoofde van het herstel overeenkomstig de aard 
van de post.

Overige fouten zijn fouten die niet kwalificeren 
als materiële fouten. Zulke fouten in jaarrekening-
posten die niet aan de definitie van een materiële 
fout voldoen, worden verantwoord in de eerste 
jaarrekening die op het moment van constateren 
van deze fouten nog niet is opgemaakt. Uit 
hoofde van het herstel wordt een (eventuele) bate 
of als last verantwoord, overeenkomstig de aard 
van de post en wordt een adequate toelichting 
opgenomen (art. 2:377 lid 7 BW).

Het is soms aanvaardbaar om dergelijke niet-
materiële fouten retrospectief te verwerken en 
dus het effect van de fout niet in de winst-en-
verliesrekening in het huidige jaar te verwerken. 
Dit zal met name het geval zijn als het herstel 
van deze fout in de winst-en-verliesrekening 
in het huidige boekjaar tot een verstoring zou 
leiden van het beeld van de jaarrekening. Een 
niet-materiële fout kan in de loop van de jaren 
zijn opgebouwd en op die manier bij herstel 
een behoorlijke impact hebben op de winst-
en-verliesrekening van het jaar van herstel. In 
dergelijke gevallen kan worden overgegaan tot 
retrospectieve verwerking. Hiertoe wordt ruimte 
geboden doordat RJ 150.203 niet als stellige 
uitspraak is opgenomen.

Over herstel van niet-materiële fouten is in IAS 8 
niets geregeld; als een fout in de vorige periode 
niet materieel was, kan herstel plaatsvinden in 
de winst-en-verliesrekening van het opvolgende 
(huidige) jaar, mits dit niet leidt tot een materiële 
fout in het huidige jaar. Maar als herstel in 

het huidige jaar wel (alsnog) zou leiden tot 
een materiële fout kan herstel van de fout 
retrospectief plaatsvinden.

Deze situatie zou zich kunnen voordoen als in het 
verleden steeds te weinig is afgeschreven op een 
actief (bijvoorbeeld € 3.000 per jaar in plaats van 
€ 5.000 per jaar). Als deze situatie zich al 10 jaar 
voordoet is er in totaal € 30.000 in plaats van € 
50.000 afgeschreven, en is dat actief dus per 31 
december 20x6 € 20.000 te hoog gewaardeerd. 
Afhankelijk van alle omstandigheden zou gesteld 
kunnen worden dat dit geen materiële fout is 
over boekjaar 20x6 (onder andere omdat de fout 
in de winst-en-verliesrekening slechts € 2.000 
bedraagt) maar dat herstel in boekjaar 20x7 via 
de winst-en-verliesrekening tot een eenmalige 
extra last zou leiden van € 20.000 (de in te 
halen afschrijving). In boekjaar 20x7 zou dat 
een grote impact kunnen hebben op de winst-
en-verliesrekening, zodanig dat dit als materiële 
fout beschouwd zou kunnen worden. Om die 
reden zou het toelaatbaar zijn om in dit geval 
een retrospectieve verwerking toe te passen, 
dus via het eigen vermogen aan het eind van het 
voorgaande boekjaar.

Als ‘overige fouten’ in de winst-en-verliesrekening 
worden verwerkt moet er in elk geval rekening 
worden gehouden met de toelichtingseis van art. 
2:377 BW.

Art. 2:377 lid 7 BW
Baten en lasten welke aan een ander boekjaar 
moeten worden toegerekend, worden naar aard 
en omvang toegelicht.

In het algemeen mag worden aangenomen dat 
baten of lasten die toegerekend hadden moeten 
worden aan het vorige boekjaar (en ten onrechte 
niet als zodanig zijn verantwoord) als overige fout 
worden aangemerkt. 

Verwerking, presentatie en toelichting
Fouten die worden geconstateerd in voorgaande, 
al vastgestelde jaarrekeningen moeten worden 
hersteld. Daarbij geldt wel het algemene 
uitgangspunt dat de geconstateerde fouten van 
niet te verwaarlozen betekenis moeten zijn voor 
het wettelijk vereiste inzicht (art. 2:363 lid 3 BW). 
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RJ 150.201 
De rechtspersoon dient een materiële fout te 
herstellen in de eerste nog niet vastgestelde 
jaarrekening nadat de fout is geconstateerd. 

Een materiële fout moet worden hersteld en 
toegelicht in de eerste jaarrekening die nog niet 
is vastgesteld volgend op de jaarrekening waarin 
de materiële fout is gemaakt. De jaarrekening 
over het boekjaar waarin de fout is gemaakt, 
wordt dus niet aangepast indien deze reeds is 
vastgesteld. 

De fout moet als volgt worden verwerkt: als het 
opnieuw berekende eigen vermogen aan het 
eind van het boekjaar waarin de materiële fout 
is gemaakt, verschilt van het oorspronkelijk 
gerapporteerde eigen vermogen, moet dit 
verschil worden verwerkt als een rechtstreekse 
mutatie van het eigen vermogen aan het 
begin van het boekjaar waarin het herstel 
plaatsvindt (RJ 150.202). Deze retrospectieve 
verwerkingswijze is overeenkomstig de 
verwerkingswijze van een stelselwijziging (zie 
paragraaf 15.3).

In de toelichting zal worden vermeld dat er 
sprake is van het herstel van een materiële fout 
en moeten het effect van het herstel van de 
fout, de aard en, voor zover van toepassing, de 
omvang fout worden vermeld (RJ 150.204). Art. 
363 lid 5 BW en RJ 150.205 bevatten verder een 
aantal vereisten.

Art. 2:363 lid 5 BW 
Zoveel mogelijk wordt bij iedere post van de 
jaarrekening het bedrag van het voorafgaande 
boekjaar vermeld; voor zover nodig, wordt 
dit bedrag ter wille van de vergelijkbaarheid 
herzien en wordt de afwijking ten gevolge van de 
herziening toegelicht.

RJ 150.205 
Indien de aanpassing van de vergelijkende cijfers 
praktisch niet mogelijk is, dient de rechtspersoon 
de reden voor het niet aanpassen te vermelden 
alsmede de aard van de aanpassing indien deze 
wel had plaatsgevonden.

De vergelijkende cijfers moeten dus worden 
gepresenteerd zoals ze zouden zijn geweest 
zonder de materiële fout, waarbij de verschillen 
met de oorspronkelijke cijfers in de toelichting 
moeten worden vermeld.

Als een aanpassing van de vergelijkende cijfers 
praktisch niet mogelijk is, dan moet de reden 
voor het niet aanpassen en de aard van de 
aanpassing als deze wel had plaatsgevonden, in 
de toelichting worden vermeld (RJ 150.205).

Het aanpassen van de vergelijkende cijfers 
geldt ook voor cijfers over eerdere perioden 
die de rechtspersoon heeft opgenomen in zijn 
meerjarenoverzichten, tenzij dit praktisch niet 
mogelijk is. In zo’n omstandigheid moet dit 
worden vermeld (RJ 150.206).

Een fout die leidt tot het in ernstige mate 
tekortschieten in het geven van het wettelijk 
vereiste inzicht, wordt op dezelfde wijze als 
een materiële fout hersteld. Wanneer er sprake 
is van zo’n fout, moet daarnaast het bestuur 
van de rechtspersoon onverwijld de leden of 
aandeelhouders over de fout informeren en 
daarover een mededeling bij het handelsregister 
neerleggen. De toevoeging ‘onverwijld’ in art. 
2:362 lid 6 BW duidt er in ieder geval op dat zo 
snel mogelijk actie hierop ondernomen moet 
worden.
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vii. Toepassing IFRS 

Inleiding
De in deze paragraaf behandelde onderwerpen 
zijn opgenomen in IAS 8 ‘Accounting Policies, 
Changes in Accounting Estimates and Errors’. 

De verwerkingswijze en toelichtingsvereisten 
inzake schattingswijzigingen zijn onder IFRS 
vergelijkbaar met de RJ. Belangrijke verschillen 
tussen IFRS en de RJ inzake stelselwijzigingen 
en foutherstel zijn de volgende:

Stelselwijziging:
• Retrospectieve verwerking van een 

stelselwijziging vindt plaats door het eigen 
vermogen aan het begin van het voorafgaande 
boekjaar te herrekenen alsof het nieuwe stelsel 
altijd was toegepast, waarbij de vergelijkende 
cijfers tevens worden herzien.

• Bij een stelselwijziging schrijft IAS 1 voordat 
een balans per het begin van het voorafgaande 
boekjaar wordt gepresenteerd. IFRS verschilt 
op dit punt dus van de presentatie-aspecten 
rondom retrospectieve verwerking van stelsel-

wijzigingen onder RJ 140, waarin het vereiste 
van de ‘derde balans’ niet is opgenomen.

IAS 8 schrijft een uitgebreidere 
informatieverschaffing in de toelichting over 
stelselwijzigingen voor, behalve voor wat 
betreft de invloed van een stelselwijziging op 
volgende boekjaren. Op dat punt eist de RJ meer 
informatie. 

Foutherstel:
• IAS 8 maakt geen onderscheid tussen fouten 

die ertoe leidt dat de jaarrekening in ernstige 
mate tekortschiet in het geven van het 
vereiste inzicht en fouten die ertoe leidt dat de 
jaarrekening in tekort schiet in het geven van 
het vereiste inzicht, maar niet in ernstige mate, 
en overige fouten. IAS 8 kent alleen materiële 
fouten en overige fouten.

• Retrospectief herstel van een materiële fout 
vindt plaats in de eerste nog op te maken 
jaarrekening na het ontdekken van de fout 
door ofwel het herzien van de vergelijkende 
cijfers indien de fout in het voorafgaande 
boekjaar heeft plaatsgevonden, ofwel het 

Figuur 5 Samenvatting

Type fout Wijze van herstel

Een fout die ertoe leidt dat de 
jaarrekening in ernstige mate 
tekortschiet in het geven van 
het vereiste inzicht (voorheen 
fundamentele fout)

• Verwerking cumulatief effect fout als rechtstreekse mutatie 
van eigen vermogen aan het begin boekjaar waarin herstel 
plaatsvindt.

• Aanpassing vergelijkende cijfers balans en winst-en-
verliesrekening.

Daarnaast onverwijld informeren aandeelhouders of leden en 
deponeren mededeling bij handelsregister

Een fout die ertoe leidt dat de 
jaarrekening tekortschiet in het 
geven van het vereiste inzicht, 
maar niet in ernstige mate 
(materiële fout)

• Verwerking cumulatief effect fout als rechtstreekse mutatie 
van eigen vermogen aan het begin boekjaar waarin herstel 
plaatsvindt.

• Aanpassing vergelijkende cijfers balans en winst-en-
verliesrekening.

Overige fouten • De rechtspersoon verantwoordt een eventuele bate of last uit 
hoofde van het herstel in de winst-en-verliesrekening van het 
huidige boekjaar, overeenkomstig de aard van de post.

• Eventueel toelichting o.b.v. art. 2:377 lid 7 BW.
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herrekenen van de activa, verplichtingen 
en eigen vermogen per begin van het 
voorafgaande boekjaar, als de fout daarvoor 
heeft plaatsgevonden.

• Bij herstel van een materiële fout onder IAS 
8 schrijft IAS 1 voordat een balans per het 
begin van het voorafgaande boekjaar moet 
worden opgenomen. IFRS verschilt op dit 
punt dus van de presentatie-aspecten rondom 
retrospectieve verwerking van materiële fouten 
onder RJ 150, waarin het vereiste van de 
‘derde balans’ niet is opgenomen.

IAS 8 eist meer informatie in de toelichting over 
herstelde fouten.

Foutherstel - Soorten fouten onder IFRS
IFRS maakt onderscheid tussen materiële fouten 
en overige fouten. Materiële fouten worden in IAS 
8 als volgt gedefinieerd:

IAS 8: 
Material Omissions or misstatements of items are 
material if they could, individually or collectively 
influence the economic decisions that users 
make on the basis of the financial statements. 
Materiality depends on the size and nature of 
the omission or misstatement judged in the 
surrounding circumstances. The size or nature of 
the item, or a combination of both, could be the 
determining factor. 

Prior period errors are omissions from, and 
misstatements in, the entity’s financial statements 
for one or more prior periods arising from a failure 
to use, or misuse of, reliable information that: (...)

Deze definitie wijkt af van de definitie van een 
materiële fout in RJ 150 (zie paragraaf 6). In 
de definitie in IAS 8 wordt (vanzelfsprekend) 
niet gerefereerd aan het inzicht vereiste van 
art. 2:362 lid 1 BW. Desondanks ligt het niet 
in de lijn der verwachting dat dit onder gelijke 
omstandigheden tot een andere beoordeling van 
een fout leidt onder Dutch GAAP en IFRS. Deze 
beoordeling moet altijd op basis van het concrete 
geval worden gemaakt. IAS 8 definieert overige 
fouten als fouten die niet aan de definitie van een 
materiële fout voldoen, vergelijkbaar met overige 

fouten onder Dutch GAAP.

IAS 8 kent het concept niet van de fout die 
ertoe leidt dat de jaarrekening in ernstige mate 
tekortschiet in het geven van het vereiste inzicht. 
Toch is ook art. 2:362 lid 6 BW van toepassing op 
de statutaire IFRS-jaarrekening in Nederland. 

Retrospectieve verwerking
Bij toepassing van IFRS wordt een materiële 
fout - net als een stelselwijziging - retrospectief 
verwerkt in de jaarrekening, zodanig dat de 
vergelijkende cijfers van elke voorafgaande 
periode die in de jaarrekening is gepresenteerd 
moet worden herzien. Retrospectieve verwerking 
is in IAS 8 als volgt gedefinieerd: ‘Retrospective 
restatement is defined as ‘… correcting the 
recognition, measurement and disclosure of 
amounts of elements of financial statements as if 
a prior period error had never occurred’.

Als de fout betrekking heeft op een 
verslagperiode voorafgaand aan de vroegste 
gepresenteerde periode, dan moeten de 
openingsbalansen van activa, verplichtingen en 
eigen vermogen voor de vroegste voorgaande 
gepresenteerde periode eveneens worden 
aangepast. Hierdoor worden drie balansen 
gepresenteerd. Deze benadering wordt ook 
gehanteerd voor stelselwijzigingen.

In sommige omstandigheden kan volledige 
retrospectieve toepassing of aanpassing 
praktisch onuitvoerbaar zijn. IAS 8 vereist dat 
de aanpassingen in dergelijke situaties worden 
verantwoord voor de vroegst mogelijke periode. 
Een omstandigheid die aanleiding kan geven 
tot praktische onuitvoerbaarheid is bijvoorbeeld 
wanneer gegevens in de voorgaande periode 
mogelijk niet op een zodanige manier zijn 
verzameld en geadministreerd zodat het effect 
niet kan worden berekend.

Een voorbeeld hiervan - in dit geval bij een 
stelselwijziging - is opgenomen in voorbeeld 
7. Zoals vermeld in paragraaf 15.1.iv, is deze 
verwerkingswijze overeenkomstig toepasbaar 
onder Dutch GAAP.
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Voorbeeld 7. Onuitvoerbaarheid van retrospectieve aanpassing onder IFRS
Een entiteit voert een stelselwijziging door in 2017. De wijziging is van invloed op de netto activa en 
kosten in alle gepresenteerde perioden, en wordt geacht te voldoen aan de vereisten van alinea 14 van 
IAS 8. De entiteit presenteert financiële informatie voor de lopende periode en vergelijkende informatie 
voor twee voorgaande perioden.

Uit de administratie kan de entiteit niet opmaken welke aanpassingen voor alle verslagperioden moeten 
worden aangebracht. De toename van de netto activa bij aanvang van de lopende periode (en per het 
einde van de voorgaande periode) en bij aanvang van de voorgaande periode kan nog wel vastgesteld 
worden en deze is als volgt:

 20x7 20x6 20x5 Pre 20x5

€ ’000 € ’000 € ’000 € ’000

Per 1 januari 800 600   

Netto aanpassing voor het jaar 400 200   

per 31 december 1200 800 600  

Volledige retrospectieve toepassing van de grondslag voor alle gepresenteerde perioden is 
praktisch onuitvoerbaar omdat het periode-specifieke effect van de wijziging in 20x5 niet bekend 
is. Overeenkomstig IAS 8 past de entiteit de nieuwe grondslag toe bij aanvang van de vroegste 
periode waarvoor retrospectieve toepassing mogelijk is (dat wil zeggen 1 januari 20x6). De volgende 
aanpassingen worden aangebracht in de jaarrekening voor het boekjaar eindigend op 31 december 20x7 
naar aanleiding van de stelselwijziging:

 20x7 20x6 20x5

€ ’000 € ’000 € ’000

Aanpassing van netto-activa en eigen vermogen in de openingsbalans 800 600  

Aanpassing van winst- en verliesrekening over voorgaande periode  (200)  

Het is in IAS 8 niet voorgeschreven hoe fouten, 
die niet voldoen aan de definitie van een 
materiële fout, moeten worden hersteld. Het 
kan aanvaardbaar zijn om een fout die niet 
van materieel belang is voor de jaarrekening 
over de voorgaande periode, in de lopende 
verslagperiode en niet retrospectief te corrigeren. 
Het management moet beoordelen of een 
dergelijke benadering zou leiden tot een materiële 
fout in de lopende periode, rekening houdend 
met zowel kwalitatieve als kwantitatieve factoren. 
Het management moet over het algemeen 
vergelijkende cijfers aanpassen als een correctie in 
de lopende periode tot een materiële onjuistheid in 
de jaarrekening over die periode zou leiden.

Presentatie en toelichting
Op grond van IFRS omvatten de informatie-

vereisten voor stelselwijzigingen: 
• De benaming van het IFRS-hoofdstuk als de 

wijziging voortvloeit uit de eerste toepassing van 
die IFRS (IAS 8 alinea 28(a)).

• Als de wijziging overeenstemt met de 
overgangsbepalingen van de IFRS (IAS 8 alinea 
28(b)), een beschrijving van die bepalingen (IAS 
8 alinea 28(d)) en de bepalingen die mogelijk 
van invloed zijn op toekomstige perioden (IAS 8 
alinea 28(e)).

• Voor een vrijwillige wijziging, de aard van 
de stelselwijziging (IAS 8 alinea 29(a)) en de 
redenen waarom het toepassen van de nieuwe 
grondslag meer relevante informatie oplevert 
(IAS 8 alinea 29(b)).

• Het bedrag van de correcties voor elke 
voorgaande gepresenteerde periode, voor 
zover dit praktisch uitvoerbaar is. De te 
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verantwoorden correcties hebben betrekking op 
elke post in de jaarrekening die wordt beïnvloed 
en, wanneer van toepassing voor de entiteit, de 
aanpassingen voor de gewone en verwaterde 
winst per aandeel (IAS 8 alinea 28(f) en alinea 
29(c)).

• Voor elk vermogensbestanddeel, de effecten 
van de stelselwijziging, toegelicht voor elke 
voorgaande periode en het begin van de 
periode (IAS 1 alinea 106(b)).

• Het bedrag van de correcties voor perioden die 
voorafgaan aan de gepresenteerde perioden, 
voor zover praktisch uitvoerbaar (IAS 8 alinea 
28(g) en alinea 29(d)).

• Drie balansen waarbij de voorgaande twee 
perioden worden herzien om de gecorrigeerde 
cijfers weer te geven (IAS 1 alinea 40A).

• Als retrospectieve aanpassing praktisch 
onuitvoerbaar is voor een specifieke voorgaande 
periode, informatie over de omstandigheden 
die aanleiding geven tot de praktische 
onuitvoerbaarheid en een beschrijving van hoe 
en met ingang van wanneer de grondslag is 
toegepast (IAS 8 alinea 28(h) en alinea 29 (e)).

• In geval materiële fouten in voorgaande 
jaren gelden onder IFRS de volgende 
toelichtingseisen: 

• De aard van de fout (IAS 8.49(a)).
• De omvang van het bedrag voor elke 

gepresenteerde voorgaande periode, voor zover 
dit praktisch uitvoerbaar is. Dit betreft dan de 
correcties voor elke regel in de jaarrekening die 
wordt beïnvloed of geraakt; daarnaast - voor 
zover van toepassing - de aanpassingen voor 
de basis en verwaterde winst per aandeel (IAS 
8.49(b)).

• Voor elk component van het eigen vermogen, 
de effecten van het foutenherstel, toegelicht 
voor elke voorgaande periode en het begin van 
de periode (IAS 1.106(b)).

• De correctie zoals die plaatsvindt aan het begin 
van de vroegst gepresenteerde periode (IAS 
8.49(c)).

• Een balans over dit jaar en de herziene balansen 
over de voorgaande twee jaren zodat sprake 
is van drie gecorrigeerde balansen op rij (IAS 
1.40A).

• Wanneer retrospectief herstel niet praktisch of 

uitvoerbaar is voor een bepaalde voorafgaande 
periode, moeten de omstandigheden waarom 
het niet uitvoerbaar is worden toegelicht met 
een beschrijving van de wijze waarop de fout is 
hersteld (IAS 8.49(d)).

Sommige entiteiten kiezen ervoor het woord 
‘fout’ niet te gebruiken wanneer ze een materiële 
fout in een voorgaande periode herstellen. Er 
is geen specifieke vereiste om de term fout te 
gebruiken maar een geïnformeerde lezer moet 
de achtergrond bij de toegepaste verslaggeving 
kunnen duiden.

15.2 Going concern 
en beëindiging van 
bedrijfsactiviteiten

i. Inleiding

Art. 2:384 lid 3 BW 
Bij de waardering van activa en passiva wordt 
uitgegaan van de veronderstelling dat het geheel 
der werkzaamheden van de rechtspersoon 
waaraan die activa en passiva dienstbaar zijn, 
wordt voortgezet, tenzij die veronderstelling 
onjuist is of haar juistheid aan gerede twijfel 
onderhevig is; alsdan wordt dit onder mededeling 
van de invloed op vermogen en resultaat in de 
toelichting uiteengezet.

Volgens art. 2:384 lid 3 BW wordt bij de 
waardering van activa en passiva uitgegaan 
van de continuïteitsveronderstelling, tenzij 
die veronderstelling onjuist is of de juistheid 
aan gerede twijfel onderhevig is. Dit houdt 
in dat de rechtspersoon ervan uitgaat dat hij 
het geheel van zijn werkzaamheden voortzet 
(continuïteit). Deze situatie geldt normaliter 
als er geen indicaties zijn om het tegendeel te 
veronderstellen. De verwerking in de jaarrekening 
geschiedt op basis van de veronderstelling van 
continuïteit. 
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Naast deze situatie zijn er drie andere situaties 
denkbaar: 
1. Er bestaat gerede twijfel over de continuïteit 

van het geheel van de werkzaamheden van 
de rechtspersoon. 

2. Discontinuïteit van het geheel van de 
werkzaamheden van de rechtspersoon 
is onontkoombaar en er wordt geen 
liquidatietekort verwacht. 

3. Discontinuïteit van het geheel van de 
werkzaamheden van de rechtspersoon 
is onontkoombaar en er wordt een tekort 
verwacht bij liquidatie. 

ii. Gerede twijfel over de continuïteit

Gerede twijfel 
Er bestaat gerede twijfel over de continuïteit 
van de werkzaamheden van de rechtspersoon 
als de rechtspersoon niet meer op eigen kracht 
aan zijn verplichtingen zal kunnen voldoen. Dit 
betekent dat discontinuïteit onvermijdelijk is 
zonder medewerking van belanghebbenden die 
verder gaat dan waartoe zij zich tot dusverre 
hebben verbonden, terwijl nog niet vaststaat dat 
deze medewerking zal worden verkregen. Maar 
als er een reële kans bestaat dat het geheel van 
de werkzaamheden van de rechtspersoon zal 
kunnen worden voortgezet, wordt de jaarrekening 
opgesteld op basis van continuïteit (RJ 170.302).

Enkele voorbeelden van aanwijzingen voor een 
ernstige onzekerheid over de continuïteit zijn:
• bedrijfsvoering: het verlies van een belangrijke 

afzetmarkt of een essentiële leverancier;
• financieel: een negatief of gering eigen 

vermogen;
• financieel: het niet langer voldoen aan de 

financieringsconvenanten van de banken 
zonder dat duidelijk is wat de gevolgen zijn 
voor voortzetting van de financiering; en

• financieel: een negatief werkkapitaal 
(kortlopende vorderingen < kortlopende 
schulden).

In de toelichting wordt een adequate 
uiteenzetting gegeven van de omstandigheden 
waarin de rechtspersoon verkeert (RJ 170.305). 
In verband met het belang van deze informatie 
voor de gebruikers van de jaarrekening is het 
noodzakelijk dat de jaarrekening een duidelijke 
uiteenzetting bevat van de feitelijke situatie, 
het risico en de plannen van de onderneming. 
De entiteit neemt deze uiteenzetting op een 
prominente plaats in de toelichting op (normaliter 
als toelichting in de paragraaf over continuïteit). 
Om de situatie duidelijk te maken is het 
noodzakelijk dat zij in de uiteenzetting opneemt 
dat er een materiële onzekerheid bestaat over 
de continuïteit. Hier volgt een voorbeeld van een 
mogelijke toelichting.

Voorbeeld 8. Toelichting
Het eigen vermogen van De (Middel)Grote B.V. bedraagt per 31 december 20x3 € xxx negatief. De 
financiering hiervan vindt geheel plaats met kortlopende/langlopende schulden, waaronder door 
groepsmaatschappijen in rekening-courant verstrekte middelen, waaronder door banken verstrekte 
leningen enzovoort. De continuïteit van de vennootschap hangt in hoge mate af van de bereidheid 
van de groepsmaatschappijen en/of banken de hiervoor genoemde financiering te continueren. Op dit 
moment zijn hierover door groepsmaatschappijen en/of banken nog geen concrete toezeggingen gedaan. 
Hierdoor bestaat er een onzekerheid van materieel belang op grond waarvan gerede twijfel zou kunnen 
bestaan over de continuïteit van het geheel van de werkzaamheden van De (Middel)Grote B.V. Verwacht 
wordt dat de cashflow over het boekjaar 20x3 zich positief zal ontwikkelen als gevolg van de volgende 
maatregelen die inmiddels zijn getroffen en plannen die zijn gemaakt:

[vermelding van maatregelen en/of plannen].

Op basis van gesprekken die zijn gevoerd met de groepsmaatschappijen en/of banken over onze 
maatregelen en plannen verwachten wij dat de financiering zal worden gecontinueerd.
De in de onderhavige jaarrekening gehanteerde grondslagen van waardering en resultaatbepaling zijn dan 
ook gebaseerd op de veronderstelling van continuïteit van de vennootschap.
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Geen gerede twijfel, toch toelichten
Als er in eerste instantie gebeurtenissen 
of omstandigheden zijn geïdentificeerd die 
kunnen leiden tot gerede twijfel over de 
continuïteit, maar de bijsturingsmaatregelen 
van het bestuur worden als toereikend 
beoordeeld, is er geen materiële onzekerheid 
over de continuïteit. In deze situatie stelt de 
rechtspersoon een jaarrekening op basis van de 
continuïteitsveronderstelling op. Op grond van 
RJ 110.129 (schattingen en veronderstellingen) 
moet het bestuur in deze situatie toelichten welke 
gebeurtenissen of omstandigheden hebben 
geleid tot de (mogelijk) gerede twijfel over de 
continuïteit, dat er ondanks die twijfel geen 
sprake is van een onzekerheid van materieel 
belang met betrekking tot het hanteren van de 
continuïteitsveronderstelling en hoe het bestuur 
tot dit oordeel is gekomen. Er moet ook duidelijk 
worden gemaakt dat geen sprake is van een 
onzekerheid van materieel belang bestaat over 
de continuïteit.

iii. Discontinuïteit is onontkoombaar

Inleiding

RJ 170.103
Van onontkoombare discontinuïteit is sprake als 
duurzame voortzetting van het geheel van de 
werkzaamheden van de rechtspersoon onmogelijk 
is geworden doordat de rechtspersoon niet meer 
op eigen kracht aan zijn verplichtingen zal kunnen 
voldoen en voldoende aanvullende medewerking 
van belanghebbenden niet kan worden verkregen.

In het geval dat discontinuïteit van het geheel 
van de werkzaamheden van de rechtspersoon 
onontkoombaar is, wordt onderscheid gemaakt 
tussen twee mogelijke situaties, namelijk:
1. discontinuïteit is onontkoombaar en de 

rechtspersoon verwacht niet aan al zijn 
verplichtingen te kunnen blijven voldoen 
(verwacht liquidatietekort);

2. discontinuïteit is onontkoombaar en de 
rechtspersoon verwacht wel aan al zijn 

verplichtingen te kunnen blijven voldoen 
(verwacht liquidatieoverschot).

Rechtspersoon verwacht niet aan al zijn 
verplichtingen te kunnen blijven voldoen
In dit geval van onontkoombare discontinuïteit, 
ook indien dit blijkt na balansdatum maar voor 
het opmaken van de jaarrekening, waarbij 
de rechtspersoon verwacht niet aan alle 
verplichtingen te kunnen voldoen, past de 
rechtspersoon vervolgens de grondslagen in de 
jaarrekening toe als hierna beschreven.

RJ 170.201
In geval van onontkoombare discontinuïteit 
dient de rechtspersoon in elk geval de volgende 
grondslagen van de jaarrekening toe te passen:
• alle activa die voldoen aan de definitie van 

een actief zoals opgenomen in hoofdstuk 940 
, worden in de balans verwerkt, ongeacht of 
deze eerder al in de balans waren opgenomen, 
en deze posten worden gewaardeerd tegen de 
(verwachte) opbrengstwaarde;

• alle posten van het vreemd vermogen worden 
in de balans verwerkt in overeenstemming met 
alinea 105 van hoofdstuk 115 Criteria voor 
opname en vermelding van gegevens, en deze 
posten worden gewaardeerd tegen (de beste 
schatting van) de bedragen die noodzakelijk 
zijn om de desbetreffende posten af te 
wikkelen; en

• in de balans worden overlopende posten 
opgenomen voor verwachte kosten en 
opbrengsten tot de verwachte datum van 
afwikkeling.

De grondslagen uitgaande van onontkoombare 
discontinuïteit worden ook wel aangeduid als 
grondslagen uitgaande van liquidatie van het 
geheel der werkzaamheden of grondslagen op 
liquidatiebasis.

Dit leidt ertoe dat er significante 
afwijkingen kunnen zijn van de reguliere 
verslaggevingsregels. Zo zullen activa 
opgenomen worden die afzonderlijk zullen 
worden verkocht, maar niet eerder in de balans 
opgenomen waren (zoals een intern ontwikkeld 
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klantenbestand of merkrecht). Schulden zullen 
worden gewaardeerd exclusief agio of disagio en 
transactiekosten; veelal is de nominale waarde de 
beste schatting van de bedragen die noodzakelijk 
zijn om schulden af te wikkelen.

De overgang naar deze grondslagen, uitgaande 
van onontkoombare discontinuïteit waarbij 
de rechtspersoon niet verwacht aan al zijn 
verplichtingen te kunnen voldoen, moet de 
rechtspersoon prospectief verwerken. Het 
verschil met de boekwaarde op het moment van 
de overgang moet de rechtspersoon in de winst-
en-verliesrekening verwerken. De vergelijkende 
cijfers worden niet aangepast (RJ 170.205). In de 
toelichting wordt meegedeeld wat de gevolgen 
van de discontinuïteit voor het vermogen en het 
resultaat zijn (art. 2:384 lid 3 BW). Dit brengt 
het verschil met de waardering op basis van de 
continuïteitsgrondslagen tot uitdrukking.

Het opstellen van de jaarrekening op basis 
van liquidatiegrondslagen is echter niet van 
toepassing in de volgende twee situaties (RJ 
170.104):
1. De rechtspersoon is opgericht voor bepaalde 

tijd en de liquidatie dan wel staking van alle 
bedrijfsactiviteiten voltrekt zich volgens een 
bij oprichting bepaald scenario, waarin de 
rechtspersoon naar verwachting aan al zijn 
verplichtingen zal voldoen.

2. Na oprichting van de rechtspersoon is 
besloten de rechtspersoon te liquideren dan 
wel alle bedrijfsactiviteiten te staken, waarbij 
de rechtspersoon naar verwachting aan al zijn 
verplichtingen zal voldoen.

Rechtspersoon verwacht aan al zijn 
verplichtingen te kunnen blijven voldoen
In de situatie dat discontinuïteit onontkoombaar 
is, maar de rechtspersoon verwacht aan al zijn 
verplichtingen te kunnen blijven voldoen en er 
dus geen verwacht tekort bij liquidatie is, zullen 
de hiervoor beschreven liquidatiegrondslagen 
niet van toepassing zijn. Er is in de Richtlijnen 
niet eenduidig beschreven hoe in deze situatie 
moet worden gehandeld. In de praktijk betekent 
dit dat de rechtspersoon zal blijven uitgaan 

van zijn ‘reguliere’ grondslagen, zoals bij het 
hanteren van de continuïteitsveronderstelling 
en geen liquidatiegrondslagen toe zal passen. 
Duidelijk is dat zowel het bestuursverslag als 
de jaarrekening een zo goed mogelijk inzicht 
moeten geven in de feitelijke situatie van 
discontinuïteit en beschreven moet worden 
welke impact dit heeft op de eerder gehanteerde 
waarderingsgrondslagen voor activa en passiva, 
en op het vermogen en resultaat.

Toelichting
De rechtspersoon moet dus in beide situaties 
van onontkoombare liquiditeit het feit van 
discontinuïteit onder mededeling van de 
mogelijke invloed op vermogen en resultaat in 
de toelichting uiteenzetten. De rechtspersoon 
moet de aard van zijn (nog resterende) 
bedrijfsactiviteiten toelichten en hierbij vermelden 
dat hij, voor zover van toepassing, is opgericht 
voor bepaalde tijd (art. 2:384 lid 3 BW).

De verplichtingen die gelden op basis van 
Boek 2 Titel 9 BW, waaronder het opmaken 
en deponeren van de jaarrekening, alsmede 
de controleplicht, blijven gelden zolang de 
rechtspersoon bestaat, tenzij daarvoor ontheffing 
is ontvangen van het Ministerie van Veiligheid 
en Justitie. Overigens wordt de vermelding ‘in 
liquidatie’ achter de naam van de rechtspersoon 
pas opgenomen nadat het ontbindingsbesluit 
is genomen. Het besluit om alle activiteiten te 
beëindigen is geen ontbindingsbesluit.

iv. Beëindiging van bedrijfsactiviteiten

Regelgeving

RJ 345.201
Er is sprake van beëindiging van 
bedrijfsactiviteiten indien een bedrijfsactiviteit niet 
duurzaam wordt voortgezet.
Onder een bedrijfsactiviteit die niet duurzaam 
wordt voortgezet, wordt verstaan een onderdeel 
van de rechtspersoon:
a. dat door de rechtspersoon als gevolg van een 

bepaald plan:
• in zijn geheel of nagenoeg geheel wordt 
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afgestoten, bijvoorbeeld als gevolg van 
één verkooptransactie, een splitsing of 
overdracht van eigendom, of

• in gedeelten wordt afgestoten, bijvoorbeeld 
door de verkoop van individuele activa of 
de afwikkeling van individuele posten van 
vreemd vermogen van het onderdeel, of

• wordt geliquideerd of stopgezet;
b. dat een belangrijke afzonderlijke activiteit 

vertegenwoordigt of dat goederen of diensten 
levert in een belangrijk afzonderlijk geografisch 
gebied of aan een belangrijke afzonderlijke 
groep afnemers, en

c. dat zowel operationeel als voor financiële 
verslaggevingsdoeleinden kan worden 
onderscheiden.

Gezien de bovenstaande criteria, waaraan 
cumulatief moet zijn voldaan, komt beëindiging 
van bedrijfsactiviteiten relatief weinig voor. 
Wanneer niet aan alle criteria wordt voldaan, 
kan wel sprake zijn van een herstructurering 
van bedrijfsactiviteiten (zie hoofdstuk 10 van dit 
handboek). 

Wanneer is sprake van beëindiging van 
bedrijfsactiviteiten
Een toelichting over beëindiging van 
bedrijfsactiviteiten wordt opgenomen als een 
van de onderstaande initiële gebeurtenissen zich 
voordoet (RJ 345.301):
• de rechtspersoon heeft een overeenkomst 

gesloten tot verkoop van alle of nagenoeg alle 
activa van deze bedrijfsactiviteit; of

• de bevoegde organen van de rechtspersoon 
hebben een formeel en gedetailleerd plan dat 
leidt tot beëindiging van een bedrijfsactiviteit 
goedgekeurd en hebben het plan 
bekendgemaakt.

Toelichting
Wanneer aan een of beide voorwaarden 
is voldaan, schrijft RJ 345.304 voor welke 
informatie opgenomen moet worden in de 
toelichting van de jaarrekening.

RJ 345.304
Een rechtspersoon dient, in het boekjaar waarin 

een initiële gebeurtenis zoals bedoeld in alinea 
301 zich voordoet, de volgende informatie op te 
nemen in de toelichting:
a. een beschrijving van de bedrijfsactiviteit die 

niet duurzaam wordt voortgezet;
b. het operationeel segment waarin deze 

bedrijfsactiviteit wordt gerapporteerd 
overeenkomstig hoofdstuk 350 
Gesegmenteerde informatie;

c. het tijdstip en de aard van de initiële 
gebeurtenis;

d. het tijdstip waarop of de periode waarin de 
beëindiging zal zijn afgerond, voor zover 
bekend of te bepalen;

e. de boekwaarden per balansdatum van het 
totaal van de activa en het totaal van de 
posten van het vreemd vermogen die worden 
afgestoten of geliquideerd;

f. de opbrengsten, de kosten en het resultaat uit 
gewone bedrijfsuitoefening voor belastingen 
toe te rekenen aan deze bedrijfsactiviteiten, 
alsmede de belastingen hierover 
overeenkomstig alinea 711 van hoofdstuk 272 
Belastingen naar de winst; en

g. de kasstromen uit operationele 
activiteiten, investeringsactiviteiten en 
financieringsactiviteiten van de te beëindigen 
bedrijfsactiviteit over de verslagperiode.

Ook wanneer de initiële gebeurtenis zich 
voordoet na afloop van het boekjaar, maar 
vóór de datum waarop de jaarrekening wordt 
opgemaakt, moeten bovenstaande elementen 
worden opgenomen in de toelichting (RJ 
345.306).

Als de rechtspersoon een overeenkomst 
aangaat tot verkoop van activa of afwikkeling 
van posten van het vreemd vermogen van 
een bedrijfsactiviteit die niet duurzaam wordt 
voortgezet, moet ook de volgende informatie 
in de jaarrekening worden opgenomen (RJ 
345.307):
• het resultaat voor belastingen dat wordt 

behaald met de verkoop van activa of 
afwikkeling van posten van het vreemd 
vermogen, alsmede de belastingen hierover;

• de totale netto verkoopopbrengst (na aftrek 
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van de verwachte kosten van beëindiging) van 
de activa en posten van het vreemd vermogen 
waarvoor de rechtspersoon een bindende 
overeenkomst is aangegaan, alsmede het 
verwachte tijdstip van ontvangst en de totale 
boekwaarde van de desbetreffende activa en 
posten van het vreemd vermogen.

De informatie omtrent ‘beëindiging 
van bedrijfsactiviteiten’ moet voor elke 
bedrijfsactiviteit afzonderlijk worden 
opgenomen en jaarlijks worden geactualiseerd 
in de jaarrekeningen van de boekjaren na de 
periode waarin de initiële gebeurtenis heeft 
plaatsgevonden tot en met het boekjaar waarin 
de beëindiging is afgewikkeld. Herstructurering, 
verkoop of andere gebeurtenissen die niet 
voldoen aan het begrip beëindiging van 
bedrijfsactiviteiten, moeten in de jaarrekening niet 
als zodanig worden aangeduid.
Het resultaat voor belastingen dat wordt behaald 
door de verkoop van activa of de afwikkeling 
van posten van het vreemd vermogen als gevolg 
van de beëindiging van de bedrijfsactiviteiten 
moet afzonderlijk worden vermeld in de 
toelichting bij de winst-en-verliesrekening. Deze 
informatie moet worden voorzien van aangepaste 
vergelijkende cijfers.

In de toelichting van tussentijdse berichtgeving 
(RJ 394) wordt informatie opgenomen over 
belangrijke gebeurtenissen die zich met 
betrekking tot beëindiging van bedrijfsactiviteiten 
sinds de laatste jaarrekening hebben voorgedaan.

v. Vrijstellingen

Continuïteit
Voor wat betreft going concern bestaan geen 
vrijstellingen voor middelgrote rechtspersonen. 
Voor kleine rechtspersonen zijn de bepalingen 
ten aanzien van continuïteit opgenomen in RJk 
hoofdstuk A2, alinea’s 211-214. Deze stemmen 
inhoudelijk overeen met hetgeen is bepaald in RJ 
170, inclusief toelichtingsvereisten.

Microrechtspersonen zijn in principe vrijgesteld 
voor het opnemen van toelichtingen op het 
in deze paragraaf behandelde onderwerp. 
Maar in RJ-Uiting 2016-4 heeft de RJ bepaald 
dat, als dat voor het inzicht wordt vereist, de 
microrechtspersoon aanvullende toelichting moet 
verschaffen op grond van art. 2:362 lid 4 BW. 
Zo’n situatie kan zich bijvoorbeeld voordoen als 
de rechtspersoon liquidatiegrondslagen toepast 
of als er sprake is van gerede twijfel over de 
continuïteit.

Beëindiging van bedrijfsactiviteiten
Middelgrote rechtspersonen hoeven geen 
informatie op te nemen in de toelichting over 
de belastingen over het resultaat toe te rekenen 
aan de bedrijfsactiviteit die niet duurzaam wordt 
voortgezet (RJ 345.304 sub f).

Verder hoeven middelgrote rechtspersonen 
geen informatie op te nemen in de toelichting 
over het bedrijfssegment of het geografische 
segment waarin de te beëindigen bedrijfsactiviteit 
wordt gerapporteerd overeenkomstig RJ 350 
‘Gesegmenteerde informatie’ (RJ 345.304 sub b), 
tenzij RJ 350 van toepassing is.

Hetgeen hiervoor is gesteld voor middelgrote 
rechtspersonen geldt ook voor kleine 
rechtspersonen. Bovendien hoeft de kleine 
rechtspersoon de volgende informatie niet in de 
toelichting te vermelden:
• het bedrijfssegment of het geografische 

segment waarin de bedrijfsactiviteit wordt 
gerapporteerd, overeenkomstig RJ 350;

• de opbrengsten, de kosten en het resultaat uit 
gewone bedrijfsuitoefening voor belastingen 
toe te rekenen aan de bedrijfsactiviteiten; en

• informatie over de kasstromen van de te 
beëindigen bedrijfsactiviteit.

Micro rechtspersonen zijn vrijgesteld van 
het geven van toelichtingen voor het in deze 
paragraaf behandelde onderwerp.
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vi. International Financial Reporting 
Standards

Continuïteit
Het uitgangspunt bij toepassing van IFRS 
is dat een onderneming zijn jaarrekening 
opmaakt op basis van continuïteit, tenzij het 
bestuur de intentie heeft om de onderneming 
te liquideren. Ook als er geen realistisch 
alternatief is voor wat betreft de liquidatie wordt 
de continuïteitsveronderstelling niet langer 
gevolgd. In dat geval wordt toegelicht welke 
andere grondslagen dan zijn toegepast, en de 
reden waarom de continuïteitsveronderstelling 
niet langer van toepassing is. Als sprake is van 
ernstige twijfel omtrent de continuïteit moet dit 
door de onderneming worden toegelicht. 

Beëindiging van bedrijfsactiviteiten
IFRS kent een afzonderlijke standaard over vaste 
activa aangehouden voor verkoop en beëindigde 
bedrijfsactiviteiten, namelijk IFRS 5 ‘Non-
current Assets Held for Sale and Discontinued 
Operations’.

De belangrijkste verschillen tussen IFRS 5 en RJ 
345 zijn:
• IFRS 5 vereist dat activa aangehouden 

voor verkoop en groepen activa die worden 
afgestoten, worden gewaardeerd tegen de 
laagste van de boekwaarde en de reële waarde 
minus verkoopkosten. Op activa die zijn 
geclassificeerd als aangehouden voor verkoop 
of die behoren tot een groep activa die wordt 
afgestoten, wordt niet afgeschreven. In RJ 345 
zijn geen specifieke waarderingsvoorschriften 
opgenomen voor deze activa.

• In IFRS 5 is opgenomen dat het resultaat 
dat kan worden toegerekend aan de 
bedrijfsactiviteiten die worden beëindigd 
afzonderlijk moet worden gepresenteerd in 
de winst-en-verliesrekening. In navolging van 
de restrictieve bepalingen van het Besluit 
modellen jaarrekening (BMJ) is een dergelijke 
presentatie in de winst-en-verliesrekening niet 
altijd op gelijke wijze mogelijk.

• IFRS 5 verplicht dat de activa aangehouden 
voor verkoop en de activa en verplichtingen 

die behoren tot groepen activa die worden 
afgestoten, afzonderlijk gepresenteerd worden 
in de balans als vlottend actief. Als gevolg van 
de restrictieve bepalingen van het BMJ is een 
dergelijke presentatie in de balans volgens de 
Richtlijnen niet mogelijk.

15.3 Lease-
overeenkomsten

i. Inleiding 

Toepassingsgebied 
In Nederland bestaat geen specifieke wetgeving 
over financiële verslaggeving van leases. 
In deze paragraaf wordt de verwerking van 
leaseovereenkomsten behandeld, zoals 
geregeld in RJ 292 ‘Leasing’. Dit hoofdstuk 
van de Richtlijnen is van toepassing op 
de verwerking in de jaarrekening van alle 
leaseovereenkomsten, alsmede huur-, (erf)pacht- 
en huurkoopovereenkomsten, zoals gedefinieerd 
in de Nederlandse wet. Ook is RJ 292 van 
toepassing op overeenkomsten die de rechten 
tot het gebruik van activa overdragen, ook al kan 
aanzienlijke dienstverlening van de lessor vereist 
zijn voor het gebruik en onderhoud van deze 
activa. 

Op grond van RJ 292.101 kan de rechtspersoon 
in plaats van de bepalingen van RJ 292 besluiten 
om de onder IFRS van toepassing zijnde 
bepalingen van IFRS 16 hanteren, mits dat 
integraal en consistent wordt gedaan. Indien 
inderdaad IFRS 16 wordt toegepast wordt dat in 
de toelichting vermeldt. 
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RJ 292 is niet van toepassing op:
• leaseovereenkomsten voor de exploratie of het 

gebruik van natuurlijke hulpbronnen, zoals olie, 
gas, metalen en andere minerale rechten; 

• licentieovereenkomsten met betrekking 
tot zaken als films, video’s, toneelstukken, 
manuscripten, octrooien en copyrights; en

• overeenkomsten tot dienstverlening waarbij 
geen overdracht van het recht van gebruik van 
activa plaatsvindt.

RJ 292 is niet van toepassing op de verwerking 
van:
• vastgoed gehouden door lessees dat wordt 

verwerkt als vastgoedbelegging; en
• vastgoedbeleggingen die ter beschikking zijn 

gesteld door lessors door middel van een 
operationele lease.

Voor de verwerking van dit vastgoed en deze 
vastgoedbeleggingen wordt verwezen naar 
hoofdstuk 8.b.

Begripsbepaling

RJ 292 Lease-overeenkomst 
Een overeenkomst waarbij een contractpartij – 
de lessor (verhuurder) – het recht van gebruik 
van een actief (het leaseobject) voor een 
overeengekomen periode en voor een bepaalde 
vergoeding aan de andere contractpartij 
– de lessee (huurder) – afstaat. Daaronder 
kunnen vallen huurovereenkomsten, (erf)
pachtovereenkomsten en huurkoop.

De bepalingen van RJ 292 zijn dus van 
toepassing op alle huur-, (erf)pacht-, huurkoop- 
en leaseovereenkomsten, alsmede contracten die 
elementen van een leaseovereenkomst bevatten. 
De titel of benaming van de overeenkomst, al 
dan niet met de term ‘lease’, is dus niet relevant. 
Transacties worden immers in de verslaggeving 
weergegeven in overeenstemming met de 
economische realiteit en niet op basis van de 
juridische vorm. In het vervolg van deze paragraaf 
wordt alleen over lease gesproken. Hieronder zijn 
dan alle soortgelijke overeenkomsten begrepen. 

Beoordeling of een overeenkomst een lease 
bevat
Naar aanleiding van het effectief worden van 
IFRS 16, heeft de RJ de bepalingen in RJ 
292 ‘Leasing’ over het ‘beoordelen of een 
overeenkomst een lease bevat’, aangepast. Deze 
bepalingen zijn opgenomen onder RJ 292.105 en 
verder en worden hierna behandeld. 

RJ 292.105 
Bij het afsluiten van een overeenkomst dient de 
rechtspersoon te beoordelen of de overeenkomst 
een lease bevat. Een overeenkomst bevat een 
lease indien deze in ruil voor een vergoeding 
aan de wederpartij (leverancier) de zeggenschap 
gedurende de overeengekomen gebruiksperiode 
over het gebruik van een geïdentificeerd actief 
aan de rechtspersoon (afnemer) verleent. 
Hiervan is sprake indien aan alle volgende 
voorwaarden wordt voldaan; 
a. er is sprake van een geïdentificeerd actief;
b. de afnemer heeft gedurende de gehele 

gebruiksperiode het recht op vrijwel alle 
economische voordelen uit het gebruik van het 
geïdentificeerde actief; en

c. de afnemer heeft gedurende de gehele 
gebruiksperiode het recht om het gebruik van 
het geïdentificeerde actief te bepalen.

Een koopovereenkomst valt buiten de reikwijdte 
van deze beoordeling. 

Deze voorwaarden worden in alinea 106 tot en 
met 110 gedetailleerd uitgewerkt. Het volgende 
schema geeft de hoofdlijnen van deze uitwerking 
weer.
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Voorbeeld 9. Leaseovereenkomst met 
geïdentificeerd actief
Een ziekenhuis heeft een overeenkomst met een 
leverancier van medische ziekenhuisapparatuur. 
De overeenkomst wordt voor tien jaar afgesloten. 
Mede omdat de continue beschikbaarheid van 
de apparatuur voor het ziekenhuis cruciaal 
is, is overeengekomen dat de leverancier niet 
tussentijds de apparatuur kan omruilen van 
alternatieve apparatuur.  
Vanwege het ontbreken van een substantieel 
recht van de leverancier om de activa te 
vervangen en het gegeven dat het ziekenhuis 
gedurende tien jaar het recht heeft op vrijwel 
alle economische voordelen, wordt de medische 
apparatuur aangemerkt als geïdentificeerd van 
een lease. 

Geïdentificeerd actief (RJ 292.106-106b)
Een actief kan in het contract zowel expliciet als 
impliciet worden geïdentificeerd. In ieder geval 
zal géén sprake zijn van een geïdentificeerd 
actief, indien de lessor het substantiële recht 
heeft het actief te vervangen. Om te beoordelen 
of een dergelijk recht substantieel is, moet aan de 
volgende voorwaarden worden voldaan:
1. De leverancier beschikt in de praktijk 

gedurende de gehele gebruiksperiode over 
de mogelijkheid om het actief door een 
alternatief actief te vervangen. De afnemer 
kan de leverancier bijvoorbeeld niet beletten 
het actief te vervangen en alternatieve 
activa zijn voor de leverancier gemakkelijk 
beschikbaar of kunnen eventueel binnen een 

Heeft de afnemer gedurende de gehele gebruiksperiode het 
recht om het actief te exploiteren zonder dat de leverancier 

het recht heeft de exploitatie-instructies te wijzigen?
(alinea 108b(i))

Heeft de afnemer het actief op zodanige wijze ontworpen 
dat het gebruik van het actief tevoren gedurende de gehele 

gebruiksperiode vaststaat?
(alinea 108b(ii))

Heeft de afnemer, de leverancier of geen van beide partijen 
gedurende de gehele gebruiksperiode het recht om het 

gebruik van het geïdentificeerde actief te bepalen?
(alinea 108 t/m 109)

Heeft de afnemer gedurende de gehele gebruiksperiode het 
recht op vrijwel alle economische voordelen uit het gebruik 

van het actief?
(alinea 107 t/m 107a)

Is er een geïdentificeerd actief?
(alinea 106 t/m 106b)

De overeenkomst bevat een lease
De overeenkomst 
bevat geen lease

Nee

Nee

Nee

Ja

Ja

Ja

Ja

LeverancierAfnemer

(alinea 108a)

Geen van beide partijen;
het gebruik van het actief 
staat van tevoren vast

(alinea 108b)

(alinea 108)

Nee
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redelijke termijn door de leverancier worden 
geleverd; en 

2. De leverancier heeft een economisch 
voordeel bij de uitoefening van zijn recht om 
het actief te vervangen. Dat wil zeggen dat de 
economische voordelen van de vervanging 
van het actief groter zijn dan de kosten van 
de vervanging van het actief. Daarbij geldt 
in het algemeen dat de aan vervanging 
verbonden kosten hoger zijn als het actief 
zich in een gebouw of op een terrein van de 
afnemer of elders bevindt dan als het actief 
zich in een gebouw of op een terrein van de 
leverancier bevindt. 

Vrijwel alle economische voordelen (RJ 
292.107-107a)
Vrijwel alle economische voordelen die 
voortkomen uit het gebruik van het actief moeten 
toekomen aan de lessee. Hierbij kan worden 
gedacht aan de output van een machine of 
de mogelijkheid om goederen of mensen te 
vervoeren in geval van een vliegtuig.

Recht om het gebruik te bepalen (RJ 292.108-
109)
De lessee moet het recht hebben om te 
bepalen hoe en voor welk doel het actief 
wordt gebruikt. Hierbij moeten de relevante 
besluitvormingsrechten beoordeeld worden. 
Denk bijvoorbeeld aan het recht om te bepalen 
of een vliegtuig passagiers of vracht vervoert, en 
wanneer het vliegt.

Het kan zijn dat het gebruik van het actief vooraf 
is bepaald, bijvoorbeeld als het actief slechts 
voor één specifiek doel aangewend kan worden. 
In dat geval is het nodig vast te stellen of de 
lessee ofwel het actief aanstuurt, ofwel het actief 
heeft ontworpen en daarmee dat specifieke 
doel heeft bepaald. Alleen dan zal men tot de 
conclusie komen dat sprake is van een lease.

Eventuele overeengekomen beschermingsrechten 
sluiten niet uit dat de afnemer het recht heeft 
om het gebruik van het actief te bepalen (RJ 
292.110). Beschermingsrechten zijn voorwaarden 
in de overeenkomst om het belang van de 

leverancier in het actief of andere activa te 
beschermen, het personeel van de leverancier 
te beschermen ofwel naleving van wet- en 
regelgeving door de leverancier te verzekeren. 

Tijdstip beoordeling of een overeenkomst een 
lease omvat
De zojuist behandelde beoordeling of een 
overeenkomst een lease bevat, vindt plaats 
op het moment van het aangaan van de 
overeenkomst op basis van alle feiten en 
omstandigheden. 

Een herbeoordeling of de overeenkomst een 
lease bevat na het tijdstip van het aangaan van 
de overeenkomst vindt alleen plaats als aan 
bepaalde voorwaarden wordt voldaan: 

RJ 292.111
De beoordeling of een overeenkomst een lease 
bevat dient plaats te vinden op het tijdstip van het 
aangaan van de overeenkomst op basis van alle 
feiten en omstandigheden.
Een herbeoordeling of de overeenkomst een 
lease bevat na het tijdstip van het aangaan van de 
overeenkomst dient alleen plaats te vinden indien 
aan een of meer van de volgende voorwaarden 
wordt voldaan:
a. er is een wijziging in de contractuele 

bepalingen, tenzij het een vernieuwing of 
verlenging van de overeenkomst betreft;

b. er is een verandering in de beoordeling of 
nakoming van de overeenkomst afhankelijk is 
van een specifiek actief;

c. er is een belangrijke wijziging van het 
actief, bijvoorbeeld een belangrijke fysieke 
verandering van een materieel vast actief; of

d. een vernieuwingsoptie wordt uitgeoefend 
of een verlenging wordt overeengekomen 
tussen de betrokken partijen, tenzij de 
mogelijkheid tot vernieuwing of verlenging 
reeds was opgenomen in de oorspronkelijke 
contractvoorwaarden in overeenstemming met 
alinea 102 van dit hoofdstuk . Een vernieuwing 
of verlenging van de overeenkomst voor het 
einde van de looptijd van de oorspronkelijke 
overeenkomst waarbij geen aanpassing 
plaatsvindt van de oorspronkelijke 
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voorwaarden wordt slechts beoordeeld 
met betrekking tot de vernieuwings- of 
verlengingsperiode.

Een herbeoordeling of een overeenkomst 
een lease bevat, is gebaseerd op de feiten 
en omstandigheden op het tijdstip van de 
herbeoordeling, rekening houdend met de 
resterende looptijd van de overeenkomst (RJ 
292.112). 

Schattingswijzigingen, bijvoorbeeld de geschatte 
hoeveelheid output die geleverd zal worden 
aan de afnemer of andere potentiële afnemers, 
leiden niet tot een herbeoordeling. Wanneer 
een overeenkomst wordt beoordeeld en 
geconcludeerd wordt dat een overeenkomst een 
lease bevat, c.q. geen lease meer bevat, dan 
vindt verwerking van die lease als volgt plaats, 
c.q. eindigt de verwerking van die lease (RJ 
292.112): 
• in de scenario’s a, b en c zoals hierboven 

omschreven: vanaf het moment waarop de 
verandering in omstandigheden aanleiding 
geeft tot een herbeoordeling; en

• in het scenario d zoals hierboven omschreven: 
vanaf het moment waarop de vernieuwings- of 
verlengingsperiode begint.

Leases in groepsrelaties
In de praktijk kan het voorkomen dat er binnen 
een groep van entiteiten leasecontracten worden 
afgesloten. Een moedermaatschappij kan 
bijvoorbeeld haar pand ter beschikking stellen 
aan een van haar dochterondernemingen, wat 
kan classificeren als een lease. Afhankelijk 
van de leaseclassificatie, verantwoordt 
de moedermaatschappij dit pand als 
vastgoedbelegging (bij operationele lease) of 
verantwoordt zij een netto-investering in de 
lease (bij financiële lease). In de geconsolideerde 
jaarrekening van de moedermaatschappij is er 
echter geen sprake van een lease en moeten 
alle onderliggende transacties in een dergelijke 
constructie geëlimineerd worden.

Het onderscheiden van het lease-bestanddeel

RJ 292.113
Indien een overeenkomst een lease bevat, 
dienen de betrokken rechtspersonen de 
bepalingen van dit hoofdstuk toe te passen op 
het lease-bestanddeel van de overeenkomst, 
tenzij sprake is van één van de uitzonderingen 
zoals opgenomen in alinea 101. De overige 
bestanddelen van de overeenkomst buiten de 
reikwijdte van dit hoofdstuk, dienen verwerkt te 
worden op basis van de voor die bestanddelen 
van toepassing zijnde hoofdstukken.

Het lease-bestanddeel wordt verwerkt als een 
operationele lease dan wel een financiële lease 
(zie voor dit onderscheid paragraaf 15.3.ii).

Om het onderscheid tussen de lease- en de 
andere elementen te kunnen maken, worden 
de betalingen en overige vergoedingen van de 
overeenkomst onderscheiden in betalingen die 
betrekking hebben op de lease en betalingen die 
betrekking hebben op de overige bestanddelen 
van de overeenkomst op basis van de relatieve 
reële waarden (RJ 292.114). 

De minimale leasebetalingen bevatten alleen 
de betalingen voor het lease-bestanddeel, het 
recht van het gebruik van het actief, en worden 
afgesplitst van de betalingen voor de overige 
elementen van de overeenkomst, bijvoorbeeld 
voor dienstverlening zoals onderhoud en service, 
en voor kosten van grond- en hulpstoffen. In 
sommige situaties is voor het onderscheid 
tussen leasebetalingen en andere betalingen 
een belangrijke mate van schatting nodig. Een 
afnemer kan bijvoorbeeld de leasebetalingen 
inschatten op basis van een vergelijkbaar actief 
zonder de overige bestanddelen, of door de 
betalingen voor de overige bestanddelen in de 
overeenkomst te schatten door een vergelijking 
te maken met overeenkomsten zonder een lease-
bestanddeel en deze betalingen in mindering 
te brengen op de totale betalingen onder de 
overeenkomst (RJ 292.115). 
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Als het praktisch niet uitvoerbaar is om de 
betalingen betrouwbaar te splitsen, verwerkt de 
lessee (RJ 292.116):
• in het geval van een financiële lease, een 

actief en een daarmee samenhangende 
schuld tegen een bedrag dat gelijk is aan 
de reële waarde van het onderliggend actief 
(geïdentificeerd als het leaseobject). De schuld 
wordt vervolgens verminderd als betalingen 
onder de overeenkomst worden verricht en 
een financieringslast wordt aan de schuld 
toegevoegd op basis van de marginale 
rentevoet van de afnemer; en

• in het geval van een operationele lease, alle 
betalingen van de leaseovereenkomst als 
leasebetalingen.

Leaseperiode
De periode waarvoor de lease is aangegaan, is 
meestal duidelijk in het contract opgenomen, 
maar in de praktijk bevatten veel contracten  
opties tot verlenging. Bij het aangaan 
van de lease is het van belang om deze 
verlengingsopties mee te wegen in de bepaling 
van de leaseperiode.

RJ 292.0
Leaseperiode: de niet-opzegbare periode (zie 
definitie niet-opzegbare leaseovereenkomst) 
gedurende welke de lessee zich heeft verbonden 
het actief te leasen, samen met eventuele verdere 
perioden waarvoor de lessee het recht heeft om 
de lease te verlengen al dan niet met verdere 
betaling, voor zover het op het tijdstip van het 
aangaan van de lease redelijkerwijs zeker is te 
achten dat de lessee van dit recht gebruik zal 
maken.

Niet-opzegbare leaseovereenkomst: een 
leaseovereenkomst die slechts door de lessee 
tussentijds kan worden opgezegd, alleen
a. indien zich onvoorzienbare omstandigheden 

voordoen;
b. met instemming van de lessor;
c. indien de lessee met de lessor een nieuwe 

leaseovereenkomst voor hetzelfde of een 
soortgelijk leaseobject afsluit; of

d. tegen betaling door de lessee van een 

aanvullend zodanig omvangrijk bedrag,dat 
het bij het aangaan van de overeenkomst 
redelijkerwijs zeker is dat de lease zal worden 
voortgezet.

Voor de rest van het hoofdstuk wordt onder 
leaseperiode dan ook de leaseperiode verstaan, 
inclusief eventuele verlengingsopties. Deze 
verlengingsopties hebben impact op de 
berekening van de contante waarde van de 
minimale leasebetalingen, evenals de toelichting 
van de toekomstige minimale leasebetalingen.

ii. Actuele ontwikkelingen

Vanwege de ongunstige economische 
ontwikkelingen als gevolg van de coronacrisis 
komt het voor dat lessors/verhuurders een 
tegemoetkoming doen aan lessees/huurders door 
huurbedragen tijdelijk te verlagen of uitstel van 
betaling te verlenen. Daar waar leasebedragen 
tijdelijk worden verlaagd, komt de vraag op hoe 
deze verlaging in de jaarrekening moet worden 
verwerkt. De Richtlijnen gaan niet specifiek op 
deze situatie in.

In afwijking van de bepalingen zoals omschreven 
in paragraaf iii tot en met viii, staat de RJ 
de lessee en lessor toe om deze verlaging 
toe te rekenen aan de periode waarop de 
verlaging betrekking heeft. Dit betekent voor 
huurverlagingen die betrekking hebben op 
de periode tot en met 30 juni 2022, dat deze 
leaseverlagingen in die periode mogen worden 
verwerkt in de winst- en verliesrekening. Dit 
is van toepassing bij zowel operationele als 
financiële leases. 
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De effecten van uitstel van betaling betreffen 
slechts de tijdswaarde van geld. Voor 
uitgestelde betalingen worden verplichtingen 
en vorderingen door lessees respectievelijk 
lessors in overeenstemming met de algemene 
uitgangspunten opgenomen. Uitgestelde 
betalingen zullen doorgaans voor operationele 
leases niet van materiële invloed zijn op 
vermogen en resultaat. Daarentegen heeft uitstel 
van betaling wel gevolgen voor de waardering 
van leasevorderingen en -verplichtingen voor 
financiële leases.

iii. Classificatie van 
leaseovereenkomsten

Onderscheid financiële en operationele lease
Leaseovereenkomsten zijn te onderscheiden 
in twee verschillende vormen: financiële lease 
en operationele lease. Deze classificatie vindt 
plaats op het tijdstip van het aangaan van de 
leaseovereenkomst (RJ 292.123). De classificatie 
van de lease in een van beide vormen is van 
belang voor de wijze waarop de lease in de 
jaarrekening wordt verwerkt. 

RJ 292.118 
Een leaseovereenkomst dient te worden 
geclassificeerd als een financiële lease als de 
voor- en nadelen verbonden aan de eigendom 
van het leaseobject geheel of nagenoeg geheel 
door de lessee worden gedragen. Alle andere 
leaseovereenkomsten dienen als operationele 
leases te worden geclassificeerd.

Financiële lease is een leaseovereenkomst 
waarbij de voor- en nadelen verbonden aan de 
eigendom geheel of nagenoeg geheel door de 
lessee (huurder) worden gedragen (RJ 292.118). 
Zo kan de juridische eigendom uiteindelijk 
worden overgedragen door de lessor (verhuurder) 
aan de lessee, maar dat hoeft niet. Zoals de 
naam al doet vermoeden, is financiële lease in 
feite een vorm van financiering. In paragraaf 
15.3.iii wordt ingegaan op de verwerkingswijze 
van een financiële lease in de jaarrekening 
van de lessee. In paragraaf 15.3.v komt de 
verwerkingswijze van een financiële lease in de 
jaarrekening van de lessor aan bod. 

Voorbeeld 10. Huurverlagingen bij operationale lease

Huurverlaging als gevolg van de coronacrisis Uitwerking

Een handelsbedrijf huurt een magazijn dat 
classificeert als operationele lease en betaalt 
hiervoor tot en met 2025 € 100 per maand aan 
de verhuurder. In verband met de coronacrisis 
heeft de verhuurder als tegemoetkoming de huur 
verlaagt naar € 50 per maand voor de periode 
maart 2020 tot en met mei 2021.

Vraag:
Hoe verwerkt het handelsbedrijf deze tijdelijke 
huurkorting in de jaarrekeningen van 2020 en 
toekomstige jaren? 

Het handelsbedrijf verwerkt de korting in de 
boekjaren waarop de korting betrekking heeft. 
Dat betekent dat hij de volgende huurkosten 
verantwoord:

2020: 3 x € 100 + 9 x € 50 = € 750
2021: 5 x € 50 + 7 x € 100 = € 950

Daardoor heeft deze verwerking geen invloed op 
de huurkosten voor de periode na mei 2021.

Toelichting
Gewoonlijk zouden huurkortingen of huurvrije periodes worden toegerekend aan de gehele leaseperiode, 
waarbij een overlopend passief wordt opgenomen op de balans. De RJ staat de lessee en lessor toe 
om deze verlaging toe te rekenen aan de periode waarop de verlaging betrekking heeft. Dit betekent dat 
voor huurverlagingen met betrekking tot en met 30 juni 2021 deze leaseverlagingen direct in het boekjaar 
mogen worden verwerkt in de winst- en verliesrekening
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Operationele leases zijn alle overeenkomsten die 
geen financiële leases zijn. Zij komen grotendeels 
overeen met wat een huurovereenkomst naar 
Nederlands recht beoogt, namelijk dat de lessee 
het gebruiksnut van een object heeft zonder de 
voor- en nadelen van de eigendom geheel of 
nagenoeg geheel te dragen. 

Voor de classificatie van een leaseovereenkomst 
wordt uitgegaan van de economische realiteit van 
de transactie; de formele juridische vorm is van 
minder belang. Het karakter van de lease wordt 
voor de lessor en de lessee afzonderlijk uit het 
geheel van contractvoorwaarden en de op iedere 
partij van toepassing zijnde omstandigheden 
afgeleid (RJ 292.119 en 292.120). Hierbij is 
bepalend wie de voor- en nadelen verbonden aan 
het eigendom van het object draagt, de lessor of 
de lessee. De voor- en nadelen bestaan onder 
andere uit de hieronder genoemde elementen (RJ 
292.117). 

Voordelen
• winstgevende exploitatie gedurende de 

economische levensduur van het object; 
• waardestijging van het object; en
• realisatie van de restwaarde van het object.

Nadelen
• verlies door overcapaciteit of technologische 

veroudering;
• verlies door verminderde opbrengst door 

gewijzigde omstandigheden; en
• waardedaling van het object.

Indicaties dat sprake is van een financiële 
lease

RJ 292.120
Bij de leaseclassificatie dient de economische 
realiteit van de transactie bepalend te zijn en niet 
zozeer de juridische vorm van de transactie. Uit 
het geheel der contractvoorwaarden dient het 
karakter van de lease te worden afgeleid.

Voorbeelden van situaties die individueel of in 
combinatie ertoe leiden dat de lease gewoonlijk 
als financiële lease wordt geclassificeerd zijn:

a. de leaseovereenkomst draagt de eigendom 
van het leaseobject over naar de lessee aan 
het einde van de leaseperiode;

b. de lessee heeft het recht het leaseobject te 
kopen tegen een bedrag ver beneden de 
verwachte reële waarde van het object op het 
tijdstip dat dit recht voor het eerst kan worden 
uitgeoefend, zodanig dat op het tijdstip van 
het aangaan van de leaseovereenkomst 
het redelijk zeker is dat de optie zal worden 
uitgeoefend;

c. de leaseperiode omvat het belangrijkste deel 
van de economische levensduur van het 
leaseobject;

d. op het tijdstip van het aangaan van de 
leaseovereenkomst is de contante waarde 
van de minimale leasebetalingen gelijk of 
nagenoeg gelijk aan de reële waarde van het 
leaseobject;

e. het leaseobject is zodanig specifiek dat 
het, zonder belangrijke modificaties, alleen 
geschikt is voor gebruik door de lessee.

Voor de voorbeelden genoemd onder c. en 
d. worden wel het 75% respectievelijk het 
90%-criterium gehanteerd. Bij het 75%-criterium 
wordt bezien of de leaseperiode 75% of meer 
van de economische levensduur van het 
leaseobject bedraagt. Bij het 90%-criterium 
wordt bezien of de contante waarde van de 
minimale leasebetalingen 90% of meer bedraagt 
van de waarde van het leaseobject bij het 
aangaan van de leaseovereenkomst. Deze 
criteria kunnen worden beschouwd als indicatief. 
Zoals hiervoor vermeld is de economische 
realiteit van de transactie doorslaggevend bij de 
leaseclassificatie.

Gegeven het feit dat tot op heden in de praktijk 
nog steeds veelvuldig gebruik wordt gemaakt van 
het 75%- en het 90%-criterium, volgt hieronder 
een voorbeeld van de toepassing van deze 
regels. 
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Voorbeeld 11. Toepassing ‘75%-indicator’
Op 1 januari 20x0 heeft onderneming A een 
leaseovereenkomst afgesloten met onderneming 
B voor het gebruik van een tractor. De volgende 
zaken zijn bekend voor deze leaseovereenkomst:
Leaseperiode: 40 maanden 
Levensduur tractor: 48 maanden 

De leaseperiode bedraagt 40 maanden/48 
maanden = 83% van de levensduur van het 
actief. Dit impliceert een financiële lease. Immers, 
de leaseperiode bedraagt het voornaamste deel 
van de geschatte economische levensduur van 
het leaseobject.

Voorbeeld 12. Toepassing ‘90%-indicator’
Op 1 januari 20x0 heeft onderneming X 
een leaseovereenkomst afgesloten met 
onderneming Z voor het gebruik van een aantal 
computerservers. De volgende zaken zijn bekend 
voor deze leaseovereenkomst: 
• Leaseperiode: drie jaar 
• Jaarlijks leasebedrag: € 72.750 
• Reële waarde computers: € 195.000 
• Restwaarde: € 14.082 
• Impliciete rentevoet: 10% (zie ook 15.3.iii).

Op basis van bovenstaande informatie 
kan de contante waarde van de minimale 
leasebetalingen bepaald worden:

€ 180.918/€ 195.000 = 92,8%

Dit impliceert een financiële lease. Immers, op het 
moment van aangaan van de leaseovereenkomst 
is de contante waarde van de minimale 
leasebetalingen meer dan 90% van de reële 
waarde van het leaseobject. 

Naast de al genoemde situaties noemt RJ 
292.121 de volgende omstandigheden die een 
indicatie zijn dat sprake is van financiële lease.

RJ 292.121
Indicaties of situaties die individueel of in 
combinatie er verder toe kunnen leiden dat de 

lease als financiële lease wordt geclassificeerd 
zijn:
• indien bij tussentijdse opzegging van de 

leaseovereenkomst door de lessee, de 
lessee het verlies dat daardoor voor de lessor 
ontstaat aan de lessor dient te compenseren;

• voor- of nadelen door waardewijzigingen 
in de reële waarde van de restwaarde (het 
restwaarderisico) komen toe aan de lessee 
(bijvoorbeeld in de vorm van een korting op de 
leasetermijnen die gelijk is aan de opbrengst 
van de verkoop van de leaseobjecten aan het 
einde van de leaseovereenkomst);

• de lessee komt het recht toe, tijdens of 
onmiddellijk na het verstrijken van de periode 
voor welke de lessor zich heeft verbonden, 
het leaseobject te leasen tegen een leaseprijs 
die belangrijk lager is dan de te verwachten 
marktconforme leaseprijs.

De leaseclassificatie wordt beoordeeld op basis 
van alle mogelijke indicatoren. De conclusie 
wordt niet gebaseerd op basis van slechts een 
of slechts enkele aspecten. Wel kan een enkel 
aspect doorslaggevend zijn. Overigens leiden 
verschillende indicatoren in veel gevallen tot 
dezelfde conclusie. Als bijvoorbeeld sprake 
is van een zeer specifiek actief waarvoor de 
lessor geen andere aanwending heeft dan het 
verhuren aan de lessee, wil de lessor er normaal 
gesproken van verzekerd zijn dat de investering 
wordt terugverdiend via de leaseopbrengsten. In 
dat geval is de contante waarde van de minimaal 
door de lessee te verrichten betalingen gelijk 
of nagenoeg gelijk aan de reële waarde van het 
leaseobject. Als dat het geval is, wil de lessee 
het leaseobject ook gedurende het voornaamste 
deel van de economische levensduur gebruiken 
dan wel een gunstige koopoptie bedingen. 
Hierbij wordt opgemerkt dat ook de genoemde 
indicaties en situaties niet altijd doorslaggevend 
zijn. Als uit andere kenmerken van de lease 
blijkt dat voor- en nadelen verbonden aan 
de eigendom van het leaseobject niet geheel 
of nagenoeg geheel door de lessee worden 
gedragen, is geen sprake van een financiële 
lease. 

72.750

1,10 1,102 1,103

72.750 72.750
CW =            +            +            = 180.918
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Restwaardegarantie
Soms garandeert de lessee aan de lessor een 
bepaalde restwaarde. Restwaardegaranties in 
leaseovereenkomsten kunnen bepalend zijn 
voor de classificatie. Wanneer de lessee de 
volledige verwachte restwaarde aan het einde 
van de leaseperiode heeft gegarandeerd aan de 
lessor, dan is duidelijk sprake van een financiële 
lease. Immers, de contante waarde van de 
leasebetalingen is daarmee per definitie gelijk aan 
de reële waarde van het actief. Bij de toepassing 
van de 90%-regel wordt door de lessee tot de te 
verrichten betalingen gerekend het bedrag dat 
de lessee van de restwaardegarantie maximaal 
verplicht zou kunnen zijn te betalen. Het gaat 
dus niet om een schatting van het daadwerkelijk 
te betalen bedrag maar om de maximale 
betalingsverplichting in de slechtst denkbare 
situatie. 

Bij de gegarandeerde restwaarde wordt een 
onderscheid gemaakt tussen die bij de lessee en 
die bij de lessor (RJ 292.0): 
• bij de lessee: het deel van de restwaarde dat 

is gegarandeerd door de lessee of een met 
de lessee verbonden partij (het bedrag van de 
garantie is het in elk geval maximaal mogelijke 
te betalen bedrag); en

• bij de lessor: het deel van de restwaarde dat is 
gegarandeerd door de lessee of door een niet 
met de lessor verbonden derde die financieel in 
staat is deze garantie waar te maken. 

In de praktijk komen ook veelvuldig situaties voor 
waarin de lessee en lessor gezamenlijk de risico’s 
en de voordelen met betrekking tot de waarde 
van het actief delen. Dit komt bijvoorbeeld voor 
wanneer in de leaseovereenkomst is bepaald 
dat het actief aan het einde van de leaseperiode 
verkocht zal worden en het verschil tussen 
de opbrengst en de verwachte restwaarde 
gedeeld wordt door de lessee en de lessor. 
Ook komen situaties voor waarbij geen sprake 
is van evenredige verdeling van het restwaarde 
risico tussen de lessee en de lessor, of situaties 
waarbij derden of gelieerde partijen een 
restwaardegarantie hebben afgegeven. 

Voorbeeld 13. Restwaardegarantie
Onderneming X (lessor) verhuurt een auto (reële 
waarde € 40.000) aan onderneming Y (lessee). 
De leaseperiode bedraagt vijf jaar en de lessor 
heeft de leaseprijs vastgesteld uitgaande van een 
restwaarde van de auto van € 8.000. Op basis 
van marktdata ligt de verwachte restwaarde 
van de auto aan het einde van vijf jaar tussen € 
8.000 en € 10.000. Volgens de overeenkomst 
garandeert de lessee een restwaarde tussen € 
3.000 en € 8.000 en draagt de lessor het risico 
voor een daling van de restwaarde onder de € 
3.000. 
De overeenkomst classificeert als een financiële 
lease. Het gedeelde restwaarderisico is niet 
evenredig verdeeld over de lessee en de lessor. 
Omdat het onwaarschijnlijk is dat de restwaarde 
van de auto onder € 3.000 zal uitkomen draagt 
de lessee in feite het restwaarderisico van de 
auto. 

Leases van grond en gebouwen
Een ander aspect waarmee rekening wordt 
gehouden bij de classificatie van een lease-
overeenkomst, is de uitsplitsing tussen grond en 
gebouwen.

RJ 292.124
Indien een leaseovereenkomst zowel grond als 
gebouwen bevat, dient de classificatie van deze 
bestanddelen afzonderlijk plaats te vinden, in 
overeenstemming met de alinea’s 117 tot en 
met 123 en alinea 130. Indien de economische 
levensduur van grond onbeperkt is, wordt dit 
bestanddeel gewoonlijk als operationele lease 
geclassificeerd.

Bij de classificatie worden zo nodig de 
leasebetalingen toegerekend aan de individuele 
componenten op basis van de verhouding van 
de reële waarden van de leasebelangen van deze 
componenten op het tijdstip van het aangaan van 
de leaseovereenkomst (RJ 292.126). 

Deze componenten worden volgens 
dezelfde criteria geclassificeerd als andere 
leaseovereenkomsten. Het is echter kenmerkend 
voor grond dat de economische levensduur 
normaliter onbeperkt is. Wanneer niet te 
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verwachten is dat het eigendom aan het einde 
van de leaseperiode overgaat op de lessee, 
verwerft deze niet nagenoeg alle economische 
voordelen en risico’s verbonden aan het 
eigendom van de grond. In dat geval is sprake 
van een operationele lease. Voor het gebouw 
dat op deze grond is gebouwd, is de levensduur 
echter normaal gesproken niet onbeperkt. Voor 
het gebouw kan gelden dat, in het geval van 
langere looptijden van de leaseovereenkomst, 
wel sprake is van een financiële lease, ook als het 
eigendom aan het einde van de leaseperiode niet 
overgaat op de lessee. Om die reden is het dus 
van belang dat beide componenten afzonderlijk 
beoordeeld worden. 

Aspecten die meegewogen worden bij vastgoed 
zijn bijvoorbeeld verschuivingen van risico’s 
en betalingen van de lessor naar de lessee, 
en vice versa. Hierbij kan onder meer gedacht 
worden aan de zogenoemde ‘triple net’-leases 
voor vastgoed. Bij dit soort overeenkomsten 
worden verhuurder-lessorlasten, zoals kosten 
voor groot onderhoud die normaliter voor 
rekening van de lessor komen, naar de lessee 
verschoven. Dergelijke verschuivingen worden in 
de leaseclassificatie meegewogen, bijvoorbeeld 
door deze aspecten mee te wegen in de minimale 
leasebetalingen, waardoor de classificatie als 
financiële lease waarschijnlijker wordt. 

Als separate leaseclassificatie niet mogelijk is, 
dan wordt de gehele lease als financiële lease 
aangemerkt, tenzij het duidelijk is dat beide 
componenten als operationele lease classificeren 
(RJ 292.126). Uitzondering hierop vormt de 
situatie waarbij het bedrag van de eerste 
verwerking voor de grond niet van materiële 
betekenis is (RJ 292.127). In dat geval mogen de 
grond en gebouwen voor de leaseclassificatie 
als een geheel worden beschouwd en worden 
geclassificeerd als financiële of operationele 
lease. In dat geval wordt ook de economische 
levensduur van de gebouwen aangemerkt als 
de economische levensduur van het gehele 
geleasede actief (RJ 292.127). Wanneer zowel 
de grond als de gebouwen aan het einde van de 
overeenkomst overgaan op de lessee, worden 

beide componenten in beginsel geclassificeerd 
als financiële lease, ook als sprake is van twee 
aparte overeenkomsten. 

Het toerekenen van de minimale leasebetalingen 
aan respectievelijk grond en gebouwen vindt 
plaats naar rato van het relatieve aandeel van 
de afzonderlijke componenten in de totale reële 
waarde (RJ 292.126). 

Andere complexe elementen 
Elementen die in de praktijk veelvuldig 
voorkomen, waarmee rekening gehouden wordt 
bij de classificatie en die het onderscheid tussen 
financiële en operationele leaseovereenkomsten 
complex kunnen maken zijn (niet limitatief): 
• zogenoemde ‘triple net’-leases, waarbij 

de huurder verantwoordelijk is voor alle 
lasten omtrent een leaseobject inclusief 
verhuurderslasten, zoals groot onderhoud aan 
het leaseobject. Dit soort leasebepalingen 
komt veelvuldig voor in de vastgoedsector; en

• open-eind calculaties, waarbij de lessee 
inzage heeft in de calculatie van de 
leasemaatschappij. De lessee en de 
lessor kunnen diverse afspraken maken 
over gedeeltelijk of gezamenlijk risico met 
betrekking tot het leaseobject. Dit soort 
leasebepalingen komt veelvuldig voor bij 
klanten met een groot geleased wagenpark. 

Wijziging van de leaseclassificatie
In het geval de partijen gedurende de 
contractperiode wijzigingen in de voorwaarden 
overeenkomen, zonder dat een geheel nieuwe 
overeenkomst wordt aangegaan, is het de 
vraag of, als die voorwaarden reeds golden 
op het moment van aangaan van de lease, de 
classificatie anders zou zijn uitgevallen. Deze 
situatie is geregeld in RJ 292.123.
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Voorbeeld 14. Onderverdeling leasetermijnen naar gebouwen en terreinen
Onderneming A huurt grond en een gebouw (= het gehuurde bezit). De volgende gegevens zijn van 
belang voor de toerekening van de minimale leasebetalingen aan beide onderdelen:

Waarde gehuurd bezit bij aanvang lease: € 100 miljoen

Waarde grond bij aanvang lease: € 40 miljoen

Leaseperiode: 25 jaar

Minimale leasebetaling: € 6,25 miljoen per jaar

Verwachte restwaarde gehuurd bezit: € 65 miljoen

Verwacht rendement op gehuurd bezit: 6%

Contante waarde verwachte restwaarde gehuurd bezit: € 15 miljoen

Uitgaande van de veronderstelling dat het volledige waardeverlies op het gehuurd bezit toe te rekenen is 
aan het gebouw, levert dit de volgende verdeling van de minimale leasebetalingen op:

(in miljoen) Grond Gebouw Totaal

1. Waarde object 40 60 100 

2. Restwaarde 40 25 65

3. CW restwaarde 9 6 15

1 -/- 3 31 (36%) 54 (64%) 85 (100%)

Verdeling € 2,25 miljoen € 4,00 miljoen € 6,25 miljoen

RJ 292.123
De leaseclassificatie dient plaats te vinden 
op het tijdstip van het aangaan van de 
leaseovereenkomst. Indien op enig tijdstip de 
lessor en de lessee overeenkomen bepaalde 
voorwaarden van de overeenkomst te wijzigen, 
zonder dat een geheel nieuwe overeenkomst 
wordt aangegaan, zodanig dat, indien deze 
gewijzigde voorwaarden op het tijdstip van 
het aangaan van de leaseovereenkomst al 
zouden zijn overeengekomen, dit op basis van 
bovenvermelde classificatiecriteria, tot een 
andere classificatie van de lease zou hebben 
geleid, wordt de gewijzigde leaseovereenkomst 
beschouwd als een nieuwe overeenkomst over de 
(resterende) leaseperiode. Echter veranderingen 
in schattingen (bijvoorbeeld veranderingen in 

de economische levensduur of de restwaarde 
van het leaseobject) of veranderingen in 
omstandigheden (bijvoorbeeld betalingsonmacht 
bij de lessee) geven geen aanleiding de 
leaseovereenkomst opnieuw te classificeren.

Opgemerkt wordt dat bepaalde 
leaseovereenkomsten van invloed zijn op 
het gangbare onderscheid van financiële en 
operationele lease. Voorbeelden hiervan zijn sale-
and-leaseback en leasing via een afzonderlijk 
voor dat doel ingerichte maatschappij (‘special 
purpose entity’). Voor sale-and-leaseback wordt 
verwezen naar paragraaf 15.3.vii en voor leasing 
via de special purpose entity naar paragraaf 
15.3.viii.
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Voorbeeld 15. Opnieuw onderhandelen leidt tot herclassificatie van operationele naar financiële lease
Entiteit A huurt een gebouw. De oorspronkelijke looptijd van de huurovereenkomst (leaseovereenkomst) 
is 30 jaar en de geschatte gebruiksduur en economische levensduur van het gebouw aan het begin 
van de huurovereenkomst is 45 jaar. Bij aanvang is de lease geclassificeerd als een operationele lease. 
Nadat de looptijd van de leaseperiode bijna is verstreken, aan het einde van de 30-jaarsperiode, wordt de 
huurovereenkomst opnieuw onderhandeld. De nieuwe huurtermijn is 20 jaar, wat gelijk is aan de herziene 
verwachting van de resterende economische levensduur van het gebouw. 

Wordt de classificatie van de huurovereenkomst opnieuw bepaald?
De voorwaarden in deze huurovereenkomst zijn significant veranderd. De looptijd van de 
huurovereenkomst is nu bijna gelijk aan de economische levensduur van de activa. Normaal gesproken 
zou deze huurovereenkomst worden aangemerkt als een financiële lease. Daarom wordt de classificatie 
van de huurovereenkomst heroverwogen. Dit in tegenstelling tot een situatie waarbij er een wijziging van 
een inschatting is, dan wordt de leaseclassificatie niet herzien. Als bijvoorbeeld gedurende de looptijd van 
de initiële huurovereenkomst blijkt dat de economische levensduur van het gebouw niet 45 jaar is, maar 
slechts 35 jaar, dan blijft de oorspronkelijke classificatie van een operationele lease ongewijzigd tot het 
einde van de leaseperiode.
Onderneming XYZ (lessee) heeft een financiële leaseovereenkomst met PQR (lessor) voor het gebruik van 
een bouwkraan ter waarde van € 130.000. De afsluitkosten bedragen € 2.000. Het jaarlijkse leasebedrag 
bedraagt € 17.930 en de geschatte levensduur is 10 jaar. De impliciete rentevoet is 12%. De contante 
waarde van de minimale leasebetalingen bedraagt € 101.308. 

De journaalposten voor XYZ zien er als volgt uit:

Initiële journaalpost

Vaste activa € 103.308 (€ 101.308 + € 2.000)

Aan: Leaseverplichting € 101.308

Aan: Bank € 2.000

Jaarlijkse betaling (jaar 1)

Rentekosten € 2.157 (€ 101.308 x 12%)

Onderneming XYZ (lessee) heeft een financiële leaseovereenkomst met PQR (lessor) voor het gebruik van 
een bouwkraan ter waarde van € 130.000. De afsluitkosten bedragen € 2.000. Het jaarlijkse leasebedrag 
bedraagt € 17.930 en de geschatte levensduur is tien jaar. De impliciete rentevoet is 12%. De contante 
waarde van de minimale leasebetalingen bedraagt € 101.308. 

De journaalposten voor XYZ zien er als volgt uit:

Leaseverplichting € 5.773 (€ 17.930 – € 12.157)

Aan: Bank € 17.930

Jaarlijkse afschrijvingskosten

Afschrijvingskosten € 10.331 (€ 103.308/10 jaar)

Aan: Vaste activa € 10.331

Jaarlijkse betaling (jaar 2)

Rentekosten € 11.464 ((€ 101.308 – € 5.773) x 12%)

Leaseverplichting € 6.466 (€ 17.930 – € 11.464)

Aan: Bank 17.930
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iv. Financiële lease in de jaarrekening 
van de lessee 

Balans en winst-en-verliesrekening

RJ 292.201 
Bij financiële leases dienen het leaseobject en de 
daarmee samenhangende schuld bij de aanvang 
van de leaseperiode in de balans van de lessee 
te worden verwerkt tegen de reële waarde van 
het leaseobject of, indien dit lager is, tegen de 
contante waarde van de minimale leasebetalingen. 
Beide worden bepaald op het tijdstip van het 
aangaan van de leaseovereenkomst. De bij de 
berekening van deze contante waarde toe te 
passen rentevoet is de impliciete rentevoet. Als 
deze rentevoet praktisch niet te bepalen is, dient 
de marginale rentevoet te worden gehanteerd. 
De initiële directe kosten van de lessee dienen 
eveneens opgenomen te worden in de eerste 
verwerking van het actief.

De impliciete rentevoet is de rentevoet die, vanuit 
de lessor beschouwd, volgt uit de gelijkstelling 
op het moment van aangaan van de lease 
van enerzijds de contante waarde van (a) de 
minimale leasebetalingen zoals gedefinieerd 
voor de classificatie door de lessor en (b) de 
niet-gegarandeerde restwaarde en anderzijds 
(i) de reële waarde van het leaseobject en (ii) de 
geactiveerde initiële directe kosten van de lessor. 

Als de lessee deze impliciete rentevoet van de 
lessor niet kent of deze om praktische redenen 
niet kan bepalen, bijvoorbeeld omdat hem de 
gegevens vanuit het gezichtspunt van de lessor 
ontbreken, wordt de marginale rentevoet van de 
lessee gehanteerd. 

De marginale rentevoet van de lessee is de 
rentevoet waartegen de lessee additionele 
financiering zou kunnen verkrijgen waarmee 
hij hetzelfde object met eenzelfde tijdsduur en 
eenzelfde zekerheid zou kunnen kopen, in plaats 
van te leasen. Bijvoorbeeld in het geval van de 
lease van een gebouw zou dit de rente zijn die 
de lessee moet vergoeden op een hypothecaire 
lening. 

RJ 292.206 
De minimale leasebetalingen dienen te worden 
gesplitst in rentelasten en aflossing van de 
uitstaande verplichting. De rentelasten dienen 
gedurende de leaseperiode zodanig aan elke 
periode te worden toegerekend dat dit resulteert 
in een constante periodieke rentevoet over de (in 
iedere periode gemiddelde) resterende netto-
verplichting met betrekking tot de financiële 
lease. Om praktische redenen kan een methode 
van berekening worden gebruikt die deze wijze 
van toerekening benadert. Voorwaardelijke 
leasebetalingen dienen als last te worden 
verwerkt in de periode dat aan de voorwaarden 
tot betaling wordt voldaan.

De leasebetalingen worden gesplitst in 
financieringslasten en vermindering van de 
verplichting (aflossing), zodanig dat in beginsel 
over de gehele leaseperiode een constante 
rentevoet wordt gecalculeerd. Het interestdeel 
wordt ten laste van de winst-en-verliesrekening 
gebracht en het aflossingsdeel wordt in 
mindering gebracht op de verplichting. Per saldo 
wordt de schuld aan de lessor annuïtair afgelost.  

Naast de financieringslasten neemt de lessee 
de afschrijving op het geleasede object als 
last op, conform de afschrijvingsmethode voor 
‘eigen activa’. Deze afschrijving wordt bepaald 
onafhankelijk van de hoogte van het bedrag 
dat in de leasebetalingen is begrepen voor 
schuldaflossing. Wanneer geen redelijke mate 
van zekerheid bestaat dat aan het einde van de 
leaseperiode het eigendom zal worden verkregen, 
wordt het object volledig afgeschreven over 
de kortste termijn van leaseperiode of de 
gebruiksduur (RJ 292.207). 

De kosten (interest en afschrijving) in de winst-
en-verliesrekening zijn hoger in het begin van de 
financiële lease en lager in latere perioden van 
de lease in vergelijking met de doorgaans lineaire 
kosten van een operationele lease. 

In journaalposten ziet bovenstaande 
verwerkingswijze van een financiële lease in de 
jaarrekening van een lessee er als volgt uit:
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Presentatie en toelichting
Als er sprake is van een leaseovereenkomst 
waaruit verplichtingen van betekenis 
voortvloeien, wordt hiervan op grond van art. 
2:381 BW in de toelichting melding gemaakt. RJ 
292.208 bevat nadere vereisten voor de in de 
toelichting op te nemen informatie.

RJ 292.208
Lessees dienen, in aanvulling op de vereisten 
opgenomen in hoofdstuk 290 Financiële 
instrumenten, de volgende toelichtingen te 
verschaffen met betrekking tot financiële leases:
a. voor elke categorie activa de boekwaarde 

op de balansdatum en de vermelding op 
grond van artikel 2:366 lid 2 BW dat de 
rechtspersoon geen juridisch eigenaar is voor 
zover dit niet reeds in de balans tot uitdrukking 
is gebracht;

b. de minimale leasebetalingen en de contante 
waarde daarvan voor elk van de volgende 
perioden:

Onderneming XYZ (lessee) heeft een financiële leaseovereenkomst met PQR (lessor) voor het gebruik van 
een bouwkraan ter waarde van € 130.000. De afsluitkosten bedragen € 2.000. Het jaarlijkse leasebedrag 
bedraagt € 17.930 en de geschatte levensduur is tien jaar. De impliciete rentevoet is 12%. De contante 
waarde van de minimale leasebetalingen bedraagt € 101.308. 

De journaalposten voor XYZ zien er als volgt uit:

Leaseverplichting € 5.773 (€ 17.930 – € 12.157)

Aan: Bank € 17.930

Jaarlijkse afschrijvingskosten

Afschrijvingskosten € 10.331 (€ 103.308/10 jaar)

Aan: Vaste activa € 10.331

Jaarlijkse betaling (jaar 2)

Rentekosten € 11.464 ((€ 101.308 – € 5.773) x 12%)

Leaseverplichting € 6.466 (€ 17.930 – € 11.464)

Aan: Bank 17.930

• de periode niet langer dan een jaar na 
balansdatum;

• de periode langer dan een jaar en niet 
langer dan vijf jaar na balansdatum;

• de periode langer dan vijf jaar na 
balansdatum;

c. een algemene beschrijving van de 
belangrijkste bepalingen opgenomen in de 
leaseovereenkomsten. Hierbij kan worden 
gedacht aan:
• een nadere indeling per categorie activa 

zoals verantwoord in de jaarrekening; 
• de voorwaarden van voorwaardelijke 

leasebetalingen;
• het bestaan en de inhoud van 

verlengingsopties, koopopties of 
doorberekeningsclausules; 

• restricties  die voortvloeien uit de 
leaseovereenkomsten, zoals met betrekking 
tot dividenduitkeringen, additionele 
financiering en het sluiten van andere 
leaseovereenkomsten. 
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d. het bedrag van de voorwaardelijke 
leasebetalingen dat als last is verwerkt in de 
periode; en

e. het totaal van de naar verwachting te 
ontvangen toekomstige minimale sub-lease 
betalingen met betrekking tot niet tussentijds 
opzegbare sub-leases op de balansdatum.

Verder verwijst RJ 292.109 door naar RJ 210 
‘Immateriële vaste activa’, RJ 212 ‘Materiële 
vaste activa’, RJ 213 ‘Vastgoedbeleggingen’ en 
RJ 121 ‘Bijzondere waardeverminderingen van 
vaste activa’ voor de relevante bepalingen met 
betrekking tot toelichting en presentatie, en RJ 
254.408a inzake het mutatieoverzicht van de 
langlopende schulden. 

Een financiële lease leidt, bij verwerving van 
het actief, niet tot een kasuitstroom bij de 
onderneming. Daarom is de investering ook niet 
zichtbaar in het kasstroomoverzicht; de gevolgen 
van een financiële lease voor de lessee worden 
behandeld in hoofdstuk 4b.5.i van dit handboek.

v. Operationele lease in de 
jaarrekening van de lessee 

Balans en winst-en-verliesrekening

RJ 292.210
Een operationele lease kan nooit aanleiding geven 
tot activering van het leaseobject bij de lessee. 
Wel zal, indien de rechtspersoon verplichtingen 
over langere perioden tot bedragen van 
betekenis is aangegaan, daarvan in de toelichting 
mededeling dienen te worden gedaan (zie 
hoofdstuk 252 Voorzieningen, niet in de balans 
opgenomen verplichtingen en niet in de balans 
opgenomen activa).

De verschuldigde leasebetalingen worden lineair 
over de leaseperiode ten laste van de winst-
en-verliesrekening verwerkt, tenzij een andere 
toerekeningsmethodiek meer representatief is 
voor het patroon van de met het leaseobject te 
verkrijgen voordelen (RJ 292.211). 

Bovenstaande verwerkingswijze ziet er in 
journaalposten als volgt uit:

Onderneming XYZ (lessee) heeft een operationele 
leaseovereenkomst met PQR (lessor) voor het 
gebruik van een auto ter waarde van € 30.000. 
Het maandelijkse leasebedrag bedraagt € 600. 
De maandelijkse journaalpost voor XYZ ziet er als 
volgt uit:

Leasekosten € 600

Aan: Bank € 600

Zouden in de leaseperioden elementen van 
vooruitbetaling zijn inbegrepen, dan vindt voor 
die elementen activering onder de overlopende 
activa plaats met toerekening naar toekomstige 
perioden. In sommige gevallen ontvangt de 
lessee een vergoeding (of andere ‘incentive’) van 
de lessor bij het aangaan van een operationele 
leaseovereenkomst. Denk bijvoorbeeld aan 
een huurvrije periode bij het aangaan van een 
huurovereenkomst. In dat geval verdeelt de 
lessee dit voordeel, in beginsel lineair, over de 
gehele huurperiode (RJ 292.211). Indien deze 
korting vanwege de ongunstige economische 
ontwikkelingen als gevolg van de coronacrisis is 
ontvangen, gelden hiervoor uitzonderingen zoals 
opgenomen in paragraaf 15.3.ii.

Andere voorbeelden van vergoedingen zijn door 
de lessor gecompenseerde boetes van de lessee 
in verband met voortijdige beëindiging van de 
overeenkomst. Ook verbouwingskosten voor de 
lessee die door de lessor worden gedragen vallen 
hieronder en worden door de lessee verwerkt als 
een vermindering van de leasekosten over de 
leaseperiode. Ook hier geldt weer dat een andere 
toerekeningmethodiek is toegestaan als dat 
beter aansluit op het patroon van de te verkrijgen 
opbrengsten. De lineaire verwerkingswijze ziet er 
in journaalposten dan als volgt uit:
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Onderneming A sluit een operationele leaseovereenkomst af voor de huur van een kantoorpand. De 
totale huurperiode is tien jaar, waarvan de lessor twee jaar huurvrije periode geeft. Het normale jaarlijkse 
leasebedrag bedraagt € 5.000.000. 
De verwerkingswijze is als volgt:

Jaar 1 en Jaar 2

Leasekosten kantoorpand* € 4.000.000

Aan: Overlopende passiva € 4.000.000

Jaar 3 t/m Jaar 10

Leasekosten kantoorpand € 4.000.000

Overlopende passiva € 1.000.000

Aan: Bank € 5.000.000

* De leasekosten gedurende de gehele overeenkomst bedragen:
8 jaar x € 5.000.0000 = € 40.000.000. 
Over de gehele looptijd komt dit overeen met: 
€ 40.000.000 / 10 jaar = € 4.000.000 per jaar

Vooral in de retail- en vastgoedsector is het 
niet ongebruikelijk dat betalingen uitgewisseld 
worden tussen de verhuurder, de ‘oude’ huurder 
en de ‘nieuwe’ huurder. Tabel 1 geeft een 
overzicht van de verschillende varianten inclusief 
aandachtsgebieden voor de verslaggeving 
daarover. 
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Tabel 1 Verschillende varianten inclusief aandachtsgebieden voor de verslaggeving

Verhuurder Oude huurder Nieuwe huurder

Verhuurder 
betaalt aan:

– Deze kosten hebben 
het karakter van 
leasebeëindigingskosten 
(‘termination fee’), die in 
het algemeen als kosten 
worden verantwoord door de 
verhuurder. 

De oude huurder 
verantwoordt de ontvangst 
als bate (voor zover aan de 
criteria uit hoofdstuk 12  in 
dit handboek  is voldaan). 

Betalingen aan de nieuwe 
huurder op ‘inception’ van 
de lease worden gezien 
als ‘lease incentive’, 
die door de huurder en 
verhuurder gelijkmatig 
over de leasetermijn wordt 
verantwoord als verlaging 
van de leasekosten 
(huurder) dan wel verlaging 
van de leaseopbrengsten 
(verhuurder). 

Oude huurder 
betaalt aan: 

Dit gaat om inkomsten uit 
de oude leaseovereenkomst, 
door de verhuurder te 
verantwoorden in het 
resultaat als opbrengst. 

Voor de oude huurder zijn 
dit beëindigingskosten die 
in het resultaat worden 
opgenomen. 

– Voor de nieuwe huurder 
is deze betaling een lease 
incentive die gelijkmatig 
over de looptijd van de lease 
wordt verantwoord in het 
resultaat. 

Voor de oude huurder zijn dit 
beëindigingskosten die 
in het resultaat worden 
opgenomen. 

Nieuwe 
huurder 
betaalt aan:

Deze betaling is een 
vooruitbetaling van 
leasepenningen. Verhuurder 
en nieuwe huurder 
verantwoorden deze 
vooruitbetaling gelijkmatig in 
het resultaat, respectievelijk 
als opbrengst of kosten. 

Voor zover de nieuwe 
huurder deze (premie)
betaling heeft gedaan 
om toegang tot een 
zogenoemde A-locatie 
te krijgen, verantwoordt 
de nieuwe huurder deze 
betaling als immaterieel 
actief die hij lineair 
amortiseert over de looptijd 
van de leaseovereenkomst. 

De oude huurder 
verantwoordt de ontvangst in 
zijn resultaat (voor zover aan 
de criteria uit hoofdstuk 12 
voldaan is). 

–
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Presentatie en toelichting
De informatieverschaffing over operationele 
leases in de toelichting door lessees, in 
aanvulling op de vereisten opgenomen over 
financiële instrumenten (zie hoofdstuk 7 van dit 
handboek), zijn opgenomen in RJ 292.212.

RJ 292.212
De doelstelling van de toelichting op operationele 
leases in de jaarrekening van de lessee is om, 
samen met de informatie opgenomen in de 
balans, de winst-en-verliesrekening en het 
kasstroomoverzicht, inzicht te verschaffen in 
het effect dat de operationele leases hebben op 
het vermogen, het resultaat en de kasstromen 
van de lessee. Om invulling te geven aan deze 
doelstelling dient de lessee, in aanvulling op de 
vereisten opgenomen in hoofdstuk 290 Financiële 
instrumenten, de volgende toelichtingen te 
verschaffen met betrekking tot operationele 
leases:
a. een looptijdanalyse ingedeeld naar de meest 

relevante verslagperioden van de toekomstige 
minimale leasebetalingen. De looptijdanalyse 
dient in ieder geval de volgende perioden te 
bevatten: 
1. niet langer dan een jaar na de balansdatum;
2. langer dan een jaar en niet langer dan vijf 

jaar na de balansdatum; en
3. langer dan vijf jaar na de balansdatum.

 De looptijdanalyse is afhankelijk van de 
omvang van de leasebetalingen in de 
verschillende verslagperioden en de aard van 
de bedrijfsactiviteiten van de lessee en heeft 
een daarop toegesneden adequate indeling, 
bijvoorbeeld ook naar de belangrijkste 
leaseobjecten. Teneinde te voldoen aan de 
hiervoor aangegeven doelstelling van de 
toelichting kan er, mede afhankelijk van de 
verschillen in de jaarlijkse leasebetalingen, 
aanleiding zijn een meer gedetailleerde 
looptijdanalyse te verstrekken.

b. een  beschrijving van de belangrijkste 
leaseobjecten die als operationele lease 
worden verwerkt. Deze beschrijving kan 
worden gecombineerd met de toelichting 

onder a passend bij de aard van de 
bedrijfsactiviteiten;

c. een algemene beschrijving van de 
belangrijkste bepalingen opgenomen in de 
leaseovereenkomsten. Hierbij kan worden 
gedacht aan: 
1. een nadere indeling naar de belangrijkste 

leaseobjecten;
2. de voorwaarden van voorwaardelijke 

leasebetalingen;
3. het bestaan en de inhoud van 

verlengingsopties, koopopties of 
doorberekeningsclausules;

4. de restricties voortvloeiende uit de 
leaseovereenkomsten, zoals met betrekking 
tot dividenduitkeringen, additionele 
financiering en het sluiten van andere 
leaseovereenkomsten.

d. het totaal van de naar verwachting te 
ontvangen toekomstige minimale sublease-
ontvangsten met betrekking tot niet 
(tussentijds) opzegbare sub-leases op de 
balansdatum;

e. de in de verslagperiode in de winst-en-
verliesrekening als last verwerkte lease-
betalingen en als opbrengst verantwoorde 
sublease-ontvangsten; en

f. indien alinea 116 b) van toepassing is, 
vermelding dat de toegelichte bedragen ook 
betalingen voor niet-leasebestanddelen uit 
hoofde van de overeenkomst bevatten.

vi. Financiële lease in de jaarrekening 
van de lessor 

Balans en winst-en-verliesrekening
De verwerking van een financiële lease in de 
jaarrekening van de lessor is tegengesteld 
aan de verwerking bij de lessee, met dien 
verstande dat bij de lessor over het algemeen 
de voor de vaststelling van de leaseperioden 
toegepaste rentevoet bekend is. Veelal komt een 
financiële lease tot stand via een onafhankelijke 
leasemaatschappij. De leasemaatschappij 
(lessor) is dan meestal de juridische eigenaar 
van het leaseobject. De huurder (lessee) is de 
economische eigenaar. Het uitgangspunt is dat 
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het verhuurde object wordt verantwoord, daar 
waar de economische eigendom berust (in dit 
geval bij de lessee). Dit betekent voor de lessor 
dat een verkoop van het actief wordt gerealiseerd 
en dat een vordering op de lessee wordt 
opgenomen. 

De waarde van deze leasevordering is het bedrag 
gelijk aan de netto-investering in de lease.

RJ 292.301
Bij een classificatie als financiële lease dient 
de lessor het leaseobject te verwerken als een 
vordering voor een bedrag gelijk aan de netto-
investering in de lease.

Voor de verhuurder, die niet ook fabrikant van 
of handelaar in het verhuurde object is, is dit 
in het algemeen de inkoopwaarde (inclusief 
bijkomende kosten waaronder de kosten voor de 
totstandkoming van de overeenkomst) van het 
verhuurde object. Voor de verhuurder die wel ook 
fabrikant of handelaar is, is dit in het algemeen 
het bedrag waarvoor normaliter het object op 
contante basis wordt verkocht. Ook brengt hij 
in dit laatste geval een transactieresultaat op de 
verkoop tot uitdrukking conform een normale 
verkooptransactie. De initiële directe kosten 
van de leasetransactie worden gelijktijdig met 
het transactieresultaat verwerkt. Wanneer in 
de leaseovereenkomst gerekend is met een 
duidelijk lagere rente dan de marktrente wordt dit 
renteverschil in het transactieresultaat betrokken 
(RJ 292.304). 

De verwerking van de leasebetalingen die door 
de lessor worden ontvangen, wordt geregeld in 
RJ 292.309.

RJ 292.309
De over de verslagperiode te ontvangen 
leasebetalingen, exclusief de vergoeding voor 
dienstverlening, worden door de lessor deels 
beschouwd als aflossing op de hoofdsom en 
deels als realisatie van baten in verband met 
de financiering door de lessor. De rentebaten 
dienen zodanig te worden verantwoord dat in 
ieder jaar van de leaseperiode een constant 
perioderendement wordt behaald, berekend over 
de (in iedere periode gemiddelde) resterende 
netto-investering met betrekking tot de financiële 
lease. 

Wanneer de overeenkomst ook een service-
element bevat, bijvoorbeeld onderhoud, 
worden deze componenten voor de bepaling 
van de leasebetalingen apart verwerkt. Het 
service-element wordt niet meegenomen in de 
boekwaarde van de leasevordering, maar wordt 
op accrual-basis toegerekend aan de perioden. 

Bovenstaande verwerkingswijze ziet er in 
journaalposten als volgt uit (uitgaande van een 
verhuurder die ook fabrikant of handelaar is van 
het object):
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Presentatie en toelichting
De informatieverschaffing over financiële leases 
in de toelichting door een lessor, in aanvulling 
op de vereisten opgenomen over financiële 
instrumenten (zie hoofdstuk 7.9.iii van dit 
handboek), zijn opgenomen in RJ 292.311:

RJ 292.311
De doelstelling van de toelichting op financiële 
leases in de jaarrekening van de lessor is om, 
samen met de informatie opgenomen in de 
balans, de winst-en-verliesrekening en het 
kasstroomoverzicht, inzicht te verschaffen in 
het effect dat de financiële leases hebben op 
het vermogen, het resultaat en de kasstromen 

van de lessor. Om invulling te geven aan deze 
doelstelling dient de lessor, in aanvulling op de 
vereisten opgenomen in hoofdstuk 290 Financiële 
instrumenten, de volgende toelichtingen te 
verschaffen met betrekking tot financiële leases:
a. een aansluiting tussen de bruto-investering 

in de lease en de contante waarde van de 
toekomstige minimale leasebetalingen op 
de balansdatum. Daarnaast dient de bruto-
investering in de lease en de contante 
waarde van de minimale leasebetalingen op 
de balansdatum voor elk van de volgende 
verslagperioden te worden vermeld: 
1. niet langer dan een jaar na balansdatum;
2. langer dan een jaar en niet langer dan vijf 

Fabrikant DEF (lessor) heeft een financiële leaseovereenkomst met onderneming ABC (lessee) voor 
het gebruik van een productiemachine met een verkoopprijs van € 175.000. Het jaarlijkse leasebedrag 
bedraagt € 26.000 en de kostprijs van de machine bedraagt € 100.000 plus initiële kosten van € 3.000 
voor de lease. De impliciete rentevoet bedraagt 12%. 

De journaalposten voor lessor DEF zien er als volgt uit:

Initiële journaalpost

Leasevordering € 175.000

Aan: Opbrengst lease € 175.000

Kostprijs verkopen € 103.000 (€ 100.000 + € 3.000)

Aan: Voorraad € 100.000

Aan: Crediteuren € 3.000

Verwerking leasebetalingen (jaar 1)

Bank € 26.000

Aan: Renteopbrengsten € 21.000 (€ 175.000 x 12%)

Aan: Leasevordering € 5.000

Verwerking leasebetalingen (jaar 2)

Bank € 26.000

Aan: Renteopbrengsten € 20.400 ((€ 175.000- € 5.000) x 12%)

Aan: Leasevordering € 5.600
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jaar na balansdatum; en
3. langer dan vijf jaar na balansdatum.

 Teneinde te voldoen aan de hiervoor 
aangegeven doelstelling van de toelichting 
kan er, mede afhankelijk van de verschillen in 
de jaarlijkse leasebetalingen, aanleiding zijn 
een meer gedetailleerde looptijdanalyse te 
verstrekken.

b. de onverdiende rentebaten;
c. de ongegarandeerde restwaarden van de 

leaseobjecten die de lessor economisch 
toekomen;

d. de cumulatieve voorziening voor oninbaarheid 
die in mindering is gebracht op de contante 
waarde van de minimale leasebetalingen;

e. het bedrag van de voorwaardelijke 
leasebetalingen dat als opbrengst is verwerkt 
in de verslagperiode; en

f. een algemene beschrijving van de 
belangrijkste bepalingen opgenomen 
in de leaseovereenkomsten. Hierbij kan 
worden gedacht aan het bestaan en de 
inhoud van verlengingsopties, koopopties 
of doorberekeningsclausules en aanwezige 
restwaardegaranties.

De middelgrote rechtspersoon is vrijgesteld van 
de toelichtingsvereisten zoals opgenomen in deze 
alinea onder a., d. en e.

vii. Operationele lease in de 
jaarrekening van de lessor 

Balans en winst-en-verliesrekening

RJ 292.312
Lessors dienen activa die leaseobject zijn van 
een operationele lease te verwerken in de balans 
overeenkomstig de aard van die activa.

Dat wil zeggen dat deze activa worden 
gerubriceerd conform de rubriceringscriteria voor 
soortgelijke niet-geleasede activa. Het geleasede 
actief wordt op dezelfde wijze afgeschreven 
als de soortgelijke (niet-geleasede) activa (RJ 
292.316). 

RJ 292.313
Leasebaten (exclusief vergoeding voor 
dienstverlening zoals verzekering en onderhoud) 
als bestanddeel van de leasebetalingen dienen 
door de lessor op tijdsevenredige basis te 
worden verwerkt over de leaseperiode, tenzij 
een andere wijze van toerekening onder de 
specifieke omstandigheden meer representatief 
voor de wijze waarop het economische nut 
van het leaseobject in waarde vermindert. 
Deze tijdsevenredige toerekening is derhalve 
onafhankelijk van het ontvangstenpatroon van de 
leasebetalingen.

De in de leasebetalingen begrepen vergoedingen 
voor servicekosten worden in de winst-en-
verliesrekening verwerkt naarmate de service 
wordt verricht.

De initiële kosten die verbonden zijn aan het 
tot stand komen van de leaseovereenkomst 
worden ofwel direct als lasten genomen, 
ofwel toegerekend aan de leaseperiode. 
Een vergoeding die aan de lessee wordt 
betaald ter stimulering van het afsluiten van 
de overeenkomst wordt toegerekend aan de 
leaseperiode, conform de wijze van toerekening 
van de leasebaten (RJ 292.315). 

Ingeval de lessor ook fabrikant van- of 
handelaar in- het leaseobject is, wordt geen 
transactieresultaat op de verkoop tot uitdrukking 
gebracht, aangezien in tegenstelling tot bij 
een financiële lease geen sprake is van een 
verkooptransactie (RJ 292.318). 

In journaalposten ziet bovenstaande 
verwerkingswijze er als volgt uit:
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Presentatie en toelichting
Informatieverschaffing over operationele leases 
door lessors wordt, in aanvulling op de vereisten 
opgenomen over financiële instrumenten (zie 
paragraaf 7.9.iii van dit handboek), geregeld in RJ 
292.319.

RJ 292.319
De doelstelling van de toelichting op operationele 
leases in de jaarrekening van de lessor is om, 
samen met de informatie opgenomen in de balans, 
de winst-en-verliesrekening en het kasstroom-
overzicht, inzicht te verschaffen in het effect dat 
de operationele leases hebben op het vermogen, 
het resultaat en de kasstromen van de lessor. Om 
invulling te geven aan deze doelstelling dient de 
lessor, in aanvulling op de vereisten opgenomen 
in hoofdstuk 290 Financiële instrumenten, de 
volgende toelichtingen te verschaffen met 
betrekking tot operationele leases:
a. de toekomstige minimale leasebetalingen 

voor niet (tussentijds) opzegbare 
leaseovereenkomsten voor elk van de 
volgende verslagperioden: 
1. niet langer dan een jaar na balansdatum;
2. langer dan een jaar en niet langer dan vijf 

jaar na balansdatum; en
3. langer dan vijf jaar na balansdatum.

 Teneinde te voldoen aan de hiervoor 
aangegeven doelstelling van de toelichting 
kan er, mede afhankelijk van de verschillen in 

de jaarlijkse leasebetalingen, aanleiding zijn 
een meer gedetailleerde looptijdanalyse te 
verstrekken.

b. het bedrag van de voorwaardelijke 
leasebetalingen dat als opbrengst is verwerkt 
in de verslagperiode; en

c. een algemene beschrijving van de 
belangrijkste bepalingen opgenomen 
in de leaseovereenkomsten. Hierbij kan 
worden gedacht aan het bestaan en de 
inhoud van verlengingsopties, koopopties 
of doorberekeningsclausules en aanwezige 
restwaardegaranties.

De middelgrote rechtspersoon is vrijgesteld van 
de toelichtingsvereisten zoals opgenomen in deze 
alinea onder b.

viii. Sale-and-leasebacktransacties

Sale-and-leasebacktransacties zijn transacties 
waarbij activa worden verkocht, maar 
onmiddellijk weer worden teruggeleased aan 
de verkoper; deze wordt dus de lessee van 
het actief. De aard van de leaseovereenkomst 
kan zowel operationeel als financieel zijn. De 
verwerking in de jaarrekening van een sale-and-
leasebacktransactie hangt af van de classificatie 
van de teruglease-transactie. Of het resultaat op 
de verkooptransactie genomen mag worden, is 
afhankelijk van deze classificatie. 

PQR (lessor) heeft een operationele leaseovereenkomst met onderneming XYZ (lessee) voor het gebruik 
van een auto ter waarde van € 60.000. Het maandelijkse leasebedrag bedraagt € 1.200 en de geschatte 
levensduur is 60 maanden. 

De maandelijkse journaalposten voor lessor PQR zien er als volgt uit:

Afschrijvingskosten € 1.000

Aan: Vaste activa (voertuigen) € 1.000

Bank € 1.200

Aan: Leaseopbrengsten € 1.200

Zie ook de verwerking door de verhuurder van betalingen die samenhangen met de wijziging van huurder 
in paragraaf 15.3.v.
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Voorbeeld 16. Sale-and-leaseback met financiële teruglease
Onderneming A verkoopt een machine aan onderneming B (een leasemaatschappij) en leaset deze 
machine vervolgens terug (sale-and-leaseback). Hierbij zijn de volgende gegevens van toepassing: 
• de boekwaarde van de machine voor verkoop bedraagt € 50.000;
• de resterende economische levensduur en gebruiksduur van de machine is acht jaar;
• de machine wordt verkocht aan onderneming B voor € 100.000;
• de machine wordt teruggeleased voor een periode van zeven jaar;
• de jaarlijkse leasetermijnen bedragen € 18.000, die aan het einde van het jaar worden voldaan;
• de impliciete rentevoet van de lessor bedraagt 8%; en
• er wordt afgezien van belastingen.

Classificatie leaseback
De leaseperiode omvat het belangrijkste deel van de economische levensduur van het object, namelijk 
zeven van de acht jaar. De contante waarde van de minimale leasebetalingen bedraagt € 93.715 
[=18.000*((1-(1,08^-7))/0,08)] en is daarmee nagenoeg gelijk aan de reële waarde van het leaseobject. 
Daarom wordt de leaseback geclassificeerd als een financiële lease. 

Verwerking sale-and-leaseback
Conform RJ 292.402-403 wordt deze transactie niet als een verkooptransactie maar primair als een 
financieringsovereenkomst verwerkt. Dit betekent dat er geen verkoop noch enige verkoopwinst wordt 
verantwoord, maar een leaseverplichting wordt opgenomen. Het verschil tussen de verkoopprijs en de 
contante waarde van de leaseverplichting voor zeven jaar wordt opgenomen als overlopende post. Deze 
overlopende post is feitelijk de verkochte restwaarde van het actief na zeven jaar. 
Eerste verwerking sale-and-leaseback:

Dr Bank (balans) € 100.000

Cr Leaseverplichting (balans) € 93.715

Cr Overlopende post (balans) € 6.285

Waardering na eerste verwerking
De afschrijving van de machine wordt aangepast aan de kortste termijn van de leaseperiode of de 
gebruiksduur van het object (zeven jaar). De leasebetalingen worden gesplitst in rentelasten en aflossing 
van de uitstaande verplichting. De rentelasten worden zodanig aan elke periode tijdens de leaseperiode 
toegerekend dat dit resulteert in een constante periodieke rentevoet over de (in iedere periode 
gemiddelde) resterende nettoverplichting met betrekking tot de financiële lease. De overlopende post valt 
lineair vrij over de looptijd van de lease. 

Uitgaande van een impliciete rentevoet van 8% zijn de jaarlijkse rentelasten en aflossingen zoals in tabel 
2 weergegeven:

Tabel 2 Jaarlijkse rentelasten, aflossingen en verloop leaseverplichting

Jaar Betaling Rentelasten Vermindering van 
leaseverplichting

Stand 
leaseverplichting

Start € 93.715

1 € 18.000 € 7.497 € 10.503 € 83.212

2 € 18.000 € 6.657 € 11.343 € 71.869

3 € 18.000 € 5.750 € 12.250 € 59.618

4 € 18.000 € 4.769 € 13.231 € 46.388

5 € 18.000 € 3.711 € 14.289 € 32.099
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6 € 18.000 € 2.568 € 15.432 € 16.667

7 € 18.000 € 1.333 € 16.667 € 0

Totaal € 126.000 € 32.285 € 93.715

Op basis van het bovenstaande maakt de lessee de volgende boekingen:

Eerste jaar

Dr Afschrijving (W&V) € 7.143

Cr Machine (balans) € 7.143

Dr Leaseverplichting (balans) € 10.503

Dr Rentelasten (W&V) € 7.497

Cr Bank (balans) € 18.000

Dr Overlopende post (balans) € 898

Cr Vrijval overlopende post (W&V) € 898

Tweede jaar

Afschrijving (W&V) € 7.143

Machine (balans) € 7.143

Leaseverplichting (balans) € 11.343

Rentelasten (W&V) € 6.657

Bank (balans) € 18.000

Overlopende post (balans) € 898

Vrijval overlopende post (W&V) € 898

Let op:
• Afschrijving machine wordt berekend als € 50.000/7 jaar.
• Vrijval overlopende post wordt berekend als € 6.285/7 jaar.
• Als gevolg van de sale-and-leaseback neemt de afschrijving toe met € 893 (namelijk afschrijving ad € 

6.250 op basis van acht jaar versus € 7.143 op basis van zeven jaar). Deze hogere afschrijving wordt 
(meer dan) volledig gecompenseerd door de vrijval van de overlopende post. 

Koppeling met financiële lease
Voor zover het een financiële teruglease betreft, 
is sprake van een financiering met het actief als 
onderpand.

In het geval sprake is van een financiële 
teruglease met een positief verschil tussen de 
verkoopopbrengst en de boekwaarde in de 

jaarrekening van de verkoper/lessee, wordt dit 
verschil in de jaarrekening van de verkoper/
lessee verspreid over de leaseperiode (RJ 292 
Bijlage 2). Het positieve verschil wordt dus 
niet direct als winst verwerkt. Een financiële 
lease is immers een vorm van financiering, 
met het leaseobject als zekerheid, van de 
lessee door de lessor en wordt dan ook als een 
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financieringsovereenkomst verwerkt. Daarom 
is het niet juist om het positieve verschil tussen 
de verkoopopbrengst en de boekwaarde te 
verwerken als een winst, maar wordt dit verschil 
uitgesteld en gespreid over de leaseperiode. 
Hierdoor blijft het leaseobject gewaardeerd op 
basis van de boekwaarde die het actief had ten 
tijde van de sale-and-leasebacktransactie. 

De verkoper/lessee neemt een leaseverplichting 
op ter grootte van de contante waarde van de 
toekomstige leasetermijnen. Het verschil (zowel 
positief als negatief) tussen de verkoopprijs 
(te ontvangen bedrag) en de leaseverplichting 
wordt verantwoord als overlopend passief. Dit 
overlopend passief valt vervolgens lineair vrij 
over de leaseperiode. De leasebetalingen worden 
verwerkt conform de systematiek beschreven 
in paragraaf 15.3.iv, dat wil zeggen: gesplitst 
in rentelasten en aflossing van de uitstaande 
leaseverplichting. 

De boekwaarde van het object wordt door de 
transactie in beginsel niet beïnvloed. Wel wordt 
de resterende afschrijvingstermijn aangepast 
aan de kortste termijn van de leaseperiode en 
de resterende gebruiksduur van het object. 
Een eventuele aanpassing heeft echter enkel 
een prospectief effect. Wanneer sprake is van 
een negatief verschil tussen verkoopprijs en 
boekwaarde wordt dit bij financiële lease niet 
als verlies verwerkt, tenzij sprake is van een 
bijzondere waardevermindering van het actief. 
In dit geval worden de voor een dergelijke 
waardevermindering geldende regels toegepast 
(RJ 292.406). 

Koppeling met operationele lease
Bij koppeling van een verkoop met een 
operationele lease hangt de wijze van verwerking 
van het resultaat op de verkoop af van de 
verhouding tussen de verkoopprijs en de reële 
waarde van het actief. Hiermee is de verwerking 
van sale-and-leaseback met operationele 
teruglease gecompliceerder dan in het geval 
waarin sprake is van financiële teruglease. 
De wijze van verwerking is afhankelijk van de 
onderlinge verhouding tussen: 

• de boekwaarde van het leaseobject;
• de reële waarde van het leaseobject; en
• de verkoopprijs van het leaseobject.

Wanneer een sale-and-leaseback leidt tot een 
operationele lease wordt de verwerking zoals 
geregeld in RJ 292.104 toegepast.

RJ 292.404
Indien een sale en leaseback leidt tot een 
operationele lease, dient de volgende verwerking 
plaats te vinden:
a. Indien de verkoopprijs gelijk is aan de reële 

waarde wordt een eventuele boekwinst of 
-verlies onmiddellijk verwerkt in de winst-en-
verliesrekening van de verkoper/lessee.

b. Indien tegen een bedrag hoger dan de reële 
waarde wordt verkocht, dient het verschil 
tussen de verkoopprijs en de reële waarde 
als overlopende passiefpost te worden 
verwerkt en ten gunste van de winst-en-
verliesrekening te worden gebracht over de 
periode gedurende welke het actief naar 
verwachting zal worden gebruikt. Dit verschil 
zal immers weer worden terugbetaald via 
toekomstige hogere (hoger dan de marktprijs) 
leasebetalingen. Indien op dat tijdstip de reële 
waarde hoger is dan de boekwaarde, dient 
het verschil tussen de reële waarde en de 
boekwaarde direct als bate (boekwinst) in de 
winst-en-verliesrekening te worden verwerkt. 
Een eventueel negatief verschil tussen de reële 
waarde en de boekwaarde wordt direct als last 
(boekverlies) verwerkt.

c. Indien tegen een bedrag lager dan de reële 
waarde wordt verkocht, dient het positieve 
verschil tussen de verkoopprijs en de 
boekwaarde direct als bate in de winst-en-
verliesrekening te worden verwerkt en dient 
een eventueel negatief verschil tussen de 
verkoopprijs en de boekwaarde direct als last 
te worden verwerkt, tenzij en voor zover het 
verschil tussen de verkoopprijs en de reële 
waarde wordt gecompenseerd doordat de 
toekomstige leasebetalingen lager zijn dan de 
leasetermijnen op basis van markttarieven. In 
dat geval wordt:
1. alleen de last, voor zover dat wordt 

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021954   PwC

15



gecompenseerd door de toekomstige 
lagere leasebetalingen, verwerkt als 
overlopende actiefpost en afgeschreven 
ten laste van de winst-en-verliesrekening 
in verhouding tot de leasebetalingen in de 
periode dat het actief naar verwachting zal 
worden gebruikt; of

2. het (volledige) bedrag dat wordt 
gecompenseerd door de toekomstige 
lagere leasebetalingen verwerkt als 
overlopende actiefpost en afgeschreven 
ten laste van de winst-en-verliesrekening 
in verhouding tot de leasebetalingen in de 
periode dat het actief naar verwachting zal 
worden gebruikt.

In bijlage 3 van dit hoofdstuk is in de Richtlijnen 
een schema opgenomen met de in deze alinea 
beschreven situaties en daarbij behorende 
voorbeelden.
 
Hieronder zijn de mogelijke verwerkingswijzen 
schematisch weergegeven. Bij dit schema is 
uitgegaan van de volgende waarden:
Boekwaarde als gegeven: € 18.000.
Reële waarde als gegeven: € 20.000.

Het volgende schema is gebaseerd op de tekst 
van RJ 292.404.

Verkoopprijs 20.000

Winst = 2000

Verwerking Verwerking Verwerking

Verkoopprijs
= reële waarde

Het verschil tussen verkoopprijs 
en de boekwaarde direct als winst 
of verlies van de berkoper/lessee 
nemen

Verkoopprijs 25.000

Winst = 2.000
Overlopend passie = 5.000

Verkoopprijs 25.000
> reële waarde

1. Het verschil tussen reële 
waarde en boekwaarde direct als 
winst of verlies van de verkoper/
lessee nemen
2. Het verschil tussen 
verkoopprijs en de reële waarde 
opnemen als overlopende 
passiefposten amortiseren over 
verwachte gebruiksperiode van 
het actief

Verkoopprijs 15.000

Overlopend passief = 3.000

Verkoopprijs 15.000
< reële waarde

1. Het verschil tussen reële 
waarde en boekwaarde direct als 
winst of verlies van de verkoper/
lessee nemen
2. Echter, bij boekverlies:
a) last voor zover gecompenseerd 
door toekomstige lagere 
leasebetalingen lager dan 
markttarieven, opnemen als 
overlopende actiefpost en 
amortiseren over gebruiksperiode 
van actief; of
b) (volledige) bedrag dat wordt 
gecompenseerd door toekomstige 
lagere leasebetalingen lager 
dan markttarieven opnemen 
als overlopende actiefpost en 
amortiseren over gebruiksperiode 
van actief
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In aanvulling op bovenstaand schema geldt dat 
als de reële waarde ten tijde van de transactie 
lager is dan de boekwaarde van het actief, dit 
verschil bij een sale-and-leasebacktransactie met 
een operationele lease direct ten laste van het 
resultaat wordt gebracht. 

In het geval van een sale-and-
leasebacktransactie wordt in de toelichting 
dezelfde informatie opgenomen als bij gewone 
leases. De bijzondere voorwaarden van de sale-
and-leasebacktransactie worden toegelicht (RJ 
292.407). 

Voorbeelden sale-and-leasebacktransacties 
met operationele teruglease
Onderneming A verkoopt een machine aan 
onderneming B (een leasemaatschappij) en leaset 
deze vervolgens terug (sale-and-leaseback). 
Hieronder volgt een aantal mogelijke transacties 
alsmede de uitwerkingen ervan. 

Verkoopprijs is gelijk aan reële waarde
De machine wordt verkocht tegen een 
verkoopprijs die gelijk is aan de reële waarde 
van de machine (RJ 292.404 (a)), op basis van 
de onderstaande gegevens. Hieronder wordt de 
uitwerking van deze gegevens weergegeven.

Voorbeeld 17. Verkoopprijs gelijk aan reële waarde

Verkoopprijs (a) € 200

Boekwaarde (b) € 150

Reële waarde (c) € 200

W&V (a -/- b) € 50

Uitwerking

Dr Bank (balans)  € 200

Cr Machine € 150

Cr Winst van verkoop (W&V) € 50
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Als de verkoopprijs gelijk is aan de reële 
waarde wordt een eventuele boekwinst of 
-verlies onmiddellijk verwerkt in de winst-en-
verliesrekening van de verkoper of lessee. 

Verkoopprijs is hoger dan de reële waarde
De machine wordt verkocht tegen een 
verkoopprijs die hoger is dan de reële waarde 
van de machine (RJ 292.404 (b)), op basis van 
de onderstaande gegevens. Hieronder zijn de 
uitwerkingen van deze gegevens weergegeven.

Voorbeeld 18. Verkoopprijs hoger dan 
reële waarde

Voorbeeld 
18a

Voorbeeld 
18b

Voorbeeld 
18c

Voorbeeld 
18d

Verkoopprijs (a) € 200 € 200 € 200 € 80

Boekwaarde (b) € 100 € 100 € 100 € 100

Reële waarde (c) € 100 € 160 € 80 € 40

W&V (c -/- b) € 0 € 60 € –20 € –60

Overlopende post in balans (d), (a -/- c) € 100 € 40 € 120 € 40

Uitwerking voorbeeld 18a

Dr Bank (balans) € 200

Cr Machine € 100

Cr Overlopende post (balans) € 100

Uitwerking voorbeeld 18b

Dr Bank (balans) € 200

Cr Machine € 100

Dr Winst/verlies € 20

Cr Overlopende post (balans) € 120

Uitwerking voorbeeld 18c

Dr Bank (balans) € 200

Cr Machine € 100

Dr Winst/verlies € 60

Cr Overlopende post (balans) € 120

Uitwerking voorbeeld 18d

Dr Bank (balans) € 80

Cr Machine € 100

Dr Winst/verlies € 60

Cr Overlopende post (balans) € 40

Wanneer de verkoopprijs hoger is dan de reële 
waarde moet het verschil tussen de verkoopprijs 
en de reële waarde als overlopende passiefpost 
worden verwerkt. 

Als de reële waarde hoger is dan de boekwaarde 
moet het verschil tussen de reële waarde en 
de boekwaarde direct als bate (boekwinst) in 
de winst-en-verliesrekening worden verwerkt. 
Een eventueel negatief verschil tussen de reële 
waarde en de boekwaarde wordt direct als last 
(boekverlies) verwerkt. 
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Verkoopprijs is lager dan de reële waarde, maar 
de verkoper wordt gecompenseerd voor alleen 
de last die gecompenseerd wordt door de 
toekomstige lagere leasebetalingen 
De machine wordt verkocht tegen een 
verkoopprijs die lager is dan de reële waarde van 
de machine (RJ 292.404 (c)(i)), maar de verkoper 
wordt gecompenseerd voor alleen de last die 
gecompenseerd wordt door de toekomstige 
lagere leasebetalingen. Hieronder zijn de 
relevante gegevens alsmede de uitwerkingen van 
de gegevens weergegeven.

Wanneer de verkoopprijs lager is dan de reële 
waarde wordt het positieve verschil tussen de 
verkoopprijs en de boekwaarde direct als bate in 
de winst-en-verliesrekening verwerkt. 

Indien de verkoopprijs lager is dan de reële 
waarde wordt het negatieve verschil tussen 
de verkoopprijs en de boekwaarde direct 
als last verwerkt, tenzij en voor zover het 
verschil tussen de verkoopprijs en de reële 
waarde wordt gecompenseerd doordat de 
toekomstige leasebetalingen lager zijn dan de 
leasetermijnen op basis van markttarieven. In 
dat geval wordt alleen de last, voor zover die 
wordt gecompenseerd door de toekomstige 
lagere leasebetalingen, verwerkt als overlopende 
actiefpost en afgeschreven ten laste van de 
winst-en-verliesrekening in verhouding tot de 
leasebetalingen in de periode dat het actief naar 
verwachting zal worden gebruikt.

Voorbeeld 19. Verkoopprijs lager dan 
reële waarde (gedeeltelijke compensatie)

Voorbeeld 
19a

Voorbeeld 
19b

Voorbeeld 
19c

Voorbeeld 
19d

Verkoopprijs (a) € 130 € 90 € 90 € 70

Boekwaarde (b) € 120 € 120 € 120 € 100

Reële waarde (c) € 160 € 120 € 160 € 80

Bedrag ter compensatie door toekomstige 
lagere leasebetalingen (d)

€ 30 € 30 € 70 € 10

Overlopend actief (e), (c -/- a) maar 
maximaal (b -/- a) en maximaal (d)

€ 0 € 30 € 30 € 10

W&V (a -/- b + e) € 10 € 0 € 0 – € 20

Uitwerking voorbeeld 19a

Dr Bank (balans) € 130

Cr Machine € 120

Cr Winst/Verlies € 30

Uitwerking voorbeeld 19b

Dr Bank (balans) € 90

Cr Machine € 120

Dr Overlopend actief (balans € 30

Uitwerking voorbeeld 19c

Dr Bank (balans) € 90

Cr Machine € 120

Dr Overlopend actief (balans) € 30

Uitwerking voorbeeld 19d

Dr Bank (balans) € 70

Cr Machine € 100

Dr Winst/verlies € 20

Cr Overlopende post (balans) € 20
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Verkoopprijs is lager dan de reële waarde, maar 
de verkoper wordt gecompenseerd voor het 
(volledige) bedrag dat gecompenseerd wordt 
door de toekomstige lagere leasebetalingen 
De machine wordt verkocht tegen een 
verkoopprijs die lager is dan de reële waarde van 
de machine (RJ 292.404 (c)(ii)), maar de verkoper 
wordt gecompenseerd voor het (volledige) 
bedrag dat gecompenseerd wordt door de 
toekomstige lagere leasebetalingen. 

Hieronder zijn de relevante gegevens alsmede de 
uitwerkingen van de gegevens weergegeven.

Wanneer de verkoopprijs lager is dan de reële 
waarde wordt het positieve verschil tussen de 
verkoopprijs en de boekwaarde direct als bate in 
de winst-en-verliesrekening verwerkt.

Als de verkoopprijs lager is dan de reële waarde 
wordt het negatief verschil tussen de verkoopprijs 
en de boekwaarde direct als last verwerkt, tenzij 
en voor zover het verschil tussen de verkoopprijs 
en de reële waarde wordt gecompenseerd 
doordat de toekomstige leasebetalingen 
lager zijn dan de leasetermijnen op basis van 
markttarieven. In dat geval wordt het (volledige) 
bedrag dat wordt gecompenseerd door de 
toekomstige lagere leasebetalingen verwerkt als 
overlopende actiefpost en afgeschreven ten laste 

Voorbeeld 20. Verkoopprijs lager dan 
reële waarde (volledige compensatie)

Voorbeeld 
20a

Voorbeeld 
20b

Voorbeeld 
20c

Voorbeeld 
20d

Verkoopprijs (a) € 130 € 90 € 90 € 70

Boekwaarde (b) € 120 € 120 € 120 € 100

Reële waarde (c) € 160 € 120 € 160 € 80

Bedrag ter compensatie door 
toekomstige lagere leasebetalingen (d)

€ 30 € 30 € 70 € 10

Overlopend actief (e), (c -/- a) maar 
maximaal (d)

€ 0 € 30 € 70 € 10

W&V (a -/- b + e) € 40 € 0 € 40 – € 20

Uitwerking voorbeeld 20a

Dr Bank (balans) € 130

Cr Machine € 120

Dr Winst/verlies € 30

Cr Overlopende post (balans) € 40

Uitwerking voorbeeld 20c

Dr Bank (balans) € 90

Cr Machine € 120

Cr Overlopende post (balans) € 30

Uitwerking voorbeeld 20d

Dr Bank (balans) € 70

Cr Machine € 100

Dr Winst/verlies € 10

Cr Winst/Verlies € 20

Uitwerking voorbeeld 20b

Dr Bank (balans) € 90

Cr Machine € 120

Dr Winst/verlies € 70

Cr Winst/Verlies € 40
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van de winst-en-verliesrekening in verhouding tot 
de leasebetalingen in de periode dat het actief 
naar verwachting zal worden gebruikt.

ix. Special Purpose Entity

Bij leaseovereenkomsten kan sprake zijn 
van een speciaal voor het doel van de lease 
opgerichte maatschappij, een Special Purpose 
Entity (SPE), Special Purpose Company (SPC) 
of een Special Purpose Vehicle (SPV). Dit zijn 
maatschappijen die uitsluitend een functie in 
een specifieke structuur hebben en daarvoor 
ook speciaal in het leven zijn geroepen. In het 
geval van een leaseovereenkomst treedt deze 
maatschappij (hierna ‘SPC’) doorgaans op 
als lessor. De huurder of een tot de groep van 
de huurder behorende andere maatschappij, 
treedt daarbij vaak ook op in een andere 
hoedanigheid ten opzichte van de SPC dan 
die van huurder. Dat kan bijvoorbeeld zijn als 
aandeelhouder, (commanditair) vennoot, financier 
of garantiegever. 

De voorwaarden van de leaseovereenkomst 
tussen de huurder en de SPC worden soms zo 
bepaald dat, wanneer uitsluitend het karakter van 
de lease in beschouwing wordt genomen, sprake 
is van operationele leasing. 

De huurder, of een tot de groep van de 
huurder behorende andere maatschappij, kan 
echter in de andere hoedanigheid dan die 
van huurder, een deel van het economische 
risico ten aanzien van het huurobject lopen, 
bijvoorbeeld voor het geheel of gedeeltelijk 
verloren gaan van het door de huurder of 
commanditair vennoot in de SPC ingebrachte 
commanditair kapitaal. Daarvan kan sprake zijn 
bij waardevermindering van het huurobject of 
doordat de verhuurder een beroep doet op een 
garantiestelling door een groepsmaatschappij 
van de huurder. Dit deel van het economische 
risico wordt mede in aanmerking genomen in 
het kader van de beoordeling of uit het geheel 
van de contractvoorwaarden blijkt dat sprake 
is van een financiële lease (RJ 292.130). In dit 

kader is het verder van belang of de SPC als 
groepsmaatschappij wordt gekwalificeerd en 
daardoor wordt geconsolideerd. 

x. Samengestelde transacties 
met de juridische vorm van een 
leaseovereenkomst 

Een rechtspersoon kan een transactie met een of 
meer niet-verbonden partijen (een investeerder) 
aangaan waardoor een reeks van met elkaar 
samenhangende overeenkomsten, waaronder 
een leaseovereenkomst, tot stand komt. Zo 
kan een rechtspersoon activa leasen aan een 
investeerder en dezelfde activa terugleasen. 
Een reden hiervoor kan zijn het behalen van 
een bepaald belastingvoordeel. Voorbeelden 
van dergelijke transacties zijn ‘US Cross Border 
Leases’ en ‘lease-leaseback’-transacties. Het 
schematische overzicht geeft een voorbeeld 
van een (cross border) leaseconstructie waarbij 
sprake is van een samengestelde transactie met 
de juridische vorm van een leaseovereenkomst 
(RJ 292 Bijlage 4). 

De rechtspersoon verhuurt een actief aan een 
investeerder (de hoofdleaseovereenkomst [1]) 
en huurt hetzelfde actief terug voor een kortere 
periode (de subleaseovereenkomst [2]). Aan 
het einde van de subleaseperiode heeft de 
rechtspersoon een optie om de rechten van 
de investeerder terug te kopen. Wanneer de 
rechtspersoon de koopoptie niet uitoefent, 
ontvangt de investeerder op basis van de opties 
die hij heeft, een minimaal rendement op zijn 
investering in de hoofdleaseovereenkomst. Zo 
kan bijvoorbeeld de investeerder het betrokken 
actief terugoverdragen aan de rechtspersoon, 
of een rendement op zijn investering in de 
hoofd lease overeenkomst opeisen van de 
rechtspersoon. 

Het belangrijkste doel van de transactie is 
om de investeerder een belastingvoordeel te 
doen verwezenlijken dat in de vorm van een 
vergoeding wordt gedeeld met de rechtspersoon, 
en niet om het gebruiksrecht van het actief 
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over te dragen. De investeerder betaalt de 
vergoeding en betaalt de verplichting tot 
het voldoen van de leaseperioden op basis 
van de hoofdleaseovereenkomst vooruit 
[3]. De gemaakte afspraken vereisen dat de 
vooruitbetaalde bedragen worden belegd in 
(risicovrije) activa en, als een vereiste om de in 
rechte afdwingbare afspraken te bekrachtigen, op 
een aparte beleggingsrekening ([4] en [5]) worden 
gezet die door een trustee zonder zeggenschap 
van de rechtspersoon wordt beheerd. 

Tijdens de looptijd van de subleaseovereenkomst 
wordt de verplichting tot de subleasebetalingen 
voldaan uit de middelen die aan de 
beleggingsrekening worden onttrokken ([6] en 
[7]). De rechtspersoon garandeert de verplichting 
tot het voldoen van de subleasebetalingen 
en zal die garantie moeten nakomen als 
de beleggingsrekening over onvoldoende 
middelen beschikt. De rechtspersoon, en 
niet de investeerder, heeft het recht om de 
subleaseovereenkomst voortijdig te beëindigen, 

als zich bepaalde omstandigheden voordoen 
zoals een verandering van de nationale of 
internationale belastingwetgeving als gevolg 
waarvan de investeerder zijn belastingbaten 
geheel of gedeeltelijk kwijtraakt, of het besluit 
van de rechtspersoon om het betrokken 
actief van de hand te doen, bijvoorbeeld 
door vervanging, verkoop of verbruik, tegen 
betaling van een opzeggingsvergoeding aan 
de investeerder. Wanneer de rechtspersoon 
voor voortijdige beëindiging kiest, wordt die 
vergoeding betaald uit de middelen die aan de 
aparte beleggingsrekening worden onttrokken, 
en, indien het overblijvende bedrag op de aparte 
beleggingsrekening onvoldoende is, het verschil 
door de rechtspersoon zelf. Het betrokken actief 
is een specifiek actief dat de rechtspersoon 
nodig heeft om zijn activiteiten uit te voeren. 

RJ 292.502
Een reeks van overeenkomsten, waaronder een 
leaseovereenkomst, hangt met elkaar samen 
en dient als één transactie te worden verwerkt 
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[7]
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[6]

bijdrage
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wanneer het totale economische effect ervan 
niet kan worden beoordeeld zonder dat de 
reeks van overeenkomsten als één geheel wordt 
beschouwd.

Dit kan het geval zijn wanneer de reeks van 
overeenkomsten nauw met elkaar in verband 
staat, als één transactie wordt onderhandeld, 
en op één tijdstip of in een ononderbroken 
serie wordt afgesloten. Voor voorbeelden van 
dergelijke transacties wordt verwezen naar bijlage 
4.

Voor de verwerking van samengestelde 
transacties in het algemeen wordt verwezen naar 
Hoofdstuk 190 Overige algemene uiteenzettingen, 
paragraaf 4 Samengestelde transacties (‘package 
deals’).

Hierbij geeft de verwerking van een dergelijke 
reeks van overeenkomsten de economische 
realiteit ervan weer. Alle aspecten en gevolgen 
van een dergelijke transactie worden beoordeeld 
teneinde de economische realiteit ervan vast te 
stellen, waarbij rekening wordt gehouden met die 
aspecten en gevolgen die een economisch effect 
hebben (RJ 292.503). 

Het is mogelijk dat de rechtspersoon bij het 
aangaan van de transactie een bepaalde 
vergoeding ontvangt, bijvoorbeeld een aandeel 
in het behaalde of te behalen belastingvoordeel. 
Bij het vaststellen van het moment waarop de 
vergoeding die de rechtspersoon ontvangt als 
bate wordt verwerkt, worden de bepalingen 
inzake de verwerking van opbrengsten met 
betrekking tot het leveren van diensten worden 
toegepast (zie hoofdstuk 12 van dit handboek). 
Hierbij worden factoren in aanmerking genomen 
als een blijvende betrokkenheid in de vorm van 
duidelijke toekomstige inspanningsverplichtingen 
die noodzakelijk zijn om de vergoeding te 
verdienen, resterende risico’s, de voorwaarden 
van garantieafspraken en het risico van 
terugbetaling van de vergoeding. 

Bij het bepalen of de aparte beleggingsrekening 
(RJ 292.505) en de verplichting tot betaling 

van de leasetermijnen (RJ 292.506) een actief 
respectievelijk een schuld van de rechtspersoon 
zijn, worden de bepalingen voor opname en 
vermelding van gegevens toegepast.

Zoals uit het voorbeeld hiervoor naar voren 
komt, zijn samengestelde transacties met de 
juridische vorm van leaseovereenkomsten 
vaak zeer complex. Verplichtingen uit 
hoofde van de transactie, zoals afgegeven 
garanties en verplichtingen in geval van een 
voortijdige beëindiging, worden, afhankelijk 
van de voorwaarden, verwerkt op basis van 
de bepalingen over voorzieningen, niet in de 
balans opgenomen verplichtingen en niet in de 
balans opgenomen activa (zie hoofdstuk 10 van 
dit handboek) en financiële instrumenten (zie 
hoofdstuk 7 van dit handboek). 

Informatieverstrekking in geval van 
samengestelde transacties met de juridische 
vorm van een leaseovereenkomst is geregeld in 
RJ 292.509.

RJ 292.509
Alle aspecten van een transactie die qua 
economische realiteit geen leaseovereenkomst 
als bedoeld in paragraaf 1 is, dienen in 
aanmerking te worden genomen bij het 
vaststellen van de noodzakelijke toelichtingen om 
de transactie en de gekozen verwerkingswijze te 
begrijpen. Een rechtspersoon dient gedurende de 
looptijd van de transactie de volgende informatie 
te verstrekken:
a. een beschrijving van de transactie, waaronder:

1. het betrokken actief en enigerlei beperking 
in het gebruik ervan;

2. de looptijd en andere belangrijke 
voorwaarden van de transactie;

3. de overeenkomsten die met elkaar 
samenhangen, waaronder enigerlei optie; 
en

b. de toegepaste verwerkingswijze van een 
ontvangen vergoeding, het bedrag dat als bate 
is verwerkt gedurende de periode, en de post 
van de winst-en-verliesrekening waarin dat 
bedrag is verantwoord.
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xi. Vrijstellingen 

Vrijstellingen voor middelgrote rechtspersonen
• De middelgrote rechtspersoon is vrijgesteld 

van de volgende toelichtingen; in het geval van 
een operationele lease (RJ 292.116b), dat de 
toegelichte bedragen ook betalingen voor niet-
leasebestanddelen bevatten.

• de aansluiting tussen de bruto-investering 
in de lease en de contante waarde van de 
toekomstige minimale leasebetalingen (RJ 
292.311 onder a);

• de cumulatieve voorziening voor oninbaarheid 
die in mindering is gebracht op de  waarde 
van de minimale  leasebetalingen (RJ 292.311 
onder d); en

• het bedrag van de als opbrengst verantwoorde 
voorwaardelijke leasebetalingen in de periode( 
RJ 292.311 onder e, 292.319 onder b).

Vrijstellingen voor kleine rechtspersonen
Naast de vrijstellingen die gelden voor de 
middelgrote rechtspersoon geldt voor de kleine 
rechtspersoon nog een aantal additionele 
vrijstellingen. Ten aanzien van de uitsplitsing van 
de overeenkomst in afzonderlijke componenten 
voor grond en gebouwen geldt dat dit voor 
de kleine onderneming is toegestaan; hier is 
dus geen sprake van de verplichting om deze 
splitsing aan te brengen (RJk B11.106). 

Voor een financiële lease wordt in de toelichting 
vermeld welk bedrag van de schuld een looptijd 
heeft van langer dan één jaar (art. 2:375 lid 2 
BW). (RJk B11.112). 

Voor operationele leases (dit zijn langlopende 
verbintenissen tot het doen van betalingen 
ter verkrijging van gebruiksrechten of andere 
rechten) wordt in de toelichting vermeld 
de nominale waarde van de minimale 
leasebetalingen en een gemiddelde looptijd van 
deze verplichting (RJk B11.113). 

Voor de jaarrekening van de kleine lessor gelden 
geen extra vrijstellingen.

xii. International Financial Reporting 
Standards

IFRS 16 ‘Leases’
IFRS 16 heeft tot doel het vergroten van de 
transparantie omtrent de solvabiliteit en de 
gebruikte activa voor het genereren van omzet 
en risico’s samenhangend met leases. IFRS 16 
kent geen onderscheid tussen een financiële 
en operationele lease voor de lessee en 
hanteert een zogenoemd gebruiksrechtmodel. 
Dit model vereist dat een lessee alle activa en 
verplichtingen die voortkomen uit nagenoeg 
alle leaseovereenkomsten op de balans worden 
verantwoord. De uitzonderingen hierop zijn 
leaseovereenkomsten met een leasetermijn 
korter dan één jaar en leaseovereenkomsten voor 
zogenoemde ‘kleine’ activa, zoals laptops en 
kantoorartikelen. Voor deze uitzonderingen mag 
een lessee de betreffende leaseovereenkomsten 
‘off-balance’ blijven verwerken. 

Het gebruiksrechtmodel veronderstelt dat bij 
het aangaan van een lease de lessee een recht 
verkrijgt tot het gebruik van een actief over een 
bepaalde periode, en dat de lessor dit recht 
heeft geleverd. Onder IFRS 16 verwerkt de 
lessee nagenoeg alle leaseovereenkomsten op 
de balans door een actief op te nemen voor het 
gebruiksrecht van het betreffende leaseobject 
en een verplichting voor de te betalen 
leasevergoedingen. 

Onder IFRS 16 is het onderscheid tussen een 
lease en een service cruciaal voor het bepalen 
of de lessee een actief en verplichting op de 
balans moet verantwoorden. Van een lease is 
sprake wanneer de afnemer (lessee) ‘control’ 
verkrijgt over het recht van gebruik van een 
geïdentificeerd actief, en van een service is 
sprake wanneer de leverancier (lessor) ‘control’ 
heeft over het gebruik van het actief. 

De lessee moet de activa en verplichtingen die 
voortvloeien uit de leaseovereenkomst initieel 
waarderen tegen de contante waarde van de 
toekomstige leasebetalingen. In de winst-en-
verliesrekening verwerkt de lessee vervolgens 
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alle lease overeenkomsten vergelijkbaar met de 
verwerking van de financiële leases. Dit houdt 
in dat de lessee in de winst-en-verliesrekening 
de lineaire afschrijving van het gebruiksrecht 
verantwoordt, evenals de interestkosten met 
betrekking tot de leaseverplichting. 

De link van de balans en winst-en-verliesrekening 
met het kasstroomoverzicht doet de lessee als 
volgt:
• de betalingen voor de hoofdsom 

van de leaseverplichting onder de 
financieringsactiviteiten; en 

• de betalingen voor het rentedeel van de 
leaseverplichting in overeenstemming met de 
vereisten voor betaalde rentes.

15.4 Winst per aandeel
i. Inleiding en begripsbepaling

RJ 340.101
De bepalingen in dit hoofdstuk zijn van 
toepassing op rechtspersonen die de winst per 
aandeel in de jaarrekening vermelden. Deze 
rechtspersonen dienen de winst per aandeel te 
berekenen en te vermelden in overeenstemming 
met de bepalingen van dit hoofdstuk.

Winst per aandeel (WpA) is een verhoudingscijfer 
waarvan de ontwikkeling in de tijd, bijvoorbeeld in 
relatie tot de marktwaarde van het aandeel zoals 
de beurskoers, de gebruikers van jaarrekeningen 
een indicatie kan geven over de ‘kwaliteit’ van 
het aandeel als beleggingsobject. Hoewel de 
naam anders doet vermoeden worden WpA-
cijfers ook berekend als de resultaten negatief 
zijn. Waar dus in deze paragraaf van ‘(netto)
winst’ wordt gesproken, is het gestelde ook 
van toepassing op ‘(netto)verlies’ (RJ 340.402). 
Rechtspersonen die ervoor kiezen om in de 
jaarrekening de WpA te vermelden passen de 
bepalingen van het hoofdstuk over de WpA toe 
(RJ 340.101). Wanneer zowel de enkelvoudige 
als de geconsolideerde jaarrekening worden 
gepresenteerd, dan wordt de voorgeschreven 

informatie over de WpA slechts op basis van 
geconsolideerde informatie gepresenteerd (RJ 
340.102). 

In de toelichtingsvereisten bestaat een 
onderscheid tussen ‘gewone aandelen’ 
en ‘potentiële gewone aandelen’. Een 
gewoon aandeel is gedefinieerd als 
een eigenvermogensinstrument dat is 
achtergesteld bij alle andere categorieën 
eigenvermogensinstrumenten. Een potentieel 
gewoon aandeel is een financieel instrument of 
een ander contract dat de houder het recht kan 
verschaffen op gewone aandelen. Voorbeelden 
hiervan zijn warrants, aandelenopties, regelingen 
voor personeelsleden die de mogelijkheid bieden 
aandelen te kopen en contractuele regelingen 
met derden waarin is bepaald dat gewone 
aandelen zullen worden uitgegeven als aan een of 
meer voorwaarden is voldaan. Deze voorwaarden 
kunnen bijvoorbeeld betrekking hebben op de 
aankoop van ondernemingsactiviteiten of het 
doen van bepaalde investeringen. 

Voor de term ‘winst per aandeel’ worden twee 
begrippen gehanteerd, namelijk ‘gewone winst 
per aandeel’ en ‘verwaterde winst per aandeel’ 
(RJ 340). 

ii. Berekening van de gewone winst 
per aandeel

RJ 340.201 
De winst per aandeel dient te worden berekend 
door aan houders van gewone aandelen 
toekomende nettowinst of het verlies over het 
boekjaar te delen door het gewogen gemiddeld 
aantal uitstaande gewone aandelen gedurende 
het boekjaar.

De berekening van de gewone WpA vindt plaats 
door de nettowinst over een periode die toekomt 
aan de houders van gewone aandelen, te delen 
door het gewogen gemiddelde van de gewone 
aandelen die in die periode uitstonden. Zie 
onderstaande formule: 
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Nettowinst over de 
verslagperiode

–––––––––––––––––––––––––––––
= winst per 
aandeel

Gewogen gemiddelde aantal 
uitstaande gewone aandelen 

Nettowinst
Voor de berekening van de WpA wordt onder 
‘nettowinst’ verstaan de nettowinst volgens 
de jaarrekening na aftrek van het dividend dat 
toekomt aan de houders van preferente aandelen. 
Voor niet-cumulatief preferente aandelen is 
dit het dividend dat in de periode waarop de 
nettowinst betrekking heeft is gedeclareerd. Voor 
cumulatief preferente aandelen is dit het dividend 
waarop deze aandelen over die periode recht 
hebben gegeven. Over voorgaande perioden 
betaalde of gedeclareerde cumulatief preferente 
dividenden tellen voor deze berekening niet 
mee (deze zijn al in aanmerking genomen bij de 
berekening in voorgaande perioden). 

Gewogen gemiddelde aantal uitstaande 
gewone aandelen
Het gewogen gemiddelde van het aantal 
uitstaande gewone aandelen weerspiegelt het 
kapitaal dat door houders van die aandelen 
is geïnvesteerd voor het genereren van de 
winst over de periode. Door de berekening van 
een ‘gewogen gemiddelde’ wordt rekening 
gehouden met het feit dat bepaalde aandelen 
niet de hele periode hebben uitgestaan en 
dus niet volledig aan de resultaten hebben 
bijgedragen. Ingekochte eigen aandelen die 
worden gehouden door de vennootschap zelf of 
door meegeconsolideerde groepsmaatschappijen 
behoren niet tot de uitstaande aandelen. 

Het gewogen gemiddelde wordt berekend 
door het aantal aan het begin van de periode 
uitstaande aandelen tijdsevenredig te 
vermeerderen of te verminderen met nieuw 
uitgegeven, ingekochte of ingetrokken gewone 
aandelen. In bijlage A bij RJ 340 is een 
rekenvoorbeeld opgenomen. 

In de meeste gevallen is het tijdstip waarop 

tijdens de verslagperiode uitgegeven aandelen 
in de berekening van het gewogen gemiddelde 
worden betrokken duidelijk. In die gevallen 
waarin het tijdstip van uitgifte van de aandelen 
niet zonder meer duidelijk is wordt dit tijdstip 
bepaald aan de hand van de contractuele 
of soortgelijke bepalingen die ten grondslag 
liggen aan de uitgifte van de aandelen. Speciale 
aandacht wordt besteed aan aandelenuitgifte 
als gevolg van overnames en fusies. De bij de 
aankoop van een deelneming door de kopende 
onderneming uitgegeven aandelen worden in de 
WpA-berekening betrokken vanaf het moment 
van feitelijke verwerving van de deelneming. Als 
sprake is van een samensmelting van belangen, 
‘pooling of interests’, vindt de berekening van 
de WpA over ‘vóór-fusie-jaren’ plaats alsof de 
combinatie vóór de feitelijke fusie ook al bestond. 
Dat betekent dat de WpA over die jaren wordt 
berekend op basis van de som van de gewogen 
gemiddelden van de uitstaande aandelen van de 
fusiepartners (RJ 340.206). 

Het gewogen gemiddelde aantal uitstaande 
aandelen gedurende het boekjaar en voor 
alle boekjaren waarvoor vergelijkende cijfers 
zijn opgenomen wordt aangepast voor 
gebeurtenissen die het aantal uitstaande 
aandelen hebben veranderd zonder dat er een 
gerelateerde verandering in de (geld)middelen 
is opgetreden, behalve als het een conversie 
van potentiële gewone aandelen betreft (RJ 
340.209). Voorbeelden zijn een bonusuitgifte 
(stockdividend), een bonuselement in een uitgifte 
van aandelen, een aandelensplitsing en een 
omgekeerde aandelensplitsing. 

iii. Berekening van de verwaterde 
winst per aandeel

Inleiding
De berekening van de verwaterde winst per 
aandeel heeft tot doel de invloed te tonen van 
een toekomstige vergroting van het aantal 
uitstaande gewone aandelen op de berekening 
van de gewone WpA. Het gaat daarbij om 
uitbreidingen van het gewone aandelenkapitaal 
die het gevolg zijn van verplichtingen die 
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gedurende de verslagperiode bestonden. Deze 
verplichtingen worden aangeduid als potentiële 
gewone aandelen. Voorbeelden hiervan zijn 
uitstaande converteerbare obligaties, warrants, 
opties en andere financiële instrumenten waaraan 
rechten kunnen worden ontleend op de uitgifte 
van gewone aandelen. 

Om de invloed van deze verplichtingen zichtbaar 
te maken gaat de berekening van de ‘verwaterde’ 
WpA uit van de veronderstelling dat alle 
aanwezige rechten in de verslagperiode hebben 
geleid tot de uitgifte van gewone aandelen. 

Verwaterde nettowinst

RJ 340.213
Bij de berekening van de verwaterde winst per 
aandeel dient het bedrag van aan houders van 

gewone aandelen toekomende nettowinst of 
verlies over het boekjaar, zoals berekend in 
overeenstemming met alinea 202, te worden 
aangepast voor het effect ná belastingen van:
a. dividenden op potentiële gewone aandelen 

die tot verwatering zullen leiden en die 
in mindering zijn gebracht om te komen 
tot de aan houders van gewone aandelen 
toekomende netto winst, zoals berekend in 
overeenstemming met alinea 202;

b. rente verwerkt in het boekjaar met betrekking 
tot de potentiële gewone aandelen die tot 
verwatering zullen leiden; en

c. elke andere verandering in opbrengsten of 
kosten die voort zou komen uit de conversie 
van de potentiële gewone aandelen die tot 
verwatering zullen leiden.

Voorbeeld 21. Converteerbare obligaties

Uitgangspunten 

Nettowinst over verslagjaar 2.000

Gemiddeld aantal in het verslagjaar uitstaande gewone aandelen 1.000

Gewone winst per aandeel over verslagjaar 2,00

10% converteerbare obligaties, uitstaand per 31 december van het verslagjaar 400

Aanpassing aantal gewone aandelen 

De converteerbare obligaties geven recht op een gewoon aandeel in de verhouding 10 
converteerbare obligaties = 3 gewone aandelen: dat betekent dat bij omwisseling het 
aantal gewone aandelen stijgt 400/10 x 3 = 

120

Het aantal aandelen dat in de berekening van de ‘verwaterde’ winst per aandeel wordt 
dan 1.000 + 120 =

1.120

Aanpassing nettowinst 

Het tarief van de vennootschapsbelasting is in dit voorbeeld gesteld op 25%

Op de converteerbare obligaties betaalde rente over het verslagjaar, na aftrek van 
vennootschapsbelasting: 10% van 400 = 40 minus 25% VPB = 

30

Aangepaste nettowinst over het verslagjaar 2.000 + 30 = 2.030

Verwaterde winst per aandeel 

Verwaterde winst per aandeel over het verslagjaar wordt 2.030/1.120 = 1,81
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Dit komt erop neer dat de nettowinst wordt 
gecorrigeerd om te komen tot een nettowinst 
zoals die zou zijn behaald als alle potentiële 
gewone aandelen die tot verwatering zullen 
leiden al in de verslagperiode gewone aandelen 
zouden zijn geweest, met inbegrip van de 
conversiekosten die nodig zijn om dit te bereiken. 

Gewogen gemiddelde aantal uitstaande 
aandelen

RJ 340.214
Bij de berekening van de verwaterde winst per 
aandeel dient het aantal gewone aandelen te 
worden bepaald op het gewogen gemiddeld aantal 
gewone aandelen, berekend in overeenstemming 
met de alinea’s 204 en 209, plus het gewogen 
gemiddeld aantal gewone aandelen dat zou 
worden uitgegeven bij de conversie in gewone 
aandelen van alle potentiële gewone aandelen die 
tot verwatering zullen leiden. Potentiële gewone 
aandelen die tot verwatering zullen leiden, worden 
geacht te zijn geconverteerd in gewone aandelen 
aan het begin van het betreffende boekjaar of, 
indien later, per de datum van de feitelijke uitgifte 
van de potentiële gewone aandelen.

Bij deze berekening gaat de rechtspersoon ervan 
uit dat opties die tot verwatering zullen leiden 
worden uitgeoefend en dat andere potentiële 
gewone aandelen van de rechtspersoon die 
tot verwatering zullen leiden zullen worden 
uitgegeven (RJ 340.217). Hierbij dient men 
eveneens rekening te houden met financiële 
instrumenten of andere contracten die zouden 
kunnen worden afgewikkeld door uitgifte van 
aandelen:

RJ 340.216a 
Het komt voor dat een financieel instrument of 
ander contract - naar keuze van de rechtspersoon 
of de houder - zou kunnen worden afgewikkeld 
door uitgifte van aandelen of op andere wijze. 
In die gevallen dient het maximumaantal uit te 
geven aandelen - ongeacht de aangegeven 
keuzemogelijkheid - als potentiële gewone 
aandelen te worden beschouwd voor de 
berekening van de verwaterde winst per aandeel. 

Dit geldt eveneens als bijvoorbeeld op grond van 
ervaringen in het verleden of op andere gronden 
verwacht mag worden dat dit maximumaantal 
aandelen niet zal worden uitgegeven.

Potentiële gewone aandelen worden voor de 
periode waarin zij uitstonden in de berekening 
van de verwaterde WpA betrokken. Dat geldt 
ook voor die aandelen die in de verslagperiode 
zijn ingetrokken of vervallen. Potentiële gewone 
aandelen die gedurende de verslagperiode zijn 
omgezet in gewone aandelen worden voor de 
periode waarin zij hebben uitgestaan tot het 
tijdstip van conversie in de berekening betrokken 
voor zover zij de nettowinst per aandeel zouden 
verlagen. 

De opbrengst van de gewone aandelen die 
zouden worden uitgegeven bij de conversie 
van potentiële gewone aandelen wordt geacht 
te zijn ontvangen uit de uitgifte van aandelen 
tegen reële waarde, zijnde de gemiddelde prijs 
(koers) van de gewone aandelen gedurende de 
verslagperiode (RJ 340.217 en 218). Het verschil 
tussen het aantal uitgegeven aandelen en het 
aantal aandelen dat zou zijn uitgegeven tegen 
reële waarde wordt behandeld als een uitgifte van 
aandelen zonder tegenprestatie. 

Warrants, opties en andere rechten op uitgifte 
van gewone aandelen leiden tot ‘verwatering’ 
van de WpA als de uit te geven gewone 
aandelen tegen een lagere prijs dan de markt- of 
beurswaarde plaatsvindt. Het bedrag van de 
‘verwatering’ is in dat geval de reële waarde 
onder aftrek van de uitgifteprijs. Daarom 
wordt een dergelijke uitgifte behandeld als 
een combinatie van een uitgifte van gewone 
aandelen tegen reële waarde en een uitgifte van 
bonusaandelen (dus zonder tegenprestatie). 
De tegen reële waarde uitgegeven aandelen 
leiden niet tot ‘verwatering’, de bonusaandelen 
wel. Deze (fictieve) bonusaandelen worden dan 
ook in de berekening van de ‘verwaterde’ WpA 
betrokken. Dat gebeurt door ze bij het aantal 
uitstaande gewone aandelen dat voor de WpA-
berekening wordt gebruikt op te tellen. 
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RJ 340.221
Potentiële gewone aandelen dienen alleen te 
worden behandeld als verwaterend wanneer de 
conversie in gewone aandelen de nettowinst 
per aandeel uit gewone bedrijfsuitoefening zou 
verlagen.

Als dit niet het geval zou zijn, is immers geen 
sprake van verwatering. Dit betekent onder meer 
dat in een verliessituatie de verwaterde winst 
per aandeel gelijk is aan de gewone winst per 
aandeel. Bij converteerbare obligaties betekent 
dit dat de obligaties slechts als verwaterend 
worden aangemerkt als de winst per potentieel 
aandeel hoger is dan de interest per potentieel 
aandeel (obligatie).

Aanpassing vergelijkende cijfers
Zoals hiervoor is aangegeven, wordt de 
berekening van de gewone WpA en de 
verwaterde WpA voor alle gepresenteerde 
vergelijkende perioden met terugwerkende kracht 
aangepast als het aantal uitstaande gewone 
of potentiële gewone aandelen toeneemt als 
gevolg van een kapitalisatie, bonusuitgifte of 
aandelensplitsing, of afneemt als gevolg van een 
omgekeerde aandelensplitsing (RJ 340.209). 
Als deze gebeurtenissen na de balansdatum 
plaatsvinden, maar voor de datering van de 
jaarrekening, worden de gepresenteerde 
berekeningen per aandeel hierop aangepast:

RJ 340.301
Als het aantal uitstaande gewone of potentiële 
gewone aandelen toeneemt als gevolg van een 
kapitalisatie, bonusuitgifte of aandelensplitsing, 
of afneemt als gevolg van een omgekeerde 
aandelensplitsing, dient de berekening van de 
gewone en de verwaterde winst per aandeel voor 
alle gepresenteerde vergelijkende perioden met 
terugwerkende kracht te worden aangepast. Als 
deze veranderingen na balansdatum plaatsvinden, 
maar vóór de datering van de jaarrekening, 
dienen de gepresenteerde berekeningen per 
aandeel in de jaarrekening voor deze en elke 
voorgaande periode te zijn gebaseerd op het 
nieuwe aantal aandelen. Als in de berekeningen 
per aandeel dergelijke veranderingen zijn verwerkt 

in het aantal aandelen, dient dit te worden 
toegelicht.

In aanvulling hierop dienen de gewone 
en verwaterde winst per aandeel 
voor alle gepresenteerde perioden en 
meerjarenoverzichten te worden aangepast voor:
• de effecten van het herstel van materiële 

fouten en aanpassingen als gevolg van 
wijzigingen in de grondslagen voor waardering 
en resultaatbepaling.

• de effecten van een voeging van 
rechtspersonen, die kwalificeert als een 
samensmelting van belangen (zie hoofdstuk 
216 Fusies en overnames, paragraaf 3).

De verwaterde winst per aandeel over 
voorgaande perioden wordt echter niet 
aangepast in het geval van veranderingen in de 
gehanteerde veronderstellingen noch in geval 
van conversie van potentiële gewone aandelen in 
uitstaande gewone aandelen (RJ 340.302).

Transacties met gewone aandelen of potentiële 
gewone aandelen, die na balansdatum hebben 
plaatsgevonden, worden toegelicht als dat 
noodzakelijk is om de gebruikers van de 
jaarrekeningen in staat te stellen een juiste 
afweging te maken en een juiste beslissing te 
nemen (RJ 340.303). Anders gezegd: De winst 
per aandeel wordt hierbij niet aangepast, maar 
uitsluitend toegelicht. 

iv. Presentatie en toelichting

Presentatie

RJ 340.401
Een rechtspersoon dient de gewone en de 
verwaterde winst per aandeel voor elk type 
gewone aandelen, dat een verschillend recht 
op een aandeel in de nettowinst van een 
periode heeft, op (de pagina van) de winst-en-
verliesrekening te presenteren. Een rechtspersoon 
dient de gewone en de verwaterde winst per 
aandeel over het boekjaar en voorgaande jaren op 
dezelfde wijze te presenteren.
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Toelichting
De verslaggevende rechtspersoon licht toe:
• de bedragen die worden gebruikt als 

teller in de berekening van de gewone en 
de verwaterde winst per aandeel, en een 
aansluiting van deze bedragen met de 
nettowinst of het verlies over de periode, en; 

• het gewogen gemiddelde aantal gewone 
aandelen dat wordt gebruikt als noemer in de 
berekening van de gewone en de verwaterde 
winst per aandeel en een aansluiting van 
de verschillende noemers met elkaar (RJ 
340.501). Als een rechtspersoon, naast de 
gewone en de verwaterde winst per aandeel, 
andere bedragen per aandeel toelicht worden 
zulke bedragen berekend overeenkomstig de 
bepalingen van RJ 340. 

v. International Financial Reporting 
Standards

Net als in RJ 340 zijn in IAS 33, ‘Earnings per 
share’, voorschriften opgenomen op welke wijze 
‘earnings per share’ berekend en gepresenteerd 
moeten worden. Daarmee wordt beoogd de 
vergelijkbaarheid tussen diverse ondernemingen 
te verbeteren. Verder is het daarmee ook 
gemakkelijker om de prestaties van een 
onderneming in de tijd te vergelijken. 

Een belangrijk verschil met RJ 340 is de 
verplichte toepassing van de IFRS-standaard; 
IAS 33 is van toepassing op ondernemingen 
met aandelen die genoteerd zijn op een 
gereglementeerde beurs, of die op een andere 
manier in het openbaar worden verhandeld. 
Ook ondernemingen die een dergelijke 
beursgang beogen vallen in de scope van de 
standaard. Tenslotte is IAS 33 van toepassing 
op ondernemingen die deze standaard vrijwillig 
toepassen. 

15.5 Gesegmenteerde 
informatie

i. Inleiding en begripsbepaling

Veel rechtspersonen brengen groepen van 
producten en diensten voort, of opereren in 
geografische gebieden, met verschillen in de 
mate van winstgevendheid, groeimogelijkheden, 
toekomstverwachtingen en risico’s. Informatie 
over de verschillende activiteiten en de 
geografische gebieden waarin de rechtspersoon 
opereert ‘gesegmenteerde informatie’ is dus 
relevant en wordt algemeen als noodzakelijk 
beschouwd om inzicht te verkrijgen in 
het rendement- en risicoprofiel van een 
gediversifieerde of multinationale onderneming. 
Dit inzicht kan meestal niet op basis van de 
geaggregeerde informatie in de balans en winst-
en-verliesrekening worden verkregen. 

De informatie over segmenten is overigens 
beperkt tot de detaillering van de netto-omzet 
(art. 2:380 BW); de overige bepalingen zijn 
aanbevelingen. 

Het uitgangsprincipe is dat segmenten worden 
geïdentificeerd op grond van informatie 
die door het bestuur van de rechtspersoon 
wordt gebruikt. Hierdoor is veelal de interne 
managementinformatie leidend voor hetgeen 
in de jaarrekening wordt opgenomen. Als de 
rechtspersoon een geconsolideerde jaarrekening 
opstelt heeft de gesegmenteerde informatie 
betrekking op de geconsolideerde cijfers. 

ii. Wettelijk te verstrekken informatie 
over de netto-omzet (grote 
ondernemingen)

Art. 2:380 BW
1. Indien de inrichting van het bedrijf van de 

rechts persoon is afgestemd op werkzaamheden 
in verschillende bedrijfstakken, wordt met 
behulp van cijfers inzicht gegeven in de mate 
waarin elk van de soorten van die werkzaam-
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heden tot de netto-omzet heeft bijgedragen.
2. De netto-omzet wordt op overeenkomstige 

wijze gesplitst naar de onderscheiden 
gebieden waarin de rechtspersoon goederen 
en diensten levert.

3. (…)

Het door de wet vereiste inzicht in de opbouw van 
de netto-omzet naar bedrijfstak, respectievelijk 
te onderscheiden (geografisch) gebied, wordt 
gegeven door cijfermatige informatie. Dit gebeurt 
in bedragen die aansluiten op de netto-omzet 
in de winst-en-verliesrekening. Wanneer de 
netto-omzet in een bedrijfstak, respectievelijk 
te onderscheiden (geografisch) gebied, meer is 
dan 10% van de totale netto-omzet verdient het 
aanbeveling dit afzonderlijk te vermelden. Als 
in de verstrekte cijfermatige informatie interne 
leveringen zijn begrepen die van betekenis 
zijn voor het beeld dat de detaillering van de 
netto-omzet toont, wordt aanbevolen hierover 
kwantitatieve informatie te verstrekken. Bij het 
geven van inzicht in de opbouw van de netto-
omzet naar bedrijfstakken, wordt in het algemeen 
de voor interne doeleinden gebruikte indeling 
gevolgd. Ook kan voor het maken van een 
onderscheid tussen bedrijfstakken gebruik worden 
gemaakt van de indeling die het Centraal Bureau 
voor de Statistiek hierover maakt. Een bedrijfstak 
kan, maar behoeft niet overeen te komen met 
een operationeel segment zoals beschreven in de 
volgende paragrafen. 

Middelgrote- en kleine rechtspersonen 
zijn vrijgesteld van het opnemen van 
gesegmenteerde informatie (art 2:397 lid 4 BW 
resp. art 2:396 lid 5 BW).

iii. Identificatie van operationele 
segmenten

Naast de wettelijk vereiste informatie kan de 
rechtspersoon ervoor kiezen om aanvullende 
gesegmenteerde informatie op te nemen in de 
jaarrekening. Deze informatie wordt ontleend aan 
de interne informatie die aan het bestuur wordt 
voorgelegd. 

Deze aanvullende informatie wordt opgenomen 
over elk operationeel segment dat is 
geïdentificeerd conform de criteria van alinea 304 
(zie hierna) of dat wordt samengevoegd volgens 
alinea 307 (zie hierna), en dat voldoet aan de 
kwantitatieve drempels voor te rapporteren 
segmenten. 

Allereerst worden operationele segmenten 
geïdentificeerd: een operationeel segment is 
gedefinieerd in RJ 350.304:

RJ 350.304
Een operationeel segment is een activiteit van de 
rechtspersoon:
a. dat opbrengsten kan genereren en kosten 

maakt (ook als het opbrengsten en kosten zijn 
uit transacties met andere segmenten van de 
rechtspersoon);

b. waarvan de resultaten regelmatig worden 
beoordeeld door het bestuur, om beslissingen 
te nemen over toe te kennen middelen en om 
de financiële prestaties te evalueren; en

c. waarover afzonderlijke financiële informatie 
beschikbaar is.

Bij de vaststelling van de operationele segmenten 
kan sprake zijn van overlappende activiteiten. 
In een matrixorganisatie kan bijvoorbeeld 
verantwoordelijkheid gelden voor producten en 
diensten, maar ook voor geografische gebieden. 
De rechtspersoon bepaalt dan zelf de activiteiten 
die als operationele segmenten worden 
aangemerkt (RJ 350.305). 

RJ 350.306
Een operationeel segment behoeft op het 
moment van rapporteren nog geen opbrengsten 
te genereren. Nieuw opgestarte activiteiten 
kunnen bijvoorbeeld al wel operationele 
segmenten zijn, terwijl pas later opbrengsten 
worden gegenereerd.

Operationele segmenten kunnen worden 
samengevoegd wanneer zij voldoen aan de criteria 
daarvoor. Samenvoegen is een keuze, maar 
kan alleen plaatsvinden als aan de voorwaarden 
genoemd in RJ 350.307 wordt voldaan:
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RJ 350.307
Operationele segmenten kunnen worden 
samengevoegd als ze ten aanzien van alle 
volgende criteria vergelijkbaar zijn:
a. economische kenmerken (bijvoorbeeld 

winstmarge en lange termijn 
winstverwachtingen)

b. aard van de producten en diensten;
c. aard van de productieprocessen;
d. afnemers van hun producten of diensten;
e. distributiekanalen van hun producten of 

diensten; en
f. indien van toepassing, aard van de op de 

goederen of diensten toepasselijke regelgeving 
(bijvoorbeeld banken of verzekeringsbedrijven).

Nadat segmenten al dan niet zijn samengevoegd 
wordt nader beoordeeld in hoeverre sprake is 
van te rapporteren segmenten. Dat wordt in drie 
stappen verder uitgewerkt (zie paragraaf hierna).

iv. Identificatie van te rapporteren 
segmenten

Bij het bepalen van de te rapporteren segmenten 
doorloopt een rechtspersoon de volgende 
stappen:
• bepalen van operationele segmenten die de 

kwantitatieve drempels voor een te rapporteren 
segment overschrijden;

• combineren van grotendeels vergelijkbare 
operationele segmenten;

• bepalen of minimaal ‘dekking’ gehaald is.

Stap 1. Bepalen van operationele segmenten 
die de kwantitatieve drempels voor een te 
rapporteren segment overschrijden

RJ 350.308
Een operationeel segment wordt aangemerkt als 
een te rapporteren segment als wordt voldaan 
aan één van de volgende kwantitatieve drempels:
a. de netto-omzet van het segment bedraagt 

10% of meer van het totaal van de omzet van 
de segmenten: deze omzet betreft zowel de 
externe als de intercompany netto-omzet;

b. het resultaat van het segment (zowel positief 

als negatief) bedraagt 10% of meer van 
het hoogste absolute bedrag van hetzij het 
gezamenlijke resultaat van alle segmenten met 
een positief resultaat, hetzij het gezamenlijke 
resultaat van alle segmenten met een negatief 
resultaat;

c. de activa van het segment bedragen 10% 
of meer van het totaal van de activa van de 
segmenten.

Als niet wordt voldaan aan de kwantitatieve 
drempels, kan de informatie over het operationele 
segment toch afzonderlijk worden opgenomen.
 
Stap 2. Combineren van grotendeels 
vergelijkbare operationele segmenten

RJ 350.309
Operationele segmenten kunnen worden 
gecombineerd tot te rapporteren segmenten als 
ze niet voldoen aan de kwantitatieve drempels. 
Combineren is alleen mogelijk als de operationele 
segmenten vergelijkbare economische kenmerken 
hebben en voldoen aan het merendeel van de 
resterende criteria voor samenvoegen zoals 
genoemd in alinea 307.

Stap 3. Bepalen of minimaal ‘dekking’ gehaald 
is

RJ 350.310
Het totaal van de netto-omzet van de afzonderlijk 
te rapporteren segmenten bedraagt 75% of meer 
van de netto-omzet van de rechtspersoon, ook al 
halen de te rapporteren segmenten de drempels 
in alinea 308 niet.

In totaal moet dus ten minste 75% van de 
(geconsolideerde) opbrengsten toegerekend 
zijn aan te rapporteren segmenten. Indien dit 
aan te rapporteren segmenten toe te rekenen 
opbrengsten minder dan 75% bedraagt van de 
totale (geconsolideerde) opbrengsten moeten 
additionele segmenten worden aangemerkt 
als te rapporteren segmenten (RJ 350.310). De 
resterende operationele segmenten worden 
gecombineerd tot ‘overige segmenten’ (RJ 
350.311). 
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De identificatie van de segmenten moet worden 
toegelicht op basis van RJ 350.313, zie verder 
hieronder.

v. Informatie over elk te rapporteren 
segment

RJ 350.313 
De rechtspersoon licht toe:
• hoe de segmenten zijn geïdentificeerd 

(producten en diensten, geografie, geldende 
regelgeving) en of sprake is van samenvoegen 
(conform alinea 307) en/of combineren 
(conform alinea 309) van operationele 
segmenten;

• de producten en diensten die leiden tot de 
netto-omzet van de te rapporteren segmenten.

Bovendien neemt hij in de toelichting informatie 
op over resultaat, activa en voorzieningen en 
schulden van elk te rapporteren segment, voor 
zover deze informatie ontleend kan worden 
aan de aan het bestuur beschikbaar gestelde 
informatie (RJ 350.314). Deze informatie kan 
omvatten: 
• de netto-omzet aan derden, inclusief 

toelichting omtrent de aard en omvang 
van de aansluiting van het totaal van de 
gesegmenteerde informatie met het totaal uit 
de jaarrekening); 

• de intercompany-omzet aan andere 
operationele segmenten;

• afschrijvingen en bijzondere 
waardeverminderingen;

• bijzondere posten in de winst-en-
verliesrekening;

• bedrijfsresultaat, inclusief toelichting omtrent 
de aard en omvang van de aansluiting van het 
totaal van de gesegmenteerde informatie met 
het totaal uit de jaarrekening; 

• boekwaarden van de activa, inclusief 
toelichting omtrent de aard en omvang 
van de aansluiting van het totaal van de 
gesegmenteerde informatie met het totaal uit 
de jaarrekening; 

• boekwaardenvoorzieningen en schulden, 
inclusief toelichting omtrent de aard en 

omvang van de aansluiting van het totaal van 
de gesegmenteerde informatie met het totaal 
uit de jaarrekening; en

• investeringen in vaste activa.

Als de rechtspersoon de organisatiestructuur 
wijzigt en een andere samenstelling van te 
rapporteren segmenten ontstaat, wordt het 
volgende toegelicht:

RJ 350.317
Als de rechtspersoon de organisatiestructuur 
wijzigt en een andere samenstelling van 
te rapporteren segmenten ontstaat, wordt 
toegelicht:
• wat de wijziging inhoudt voor de 

segmentinformatie;
• of en op welke wijze de vergelijkende cijfers 

hierop zijn aangepast.

De vergelijkende cijfers worden aangepast aan de 
nieuwe organisatiestructuur, tenzij de informatie 
niet beschikbaar is en de kosten voor het doel 
van de te geven informatie onevenredig hoog 
uitvallen.

vi. De basis waaraan de aanvullende 
gesegmenteerde informatie wordt 
ontleend

Niet alleen zijn de geïdentificeerde segmenten 
leidend voor zover ze blijken uit de interne 
managementinformatie, ook de daarin 
gehanteerde grondslagen van waardering en 
bepaling van het resultaat zijn dat. Deze kunnen 
dus afwijken van de jaarrekening zelf. De 
Richtlijn stelt op dit punt additionele eisen aan de 
toelichting:

RJ 350.315 
De rechtspersoon licht eventuele verschillen 
toe tussen de grondslagen van waardering 
en bepaling van het resultaat voor de 
gesegmenteerde informatie en die van 
de jaarrekening. Hiervoor vermeldt de 
rechtspersoon:
• de grondslag voor de verwerking van 

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021972   PwC

15



transacties tussen te rapporteren segmenten;
• de aard van eventuele verschillen in de 

bepaling van het resultaat voor de te 
rapporteren segmenten in vergelijking met die 
van de jaarrekening;

• de aard van eventuele verschillen in de 
grondslagen van waardering van activa 
en verplichtingen voor de te rapporteren 
segmenten in vergelijking met de jaarrekening;

• de aard van eventuele wijzigingen in 
waardering en bepaling van resultaat ten 
opzichte van voorgaande perioden;

De rechtspersoon neemt verder een aansluiting 
op van de ten minste de in RJ 350.316 
genoemde posten volgende posten tussen de 
gesegmenteerde informatie en de jaarrekening

RJ 350.316
De aansluiting van de volgende posten tussen 
het totaal van de gesegmenteerde informatie met 
het totaal uit de jaarrekening wordt qua aard en 
omvang in ieder geval toegelicht voor:
• netto-omzet;
• bedrijfsresultaat;
• activa;
• de som van voorzieningen en kort- en 

langlopende schulden.

vii. International Financial Reporting 
Standards

In de Nederlandse Richtlijnen behandelt 
RJ 350 de presentatie en toelichting van 
gesegmenteerde informatie. De huidige 
RJ 350 is gebaseerd op IFRS 8, maar 
alleen van toepassing als gesegmenteerde 
informatie wordt gepresenteerd. IFRS 
8 is van toepassing op rechtspersonen 
waarvan de eigenvermogensinstrumenten of 
vreemdvermogensinstrumenten verhandelbaar 
zijn op een openbare markt. Ook rechtspersonen 
die een dergelijke notering voorbereiden zijn 
onderworpen aan de bepalingen van IFRS 8. 

Specifieke onderwerpen waaronder foutherstel, going concern en leaseovereenkomsten PwC   973

15



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021974   PwC

16

Hoofdstuk 16 
Coöperaties, commerciële 
verenigingen en 
stichtingen, en personen-
vennootschappen 
16.1 Inleiding en begripsbepaling
16.2 Coöperaties
16.3 Commerciële verenigingen en stichtingen
16.4 Personenvennootschappen 



16.1 Inleiding en 
begripsbepaling

Dit hoofdstuk is gewijd aan de vereisten voor 
de financiële jaarverslaggeving van andere 
rechtspersonen dan de nv en de bv en van 
vennootschappen zonder rechtspersoonlijkheid. 
In het bijzonder wordt ingegaan op de vereisten 
aan de jaarverslaggeving die afwijken van wat 
de andere hoofdstukken van dit handboek 
bespreken. Achtereenvolgens komen coöperaties 
(16.2), de commerciële verenigingen en 
stichtingen (16.3) en personenvennootschappen 
(16.4) aan de orde.

16.2 Coöperaties
i. Inleiding en begripsbepaling

RJ 620.0
Coöperatie: een bij notariële akte als coöperatie 
opgerichte vereniging.
Coöperaties worden opgericht om te voldoen 
aan gemeenschappelijke economische 
behoeften. Belangen van leden in het vermogen 
van een coöperatie noemt men aandelen, 
participatiebewijzen en dergelijke en worden 
hierna participaties genoemd. In de statuten 
van de coöperatie is beschreven dat zij het doel 
heeft in bepaalde economische behoeften van 
haar leden te voorzien. Hiertoe worden met 
de leden overeenkomsten gesloten, niet zijnde 
verzekeringsovereenkomsten, in het bedrijf dat 
ten behoeve van de leden wordt uitgeoefend.

Een coöperatie is een bijzondere variant van 
de rechtsvorm vereniging. Een coöperatie is 
een bij notariële akte als coöperatie opgerichte 
vereniging. Een Europese coöperatieve 
vereniging die haar statutaire zetel in Nederland 
heeft, valt ook onder het begrip coöperatie. 

De coöperatie behartigt de gezamenlijke 
belangen van haar leden en treedt namens hen 
op in het economisch verkeer. Leden hebben 
vaak een dubbele verhouding tot de coöperatie. 
Zij zijn zowel vermogensverschaffers als 
leveranciers. De vorm waarin leden vermogen 
aan de coöperatie verschaffen en de specifieke 
voorwaarden waaronder zij dit weer kunnen of 
mogen terugvorderen kent vele varianten. Per 
situatie zal moeten worden nagegaan of voor de 
coöperatie sprake is van eigen vermogen of van 
vreemd vermogen.

Art. 2:360 lid 1 BW bepaalt dat de 
jaarverslaggeving van een coöperatie moet 
voldoen aan Boek 2 Titel 9 BW. Boek 2 Titel 3 
BW is ook van toepassing voor de coöperatie. 
Vanwege de specifieke economische en 
juridische kenmerken van de coöperatie 
is in de Richtlijnen van de Raad voor de 
Jaarverslaggeving (RJ) een aparte Richtlijn 
gewijd aan de jaarverslaggeving van coöperaties: 
Richtlijn 620. Deze Richtlijn schenkt vooral 
aandacht aan de verschillende relaties die tussen 
de coöperatie en haar leden kunnen bestaan. 
Richtlijn 620 geldt ook voor de in Nederland 
gevestigde naar Europees recht opgerichte 
Europese coöperatieve vennootschap (SCE). 

Voor coöperaties gelden dus de wettelijke 
bepalingen over de jaarrekening, grondslagen van 
waardering en resultaatbepaling, bestuursverslag, 
overige gegevens, deskundigenonderzoek en 
openbaarmaking. Ook de groottecriteria en 
het groepsregime gelden voor coöperaties. In 
Richtlijn 620 zijn enkele specifieke bepalingen 
voor de jaarverslaggeving van coöperaties 
opgenomen. De overige hoofdstukken van de 
Richtlijnen zijn eveneens volledig van toepassing 
voor zover deze niet afwijken van de specifieke 
bepalingen van RJ 620. 

De specifieke bepalingen hebben betrekking op: 
• aansprakelijkheid van leden;
• voorraden;
• vorderingen op en schulden aan leden;
• eigen vermogen;
• transacties tussen coöperaties en leden;
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• de winst-en-verliesrekening; en
• enkele overige onderwerpen.

RJ 620 geldt ook voor de Europese coöperatieve 
vennootschap, die haar statutaire zetel heeft 
in Nederland. Een dergelijke SCE wordt 
namelijk beschouwd als een naar Nederlands 
recht opgerichte coöperatie. De afkorting 
SCE is afkomstig van de in Europees verband 
overeengekomen formele (Latijnse) benaming 
Societas Cooperativa Europaea. 

Belangen van leden in het kapitaal van 
een coöperatie worden vaak aandelen of 
participatiebewijzen genoemd. In navolging van 
RJ 620 worden deze belangen in het vervolg van 
dit hoofdstuk ‘participaties’ genoemd. 

ii. Aansprakelijkheid van leden

Een coöperatie kan de aansprakelijkheid van 
leden bij liquidatie van de coöperatie op drie 
verschillende manieren regelen (RJ 620.104): 
• Wanneer de statuten geen maatstaf voor de 

aansprakelijkheid van leden bevatten, dan zijn 
alle leden voor gelijke delen aansprakelijk. De 
coöperatie waarop dit van toepassing is plaatst 
achter haar naam de letters W.A. (wettelijke 
aansprakelijkheid). 

• De statuten sluiten iedere aansprakelijkheid 
van haar leden of oud-leden uit. De coöperatie 
waarop dit van toepassing is plaatst achter 
haar naam de letters U.A. (uitgesloten 
aansprakelijkheid). 

• De statuten beperkt de aansprakelijkheid van 
haar leden of oud-leden tot een maximum. De 
coöperatie waarop dit van toepassing is plaatst 
achter haar naam de letters B.A. (beperkte 
aansprakelijkheid). 

De leden van een SCE verbinden zich tot het 
bedrag van hun inbreng, tenzij de statuten anders 
bepalen. Wanneer de leden beperkt aansprakelijk 
zijn, moet de naam van de SCE eindigen met 
de vermelding ‘met beperkte aansprakelijkheid’. 
Als de leden voor onbeperkte aansprakelijkheid 
kiezen, hoeft dit niet in de naam van de SCE tot 
uitdrukking te komen. 

iii. Inrichting jaarrekening

RJ 620 schrijft voor dat de coöperatie voor het te 
geven inzicht het Besluit modellen jaarrekening 
(BMJ) zo veel mogelijk toepast, ook al is het 
BMJ formeel alleen van toepassing op naamloze 
en besloten vennootschappen (RJ 620.402). 
RJ 620 geeft, in de bijlage, twee voorbeeld-
exploitatierekeningen voor coöperaties die 
inkopen bij leden. In paragraaf 16.2.v is een 
voorbeeld van een functioneel model opgenomen. 

iv. Balans

Voorraden
Een coöperatie waardeert haar voorraden in 
overeenstemming met RJ 220.301 tegen kostprijs 
of lagere opbrengstwaarde of tegen actuele 
waarde. Overigens kunnen uitsluitend agrarische 
voorraden worden gewaardeerd tegen actuele 
waarde (art. 8 BAW). Daarvoor komt dan de 
opbrengstwaarde in aanmerking.

De kostprijs van voorraden die de coöperatie 
verwerft van haar leden kan worden benaderd 
door uit te gaan van de voor de leden 
vastgestelde prijzen die worden afgeleid uit de 
exploitatie van enig jaar. Deze prijzen komen in 
onderling overleg tussen de coöperatie en haar 
leden tot stand. RJ 620.201 noemt de aldus 
tot stand gekomen kostprijs de ‘benaderde 
kostprijs’. Overigens ligt het voor de hand 
om, ook bij toepassing van de ‘benaderde 
kostprijs’, in overeenstemming met RJ 220.322, 
rekening te houden met een eventueel lagere 
opbrengstwaarde. De coöperatie zet de gekozen 
waarderingsmethode en de wijze waarop deze 
waardering tot stand komt, in haar jaarrekening 
(in de waarderingsgrondslagen) uiteen. 

Vorderingen op en schulden aan leden
De coöperatie vermeldt het totale bedrag van 
de vorderingen op leden en het totale bedrag 
van schulden aan leden in haar balans of in 
de toelichting. Participaties vallen onder deze 
bedragen (RJ 620.202).
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De leden van de coöperatie staan tot de 
coöperatie in een bijzondere zakelijke betrekking 
(MvT, art. 2:367 BW). Voor de beoordeling van 
de financiële positie van de rechtspersoon is 
het daarom van belang de vorderingen op en de 
schulden aan deze leden te onderscheiden van 
die op en aan derden, mede in verband met de 
regeling over de aansprakelijkheid van de leden 
in een tekort. 

Participaties (ledenkapitaal)
Belangen van leden in het kapitaal van een 
coöperatie (zogeheten participaties) kunnen 
als vreemd dan wel eigen vermogen worden 
geclassificeerd. Voor de bepalingen met 
betrekking tot de classificatie van participaties, 
wordt verwezen naar de alinea hieronder: ‘Eigen 
vermogen’. Participaties gepresenteerd als 
eigen vermogen worden tegen het opgeofferde 
bedrag gewaardeerd (RJ 620.205). De coöperatie 
waardeert de participaties die zij presenteert als 
vreemd vermogen tegen de contante waarde 
van het bedrag dat betaalbaar is op grond van 
de terugbetalingsbepalingen van haar statuten, 
huishoudelijk reglement of het toepasselijk 
recht. De waardemutatie van de verplichting als 
gevolg van het oprenten wordt gepresenteerd 
als interest in de exploitatierekening. Alle overige 
waardemutaties van deze participaties komen ten 
gunste of ten laste van het eigen vermogen (RJ 
620.206). 

Eigen vermogen 

RJ 620.203
De coöperatie dient alle voorwaarden verbonden 
aan de participatie in aanmerking te nemen 
bij de classificatie als vreemd vermogen of 
eigen vermogen. Deze voorwaarden omvatten 
toepasselijke wet- en regelgeving, de statuten en 
het huishoudelijke reglement van de coöperatie. 
Ter bepaling of vermogenscomponenten 
tot het eigen vermogen of tot het vreemd 
vermogen behoren, wordt voor de enkelvoudige 
jaarrekening verwezen naar de alinea’s 207 tot 
en met 209 van hoofdstuk 240 Eigen vermogen. 
Voor de classificatie van vermogenscomponenten 
in de geconsolideerde jaarrekening wordt 

verwezen naar paragraaf 8 van hoofdstuk 290 
Financiële instrumenten.

De coöperatie moet de participaties classificeren 
als vreemd vermogen of als eigen vermogen. 
Hierbij neemt de coöperatie alle voorwaarden in 
aanmerking die aan de participatie verbonden 
zijn (RJ 620.203). Voor de classificatie als eigen 
dan wel vreemd vermogen, zijn naast wet-en-
regelgeving ook statuten en huishoudelijke 
reglementen van belang. 

Eigen vermogen – geconsolideerde 
jaarrekening
De classificatie van participaties in de 
geconsolideerde jaarrekening vindt plaats op basis 
van de economische realiteit. Voor de classificatie 
van participaties op basis van de economische 
realiteit gelden de regels van paragraaf 8 van 
hoofdstuk 290 ‘Financiële instrumenten’ (RJ 
620.203). Voor nadere informatie over classificatie 
van het eigen vermogen bij toepassing van de 
economische realiteit, wordt verwezen naar 
hoofdstuk 11 van dit handboek.

In aanvulling of afwijking van RJ 290.8 geldt 
voor coöperaties nog het volgende. Wet-en-
regelgeving, statuten of het huishoudelijk 
reglement kunnen verbodsbepalingen of 
beperkingen bevatten met betrekking tot de 
terugbetaling van participaties. Wanneer en voor 
zover dergelijke beperkingen in de terugbetaling 
niet gelden, classificeert de coöperatie de 
participaties als vreemd vermogen, tenzij 
sprake is van een ‘puttable’ instrument met alle 
kenmerken zoals opgenomen in RJ 290.808 
‘Financiële instrumenten’. 

RJ 290.808
Een uitzondering op de behandeling als 
financiële verplichting betreft ‘puttable’ eigen 
vermogensinstrumenten. Deze instrumenten 
bevatten een contractuele verplichting voor 
de onderneming om het financiële instrument 
terug te kopen. De puttable instrumenten 
worden in de praktijk vaak uitgegeven door 
coöperaties en open eind beleggingsfondsen. 
Dergelijke instrumenten zijn volgens de definitie 
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in paragraaf 4 en de voorwaarden van alinea 
802 een financiële verplichting. Deze ‘puttable’ 
instrumenten mogen echter als eigen vermogen 
worden gepresenteerd indien ze alle volgende 
kenmerken bevatten:
a. het geeft de houder bij liquidatie recht op 

een pro-rata deel van de netto activa in de 
onderneming;

b. het instrument is achtergesteld ten opzichte 
van alle andere instrumenten;

c. al deze ‘meest achtergestelde’ instrumenten 
hebben identieke eigenschappen, ze zijn 
bijvoorbeeld allemaal ‘puttable’; en

d. de onderneming heeft geen andere financiële 
instrumenten of contracten waarbij: 
1. de verwachte kasstromen uit deze 

instrumenten of contracten grotendeels 
gebaseerd zijn op het resultaat of de 
veranderingen in netto activa van de 
onderneming; en

2. dit andere instrument of contract de 
resterende waarde van de puttable 
instrumenten grotendeels kan beperken of 
vastzetten.

In de jaarrekening 2018 van Coöperatie 
Koninklijke Cosun U.A. wordt over het 
ledenkapitaal het volgende toegelicht: ‘Op 
grond van RJ 620 wordt in de geconsolideerde 
jaarrekening het direct door leden opeisbare 
deel (2%) van het gestort kapitaal als vreemd 
vermogen geclassificeerd. Zo ontstaat er een 
verschil tussen het eigen vermogen in de 
geconsolideerde en enkelvoudige jaarrekening.’

Eigen vermogen – enkelvoudige jaarrekening
In afwijking van de geconsolideerde jaarrekening, 
heeft de rechtspersoon een keuze voor de 
classificatie van participaties in de enkelvoudige 
jaarrekening:
a. de juridische vorm van het instrument volgen 

(RJ 240.207); of 
b. de economische realiteit toepassen (RJ 

240.208).

Als de rechtspersoon de keuze maakt voor 
classificatie op basis van de economische 
realiteit, gelden dezelfde bepalingen als voor 

de geconsolideerde jaarrekening. Zie hiervoor 
de voorgaande alinea: ‘Eigen vermogen – 
geconsolideerde jaarrekening’. 

Voor de classificatie van participaties op 
basis van de juridische vorm gelden de regels 
van paragraaf 2 van hoofdstuk 240 ‘Eigen 
vermogen’. Bij toepassing van de juridische 
vorm zullen de participaties in beginsel als 
eigen vermogensinstrumenten classificeren. 
Hierdoor kan een verschil ontstaan tussen 
het geconsolideerd vermogen (economische 
realiteit) en het enkelvoudig vermogen. Voor 
nadere informatie over classificatie van het 
eigen vermogen bij toepassing van de juridische 
vorm, wordt verwezen naar hoofdstuk 11 van dit 
handboek.

Let op: Als hierdoor verschillen ontstaan tussen 
het eigen vermogen in de geconsolideerde 
jaarrekening en het eigen vermogen in de 
enkelvoudige jaarrekening, dan worden deze 
verschillen verklaard in de toelichting op 
het eigen vermogen van de enkelvoudige 
jaarrekening (RJ 240.304). 

Als de coöperatie participaties in haar 
enkelvoudige jaarrekening als eigen vermogen 
classificeert (bij toepassing van de juridische 
vorm), maar op grond van de economische realiteit 
diezelfde participaties als vreemd vermogen zou 
classificeren, dan presenteert zij deze afzonderlijk 
binnen het eigen vermogen. Ook vermeldt de 
coöperatie hiervan de belangrijkste condities in de 
toelichting (RJ 240.207). Een voorbeeld hiervan is 
een participatie die bij uittreding aan het uittredend 
lid moet worden terugbetaald. 

De coöperatie waardeert participaties die 
zij presenteert als eigen vermogen tegen 
het opgeofferde bedrag. Een coöperatie 
met beperkte aansprakelijkheid (B.A.) 
vermeldt in de toelichting de omvang van de 
ledenaansprakelijkheid. De in Boek 2 Titel 9 
BW voorgeschreven vermeldingen over het 
geplaatste kapitaal, storting op aandelen, 
ingekochte en in pand gehouden eigen aandelen 
enzovoort kunnen uiteraard achterwege blijven 
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omdat deze bij de coöperatie niet van toepassing 
zijn. 

Als een coöperatie bij de wet voorgeschreven 
reserves heeft, mag een tekort slechts ten laste 
van deze reserves worden gedelgd voor zover de 
wet dat toestaat. 

Van tijd tot tijd kan het aantal participaties of het 
bedrag van het gestorte kapitaal dat onderworpen 
is aan een terugbetalingsverbod veranderen. 
Een dergelijke verandering kan leiden tot een 
overboeking tussen vreemd vermogen en eigen 
vermogen. De coöperatie licht het bedrag, het 
tijdstip en de reden voor dergelijke overboekingen 
afzonderlijk toe (RJ 620.204). 

v. Winst-en-verliesrekening

Als het noodzakelijk is voor het te geven inzicht 
wordt de winst-en-verliesrekening vervangen 
door een exploitatierekening (art. 2:361 lid 
2 BW). Een aanwijzing voor deze situatie is 
bijvoorbeeld het inkopen bij leden door de 
coöperatie (zie ’Voorraden’ in paragraaf 16.2.iv). 

Voor de inrichting van de exploitatierekening 
bij het gebruik van de ‘benaderde kostprijs’, 
zijn voorbeelden opgenomen in de bijlage bij 
RJ 620. Daarnaast kan het inzicht vereisen dat 
gesegmenteerde informatie wordt verstrekt 
waarbij de exploitatie van de coöperatie zelf en 
de exploitatie van de activiteiten met de leden 
wordt onderscheiden. 

De coöperatie neemt baten en lasten van het 
boekjaar in de jaarrekening op, ongeacht of zij tot 
ontvangsten of uitgaven in dat boekjaar hebben 
geleid (art. 2:362 lid 5 BW). 

Het begrip ‘omzet’ moet ruim worden 
geïnterpreteerd. Het valt samen met het 
begrip ‘omvang der zaken’. Zo zal men er bij 
inkoopcoöperaties onder moeten begrijpen het 
bedrag dat aan de leden in rekening is gebracht 
voor wat door hen is afgenomen (MvT, art. 2:377 
BW).

De bepalingen met betrekking tot de exploitatie-
rekening gelden immers ook als de coöperatie 
diensten inkoopt van of levert aan leden. 

Voorbeeld 1. Exploitatierekening voor coöperatie die inkoopt bij leden
Advocatenkantoor Y is een coöperatie met 100 werknemers en tien partners. Zowel de werknemers 
als de partners zijn advocaten bij de coöperatie. De werknemers zijn in dienst van de coöperatie 
(arbeidsovereenkomst) en de partners zijn leden van de coöperatie. De partners hebben (uitsluitend) recht 
op een managementvergoeding (ledenbetaling), zijnde 90% van het resultaat voor belastingen over het 
boekjaar. De ledenbetaling wordt maandelijks als voorschot uitgekeerd. Er zijn geen andere transacties 
tussen de partners en de coöperatie. 

Onderstaand het model van de exploitatierekening (zonder bedragen) dat de coöperatie in haar 
jaarrekening zal opnemen. In de laatste kolom worden de verschillen ten opzichte van model F van de 
winst-en-verliesrekening toegelicht. 

Exploitatierekening over 20x1

20x1 20x0 Verschillen t.o.v. model F

(x 1.000) € € 

Netto-omzet 0 0 Geen verschil t.o.v. model F.

Kostprijs van de omzet niet 
ingekocht bij leden

0 0 Exclusief aan de partners te betalen vergoeding voor 
direct aan de omzet gerelateerde werkzaamheden.

Bruto-omzetresultaat 0 0 Exclusief aan de partners te betalen vergoeding voor 
direct aan de omzet gerelateerde werkzaamheden. 

Verkoopkosten 0 0 Geen verschil t.o.v. model F.
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vi. Toelichting

In de toelichting wordt inzicht gegeven in de 
aard en omvang van de transacties met de leden 
en, als dit noodzakelijk is voor het inzicht (art. 
2:362 lid 1 BW), in de relevante aspecten van die 
transacties. Op de transacties van een coöperatie 
met haar leden is RJ 330 ‘Verbonden partijen’ 
van toepassing. 

vii. Overige gegevens

Onder ‘Overige gegevens’ moet de statutaire 
regeling met betrekking tot de bijdrage 
in een tekort van een coöperatie worden 
weergegeven, voor zover deze afwijkt van de 
wettelijke bepalingen (art. 2:392 lid 1 sub c 

BW). De omvang van de ledenaansprakelijkheid 
wordt vermeld bij de coöperatie met beperkte 
aansprakelijkheid (B.A.). 

viii. Belang in een coöperatie

Een belang in een coöperatie wordt normaliter 
niet als deelneming beschouwd omdat daaraan 
geen kapitaal wordt verschaft. Als meer dan 50% 
van de stemrechten in de algemene vergadering 
van een coöperatie kan worden uitgeoefend, 
wordt een coöperatie als dochtermaatschappij 
beschouwd. 

20x1 20x0 Verschillen t.o.v. model F

Algemene beheerskosten 0 0 Exclusief aan de partners te betalen OVERIGE 
vergoedingen. 

Som der kosten 0 0 Exclusief aan de partners te betalen vergoedingen.

Overige bedrijfsopbrengsten 0 0 Geen verschil t.o.v. model F.

Opbrengsten van vorderingen 
die tot de vaste activa behoren 
en van effecten

0 0 Geen verschil t.o.v. model F.

Andere rentebaten en 
soortgelijke opbrengsten

0 0 Geen verschil t.o.v. model F.

Waardeveranderingen van 
vorderingen die tot de vaste 
activa behoren en van effecten

0 0 Geen verschil t.o.v. model F.

Rentelasten en soortgelijke 
kosten

0 0 Geen verschil t.o.v. model F.

Resultaat voor ledenbetalingen 0 0 Exclusief aan de partners te betalen vergoedingen.

Aandeel in resultaat van 
ondernemingen waarin wordt 
deelgenomen

0 0 Geen verschil t.o.v. model F.

Beschikbaar voor 
ledenbetalingen

0 0 Specifieke tussentelling voor de exploitatierekening.

Ledenbetalingen (inclusief reeds 
betaalde voorschotten)

0 0 Specifieke post voor de exploitatierekening - betreft 
de vergoedingen waar de partners in het boekjaar 
recht op hebben verkregen.

Belastingen resultaat 0 0 Verschil is afhankelijk van de behandeling van de 
ledenbetalingen door de belastingautoriteiten. 

Resultaat na belastingen 0 0 Geen verschil t.o.v. model F.
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16.3 Commerciële 
verenigingen en 
stichtingen

i. Inleiding en begripsbepaling

Art. 2:360 BW 
Deze titel is eveneens van toepassing op de 
stichting en de vereniging die een of meer 
ondernemingen in stand houden welke ingevolge 
de wet in het handelsregister moeten worden 
ingeschreven, indien de netto-omzet van deze 
ondernemingen gedurende twee opeenvolgende 
boekjaren zonder onderbreking nadien gedurende 
twee opeenvolgende boekjaren, de helft of meer 
bedraagt van het in artikel 396 lid 1, onder b, 
bedoelde bedrag, zoals gewijzigd op grond van 
artikel 398 lid 4. Indien de stichting of vereniging 
bij of krachtens de wet verplicht is een financiële 
verantwoording op te stellen die gelijkwaardig is 
aan een jaarrekening als bedoeld in deze titel en 
indien deze openbaar wordt gemaakt, blijft de 
eerste volzin buiten toepassing.

Stichtingen en verenigingen die al op 
grond van andere wetten verplicht zijn een 
financiële verantwoording op te stellen, zoals 
onderwijsinstellingen, zorginstellingen en 
woningcorporaties (zie hiervoor hoofdstuk 17 van 
dit handboek), vallen niet onder de bepalingen 
van art. 2:360 lid 3 BW. Voorwaarde daarbij is dat 
de eisen die aan de financiële verantwoording 
worden gesteld gelijkwaardig zijn aan die van 
Boek 2 Titel 9 BW en dat de desbetreffende 
stukken ook openbaar moeten worden gemaakt. 
Openbaar maken hoeft niet te betekenen dat 
bij het handelsregister wordt gedeponeerd. 
Een verplichting tot het ter beschikking stellen 
aan iedere belanghebbende is in dit verband 
voldoende. 

ii. Instandhouding onderneming

Een stichting of vereniging houdt een 
onderneming in stand als de desbetreffende 
(commerciële) activiteit op grond van art. 5 van 

de Handelsregisterwet in het handelsregister 
moet worden ingeschreven, zoals ook nader 
uitgewerkt in RJ 630.102. Of de inschrijving 
feitelijk heeft plaatsgevonden is niet van 
belang. Het begrip ‘onderneming’ wordt nader 
gedefinieerd in het Handelsregisterbesluit. 

Art. 2 lid 1 Handelsregisterbesluit 2008
Van een onderneming is sprake indien 
een voldoende zelfstandig optredende 
organisatorische eenheid van één of meer 
personen bestaat waarin door voldoende inbreng 
van arbeid of middelen, ten behoeve van derden 
diensten of goederen worden geleverd of werken 
tot stand worden gebracht met het oogmerk 
daarmee materieel voordeel te behalen. 

In het algemeen geldt dat inschrijving plaats 
moet vinden als een stichting of vereniging 
producten of diensten aanbiedt op een markt 
waarin ook anderen opereren (met andere 
woorden: er is sprake van deelname aan het 
economische verkeer in concurrentie met andere 
ondernemingen). In dit kader wordt dan wel 
gesproken over commerciële stichtingen en 
verenigingen. 

Inschrijving in het handelsregister is verplicht als 
wordt voldaan aan onderstaande criteria:
• er worden goederen en/of diensten geleverd;
• er wordt hiervoor een meer dan symbolische 

vergoeding gevraagd (bijvoorbeeld 
doorberekenen kostprijs);

• er wordt deelgenomen aan het (normale) 
economisch verkeer in concurrentie met 
andere organisaties;

• er is sprake van een organisatie van arbeid en 
kapitaal;

• er is sprake van geregelde deelname aan het 
economisch verkeer (duurzaamheid);

• er is sprake van meer dan een opdrachtgever/
afnemer (zelfstandigheid);

• de vrijheid bestaat om de werkzaamheden naar 
eigen inzicht te verrichten.

Of een stichting of vereniging met haar 
onderneming(en) al dan niet naar winst streeft, is 
niet van belang voor het antwoord op de vraag of 
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zij moet voldoen aan de bepalingen van Boek 2 
Titel 9 BW. 

iii. Omvang commerciële activiteiten

Om vast te stellen of Boek 2 Titel 9 BW van 
toepassing is, moet de stichting of vereniging 
kijken naar de totale netto-omzet van de door 
haar in standgehouden onderneming(en). Vanaf 
het jaar waarin deze netto-omzet voor het tweede 
jaar op rij hoger is dan de helft van het bedrag 
dat in art. 2:396 lid 1 sub b BW wordt genoemd 
(€12.000.000), moet de stichting of vereniging 
aan Boek 2 Titel 9 BW voldoen. Het grensbedrag 
is dus €6.000.000. De verplichting om aan Boek 
2 Titel 9 BW te voldoen, vervalt in het jaar waarin 
de netto-omzet voor het tweede jaar op rij onder 
dat grensbedrag valt. 

Bij dit criterium is uitsluitend de omzet van het 
ondernemingsdeel van belang en niet die van de 
rechtspersoon in zijn geheel. Als de stichting of 
vereniging meer dan een onderneming in stand 
houdt, moet voor de beoordeling of de stichting 
of vereniging onderworpen is aan Boek 2 Titel 
9 BW worden uitgegaan van de netto-omzet op 
‘geconsolideerde’ basis. 

Verder gaat het uitsluitend om de omzet van de 
onderneming die door de stichting of vereniging 
zelf in stand wordt gehouden. 

RJ 630.103
Ondernemingen die door eventuele 
groepsmaatschappijen van de stichting of 
vereniging in stand worden gehouden, worden 
niet betrokken bij de beoordeling of de stichting 
of vereniging een onderneming in stand houdt.

iv. Toepasselijkheid wettelijke 
voorschriften

Stichtingen en verenigingen met een 
commerciële onderneming die aan de genoemde 
criteria voldoen, moeten voor hun gehele 
jaarrekening, dus inclusief het niet-commerciële 
deel, voldoen aan de bepalingen van Boek 2 Titel 
9 BW. Dit impliceert dat over de aard en omvang 
van zowel de ondernemingsactiviteiten als de 
andere activiteiten in de toelichting informatie 
moet worden verstrekt. 

Binnen zes maanden na afloop van het boekjaar 
wordt door het bestuur van een commerciële 
stichting of vereniging een jaarrekening 
opgemaakt (art. 2:49 BW). Deze termijn kan met 
vier maanden worden verlengd, bij een vereniging 
door de algemene vergadering, bij een stichting 
door het volgens de statuten daartoe bevoegde 
orgaan. 

De jaarrekening wordt voorgelegd aan de 
algemene vergadering van de vereniging of aan 
het daartoe bevoegde orgaan van de stichting. 
De bepalingen over ondertekening, vaststelling 
en deponering van de jaarrekening zijn onverkort 
van toepassing op de commerciële stichting en 
vereniging. 

Grote en middelgrote stichtingen en verenigingen 
die onder Boek 2 Titel 9 BW vallen, zijn verplicht 
hun jaarrekening door een accountant te laten 
controleren. Het volgende schema geeft weer 
onder welk regime commerciële stichtingen en 
verenigingen vallen.

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 2021982   PwC

16



Worden een of meer ondernemingen in stand gehouden die in het handelsregister moeten 
worden ingeschreven?

Is de (geconsolideerde) omzet van de door de commerciële stichting/vereniging gedreven 
ondernemingen op twee opeenvolgende jaren zonder onderbreking nadien in twee 

daaropvolgende jaren, € 6 miljoen of hoger?

Is de stichting/vereniging verplicht op grond van andere wet- en regelgeving dan Titel 9 
gelijkwaardige jaarrekening op te stellen, en wordt deze openbaar gemaakt?

Voldoet de commerciële stichting/vereniging met een omzet van €  6 miljoen op twee 
opeenvolgende jaren, zonder onderbreking nadien in twee daaropvolgende jaren, aan te minste 
twee van de drie volgende criteria:
–  Balanstotaal van de stichting/vereniging als geheel > €  6 miljoen
–   Netto omzet van de onderneming(en) van de stichting/vereniging > €  12 miljoen
–   Aantal werknemers van de onderneming(en) van de stichting/vereniging ten minste 50

Ja? Dan is stichting/
vereniging commercieel

Nee? Dan is Titel 9 mogelijk 
van toepassing

Nee? Dan is Titel 9 
zelfstandig van toepassing

Nee? Dan is Titel 9 regime 
kleine rechtspersoon van 

toepassing

Wordt er door de kleine commerciële stichting/vereniging winst 
beoogd?

Nee? Dan is Titel 9 niet van 
toepassing

Nee? Dan is Titel 9 niet van 
toepassing

Ja? Dan is Titel 9 niet 
(zelfstandig) van toepassing

Ja? Dan is Titel 9 regime 
(middelgroot) van toepassing

Regime (middel)groot is 
onverkort van toepassing

Nee? Dan is regime 
kleine rechtspersoon van 

toepassing met onder 
voorwaarden vrijstelling van 

deponeringsplicht

Ja? Dan is regime kleine 
rechtspersoon onverkort van 

toepassing
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v. Inrichtings- en 
publicatievrijstellingen

Commerciële stichtingen en verenigingen die op 
grond van art. 2:360 lid 3 BW direct onder Boek 
2 Titel 9 BW vallen, kunnen gebruikmaken van de 
inrichtings- en publicatievrijstellingen voor kleine 
en middelgrote rechtspersonen (art. 2:396 en 
2:397 BW). 

Nadat de stichting of vereniging heeft vastgesteld 
dat zij onder de werking van Boek 2 Titel 9 BW 
valt, aan de hand van de netto-omzet van de 
onderneming van de stichting of vereniging, 
beoordeelt zij vervolgens of deze klein, 
middelgroot of groot is aan de hand van:
• de waarde van de activa (het balanstotaal);
• de netto-omzet;
• het gemiddeld aantal werknemers; en
• aan de criteria van art. 2:396 en 2:397 BW. 

Let op: Voor het balanstotaal moet de stichting 
of vereniging als geheel worden beschouwd. 
Voor de netto-omzet en het gemiddeld aantal 
werknemers gelden alleen de gegevens van de 
in standgehouden onderneming(en) (art. 2:398 lid 
5 BW).
 
vi. Modellen

RJ 630.201 
Het Besluit modellen jaarrekening is blijkens 
artikel 1 alleen van toepassing op de naamloze 
en de besloten vennootschap. Ten behoeve 
van het te geven inzicht dient dit Besluit door 
de commerciële stichting en vereniging op 
overeenkomstige wijze te worden toegepast. 
Voor de baten en lasten uit niet-
ondernemingsactiviteiten dienen een of 
meer nieuwe rubrieken te worden ingevoerd, 
gebaseerd op de aard van deze activiteiten. 

RJ 630 schrijft voor commerciële verenigingen 
en stichtingen voor het te geven inzicht het 
Besluit modellen jaarrekening (BMJ) zo veel 
mogelijk toe te passen, ook al is de BMJ formeel 
alleen van toepassing op naamloze en besloten 
vennootschappen. 

vii. Prijsgrondslagen

Een commerciële stichting of vereniging kan 
soms op grond van haar bijzondere karakter, 
bijvoorbeeld haar charitatieve doelstelling, 
goederen en diensten verwerven tegen lagere 
dan marktprijzen, wat gunstige gevolgen kan 
hebben voor haar ondernemingsactiviteiten. 
Voorbeelden hiervan zijn sociale ondernemingen 
die primair vanuit een maatschappelijke missie 
opereren. Winst wordt gezien als middel om de 
maatschappelijke missie verder te realiseren 
en niet als doel op zich. Een vergelijking met 
ondernemingen waarmee zij in concurrentie 
treedt, is dan niet goed mogelijk. 

Als activa in de balans zijn opgenomen of lasten 
zijn verwerkt tegen prijzen die belangrijk afwijken 
van marktconforme prijzen, wordt aanbevolen dat 
hiervan in de toelichting melding wordt gemaakt 
met een uiteenzetting van de toegepaste 
prijsgrondslagen en, wanneer mogelijk, een 
kwantificering van het effect op de jaarrekening. 

viii. Eigen vermogen

RJ 630.202 
De commerciële stichting of vereniging dient 
in de balans of in de toelichting het eigen 
vermogen zodanig te presenteren dat daaruit 
blijkt welk gedeelte vrij besteedbaar is. Hiervoor 
is het volgende onderscheid binnen het eigen 
vermogen van belang:
• stichtingskapitaal;
• herwaarderingsreserve;
• andere wettelijke reserves;
• statutaire reserves;
• bestemmingsfondsen;
• bestemmingsreserves;
• overige reserves.

Vaak is een deel van het eigen vermogen van 
de stichting en de vereniging afgezonderd 
(vastgelegd vermogen), omdat daaraan een 
beperktere bestedingsmogelijkheid is gegeven 
dan gezien de doelstelling van de rechtspersoon 
zou zijn toegestaan. 
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Als deze beperking door derden is bepaald, 
moet dit deel van het eigen vermogen worden 
aangemerkt als bestemmingsfonds. In de 
toelichting moeten de beperkte doelstelling van 
het bestemmingsfonds en de reden van deze 
beperking worden vermeld (RJ 630.303). 

RJ 630.205 
Indien de commerciële stichting of vereniging 
een deel van het eigen vermogen heeft 
afgezonderd omdat daaraan een beperktere 
bestedingsmogelijkheid is gegeven dan gezien 
haar doelstelling zou zijn toegestaan, en deze 
beperking door derden is aangebracht, dient zij 
dit deel aan te merken als bestemmingsfonds. 

Als de beperking niet door derden, maar door het 
bestuur is bepaald, moet het aldus afgezonderde 
deel van het eigen vermogen worden 
onderscheiden van het bestemmingsfonds, 
en wordt ‘Bestemmingsreserve’ genoemd. 
Het bestuur is in staat om de beperking weer 
op te heffen middels een bestuursbesluit, in 
tegenstelling tot beperkingen die door derden 
zijn bepaald. In de toelichting wordt het 
bedrag en de beperkte doelstelling van iedere 
bestemmingsreserve vermeldt (RJ 360.304).

RJ 630.206 
Indien de commerciële stichting of vereniging 
een deel van het eigen vermogen heeft 
afgezonderd omdat daaraan een beperktere 
bestedingsmogelijkheid is gegeven dan 
gezien haar doelstelling zou zijn toegestaan, 
en deze beperking door het bestuur of de 
algemene ledenvergadering (bij de vereniging) is 
aangebracht, dient zij dit deel aan te merken als 
bestemmingsreserve. 
De reden voor het onderscheid tussen 
bestemmingsfonds en bestemmingsreserve is 
dat bij een bestemmingsreserve het bestuur of de 
algemene ledenvergadering de beperking in de 
bestemming heeft aangebracht en dus ook weer 
kan opheffen, zodat in wezen nog steeds sprake 
is van vrij besteedbaar vermogen.

Als er sprake is van zowel vastgelegd vermogen 
als vrij besteedbaar vermogen, dat wil zeggen: 

reserves waarover zonder belemmering kan 
worden beschikt, moet dit in de balans onder 
het eigen vermogen afzonderlijk worden 
gepresenteerd. Voor elke reserve waarover 
zonder belemmering kan worden beschikt, 
voor elk bestemmingsfonds en voor elk door 
het bestuur afgezonderd fonds moet een 
mutatieoverzicht worden gegeven. Toevoegingen 
aan de bestemmingsfondsen of reserves vinden 
plaats als onderdeel van de resultaatbestemming. 
Onttrekkingen aan deze fondsen of reserves 
kunnen rechtstreeks daarop plaatsvinden, mits 
adequaat toegelicht in een mutatieoverzicht. 

Voor de beoordeling van de aanvaardbaarheid 
van rechtstreekse vermogensmutaties moet 
worden aangesloten op de bepalingen van de RJ 
240 ‘Eigen Vermogen’, als nadere uitleg van de 
bepalingen van Boek 2 Titel 9 BW, dat immers 
van toepassing is op het totaal van de activiteiten 
van de commerciële stichting en vereniging. 

ix. Winst-en-verliesrekening

Art. 2:361 lid 2 BW
Coöperaties en de in artikel 360 lid 3 bedoelde 
stichtingen en verenigingen vervangen de winst- 
en verliesrekening door een exploitatierekening, 
indien het in artikel 362 lid 1 bedoelde inzicht 
daardoor wordt gediend; op deze rekening zijn de 
bepalingen omtrent de winst- en verliesrekening 
zoveel mogelijk van overeenkomstige toepassing. 
Bepalingen omtrent winst en verlies zijn zoveel 
mogelijk van overeenkomstige toepassing op het 
exploitatiesaldo.

Commerciële stichtingen en verenigingen moeten 
hun winst-en-verliesrekening vervangen door een 
exploitatierekening als het inzicht daardoor wordt 
gediend. Dit moet bijvoorbeeld gebeuren als in 
de winst-en-verliesrekening in belangrijke mate 
niet-marktconforme prijzen zijn gehanteerd. 

Op de exploitatierekening respectievelijk het 
exploitatiesaldo zijn de bepalingen over de 
winst-en-verliesrekening respectievelijk winst 
en verlies zo veel mogelijk van overeenkomstige 
toepassing. 
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Onder netto-omzet verstaat de commerciële 
stichting en vereniging alleen de opbrengsten 
uit de door haar gedreven onderneming(en), dus 
niet de opbrengsten van haar overige activiteiten 
(RJ 630.209). Op deze manier kan worden 
beoordeeld of de stichting of vereniging valt 
onder de bepalingen van Boek 2 Titel 9 BW (RJ 
630.306). 

Voor de baten en lasten uit niet-
ondernemingsactiviteiten moeten een of meer 
nieuwe rubrieken worden ingevoerd, gebaseerd 
op de aard van deze activiteiten. 

Buitengewone baten en lasten vormen onderdeel 
van het operationele resultaat en kunnen niet 
afzonderlijk worden gepresenteerd in de winst-
en-verliesrekening. Voor zulke posten kan wel 
gelden dat zij als bijzondere post in de toelichting 
worden vermeld. 

x. Toelichting

Stichtingen en verenigingen moeten de statutaire 
regeling met betrekking tot de bestemming van 
het resultaat en de wijze waarop het resultaat 
na belastingen wordt bestemd, vermelden in de 
toelichting bij de jaarrekening (art. 2:383a BW). 

De bepaling over het vermelden van de 
bezoldiging van bestuurders en commissarissen 
is onverkort van toepassing. Als bestuurders van 
de stichting en vereniging treden op de leden van 
het statutaire bestuur. Het gaat hier dus niet om 
directieleden. Als commissarissen gelden in het 
kader van art. 2:383 lid 1 BW de personen die in 
voorkomende gevallen op grond van de statuten 
met het toezicht op het bestuur zijn belast. 

Let op: De voorgaande alinea geldt niet als de 
(commerciële) stichting of vereniging onder de 
reikwijdte van de Wet Normering Topinkomens 
(WNT) valt. De verplichtingen van de WNT treden 
hiervoor in de plaats. Zie bijlage 11 van dit 
handboek voor hoofdlijnen van de WNT.

16.4 Personen-
vennootschappen

i. Verslaggeving van 
personenvennootschappen 

Onder de categorie personenvennootschappen 
vallen de vennootschap onder firma (vof), de 
maatschap en de commanditaire vennootschap 
(cv). Deze vennootschappen bezitten geen 
rechtspersoonlijkheid. 

Voor de jaarverslaggeving van personen-
vennootschappen is Boek 2 Titel 9 BW niet 
van toepassing, behalve als het een vof of een 
cv betreft, waarvan alle vennoten die volledig 
tegenover schuldeisers aansprakelijk zijn, 
kapitaalvennootschappen naar buitenlands recht 
zijn. 

Art. 2:360 BW 
Deze titel is eveneens van toepassing op 
een commanditaire vennootschap of een 
vennootschap onder firma waarvan alle vennoten 
die volledig jegens schuldeisers aansprakelijk zijn 
voor de schulden, kapitaalvennootschappen naar 
buitenlands recht zijn.

De specifieke vereisten voor de financiële 
verslaggeving voor personenvennootschappen 
zijn terug te vinden in art. 3:15i BW, dat deels 
verwijst naar art. 2:10 BW. Zo moet een 
deugdelijke administratie worden gevoerd en 
moeten jaarlijks een balans en een staat van 
baten en lasten worden opgemaakt.

De inhoud van dit handboek is hier dus niet van 
toepassing, hoewel het uiteraard wel gebruikt 
kan worden bij het opstellen van een financiële 
verantwoording voor een personenvennootschap. 
Een uitzondering hierop vormen de 
commanditaire vennootschap en vennootschap 
onder firma, waarvan alle vennoten die volledig 
jegens schuldeisers aansprakelijk zijn voor 
de schulden (bij een cv zijn dit niet de stille 
vennoten), kapitaalvennootschappen naar 
buitenlands recht zijn (art. 2:360 lid 2 BW). 
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Op dergelijke personenvennootschappen is in 
dit geval is Boek 2 Titel 9 BW onverkort van 
toepassing. 

In de praktijk komt het vaak voor dat in 
de oprichtingsovereenkomst van een 
commanditaire vennootschap is opgenomen 
dat de jaarverslaggeving moet voldoen aan 
Boek 2 Titel 9 BW. In dit geval is op grond 
van deze overeenkomst de inhoud van dit 
handboek wel van toepassing. Vaak wordt ook 
overeengekomen tussen vennoten dat een 
accountantscontrole uitgevoerd moet worden, 
hoewel dit op grond van de Nederlandse wet niet 
verplicht is. 

ii. Belang in een 
personenvennootschap 

De rechtspersoon die vennoot is in een 
maatschap heeft in wettelijke zin geen 
deelneming. Een belang in een commanditaire 
vennootschap of vennootschap onder firma 
kan wel als deelneming kwalificeren. Voor 
nadere informatie over de kwalificatie van 
personenvennootschappen als deelneming, 
wordt verwezen naar hoofdstuk 6c.7 van dit 
handboek.
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17.1 Organisaties 
zonder winststreven

i. Inleiding en begripsbepaling

Op bepaalde organisaties zonder winststreven 
(OZW’s) is op grond van de rechtsvorm, de 
aard van de activiteiten of een ander wettelijk 
voorschrift Boek 2 Titel 9 BW direct van 
toepassing of via sectorspecifieke regelgeving 
van toepassing verklaard. Voorbeelden zijn 
commerciële stichtingen en verenigingen 
vanaf een bepaalde omvang (RJ 630 o.b.v. 
art. 2:360 lid 3 BW), woningcorporaties (via 
sectorspecifieke regelgeving, namelijk de BTIV), 
(RJ 645), zorginstellingen (via sectorspecifieke 
regelgeving, namelijk de RVW), (RJ 655) en 
onderwijsinstellingen (via sectorspecifieke 
regelgeving, namelijk de RJO), (RJ 660). Voor 
deze OZW’s is toepassing van de Richtlijnen voor 
de jaarverslaggeving (RJ), als nadere invulling van 
de wettelijke bepalingen, in feite ‘verplicht’. 

Boek 2 Titel 9 BW geldt echter niet voor alle 
rechtspersonen. Zo vallen niet-commerciële 
verenigingen en stichtingen niet onder de werking 
van deze titel. Wettelijk gezien geldt voor hen 
dus eigenlijk alleen de algemeen geformuleerde 
administratieverplichting die voortvloeit uit 
art. 2:10 BW. Dit artikel verlangt dat een 
rechtspersoon van de vermogenstoestand en van 
alles ‘betreffende de werkzaamheden’ naar de 
eisen ‘die voortvloeien uit die werkzaamheden’ 
een administratie voert. Uit die administratie 
moeten te allen tijde de rechten en verplichtingen 
van de rechtspersoon ‘kunnen worden gekend’. 

Hoewel Boek 2 Titel 9 BW dus op bepaalde 
OZW’s niet van toepassing is, bestaat er een 
terechte verwachting van gebruikers van de 
verslaggeving van die OZW’s dat de verstrekte 
informatie begrijpelijk en toegankelijk is. Gezien 
het feit dat uit maatschappelijke ontwikkelingen 
en jurisprudentie blijkt dat de RJ door zowel 
de wetgever als de rechter worden beschouwd 
als de ‘algemeen aanvaarde grondslagen voor 
financiële verslaggeving’, zal door de gebruikers 

van de jaarverslaglegging van OZW’s normaliter 
worden uitgegaan van de uitgangspunten en 
regels die gelden voor rechtspersonen die wél 
onder Boek 2 Titel 9 BW vallen. 

In RJ 640 heeft de Raad voor de 
Jaarverslaggeving aangegeven aan welke van 
die uitgangspunten en regels de verslaggeving 
van een OZW moet voldoen, wil er sprake zijn 
van deugdelijke jaarverslaggeving die aan de 
verwachtingen van gebruikers voldoet. Op 
grond van de in het voorgaande weergegeven 
opvattingen over de betekenis van de Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving kan worden gesteld 
dat OZW’s waarop geen andere voorschriften 
voor de jaarverslaggeving van toepassing zijn, 
RJ 640 in de jaarrekening moeten toepassen 
om te komen tot verslaggeving die voldoet aan 
algemeen aanvaarde grondslagen voor financiële 
verslaggeving. 

RJ 640 maakt deel uit van de volledige Richtlijnen 
voor de jaarverslaggeving en kan alleen in 
samenhang met de volledige Richtlijnen worden 
gelezen. De overige hoofdstukken van de RJ-
bundel zijn dus onverkort van toepassing voor 
organisaties die RJ 640 toepassen, tenzij in RJ 
640 afwijkende specifieke voorschriften worden 
gegeven. 

ii. Toepassing Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving

RJ 640 Organisaties zonder winststreven 
(OZW) geeft uitgangspunten en regels voor een 
deugdelijke verslaggeving door OZW’s. Ook 
zijn aanvullende voorschriften opgenomen over 
de openbaarmaking van de bezoldiging van 
bestuurders. In deze paragraaf besteden wij 
aandacht aan enkele belangrijke aspecten van 
deze Richtlijn. 

De jaarverslaggeving die OZW’s op grond van 
RJ 640 moeten verstrekken, is uitgebreid. Zij is 
vergelijkbaar met de bepalingen volgens Boek 
2 Titel 9 BW, maar gaat op sommige punten 
verder. Zo moeten OZW’s in principe informatie 
verstrekken over de begrote baten en lasten 
en moeten de verschillen tussen de begroting 
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en de werkelijke cijfers worden geanalyseerd 
(RJ 640.305). Ook in het bestuursverslag moet 
specifieke aanvullende informatie worden 
verstrekt (RJ 640.512 tot en met RJ 640.519). 

De Richtlijn geeft geen definitie van een OZW. Wel 
zegt de Richtlijn dat het hier gaat om organisaties, 
zoals stichtingen en verenigingen, die niet het 
behalen van winst als eerste doelstelling hebben, 
maar primair zijn gericht op een kerkelijke, 
levensbeschouwelijke, maatschappelijke, 
charitatieve, culturele of wetenschappelijke 
doelstelling. Ook organisaties die op een andere 
wijze een maatschappelijk doel of algemeen nut 
nastreven, vallen onder de begripsomschrijving 
van de Richtlijn (RJ 640.101). 

Het komt voor dat voor de verslaggeving door 
een OZW specifieke wet- en regelgeving geldt, 
bijvoorbeeld als moet worden voldaan aan de 
eisen die een subsidiegever stelt. In dat geval 
gaat deze specifieke regelgeving voor op de 
Richtlijnen, en moet door aanvullende informatie 
in de toelichting ook de informatie worden 
verstrekt die door RJ 640 wordt voorgeschreven 
(RJ 640.104). 

Voor de jaarverslaggeving van OZW’s die zich 
bezighouden met het werven van fondsen 
voor het bereiken van bepaalde doelen gelden 
specifieke bepalingen. Zie ook paragraaf 17.2. 

iii. Inhoud jaarverslaggeving

In grote lijnen wijkt de volgens RJ 640 in de 
jaarverslaggeving te verstrekken informatie 
niet af van de informatie die op winst gerichte 
organisaties op grond van de Richtlijnen moeten 
verschaffen. Zo moet de jaarverslaggeving van 
een OZW in ieder geval een jaarrekening, balans 
en staat van baten en lasten met de begroting, 
vergelijkende cijfers en toelichting, en een 
bestuursverslag bevatten. Verder moeten - voor 
zover van toepassing - de controleverklaring, 
een opgave van (het voorstel tot) de verwerking 
van het batig of nadelig saldo en een opgave 
van gebeurtenissen na balansdatum in de 
jaarverslaggeving worden opgenomen. De 

controleverklaring van de accountant moet – voor 
zover van toepassing – worden opgenomen in 
de jaarverslaggeving onder het hoofd Overige 
gegevens.

iv. Kasstroomoverzicht

Een kasstroomoverzicht wordt door RJ 640 niet 
dwingend voorgeschreven, maar verstrekking 
ervan wordt aanbevolen ‘omdat dit veelal bij 
OZW’s een zeer goed inzicht geeft in de gang van 
zaken gedurende het jaar’, aldus de Richtlijn (RJ 
640.304). 

v. Geconsolideerde jaarrekening

De situatie kan zich voordoen dat meerdere 
OZW’s organisatorisch met elkaar zijn verbonden 
en een zodanige relatie met elkaar hebben dat 
ze - in de zin van de Richtlijnen - als een groep 
moeten worden beschouwd. In dat geval stelt de 
OZW die aan het hoofd van de groep staat een 
geconsolideerde jaarrekening op (RJ 640.501). Bij 
OZW’s is vaak geen sprake van een relatie tussen 
organisaties via aandelenbezit. De relatie tussen 
deze organisaties vindt dan in het bijzonder 
zijn grond in de statutaire en contractuele 
bepalingen omtrent de invloed op het beleid 
en de economische voordelen en risico’s met 
betrekking tot de activiteiten. RJ 640.502 geeft 
een aantal aspecten aan die van belang is bij het 
beoordelen of er invloed bestaat op het beleid 
van de andere entiteit. 

Hierbij valt onder andere te denken aan: 
• het beschikken over de meerderheid van de 

stemrechten in het bestuur;
• het kunnen benoemen of ontslaan van de 

meerderheid van de leden van het bestuur;
• het beschikken over bijzondere 

zeggenschapsrechten op grond waarvan 
invloed kan worden uitgeoefend op het 
financiële en operationele beleid van de andere 
organisatie. 

RJ 640.503 zet nader uiteen wanneer een 
mogelijke groepsrelatie bestaat tussen 
organisaties als gevolg van economische 
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voordelen en risico’s met betrekking tot de 
activiteiten. Een aantal van de aspecten die RJ 
640.503 noemt is: 
• het beschikken over de macht de andere 

entiteit op te heffen en een substantieel 
aandeel in de overblijvende economische 
voordelen te verkrijgen of substantiële 
schulden te dragen; 

• het al dan niet beschikken over de macht 
uitkeringen van vermogensbestanddelen aan 
de andere entiteit te onttrekken;

• de mogelijkheid de andere entiteit aanwijzingen 
te geven om medewerking te verlenen aan het 
bereiken van de eigen doelen.

Let wel, wanneer sprake is van economische 
afhankelijkheid van een bepaalde entiteit 
betekent dit nog niet noodzakelijkerwijs dat 
sprake is van overheersende zeggenschap door 
die andere entiteit. Bijvoorbeeld in het geval dat 
een stichting haar fondsen grotendeels ontvangt 
van een andere stichting. De ontvangende 
stichting heeft zelf de bevoegdheid om te 
besluiten of zij fondsen accepteert van de 
donorstichting. De donorstichting heeft weliswaar 
invloed, maar niet automatisch de macht om het 
financiële en operationele beleid te bepalen (RJ 
640.504). 

Een OZW geeft in de toelichting van de 
geconsolideerde jaarrekening inzicht in 
de groepsstructuur (RJ 640.508). Van alle 
rechtspersonen en vennootschappen waarvan de 
financiële gegevens zijn opgenomen, wordt de 
volgende informatie gegeven: 
• statutaire naam, vestigingsplaats en 

rechtsvorm;
• omschrijving van de doelstelling;
• samenstelling van bestuur en directie.

vi. Bestuursverslag

Aan het bestuursverslag moet volgens RJ 640 
een bijzondere betekenis worden toegekend. De 
maatschappelijke betekenis van de activiteiten 
van een OZW kan namelijk slechts beperkt 
uit de jaarrekening blijken. Daarom geeft 
de Richtlijn, naast de van toepassing zijnde 

voorschriften die in RJ 400 zijn opgenomen, 
aanvullende voorschriften voor de inhoud van 
het bestuursverslag dat ook wel met de term 
‘activiteitenverslag’ wordt aangeduid.

Uit het bestuursverslag moet onder meer blijken:
• wat de doelstelling is van de organisatie (RJ 

640.513);
• met welk beleid die doelstelling wordt 

nagestreefd en op welke wijze de belangrijkste 
activiteiten daarin passen (RJ 640.513);

• een verbale uiteenzetting van het resultaat van 
de activiteiten, waar mogelijk ondersteund met 
andersoortige, gekwantificeerde informatie (RJ 
640.514); 

• belangrijke stellige bestuurlijke voornemens 
en inmiddels in het nieuwe jaar genomen 
besluiten, alsmede de financiële vertaling 
daarvan (RJ 640.516); 

• de begroting voor het jaar volgend op het 
verslagjaar in samenvattende vorm, tenzij de 
functie die door de OZW aan de begroting 
wordt toegekend dat niet zinvol maakt (RJ 
640.516); 

• het beleid van de organisatie met betrekking 
tot de omvang en functie van het vrij 
besteedbare vermogen (RJ 640.517);

• de redenen van belangrijke wijzigingen in de 
(statutaire) doelstelling (RJ 640.518);

• als de organisatie beleggingen heeft, 
het gevoerde beleggingsbeleid en de 
vermogensrisico’s (RJ 640.519);

• de mate waarin gebruik wordt gemaakt van 
vrijwilligerswerk (enkel als vrijwilligerswerk 
belangrijk is voor de organisatie) (RJ 640.204). 

Bij de indeling van het verslag zoekt een OZW 
aansluiting bij de over baten en lasten verstrekte 
gesegmenteerde informatie (RJ 640.510). Zie 
voor een nadere uitleg over segmentatie bij 
OZW’s paragraaf 17.1.ix. 

vii. Staat van baten en lasten

Om het ontbreken van het winststreven tot 
uitdrukking te brengen, wordt aanbevolen de 
winst-en-verliesrekening aan te duiden als ‘staat 
van baten en lasten’ (RJ 640.302). 
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Bij de indeling van de staat van baten en lasten 
kan worden gekozen tussen het functionele 
en het categoriale model. In het functionele 
model moet enerzijds inzicht worden gegeven 
in de baten en lasten die voortvloeien uit de 
doelstellingen en anderzijds in de kosten van de 
organisatie (RJ 640.308). 

Met betrekking tot het categoriale model schrijft 
RJ 640.309 een aantal categorieën van baten en 
lasten voor die een OZW ten minste in de staat 
van baten en lasten moet onderscheiden: 

Baten:
• baten als tegenprestatie voor de levering van 

producten en/of diensten;
• subsidiebaten;
• sponsorbijdragen;
• giften en baten uit fondsenwerving;
• financiële baten;
• overige baten.

Lasten:
• inkoopwaarde van geleverde producten;
• personeelskosten;
• afschrijvingen op vaste activa;
• verstrekte subsidies of giften;
• financiële lasten;
• overige lasten.

Gezien het belang van de begroting van baten en 
lasten bij de meeste OZW’s, verlangt de Richtlijn 
dat de begrotingscijfers van het boekjaar in de 
staat van baten lasten worden opgenomen. In 
de toelichting moet - in aanvulling daarop - een 
analyse worden gegeven van de verschillen 
tussen de begrote en de werkelijke cijfers. 
De begrotingscijfers en de analyse mogen 
achterwege worden gelaten als de functie die 
door de OZW aan de begroting wordt toegekend 
dit niet zinvol maakt. Dat is bijvoorbeeld het geval 
in de situatie dat een OZW de begroting niet als 
een ‘belangrijk stuurinstrument’ gebruikt voor de 
beheersing van de activiteiten (RJ 640.305). 

viii. Toerekening en waardering baten 
en lasten

Voor de toerekening en waardering van baten 
en lasten geeft de Richtlijn enkele specifieke 
voorschriften. Een OZW rekent baten en lasten, 
volgens een bestendige gedragslijn, toe aan de 
periode waarop ze betrekking hebben, zo stelt 
de Richtlijn uitdrukkelijk (RJ 640.201 en verder). 
Wanneer baten worden ontvangen in de vorm 
van zaken of diensten, worden deze gewaardeerd 
tegen de reële waarde (voor zover bepaalbaar) 
en voor die reële waarde verantwoord in de staat 
van baten en lasten. Als van belangrijke baten 
de waarde niet bepaalbaar is, wordt daarvan in 
de toelichting melding gemaakt (RJ 640.204). 
Een OZW verantwoordt vrijwilligerswerk in het 
algemeen niet financieel, maar licht dit wel 
toe. Als vrijwilligerswerk belangrijk is voor de 
organisatie, wordt daarvan in het bestuursverslag 
melding gemaakt. 

Een OZW licht baten met een bijzondere 
bestemming afzonderlijk toe en vermeldt ook de 
besteding daarvan afzonderlijk. Het niet in het 
verslagjaar bestede deel van de baten wordt - via 
de staat van baten en lasten - op de balans in 
een bestemmingsreserve of -fonds opgenomen. 
Een OZW vermeldt dotaties aan en onttrekkingen 
uit deze reserves en fondsen - in feite als 
een vorm van ‘bestemming’ van het saldo - 
afzonderlijk in de staat van baten en lasten. 

De Richtlijn geeft nadere uitleg bij een aantal van 
de in paragraaf 17.1.vii onderkende categorieën 
baten en lasten:
• Baten als tegenprestatie voor de levering 

van producten en/of diensten: deze baten 
worden in de staat van baten en lasten 
omschreven als Omzet of met een meer 
kenmerkende omschrijving, bijvoorbeeld 
abonnementsgelden. 

• Subsidiebaten: voor waardering, toerekening 
en presentatie van subsidiebaten moet RJ 274 
‘Overheidssubsidies en andere vormen van 
overheidssteun’ zo veel als mogelijk worden 
toegepast. 
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RJ 640.104
Voor de jaarverslaggeving van de organisatie 
kunnen specifieke wet- of regelgeving en 
subsidievoorschriften gelden. De specifieke 
wet- en regelgeving en de subsidievoorschriften 
dienen voor te gaan op de stellige uitspraken 
in dit hoofdstuk en/of de andere hoofdstukken 
van deze bundel. Indien de jaarrekening 
vanwege specifieke wet en regelgeving en 
subsidievoorschriften niet geheel voldoet 
aan de voorschriften van dit hoofdstuk, dient 
de organisatie doormiddel van aanvullende 
informatie in de toelichting ook de informatie te 
verstrekken die dit hoofdstuk vereist. 

• Over subsidiebaten (en -lasten) moet 
uitgebreide informatie worden verschaft, 
onder meer over de aard, de frequentie en 
de voorwaarden waaronder de subsidie is 
verstrekt. 

• Giften en baten uit fondsenwerving: bijdragen 
van leden en/of donateurs worden als 
afzonderlijke opbrengstcategorie verantwoord, 
tenzij zij het karakter hebben van een 
tegenprestatie voor de levering van specifieke 
producten en/of diensten. 

• Giften en baten uit fondsenwerving: baten 
uit nalatenschappen worden opgenomen in 
het jaar waarin de omvang betrouwbaar kan 
worden vastgesteld. De omvang van een bate 
uit nalatenschap kan betrouwbaar worden 
vastgesteld als, op grond van het stadium 
waarin de afhandeling van de nalatenschap 
zich bevindt, een betrouwbare schatting 
van de uiteindelijke (financiële) omvang kan 
worden gemaakt. Deze beoordeling vindt per 
nalatenschap plaats. De organisatie verwerkt 
uitbetalingen in de vorm van voorschotten in 
het verslagjaar waarin ze worden ontvangen als 
baten uit nalatenschappen. 
Op basis van RJ-Uiting 2021-3 is het als 
alternatief voor de beoordeling per 
nalatenschap aanvaardbaar om baten uit 
nalatenschappen te verwerken in het 
verslagjaar waarin de akte van verdeling, 
danwel, als er geen akte van verdeling is de 
rekening en verantwoording, is ontvangen. 
Alleen indien de akte van verdeling of de 

rekening en verantwoording voor balansdatum 
is ontvangen, wordt de bate uit de 
nalatenschap in het verslagjaar verwerkt. 
De organisatie verwerkt uitbetalingen in de 
vorm van voorschotten in het verslagjaar 
waarin ze worden ontvangen als baten uit 
nalatenschappen.  
De verwerkingswijze (de eerstgenoemde, óf de 
alternatief genoemde) moet consistent worden 
toegepast voor alle nalatenschappen en in de 
toelichting  uiteengezet worden. 
De gewijzigde bepalingen conform RJ-Uiting 
2021-3 zijn van toepassing voor verslagjaren 
die beginnen op of na 1 januari 2021, waarbij 
eerdere toepassing is toegestaan. Een 
overgang naar een andere verwerkingswijze 
van baten uit nalatenschappen, moet worden 
aangemerkt als een stelselwijziging die wordt 
verwerkt in overeenstemming met RJ 140. 
In afwijking van RJ 140 Stelselwijzigingen is 
het in het eerste verslagjaar dat begint op of 
na 1 januari 2021, of bij eerdere toepassing 
van de gewijzigde bepaling, toegestaan de 
stelselwijziging prospectief te verwerken. Bij 
prospectieve verwerking wordt het nieuwe 
stelsel toegepast op nalatenschappen 
die nog niet in de jaarrekening van het 
voorgaand verslagjaar zijn verwerkt en wordt 
het beginvermogen van het verslagjaar niet 
aangepast. De vergelijkende cijfers hoeven, in 
afwijking van RJ 140.211, niet aangepast te 
worden. 

• Eerste waardering van een nalatenschap vindt 
plaats tegen reële waarde. Bij de waardering 
van nalatenschappen moet de organisatie 
rekening houden met eventuele rechten van 
vruchtgebruik. Het is in deze specifieke situatie 
aanvaardbaar voor een OZW om:
 – voor een verkregen onroerende zaak belast 
met vruchtgebruik de laatst beschikbare 
WOZ-waarde te hanteren; en

 – voor de waardering van het vruchtgebruik 
dat rust op de verkregen onroerende zaak, 
de fiscale waarde van het vruchtgebruik te 
hanteren.

• Giften en baten uit fondsenwerving: baten uit 
eigen loterijen worden verantwoord voor het 
totaalbedrag van de inleg vermeerderd met de 
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waarde van de om niet verkregen prijzen en 
verminderd met de waarde van de verstrekte 
prijzen. 

Toerekening lasten: wat de lasten betreft verlangt 
de Richtlijn toerekening aan de activiteiten waarop 
zij betrekking hebben. Lasten die niet kunnen 
worden toegerekend moeten als ‘algemene 
kosten’ worden verantwoord, dan wel volgens 
bedrijfseconomische criteria en een bestendige 
gedragslijn worden verdeeld over de verschillende 
activiteiten van de OZW (RJ 640.412). 

Subsidieverplichtingen en verplichtingen tot 
het doen van giften worden geheel ten laste 
gebracht van het boekjaar waarin het besluit tot 
toekenning schriftelijk aan de subsidieontvanger 
of begiftigde is medegedeeld, ongeacht in welk 
boekjaar de subsidie of gift wordt uitgekeerd. 
Daarbij is bepalend of de ontvangende partij 
recht kan doen gelden op een bepaald bedrag. 
De subsidieverplichtingen die vervallen, worden 
in het boekjaar waarin ze vervallen in de staat van 
baten en lasten zichtbaar in mindering gebracht 
op de verstrekte subsidies of giften (RJ 640.202). 

ix. Segmentatie

Het is mogelijk dat een OZW nogal van 
elkaar verschillende activiteiten verricht op 
zeer uiteenlopende locaties. Een voorbeeld 
daarvan is een organisatie op het gebied 
van ontwikkelingshulp die in verschillende 
landen in de wereld hulpprojecten heeft en 
daarnaast in Nederland voorlichting geeft 
over ontwikkelingshulp. In dat geval verlangt 
de Richtlijn dat de relevante posten uit de 
staat van baten en lasten (en de balans) per 
hoofdgroep van activiteiten en locaties worden 
gesegmenteerd. Volgens de Richtlijn is deze 
informatie relevant voor het verkrijgen van 
inzicht in de rendementen en risico’s, efficiëntie 
en effectiviteit van deze activiteiten en in de 
toekomstige ontwikkeling daarvan (RJ 640.510). 

x. Balans

Het bijzondere karakter van een OZW komt 
op de balans eigenlijk alleen tot uitdrukking 
in de posten van het eigen vermogen in de 
enkelvoudige balans. In het algemeen geldt dat 
het eigen vermogen van een OZW niet is bedoeld 
om, zoals bij een onderneming, op enig moment 
te worden uitgekeerd aan de eigenaren. Het kan 
alleen worden aangewend in overeenstemming 
met de doelstellingen waarvoor de organisatie in 
het leven is geroepen. Meer specifiek geldt voor 
stichtingen en verenigingen dat het op grond van 
de wet niet is toegestaan uitkeringen te doen aan 
oprichters of leden van deze rechtspersonen of 
aan hen die deel uitmaken van haar organen (art. 
2:385 lid 3 BW). 

xi. Eigen vermogen

Het eigen vermogen moet zodanig worden 
gepresenteerd dat daaruit blijkt welk deel vrij 
besteedbaar is en welk deel in een of andere 
vorm is vastgelegd. Het vrij beschikbare deel 
moet bij voorkeur worden aangeduid als 
Algemene reserve, Overige reserve of Overig (vrij) 
besteedbaar vermogen. 

Als een beperking in de besteding is 
aangebracht door derden, dan moet dit deel 
van het eigen vermogen worden aangeduid als 
‘bestemmingsfonds’. Als een beperking door het 
bestuur van de organisatie is aangebracht, wordt 
dat deel van het eigen vermogen aangeduid met 
de term ‘bestemmingsreserve’. In de toelichting 
moet informatie worden gegeven over de door 
derden of het bestuur aangebrachte beperkingen. 
Als de statuten bepaalde beperkingen opleggen 
aan de bestedingen van het eigen vermogen, dan 
moeten ook deze beperkingen worden toegelicht 
(RJ 640.405 en 406). Van elke post van het eigen 
vermogen moet een verloopoverzicht worden 
toegelicht. Het is verplicht om ook vergelijkende 
cijfers in deze verloopoverzichten van het eigen 
vermogen te presenteren. 
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Bestemmingsfondsen en -reserves 
moeten duidelijk worden onderscheiden 
van voorzieningen. Voor de vorming van 
voorzieningen bij OZW’s gelden de normale, 
in Richtlijn 252 opgenomen, regels. Ook 
voor OZW’s geldt de algemene regel dat alle 
vermogensmutaties in de staat van baten en 
lasten worden verantwoord. Alleen voor mutaties 
waarvoor de Richtlijnen rechtstreekse verwerking 
in het eigen vermogen toestaan, geldt een 
uitzondering op deze algemene regel. 

Wanneer een OZW een geconsolideerde 
jaarrekening opstelt, splitst zij het groeps-
vermogen niet uit maar presenteert zij onder het 
groepsvermogen alleen een eventueel afzonderlijk 
aandeel dat niet aan de OZW toekomt (het 
aandeel derden). Een verschil tussen de omvang 
van het groepsvermogen en de omvang van het 
eigen vermogen volgens de enkelvoudige balans 
wordt toegelicht (RJ 640.318). 

xii. Financiële relaties met bestuurders 
en toezichthouders

De OZW verstrekt over de financiële relaties met 
haar bestuurders en toezichthouders, gewezen 
bestuurders en gewezen toezichthouders 
informatie, zowel in de enkelvoudige als in de 
geconsolideerde jaarrekening (RJ 640.413). 
Er moet informatie worden gegeven over aan 
deze categorieën personen verstrekte leningen, 
voorschotten en garanties. Ook moet, indien 
de Wet normering topinkomens (zie volgende 
paragraaf) niet van toepassing is, de bezoldiging, 
inclusief de pensioenlasten, per categorie 
worden vermeld. Daarbij mag vermelding van 
de bezoldiging achterwege blijven als deze kan 
worden herleid tot een enkele natuurlijke persoon. 

xiii. Wet normering topinkomens

Met ingang van 2013 is de Wet normering 
topinkomens (WNT) van kracht. De WNT 
stelt maxima aan de bezoldiging van 
topfunctionarissen (normering) en geeft regels 
met betrekking tot de verantwoording van 
bezoldigingsgegevens.

De WNT geldt voor veel in Nederland gevestigde 
OZW’s. Voor zorginstellingen, zorgverzekeraars, 
onderwijsinstellingen, woningcorporaties 
en organisaties op het terrein van 
ontwikkelingssamenwerking en cultuur gelden 
specifieke normen.

Deze WNT-verantwoording geldt ook als een 
verantwoording van bestuurdersbezoldigingen 
en bezoldigingen van toezichthouders zoals 
bedoeld in art. 2:383 lid 1 BW en art. 2:383c BW. 
Die gegevens hoeven dus niet apart naast de 
WNT-verantwoording te worden vermeld in de 
jaarrekening. 

Let op: De informatie over leningen, voorschotten 
en garanties aan bestuurders en toezichthouders 
volgens art. 2:383 lid 2 BW moet wel nog steeds 
worden vermeld, als dit artikel van toepassing 
is op de verslaggeving van de instelling. Daarbij 
gaat het niet alleen om wat door de instelling zelf, 
maar ook wat door een dochtermaatschappij of 
groepsmaatschappij is verstrekt. 

OZW’s die onder de WNT vallen, zijn enerzijds 
de OZW’s die specifiek worden genoemd 
in de bijlagen bij de wet. Anderzijds vallen 
gesubsidieerde OZW’s eronder als die gedurende 
drie opeenvolgende jaren ieder jaar één of 
meer subsidies ontvangen die samen meer dan 
€ 500.000 én meer dan 50% van de jaarlijkse 
inkomsten van de organisatie bedragen. 

Met ingang van 1 januari 2018 is het verplicht 
de WNT-verantwoording openbaar toegankelijk 
op internet te publiceren voor een periode van 
ten minste zeven jaar. De gegevens moeten vrij 
toegankelijk en eenvoudig te vinden zijn. 

De belangrijkste regelgeving van de WNT is 
vermeld in bijlage 11.

xiv. Accountantsonderzoek

Voor OZW’s geldt geen wettelijke controleplicht. 
Controle kan wel verplicht worden gesteld door 
bijvoorbeeld een subsidiegever.
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xv. Stichting Administratiekantoor

In RJ 640.7 wordt weergegeven hoe 
de jaarrekening van een Stichting 
Administratiekantoor wordt opgesteld. Er wordt 
vooral ingegaan op de wijze waarop de gehouden 
aandelen en de daartegenover uitgegeven 
certificaten worden verwerkt. Als de stichting 
niet beschikt over het economisch eigendom 
van de aandelen, kwalificeren de aandelen 
niet als een actief. Ook heeft de stichting geen 
verplichtingen tegenover de certificaathouders 
anders dan het doorgeven van de voordelen 
verbonden aan de aandelen. Op grond hiervan is 
in de Richtlijn bepaald dat de gehouden aandelen 
en de uitgegeven certificaten niet worden 
opgenomen in de balans van de stichting. Gezien 
de aard en doelstelling van de stichting is het 
ook toegestaan om de aandelen en certificaten 
pro memorie (p.m.) in de balans te vermelden. 
Ontvangsten op aandelen en uitkeringen 
op certificaten worden overeenkomstig de 
verwerking in de balans niet verwerkt in de winst-
en-verliesrekening, aangezien het geen baten 
respectievelijk lasten van de stichting zijn. 

Daarnaast neemt het Administratiekantoor het 
volgende in de toelichting van de jaarrekening op 
met betrekking tot de aandelen en de certificaten: 
• het aantal en het relatieve belang van de in 

beheer gehouden aandelen van de relevante 
rechtspersoon;

• de rechten die samenhangen met deze 
aandelen;

• het aantal en het relatieve belang van de 
uitgegeven certificaten;

• de voorwaarden van certificering en de 
mogelijkheid tot royering;

• de ontvangsten op aandelen en de uitkeringen 
op certificaten.

xvi. Kleine OZW’s

In de Richtlijnen voor de Jaarverslaggeving voor 
kleine rechtspersonen is een separaat hoofdstuk 
(C1) betreffende kleine OZW’s opgenomen. 
Voor de bepaling of een OZW klein is, gelden 
dezelfde criteria als voor ondernemingen zoals 

vermeld in art. 2:396 BW. 
Deze Richtlijn brengt voor kleine OZW’s 
een aantal vrijstellingen aan in de hiervoor 
behandelde verslaggevingsvereisten: 
•  Er hoeft geen geconsolideerde jaarrekening te 

worden opgesteld.
• Er zijn geen specifieke voorschriften voor de 

indeling van de staat van baten en lasten. 
• De informatieverstrekking over de bezoldiging 

van bestuurders wordt aanbevolen in plaats 
van voorgeschreven.

Let op: Bovenstaande beperkingen gelden niet 
voor een kleine OZW die als fondsenwervende 
organisatie is te beschouwen. Daarvoor gelden 
de bepalingen op grond van de Richtlijn RJk C2 
voor kleine fondsenwervende organisaties. Zie 
paragraaf 17.2 voor een nadere toelichting.

17.2 Fondsenwervende 
organisaties

i. Inleiding en begripsbepaling

Fondsenwervende organisaties
De fondsenwervende organisatie (FWO’s) is een 
particuliere organisatie met een maatschappelijke 
doelstelling die niet op winst is gericht en 
voor het realiseren van haar doelstelling baten 
verwerft uit publieke offervaardigheid en 
daarnaast uit andere bronnen van herkomst, 
zoals overheidssubsidies, loterijen en baten als 
tegenprestatie voor de levering van producten 
en/of diensten.

Regelgeving
Voor fondsenwervende organisaties is RJ 
650 Fondsenwervende Organisaties van 
toepassing. In hoofdstuk 650 worden alleen 
specifieke eisen voor FWO’s opgenomen. 
De basisverslaggevingsregels voor OZW’s 
zijn opgenomen in RJ 640; deze zijn ook van 
toepassing op FWO’s.
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RJ 650.102
De jaarverslaggeving van fondsenwervende 
organisaties is als zodanig niet wettelijk geregeld. 
Er bestaan voor stichtingen en verenigingen 
summiere voorschriften in artikel 2:10 BW.
Het is voor de gebruikers van de jaarrekening 
van belang dat de fondsenwervende 
organisatie een goed inzicht geeft in haar 
activiteiten en de uitkomsten daarvan. Het is 
voor het maatschappelijk vertrouwen in de 
fondsenwerving van belang dat het publiek erop 
kan vertrouwen dat de verslaggeving een heldere 
en transparante weergave is van de verwerving 
en de besteding van de middelen, en van de 
reserves en fondsen.

In hoofdstuk 640 Organisaties-zonder-
winststreven zijn algemene bepalingen 
opgenomen voor de verslaggeving van (onder 
meer) fondsenwervende organisaties. In hoofdstuk 
650 zijn specifieke bepalingen opgenomen 
voor de verslaggeving van fondsenwervende 
organisaties. Fondsenwervende organisaties 
passen beide hoofdstukken in combinatie toe. 
Indien de voorschriften van hoofdstuk 650 
afwijken van die van hoofdstuk 640, gaan de 
voorschriften van hoofdstuk 650 voor. Voor 
het bestuursverslag past de fondsenwervende 
organisatie de voorschriften van hoofdstuk 650 
toe. De voorschriften van hoofdstuk 640 en 
hoofdstuk 400 die betrekking hebben op het 
bestuursverslag, zijn reeds in deze voorschriften 
verwerkt.

De fondsenwervende organisatie die hoofdstuk 
650 toepast, dient ook hoofdstuk 640 en de 
andere hoofdstukken van de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving toe te passen. Deze bepalingen 
vormen immers algemeen aanvaarde grondslagen 
voor de verslaggeving.

RJ 650 is gebaseerd op dezelfde grondslagen 
en regels voor het opstellen van de 
jaarverslaggeving zoals deze in de overige 
Richtlijnen zijn opgenomen. RJ 650 maakt 
deel uit van de volledige Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving en kan alleen in samenhang 
met de volledige Richtlijnen worden gelezen. De 

overige hoofdstukken uit de RJ-bundel zijn dus 
onverkort van toepassing voor organisaties die 
RJ 650 toepassen, aangevuld met c.q. aangepast 
aan specifieke verslagleggingsvereisten 
die van belang zijn voor het inzicht dat de 
jaarverslaggeving van een FWO moet geven 
in de uitkomsten van de door haar ontplooide 
activiteiten. In dit hoofdstuk worden vooral 
de afwijkingen ten opzichte van de algemeen 
geldende verslagleggingsbepalingen belicht. Voor 
handvatten voor de volledige verslaggevingseisen 
verwijzen wij naar de overige hoofdstukken van 
de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving. 

Volgens RJ 650.101 is een FWO een particuliere 
organisatie die qua doelstelling niet op winst 
is gericht en die voor het realiseren van haar 
doelstelling een beroep doet op de publieke 
offervaardigheid. De bijeengebrachte gelden 
zijn vrijwillig afgestaan, vormen geen of geen 
evenredige tegenprestatie voor geleverde 
goederen of diensten en er kunnen geen rechten 
voor zorg of hulp aan worden ontleend. 

Op kleine FWO’s is hoofdstuk C2 ‘Kleine 
fondsenwervende organisaties’ van de Richtlijnen 
voor de Jaarverslaggeving voor micro- en kleine 
rechtspersonen van toepassing. 

Of een fondsenwervende organisatie als klein 
aan te merken is, volgt uit de groottecriteria 
van de zogenoemde erkenningsregeling zoals 
gepubliceerd door Stichting Samenwerkende 
Brancheorganisaties Filantropie. Deze criteria zijn 
specifiek voor fondsenwervende organisaties en 
zijn duidelijk anders dan de groottecriteria voor 
kleine, middelgrote en grote rechtspersonen.

RJk C2.101
De fondsenwervende organisatie is een 
particuliere organisatie met een maatschappelijke 
doelstelling die niet op winst is gericht en 
voor het realiseren van haar doelstelling baten 
verwerft uit publieke offervaardigheid en 
daarnaast uit andere bronnen van herkomst 
zoals overheidssubsidies, loterijen en baten als 
tegenprestatie voor de levering van producten en/
of diensten.
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De kleine fondsenwervende organisatie is 
een organisatie waarvan de totale baten op 
geconsolideerde basis in het verslagjaar minder 
zijn dan € 500.000.

De Erkenningsregeling
Branchevereniging Goede Doelen Nederland 
heeft samen met andere partijen binnen de 
sector een Erkenningsregeling ontwikkeld. 
De Erkenningsregeling bestaat uit normen en 
onafhankelijk toezicht. Goede doelen die een 
beroep doen op (financiële) steun van het publiek 
kunnen een Erkenning aanvragen bij het Centraal 
Bureau Fondsenwerving (CBF Toezichthouder 
Goede Doelen). Het CBF toetst organisaties 
op de normen van de Erkenning en kent de 
Erkenning toe.

Met een Erkenning laten goede doelen zien dat zij 
de zaken op orde hebben en transparant zijn over 
de bestedingen en over de bereikte resultaten. 
Met ingang van 2019 is het voor alle erkende 
goede doelen verplicht een Erkenningspaspoort 
te publiceren. Het Erkenningspaspoort biedt in 
één oogopslag transparantie en geeft inzicht in 
alle relevante informatie over het goede doel. 
Denk daarbij aan de inkomsten, de herkomst 
van de inkomsten, de diverse bestedingen aan 
het maatschappelijke doel, de verschillende 
reserves en fondsen en de verhouding tussen de 
wervingskosten, de organisatiekosten (beheer 
en administratie) en de doelbesteding. De 
kerngegevens in het paspoort zijn gevalideerd 
door het CBF. 

Een andere verplichting op basis van de 
Erkenningsregeling is het toepassen van de 
Richtlijnen voor de Jaarverslaggeving voor 
fondsenwervende organisaties.

Binnen de sector wordt bijzondere aandacht 
geschonken aan de hoogte van de kosten 
fondsenwerving (de kosten die worden gemaakt 
om de baten te realiseren). Met betrekking 
tot de hoogte van de kosten fondsenwerving 
is in de Erkenningsregeling het volgende 
opgenomen voor de grotere goede doelen 
(categorie D instellingen = inkomsten > EUR 

2,0 miljoen): ‘De organisatie bepaalt welke 
fondsenwervingsmethoden zij hanteert en 
wat de gewenste verhouding is tussen de 
kosten van fondsenwerving en de inkomsten 
uit fondsenwerving en licht dat toe. De kosten 
van fondsenwerving mogen, gerekend over 
de afgelopen drie jaar, gemiddeld niet meer 
bedragen dan 25% van de inkomsten uit eigen 
fondsenwerving. De verhouding dient te allen 
tijde redelijk te zijn.’ 

ii. Toepassing Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving

FWO’s kennen veelal de stichtings- of 
verenigingsvorm. Aangezien FWO’s normaliter 
ook voldoen aan de criteria van een OZW (zie 
paragraaf 17.1) is in RJ 640.105 bepaald dat 
RJ 640 Organisaties zonder winststreven ook 
geldt voor FWO’s, tenzij de bepalingen in RJ 650 
hiervan afwijken. 

iii. Inhoud jaarverslaggeving - 
algemeen

Volgens RJ 640.301 bestaat de jaarverslaggeving 
van een OZW of fondsenwervende instelling in 
ieder geval uit de volgende onderdelen:

• jaarrekening, bestaande uit:
• de balans, met de vergelijkende cijfers van het 

vorige boekjaar;
 – de staat van baten en lasten, met de 
vergelijkende cijfers van het vorige boekjaar;

 – de toelichting op de balans en de staat van 
baten/lasten;

• bestuursverslag, waarin ten minste 
opgenomen:
 – de omschrijving van de doelstelling;
 – de samenstelling van bestuur en directie;
 – een verslag van de activiteiten.

De Richtlijn beveelt sterk aan een 
kasstroomoverzicht als bedoeld in RJ 360 toe 
te voegen, bij voorkeur opgesteld volgens de 
directe methode. 
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iv. Geconsolideerde jaarrekening

Een FWO die aan het hoofd staat van een groep 
stelt een geconsolideerde jaarrekening op. 
Voor de bepaling of sprake is van een groep 
hanteert een FWO dezelfde uitgangspunten als 
bij op winst gerichte organisaties. Daarnaast 
gelden specifieke eisen voor de beoordeling van 
groepsmaatschappijen, zie hiervoor RJ 640.501. 
Zie verder paragraaf 17.1.v.

RJ 640.501
De organisatie die aan het hoofd staat van haar 
groep, dient een geconsolideerde jaarrekening 
op te stellen waarin zijn opgenomen de 
eigen financiële gegevens met die van haar 
groepsmaatschappijen en andere rechtspersonen 
waarop zij een overheersende zeggenschap kan 
uitoefenen of waarover zij de centrale leiding 
heeft.

Alinea 201 tot en met 207 van hoofdstuk 
217 Consolidatie geeft aanwijzingen voor 
het bestaan van een zodanige groepsrelatie 
tussen organisaties (aldaar aangeduid met 
groepsmaatschappijen). Van belang is of een 
(overheersende) organisatie overheersende 
invloed heeft over een andere (overheerste) 
organisatie. Dit is het geval als het financiële 
en operationele beleid kan worden bepaald en 
op grond daarvan belangrijke economische 
voordelen kunnen worden behaald en tevens 
belangrijke economische risico’s worden 
gelopen met betrekking tot de activiteiten van de 
overheerste organisatie.

Bij een dergelijke organisatie is vaak geen 
sprake van een relatie tussen de organisaties via 
aandelenbezit. De relatie tussen deze organisaties 
vindt dan in het bijzonder haar grond in de 
statutaire en contractuele bepalingen omtrent 
de invloed op het beleid en de economische 
voordelen en de risico’s met betrekking tot 
de activiteiten. Al deze bepalingen worden 
in de beschouwing betrokken teneinde in de 
specifieke situatie te beoordelen of sprake is 
van een groepsrelatie. Eenheid van bestuur van 
twee entiteiten is op zichzelf nog onvoldoende 

grondslag om te concluderen dat sprake is 
van een groep of een groepsrelatie. Gezien het 
specifieke karakter van dergelijke organisaties 
worden in alinea 502 tot en met 504 meer 
concrete aspecten genoemd die in het kader van 
deze beoordeling van belang zijn.

De FWO geeft in de toelichting van de 
geconsolideerde jaarrekening van alle 
rechtspersonen en vennootschappen waarvan de 
financiële gegevens zijn opgenomen de volgende 
informatie (RJ 640.508): 
• statutaire naam, vestigingsplaats en 

rechtsvorm;
• omschrijving van de doelstelling;
• samenstelling van bestuur, directie en indien 

aanwezig het toezichthoudend orgaan.

Bij FWO’s is vaak geen sprake van een relatie 
tussen organisaties via aandelenbezit; hierdoor 
is het geconsolideerde eigen vermogen van 
meerdere stichtingen en verenigingen in feite een 
optelling van de vermogens van de afzonderlijke 
rechtspersonen. Daarom ontstaan afwijkingen 
tussen de reserves en fondsen volgens de 
geconsolideerde en de enkelvoudige balans van 
het groepshoofd. Deze verschillen moeten met 
een aansluitingsoverzicht worden toegelicht. 
Dit geldt ook voor de verschillen in het resultaat 
volgens de geconsolideerde en de enkelvoudige 
jaarrekening (RJ 650.401). 

v. Verbonden partijen

Van verbonden partijen is sprake als een FWO 
beleidsbepalende invloed kan uitoefenen in 
een andere partij of invloed van betekenis kan 
uitoefenen op het zakelijke en financiële beleid 
van de andere partij. Hiervan kan bijvoorbeeld 
sprake zijn bij nevengeschikte FWO’s waarvan de 
besturen een personele unie vormen. 
Als transacties hebben plaatsgevonden waarbij 
twee of meer verbonden partijen betrokken zijn, 
moet de FWO in de toelichting de volgende 
informatie opnemen (RJ 640.506 resp. RJ 
330.201): 
• een omschrijving van de soort transacties die 

hebben plaatsgevonden;
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• de aard van de verbondenheid van de 
betrokken partijen; en

• die elementen van de transacties die nodig 
zijn voor het inzicht dat de jaarrekening moet 
geven.

vi. Bestuursverslag

Op het bestuursverslag van een FWO zijn 
de bepalingen van RJ 400 Bestuursverslag 
van toepassing (zie ook hoofdstuk 5 van dit 
handboek). In aanvulling op de vereisten van RJ 
400 moet in het bestuursverslag van een FWO de 
volgende informatie worden opgenomen: 
• algemene informatie over de FWO;
• informatie over de activiteiten en de financiële 

positie;
• informatie met betrekking tot de directie, 

het bestuur en (indien aanwezig) het 
toezichthoudend orgaan;

• indien van toepassing: verslag van het 
toezichthoudend orgaan;

• een toekomstparagraaf.

De algemene informatie met betrekking tot de 
FWO moet in ieder geval omvatten:
• de statutaire naam, vestigingsplaats en 

rechtsvorm;
• de doelstelling van de FWO, hoe de 

doelstelling is vertaald in visie, beleid en 
strategieën en hoe de belangrijkste activiteiten 
van de FWO daarin passen; 

• de juridische structuur van de FWO, met 
inbegrip van de groepsstructuur;

• de samenstelling van de directie, het bestuur 
en (indien aanwezig) het toezichthoudend 
orgaan;

• statutenwijzigingen.

RJ 650 vereist uitgebreide informatie over de 
activiteiten en de financiële positie.

Een FWO geeft in het bestuursverslag op een 
heldere en voor buitenstaanders inzichtelijke 
wijze inzicht in alle activiteiten in het verslagjaar 
die financieel van belang zijn. Daarbij wordt 
van iedere (groep van) activiteit(en) duidelijk 
vermeld wat het doel ervan is. Waar mogelijk 
wordt gekwantificeerde informatie opgenomen 
over de kwaliteit van de activiteiten en over de 
effectiviteit en efficiency daarvan. Met behulp van 
percentages wordt de verhouding weergegeven 
tussen:
• de besteding aan de doelstelling en het totaal 

van de lasten;
• de wervingskosten en de som van de 

geworven baten; en
• de kosten voor beheer en administratie en de 

totale lasten.

Daarnaast zet de FWO het beleid met betrekking 
tot de verhouding tussen kosten en opbrengsten 
van fondsenwerving in het boekjaar uiteen, en 
verstrekt zij informatie over de methoden die zijn 
gebruikt bij de fondsenwerving en de besteding 
van de opbrengsten aan de bij de werving 
aangegeven doelen. Ook geeft de FWO inzicht 
in het beleid met betrekking tot de omvang 
en functie van de reserves en fondsen, het 
beleggingsbeleid, het vrijwilligersbeleid en het 
beleid met betrekking tot de communicatie met 
belanghebbenden. 

Voor wat betreft de cijfermatige informatie 
moet het bestuursverslag aansluiten op de 
verantwoording in de jaarrekening, in ieder geval 
voor wat betreft de indeling van de staat van 
baten en lasten. Met betrekking tot directie, 
bestuur en toezichthoudend orgaan geeft de 
FWO de volgende informatie:
• taak en werkwijze van directie, bestuur en 

toezichthoudend orgaan;
• het bezoldigings- en vergoedingenbeleid en de 

wijze waarop dit in het verslagjaar in de praktijk 
is gebracht;

• de wijze van benoeming van het bestuur en het 
toezichthoudend orgaan en de zittingsduur van 
de leden;

• de relevante nevenfuncties van de leden van 
het bestuur, de directie en het toezichthoudend 
orgaan.
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De FWO verstrekt in de toekomstparagraaf 
informatie over het jaarplan. Ook neemt de FWO 
de begroting van het komende boekjaar op in 
deze paragraaf, met een toelichting daarop. In 
ieder geval geeft de FWO informatie over de 
verwachte inkomsten, de geplande besteding 
aan de doelstelling en aan concrete programma’s 
en activiteiten, de beoogde resultaten en het 
deel van de middelen dat wordt besteed aan 
fondsenwerving en aan ondersteunende functies. 

vii. Staat van baten en lasten - indeling

In RJ 650, bijlage 2 is een voorgeschreven model 
van de staat van baten en lasten voor een FWO 
opgenomen. Naast de cijfers van het boekjaar 
en het voorgaand boekjaar vermeldt de indeling 
FWO ook de begroting van het boekjaar. Hiermee 
geeft de FWO inzicht in de mate waarin zij erin 
is geslaagd de in de begroting opgenomen 
doelstellingen te realiseren. In de toelichting of in 
het bestuursverslag worden verschillen tussen de 
begroting en de werkelijke cijfers geanalyseerd.

De FWO splitst de baten naar een aantal 
voorgeschreven inkomstencategorieën. De 
totale lasten met betrekking tot besteding aan 
doelstellingen, werving van fondsen en beheer en 
administratie worden afzonderlijk weergegeven. 

viii. Baten - algemeen

De baten worden voor de brutobedragen 
opgenomen. Een uitzondering hierop is de 
brutowinst die is behaald met de levering van 
goederen en/of diensten. De brutowinst wordt 
in de staat van baten en lasten onder de post 
baten als tegenprestatie voor de levering van 
producten en/of diensten verantwoord. In de 
toelichting wordt de netto-omzet en de kostprijs, 
met als resultante de brutowinst vermeld. Onder 
de netto-omzet wordt verstaan de opbrengst 
onder aftrek van kortingen en over de omzet 
geheven belastingen. Onder de kostprijs wordt 
verstaan de inkoopwaarde van de producten en/
of diensten, verhoogd met de op de inkoop en 
verkoop drukkende directe kosten, inclusief de 
logistieke kosten van in- en verkoop.

Als de FWO haar doelstelling artikelen verkoopt 
en/of diensten levert waarbij personen die tot 
de doelgroep behoren slechts een geringe eigen 
bijdrage betalen waardoor de activiteiten niet 
kostendekkend zijn, dan neemt de FWO het 
brutoresultaat op als lasten besteed aan de 
doelstelling (RJ 650.316).

Een FWO licht baten met een bijzondere 
bestemming afzonderlijk toe en vermeldt ook de 
besteding daarvan afzonderlijk. Voor zover deze 
baten in het verslagjaar niet worden besteed 
aan de specifieke bestemming, worden deze 
toegevoegd aan een bestemmingsfonds. 

ix. Giften in natura, nalatenschappen 
en subsidies

De FWO waardeert baten in de vorm van 
goederen of diensten tegen de reële waarde, voor 
zover deze betrouwbaar kan worden vastgesteld 
en materieel is, en tegen die reële waarde te 
verwerken in de staat van baten en lasten (RJ 
640.204). Vrijwilligerswerk wordt niet in de staat 
van baten en lasten opgenomen. Wanneer 
vrijwilligerswerk belangrijk is voor de organisatie, 
maakt de FWO daarvan in haar bestuursverslag 
melding.

De FWO neemt baten uit legaten en 
nalatenschappen op in het boekjaar waarin de 
omvang betrouwbaar kan worden vastgesteld 
(RJ 640.208). De omvang van een bate uit 
nalatenschap kan betrouwbaar worden 
vastgesteld als, op grond van het stadium waarin 
de afhandeling van de nalatenschap zich bevindt, 
een betrouwbare schatting van de uiteindelijke 
(financiële) omvang kan worden gemaakt. Deze 
beoordeling vindt per nalatenschap plaats. 
Hiervan is in ieder geval sprake bij ontvangst van 
de akte van verdeling. De organisatie verwerkt 
uitbetalingen in de vorm van voorschotten in 
het verslagjaar waarin ze worden ontvangen als 
baten uit nalatenschappen. 
Op basis van RJ-Uiting 2021-3 is het als 
alternatief voor de beoordeling per nalatenschap 
aanvaardbaar om baten uit nalatenschappen te 
verwerken in het verslagjaar waarin de akte van 
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verdeling, danwel, als er geen akte van verdeling 
is, de rekening en verantwoording is ontvangen. 
Alleen indien de akte van verdeling of de 
rekening en verantwoording voor balansdatum is 
ontvangen, wordt de bate uit de nalatenschap in 
het verslagjaar verwerkt. De organisatie verwerkt 
uitbetalingen in de vorm van voorschotten in 
het verslagjaar waarin ze worden ontvangen als 
baten uit nalatenschappen. 
De verwerkingswijze (de eerstgenoemde, óf de 
alternatief genoemde) moet consistent worden 
toegepast voor alle nalatenschappen en in de 
toelichting  uiteengezet worden. 
De gewijzigde bepalingen conform RJ-Uiting 
2021-3 zijn van toepassing voor verslagjaren 
die beginnen op of na 1 januari 2021, waarbij 
eerdere toepassing is toegestaan. Een overgang 
naar een andere verwerkingswijze van baten 
uit nalatenschappen, moet worden aangemerkt 
als een stelselwijziging die wordt verwerkt in 
overeenstemming met RJ 140 Stelselwijzigingen. 
In afwijking van RJ 140 is het in het eerste 
verslagjaar dat begint op of na 1 januari 2021, 
of bij eerdere toepassing van de gewijzigde 
bepaling toegestaan de stelselwijziging 
prospectief te verwerken. Bij prospectieve 
verwerking wordt het nieuwe stelsel toegepast op 
nalatenschappen die nog niet in de jaarrekening 
van het voorgaand verslagjaar zijn verwerkt en 
het beginvermogen van het verslagjaar hoeft 
niet te worden aangepast. De vergelijkende 
cijfers worden, in afwijking van RJ 140.211, niet 
aangepast. 
Bij de waardering van nalatenschappen 
moet de organisatie rekening houden met 
eventuele rechten van vruchtgebruik. In de 
specifieke situatie van een OZW en FWO is het 
aanvaardbaar om voor een onroerende zaak 
belast met vruchtgebruik de laatst beschikbare 
WOZ-waarde te hanteren. Voor de bepaling 
van de waarde van het vruchtgebruik is het 
in de specifieke situatie van een OZW of 
FWO aanvaardbaar de fiscale waarde van het 
vruchtgebruik te hanteren.

In RJk C1.203a is ook voor kleine organisaties 
toegevoegd dat de organisatie baten in natura 
moet waarderen op reële waarde, voor zover 

deze betrouwbaar kunnen worden vastgesteld en 
materieel zijn. 

Een FWO verantwoordt subsidies van 
overheden, waaronder vergelijkbare 
internationale instellingen, overheidsinstellingen 
en publiekrechtelijke instellingen, afzonderlijk 
onder het hoofd ‘Subsidies van overheden’ 
overeenkomstig RJ 274. In geval van subsidies 
die niet rechtstreeks van overheden worden 
verkregen, maar via een organisatie die deze 
subsidies onder dezelfde voorwaarden toewijst 
of verdeelt, moeten deze eveneens als subsidies 
van overheden worden verantwoord (RJ 
650.315). 

De fondsenwervende organisatie kan 
een subsidie verkrijgen waaraan een 
terugbetalingsverplichting is verbonden bij het 
niet besteden van de subsidie overeenkomstig de 
subsidievoorwaarden. In dat geval verantwoordt 
de fondsenwervende organisatie pas een bate bij 
het aangaan van een verplichting tot besteding 
overeenkomstig de subsidievoorwaarden. Indien 
de fondsenwervende organisatie een subsidie 
verkrijgt zonder terugbetalingsverplichting, 
verwerkt de organisatie een bate in het jaar van 
toekenning.

x. Baten uit beleggingen

De FWO verantwoordt ook baten uit beleggingen 
‘bruto’. De kosten van beleggingen worden dus 
onder de kosten opgenomen. Om inzicht te 
geven in de resultaten van het beleggingsbeleid 
moeten in de toelichting ten minste de volgende 
rubrieken afzonderlijk worden vermeld: 
• rentebaten;
• dividend en huuropbrengst;
• gerealiseerde koersresultaten;
• ongerealiseerde koersresultaten;
• kosten van beleggingen;
• netto beleggingsresultaat.
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xi. Kosten van de eigen organisatie

Om inzicht te geven in de kosten van de 
eigen organisatie neemt de FWO hiervan in 
de toelichting een specificatie op volgens het 
in bijlage 3 bij RJ 650 gevoegde model. In dit 
model wordt de toerekening van de totale kosten 
aan de bestedingen voor doelstelling(en) en de 
verschillende kosten van werving van fondsen, 
alsook het als kosten van beheer en administratie 
verantwoorde deel van deze kosten zichtbaar 
gemaakt. Voor de toerekening moet een 
consistente gedragslijn worden gevolgd die in de 
toelichting uiteen wordt gezet. 

De FWO neemt in de toelichting de specificatie 
van de personeelskosten op, uitgesplitst naar: 
• lonen en salarissen;
• sociale lasten;
• pensioenlasten; en
• overige personeelskosten.

Verder vermeldt zij het gemiddeld aantal 
werknemers gedurende het boekjaar, ingedeeld 
op een wijze die is afgestemd op de inrichting 
van de FWO. 

xii. Bestedingen aan de doelstelling

De FWO moet zelf een passende indeling 
van deze bestedingen in hoofdgroepen 
(doelstellingen) kiezen. Zij specificeert de in 
paragraaf 17.2.xi genoemde kostentoerekening 
per hoofdgroep. 

De FWO vermeldt in de toelichting door 
middel van een percentage: het totaal van de 
bestedingen aan doelstellingen in verhouding tot 
het totaal van de lasten.

Wanneer het geven van voorlichting een van 
de statutaire doelstellingen van de instelling 
is, en een rechtstreekse relatie heeft met de 
hoofddoelstelling van de FWO, dan zijn de 
hieraan verbonden kosten bestedingen aan 
de doelstelling. Dit betreft voorlichting die 
primair ten doel heeft het bewerkstelligen 
van bewustwording, attitudeverandering en 

gedragsverandering (anders dan het geven 
van geld) bij de doelgroep. Een consistent 
voorlichtingsbeleid is voorwaarde voor de 
kostentoerekening aan voorlichting als onderdeel 
van de doelstelling. 

RJ 650.323
Van voorlichting als onderdeel van de 
doelstelling is sprake wanneer de organisatie 
voorlichting geeft, die primair ten doel heeft 
het bewerkstelligen van bewustwording, 
attitudeverandering en gedragsverandering 
(anders dan het geven van geld) bij de doelgroep. 
Het realiseren van dit voorlichtingsdoel moet een 
van de statutaire doelstellingen van de organisatie 
zijn en een rechtstreekse relatie hebben met de 
realisering van de hoofddoelstelling. Voorwaarde 
voor kostentoerekening aan voorlichting is een 
consistent voorlichtingsbeleid. Voor de situatie 
waarin voorlichting en fondsenwerving tegelijk 
plaatsvinden, zie alinea 325.

De fondsenwervende organisatie dient het 
bedrag van de voorlichtingskosten en de post 
waarin deze voorlichtingskosten zijn opgenomen 
afzonderlijk in de toelichting te vermelden.

xiii. Kosten voor werving van baten

Alle kosten van activiteiten die direct of indirect 
ten doel hebben mensen te bewegen geld te 
geven voor de doelstelling(en) zijn kosten voor 
werving van baten. Dit betreft bijvoorbeeld 
kosten voor:
• propaganda; 
• publiciteit;
• public relations; en 
• voorlichting (met uitzondering van de in 

paragraaf 17.2.xii genoemde kosten van 
voorlichting in het kader van de doelstelling). 

xiv. Balans - indeling

De voorgeschreven indeling van de balans 
is opgenomen als bijlage 1 bij RJ 650. Het 
specifieke karakter van de FWO komt alleen in 
de samenstelling van de reserves en fondsen (het 
eigen vermogen) naar voren. 
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xv. Materiële vaste activa

De materiële vaste activa die worden aangewend 
in het kader van de doelstelling worden op 
dezelfde wijze behandeld als de materiële vaste 
activa voor de bedrijfsvoering. Dat wil zeggen: 
conform RJ 212 activeren en afschrijven. Als de 
FWO deze investeringen heeft gefinancierd uit 
een speciale inzamelingsactie of een subsidie, 
activeert zij de investering als zodanig onder 
de materiële vaste activa. De betreffende 
baten worden in de staat van baten en lasten 
verantwoord. Vervolgens kunnen deze baten via 
de resultaatbestemming worden toegevoegd 
aan een bestemmingsreserve. Uit deze reserve 
valt dan, ook via de resultaatbestemming, een 
bedrag vrij naar rato van de afschrijving op het 
desbetreffende actief. 

Alleen in bijzondere omstandigheden kan er 
aanleiding zijn om een investering in één keer ten 
laste van de staat van baten en lasten te brengen 
(zie RJ 650.201). 

RJ 650.201
Materiële vaste activa aangewend in het kader 
van de doelstelling worden op dezelfde manier 
gewaardeerd als activa benodigd voor de 
bedrijfsvoering. 

In het geval dat investeringen zijn gefinancierd uit 
een speciale inzamelingsactie dienen de baten 
uit de inzamelingsactie te worden verwerkt in de 
staat van baten en lasten en dient de investering 
te worden geactiveerd onder de materiële vaste 
activa. De baten verkregen uit de inzamelingsactie 
dienen via de bestemming van het saldo van 
baten en lasten te worden toegevoegd aan een 
bestemmingsfonds. Uit het bestemmingsfonds 
valt jaarlijks via de bestemming van het saldo van 
baten en lasten een bedrag vrij naar rato van de 
afschrijvingen op het materieel vast actief ten 
gunste van de overige reserves.

In het geval dat investeringen zijn gefinancierd 
uit een overheidssubsidie dient hoofdstuk 274 
Overheidssubsidies zoveel als mogelijk te worden 
toegepast.

Er kunnen zich omstandigheden voordoen waarbij 
het verantwoord kan zijn een investering ineens 
ten laste van de staat van baten en lasten te 
boeken. 
(...)
Wanneer zich deze omstandigheden 
voordoen, dienen de verwerkingswijze en de 
omstandigheden die tot deze verwerkingswijze 
hebben geleid in de toelichting te worden 
uiteengezet. Tevens dient de kostprijs van 
deze investeringen in het verslagjaar te worden 
vermeld.

De FWO geeft in de toelichting inzicht in de 
mate waarin activa worden gebruikt voor directe 
aanwending in het kader van de doelstelling, voor 
de bedrijfsvoering of ter belegging (RJ 650.302). 

xvi. Effecten

Waardering van effecten vindt plaats volgens 
de bepalingen van RJ 226 Effecten. Dit houdt 
in hoofdlijnen in dat zij in principe op reële 
waarde worden gewaardeerd, waarbij voor niet-
beursgenoteerde effecten ook voor waardering 
op geamortiseerde kostprijs kan worden 
gekozen. 

xvii. Reserves en fondsen

De term ‘eigen vermogen’ komt niet voor in het 
balansmodel voor de FWO. In plaats daarvan 
wordt onderscheid gemaakt tussen reserves 
en fondsen, en wordt het totaal van deze twee 
posten vermeld. 

Toevoegingen aan en onttrekkingen uit reserves 
en fondsen geschieden via de resultaat-
bestemming. De bestedingen waarvoor een 
bestemmingsreserve of een bestemmingsfonds 
is gevormd worden verantwoord in de staat van 
baten en lasten. Van elke post van het eigen 
vermogen moet een verloopoverzicht worden 
toegelicht. Het is verplicht om ook vergelijkende 
cijfers in deze verloopoverzichten van het eigen 
vermogen te presenteren. 
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De reserves kennen een onderverdeling in:
• Continuïteitsreserve: een reserve voor de 

dekking van risico’s op korte termijn en 
om zeker te stellen dat de FWO ook in de 
toekomst aan haar verplichtingen kan voldoen. 
In de toelichting moet de noodzakelijk geachte 
omvang van de reserve en de daaraan ten 
grondslag liggende veronderstellingen worden 
vermeld. 

• Bestemmingsreserves: een door het bestuur 
afgezonderde reserve voor een speciaal doel. 
Uit de presentatie moet duidelijk blijken dat 
het geen verplichting betreft. In de toelichting 
wordt voor iedere bestemmingsreserve het 
bedrag en de beperkte doelstelling vermeld, 
alsook het feit dat het bestuur deze beperking 
heeft aangebracht.

• Herwaarderingsreserves: hierop zijn de 
bepalingen van RJ 240 Eigen vermogen van 
toepassing.

• Overige reserves.

Onder fondsen worden de bestemmingsfondsen 
opgenomen. Dit zijn middelen waarvoor door een 
derde, dus niet zoals bij een bestemmingsreserve 
door het bestuur, een specifieke besteding is 
bepaald. In de toelichting moet de beperkte 
doelstelling van deze fondsen en de reden van de 
beperking worden vermeld. 

Als een bestemmingsfonds niet geheel of niet 
meer kan worden besteed aan het doel waarvoor 
het bestemd was, wordt dit vermeld in het 
boekjaar waarin dit duidelijk is geworden. Het 
desbetreffende bedrag wordt vanaf dat moment 
onder de reserves verantwoord.

Indien een actie voor een specifiek doel meer 
opbrengt dan voor dat doel benodigd is of aan 
een gift de bestemming ontvalt, moet dit feit 
worden vermeld in het verslagjaar waarin dit 
duidelijk wordt. Het meerdere bedrag onder de 
overige reserves worden verantwoord. Indien aan 
een bestemmingsfonds de bestemming ontvalt, 
moet het resterende bedrag aan de overige 
reserves worden toegevoegd of, bij besluit 
van het bestuur, aan een bestemmingsreserve 
worden toegevoegd. Deze verwerkingswijze moet 
worden toegelicht.

xviii. Schulden

Een FWO merkt aangegane 
subsidieverplichtingen aan als schulden. Formeel 
is pas sprake van een verplichting als er sprake 
is van een bestuursbesluit, en dit besluit is 
kenbaar gemaakt aan de subsidieverkrijgers 
waardoor een in rechte afdwingbare of feitelijke 
verplichting ontstaat. In geval van eigen 
uitvoering ontstaat slechts een verplichting als 
de werkzaamheden zijn uitgevoerd en nog niet 
betaald (aan bijvoorbeeld de onderaannemer 
of personeelsleden). Als de verplichting wordt 
afgewikkeld meer dan één jaar na balansdatum, 
dan moet deze worden verwerkt als langlopende 
verplichting. 

xix. Niet in de balans opgenomen 
verplichtingen

De FWO vermeldt de niet in de balans 
opgenomen verplichtingen in de jaarrekening. 

xx. Financiële relaties met bestuurders 
en toezichthouders

De FWO vermeldt in de toelichting:
• de bezoldiging, de omvang van het 

dienstverband in uren en het parttime 
percentage van individuele bestuurders en 
gewezen bestuurders en van individuele 
toezichthouders en gewezen toezichthouders; 

• de bedragen van verstrekte leningen, 
voorschotten en garanties aan deze personen 
(RJ 650.328).

Bestuurders zijn degenen die deel uitmaken van 
het statutaire bestuursorgaan. Verder worden 
als bestuurder aangemerkt de personen die bij 
de statuten algemene bevoegdheden hebben 
verkregen. Als toezichthouders (commissarissen) 
worden aangemerkt de personen die in de 
statuten met het toezicht op het bestuur zijn 
belast. 

De FWO vermeldt ook van (gewezen) bestuurders 
en (gewezen) toezichthouders in de toelichting 
per categorie de bezoldiging (inclusief 
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pensioenlasten). Daarnaast moeten per categorie 
de bedragen worden vermeld van verstrekte 
leningen, voorschotten en garanties. Als de FWO 
een geconsolideerde jaarrekening opstelt moet 
de bezoldiging enzovoort die ten laste van de 
geconsolideerde instellingen is gekomen in de 
opgave van de bezoldiging worden opgenomen. 

Bezoldigingen zijn periodiek betaalde beloningen, 
beloningen betaalbaar op termijn, uitkeringen 
bij beëindiging van het dienstverband en 
winstdelingen en bonusbetalingen. Voor een 
nadere uiteenzetting wordt verwezen naar RJ 271 
Personeelsbeloningen. 

xxi. Wet normering topinkomens

Met ingang van 2013 is de Wet normering 
topinkomens (WNT) van kracht. De 
WNT stelt maxima aan de bezoldiging 
van topfunctionarissen (normering) en 
geeft regels voor de verantwoording van 
bezoldigingsgegevens.

De WNT noemt FWO’s niet als zodanig als 
instellingen waarop de WNT van toepassing 
is. Wel kan een FWO op andere gronden toch 
onder de WNT vallen. Dit is het geval als de 
instelling specifiek wordt genoemd in de bijlage 
bij de wet. Daarnaast vallen gesubsidieerde 
organisaties onder de WNT als zij gedurende 
drie opeenvolgende jaren ieder jaar een of 
meer subsidies ontvangen die samen meer dan 
€ 500.000 én meer dan 50% van de jaarlijkse 
inkomsten van de organisatie bedragen.

Op FWO’s die niet zijn genoemd in de bijlagen bij 
de wet en niet op grond van het subsidiecriterium 
onder de WNT vallen, is de WNT niet van 
toepassing.

Deze WNT-verantwoording geldt ook als een 
verantwoording van bestuurdersbezoldigingen 
en bezoldigingen van toezichthouders zoals 
bedoeld in art. 2:383 lid 1 BW en art. 2:383c BW. 
Die gegevens hoeven dus niet apart naast de 
WNT-verantwoording te worden vermeld in de 
jaarrekening. 

Let op: De informatie over leningen, voorschotten 
en garanties aan bestuurders en toezichthouders 
volgens art. 2:383 lid 2 BW moet wel nog steeds 
worden vermeld, als dit artikel van toepassing 
is op de verslaggeving van de instelling. Daarbij 
gaat het niet alleen om wat door de instelling zelf 
maar ook wat door een dochtermaatschappij of 
groepsmaatschappij is verstrekt. 

Het is verplicht de WNT-verantwoording 
openbaar toegankelijk op internet te publiceren 
voor een periode van ten minste zeven jaar. De 
gegevens moeten vrij toegankelijk en eenvoudig 
te vinden zijn. 

De belangrijkste regelgeving van de WNT is 
vermeld in bijlage 11.

xxii. Accountantsonderzoek en andere 
verplichtingen 

Voor FWO’s geldt geen wettelijke controleplicht, 
tenzij het grote en middelgrote rechtspersonen 
zijn die onder de werking van Boek 2 Titel 9 
BW vallen (zoals commerciële stichtingen). Veel 
FWO’s zijn een erkend goed doel vanuit de 
Erkenningsregeling die wordt getoetst door het 
Centraal Bureau Fondsenwerving (CBF) of zijn 
aangesloten bij de branchevereniging Goede 
Doelen Nederland (GDN) en zijn op grond hiervan 
gehouden de bepalingen van deze instellingen te 
volgen, waaronder controle van de jaarrekening. 
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17.3 Zorginstellingen
i. Inleiding en begripsbepaling

Regelgeving
De politieke en de publieke belangstelling 
voor de gezondheidszorg in Nederland zijn 
al jaren onverminderd groot. Discussies over 
toegankelijkheid en kwaliteit van zorg, efficiency 
en betaalbaarheid domineren het politieke 
en publieke debat. Zorginstellingen hebben 
te maken met specifieke regelgeving voor de 
bekostiging van de zorgactiviteiten en voor de 
jaarverslaggeving. 

In de Richtlijnen van de Raad voor de 
Jaarverslaggeving (RJ) is een specifieke Richtlijn 
opgenomen voor de jaarverslaggeving van 
zorginstellingen: Richtlijn 655 ‘Zorginstellingen’. 
Deze Richtlijn behandelt de sectorspecifieke 
aspecten van de verslaggeving door 
zorginstellingen. RJ 655 is gehanteerd als 
uitgangspunt voor dit hoofdstuk. In de laatste 
paragraaf van dit hoofdstuk vatten wij de 
belangrijkste bijzondere aandachtspunten voor 
de jaarrekening 2021 van zorginstellingen samen. 

RJ 655 heeft betrekking op instellingen waarop 
de Regeling verslaggeving WTZi (Wet toelating 
zorginstelling) (RVW) van toepassing is. 
In de RVW zijn uitgangspunten en nadere 
voorschriften opgenomen voor de verslaggeving 
door bepaalde categorieën zorginstellingen.

De regeling geldt voor instellingen die een 
toelating hebben voor het leveren van een of 
meer van de volgende vormen van zorg (RJ 
655.101): 
• medisch-specialistische zorg;
• persoonlijke verzorging;
• verpleging;
• begeleiding;
• behandeling, anders dan behandeling van 

gedragswetenschappelijke aard in verband 
met een psychiatrische aandoening.

Hieruit blijkt dat niet alle entiteiten die zorg 
verlenen onder de RVW vallen. De entiteiten 

waarvoor dat van toepassing is, zijn dan ook niet 
verplicht RJ 655 toe te passen, maar zullen in de 
regel RJ 640 Organisaties zonder winststreven 
(paragraaf 17.1) of RJ 630 Commerciële 
stichtingen en verenigingen (hoofdstuk 16 van 
dit handboek) toepassen. Voor enkele andere 
deelsectoren is sprake van een bijzondere 
situatie, die in paragraaf 17.3.xviii nader 
uiteengezet is. 

Zorginstellingen waarvoor de RVW geldt moeten 
hun jaarverslaggeving opstellen op grond 
van Boek 2 Titel 9 BW, waarbij de volgende 
afdelingen niet van toepassing zijn: 
• Afdeling 1 Algemene bepaling;
• Afdeling 7 Bestuursverslag;
• Afdeling 11 Vrijstellingen op grond van de 

omvang van het bedrijf van de rechtspersoon;
• Afdeling 12 Bepalingen omtrent 

rechtspersonen van onderscheiden aard.

Daarnaast kent de RVW enkele specifieke 
afwijkingen van en aanvullingen op Titel 9. Dit 
hoofdstuk behandelt vooral de afwijkingen ten 
opzichte van de algemene verslaggevingsregels 
en enkele sectorspecifieke onderwerpen. 

Ambulancevoorzieningen 
Dit hoofdstuk is ook van toepassing op Regionale 
ambulancevoorzieningen met privaatrechtelijke 
rechtspersoonlijkheid. Op grond van artikel 2a 
van de RVW zijn de artikelen 1, 2, 3, onderdelen 
a, b, c en h, en de artikelen 6, 9 en 10 van 
de RVW ook van toepassing op Regionale 
ambulancevoorzieningen met privaatrechtelijke 
rechtspersoonlijkheid. Dat betekent dat een 
dergelijke Regionale ambulancevoorziening 
bij het opstellen van de jaarrekening RJ 
655 moet volgen met uitzondering van de 
verplichte modellen. Verder zijn de specifieke 
consolidatierichtlijnen die in de RVW zijn 
opgenomen niet van toepassing. Als in het 
vervolg van dit hoofdstuk wordt gesproken over 
zorginstellingen wordt ook bedoeld Regionale 
ambulancevoorzieningen met privaatrechtelijke 
rechtspersoonlijkheid, tenzij uit de desbetreffende 
alinea’s anders blijkt.

Organisaties zonder winststreven en public sector PwC   1007

17



Jeugdhulpaanbieders en gecertificeerde 
instellingen 
Dit hoofdstuk heeft ook betrekking op 
jeugdhulpaanbieders en gecertificeerde 
instellingen waarop de Regeling Jeugdwet 
van toepassing is (artikel 4.2 lid 3 van de 
Regeling Jeugdwet). De Regeling Jeugdwet 
is gebaseerd op de Jeugdwet die de minister 
van Volksgezondheid, Welzijn en Sport de 
mogelijkheid geeft nadere regels te stellen voor 
de verantwoording van jeugdhulpaanbieders 
en gecertificeerde instellingen die vallen 
onder de Jeugdwet. De tekst van paragraaf 
4 van de Regeling Jeugdwet is opgenomen 
in paragraaf 4 van hoofdstuk 910 ‘Modellen 
en besluiten’. Dit hoofdstuk is gebaseerd 
op de Regeling Jeugdwet zoals deze geldt 
per 26 juli 2019 (Staatscourant, nr. 67701, 3 
december 2018). De Regeling Jeugdwet is 
van toepassing op jeugdhulpaanbieders en 
gecertificeerde instellingen met uitzondering 
van solistisch werkende jeugdhulpverleners 
onder verantwoordelijkheid van het college 
van burgemeester en wethouders (artikel 
1.1 onderdeel 2 van de Jeugdwet). Als in het 
vervolg van dit hoofdstuk wordt gesproken 
over zorginstellingen, wordt ook bedoeld 
jeugdhulpaanbieders en gecertificeerde 
instellingen, tenzij uit de desbetreffende alinea 
anders blijkt.

Zorginstellingen waarvoor de Regeling Jeugdwet 
geldt, moeten hun verslaggeving opstellen 
op grond van Boek 2 Titel 9 BW, waarbij de 
volgende afdelingen niet van toepassing zijn: 
• Afdeling 1 Algemene bepaling;
• Afdeling 11 Vrijstellingen op grond van de 

omvang van het bedrijf van de rechtspersoon;
• Afdeling 12 Bepalingen omtrent 

rechtspersonen van onderscheiden aard.

Instellingen waarvoor de Regeling Jeugdwet 
geldt zijn dus verplicht een bestuursverslag op 
te stellen, dit in tegenstelling tot de instellingen 
waarvoor de RVW geldt. 

De tabel ‘Bijlage RJ 655’ aan het eind van 
paragraaf 17.3 geeft weer welke alinea’s uit RJ 

655 van toepassing zijn op zorginstellingen, 
regionale ambulancevoorzieningen, en 
jeugdhulpaanbieders en gecertificeerde 
instellingen. Deze bijlage is ontleend aan RJ 655.

ii. Toepassing Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving

De RVW verplicht zorginstellingen de Richtlijnen 
en in het bijzonder RJ 655 Zorginstellingen toe 
te passen. RJ 655 bevat vooral aanvullingen op 
de Richtlijnen. In paragraaf 17.3.vi-xiv wordt hier 
nader op in gegaan. 

Als een bepaling van RJ 655 afwijkt van andere 
Richtlijnen heeft de sectorspecifieke RJ 655 
voorrang boven de andere Richtlijnen. Zo 
geldt op grond van de RVW, zoals opgenomen 
in RJ 655.105, dat zorginstellingen hun 
jaarverslaggeving in het Nederlands moeten 
opstellen in de in Nederland wettige valuta (de 
euro) en dat het boekjaar gelijk moet zijn aan het 
kalenderjaar.
 
Soms zijn op een rechtspersoon, om 
verschillende redenen, verschillende 
verslaggevingsregels van toepassing. Per situatie 
moet dan worden beoordeeld welke regels 
voorrang hebben. Regelmatig voorkomende 
voorbeelden zijn: 
• Een besloten vennootschap (bv) levert 

Wlz-zorg. Op bv’s is Boek 2 Titel 9 BW van 
toepassing, op instellingen die Wlz-zorg 
leveren is de RVW van toepassing. De indeling 
van de balans en de resultatenrekening 
verschilt tussen beide stelsels. In dit geval gaat 
de bijzondere regelgeving van de RVW voor op 
de algemene regelgeving voor bv’s, waardoor 
de modellen voor de indeling van balans en 
resultatenrekening, zoals vermeld in RJ 655, 
verplicht zijn. 

• In het geval van bekostigd onderwijs dat 
verbonden is aan een zorginstelling, zijn 
separate afspraken gemaakt tussen beide 
ministeries over de inrichting en indiening 
van de jaarverslaggeving. Zie hiervoor een 
brief van OCW van 15 mei 2009 met kenmerk 
AD/113787. Mochten deze activiteiten in één 
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entiteit zijn ondergebracht dan gelden op 
grond van deze brief de inrichtingsvereisten 
die van toepassing zijn op het grootste 
bedrijfsonderdeel. Aanvullend moet wel 
gesegmenteerde informatie opgenomen 
worden, ongeacht de omvang van de diverse 
bedrijfsonderdelen. 

• Voor instellingen voor Jeugd en Opvoedhulp 
waaraan bekostigd onderwijs vanuit het 
Ministerie van OCW is verbonden, zijn 
eveneens separate afspraken gemaakt 
over de inrichting en indiening van de 
jaarverslaggeving. Zie hiervoor een brief 
van OCW van 25 april 2012 met kenmerk 
AD/389858. 

iii. Inhoud van de jaarverslaggeving

Zorginstellingen leggen jaarlijks verantwoording 
af door middel van de jaarverslaggeving, die 
bestaat uit (art. 1 RVW): 
• de jaarrekening in de zin van artikel 361 van 

Titel 9 Boek 2 BW;
• de overige gegevens, zijnde de gegevens 

die aan de jaarrekeningen moeten worden 
toegevoegd op grond van artikel 392 van Titel 
9 Boek 2 BW.

Voor de jaarverslaggeving geldt dat de 
zorginstelling gebruik mag maken van de 
modeljaarrekening die VWS jaarlijks publiceert. 
De praktijk leert dat de modeljaarrekening 
soms op onderdelen afwijkt van bepalingen in 
de RVW of de RJ. Dit kan het gevolg zijn van 
bijzondere situaties die niet in het model zijn 
voorzien, nieuwe ontwikkelingen en inzichten, 
maar ook van onbedoelde onvolkomenheden. 
De modeljaarrekening is bedoeld als handreiking. 
Een zorginstelling zal zelf waar nodig dergelijke 
afwijkingen in het model moeten corrigeren. 

iv. Geconsolideerde jaarrekening

Een zorginstelling kan organisatorisch zo met een 
of meerdere andere instellingen zijn verbonden, 
dat zij een zodanige relatie met elkaar hebben dat 
ze - in de zin van de Richtlijnen - als een groep 
moeten worden beschouwd. Het bestuur van de 

zorginstelling die aan het hoofd staat van een 
groep, stelt van de groep een geconsolideerde 
jaarrekening op. In de consolidatie worden 
ook ‘andere rechtspersonen waarover de 
Zorginstelling overheersende zeggenschap kan 
uitoefenen of waarover zij de centrale leiding 
heeft’, opgenomen (art. 7 lid 1 RVW). 

Wanneer meerdere zorginstellingen gezamenlijk 
aan het hoofd van een groep staan, geldt de 
consolidatieplicht in eerste instantie voor het 
bestuur van iedere instelling die mede aan het 
hoofd van de groep staat (art. 7 lid 1 RVW). Als 
een groepshoofd ontbreekt, wijst de centrale 
leiding een bestuur aan dat de geconsolideerde 
jaarrekening opstelt (art. 7 lid 2 RVW). Deze 
situatie kan zich voordoen wanneer meerdere 
onafhankelijke zorginstellingen een personele 
unie op het niveau van raad van bestuur en raad 
van toezicht hebben. 

Soms is de centrale leiding van een groep 
zorginstellingen ondergebracht in een 
afzonderlijke stichting, die zelf geen zorginstelling 
is. De voorgaande alinea’s zijn in dat geval niet 
van toepassing op het groepshoofd. Om te 
voorkomen dat hierdoor een leemte ontstaat, is 
in de RVW opgenomen dat de consolidatieplicht 
ook geldt voor een zorginstelling die deel 
uitmaakt van een groep maar zelf niet aan het 
hoofd staat (art. 7 lid 3 RVW). 

Onder de volgende voorwaarden geldt de 
consolidatieplicht voor een zorginstelling echter 
niet (art. 7 lid 4 RVW):
• de geconsolideerde jaarrekening is 

opgenomen in de jaarrekening van een andere 
rechtspersoon van de groep; en

• die jaarrekening voldoet aan de RVW of aan 
het BW en de Richtlijnen; en

• die jaarrekening wordt tijdig openbaar gemaakt 
in overeenstemming met de RVW; en

• het bestuur van de zorginstelling verwijst in de 
toelichting van de eigen jaarrekening naar de 
geconsolideerde jaarrekening.
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De voorgaande opmerking is uitsluitend relevant 
wanneer de consoliderende entiteit zelf géén 
zorginstelling is. Is zij dat wel, dan zal zij zelf 
al op grond van de RVW haar enkelvoudige 
jaarrekening in overeenstemming met de RVW 
moeten opstellen en publiceren.

De volgende entiteiten mogen buiten de 
consolidatiekring worden gehouden, ook al 
maken deze deel uit van de groep (art. 7 lid 5 en 
lid 6 RVW): 
• rechtspersonen die vallen onder de Wet op het 

primair onderwijs;
• rechtspersonen die vallen onder de Wet op de 

expertisecentra;
• rechtspersonen die een toelating hebben op 

grond van de Woningwet (woningcorporaties);
• onder voorwaarden: steunstichtingen.

Een steunstichting mag buiten de consolidatie 
blijven mits (art. 7 lid 6 RVW):
• zij geen zorginstelling is; en
• zij haar middelen verkrijgt uit niet-

zorggebonden gelden; en
• zij volgens haar statuten algemeen nut beoogt 

of specifieke activiteiten van een zorginstelling 
ondersteunt; en

• zij géén zeggenschapsrelatie heeft met 
of kapitaaldeelname heeft in een andere 
rechtspersoon. 

Een geconsolideerde jaarrekening van 
zorginstellingen bevat vaak meerdere stichtingen. 
Doordat stichtingen geen wederzijdse 
kapitaalbelangen kunnen verkrijgen, is het 
groepsvermogen van meerdere stichtingen in 
feite een optelling van de vermogens van de 
afzonderlijke rechtspersonen. Hierdoor ontstaan 
afwijkingen tussen het eigen vermogen en 
resultaat volgens de geconsolideerde balans en 
de enkelvoudige balans van het groepshoofd. 
Deze verschillen moeten in de toelichting op 
de enkelvoudige jaarrekening door middel van 
een aansluitingsoverzicht worden toegelicht (RJ 
655.505). 

De RVW bepaalt dat afdeling 12 van Boek 2 Titel 
9 BW niet van toepassing is. Dit betekent dat 

zorginstellingen geen gebruik kunnen maken 
van de vrijstelling voor groepsmaatschappijen 
van art. 2:403 BW en evenmin van de beknopte 
enkelvoudige winst-en-verliesrekening van art. 
2:402 BW. 

v. Bestuursverslag

Een zorginstelling is niet verplicht een 
bestuursverslag op te stellen, indien zij 
rechtstreeks onder de RVW valt (ook indien 
het een bv betreft die een WTZi-erkenning 
heeft). Zorgbv’s of commerciële zorginstellingen 
(verenigingen of stichtingen) die niet rechtstreeks 
onder de RVW vallen, moeten wel een 
bestuursverslag opstellen.
Het is echter ook voor zorginstellingen die direct 
onder de RVW vallen gebruikelijk om wel een 
bestuursverslag op te stellen, dit wordt ook 
aanbevolen in RJ 655.514.

Wanneer een bestuursverslag wordt opgesteld, 
zijn de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
van toepassing (RJ 655.514). Dit betekent 
dat zorginstellingen voor het opmaken van 
het bestuursverslag moeten voldoen aan de 
algemene bepalingen inzake het bestuursverslag 
uit art. 2:391 BW en RJ 400 en aan de specifieke 
bepalingen over het bestuursverslag RJ 655 
Zorginstellingen. 

Jeugdhulpaanbieders en gecertificeerde 
instellingen die vallen onder de Regeling 
Jeugdwet moeten altijd op grond van de Regeling 
Jeugdwet een bestuursverslag opstellen, dit in 
overeenstemming met artikel 2:391 BW en RJ 400.

vi. Kasstroomoverzicht

Een zorginstelling neemt in haar jaarrekening 
een kasstroomoverzicht op (RJ 655.506). Dit 
kasstroomoverzicht wordt ingericht en opgesteld 
in overeenstemming met RJ 360. 

vii. Jaarrekening – indeling

Een zorginstelling hanteert, als basis voor haar 
jaarrekening, de specifiek voorgeschreven 
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Voorbeeld 1. De relatie tussen facturatie, schadelast verzekeraar en omzet instelling
Zorginstelling X heeft met zorgverzekeraar Z over 2021 een maximale schadelast afgesproken van € 900. 
X heeft in 2021 € 980 in rekening gebracht bij Z. De factuurwaarde van de onderhanden DBC’s ultimo 
2021 bedraagt € 80 (ultimo 2020 € 70). De (verwachte) factuurwaarde van de onderhanden DBC’s 2021 
bij afronding in 2021 bedraagt € 170 (DBC’s 2020 bij afronding in 2022). De relatie tussen facturatie, 
schadelast verzekeraar en omzet instelling kan schematisch als volgt worden samengevat:

Omschrijving Facturatie 
2021 

Schadelast 
2020

Schadelast 
2021

Omzet 
2021

Reeds in 2019 uitgevoerde verrichtingen behorend 
bij DBC’s die behoren tot OHW ultimo 2019

70* 70

Verrichtingen uitgevoerd in 2020 maar behorend bij 
de openstaande DBC’s ultimo 2019.

80* 80 80 

In 2020 afgeronde (= afgesloten en gefactureerd) 
DBC’s 2020

830 830 830

Totaal facturatie 2020 980

In 2021 te factureren OHW en nog te factureren 
DBC’s ultimo 2020

80 80

In 2021 te factureren werkzaamheden 2021 om 
OHW ultimo 2020 af te ronden

 90 

Verwachte schadelast 2020 1.000

* Ten behoeve van bovenstaande tabel zijn voor de schadelast bepaling de eerste twee regels gesplitst. 
In werkelijkheid zijn de facturatie van 70 en 80 geen aparte facturatiestromen maar één stroom.

De verwachting is daarom dat de maximale schadelast 2021 van € 900 met € 100 zal worden overschreden. 
Zonder correctie verantwoordt X van de schadelast 2021 in 2021 een omzet van € 910 (€ 830 facturatie + 
€ 80 OHW) en in 2022 een omzet van € 90 (€ 170 facturatie  /  € 80 als OHW al in omzet 2021 genomen). De 
verwachte overschrijding van de maximale schadelast wordt voor 91% (€ 910 / € 1.000) ten laste van 2020 
voorzien (= € 91) en voor 9% (€ 90 / € 1.000) ten laste van 2022 verantwoord (= € 9).

De omzet die Zorginstelling X in 2020 zou moeten verantwoorden bedraagt € 899 en is als volgt 
opgebouwd:

Doorloop schadelastomzet 2019 in boekjaar 2021: € 80

Omzet uit afgesloten DBC’s in 2020 uit schadelastjaar 2021: € 830

Omzet uit openstaande DBC’s einde boekjaar 2021 (OHW) € 80

Reservering als gevolg van overschrijding maximale schadelast -€ 91

Een cijfermatige uitwerking van de samenloop van plafondafspraken en mogelijke correcties uit controles 
op de rechtmatigheid van de gedeclareerde zorg:
Stel schadelastjaar = kalenderjaar en dus geen OHW. Omzetplafond bedraagt € 1.000.000.
Aan het eind van het jaar blijkt de productiewaarde initieel € 1.100.000 te zijn, oftewel 10% 
overschrijding. De omzet moet daarom met € 100.000 worden verlaagd vanwege het plafond van 
€ 1.000.000. 
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modellen van RJ 655, bijlage 1. Hierin zijn 
modellen opgenomen voor de balans (model A), 
voor de resultatenrekening (model B) en voor 
onderdelen van de toelichting (modellen C en D). 

viii. Joint ventures

Voor de verwerking van joint ventures is RJ 215 
van overeenkomstige toepassing, voor overige 
te verschaffen informatie over de joint ventures 
geldt RJ 330. Aanvullend wordt voorgeschreven 
dat zorginstellingen in de jaarrekening ook de 
volgende informatie opnemen (RJ 655.502): 
• geaggregeerd voor alle joint ventures 

samen: balans, resultatenrekening en 
kasstroomoverzicht;

• per joint venture afzonderlijk: de namen en 
adressen van de andere deelnemers in de joint 
venture, de activiteiten van de joint venture, de 
bestuurlijke verhoudingen en de samenstelling 
van het bestuur en het toezichthoudend 
orgaan. 

ix. Diagnose Behandel Combinaties 
en DBC-zorgproducten 

Wat zijn Diagnose Behandel Combinaties?
Een deel van de zorginstellingen, ziekenhuizen, 
GGZ, revalidatie-instellingen en instellingen die 
geriatrische revalidatiezorg leveren, verkrijgen 
hun inkomsten mede uit het declareren van 
Diagnose Behandel Combinaties (DBC’s) 
of zogenoemde DBC-zorgproducten en 
Overige zorgproducten (OVP’s) (specifiek 

voor ziekenhuizen). In RJ 655 wordt daarom 
gesproken over ‘DBC’s en DBC-zorgproducten’. 
In deze paragraaf wordt voor het gemak de term 
DBC’s voor beide begrippen gehandhaafd. DBC’s 
mogen pas achteraf, na voltooiing of ‘afsluiting’, 
zoals dit in de zorg wordt genoemd, worden 
gedeclareerd bij de zorgverzekeraars. 
Let op: DBC’s zijn overgegaan naar DOT’s (DBC’s 
op weg naar transparantie). De registratie- en 
declaratiesystematiek is echter ongewijzigd 
gebleven. 

Verwerking afgesloten DBC’s/OVP’s
Wanneer een DBC is afgesloten, kan deze 
worden gefactureerd. Gefactureerde bedragen 
inzake DBC’s worden in de resultatenrekening als 
omzet (opbrengsten zorgprestaties) verantwoord 
en in de balans als debiteuren. DBC’s die per 
einde boekjaar zijn afgesloten maar nog niet 
zijn gefactureerd per einde boekjaar moeten als 
‘nog te factureren DBC’s’ onder de vorderingen 
worden verantwoord en als omzet (opbrengsten 
zorgprestaties) in de resultatenrekening.

Onderhanden projecten uit hoofde van DBC’s/
DBC-zorgproducten
Al verrichte prestaties op nog niet afgesloten 
DBC’s worden op de balans opgenomen onder 
een afzonderlijke post ‘Onderhanden projecten 
uit hoofde van DBC’s/DBC-zorgproducten’.

Voor de waardering van onderhanden projecten 
DBC’s gelden de algemene verslaggevingsregels 
van RJ 221 Onderhanden projecten en RJ 270 

Daarnaast is intern geconstateerd dat mogelijk 5% van de verrichtingen niet aan alle eisen voldoet en 
mogelijk niet gedeclareerd had mogen worden (‘registratierisico’s). Productiewaarde hiervan is 5% x 
€ 1.100.000 = € 55.000. Wanneer deze productie inderdaad gecorrigeerd zou worden (= crediteren tegen 
de originele tariefafspraak) dan zou de productiewaarde dalen naar € 1.045.000. Oftewel er is géén 
aanvullende aanpassing van de omzet op grond van ‘registratierisico’s’ nodig. 

Zou het productierisico in voorgaand voorbeeld 15% = € 165.000 bedragen, dan zou € 65.000 (100.000 
– 165.000) in aanmerking komen voor additionele omzetcorrectie (als aan de eisen van een schuld of een 
voorziening is voldaan). 

De omzet in bovenstaand voorbeeld met een 5%-productierisico bedraagt € 1.000.000 en is gelijk aan 
het omzetplafond.

De omzet in bovenstaand voorbeeld met een 15%-productierisico bedraagt € 935.000.
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De winst-en-verliesrekening. Voor de bepaling 
of sprake is van verwachte verliezen geldt het 
totaal aan DBC’s per zorgverzekeraar als één 
onderhanden project (RJ 655.205). 

De instelling bepaalt per zorgverzekeraar het 
onderhanden werk en de eventuele ontvangen 
bevoorschotting vanuit de zorgverzekeraar. Is 
het onderhanden werk hoger dan de eventuele 
bevoorschotting, dus een ‘debetsaldo’, dan telt 
het saldo mee voor de post die op de balans 
onder vlottende activa wordt opgenomen. Is het 
onderhanden werk lager dan de bevoorschotting, 
dus een ‘creditsaldo’, dan telt dat saldo mee 
voor de onder de kortlopende schulden te 
verantwoorden post. 

x. Vorderingen of schulden uit hoofde 
van financieringstekort respectievelijk 
financieringsoverschot

In de balans is een aparte subrubriek binnen 
de vlottende activa respectievelijk kortlopende 
schulden toegevoegd voor vorderingen van 
financieringstekort respectievelijk schulden 
van financieringsoverschot. Jaarlijks ontstaan 
verschillen tussen enerzijds het wettelijk 
budget voor aanvaardbare kosten waarop een 
zorginstelling op grond van de Wet langdurige 
zorg (Wlz) recht heeft, en anderzijds de hiervoor 
verkregen dekking door middel van voorschotten. 
Het verschil vormt het financieringstekort of 
financieringsoverschot van het jaar. Vorderingen 
van financieringsoverschot en schulden 
van financieringstekort mogen niet worden 
gesaldeerd (RJ 655.304). Het kan dus voorkomen 
dat een instelling zowel een financieringstekort 
(bijvoorbeeld voor jaar x en y) als een 
financieringsoverschot (bijvoorbeeld voor jaar z) 
op de balans heeft. 

In de toelichting geeft de instelling het verloop 
gedurende het verslagjaar per jaarlaag weer en 
wordt de opbouw van het financieringsverschil 
over het verslagjaar gespecificeerd. Daarnaast 
wordt per jaarlaag aangegeven wat de status is 
van het saldo: 
• interne berekening;

• overeenstemming met zorgkantoor; of
• definitieve vaststelling Nederlandse 

Zorgautoriteit (NZa).

De instelling maakt hierbij gebruik van RJ 655, 
bijlage 1, model C.

xi. Eigen vermogen

De Richtlijnen bevelen aan dat zorginstellingen 
een balans opstellen na resultaatbestemming 
(RJ 655.311). Het eigen vermogen wordt op de 
balans gesplitst in (RJ 655.305): 
• kapitaal;
• agioreserve;
• herwaarderingsreserve;
• andere wettelijke reserves (zoals de wettelijke 

reserve deelnemingen);
• statutaire reserves;
• bestemmingsreserves; 
• bestemmingsfondsen;
• algemene reserves of overige reserves.

Deze indeling wordt in afwijking van art. 
2:411 lid 1 BW ook toegepast op het eigen 
vermogen in de geconsolideerde jaarrekening 
(RJ 655.312). Voor wat betreft de agioreserve, 
de herwaarderingsreserve, de andere wettelijke 
reserves en de statutaire reserve verwijzen wij 
naar hoofdstuk 11 ‘Eigen vermogen’. 
 
Voor elke post van het eigen vermogen neemt 
de zorginstelling een verloopoverzicht op (RJ 
655.305a). Het is verplicht om ook vergelijkende 
cijfers in deze verloopoverzichten van het eigen 
vermogen te presenteren. 

De instelling licht, voor iedere bestemmings-
reserve, het bedrag en de beperkte doelstelling 
toe, evenals het feit dat het bestuur deze 
beperking heeft aangebracht en, wanneer van 
toepassing, de statutaire bepaling op basis 
waarvan een bestemmingsreserve is gevormd 
(RJ 655.309). De zorginstelling licht voor ieder 
bestemmingsfonds toe: het bedrag, de beperkte 
doelstelling, de reden van deze beperking en 
alle voorwaarden die door derden zijn gesteld 
(RJ 655.309a). De Reserve Aanvaardbare Kosten 
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(RAK) bij instellingen die worden bekostigd 
op grond van de Wlz wordt gepresenteerd als 
een bestemmingsfonds (RJ 655.309a) en bij 
instellingen voor medisch specialistische zorg als 
algemene of overige reserve (RJ 655.309b).
Jeugdhulpaanbieders en gecertificeerde 
instellingen die worden bekostigd door het 
ministerie van Justitie en Veiligheid presenteren 
de egalisatiereserve uit justitiële activiteiten als 
bestemmingsfonds (RJ 655.309a).

Het verschil tussen bestemmingsfonds en 
bestemmingsreserve is dat bij de laatste het 
bestuur een beperking heeft aangebracht en 
dus ook weer kan opheffen, zodat er in wezen 
nog steeds sprake is van een vrij besteedbaar 
vermogen.

xii. Schuld uit hoofde van 
macrobeheersinstrument

Het macrobeheersinstrument wordt door de 
Minister van VWS ingezet om overschrijdingen 
van het macrokader zorg terug te vorderen. 
Het macrobeheersinstrument is uitgewerkt in 
de Aanwijzing macrobeheersmodel voor de 
respectievelijke sectoren in de zorg.

De zorginstelling verwerkt een verplichting, 
die voortvloeit uit de heffing op grond van het 
macrobeheersinstrument, die nog niet definitief 
is vastgesteld, in overeenstemming met 
Voorzieningen, niet in de balans opgenomen 
verplichtingen en niet in de balans opgenomen 
activa. De zorginstelling verwerkt een verplichting 
die voortvloeit uit de heffing op grond van 
het macrobeheersinstrument die definitief is 
vastgesteld als kortlopende schuld (RJ.655.207).

Daarbij is het niet relevant of de individuele 
zorginstelling al dan niet heeft bijgedragen aan de 
gezamenlijke overschrijding. 

xiii. Impact Covid-19 en sector-
specifieke compensatieregelingen 
op de jaarverslaggeving van 
zorginstellingen

Op 10 maart 2021 is er een extra RJ-Uiting 
gepubliceerd omtrent de impact van Covid-19 
en sectorspecifieke compensatieregelingen op 
de jaarverslaggeving 2020 van zorginstellingen. 
Deze RJ-Uiting zal ook nog impact hebben op 
de jaarverslaggeving 2021, met het voorbehoud 
dat er mogelijk nog een actualisatie van deze RJ-
Uiting komt voor 2021. 

Landelijk is veel belang bij, en aandacht voor, 
de continuïteit van de bedrijfsvoering van 
zorginstellingen om de capaciteit rondom 
de Covid-19-zorg te kunnen garanderen. Dit 
heeft geleid tot (tijdelijke) sectorspecifieke 
compensatieregelingen om de consequenties van 
de afschaling van de reguliere zorg op te vangen 
en compensatieregelingen om de meerkosten 
van de Covid-19-zorg te kunnen bekostigen.
De Raad voor de Jaarverslaggeving (RJ) heeft uit 
de praktijk meerdere vragen ontvangen over de 
verwerking, presentatie en toelichting van deze 
regelingen in de jaarrekening 2020 en 2021 van 
zorginstellingen. Om de praktijk te ondersteunen 
en met het oog op consistente verwerking, 
presentatie en toelichting in de jaarrekening 2020 
heeft de RJ daarom een RJ-Uiting opgesteld. 
De RJ benadrukt dat er geen wijzigingen in RJ 
655 Zorginstellingen worden aangebracht en 
deze Uiting alleen uitleg geeft over de toepassing 
van de Richtlijnen in deze bijzondere situatie. 
Onder zorginstellingen worden alle instellingen 
begrepen die voor de jaarverantwoording vallen 
onder de Regeling verslaggeving WTZi en RJ 655 
toepassen.

Continuïteit en uiteenzetting in de jaarrekening
Koepelorganisaties in de medisch specialistische 
zorg zijn ultimo 2020 landelijke afspraken 
overeengekomen over de toekomstige 
zorgcontractering. Daarbij is 2020 als crisisjaar 
geduid, 2021 als overgangsjaar aangemerkt 
en wordt de periode vanaf 2022 als regulier 
beschouwd. Deze afspraken hebben tot doel de 
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financiële impact van de gevolgen van de Covid-
19-pandemie op het resultaat 2021 te mitigeren. 
De afspraken beogen een budgettair neutrale 
exploitatie van de zorg in 2021 te waarborgen. Het 
belang van deze afspraken voor de continuïteit 
van de zorg en van de zorginstelling is zodanig 
dat de belangrijkste uitgangspunten hiervan 
in de toelichting bij de jaarrekening en in het 
bestuursverslag (indien van toepassing) worden 
uiteengezet. Indien voor het opmaken van de 
jaarrekening vergelijkbare afspraken worden 
gemaakt voor zorginstellingen die geen medisch 
specialistische zorg leveren, vraagt dat eveneens 
om een vermelding in de toelichting in de 
jaarrekening (in overeenstemming met RJ 160.404 
en verder) en in het bestuursverslag (indien 
van toepassing). Indien sprake is van ernstige 
onzekerheid over de continuïteit als gevolg van 
de Covid-19-pandemie of anderszins gelden de 
bepalingen van RJ 170 Discontinuïteit en ernstige 
onzekerheid over continuïteit, paragraaf 3. 

Verwerking, waardering, presentatie 
en toelichting Covid-19-gerelateerde 
compensatieregelingen
Er wordt nader ingegaan op de volgende 
onderwerpen:
1.  verwerking en waardering Covid-19-

gerelateerde compensatieregelingen;
2.  presentatie en toelichting Covid-19-

gerelateerde compensatieregelingen;
3.  bestuursverslag.

Ad 1. Verwerking en waardering
De compensatieregelingen zijn overeengekomen 
tussen zorgaanbieders en zorgverzekeraars, 
Wlz-uitvoerders en overige contractpartijen in 
alle sectoren van zorg en welzijn, om de zorg 
te financieren en de continuïteit van de zorg te 
waarborgen. De compensatieregelingen bestaan 
op hoofdlijnen uit drie onderdelen: 
1. continuïteit bijdrage voor omzetverlies; 
2. compensatie voor meerkosten; en 
3. hardheidsclausule (voor instellingen die 
zorg leveren onder de Zorgverzekeringswet en 
Aanvullende verzekering).

De continuïteitsbjidrage en de compensatie 

voor meerkosten die betrekking hebben op het 
boekjaar 2020 worden verwerkt als opbrengsten 
in het boekjaar 2020 (respectievelijk 2021, indien 
van toepassing), indien wordt voldaan aan de 
criteria voor opbrengstverantwoording zoals 
opgenomen in RJ 270.115. De compensatie 
wordt gepresenteerd onder de opbrengsten. 

De hardheidsclausule kan voor de jaarrekening 
2020 (respectievelijk 2021, indien van toepassing) 
de volgende gevolgen hebben: 
• Wanneer het waarschijnlijk is dat een 

additionele compensatie wordt toegekend 
vanwege de hardheidsclausule en de omvang 
betrouwbaar kan worden geschat, wordt deze 
vergoeding in de jaarrekening 2020 verwerkt in 
overeenstemming met RJ 270.115. 

• Wanneer het waarschijnlijk is dat een deel 
van de ontvangen compensatie moet worden 
terugbetaald vanwege de hardheidsclausule en 
de omvang betrouwbaar kan worden geschat, 
wordt dat deel van de 3 compensatie niet als 
opbrengst in de jaarrekening 2020 verwerkt 
in overeenstemming met RJ 270.115. In de 
uitzonderlijke situatie dat er geen betrouwbare 
schatting kan worden gemaakt van de 
omvang van de terug te betalen compensatie 
wordt op basis van de specifieke feiten en 
omstandigheden de bepaling van RJ 270.121 
in acht genomen. 

• Wanneer op basis van het voorgaande een 
zorginstelling een mogelijk te ontvangen 
of terug te betalen compensatie niet heeft 
verwerkt, vermeldt de zorginstelling dit feit bij 
de ‘niet in de balans opgenomen activa en 
verplichtingen’ in overeenstemming met RJ 
270.131. 

Andere regelingen 
Naast de compensatieregelingen kunnen ook 
andere (subsidie)regelingen van toepassing zijn, 
bijvoorbeeld de Subsidieregeling opschaling 
curatieve zorg COVID-19, de Subsidieregeling 
bonus zorgprofessionals COVID-19 en de 
tijdelijke noodmaatregelen overbrugging 
voor behoud van werkgelegenheid (NOW-
regelingen). Voor de verwerking, presentatie en 
toelichting van deze subsidieregelingen is RJ 274 
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Overheidssubsidies van toepassing. 

Ad 2. Presentatie en toelichting Covid-19-
gerelateerde compensatieregelingen
De compensatie vanuit de 
compensatieregelingen betreffende omzetverlies, 
meerkosten en hardheidsclausule in de 
resultatenrekening worden gepresenteerd onder 
de post ‘opbrengsten zorgprestaties, jeugdhulp 
en maatschappelijke ondersteuning’ (model D 
van bijlage 1 van RJ 655 Zorginstellingen). Het 
argument hiervoor is dat alle componenten van 
deze compensatieregelingen zijn gerelateerd 
aan de normaliter te leveren zorgprestaties 
(continuïteitsbijdrage), extra kosten vanwege 
Covid-19 (compensatie voor meerkosten) en 
onder- of overcompensatie van Covid-19-
effecten (hardheidsclausule). Het op deze wijze 
presenteren van deze compensatie draagt bij aan 
de vergelijkbaarheid tussen boekjaren.

Het is voor het inzicht in de jaarrekening van 
belang dat zorginstellingen in de toelichting 
vermelden: 
• de aard van de van toepassing zijnde (sector)

specifieke compensatieregelingen; 
• de wijze waarop deze compensatieregelingen 

zijn verwerkt; 
• de omvang van de in het boekjaar 

in de resultatenrekening verwerkte 
compensatieregelingen; en 

• de rechten en verplichtingen uit hoofde 
van de compensatieregelingen die niet 
als opbrengsten zijn verantwoord in de 
resultatenrekening.

De definitieve vaststelling van de hoogte van 
de compensatie vindt doorgaans plaats na het 
moment van opmaken van de jaarrekening, in 
overleg met zorgverzekeraars, Wlz-uitvoerders 
of overige contractpartijen. In de jaarrekening 
wordt daarom een toelichting opgenomen 
van de belangrijkste uitgangspunten en 
veronderstellingen die ten grondslag liggen 
aan de in de resultatenrekening opgenomen 
compensatieregelingen (RJ 110.129). Hierbij 
is van belang de status te vermelden van de 
onderhandelingen met zorgverzekeraars, Wlz-

uitvoerders en overige contractpartijen op het 
moment van het opmaken van de jaarrekening. 
In de toelichting kan daarnaast aandacht worden 
geschonken aan de effecten van de afschaling 
van de reguliere zorg op de verschillende 
opbrengsten- en kostenstromen. 

Zorginstellingen worden in nagenoeg alle 
activiteiten geraakt door de Covid-19-pandemie. 
Dit betekent dat ook veel jaarrekeningposten 
worden geraakt . Aan de kostenkant gaat het 
om meer- en minderkosten, onder andere 
betreffende personeel en materieel. Bij de 
opbrengsten kan worden gedacht aan het niet 
volledig realiseren van productie uit reguliere 
contracten, zorg buiten reguliere contracten 
(zoals Covid-19-zorg), andere opbrengststromen 
(zoals teststraten), compensatie uit hoofde van 
de compensatieregelingen. Daarnaast kunnen 
er Covid-19-gerelateerde subsidies zijn, zoals 
de subsidies uit hoofde van de Subsidieregeling 
opschaling curatieve zorg COVID-19 en de 
Subsidieregeling bonus zorgprofessionals 
COVID-19. De financiële gevolgen van de Covid-
19-pandemie voor zorginstellingen kunnen veelal 
worden aangemerkt als baten en lasten die 
voortvloeien uit gebeurtenissen of transacties 
die behoren tot de gewone bedrijfsuitoefening, 
maar die op grond van de aard, omvang of 
het incidentele karakter afzonderlijk worden 
toegelicht (bijzondere posten, art. 2:377 lid 8 
BW en RJ 270.404). Met het oog op analyse en 
vergelijkbaarheid naar aard en omvang worden 
bijzondere posten afzonderlijk en niet gesaldeerd 
verwerkt, dan wel als zodanig toegelicht. Indien 
een bijzondere post is verwerkt in meerdere 
andere posten van de resultatenrekening, 
wordt het totale financiële effect toegelicht 
alsmede de wijze waarop deze bijzondere post 
is verwerkt (RJ 270.404). Dit vindt plaats door 
te vermelden onder welke posten (inclusief de 
bedragen) de bijzondere post is verwerkt. Zo 
kunnen de meerkosten zijn verwerkt in meerdere 
posten, zoals de overige bedrijfskosten en de 
personeelskosten. 
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Ad 3. Bestuursverslag 
Zorginstellingen die ingevolge art. 2:360 BW 
niet onder Titel 9 Boek 2 BW vallen, behoeven 
op grond van de Regeling verslaggeving WTZi 
geen bestuursverslag op te stellen. Het verdient 
desalniettemin sterke aanbeveling om wel een 
bestuursverslag op te stellen (RJ 655.514). In 
het bestuursverslag kan het bestuur schriftelijk 
verslag doen van de gevolgen van de Covid-
19-pandemie voor de zorginstelling. In RJ 400 
zijn met name de bepalingen met betrekking 
tot de ontwikkelingen gedurende het boekjaar, 
de risicoparagraaf en de toekomstparagraaf 
in dit kader relevant. In de informatie over de 
ontwikkelingen gedurende het boekjaar worden 
de invloeden van de Covid-19-pandemie op 
het resultaat, het vermogen, de liquiditeit 
en de ratio’s in het boekjaar tot uitdrukking 
gebracht. Uit deze informatie moet blijken wat 
de impact van de Covid-19-pandemie is op de 
bedrijfsvoering en de financiële positie van de 
zorginstelling. In de toekomstparagraaf wordt, 
rekening houdend met de specifieke feiten en 
omstandigheden, aandacht besteed aan de 
door de zorginstelling voorziene ontwikkelingen 
(bijvoorbeeld de gevolgen van de tweede en/of 
derde golf van de pandemie en de inhaalzorg), 
risico’s en onzekerheden, de genomen en 
voorziene maatregelen, compensatieregelingen, 
andere vormen van overheidssteun en de 
(verwachte) impact op activiteiten, liquiditeit, 
resultaat en vermogen. 

xiv. Gesegmenteerde informatie

De regelgeving over het opnemen van 
gesegmenteerde informatie in de jaarrekeningen 
(art. 2:380 BW, RJ 350) is ook op zorginstellingen 
van toepassing. Segmentatie van balansposten 
mag achterwege blijven (RJ 655.410). Wanneer 
de zorginstelling verschillende activiteiten 
ontplooit, verdient het aanbeveling dat een 
zorginstelling de resultatenrekening segmenteert 
naar operationele segmenten. 

De grondslagen voor de segmentatie moeten 
worden beschreven en stelselmatig worden 
toegepast. Wijzigingen in de grondslagen van 

segmentatie zijn slechts toegestaan wegens 
gegronde redenen en moet worden toegelicht. 
In voorkomende gevallen moeten ook de 
vergelijkende cijfers worden aangepast aan de 
nieuwe grondslag. 

xv. Bestuurdersbeloningen en Wet 
normering topinkomens

De Wet normering topinkomens (WNT) 
stelt maxima aan de bezoldiging van 
topfunctionarissen (normering) en geeft regels 
met betrekking tot de verantwoording van 
bezoldigingsgegevens. De WNT geldt voor alle 
in de WTZi genoemde zorginstellingen, óók 
voor zorginstellingen waarop de RVW niet van 
toepassing is (zie paragraaf 17.3.i). Instellingen 
waarop de RVW wel van toepassing is zijn 
verplicht om een WNT-verantwoording in de 
jaarrekening op te nemen die is ingericht volgens 
de WNT Modelverantwoording BZK. Deze WNT-
verantwoording geldt ook als een verantwoording 
van bestuurdersbezoldigingen en bezoldigingen 
van toezichthouders zoals bedoeld in art. 2:383 
lid 1 BW en art. 2:383c BW. Die gegevens hoeven 
dus niet apart naast de WNT-verantwoording te 
worden vermeld in de jaarrekening. 

Let op: De informatie over leningen, voorschotten 
en garanties aan bestuurders en toezichthouders 
volgens art. 2:383 lid 2 BW moet wel nog steeds 
worden vermeld. Daarbij gaat het niet alleen om 
wat door de instelling zelf maar ook wat door een 
dochtermaatschappij of groepsmaatschappij is 
verstrekt. 

Voor de bezoldiging en voor ontslagvergoedingen 
van topfunctionarissen van zorginstellingen 
geldt een wettelijk maximum. De vakminister 
voor zorginstellingen, de minister van VWS, 
heeft een klassenindeling vastgesteld met 
lagere maxima dan in de wet zijn genoemd. Die 
klassenindeling geldt voor alle WTZi-instellingen, 
alle jeugdzorginstellingen en de rechtspersoon 
bedoeld in art. 3 Wet inzake bloedvoorziening. 
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De raad van toezicht van de instelling moet 
jaarlijks de klassenindeling vaststellen. De 
klassenindeling en het aantal complexiteitspunten 
moeten in de toelichting van de jaarrekening 
worden opgenomen.

De klassenindeling geldt niet voor functionarissen 
die géén topfunctionarissen zijn. Voor toetsing 
of informatie over deze functionarissen in de 
jaarrekening moet worden opgenomen is daarom 
de wettelijk WNT-norm het uitgangspunt, niet 
de norm van de klassenindeling. Medisch 
specialisten vallen geheel buiten de WNT indien 
en voor zover deze ook feitelijk als zodanig 
werkzaam zijn. 

Met ingang van 1 januari 2018 is het verplicht 
de WNT-verantwoording openbaar toegankelijk 
op internet te publiceren voor een periode van 
ten minste zeven jaar. De gegevens moeten vrij 
toegankelijk en eenvoudig te vinden zijn. 

De belangrijkste regelgeving van de WNT is 
vermeld in bijlage 11.

xvi. Accountantsonderzoek

Voor zorginstellingen geldt een controleplicht, 
tenzij één van de twee volgende situaties van 
toepassing is (art. 3 lid f en g RVW):
• De instelling voldoet aan de eisen van art. 

2:395a lid 1 onderdelen a tot en met c BW. 
• De instelling voldoet aan de eisen van art. 

2:396 lid 1 onderdelen a t/m c BW. In dat 
geval kan de instelling volstaan met een 
beoordelingsverklaring bij de jaarrekening. 

Bij het laatste punt gaat het er niet om of de 
instelling ‘klein’ is in het verslagjaar, maar 
of de instelling onder het regime van kleine 
rechtspersonen zou vallen. Hiervoor is de situatie 
gedurende twee aaneengesloten verslagjaren van 
belang. 

Let op: Zorginstellingen kennen géén 
vrijstellingen op grond van enig omvangcriterium 
voor wat betreft de inrichting of publicatie van 
hun verslaggeving: op grond van art. 2 RVW 

is afdeling 11 van Boek 2 Titel 9 BW niet van 
toepassing (zie paragraaf 17.3.i). 

xvii. Openbaarmaking

Zorginstellingen maken hun jaarrekening, de 
overige gegevens en hun jaardocument openbaar 
door deze in elektronische vorm bij het Centraal 
Informatiepunt Beroepen Gezondheidszorg 
(CIBG) in te dienen. Deze openbaarmaking wordt 
vóór 1 juni van het jaar volgend op het verslagjaar 
gedaan. Het bestuur van een zorginstelling 
kan een gemotiveerd verzoek om uitstel tot 
uiterlijk acht weken vóór de uiterste datum van 
openbaarmaking indienen bij de minister van 
VWS (art. 9 RVW). 

De regelgeving is niet duidelijk of openbaarmaking 
van de jaarrekening en overige gegevens bij het 
handelsregister voor zorginstellingen verplicht is, 
maar uit hoofde van bestuurdersaansprakelijkheid 
adviseren wij dit te doen. Let op: Voor bv’s is 
deponering altijd verplicht. 

xviii. Bijzondere positie voor 
forensische zorg

Sommige deelsectoren die niet onder de RVW 
vallen, worden wel geacht hun jaarverantwoording 
in te richten volgens het modeljaardocument, 
zoals in de RVW is beschreven of een daarmee 
vergelijkbaar model. Dit geldt voor forensische 
zorg, op grond van eisen van het Ministerie van 
Veiligheid en Justitie. (Handleiding Bekostiging 
& Verantwoording, Dienst Justitiële Inrichtingen, 
Divisie Forensische Zorg en Justitiële 
Jeugdinrichtingen, ministerie van Justitie en 
Veiligheid, 29 oktober 2019, paragraaf 1.9.1).
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xviii. Bijlage bij RJ 655

Zorginstellingen Regionale 
ambulancevoorzieningen

Jeugdhulpaanbieders en 
gecertificeerde instellingen

101  

101a 

102  

102a 

103  

103a 

103b   

104  

104a 

105   

202   

203 

205  

207 

208   

301 

301a 

302  

303  

304   

305   

305a   

306   

307   

308   

309   

309a   

309b   

310   
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Zorginstellingen Regionale 
ambulancevoorzieningen

Jeugdhulpaanbieders en 
gecertificeerde instellingen

311   

312   

402 

403   

407 

409   

410   

411   

412   

501  

502  

503 

504 

505 

505a 

506   

508  UMC’s

509  UMC’s

510  UMC’s

511  

511a 

512   

514  

514a 

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 20211020   PwC

17



17.4 Onderwijs-
instellingen

i. Inleiding en begripsbepaling

Net als zorginstellingen, staan ook 
onderwijsinstellingen al jaren onder grote 
belangstelling in Nederland. Zowel vanuit de 
politiek als het maatschappelijke verkeer. Met 
circa 45 miljard aan uitgaven (2020) vanuit het 
Rijk is de onderwijssector een van de grootste 
sectoren. Hierdoor is er zeer veel aandacht voor 
zowel de rechtmatige besteding van gelden 
als de (transparante) wijze van verantwoorden. 
In de Richtlijnen van de Raad voor de 
Jaarverslaggeving is een aparte Richtlijn gewijd 
aan de vele sectorspecifieke eisen waaraan 
de jaarverslaggeving van onderwijsinstellingen 
moet voldoen: RJ 660. Voor zover in RJ 660 niet 
anders wordt aangegeven, zijn de bepalingen 
van Boek 2 Titel 9 BW en de Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving van toepassing. 

Een onderwijsinstelling richt de jaarstukken in 
op basis van de Regeling jaarverslaggeving 
onderwijs (Rjo) van het ministerie. De Rjo 
regelt de jaarverslaggeving van door het Rijk 
bekostigde onderwijsinstellingen over boekjaren 
die op of na 1 januari 2008 beginnen. De Rjo 
geeft nader invulling aan verplichtingen die 
voortkomen uit de Wet op het primair onderwijs 
(WPO), de Wet op de expertisecentra (WEC), 
de Wet op het voortgezet onderwijs (WVO), de 
Wet educatie en beroepsonderwijs (WEB) en de 
Wet op het hoger onderwijs en wetenschappelijk 
onderzoek (WHW) en biedt de minister van OCW 
de mogelijkheid nadere regels te stellen aan de 
verantwoording van instellingen die vallen onder 
de genoemde wetten. 

In 2021 zijn de belangrijkste wijzigingen als volgt: 
• Tijdelijke uitzonderingsregeling in de Rjo ten 

aanzien van de wijze van vorming van een 
voorziening groot onderhoud (uitzondering 
op RJ 212.451 en 212.452) is verlengd tot 
en met 2022. Deze regeling geldt alleen 
voor onderwijsinstellingen die de jaarlijkse 
toevoegingen aan de voorziening groot 
onderhoud al bepaalden op basis van het 
voorgenomen groot onderhoud gedurende 
de gehele planperiode gedeeld door het 
aantal jaar waaruit deze planperiode bestaat. 
Er moet daarbij wel gewaarborgd zijn dat de 
voorziening groot onderhoud niet op enig 
moment in de planperiode negatief wordt. De 
onderwijsinstelling die gebruikmaakt van deze 
tijdelijke uitzonderingsregeling (2022 laatste 
jaar) vermeldt dit in haar jaarrekening (alle 
onderwijssectoren).

• Bij de rijksbijdrage wordt voortaan onderscheid 
gemaakt tussen de normatieve (structurele) 
rijksbijdrage en de niet-normatieve 
(niet-structurele) rijksbijdrage met een 
specifiek aangegeven bestedingsdoel. De 
toegekende normatieve rijksbijdrage moet 
in overeenstemming met RJ 660.202 in het 
jaar waarop de toekenning betrekking heeft 
volledig als bate in de staat van baten en 
lasten worden verantwoord.  
De toegekende niet-normatieve rijksbijdrage 
moet worden verwerkt als exploitatiesubsidie 
(verantwoorden van de subsidie in het 
jaar waarin de gesubsidieerde kosten en/
of resultaten worden gerealiseerd)  of als 
investeringssubsidie in overeenstemming 
met RJ 274 Overheidssubsidies. Of de niet-
normatieve rijksbijdrage als exploitatiesubsidie 
of als investeringssubsidie moet worden 
verwerkt is geen keuze, maar volgt uit de aard 
en het bestedingsdoel van de toegekende 
middelen.

Op grond van de Rjo is RJ 660 van toepassing 
voor onderwijsinstellingen. RJ 660 heeft 
betrekking op alle onderwijsinstellingen waarop 
de Regeling jaarverslaggeving onderwijs van het 
Ministerie van Onderwijs, Cultuur en Wetenschap 
(OCW) van toepassing is. 

Voor de verslaggeving van onderwijsinstellingen 
en de controle daarop door de accountant is ook 
het Onderwijsaccountantsprotocol OCW van 
belang (zie hiervan de actuele versie op www.
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onderwijsinspectie.nl). Het Onderwijs accountants-
protocol OCW gaat vooral in op de controle van 
de rechtmatige verkrijging en de rechtmatige 
besteding van de rijksbijdrage, maar benoemt 
ook enkele aandachtspunten in het kader van de 
financiële verslaggeving ‘getrouwheid’. Waar van 
toepassing worden deze aandachtspunten in de 
volgende paragrafen behandeld. 

Onderwijsinstellingen moeten hun financiële 
jaarverslaggeving, zowel schriftelijk als 
elektronisch (xbrl), indienen bij Dienst Uitvoering 
Onderwijs (DUO) voor 1 juli van het jaar volgend 
op het verslagjaar. Het Ministerie van OCW 
heeft de instellingen opgeroepen de financiële 
jaarverslaggeving openbaar te maken via de 
website van de instelling en heeft dit verankerd 
in de verschillende branchecodes; instellingen 
worden hierdoor verplicht deze documenten 
openbaar te maken op de website. 

ii. Toepassing Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving

Voor zover in RJ 660 niet anders wordt 
aangegeven en met inachtneming van de 
aangeduide uitzonderingen in de Rjo (en zoals 
omschreven in RJ 660.102), zijn de bepalingen 
van Boek 2 Titel 9 BW en de Richtlijnen voor 
de jaarverslaggeving van toepassing voor 
onderwijsinstellingen. 

RJ 660.102 stelt dat art. 2 van de Rjo op de 
verslaggeving van onderwijsinstellingen Boek 2 
Titel 9 BW van toepassing is, met uitzondering 
van de volgende afdelingen: 
• Afdeling 1 Algemene bepaling;
• Afdeling 10 Openbaarmaking;
• Afdeling 11 Vrijstellingen op grond van de 

omvang van het bedrijf van de rechtspersoon; 
en

• Afdeling 12 Bepalingen omtrent 
rechtspersonen van onderscheiden aard.

Toepassing van Boek 2 Titel 9 BW leidt ertoe dat 
onderwijsinstellingen de uitgangspunten van de 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving, met in het 
bijzonder hoofdstuk 660 ‘Onderwijsinstellingen’, 

moeten hanteren. Conform art. 3 sub m Rjo is 
het voor onderwijsinstellingen niet toegestaan 
de jaarrekening op te stellen volgens de door 
de International Accounting Standards Board 
vastgestelde en de door de Europese Commissie 
goedgekeurde standaarden (IFRS). 

Op grond van de Rjo en RJ 660.501 mogen 
onderwijsinstellingen geen gebruikmaken van 
de vrijstellingen voor kleine en middelgrote 
rechtspersonen conform Boek 2 Titel 9 BW. In 
het geval van bekostigd onderwijs dat verbonden 
is aan een zorginstelling zijn separate afspraken 
gemaakt tussen beide ministeries over de 
inrichting en indiening van de jaarverslaggeving. 
Zie hiervoor een brief van OCW van 15 mei 2009 
met kenmerk AD/113787. 

Voor instellingen voor Jeugd en Opvoedhulp 
waaraan bekostigd onderwijs vanuit het 
Ministerie van OCW is verbonden zijn eveneens 
separate afspraken gemaakt over de inrichting en 
indiening van de jaarverslaggeving. Zie hiervoor 
een brief van OCW van 25 april 2012 met 
kenmerk AD/389858. 

iii. Inhoud jaarverslaggeving

De jaarverslaggeving van een onderwijsinstelling 
bestaat in ieder geval uit (Rjo art. 1 sub c RJ 
640.301):
• de jaarrekening, bestaande uit: 

 – de balans, met vergelijkende cijfers van het 
voorgaande boekjaar;

 – de staat van baten en lasten, met begroting 
van het verslagjaar en de vergelijkende 
cijfers van het voorgaande boekjaar;

 – het kasstroomoverzicht, met vergelijkende 
cijfers van het voorgaande boekjaar;

 – de toelichting op de balans en de staat van 
baten en lasten.

• het bestuursverslag, waarin ten minste 
opgenomen: 
 – de omschrijving van de doelstelling;
 – de samenstelling van bestuur en 
toezichthoudend orgaan;

 – een verslag van de activiteiten;
 – de ‘continuïteitsparagraaf’;
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 – de overige gegevens. 

De onderwijsinstelling stelt de jaarrekening en het 
bestuursverslag op in de Nederlandse taal en in 
euro’s uitgedrukt (art. 3 onderdeel b Rjo). Hetzelfde 
geldt voor de gepubliceerde jaarrekening en 
bestuursverslag. Het verslagjaar is volgens art. 3 
onderdeel c Rjo altijd gelijk aan het kalenderjaar. 

iv. Consolidatie

Het bestuur van een onderwijsinstelling die 
aan het hoofd staat van een groep, stelt een 
geconsolideerde jaarrekening op, waarin de 
eigen financiële gegevens zijn opgenomen met 
die van de dochtermaatschappijen in de groep 
(zie voor uiteenzetting van het begrip ‘groep’ 
RJ 217 en hoofdstuk 6a van dit handboek), 
de andere groepsmaatschappijen en andere 
rechtspersonen waarover de onderwijsinstelling 
een overheersende zeggenschap kan uitoefenen 
of waarover zij de centrale leiding heeft (RJ 
660.503). Als er sprake is van een bv is Boek 2 
Titel 9 BW van toepassing.

Op grond van RJ 660.503 vallen stichtingen 
en verenigingen binnen de consolidatiekring 
wanneer de verslaggevende rechtspersoon 
statutair of anderszins overheersende 
zeggenschap kan uitoefenen op de samenstelling 
van het bestuur van de stichting of vereniging 
of wanneer de verslaggevende rechtspersoon 
de centrale leiding heeft over die stichting of 
vereniging. Dit RJ-artikel verwijst ook naar RJ 
640.501 tot en met 504 voor nadere aanwijzingen 
die kunnen duiden op een groepsrelatie. 

Stichtingen kunnen geen wederzijdse 
kapitaalbelangen verkrijgen. De consolidatie 
van jaarrekeningen van stichtingen betreft in 
feite een samenvoeging van de desbetreffende 
jaarrekeningen. Het samengevoegde eigen 
vermogen wijkt hierdoor af van het eigen 
vermogen van het groepshoofd. Verschillen 
tussen het eigen vermogen en het resultaat 
volgens de enkelvoudige jaarrekening en volgens 
de geconsolideerde jaarrekening worden in de 
toelichting bij de enkelvoudige jaarrekening 
vermeld (art. 2:389 lid 10 BW). 

De onderwijsinstelling die een geconsolideerde 
jaarrekening opstelt, segmenteert de toelichting 
op de balans en de staat van baten en lasten 
zodanig dat inzicht ontstaat in de onderscheiden 
posten uit de geconsolideerde jaarrekening op 
het niveau van elk afzonderlijk bevoegd gezag 
(art. 3 sub h Rjo, RJ 660.305). 

De jaarverslaggeving wordt op grond van art. 3 
sub j Rjo per instelling opgesteld als een bevoegd 
gezag meer dan één instelling als bedoeld in art. 
1.1.1 sub b Wet educatie en beroepsonderwijs of 
meer dan één instelling voor hoger onderwijs als 
bedoeld in art. 1.8 Wet op het hoger onderwijs en 
wetenschappelijk onderzoek in stand houdt. 

v. Bestuursverslag

De jaarverslaggeving moet volgens Rjo art. 3 
sub a ingericht worden overeenkomstig RJ 400, 
640 en 660. De onderwijsinstelling is daarmee 
verplicht een bestuursverslag op te stellen dat 
voldoet aan de vereisten, zoals opgenomen in 
geldende wet- en regelgeving. Aangezien de wet- 
en regelgeving uit diverse richtlijnen naar voren 
komt, is een samenvattend overzicht opgenomen 
in bijlage 12.

In het bestuursverslag moet specifiek 
aandacht worden geschonken aan de 
continuïteitsparagraaf, zoals opgenomen in 
bijlage 3 van de Rjo. De overwegingen en keuzes 
die worden genomen in het opstellen van de 
meerjarenbegroting en de toelichting daarvan 
in de continuïteitsparagraaf worden steeds 
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belangrijker en moeten dan ook expliciet worden 
toegelicht. Deze rapportage betreft onder meer: 

A. Gegevensset
A1. Kengetallen: 
- aantallen leerlingen/mbo-studenten/vavo-

studenten/ho-studenten;
- personele bezetting in FTE, uitgesplitst 

naar bestuur/management, personeel 
primair proces, ondersteunend personeel.  

A2. De meerjarenbegroting, bestaande uit:
- de balans, staat/raming van baten en 

lasten; en
- de toelichting hierop. 

B. Overige rapportages
B1. Informatie over de aanwezigheid en 

werking van het interne risicobeheersings- 
en controlesysteem. 

B2. Een beschrijving van de belangrijkste 
risico’s en onzekerheden. 

B3. Een rapportage door het interne 
toezichthoudende orgaan. 

In het onderdeel ‘Continuïteitsparagraaf’ van 
het bestuursverslag worden de gegevens 
opgenomen over het verslagjaar en de vijf 
daaropvolgende jaren, aangeduid met T+1, 
T+2, T+3, T+4 en T+5. Het opnemen van de 
kengetallen in de jaren T+4 en T+5 is verplicht 
als sprake is van majeure investeringen. 
Dit geldt ook als sprake is van volledige 
doordecentralisatie van de huisvesting in de 
sectoren primair en voortgezet onderwijs. 
Onder majeure investering wordt verstaan elke 
investering die een aanzienlijke invloed heeft op 
de bedrijfsvoering dan wel de vermogenspositie 
van de betrokken instelling. Er is sprake van 
een majeure investering als het totaal van de 
investering gedeeld door de totale jaarlijkse baten 
van de instelling gelijk is of groter dan 15%. De 
kengetallen worden voorzien van een toelichting 
waarin het bestuur aangeeft welke belangrijke 
ontwikkelingen zij verwacht.

vi. Modellen balans, staat van baten 
en lasten en kasstroomoverzicht

Op grond van art. 3 sub g Rjo en omwille van 

de onderlinge vergelijkbaarheid worden de 
balans en de staat van baten en lasten van 
onderwijsinstellingen opgesteld overeenkomstig 
de categoriale modellen A en B in de bijlage bij 
RJ 660. Het kasstroomoverzicht moet worden 
opgesteld in overeenstemming met model 
C in de bijlage bij RJ 660. Daarnaast zijn de 
bepalingen van het Besluit modellen jaarrekening 
voor het te geven inzicht op overeenkomstige 
wijze van toepassing op onderwijsinstellingen. 

vii. Begroting en vergelijkende cijfers

In overeenstemming met RJ 640.305 en 402 
worden in de staat van baten en lasten de 
begrotingscijfers van het boekjaar opgenomen en 
worden in de toelichting de verschillen tussen de 
begroting en de werkelijke cijfers geanalyseerd. 

Voor zover het inzicht dit vereist, worden in de 
toelichting de verschillen tussen de werkelijke 
cijfers en de cijfers van het voorgaande 
verslagjaar geanalyseerd (RJ 660.309). 

viii. Segmentatie

Een onderwijsinstelling die in meerdere 
onderwijssectoren activiteiten ontplooit, 
segmenteert de staat van baten en lasten in de 
toelichting naar operationele segmenten (RJ 
660.409). Ten aanzien van de segmentering van 
de staat van baten en lasten zijn de voorschriften 
van art. 2:380 BW en RJ 350 van toepassing. 
Segmentatie van de balans wordt daarbij 
aanbevolen. 

In de toelichting bij de staat van baten en 
lasten, wordt een staat van baten en lasten 
conform model B van de bijlage bij RJ 660 
opgenomen van ieder van de operationele 
segmenten van de onderwijsinstelling. Voor de 
bepaling van de operationele segmenten wordt 
aansluiting gezocht bij het bedrijfsproces, zoals 
de te onderscheiden onderwijssectoren en 
overige activiteiten van de onderwijsinstelling 
(RJ 660.306). Hierbij wordt een cijfermatige 
aansluiting opgenomen van het resultaat 
volgens deze staten van baten en lasten met 
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het totale resultaat van de rechtspersoon. 
In de jaarrekening wordt toegelicht welke 
grondslagen gehanteerd zijn voor de indeling in 
bedrijfssegmenten. De onderwijsinstelling houdt 
een bestendige gedragslijn aan ten aanzien van 
de grondslag voor de segmentering. Slechts 
wegens gegronde redenen kan de grondslag 
voor segmentering worden gewijzigd. Die 
wijzigingen en de redenen moeten vervolgens 
worden toegelicht. De vergelijkende cijfers 
over voorafgaande boekjaren worden, mits van 
toepassing, aangepast aan de nieuwe grondslag. 

ix. Materiële vaste activa

Voor de bepaling of activering plaats moet 
vinden, is niet het juridisch maar economisch 
eigendom van belang. Als een onderwijsinstelling 
uitgaven verricht voor een verbouwing van 
een actief waarvan zij slechts het economisch 
eigendom heeft, moet de instelling deze uitgaven 
activeren als deze voldoen aan de algemene 
activeringscriteria (RJ 212.207).Zie hiervoor 
hoofdstuk 8a van dit handboek. 

x. Financiële vaste activa

Financiële vaste activa moeten worden 
gewaardeerd, gepresenteerd en toegelicht 
overeenkomstig RJ 214 Financiële vaste activa. 

Voor onderwijsinstellingen die vallen onder 
de WVO is het op basis van art. 4 van de 
Regeling ‘Onvoorziene gevallen bij invoering 
vereenvoudiging bekostiging VO2018’ 
(Staatscourant nr. 22990, 26 april 2019) 
toegestaan een vordering op te nemen op de 
minister van OCW. De onderwijsinstelling heeft 
daarmee de keuze om een vordering op te 
nemen dan wel een niet in de balans opgenomen 
actief. De onderwijsinstelling moet de omvang 
van de post en de wijze van verwerking in de 
jaarrekening toelichten (RJ 660.201). Deze 
regeling vervalt per 1 januari 2023.

xi. Eigen vermogen

Het eigen vermogen en de daarin opgenomen 

delen moeten worden gesegmenteerd naar 
publieke en private middelen. Publieke middelen 
betreffen gelden verkregen ten laste van de 
rijksbegroting of anderszins uit hoofde van bij 
of krachtens de wet-en-regelgeving verkregen 
gelden, alsmede de opbrengsten daarvan, 
waarover een instelling de beschikking heeft 
gekregen om haar (wettelijke) taak te verrichten. 
Private middelen betreffen daarentegen alle 
gelden waarover een instelling beschikt, niet 
zijnde publieke middelen. Het eigen vermogen en 
de daarin opgenomen delen worden in beginsel, 
tenzij de onderwijsinstelling de private herkomst 
ervan kan aantonen, verantwoord als publieke 
middelen (RJ 660.303). 

Wanneer een deel van het eigen vermogen is 
afgezonderd omdat daaraan een beperktere 
bestedingsmogelijkheid is gegeven dan gezien 
de doelstelling van de organisatie zou zijn 
toegestaan en deze beperking door derden is 
aangebracht, wordt dit deel aangemerkt als 
bestemmingsfonds. In de toelichting worden het 
bedrag en de beperkte doelstelling van ieder 
bestemmingsfonds vermeld, evenals de reden 
van deze beperking en alle overige voorwaarden 
die door derden zijn gesteld. 

Wanneer de beperktere bestedingsmogelijkheid 
door het eigen bestuur is aangebracht, wordt 
het aldus afgezonderde deel van het eigen 
vermogen aangeduid als bestemmingsreserve. In 
de toelichting worden het bedrag en de beperkte 
doelstelling van iedere bestemmingsreserve 
vermeld, alsmede het feit dat het bestuur deze 
beperking heeft aangebracht. 

Alle vermogensmutaties, zoals vermeerderingen 
of verminderingen van het eigen vermogen 
(inclusief bestemmingsreserves en 
bestemmingsfondsen), worden in de staat van 
baten en lasten verantwoord, tenzij ze op grond 
van RJ 240.4 rechtstreeks in het eigen vermogen 
worden gemuteerd. 

Het verloop van iedere post van het eigen 
vermogen wordt in de toelichting uiteengezet 
met vermelding van de statutaire bepalingen 
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dienaangaande. Het verloopoverzicht wordt 
ingericht overeenkomstig model D van de bijlage 
bij RJ 660. 

xii. Voorziening groot onderhoud

Met ingang van 1 januari 2019 is de mogelijkheid 
om groot onderhoud direct ten laste van de 
exploitatie te brengen, vervallen. Daarbij kwam 
naar voren dat veel besturen (voornamelijk in 
het PO en VO) de afgelopen jaren een andere 
invulling gaven aan RJ 212.451 en 212.452 ten 
aanzien van de opbouw van een voorziening 
groot onderhoud. Om deze reden is in de Rjo 
(art. 4 lid 1c) een tijdelijke uitzonderingsregeling 
opgenomen, met een looptijd tot en met 2022. 
Deze geldt alleen voor onderwijsinstellingen die 
de jaarlijkse toevoegingen aan de voorziening 
groot onderhoud al bepaalden op basis van 
het voorgenomen groot onderhoud gedurende 
de gehele planperiode gedeeld door het 
aantal jaar waaruit deze planperiode bestaat. 
Er moet daarbij wel gewaarborgd zijn dat de 
voorziening groot onderhoud niet op enig 
moment in de planperiode negatief wordt. De 
onderwijsinstelling die gebruikmaakt van deze 
tijdelijke uitzonderingsregeling (2022 laatste jaar) 
vermeldt dit in haar jaarrekening.

xiii. Overlopende passiva, geoormerkte 
en niet geoormerkte doelsubsidies 
Ministeries van OCW en EZ

De onderwijsinstelling specificeert verkregen 
(doel)subsidies OCW, SZW en VWS (art. 9.1 lid 
3) overeenkomstig model G van de bijlage bij 
RJ 660. Dit model maakt onderdeel uit van de 
toelichting op de geoormerkte doelsubsidies 
zoals verantwoord onder de kortlopende 
schulden (RJ 660.403).

De beoordeling aan welke verantwoordings-
vereisten de subsidies moeten voldoen, gebeurt 
op beschikkingsniveau. Als een instelling 
meerdere subsidies ontvangt uit een regeling, 
worden de bedragen dus niet bij elkaar opgeteld. 
Subsidies met een prestatieverplichting van meer 
dan € 25.000 worden gespecificeerd in model G, 

onderdeel G1. Wanneer de subsidie € 125.000 
of meer bedraagt en deze is geoormerkt, oftewel 
deze mag uitsluitend worden aangewend voor 
die activiteiten waarvoor subsidie is verleend, 
dan vindt verantwoording plaats in onderdeel G2 
van model G. 

De aanvullende subsidies worden onderscheiden 
naar één van de volgende (niet-geoormerkte 
subsidies, subsidie met een prestatieverplichting 
en een subsidie met een bestedingsverplichting), 
in de betreffende subsidieregeling omschreven, 
bestedingsaanwijzingen en de eventuele 
verrekening van eventuele overschotten of niet 
bestede gelden. 

Als sprake is van subsidieverstrekking voor een 
bepaald doel, terwijl het de subsidieontvanger 
vrij staat de subsidie te besteden aan andere 
activiteiten dan waarvoor de bekostiging wordt 
verstrekt (de zogenaamde niet-geoormerkte 
subsidies), dan hoeft deze subsidieregeling niet 
in model G te worden verantwoord. 

In de basis worden deze baten direct ten gunste 
van de staat van baten en lasten verantwoord. 
Bij een meerjarig bestedingspatroon kan de 
instelling vervolgens via resultaatbestemming 
desgewenst een bestemmingsreserve vormen 
voor het deel van de subsidie dat voor een 
specifiek doel wordt bestemd en in latere jaren 
wordt besteed. Een doelsubsidie waarbij een 
causaal verband bestaat tussen de beschikbaar 
gestelde subsidie en de besteding kan op grond 
van RJ 274.108 ook als exploitatiesubsidie 
worden aangemerkt. Voorwaarde is dat de door 
de instellingen te leveren prestatie nauwkeurig is 
omschreven, hoewel van oormerking geen sprake 
is. Naar rato van de voortgang van de activiteiten 
(matching) kan de subsidie dan worden verwerkt 
in de staat van baten en lasten. Nog niet bestede 
gelden worden in dit geval per balansdatum 
verantwoord onder de overlopende passiva 
(vooruit ontvangen subsidies). Matching met 
de lasten is alleen toegestaan als de te leveren 
prestaties nauwkeurig zijn omschreven in een 
door de instelling opgesteld bestedingsplan dan 
wel in de subsidievoorwaarden. Daarmee wordt 
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het mogelijk matching toe te passen en een deel 
van de subsidie als vooruit ontvangen bedrag op 
de balans te verantwoorden, indien of voor zover 
er nog geen prestaties zijn verricht en/of kosten 
zijn gemaakt. 

Onderdeel G1 van model G is bedoeld voor de 
verantwoording van subsidies, die zijn verstrekt 
voor een in de betreffende regeling omschreven 
doel, waarbij is bepaald dat de subsidieontvanger 
na prestatie het eventuele overschot mag 
besteden aan andere activiteiten dan waarvoor 
de bekostiging is verstrekt. In onderdeel G1 
wordt aangegeven of de prestatie al dan niet al is 
geleverd. 

Als de prestatie niet of niet volledig is geleverd, 
kan de subsidieverstrekker het daaraan te 
relateren niet bestede gedeelte terugvorderen. De 
baten worden ten gunste van de staat van baten 
en lasten verantwoord als de prestatie heeft 
plaatsgevonden. 

Onderdeel G2 van model G is bestemd voor 
de verantwoording van subsidies, waarbij in 
de betreffende regeling naast een verplichte 
aanwending ook duidelijk is aangegeven dat 
na afloop van de looptijd een verrekening zal 
plaatsvinden van eventuele overschotten.

Deze baten worden ten gunste van de staat van 
baten en lasten verantwoord naar rato van de 
bestedingen. In onderdeel G2-B wordt gedurende 
de looptijd het bestedingsverloop aangegeven. In 
het laatste jaar van besteding wordt in onderdeel 
G2-A een opgave verstrekt van de totale kosten, 
en wordt het eventuele te verrekenen restant, 
opgenomen in de balans.

In onderdeel G2-B wordt gedurende de looptijd 
het bestedingsverloop aangegeven. In het laatste 
jaar van besteding wordt in onderdeel G2-A een 
opgave verstrekt van de totale kosten, en wordt 
het eventuele te verrekenen restant, opgenomen 
in de balans. Deze baten worden ten gunste van 
de staat van baten en lasten verantwoord naar 
rato van de bestedingen. 

xiv. Rijksbijdrage

Binnen de rijksbijdrage wordt onderscheid 
gemaakt tussen de normatieve en niet-
normatieve rijksbijdrage. Bij de normatieve 
rijksbijdrage is er sprake van een structurele 
bijdrage aan de onderwijsinstelling op basis 
van de sector- en bekostigingsregelgeving. De 
niet-normatieve rijksbijdrage betreft een niet-
structurele toevoeging aan de rijksbijdrage. 
Het bestedingsdoel van deze niet-normatieve 
rijksbijdrage wordt specifiek benoemd in 
de toekenningsbeschikking en, indien van 
toepassing, in de onderliggende regeling. 

De onderwijsinstelling moet de toegekende  
jaarlijkse (normatieve) rijksbijdrage in 
overeenstemming met RJ 660.202 in het jaar 
waarop de toekenning betrekking heeft volledig 
verwerken als bate in de staat van baten en 
lasten. 

De onderwijsinstelling dient de toegekende 
niet-normatieve rijksbijdrage (onderdeel van de 
lumpsum) te verwerken als exploitatiesubsidie of 
als investeringssubsidie in overeenstemming met 
RJ 274:
• exploitatiesubsidie: deze wordt in de staat 

van baten en lasten onder de rijksbijdragen 
verwerkt in het jaar waarin de hieraan 
gerelateerde kosten of resultaten worden 
gerealiseerd;

• investeringssubsidie: deze wordt in de staat 
van baten en lasten onder de rijksbijdragen 
verwerkt op het moment dat de afschrijvingen 
op de hieraan gerelateerde investeringen 
worden gerealiseerd.

xv. Universiteiten met medische 
faculteiten

In het geval van universiteiten met medische 
faculteiten is sprake van een bijzondere 
situatie. De universiteit is verantwoordelijk 
voor de verantwoording over de middelen die 
vanwege de onderwijs- en onderzoekstaak 
beschikbaar zijn gesteld, doch de uitvoering van 
de medische activiteiten is ondergebracht in het 
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academisch ziekenhuis. Dat is een eigenstandige 
rechtspersoon, waarbij voor de jaarverslaggeving 
de voorschriften voor de zorgsector gelden 
(RJ 655). In alle situaties hebben de medische 
faculteit en het academisch ziekenhuis besloten 
tot het inrichten van een samenwerkingsverband 
(Universitair Medisch Centrum).

Als er sprake is van een universiteit met 
een medische faculteit (RJ 660.505), wordt 
de overdracht van de rijksbijdrage voor de 
werkplaatsfunctie in de toelichting zichtbaar 
in mindering gebracht op de baten uit 
rijksbijdragen. De verantwoording van de 
rijksbijdrage voor de werkplaatsfunctie vindt 
plaats via het plandocument. Een plandocument 
is een document waarin de resultaten van het 
overleg tussen een academisch ziekenhuis 
en universiteit/faculteit wordt vastgelegd. 
Een plandocument moet melding maken van 
de inspanningen van partijen om gegeven 
de bestaande infrastructuur en beschikbare 
voorzieningen van het academisch ziekenhuis 
de ondersteunende taken ten behoeve van de 
medische faculteit te optimaliseren.

In de geconsolideerde jaarrekening worden 
baten uit onderwijs en onderzoek (O&O-gelden), 
de daaraan toe te rekenen lasten van de 
facultaire taken en de baten en lasten van de te 
consolideren O&O-satellietorganisaties van het 
medisch cluster verantwoord. Dit voorschrift 
is uitsluitend van toepassing als de O&O-
gelden worden overgedragen aan een andere 
rechtspersoon (RJ 660.506). 

xvi. Overige subsidiebaten en 
bijdragen

In aanvulling op RJ 640.409 worden in de 
toelichting op de staat van baten en lasten 
voor de verkregen subsidies en bijdragen 
in ieder geval internationale organisaties, 
nationale overheden (inclusief, maar afzonderlijk 
zichtbaar, de Nederlandse Organisatie voor 
Wetenschappelijk Onderzoek (NWO) en 
de Koninklijke Nederlandse Akademie van 
Wetenschappen (KNAW)), overige non-

profitorganisaties en bedrijven als hoofdgroepen 
gekenmerkt (RJ 660.404). 

Het in RJ 640.411 opgenomen 
toelichtingsvereiste om eventuele 
subsidievoorwaarden te vermelden geldt alleen 
voor belangrijke subsidievoorwaarden (RJ 
660.405). 

xvii. Wet normering topinkomens

Met ingang van 2013 is de Wet normering 
topinkomens (WNT) van toepassing. De 
WNT stelt maxima aan de bezoldiging van 
topfunctionarissen (‘normering’) en geeft regels 
met betrekking tot de verantwoording van 
bezoldigingsgegevens.

De WNT geldt voor alle in bijlage 1 van de 
WNT genoemde onderwijsinstellingen. Deze 
instellingen moeten een WNT-verantwoording 
opstellen overeenkomstig Rjo bijlage 0 
behorend bij art. 3 onderdeel e1 WNT, 
inclusief vergelijkende cijfers. In de praktijk 
komt dit neer op toepassing van het WNT-
verantwoordingsmodel zoals jaarlijks door 
het Ministerie van BZK wordt gepubliceerd. 
Dit model maakt deel uit van de toelichting 
op de personeelslasten zoals verantwoord 
in de staat van baten en lasten. Deze WNT-
verantwoording geldt ook als een verantwoording 
van bestuurdersbezoldigingen en bezoldiging van 
toezichthouders zoals bedoeld in art. 2:383 lid 
1 BW en art. 2:383c BW. Die gegevens hoeven 
dus niet apart naast de WNT-verantwoording te 
worden vermeld in de jaarrekening. 

Let op: De informatie over leningen, voorschotten 
en garanties aan bestuurders en toezichthouders 
volgens art. 2:383 lid 2 BW moet wel nog steeds 
worden vermeld. Daarbij gaat het niet alleen om 
wat door de instelling zelf maar ook wat door een 
dochtermaatschappij of groepsmaatschappij is 
verstrekt. Daarbij wordt opgemerkt dat dergelijke 
transacties alleen met private middelen mogelijk 
zijn; op grond van artikel 7 van de Regeling 
Beleggen, Lenen en Derivaten OCW mag dit niet 
met publieke middelen.
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Voor de bezoldiging en voor ontslagvergoedingen 
van topfunctionarissen van onderwijsinstellingen 
geldt met ingang van 2013 een wettelijk maximum. 
De vakminister voor onderwijsinstellingen, 
de minister van OCW, heeft in de Regeling 
bezoldiging topfunctionarissen OCW-sectoren een 
klassenindeling vastgesteld met lagere maxima 
dan in de wet zijn genoemd. Die klassenindeling 
geldt voor alle onderwijsinstellingen en moet 
jaarlijks vastgesteld worden door de raad van 
toezicht van de instelling. De klassenindeling is 
opgebouwd langs de lijn van complexiteitspunten 
op een drietal gebieden (totale baten, aantal 
bekostigde leerlingen, deelnemers, vavo-
studenten, mbo-studenten of ho-studenten 
en aantal onderwijssoorten) en moet ook in de 
toelichting van de jaarrekening opgenomen 
worden.

De raad van toezicht van de instelling moet 
jaarlijks de klassenindeling vaststellen. De 
klassenindeling en de opbouw langs de lijn van 
de complexiteitspunten op de drie onderkende 
deelgebieden (totale baten, aantal bekostigde 
studenten en aantal onderwijssoorten) moeten 
in de toelichting van de jaarrekening worden 
opgenomen.

De klassenindeling geldt niet voor functionarissen 
die géén topfunctionarissen zijn. Voor toetsing 
of informatie over deze functionarissen in de 
jaarrekening moet worden opgenomen is daarom 
de wettelijke WNT-norm het uitgangspunt, niet de 
norm van de klassenindeling. 

Met ingang van 1 januari 2018 is het verplicht 
de WNT-verantwoording openbaar toegankelijk 
op internet te publiceren voor een periode van 
ten minste zeven jaar. De gegevens moeten vrij 
toegankelijk en eenvoudig te vinden zijn. 

De belangrijkste regelgeving van de WNT is 
vermeld in bijlage 11.

xviii. Personele beloningen

De vereiste vermelding van gegevens omtrent 
de bezoldiging en dergelijke van (gewezen) 

bestuurders en (gewezen) toezichthouders, vindt 
plaats in overeenstemming met RJ 271.6. 

In aanvulling op RJ 271 worden uitgaven op basis 
van de Bevordering Arbeidsparticipatie Ouderen 
(BAPO) en de Seniorenregeling Onderwijs 
Personeel (SOP), overeenkomstig RJ 271.204, 
in de staat van baten en lasten verantwoord als 
periodelasten (art. 4 lid 1a Rjo). Hiervoor mag dus 
geen voorziening worden getroffen. 

De gespaarde verlofuren als gevolg van de 
afspraken duurzame inzetbaarheid of de 
werktijdenvermindering voor senioren worden in 
overeenstemming met RJ 271.203 op de balans 
opgenomen als een verplichting van een opbouw 
van rechten voor zover de gespaarde rechten 
op doorbetaalde afwezigheid kunnen worden 
opgenomen of verzilverd (art. 4 lid 1b Rjo).

xix. Accountantsonderzoek

Op grond van RJ 660.101 zijn alle 
onderwijsinstellingen waarop de Regeling 
jaarverslaggeving onderwijs (Rjo) van de Minister 
van Onderwijs, Cultuur en Wetenschap (OCW) 
van toepassing is controleplichtig ongeacht hun 
omvang.

17.5 Toegelaten 
instellingen 
volkshuisvesting
i. Inleiding en begripsbepaling

Deze paragraaf behandelt een aantal specifieke 
Richtlijnen voor de jaarverslaggeving voor 
toegelaten instellingen. Een toegelaten instelling 
is een instelling werkzaam in het belang van de 
volkshuisvesting die bij Koninklijk Besluit een 
toelating heeft ontvangen als bedoeld in art. 19 
lid 1 Woningwet. In algemeen taalgebruik wordt 
zo’n instelling aangeduid als woningcorporatie. In 
dit handboek wordt de officiële term ‘toegelaten 
instelling’ gehanteerd. 

Organisaties zonder winststreven en public sector PwC   1029

17



De wettelijke basis voor de verslaggeving voor 
toegelaten instellingen is vastgelegd in de 
Woningwet hoofdstuk IV (art. 35-38), het ‘Besluit 
toegelaten instellingen volkshuisvesting’ (art. 30-
33 Btiv) en de bijbehorende ‘Regeling toegelaten 
instellingen volkshuisvesting’ (Rtiv).

Op grond van de Woningwet en het Btiv moeten 
toegelaten instellingen hun verslaggeving 
opstellen op grond van Boek 2 Titel 9 BW, 
waarbij de volgende afdelingen niet van 
toepassing zijn: 
• Afdeling 1 Algemene bepaling;
• Afdeling 9 Deskundigenonderzoek;
• Afdeling 12 Bepalingen omtrent 

rechtspersonen van onderscheiden aard 
(waaronder de consolidatievrijstelling);

• Afdeling 14 Bepalingen voor banken;
• Afdeling 15 Bepalingen voor 

verzekeringsmaatschappijen.

Daarnaast kennen de Woningwet en het Btiv 
enkele specifieke afwijkingen van en aanvullingen 
op Boek 2 Titel 9 BW. In deze paragraaf worden 
vooral de afwijkingen ten opzichte van de 
algemeen geldende verslaggevingsbepalingen 
en ook enkele sectorspecifieke onderwerpen 
behandeld. 

ii. Toepassing Richtlijnen voor de 
jaarverslaggeving

RJ 645 bevat specifieke Richtlijnen voor 
toegelaten instellingen. Als een bepaling uit 
RJ 645 afwijkt van andere Richtlijnen heeft de 
sectorspecifieke RJ 645 voorrang op de andere 
Richtlijnen. De overige hoofdstukken uit de RJ-
bundel zijn dus onverkort van toepassing voor 
organisaties die RJ 645 toepassen, tenzij in RJ 
645 afwijkende, specifieke voorschriften worden 
gegeven. 

iii. Inhoud jaarlijkse verslaglegging

De jaarlijkse verslaglegging van een toegelaten 
instelling bestaat uit de jaarrekening en het 
bestuursverslag (art. 36 lid 1 Woningwet en art. 
30 en 31 Btiv). De toegelaten instelling is verplicht 

ook een volkshuisvestingsverslag (art. 36a lid 1 
Woningwet en art. 32 Btiv) op te stellen en kan 
ervoor kiezen deze in te bedden als onderdeel 
van het jaarverslag. Hoewel de Woningwet geen 
melding maakt van ‘Overige gegevens’ voegt een 
toegelaten instelling deze aan de jaarrekening 
toe. Afdeling 8 ‘Overige gegevens’ van Boek 
2 Titel 9 BW is op grond van de Woningwet 
daardoor onverkort van toepassing. 

iv. Bestuursverslag en 
volkshuisvestingsverslag

De Woningwet stelt eisen aan de inhoud van 
het bestuursverslag (art. 36 Woningwet) en het 
volkshuisvestingsverslag (art. 36a Woningwet). 
Art. 36 van de Woningwet stelt naast de eisen 
van Afdeling 7 Bestuursverslag van Boek 2 Titel 9 
BW de volgende eisen aan het bestuursverslag:
• in het jaarverslag wordt een opgave van 

nevenfuncties van de bestuurder(s) en 
commissarissen opgenomen;

• de raad van commissarissen doet afzonderlijk 
verslag van de wijze waarop zij invulling heeft 
gegeven aan de eisen uit de Woningwet; en

• er moet verslag worden gedaan van betrokken 
verbonden ondernemingen met uitzondering 
van de samenwerkingsvennootschappen 
waarin de toegelaten instelling geldschieter is.

Ook RJ 645 stelt een aantal eisen aan het 
bestuursverslag. In het bestuursverslag moet 
de toegelaten instelling een beleidsmatige 
beschouwing opnemen over:
• de ontwikkeling van de marktwaarde;
• de ontwikkeling van de beleidswaarde; en
• het verschil tussen de marktwaarde en de 

beleidswaarde van het vastgoed in exploitatie. 
Daarbij moet ook aandacht worden besteed 
aan de consequenties van het verschil tussen 
marktwaarde en beleidswaarde voor het eigen 
vermogen.

Naast het bestuursverslag moet de toegelaten 
instelling jaarlijks een volkshuisvestingsverslag 
opstellen. De toegelaten instelling kan 
ervoor kiezen het volkshuisvestingsverslag 
te combineren met het bestuursverslag 
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en deze op te nemen in de jaarlijkse 
verantwoordingsdocumenten. Dit is niet verplicht. 
In art. 32 Btiv zijn de onderwerpen van het 
volkshuisvestingsverslag nader bepaald. Het 
volkshuisvestingsverslag heeft het karakter van 
een maatschappelijk verantwoordingsdocument 
en kent een zekere overlap met de eisen die aan 
een bestuursverslag worden gesteld in Afdeling 
7 van Boek 2 Titel 9 BW. Als de documenten 
worden gecombineerd in één jaarverslag is het 
voldoende om óf in het volkshuisvestingsverslag 
óf in het bestuursverslag aandacht te besteden 
aan de overlappende onderwerpen.

Het Btiv noemt de volgende in het 
volkshuisvestingsverslag te behandelen 
onderwerpen (art. 32 Btiv): 
• de uitvoering van het in de gemeenten waar 

de toegelaten instelling feitelijk werkzaam 
is geldende volkshuisvestingsbeleid, en van 
in het in art. 44 lid 2 Btiv bedoelde overleg 
gemaakte afspraken daarover; 

• het inzetten van haar middelen, bedoeld in art. 
42 lid 2 en lid 2 Btiv; 

• het gevoerde overleg als bedoeld in artikel 44 
lid 2 Btiv met de gemeenten waar zij feitelijk 
werkzaam is; 

• het gevoerde overleg met de betrokken 
bewonersorganisaties;

• de uitvoering van elk van haar werkzaamheden, 
bedoeld in art. 45 Btiv (gebied van de 
volkshuisvesting); 

• de uitvoering van art. 46 Btiv (huisvesten 
doelgroepen); 

• de uitvoering van het reglement, bedoeld in art. 
55a lid 2 Btiv (reglement financieel beleid en 
beheer: aanvaardbare risico’s en beoogt beleid 
bij potentieel gevaar financiële continuïteit); 

• de uitvoering van het reglement, bedoeld 
in art. 55b lid 3 Btiv (reglement slopen 
en treffen ingrijpende voorzieningen aan 
woongelegenheden, en reglement bijdragen); 
en

• de uitvoering van haar andere reglementen.

Het volkshuisvestingsverslag omvat daarnaast 
een overzicht van de met de toegelaten instelling 
verbonden ondernemingen, met uitzondering 

van de ondernemingen waarvan de toegelaten 
instelling minder dan 2% van de aandelen houdt 
en een uiteenzetting over hun werkzaamheden. 

Van deze onderwerpen geeft de toegelaten 
instelling een uiteenzetting over het gevoerde 
beleid en de uitgevoerde werkzaamheden, 
waarbij zij relevante gegevens vermeldt per 
gemeente waar zij werkzaam is. De toegelaten 
instelling maakt hierbij aannemelijk dat het beleid 
en de werkzaamheden bijdragen aan de in het 
Btiv opgenomen bepalingen. 

v. Jaarrekening - indeling

De modellen voor de balans, de winst-en-
verliesrekening en het kasstroomoverzicht 
zijn opgenomen in de bijlage bij de ‘Regeling 
toegelaten instelling volkshuisvesting 
2015’ (verslagjaar 2020) van het ministerie 
van Binnenlandse Zaken. Vanwege het 
sectorspecifieke karakter van toegelaten 
instellingen wijken de modellen af van de 
algemene modellen die zijn opgenomen in het 
Besluit modellen jaarrekening. Deze modellen zijn 
niet opgenomen in RJ 645, maar worden jaarlijks 
gepubliceerd in de Staatscourant en kunnen van 
jaar tot jaar op onderdelen wijzigen.

vi. Kasstroomoverzicht op basis van 
de directe methode verplicht

Toegelaten instellingen nemen een 
kasstroomoverzicht op in overeenstemming 
met de algemene bepalingen van RJ 360. De 
Regeling toegelaten instellingen volkshuisvesting 
(Rtiv), zoals door de minister gepubliceerd, 
geeft aan dat voor de jaarrekening het 
kasstroomoverzicht op basis van de directe 
methode verplicht toegepast moet worden. 

vii. Vastgoed in exploitatie - algemeen

Classificatie en kwalificatie
De toegelaten instelling classificeert haar activa 
in exploitatie in DAEB-vastgoed en niet-DAEB-
vastgoed. De splitsing tussen het DAEB-
vastgoed en niet-DAEB-vastgoed is gebaseerd 
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op het in 2017 goedgekeurde scheidingsvoorstel. 
In de jaren na 2017 zijn transacties tussen de 
DAEB-tak en de niet-DAEB-tak mogelijk, deze 
moeten zowel bij een administratieve als bij 
een juridische scheiding tegen marktwaarde 
plaatsvinden. Uitgangspunt is een levensvatbare 
en financierbare DAEB- en niet-DAEB-tak (bij 
administratieve scheiding), respectievelijk een 
levensvatbare en financierbare corporatie en 
woningvennootschap (bij juridische scheiding). 

Zowel bij een administratieve scheiding als bij 
een juridische scheiding heeft de minister (i.c. de 
Autoriteit Woningcorporaties) vooraf ingestemd 
met de voorstellen van de toegelaten instelling. 
Vanuit het definitieve scheidingsvoorstel blijkt 
eveneens de classificatie van het DAEB- en 
niet-DAEB-vastgoed. In grote lijnen omvat DAEB-
vastgoed woningen met een aanvangshuur 
beneden de huurtoeslaggrens en gebouwen met 
een maatschappelijke gebruiksbestemming. 

Waardering bij eerste verwerking
De toegelaten instelling verwerkt de kostprijs 
van vastgoed in exploitatie als een vast actief als 
er wordt voldaan aan beide volgende eisen (RJ 
645.201 e.v.): 
• het is waarschijnlijk dat toekomstige prestatie-

eenheden van het actief aan de instelling 
toekomen;

• de kosten van het actief kunnen betrouwbaar 
worden vastgesteld.

Ongeacht de door de toegelaten instelling 
gehanteerde waarderingsgrondslagen wordt het 
actief bij eerste verwerking gewaardeerd tegen 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs, inclusief 
transactiekosten (RJ 645.203). 

Waardering na eerste verwerking
Na eerste verwerking vindt waardering plaats 
tegen actuele waarde (marktwaarde in verhuurde 
staat) (art. 35 lid 2 Woningwet). Op grond van 
art. 31 Btiv vindt waardering plaats tegen 
de modelmatige marktwaarde in verhuurde 
staat, en onder gebruikmaking van een 
berekeningssystematiek door middel waarvan 
de toekomstige inkomende en uitgaande 

kasstromen contant worden gemaakt naar het 
heden. Voor de waardering wordt, behalve 
bij ministeriële regeling bepaalde gevallen, 
een waarde bepaald voor zowel het geval 
dat de toegelaten instelling de onroerende 
zaak gedurende een bij ministeriële regeling 
bepaald tijdvak blijft verhuren, als het geval dat 
de toegelaten instelling die zaak na het in dat 
tijdvak eindigen van een overeenkomst van huur 
en verhuur zal vervreemden. De modelmatige 
marktwaarde is de hoogste van die waarden. 
Door de waardering van het vastgoed in 
exploitatie tegen marktwaarde in verhuurde 
staat wordt inzicht gegeven in de mogelijke 
verdiencapaciteit van de vastgoedportefeuille. 
De marktwaarde geeft, rekening houdend 
met de uitgangspunten van het ‘Handboek 
modelmatig waarderen marktwaarde’ het bedrag 
op balansdatum weer, waartegen het vastgoed 
op de vrije markt kan worden vervreemd tussen 
relevante goed geïnformeerde partijen die tot een 
transactie bereid zijn.

Omdat de doelstelling van toegelaten instellingen 
is om te voorzien in passende huisvesting voor 
hen die daar zelf niet in kunnen voorzien, zullen 
toegelaten instellingen van deze waarde slechts 
een beperkt deel realiseren. Dat betekent dat 
slechts een deel van de in de jaarrekening 
verantwoorde marktwaarde in de toekomst 
zal worden gerealiseerd vanuit het gevoerde 
beleid. De toegelaten instelling moet daarom de 
beleidswaarde van het vastgoed in exploitatie in 
de toelichting vermelden. De beleidswaarde sluit 
aan op het beleid van de toegelaten instelling en 
beoogt inzicht te geven in de verdiencapaciteit 
van haar vastgoed uitgaande van werkelijke 
kasstromen gebaseerd op dit beleid. 

Zoals in paragraaf 17.5.iv is vermeld, moet 
de toegelaten instelling een beleidsmatige 
beschouwing van de ontwikkeling in de 
marktwaarde, de beleidswaarde en het verschil 
tussen de marktwaarde en de beleidswaarde in 
het bestuursverslag opnemen.

Voor vastgoed in exploitatie gewaardeerd tegen 
marktwaarde wordt geen voorziening voor 
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onderhoud gevormd (RJ 645.208). Dit omdat 
de staat van onderhoud al in de marktwaarde in 
verhuurde staat tot uitdrukking komt.

Toelichtingsvereisten
De toegelaten instelling vermeldt ten aanzien van 
vastgoed in exploitatie dat is gewaardeerd op 
marktwaarde in de toelichting op de jaarrekening 
(RJ 645.302):
• de toegepaste waarderingsgrondslag; 
• voor welke categorieën vastgoed in exploitatie 

de basisversie respectievelijk de full-versie 
van het ‘Handboek modelmatig waarderen 
marktwaarde (volgens bijlage 2 van de Rtiv) is 
gehanteerd;

• de methoden, de belangrijkste 
veronderstellingen en de disconteringsvoet die 
bij toepassing van de basisversie en/of full-
versie voor het bepalen van de marktwaarde 
zijn gehanteerd. Datzelfde geldt voor 
eventueel gemaakte keuzes bij de invulling 
van de gehanteerde veronderstellingen, 
als de toegelaten instelling daarbij vrijheid 
heeft (bijvoorbeeld achterstallig onderhoud). 
Waarbij de toegelaten instelling zich richt 
op de meest relevante veronderstellingen 
en deze overzichtelijk toelicht. Aangezien 
de jaarrekening zelfstandig leesbaar moet 
zijn is het niet passend om te verwijzen 
naar het ‘Handboek modelmatig waarderen 
marktwaarde’;

• bij toepassing van de full-versie per 
vrijheidsgraad de reikwijdte, aard en omvang. 
De omvang kan worden weergegeven in 
de vorm van een bandbreedte waarbij de 
laagste en hoogste waarde wordt vermeld. 
Als de variatie in de bandbreedte groot 
is, wordt hierover aanvullende informatie 
opgenomen. Deze vermelding moet 
afzonderlijk plaatsvinden voor elk van de 
vier in het Handboek modelmatig waarderen 
marktwaarde’ genoemde categorieën vastgoed 
in exploitatie;

• de wijze waarop een waarderingscomplex is 
bepaald;

• vastgoed in exploitatie de mate waarin de 
marktwaarde van de vastgoed in exploitatie 
is gebaseerd op een waardering door een 

onafhankelijke en relevante kundige taxateur. 
Wanneer de waardering niet op deze wijze 
tot stand gekomen is, moet dit feit worden 
toegelicht; en 

• belangrijke contractuele verplichtingen tot 
aankoop, bouw of ontwikkeling van vastgoed 
bestemd voor exploitatie.

In aanvulling op de vereiste toelichting volgend 
uit RJ 645.302 moet een toegelaten instelling 
voor vastgoed in exploitatie gewaardeerd tegen 
marktwaarde ook een aansluiting opnemen 
tussen de boekwaarde op basis van marktwaarde 
aan het begin en aan het einde van de periode, 
met de volgende gegevens: 
• investeringen, waarbij afzonderlijk moeten 

worden gepresenteerd de initiële verkrijgingen, 
de overboekingen van onroerende zaken 
in ontwikkeling en de uitgaven na eerste 
waardering; 

• investeringen uit hoofde van overnames / 
nieuwe consolidaties;

• herclassificaties van en naar onroerende zaken 
verkocht onder voorwaarden;

• buitengebruikstellingen en afstotingen;
• winsten of verliezen als gevolg van 

aanpassingen van de marktwaarde;
• overboekingen van en naar voorraden en 

vastgoed voor eigen gebruik; en
• overige mutaties.

Op grond van art. 2:368 lid 2 BW wordt 
voor onroerende zaken die tegen actuele 
waarde worden gewaardeerd de som van de 
herwaarderingen per balansdatum vermeld. 

De toegelaten instelling moet daarnaast op 
grond van RJ 645.304 in de toelichting de 
beleidswaarde vermelden. De Raad voor de 
Jaarverslaggeving acht deze toelichting nodig 
omdat de beleidswaarde aansluit op het beleid 
van de instelling. Hiermee wordt beoogd inzicht 
te geven in de verdiencapaciteit van het vastgoed 
in exploitatie van de toegelaten instelling 
uitgaande van dit beleid. De toegelaten instelling 
moet in de toelichtingen op de beleidswaarde het 
volgende opnemen:
• de gehanteerde uitgangspunten, 
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veronderstellingen en de gehanteerde 
disconteringsvoet voor de bepaling van de 
beleidswaarde;

• in hoeverre de gehanteerde uitgangspunten, 
veronderstellingen en de gehanteerde 
disconteringsvoet voor de bepaling van de 
beleidswaarde afwijken van de uitgangspunten, 
veronderstellingen en disconteringsvoet die 
voor de bepaling van de marktwaarde zijn 
gehanteerd;

• de omvang van elk van de vier afslagen 
(beschikbaarheid, betaalbaarheid, kwaliteit 
en beheer) op de marktwaarde zoals vermeld 
en voorgeschreven in het ‘Handboek 
modelmatig waarderen marktwaarde’ (bijlage 
2 van de Regeling toegelaten instellingen 
volkshuisvesting 2015).

In 2019 zijn aanvullende Richtlijnen gepubliceerd 
waarin nadere duiding wordt gegeven over 
de wijze waarop onderhoudslasten in de 
jaarrekening verwerkt moeten worden. De 
gevolgen voor de jaarrekening 2020 zijn 
opgenomen in paragraaf 17.5.ix. Vanaf 
verslagjaar 2019 zijn deze definities al gehanteerd 
voor de bepaling van de beleidswaarde.

Aanvullend is het van belang dat de jaarrekening 
van de toegelaten instelling duiding geeft over 
de sensitiviteit van de marktwaarde en de 
beleidswaarde.

Van vastgoed bestemd voor verkoop (zowel 
DAEB- als niet-DAEB-vastgoed) vermeldt de 
toegelaten instelling (RJ 645.306): 
• het totaal aantal woningen bestemd voor 

verkoop;
• het totaal aantal woningen dat naar 

verwachting binnen één jaar zal worden 
verkocht, met de daarbij behorende verwachte 
opbrengstwaarde en boekwaarde. 

De toegelaten instelling moet onder de post 
‘Leningen overheid en kredietinstellingen’ 
afzonderlijk toelichten voor welk deel van het 
schuldrestant van de leningen borging door het 
Waarborgfonds Sociale Woningbouw of garanties 
door overheden zijn verstrekt (RJ 645.310). 

Vastgoed in exploitatie in de winst-en-
verliesrekening
Voor toekomstige nieuwbouwprojecten, waarvan 
feitelijke verplichtingen dan wel de in rechte 
afdwingbare verplichtingen zijn aangegaan, 
wordt beoordeeld of en in hoeverre het project 
kwalificeert als een verlieslatend contract.
Er is sprake van een verlieslatend contract als 
de kostprijs van het vastgoed bestemd voor 
exploitatie hoger is dan de marktwaarde per 
balansdatum (zie bijlage 2 van de Regeling 
toegelaten instellingen volkshuisvesting 
2015 (‘Handboek modelmatig waarderen 
marktwaarde’)). Voor het verschil tussen 
de kostprijs en de marktwaarde wordt een 
voorziening gevormd, indien en voor zover de 
uitgaven met betrekking tot het vastgoed in 
ontwikkeling nog niet in de balans zijn verwerkt 
RJ 645.218.

De gevormde voorziening wordt in 
de winst-en-verliesrekening en in het 
verloopoverzicht van vastgoed in ontwikkeling, 
verantwoord als ‘overige waardeverandering 
vastgoedportefeuille’.

Zodra het project in exploitatie wordt genomen, 
vindt de eerste waardering in overeenstemming 
met RJ 645.203 plaats tegen verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs en vervolgwaardering 
tegen actuele waarde. Winsten of verliezen 
ontstaan door een wijziging in de marktwaarde 
van vastgoed in exploitatie en moeten worden 
verantwoord in de winst-en-verliesrekening van 
de periode waarin de wijziging zich voordoet. 

Als er sprake is van een waardestijging 
waarmee (een deel van) de in een eerder jaar 
verantwoorde overige waardeverandering 
wordt teruggenomen, moet verwerking in 
de winst-en-verliesrekening plaatsvinden als 
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(terugneming op) overige waardeverminderingen. 
Pas zodra de marktwaarde hoger is dan de 
verkrijgings- of vervaardigingsprijs, wordt 
een herwaarderingsreserve gevormd en 
wordt de waardestijging gepresenteerd 
als ‘niet-gerealiseerde waardeverandering 
vastgoedportefeuille’. Waardedalingen die 
plaatsvinden na ingebruikname van het actief 
worden altijd verwerkt als niet-gerealiseerde 
waardeverandering vastgoedportefeuille.

viii. Herclassificatie en overige 
sfeerovergangen

Herclassificatie
Herclassificatie vindt slechts plaats wanneer 
sprake is van een wijziging van het gebruik of 
beleid gestaafd door:
• daadwerkelijke aanvang van activiteiten voor 

verkoop van onroerende zaken die niet meer in 
exploitatie zijn;

• verkoop onder voorwaarden van vastgoed in 
exploitatie waarbij de transactie kwalificeert als 
financieringstransactie;

• terugkoop van onder voorwaarden 
verkochte onroerende zaken die als 
financieringstransactie zijn aangemerkte voor 
de eigen exploitatie of verkoop. 

Wanneer een toegelaten instelling besluit 
vastgoed in exploitatie te verkopen, blijft de 
toegelaten instelling de onroerende zaken nog 
behandelen als vastgoed zaken in exploitatie 
zolang de onroerende zaken nog worden 
verhuurd. Er vindt dan geen herclassificatie 
plaats naar voorraden. Alleen als sprake is van 
een wijziging van het gebruik, gestaafd door 

aanvang van activiteiten voor latere verkoop van 
de onroerende zaak, vindt herclassificatie plaats 
van het vastgoed in exploitatie naar voorraden. 

Wanneer de toegelaten instelling een onroerende 
zaak, die eerder als een on-balanceverkoop 
onder voorwaarden (financieringstransactie) is 
aangemerkt, terugkoopt voor verkoop, dan vindt 
herclassificatie van die onroerende zaak plaats 
naar voorraden. Bij deze herclassificatie moet de 
toegelaten instelling als verkrijgingsprijs van de 
onroerende zaak de terugkoopwaarde hanteren 
(RJ 645.217). Deze terugkoopwaarde betreft 
(veelal) de leegwaarde onder aftrek van het 
toepasselijke contractuele kortingspercentage. 

Is er sprake van een herclassificatie, dan neemt 
de toegelaten instelling in de toelichting de 
volgende informatie op (RJ 645.305):
• de feiten en omstandigheden die hebben 

geleid tot de herclassificatie;
• de effecten van de herclassificatie op 

vermogen en resultaat.

Overige sfeerovergangen
Naast de hiervoor beschreven overgang van 
DAEB- naar niet-DAEB-vastgoed en vice 
versa kunnen zich nog enkele mutaties in de 
rubricering van een onroerende zaak voordoen. 
De gevolgen daarvan zijn niet beschreven in de 
sectorspecifieke richtlijnen van RJ 645, maar in 
de (algemene) richtlijnen van RJ 213.6. 

Kort samengevat staan hierin de volgende 
stellige aanbevelingen (RJ 213.601). 

Rubricering is Rubricering wordt Te verwerken op het moment van:

Vastgoedbelegging Vastgoed voor eigen gebruik Daadwerkelijke aanvang eigen gebruik

Vastgoedbelegging Voorraden Daadwerkelijke aanvang 
ontwikkelingsactiviteiten voor latere 
verkoop

Vastgoed voor eigen gebruik Vastgoedbelegging Beëindiging van eigen gebruik

Voorraad Vastgoedbelegging Afsluiten operationeel leasecontract met 
andere partij
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Bij sfeerovergang van ‘Vastgoed voor eigen 
gebruik’ naar ‘Vastgoedbelegging’ wordt het 
vastgoed tegen reële waarde gewaardeerd. 
De daaruit voortvloeiende waardemutatie 
wordt verwerkt volgens RJ 212.412 en 413 
(RJ 213.605) zoals hiervoor is beschreven 
onder ‘Herwaardering bij DAEB-vastgoed als 
bedrijfsmiddel’; een waardevermeerdering wordt 
rechtstreeks in een herwaarderingsreserve 
verwerkt, tenzij en voor zover sprake is van 
terugneming van een eerdere bijzondere 
waardevermindering. Een waardevermindering 
wordt verwerkt in de winst-en-verliesrekening, 
indien en voor zover de waardevermindering 
geen betrekking heeft op een eerdere 
herwaardering (RJ 213.605). 

Bij sfeerovergang uit ‘Voorraden’ naar 
‘Vastgoedbelegging’ wordt het vastgoed 
tegen reële waarde gewaardeerd; de daaruit 
voortvloeiende waardemutatie wordt verwerkt 
in het resultaat (RJ 213.607) volgens de 
gehanteerde grondslagen voor verwerking 
van verkopen van tot de voorraad behorende 
onroerende zaken. 

ix. Uitgaven na eerste verwerking van 
vastgoed in exploitatie

In de Regeling toegelaten instellingen 
volkshuisvesting 2015 (Rtiv) zijn nieuwe definities 
opgenomen voor onderhoud en verbetering 
die vanaf verslagjaar 2020 van invloed zijn op 
de wijze waarop uitgaven na eerste verwerking 
moeten worden verwerkt in het vastgoed in 
exploitatie. Uitgaven die voldoen aan de definitie 
van onderhoud, moeten volgens de Rtiv worden 
verwerkt als onderhoudslasten in de winst-en-
verliesrekening. Uitgaven die voldoen aan de 
definitie van verbetering moeten volgens de Rtiv 
worden verwerkt als onderdeel van de kostprijs 
van het vastgoed in exploitatie. 

Onder onderhoud wordt verstaan werkzaamheden 
die naar hun aard dienen om een verhuurbare 
eenheid, dan wel complex – in vergelijking met 
de toestand waarin die zich bij stichting of latere 
verandering bevond – in bruikbare staat te 

herstellen en aldus de ingetreden achteruitgang 
op te heffen. Onderhoudsuitgaven worden direct 
in het lopende jaar verwerkt in de winst-en-
verliesrekening.

Onder verbeteringen wordt verstaan die 
werkzaamheden die dienen om aan de 
onroerende zaak of een zelfstandig gebouwdeel 
een wezenlijke verandering aan te brengen. 
Hieronder vallen in ieder geval de kosten die 
samengaan met:
• het gebruiksklaar maken van een nieuwe 

verworven onroerende zaak;
• de nieuwbouwuitgaven bij vervangende 

nieuwbouw;
• herstel van fysieke beschadigingen als gevolg 

van abnormale gebeurtenissen;
• een ingrijpende verbouwing (renovatie).

Een ingrijpende verbouwing voldoet aan de 
definitie van een verbetering, indien wordt 
voldaan aan drie van de vier criteria, zoals 
vermeld in de Rtiv. Samengevat zijn dit: 
1. wezenlijke verbetering van energetische 

prestaties;
2. gevel-/ dakrenovatie;
3. badkamers, toiletten en keukens worden naar 

niveau nieuwbouw gebracht;
4. installatievoorzieningen worden 

toekomstbestendig gemaakt.

De verduidelijking van de definities onderhoud/
verbetering zijn van toepassing vanaf verslagjaar 
2020, met uitzondering van de hantering in de 
toelichtingen van de beleidswaarde, waarbij 
dit al vanaf verslagjaar 2019 van toepassing 
was. De wijziging moet verwerkt worden als 
stelselwijziging waarbij prospectieve verwerking 
is toegestaan in afwijking van RJ 140.214. Dit 
houdt in dat de vergelijkende cijfers niet hoeven 
te worden aangepast. Wel moeten de gevolgen 
voor de verschillende posten in de jaarrekening 
kwalitatief worden toegelicht. De toegelaten 
instelling moet hiertoe vermelden welke posten 
van de balans, de winst-en-verliesrekening en het 
kasstroomoverzicht door de stelselwijziging zijn 
beïnvloed.
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x. Vastgoed in ontwikkeling

Onroerende zaken in aanbouw of ontwikkeling 
bestemd voor toekomstige exploitatie worden 
gewaardeerd tegen de verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs dan wel lagere marktwaarde. 
De waardering van onroerende zaken in aanbouw 
tegen hogere marktwaarde is niet toegestaan 
op grond van bijlage 2 van de Rtiv (‘Handboek 
modelmatig waarderen marktwaarde’). 

Wanneer onroerende zaken in ontwikkeling 
bestemd zijn voor de verkoop en kwalificeren 
als projectontwikkeling, vindt verwerking en 
waardering plaats in overeenstemming met RJ 
221 Onderhanden projecten (alinea 319 tot en 
met 322 in het bijzonder).

xi. Verkoop onder voorwaarden

Algemeen
Toegelaten instellingen verkopen onroerende 
zaken met een korting op de reële waarde aan 
doelgroepen van hun beleid. Bij deze verkopen 
worden vaak tegelijkertijd voorwaarden voor een 
eventuele verplichte of onverplichte terugkoop 
door de toegelaten instelling overeengekomen. 
Dergelijke verkopen worden als ‘Verkocht onder 
Voorwaarden’ of kortweg VOV-transacties 
aangemerkt. De verwerking van dergelijke 
transacties is afhankelijk van de concrete 
contractuele voorwaarden van de transactie. 

Verkoop- of financieringstransactie
De toegelaten instelling beoordeelt op basis 
van de feitelijke contractuele voorwaarden of 
sprake is van een verkooptransactie of van een 
financieringstransactie. Om de transactie als 
verkooptransactie aan te merken moet worden 
voldaan aan alle onderstaande voorwaarden (RJ 
270.110): 
• de rechtspersoon heeft alle belangrijke 

rechten op economische voordelen alsmede 
alle belangrijke risico’s met betrekking tot de 
goederen overgedragen aan de koper; 

• de rechtspersoon behoud over de verkochte 
goederen niet een zodanige voortgezette 

betrokkenheid, zoals bij de eigenaar, dat 
hij feitelijk kan blijven beschikken over die 
goederen en daarmee kan besluiten over de 
aanwending van die goederen; 

• het bedrag van de opbrengst kan op 
betrouwbare wijze worden bepaald;

• het is waarschijnlijk dat de economische 
voordelen met betrekking tot de transactie aan 
de rechtspersoon zullen toevloeien; en 

• de al gemaakte kosten en de kosten die 
(mogelijk) nog moeten worden gemaakt 
met betrekking tot de transactie kunnen op 
betrouwbare wijze worden bepaald. 

Als sprake is van een verkooptransactie:
• wordt het verkoopresultaat in de winst-en-

verliesrekening verantwoord;
• staat de verkochte woning niet langer op de 

balans van de toegelaten instelling; en 
• is er geen terugkoopverplichting in de balans 

(off-balanceverwerking). 

VOV-transacties bevatten vaak afspraken 
over een terugkoopplicht voor de toegelaten 
instelling waarbij de waardeontwikkeling van 
het vastgoed over de periode tussen VOV-
verkoop en latere terugkoop volgens een vooraf 
vastgestelde berekening wordt gedeeld tussen 
woningcorporatie en de VOV-koper. In dergelijke 
gevallen zal niet snel worden voldaan aan het 
eerste criterium zoals hierboven opgenomen en 
is sprake van een financieringstransactie (naar 
analogie van RJ 270, bijlage 2, voorbeelden 9a 
en 10a). 

Bij VOV-transacties met een terugkooprecht voor 
de toegelaten instelling is het van belang of de te 
verwachten terugkoopprijs significant lager is dan 
de reële waarde op terugkoopmoment. Wanneer 
dit het geval is, wordt voor de beoordeling van 
de transactie van terugkoop uitgegaan (naar 
analogie van RJ 270, bijlage 2, voorbeeld 3a). 

Activa verkocht onder voorwaarden 
gekwalificeerd als financieringstransactie 
(VOV-activa)
Onroerende zaken verkocht onder voorwaarden 
die zijn gekwalificeerd als financieringstransactie, 
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worden afzonderlijk op de balans opgenomen als 
‘Onroerende zaken verkocht onder voorwaarden’ 
(RJ 645.307)). 

De actuele waarde van VOV-activa is de 
marktwaarde op basis van de geldende 
VOV-overeenkomst: het bedrag waarvoor de 
toegelaten instelling eenzelfde woning met 
dezelfde contractuele voorwaarden zou kunnen 
verkopen. Deze waarde wordt jaarlijks opnieuw 
vastgesteld. 

Mutaties in de waardering worden ten gunste 
of ten laste van het resultaat verwerkt. 
In het functionele model is hiervoor een 
afzonderlijke post in de winst-en-verliesrekening 
opgenomen, namelijk ‘Niet-gerealiseerde 
waardeveranderingen vastgoedportefeuille 
verkocht onder voorwaarden’. 

Schuld uit hoofde van verkopen 
onder voorwaarden gekwalificeerd als 
financieringstransactie (VOV-schulden)
Schulden van onroerende zaken verkocht 
onder voorwaarden die zijn gekwalificeerd als 
financieringstransactie worden afzonderlijk op 
de balans opgenomen als ‘Verplichtingen uit 
hoofde van onroerende zaken verkocht onder 
voorwaarden’ (RJ 645.307). 

De terugkoopverplichting wordt jaarlijks 
gewaardeerd op basis van de terugkoopprijs 
per balansdatum, dus rekening houdend met 
de contractuele terugkoopbepalingen inclusief 
kortingspercentages. Op deze verplichtingen zijn 
de algemene bepalingen van RJ 254 Schulden 
van toepassing (RJ 645.211). 

Let op: VOV-overeenkomsten bevatten vaak 
bepalingen over de verrekening van door 
de koper of bewoner zelf aangebrachte 
voorzieningen aan een woning. De waardestijging 
die aan deze voorzieningen kan worden 
toegerekend komt volledig ten gunste van de 
koper of bewoner en blijft buiten de afgesproken 
verdeling van waardeveranderingen. Bij de 
bepaling van de VOV-schuld wordt hier rekening 
mee gehouden. 

Toelichtingsvereisten
Van de VOV-activa wordt in de toelichting 
opgenomen (RJ 645.307):
• het aantal onroerende zaken verkocht onder 

voorwaarden;
• de condities waaronder de transacties hebben 

plaatsgevonden.

Terugkooprechten en -plichten van verkochte 
onroerende zaken onder voorwaarden die 
als verkooptransactie zijn verwerkt, worden 
toegelicht onder de ‘Niet uit de balans blijkende 
activa’ in overeenstemming met RJ 252.209-212 
en 252.518-521).

xii. Gescheiden verantwoording DAEB 
en niet-DAEB

Inleiding
Op grond van art. 15 lid 2 en 4 van de Rtiv brengt 
de toegelaten instelling voor verslagjaren in de 
toelichting van de jaarrekening onderscheid aan 
tussen diensten van algemeen economische 
belang (DAEB-tak) en de overige diensten (niet-
DAEB-tak) (RJ 645.311). De toegelaten instelling 
neemt daartoe, voor zover van toepassing, in de 
toelichting van de enkelvoudige jaarrekening een 
afzonderlijke balans, winst-en-verliesrekening en 
kasstroomoverzicht op die verband houden met 
de DAEB-tak en een afzonderlijke balans, winst-
en-verliesrekening en kasstroomoverzicht voor de 
niet-DAEB-tak. De toegelaten instelling hanteert 
hierbij de modellen zoals die zijn opgenomen in 
bijlage 3 bij de Rtiv. Een afzonderlijke toelichting 
op de posten in de balans, de winst-en-
verliesrekening en het kasstroomoverzicht voor 
de DAEB-tak respectievelijk de niet-DAEB-tak 
is niet vereist. De toegelaten instelling vermeldt 
in de toelichting wel de aard van de niet-
DAEB-activiteiten. Ook vermeldt de toegelaten 
instelling de uitgangspunten en grondslagen voor 
toerekening van activa, verplichtingen, baten, 
lasten en kasstromen aan de DAEB-tak en de 
niet-DAEB-tak. Ook worden vergelijkende cijfers 
opgenomen. 

Een uitzondering geldt voor de toegelaten 
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instelling die al haar niet-DAEB-activiteiten heeft 
ondergebracht in een deelneming (juridische 
scheiding). De toegelaten instelling neemt in de 
toelichting van de enkelvoudige jaarrekening 
geen afzonderlijke balansen, winst-en-
verliesrekeningen en kasstroomoverzichten op 
van de DAEB-tak en de niet-DAEB-tak. Omdat in 
de toegelaten instelling alleen DAEB-activiteiten 
worden uitgeoefend, hebben de balans, de winst-
en-verliesrekening en het kasstroomoverzicht in 
de enkelvoudige jaarrekening van de toegelaten 
instelling al betrekking op de DAEB-tak (RJ 
645.311).

Toegelaten instellingen die het verlichte 
regime toepassen, hoeven geen gescheiden 
verantwoording DAEB en niet-DAEB in de 
jaarrekening op te nemen. 

Voor kleine toegelaten instellingen, bedoeld in 
art. 49 lid 1 tweede volzin van de Woningwet, 
is op grond van art. 2 Rtiv de gescheiden 
verantwoording alleen van toepassing voor 
zover het de winst-en-verliesrekening en het 
kasstroomoverzicht betreft (RJ 645.312). 

Transacties tussen de DAEB- en niet-DAEB-
portefeuille
Na scheiding kunnen woningen van DAEB 
naar niet-DAEB worden overgebracht en vice 
versa. Overdracht van eenheden tussen beide 
takken na het moment van scheiding moet 
als reguliere ver-/aankooptransactie worden 
verwerkt. Overgang van woningen van niet-DAEB 
naar DAEB kan daarbij gepaard gaan met een 
‘dividenduitkering’ van niet-DAEB aan DAEB. 
Omgekeerd is dat niet toegestaan.

De verkoopwaarde is de marktwaarde. In principe 
is dit de marktwaarde in verhuurde staat. Bij 
mutatie is er echter geen sprake van verhuurde 
staat. De Autoriteit Woningcorporaties heeft de 
waarde bij mutatie daarom nader ingevuld als 
zijnde de leegwaarde van de woning bij mutatie 
(paragraaf 6.7.1 Beoordelingskader DAEB/ niet-
DAEB).

xiii. Eigen vermogen

Omdat voor vastgoed in exploitatie in 
beginsel geen frequente marktnoteringen 
bestaat, neemt de toegelaten instelling 
op grond van art. 2:390 lid 1 BW een 
herwaarderingsreserve op. De toegelaten 
instelling vormt de herwaarderingsreserve 
hetzij ten laste van de resultaatbestemming, 
hetzij ten laste van de ‘Overige reserves’. 
In de herwaarderingsreserve worden de 
ongerealiseerde waardevermeerderingen van het 
vastgoed in exploitatie opgenomen. 

De herwaarderingsreserve wordt gevormd voor 
het positieve verschil tussen de marktwaarde 
van het vastgoed en de boekwaarde op basis 
van verkrijgings- of vervaardigingsprijs. De 
herwaarderingsreserve wordt niet collectief, maar 
per actief, bepaald per waarderingscomplex 
(RJ 240.222-227). De toegelaten instelling 
heeft hierbij een keuze op basis van RJ 
645.207. Bij het bepalen van de verkrijgings- 
of vervaardigingsprijs wordt in RJ 645.207 
aanbevolen dat de toegelaten instelling uitgaat 
van de initiële verkrijgings- of vervaardigingsprijs, 
zonder rekening te houden met enige afschrijving 
of waardevermindering, waaronder dus ook de 
gebruikelijke onrendabele top. Als alternatief is 
het aanvaardbaar dat de toegelaten instelling 
bij het bepalen van de boekwaarde op basis 
van verkrijgings- of vervaardigingsprijs rekening 
houdt met de cumulatieve afschrijving en 
waardevermindering. 

Deze aanbeveling is een andere voorkeursoptie 
dan genoemd in RJ 213.504. De reden voor 
deze andere voorkeursoptie is de aard van de 
sector en vanwege vergelijkbaarheid. Toegelaten 
instellingen mogen hun vermogen niet uitkeren, 
maar moeten dit blijven aanwenden voor hun 
sociale doelstelling. De voorkeursoptie betekent 
minder administratieve lasten. 

Voor de alternatieve bepaling van de omvang 
van de herwaarderingsreserve moet een 
toegelaten instelling, enkel voor de vaststelling 
van de omvang van de herwaarderingsreserve, 
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extracomptabel de boekwaarde van het 
vastgoed op basis van historische kostprijs 
verminderd met afschrijvingen en bijzondere 
waardeverminderingen, administreren. Bij 
het toegestane alternatief neemt, onder de 
veronderstelling van een gelijke marktwaarde, 
de herwaarderingsreserve jaarlijks toe als gevolg 
van de jaarlijkse afschrijvingslast. De toegelaten 
instelling verantwoordt de vorming van de 
herwaarderingsreserve hetzij ten laste van de 
resultaatbestemming, hetzij ten laste van de 
overige reserves. 

xiv. Voorzieningen

De algemene regels met betrekking tot het 
vormen van voorzieningen zijn opgenomen 
in art. 2:374 BW en nader uitgewerkt in 
RJ 252 Voorzieningen, niet in de balans 
opgenomen verplichtingen en niet in de balans 
opgenomen activa. RJ 645 bevat de volgende 
sectorspecifieke aanscherpingen op deze 
algemene regels: 
• Voor toekomstige nieuwbouwprojecten, 

waarvan de feitelijke verplichtingen dan wel 
de in rechte afdwingbare verplichtingen zijn 
aangegaan, moet worden beoordeeld of en 
in hoeverre het project kwalificeert als een 
verlieslatend contract (‘onrendabele top’). 

• Er is sprake van een verlieslatend contract 
wanneer de kostprijs van de onroerende zaken 
bestemd voor exploitatie hoger is dan de 
marktwaarde per balansdatum (op basis van 
bijlage 2 van de Rtiv, ‘Handboek modelmatig 
waarderen marktwaarde’). 

• Voor het verschil tussen de kostprijs en 
de marktwaarde wordt een voorziening 
gevormd, wanneer en voor zover de uitgaven 
met betrekking tot de onroerende zaken 
in ontwikkeling nog niet in de balans zijn 
verwerkt. 

Een op basis van voorgaande punten berekende 
voorziening wordt dus in de jaarrekening in 
mindering gebracht op de betreffende actiefpost 
(RJ 252.501). Is de berekende voorziening hoger 
dan de actiefpost, dan wordt voor het meerdere 
een voorziening op de balans opgenomen. 

Opmerking: Toegelaten instellingen doen er goed 
aan om duidelijke criteria aan te leggen waarmee 
vormen van voorziening, feitelijk of in rechte 
afdwingbaar en betrouwbaar, kunnen worden 
bepaald. 

xv. Belastingen naar de winst

Toegelaten instellingen zijn met ingang van 
2008 integraal belastingplichtig voor de 
vennootschapsbelasting. Voor de verslaggeving 
zijn de bepalingen van toepassing van RJ 272 
Belastingen naar de winst van toepassing. 

De fiscale waardering van balansposten van 
toegelaten instellingen wordt in hoofdzaak 
bepaald door de waarderingsregels van de 
zogenoemde vaststellingsovereenkomsten (VSO) 
tussen de Belastingdienst en de toegelaten 
instellingen. Verschillen met de waardering 
volgens de jaarrekening kunnen leiden tot het 
opnemen van een belastinglatentie als sprake is 
van een tijdelijk verschil. Wanneer sprake is van 
een latente vordering moet bij de waardering 
daarvan ook rekening worden gehouden met 
het antwoord op de vraag of fiscale afwikkeling 
daarvan voldoende zeker is. Voor een meer 
gedetailleerde behandeling van de verwerking 
van belastingen naar de winst zie hoofdstuk 14 
van dit handboek. 

In het navolgende schema is voor de meest 
voorkomende waarderingsverschillen bij 
toegelaten instellingen in beeld gebracht of 
hiervoor mogelijk een belastinglatentie gevormd 
moet worden. Hierbij wordt de vraag of de 
fiscale waarde hoger is dan de commerciële 
waarde zuiver rekenkundig beantwoord, waarbij 
passiefposten negatief worden opgenomen. 
Voorbeeld: zijn langlopende schulden fiscaal 
gewaardeerd op € 110 en commercieel op € 113, 
dan is sprake van een positief verschil: € 110 
minus € 113 = € 3.

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 20211040   PwC

17



Toegepast op de meest voorkomende balansposten met verschil in waardering (niet limitatief!):

Balanspost Latentie bij 
verschil in 
commerciële 
en fiscale 
waarde?

Fiscale 
waarde 
hoger dan 
commerciële 
waarde?

Fiscale 
waarde 
lager dan 
commerciële 
waarde?

Bij actieve 
latentie: 
realisatie is 
waarschijn-
lijk

Bij actieve 
latentie: 
realisatie 
is onzeker

Toelichting

Debet

IVA Ja

meestal wel Actieve 
latentie

Passieve 
latentie

In balans Alleen in 
toelichting

Vastgoed in 
exploitatie, 
voor zover 
er nog wél 
afschrijvings-
potentieel is

Ja Actieve 
latentie

N.v.t. In balans Alleen in 
toelichting

Voor zover 
fiscaal nog 
kan worden 
afgeschreven, 
wordt via het 
resultaat het 
waarderings-
verschil 
gerealiseerd. 

Vastgoed in 
exploitatie, 
voor zover 
er géén 
afschrijvings-
potentieel 
meer is

Nee N.v.t. N.v.t. N.v.t. N.v.t. Fiscaal wordt 
verondersteld 
dat bij einde 
levensduur wordt 
gesloopt; fiscale 
(rest)boekwaarde 
blijft fiscaal 
geactiveerd als 
grondwaarde, 
dus géén 
afwikkeling, 
tenzij verkoop-
voornemen (zie 
volgende punt). 

Vastgoed in 
exploitatie 
verkoopvijver 
waarbij de 
woning-
corporatie 
voornemens 
is niet de HIR 
toe te passen

Ja Actieve 
latentie

Passieve 
latentie

In balans Alleen in 
toelichting

De volgens 
een realistische 
vastgoed-
strategie 
voor genomen 
verkopen.

Organisaties zonder winststreven en public sector PwC   1041

17



Toegepast op de meest voorkomende balansposten met verschil in waardering (niet limitatief!):

Balanspost Latentie bij 
verschil in 
commerciële 
en fiscale 
waarde?

Fiscale 
waarde 
hoger dan 
commerciële 
waarde?

Fiscale 
waarde 
lager dan 
commerciële 
waarde?

Bij actieve 
latentie: 
realisatie is 
waarschijn-
lijk

Bij actieve 
latentie: 
realisatie 
is onzeker

Toelichting

Vastgoed in 
exploitatie 
verkoopvijver 
waarbij de 
woning-
corporatie 
voornemens 
is de HIR toe 
te passen

Ja N.v.t. N.v.t. N.v.t. N.v.t. Realisatie 
waarderings-
verslag ligt ver 
in de toekomst 
waardoor 
contante waarde 
veel lager 
dan nominale 
waarde.  

Vastgoed 
VOV

Ja N.v.t. Passieve 
latentie

N.v.t. N.v.t. Fiscaal wordt 
een VOV-
verkoop als 
verkoop gezien, 
waarbij een 
fiscaal verlies 
als ‘winstrecht’ 
wordt 
geactiveerd. 
De latentie 
wordt gevormd 
over het 
verschil tussen 
commerciële 
boekwaarde en 
(in geval van 
verlies) fiscaal 
geactiveerd 
winstrecht. 

FVA Leningen Ja Actieve 
latentie

Passieve 
latentie

In balans Alleen in 
toelichting

FVA Deel-
nemingen

Nee N.v.t. N.v.t. N.v.t. N.v.t. Geen tijdelijk 
verschil (meestal) 
vanwege 
deelnemings-
vrijstelling
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Toegepast op de meest voorkomende balansposten met verschil in waardering (niet limitatief!):

Balanspost Latentie bij 
verschil in 
commerciële 
en fiscale 
waarde?

Fiscale 
waarde 
hoger dan 
commerciële 
waarde?

Fiscale 
waarde 
lager dan 
commerciële 
waarde?

Bij actieve 
latentie: 
realisatie is 
waarschijn-
lijk

Bij actieve 
latentie: 
realisatie 
is onzeker

Toelichting

Projecten 
voor derden

Ja Actieve 
latentie

Passieve 
latentie

In balans Alleen in 
toelichting

Vaak bestaan 
er verschillen 
in fiscale en 
commerciële 
waardering van 
de grond; soms 
ook van het 
casco.

Voorraad 
woningen 
voor derden

Ja Actieve 
latentie

Passieve 
latentie

In balans Alleen in 
toelichting

Vaak bestaan 
er verschillen 
in fiscale en 
commerciële 
waardering van 
de grond; soms 
ook van het 
casco

Credit

Toegepast op de meest voorkomende balansposten met verschil in waardering (niet limitatief!):

Balanspost Latentie bij 
verschil in 
commerciële 
en fiscale 
waarde?

Fiscale 
waarde 
hoger dan 
commerciële 
waarde?

Fiscale 
waarde 
lager dan 
commerciële 
waarde?

Bij actieve 
latentie: 
realisatie is 
waarschijn-
lijk

Bij actieve 
latentie: 
realisatie 
is onzeker

Toelichting

Her-
bestedings-
reserve 

Ja Passieve 
latentie

N.v.t. In balans Alleen in 
toelichting

Her-
investerings-
reserve 

Ja Passieve 
latentie

N.v.t. In balans Alleen in 
toelichting

Onderhouds-
voorziening 

Ja Passieve 
latentie

Actieve 
latentie

In balans Alleen in 
toelichting

Langlopende 
schulden

Ja Passieve 
latentie

Actieve 
latentie

In balans Alleen in 
toelichting

Schulden uit 
hoofde van 
VOV

Ja N.v.t. Actieve 
latentie

In balans Alleen in 
toelichting

Zie toelichting 
Vastgoed VOV
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Bij het bepalen van de latenties tegen contante 
waarde moet rekening gehouden worden met 
de levensduur van de activa en passiva waarop 
de latenties betrekking hebben. Er zijn fiscale 
faciliteiten die het mogelijk maken om latenties 
na afloop van de levensduur door te schuiven 
naar andere (veelal nieuwe) activa of passiva. 
Een voorbeeld hiervan is de toepassing van 
de herinvesteringsreserve (HIR). Als het zeer 
waarschijnlijk is dat voor het betreffende actief 
of passief geen fiscale afwikkeling gedurende 
de levensduur plaats zal vinden, moet rekening 
worden gehouden met de fiscale afwikkeling 
gebaseerd op de voorgenomen wijze van 
realisatie na afloop van de levensduur. In het 
geval de HIR aantoonbaar structureel wordt 
toegepast, houdt dit voor de toegelaten instelling 
in dat er geen sprake is van fiscale afwikkeling 
op voorzienbare termijn en er dus geen latentie 
wordt gevormd.

xvi. Wet normering topinkomens 

Met ingang van 2013 is de Wet normering 
topinkomens (WNT) van toepassing. De WNT 
geldt voor alle toegelaten instellingen. De 
WNT stelt maxima aan de bezoldiging van 
topfunctionarissen (normering) en geeft regels 
met betrekking tot de verantwoording van 
bezoldigingsgegevens.

De WNT-verantwoording geldt ook als een 
verantwoording van bestuurdersbezoldigingen 
en bezoldigingen van toezichthouders zoals 
bedoeld in art. 2:383 lid 1 BW en art. 2:383c BW. 
Die gegevens hoeven dus niet apart naast de 
WNT-verantwoording te worden vermeld in de 
jaarrekening. 

Let op: De informatie over leningen, voorschotten 
en garanties aan bestuurders en toezichthouders 
volgens art. 2:383 lid 2 BW moet wel nog steeds 
worden vermeld. Daarbij gaat het niet alleen om 
wat door de instelling zelf maar ook wat door een 
dochtermaatschappij of groepsmaatschappij is 
verstrekt. 

Voor de bezoldiging en voor ontslagvergoedingen 

van topfunctionarissen van toegelaten 
instellingen geldt met ingang van 2013 een 
wettelijk maximum. De vakminister voor 
toegelaten instellingen, de minister voor Wonen 
en Rijksdienst, heeft een klassenindeling 
vastgesteld met lagere maxima dan in de wet 
zijn genoemd. Die klassenindeling geldt voor alle 
toegelaten instellingen. 

De raad van toezicht van de instelling moet 
jaarlijks de klassenindeling vaststellen. De 
klassenindeling moet in de toelichting van de 
jaarrekening worden opgenomen.

De klassenindeling geldt niet voor functionarissen 
die géén topfunctionarissen zijn. Voor toetsing 
of informatie over deze functionarissen in de 
jaarrekening moet worden opgenomen is daarom 
de wettelijk WNT-norm het uitgangspunt, niet de 
norm van de klassenindeling. 

Met ingang van 1 januari 2018 is het verplicht 
de WNT-verantwoording openbaar toegankelijk 
op internet te publiceren voor een periode van 
ten minste zeven jaar. De gegevens moeten vrij 
toegankelijk en eenvoudig te vinden zijn. 

De belangrijkste regelgeving van de WNT is 
vermeld in bijlage 11.

xvii. Openbaarmaking

Afdeling 10 van Boek 2 Titel 9 BW geldt 
onverkort voor toegelaten instellingen. Dit 
betekent dat zij hun jaarverslaggeving openbaar 
moeten maken door deponering bij de Kamer 
van Koophandel. Een toegelaten instelling moet 
met ingang van verslagjaar 2016 ook na afloop 
van het boekjaar vóór 1 mei (art. 38 Woningwet) 
haar jaarverslaggeving en de daarbij afgegeven 
controleverklaring bij de minister voor Wonen en 
Rijksdienst, de gemeenten waarin de instelling is 
gevestigd en/of werkzaam is, en bij de Autoriteit 
woningcorporaties (AW), indienen. Hoewel deze 
uiterste datum in de Woningwet is verankerd, is 
de (vervroegde) indiening per 1 mei per Koninklijk 
Besluit en voor onbepaalde tijd uitgesteld tot 1 
juli van het jaar volgend op het verslagjaar.
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xviii. Accountantsonderzoek

De Woningwet verplicht alle toegelaten 
instellingen om een accountant een opdracht 
tot controle van de jaarrekening te verstrekken 
(art. 37 Woningwet). Vrijstelling van controle voor 
‘kleine’ toegelaten instellingen is door het Btiv 
uitgesloten (art. 30 Btiv). 
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18.1 Banken

i. Inleiding en begripsbepaling

Een bank is een financiële onderneming met 
een zetel in Nederland die wegens de ‘Wet 
op het financieel toezicht’ (Wft) het bedrijf van 
kredietinstelling mag uitoefenen en waarop art. 
3:72 Wft van toepassing is. In art. 2:416 BW zijn 
de specifieke afdelingen en wetsartikelen vermeld 
die gelden voor de jaarverslaggeving van banken. 
Daarnaast is ook hoofdstuk 600 ‘Banken’ van 
de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving (RJ) van 
toepassing op de bank die op grond van haar 
rechtsvorm onderworpen is aan Boek 2 Titel 9 
BW. 

Voor de algemene bepalingen wordt verwezen 
naar de andere hoofdstukken van dit handboek. 
Deze paragraaf bevat de hoofdlijnen van de 
specifieke bepalingen voor de jaarrekening van 
een bank. 

ii. Wettelijke bepalingen voor de 
jaarrekening van een bank

De voorschriften omtrent de balans en de 
toelichting daarop (opgenomen in afdeling 3 van 
Boek 2 Titel 9 BW), de voorschriften omtrent de 
winst-en-verliesrekening en de toelichting daarop 
(opgenomen in afdeling 4 van Boek 2 Titel 9 BW) 
gelden niet voor banken. De reden hiervoor is dat 
in het ‘Besluit modellen jaarrekening’ (BMJ) voor 
banken specifieke modellen voor de balans en 
de winst-en-verliesrekening zijn vastgesteld, die 
in belangrijke mate verschillen ten opzichte van 
de posten en de volgorde van posten die gelden 
voor andere rechtspersonen. Ook de vrijstellingen 
op grond van de omvang van het bedrijf van 
de rechtspersoon (opgenomen in afdeling 
11 van Boek 2 Titel 9 BW) en de bepalingen 
omtrent rechtspersonen van onderscheiden aard 
(opgenomen in afdeling 12 van Boek 2 Titel 9 
BW) zijn niet van toepassing voor banken. 

In art. 16 lid 2 BMJ is bepaald dat de balans van 
een bank ingericht moet worden overeenkomstig 

model K en de winst-en-verliesrekening 
overeenkomstig modellen L of M. De van 
hoofdletters voorziene posten van model K en 
de vetgedrukte posten van de modellen L en M 
moeten wegens het Besluit modellen jaarrekening 
worden vermeld, ook als deze in het geheel van 
de jaarrekening een geringe betekenis hebben 
voor het wettelijk vereiste inzicht. De gehanteerde 
posten in modellen K, L en M mogen alleen 
worden vervangen door benamingen die ten 
minste op even duidelijke wijze de inhoud van de 
post of telling aanduiden. Aan de posten van de 
modellen K, L en M mag een uitsplitsing worden 
toegevoegd, maar de posten van deze modellen 
mogen niet door een uitsplitsing worden 
vervangen. Nadere uitwerking hiervan wordt 
gegeven in het Besluit jaarrekening banken (BJB). 

iii. De balans en de toelichting daarop

Saldering van activa en passiva
Een financieel actief en een financiële verplichting 
worden uitsluitend gesaldeerd en als nettobedrag 
in de balans opgenomen, als is voldaan aan de 
volgende voorwaarden: 
• de bank beschikt over een deugdelijk 

juridisch instrument om het financiële actief 
en de financiële verplichting gesaldeerd af te 
wikkelen; en 

• de bank heeft het stellige voornemen het saldo 
als zodanig netto of simultaan af te wikkelen.

Bij de overdracht van een financieel actief 
zonder dat dit voor verwijdering uit de 
balans in aanmerking komt, saldeert de 
bank het overgedragen actief en de daarmee 
samenhangende verplichting niet (RJ 290.837). 

Een bank kan bijvoorbeeld een portefeuille 
leningen overdragen als onderpand voor een 
fundingtransactie, een zogenoemde repo, 
zonder dat de portefeuille uit haar balans 
verdwijnt omdat niet (nagenoeg) alle rechten 
op economische voordelen en (nagenoeg) 
alle risico’s met betrekking tot de portefeuille 
zijn overgedragen. De bank mag dan niet de 
portefeuille gesaldeerd met de verplichting in 
verband met de aangetrokken funding in de 
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balans opnemen. Beide posten staan afzonderlijk 
en ongesaldeerd op de balans. 

Waardepapieren in bruikleen of verbruikleen
In het geval dat de bank effecten gedurende 
een vooraf overeengekomen periode uitleent 
en daarover het economisch risico behoudt, 
blijven de effecten als actiefpost op de balans 
van de bank verantwoord. In de toelichting 
bij de desbetreffende post wordt vermeld dat 
de desbetreffende effecten per balansdatum 
niet ter vrije beschikking staan. In het geval 
dat de bank de effecten gedurende een vooraf 
overeengekomen periode inleent en daarover 
geen economisch risico loopt, worden deze 
niet op de balans van de bank verantwoord (RJ 
600.113). 

Indeling activa en passiva
Onder de activa en de passiva neemt de bank 
afzonderlijk op (Besluit modellen jaarrekening, 
model K). 

Vorderingen op kredietinstellingen (bankiers)
Onder vorderingen op kredietinstellingen 
neemt de bank de onmiddellijk opeisbare 
vorderingen en overige vorderingen op, inclusief 
de vorderingen van tijdelijk gekochte activa, 
op banken voor zover niet belichaamd in 
obligaties en andere al dan niet vastrentende 
waardepapieren. Onder banken wordt onder 
meer verstaan centrale banken en andere 
volkenrechtelijke of publiekrechtelijke banken (RJ 
600.201). 

De concentraties van vorderingen alsmede 
de latente risico’s uit hoofde van de bedoelde 
voorwaardelijke schulden worden op een of 
meer van de volgende manieren uitgesplitst (RJ 
600.204): 
• naar relevante zekerheden; en
• naar relevante geografische regio’s waarbinnen 

de bank actief is.

Activa Passiva

Kasmiddelen Schulden aan kredietinstellingen 

Overheidspapier herfinancierbaar bij de centrale bank Schulden aan klanten 

Vorderingen op kredietinstellingen Schuldbewijzen

Vorderingen op klanten Overige schulden

Obligaties en andere vastrentende waardepapieren Overlopende passiva

Aandelen en andere niet-vastrentende waardepapieren Voorzieningen

Deelnemingen in groepsmaatschappijen Achtergestelde schulden

Overige deelnemingen Gestort en opgevraagd kapitaal

Immateriële vaste activa Agio

Materiële vaste activa Herwaarderingsreserve

Overige activa Wettelijke en statutaire reserves

Van aandeelhouders opgevraagde stortingen Overige reserves

Overlopende activa Onverdeelde winst
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De criteria en de wijze waarop 
waardeverminderingen en afboekingen van 
vorderingen op kredietinstellingen worden 
bepaald, worden toegelicht (RJ 600.205). 

Vorderingen op klanten (kredieten)
Onder vorderingen op klanten worden verstaan 
de met de bedrijfsuitoefening van banken 
samenhangende vorderingen op klanten, inclusief 
de vorderingen van tijdelijk gekochte activa, voor 
zover niet belichaamd in obligaties en andere 
al dan niet vastrentende waardepapieren (RJ 
600.206). De concentraties van vorderingen 
en de bedoelde latente risico’s uit hoofde van 
de bedoelde voorwaardelijke schulden worden 
op een of meer van de volgende manieren 
uitgesplitst (RJ 600.209): 
• naar relevante zekerheden;
• naar relevante bedrijfstakken;
• naar relevante sectoren waarbinnen de bank 

actief is, zoals overheid, zakelijk en particulier; 
en

• naar relevante geografische regio’s waarbinnen 
de bank actief is.

De criteria en de wijze waarop 
waardeverminderingen en afboekingen van 
kredieten worden bepaald, worden toegelicht (RJ 
600.211).

Lessors verwerken activa die operationeel 
geleased zijn in de balans, overeenkomstig 
de aard van die activa. Als een portefeuille 
operationeel geleasete activa onder de kredieten 
wordt verantwoord, wordt in de toelichting bij de 
desbetreffende post het deel van de kredieten 
dat operationeel geleasete activa betreft, vermeld 
(RJ 600.210). 

Openstaande bedragen van leningen, 
voorschotten en garanties verstrekt door de 
bank, haar dochtermaatschappijen en de 
maatschappijen waarvan zij de gegevens 
consolideert, aan bestuurders van de bank als 
groep en aan commissarissen van de bank als 
groep, worden in de toelichting vermeld, ook 
als deze informatie herleid kan worden tot een 
enkele natuurlijke persoon. Als de bank een 

‘open nv’ is (zoals bedoeld in art. 2:383b BW) 
dan gelden de (ruimere) bepalingen van art. 
2:383c-2:383e BW over bezoldigingen, leningen 
en dergelijke, en is de beperking van art. 2:421 lid 
5 BW niet van toepassing (RJ 600.212). 

Obligaties en andere vastrentende 
waardepapieren
Onder de obligaties en andere vastrentende 
waardepapieren worden opgenomen door 
kredietinstellingen, andere rechtspersonen 
of publiekrechtelijke lichamen geëmitteerde, 
vastrentende, verhandelbare obligaties en andere 
vastrentende waardepapieren, voor zover deze 
niet worden opgenomen onder overheidspapier 
dat ter herfinanciering bij de centrale bank kan 
worden aangeboden. Met obligaties en andere 
vastrentende waarden worden waardepapieren 
met een rentevoet die is gekoppeld aan een 
bepaalde renteparameter, bijvoorbeeld Euribor, 
gelijkgesteld (RJ 600.213). 

Eigen waardepapieren met een vaste of van 
de rentestand afhankelijke rente die geen deel 
uitmaken van de handelsportefeuille mogen 
niet worden geactiveerd, maar worden tegen 
de nominale waarde in mindering gebracht 
op de desbetreffende schuld (RJ 600.216). 
Eigen waardepapieren met een vaste of van 
de rentestand afhankelijke rente behorende 
tot de handelsportefeuille mogen worden 
geactiveerd, mits zij in omloop zijn gebracht 
en niet achtergesteld zijn. Het bedrag van 
deze waardepapieren wordt vermeld in de 
toelichting. Het is hierbij niet de bedoeling dat 
een portefeuille eigen waardepapieren van 
vaste omvang langdurig wordt aangehouden, 
aangezien de waardepapieren dan te zeer 
het karakter van een belegging krijgen. Eigen 
waardepapieren die ter gelegenheid van de 
uitgifte niet zijn verkocht, alsmede achtergestelde 
eigen waardepapieren, mogen niet worden 
geactiveerd (RJ 600.217). 

Aandelen en andere niet-vastrentende 
waardepapieren
Van aandelen en andere niet-vastrentende 
waardepapieren behorende tot de vaste activa 
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wordt een verloopoverzicht opgenomen (art. 
2:368 BW en art. 2:421 lid 1 BW). Uit het 
verloopoverzicht blijkt: 
• de boekwaarde aan het begin van het 

boekjaar;
• de som van de waarden waartegen de in het 

boekjaar verkregen activa te boek zijn gesteld, 
en de som van de boekwaarden der activa 
waarover de rechtspersoon aan het einde van 
het boekjaar niet meer beschikt; 

• de herwaarderingen over het boekjaar 
(overeenkomstig art. 2:390 lid 1 BW);

• de afschrijvingen, de waardeverminderingen en 
de terugneming daarvan over het boekjaar; en

• de boekwaarde aan het einde van het boekjaar.

Deelnemingen
In hoofdstuk 6c.10 van dit handboek komt 
onder andere aan de orde de in de toelichting te 
verstrekken informatie over deelnemingen. Het in 
die paragraaf gestelde mutatis mutandis is ook 
van toepassing voor banken. 

Onder deelnemingen wordt afzonderlijk 
opgenomen (art. 4 lid 1 BJB): 
• de deelnemingen in groepsmaatschappijen met 

afzonderlijke vermelding van de deelnemingen 
in groepsmaatschappijen die kredietinstellingen 
zijn (als bedoeld in art. 3 lid 2 BJB); en 

• de overige deelnemingen met afzonderlijke 
vermelding van de deelnemingen die 
kredietinstellingen zijn (als bedoeld in art. 3 lid 
2 BJB). 

Aangegeven worden de al dan niet in een 
prijscourant van een beurs opgenomen 
waardepapieren (art. 4 lid 2 BJB).

Derivaten
Derivaten worden in de balans opgenomen 
op het moment van het afsluiten van de 
overeenkomst en worden verantwoord onder de 
overlopende activa of de overlopende passiva, 
tenzij sprake is van derivaten die worden 
aangehouden voor hedgingdoeleinden met een 
kostprijs nihil (RJ 600.234). 

Alle baten en lasten die het karakter hebben van 
rente en voortvloeien uit instrumenten die worden 
aangehouden in het kader van balansbeheer, 
worden verantwoord onder rentebaten en/of 
rentelasten. Een voorbeeld van een dergelijke 
post vormt een swapverschil, zijnde het verschil 
tussen de termijnkoers en de contante koers op 
het moment van afsluiten van een termijncontract 
(RJ 600.235). 

In de toelichting neemt de bank een overzicht van 
de per balansdatum lopende derivatencontracten 
op. In aanvulling op dit schema is het wenselijk 
om een nadere omschrijving te geven van 
de begrippen ‘onderliggende nominale 
waarde’ en ‘positieve reële waarde’. Het 
nut van die informatie wordt vergroot als 
ook wordt aangegeven in welke mate de 
derivatencontracten zijn afgesloten in het kader 
van het balansbeheer dan wel in het kader van 
handelsactiviteiten (RJ 600.236). 

Materiële vaste activa
Onroerende zaken die duurzaam worden 
gebruikt voor de eigen bedrijfsuitoefening, 
worden gewaardeerd tegen verkrijgings- of 
vervaardigingsprijs (historische kosten) dan 
wel tegen actuele waarde. Afschrijvingen op 
terreinen en gebouwen in eigen gebruik worden, 
overeenkomstig hoofdstuk 8a.3.vi van dit 
handboek, in aanmerking genomen (RJ 600.232). 

Bij waardering tegen actuele waarde wordt 
vermeld of taxatie is verricht door interne dan 
wel externe taxateurs. In de toelichting worden 
de uitgangspunten voor en de frequentie van de 
taxatie uiteengezet (RJ 600.232). Voor het aspect 
presentatie wordt verwezen naar hoofdstuk 
8a.3.xvii van dit handboek. Het bedrag van de 
terreinen en gebouwen voor eigen gebruik wordt 
vermeld (art. 5 BJB). 

Overlopende activa
Tot de overlopende activa worden gerekend 
vooruitbetaalde bedragen voor kosten die ten 
laste van de volgende periode(n) komen en nog 
te ontvangen bedragen van toepassing op baten 
die aan verstreken periode(n) zijn toegerekend, 
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zoals overlopende rente en de ongerealiseerde 
resultaten op valutatermijncontracten (RJ 
600.237). 

Schulden aan kredietinstellingen (bankiers)
Tot de schulden aan kredietinstellingen worden 
gerekend de onmiddellijk opeisbare schulden en 
de overige schulden aan banken met inbegrip 
van centrale banken en andere volkenrechtelijke 
of publiekrechtelijke kredietinstellingen (art. 6 
lid 1 sub a BJB). Verder wordt tot deze post 
gerekend de bij een verkoop van activa door de 
bank ontvangen prijs, als teruglevering tegen een 
bepaalde prijs is bedongen (art. 6 lid 2 BJB).

Onderscheiden naar de in de eerste zin van 
de vorige alinea genoemde groepen van 
schulden worden aangegeven de schulden 
aan groepsmaatschappijen en die aan andere 
rechtspersonen en vennootschappen die een 
deelneming hebben in de bank of waarin de bank 
een deelneming heeft (RJ 600.239). 

Schulden aan klanten (toevertrouwde 
middelen)
Schulden aan klanten betreffen de met de 
bedrijfsuitoefening van banken samenhangende 
schulden, voor zover dit geen schulden aan 
banken betreft en voor zover niet belichaamd in 
een schuldbewijs dan wel een achtergestelde 
schuld en uitgezonderd de schulden opgenomen 
als overige schulden en overlopende passiva (RJ 
600.241). 

In de schulden aan klanten zijn onder meer 
spaargelden begrepen. Als spaargelden worden 
beschouwd alle deposito’s en spaarrekeningen 
van privépersonen en instellingen zonder 
zakelijke doelstelling (RJ 600.242). 

De schulden aan klanten worden onderscheiden 
naar spaargelden en andere schulden en voor 
beide groepen eveneens naar de onmiddellijk 
opeisbare schulden en overige schulden (art. 
6 lid 1 sub b BJB). Onderscheiden naar de 
in de vorige alinea genoemde groepen van 
schulden worden aangegeven de schulden 
aan groepsmaatschappijen en die aan andere 

rechtspersonen en vennootschappen die een 
deelneming hebben in de bank of waarin de bank 
een deelneming heeft (art. 6 lid 3 BJB). 

Schuldbewijzen
Tot de schuldbewijzen worden gerekend 
obligaties en andere schuldbewijzen, zoals 
depositocertificaten en eigen accepten, voor 
zover niet achtergesteld. Onder eigen accept 
wordt uitsluitend begrepen een accept dat door 
de rapporterende bank is uitgegeven voor haar 
eigen herfinanciering en waarbij deze bank de 
betrokkene is (RJ 600.246). 

De schuldbewijzen worden onderscheiden 
naar verhandelbare schuldbewijzen met 
een vaste of van de rentestand afhankelijke 
rente en de overige schuldbewijzen (art. 
6 lid 1 sub c BJB). Overeenkomstig deze 
indeling worden aangegeven de schulden 
aan groepsmaatschappijen en die aan andere 
rechtspersonen en vennootschappen die een 
deelneming hebben in de bank of waarin de bank 
een deelneming heeft (art. 6 lid 3 BJB). 
Van de verhandelbare schuldbewijzen met een 
vaste of van de rentestand afhankelijke rente 
wordt het bedrag vermeld dat opeisbaar wordt in 
het volgende boekjaar (art. 6 lid 4 BJB). 

Het geactiveerde disagio en de geactiveerde 
nadelige aflossingspremies worden in de 
toelichting vermeld (art. 2:375 lid 5 BW).
Eigen waardepapieren die geen deel uitmaken 
van de handelsportefeuille mogen niet worden 
geactiveerd, maar worden in mindering 
gebracht op de desbetreffende schuld (art. 
3 lid 4 BJB). Voor de verantwoording van 
de eigen waardepapieren in de balans en 
voor de verantwoording van een eventueel 
transactieresultaat worden de grondslagen 
van waardering en bepaling van het resultaat 
in aanmerking genomen die gelden voor 
schuldbewijzen (RJ 600.251). 

Achtergestelde schulden
Van de schulden die in rang zijn achtergesteld 
bij de andere schulden worden aangegeven de 
schulden aan groepsmaatschappijen en die aan 
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andere rechtspersonen en vennootschappen die 
een deelneming hebben in de bank of waarin de 
bank een deelneming heeft. De in het boekjaar 
verantwoorde lasten op achtergestelde schulden 
worden vermeld (art. 6 lid 5 BJB). Daarnaast 
worden van ieder van de achtergestelde schulden 
die meer beloopt dan een tiende van het bedrag 
van alle achtergestelde schulden vermeld: 
• bedrag, geldeenheid, rentevoet en looptijd, 

hetzij bepaald, hetzij onbepaald;
• de voorwaarden van de achterstelling; en
• eventuele bedingen die kunnen leiden tot 

een vervroegde aflossing of tot omzetting in 
kapitaal of andere passiva.

Bij de overige achtergestelde schulden worden 
globaal de bedongen voorwaarden medegedeeld. 
Daarnaast wordt aangegeven tot welk bedrag de 
resterende looptijd tot aan iedere aflossing: 
• drie maanden of korter is;
• langer is dan drie maanden, maar niet langer 

dan een jaar;
• langer is dan een jaar, maar niet langer dan vijf 

jaar; en
• langer is dan vijf jaar.

Onder de achtergestelde schulden kunnen 
in de geconsolideerde jaarrekening ook de 
achtergestelde obligaties en leningen van 
dochters worden opgenomen die in het kader van 
de solvabiliteitstoetsing door De Nederlandsche 
Bank in aanmerking worden genomen. Als 
in de geconsolideerde jaarrekening deze 
achtergestelde schulden worden opgenomen, 
wordt in de toelichting aangegeven ten opzichte 
van welke schulden de achterstelling heeft 
plaatsgevonden (RJ 600.255).

Voorts worden het geactiveerde disagio en de 
geactiveerde nadelige aflossingspremies in de 
toelichting vermeld (art. 2:375 lid 5 BW). 

Overlopende passiva
Tot de overlopende passiva worden onder meer 
gerekend vooruit ontvangen bedragen voor baten 
die ten gunste van de volgende periode(n) komen 
en nog te betalen bedragen van toepassing lasten 
die aan verstreken periode(n) zijn toegerekend. 

Fonds voor algemene bankrisico’s (FAR)
Het fonds voor algemene bankrisico’s (FAR) is 
een fonds ter dekking van algemene risico’s 
verbonden aan het bankbedrijf, voor zover zulks 
geboden is om redenen van voorzichtigheid 
(art. 2:424 BW). Een bank mag een dergelijk 
fonds op de balans opnemen onder de passiva 
onmiddellijk na de voorzieningen. Voorbeelden 
van risico’s die opgevangen kunnen worden door 
het FAR zijn: 
• niet voorzienbare en dus ook niet 

kwantificeerbare lasten, zoals grote fraudes of 
nationalisaties;

• lasten voortkomende uit uitzonderlijke 
tegenslagen van grote omvang in het 
bankbedrijf, betrekking hebbende op 
bijvoorbeeld de kredietverlening en 
ontwikkelingen in het rente- en valutabedrijf. 

Aanbevolen wordt geen gebruik te maken van 
de mogelijkheid om een FAR te vormen (RJ 
600.257).

Als toch een FAR wordt gevormd, vinden de 
toevoegingen en onttrekkingen aan het FAR 
stelselmatig plaats, waarbij wordt gestreefd 
naar een omvang van het fonds die in redelijke 
verhouding staat tot de risico’s waarvoor het 
FAR is gevormd. Onttrekkingen kunnen alleen 
plaatshebben uit hoofde van de algemene risico’s 
waarvoor het FAR is gevormd, zoals hierboven 
beschreven (RJ 600.258).

Voor zover toevoegingen en onttrekkingen aan 
het FAR fiscaal nog niet geaccepteerd worden, 
wordt het FAR in de balans gecorrigeerd voor 
ontstane actieve belastinglatenties. In de 
balans komt dan een zogenoemd netto FAR 
tot uitdrukking. In de winst-en-verliesrekening 
worden de mutaties bruto verantwoord. De 
grondslagen van de bepaling van het netto FAR 
worden in de toelichting uiteengezet. 
Het saldo van de aan het FAR toegevoegde en 
onttrokken bedragen worden als afzonderlijke 
post in de winst-en-verliesrekening opgenomen 
(art. 2:424 BW). Deze afzonderlijke post 
toevoeging respectievelijk onttrekking aan 
het FAR wordt onder de lasten opgenomen. 
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Eventuele verliezen mogen niet rechtstreeks 
ten laste van het FAR worden gebracht. 
Een onttrekking wordt opgenomen als bate 
onder de afzonderlijke post toevoeging 
respectievelijk onttrekking aan het FAR in de 
winst-en-verliesrekening. Verliezen worden 
op de desbetreffende post in de winst-en-
verliesrekening verantwoord (RJ 600.260). In de 
toelichting wordt een verloopoverzicht van het 
FAR gegeven (RJ 600.261). 

Eigen vermogen
De bepalingen over eigen vermogen zijn ook 
voor banken van toepassing (zie hoofdstuk 11 
van dit handboek). De vermogensratio’s van 
een bank worden berekend overeenkomstig 
de bepalingen van en ingevolge de Wft en het 
Besluit prudentiële regels Wft, die zijn afgeleid 
van de richtlijnen van de Europese Unie en het 
Bazels Comité voor het bankentoezicht. De 
wegingsfactoren die daarbij gelden, betreffen 
onder andere kredietrisico, marktrisico en 
operationeel risico (RJ 600.262). 

De vermogensratio’s van een bank worden in de 
toelichting vermeld. Daarbij worden ten minste 
vermeld:
• de omvang van het minimaal vereiste en 

aanwezige kernvermogen; 
• de omvang van het vereiste en aanwezige 

totale toetsingsvermogen; 
• de vereiste en werkelijke ratio voor het 

kernvermogen; en 
• de minimaal vereiste en werkelijke ratio voor 

het totale toetsingsvermogen. 

Daarnaast wordt aanbevolen om inzicht te geven 
in de samenstelling van de risicogewogen posten 
en de opbouw van het totale toetsingsvermogen 
(RJ 600.263). In de toelichting wordt vermeld of 
in de verslagperiode is voldaan aan de gestelde 
vermogenseisen. Als niet is voldaan aan deze 
vermogenseisen wordt toegelicht wat hiervan de 
gevolgen zijn (RJ 600.264). 

iv. De winst-en-verliesrekening en de 
toelichting daarop

Rente
Als rente worden opgenomen (art. 9 lid 2 onder 
a BJB):
• alle baten en lasten die voortvloeien uit het 

uitlenen respectievelijk lenen van gelden zijnde 
een vergoeding naar de tijdsduur voor de 
uitgeleende respectievelijk geleende bedragen 
ongeacht de vorm waarin deze zijn berekend. 
Hieronder zijn ook begrepen de naar looptijd of 
bedrag van de vordering of schuld berekende 
provisies die het karakter van rente hebben. 
Voor zover deze baten en lasten betrekking 
hebben op posten die zijn opgenomen in de 
handelsportefeuille mogen deze resultaten 
ook onder resultaat uit financiële transacties 
worden opgenomen; 

• alle baten en lasten die voortvloeien uit de 
gespreide resultaatboeking van het verschil 
tussen de nominale waarde van de vorderingen 
en hun verkrijgingsprijs, respectievelijk het 
verschil tussen de nominale waarde van de 
schulden en het ontvangen bedrag op grond 
waarvan de schuld is ontstaan voor zover deze 
verschillen het karakter van rente dragen; 

• het deel van het verschil tussen de aflossings-
waarde en de verkrijgingsprijs van obligaties 
die tot de beleggingsportefeuille behoren, dat 
het karakter van rente heeft en gespreid over 
de looptijd in het resultaat wordt opgenomen; 

• alle baten en lasten die voortvloeien uit 
termijntransacties in valuta voor zover deze 
termijntransacties deel uitmaken van specifieke 
rente-arbitragetransacties en bestemd zijn om 
het valutarisico af te dekken; 

• alle baten en lasten die het karakter van rente 
hebben en voortvloeien uit transacties die 
dienen ter beheersing van de renterisico’s; en 

• alle baten en lasten in verband met de 
verkoop van obligaties en andere vastrentende 
waardepapieren die tot de vaste activa behoren. 

De rente, inclusief provisie met het karakter 
van rente, van kredietverlening ten aanzien 
waarvan twijfel omtrent de inbaarheid bestaat, 
wordt niet als resultaat verantwoord. Dit 
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geldt tenminste voor rente voor zover niet 
ontvangen, berekend over vorderingen, 
waarop een waardevermindering is toegepast 
en waarbij ten aanzien van de debiteur een 
discontinuïteitsverwachting bestaat of deze 
toestand al is ingetreden. Te vorderen rente 
berekend over vorderingen waarop in verband 
met het landenrisico een waardevermindering 
is toegepast, wordt (voor zover berekend 
over de waardevermindering) evenmin als 
resultaat verantwoord. Ontvangen rente wordt 
in de hiervoor genoemde situaties als bate 
verantwoord. Het voorgaande is evenmin van 
toepassing op rentebaten die voortvloeien uit 
herziening van bijzondere waardeverminderingen 
op basis van discontering van verwachte 
kasstromen. Deze rentebaten worden ook in het 
resultaat verantwoord. 

Afzonderlijk worden vermeld (art. 9 lid 2 BJB):
• de rentebaten en soortgelijke baten met het 

karakter van rente die betrekking hebben op de 
activa opgenomen onder kas, waardepapieren 
en vorderingen enerzijds; en 

• de rentelasten en soortgelijke lasten met het 
karakter van rente die betrekking hebben op 
de passiva opgenomen onder schulden en 
achtergestelde schulden anderzijds. 

Wanneer rentedragende activa en passiva in 
de balans worden gesaldeerd, wordt het saldo 
van de rentebaten betreffende de activa en de 
rentelasten betreffende de passiva gerekend 
tot de rentebaten of rentelasten, tenzij uit het 
geheel van contractvoorwaarden blijkt dat primair 
sprake is van dienstverlening. In dat laatste 
geval wordt het saldo van de baten en lasten 
als provisie verantwoord. Wanneer de bank 
voor een aantal klantrekeningen gecombineerde 
renteberekeningen vervaardigt waarbij vorderingen 
en schulden voor deze berekening worden 
gesaldeerd, wordt de rente per saldo gerekend tot 
de rentebaten of rentelasten (RJ 600.304). 

Bij de rentebaten wordt afzonderlijk vermeld 
de rente uit obligaties en andere vastrentende 
waardepapieren met een vaste of van de 
rentestand afhankelijke rente (art. 9 lid 2a BJB). 

Provisies
Provisiebaten omvatten de, met uitzondering 
van rente, al dan niet incidenteel van derden 
ontvangen respectievelijk nog te ontvangen 
vergoedingen van dienstverlening in de ruimste 
zin van het woord. Provisielasten omvatten de, 
met uitzondering van rente, al dan niet incidenteel 
aan derden betaalde respectievelijk nog te 
betalen vergoedingen uit hoofde van bancaire 
dienstverlening in de ruimste zin van het woord. 
Tot de provisies worden onder andere gerekend 
(RJ 600.306): 
• provisies voor garanties, voor kredietbeheer 

voor rekening van andere kredietverleners, 
alsmede voor effectentransacties voor rekening 
van derden; 

• provisies voor afwikkeling van betalingen en 
andere daarmee verband houdende lasten 
en opbrengsten, kosten voor het houden 
van rekeningen en voor effectenbeheer en 
-bewaring; 

• valutaprovisies, provisies voor aan- en verkoop 
van munten en edele metalen voor rekening 
van derden; en

• ontvangen provisies voor bemiddeling 
in krediettransacties, en voor spaar- of 
verzekeringscontracten.

In de winst-en-verliesrekening worden de 
provisiebaten en de provisielasten afzonderlijk 
opgenomen. In de toelichting wordt een nadere 
uitsplitsing gegeven (RJ 600.307). 

Resultaat uit financiële transacties
Het resultaat uit financiële transacties is (art. 10 
lid 1 BJB):
• de winst of het verlies van transacties in 

niet tot de vaste activa behorende effecten, 
en, voor zover niet het karakter van rente 
hebbende, in valuta-instrumenten en overige 
financiële instrumenten, daaronder begrepen 
edele metalen; en

• de waardeveranderingen van de niet 
tot de vaste activa, maar wel tot de 
handelsportefeuille behorende effecten, zoals 
bepaald in art. 2:420 lid 3 BW. 

Het resultaat uit financiële transacties wordt 
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overeenkomstig de wijze waarop de bank haar 
bedrijfsactiviteiten heeft georganiseerd nader te 
worden gespecificeerd (RJ 600.309). Bijvoorbeeld 
naar: 
• resultaat effecten (inclusief de daarop 

betrekking hebbende derivaten);
• resultaat valuta (inclusief de daarop betrekking 

hebbende derivaten);
• resultaat derivaten;
• overige resultaten.

De baten en lasten met het karakter van rente 
die betrekking hebben op posten behorende 
tot de handelsportefeuille mogen worden 
gepresenteerd als resultaat effecten. Het is echter 
ook toegestaan om deze baten en lasten te 
verwerken als rente (RJ 600.310). 

v. Regels voor waardering en 
bepaling van resultaat

Algemeen
Financiële instrumenten worden in beginsel 
gewaardeerd in overeenstemming met de 
bepalingen in hoofdstuk 7 van dit handboek. 
Het is voor banken wettelijk verplicht de niet 
tot de vaste activa behorende effecten te 
waarderen tegen de verkrijgingsprijs, tegen de 
aflossingswaarde of tegen de actuele waarde 
(art. 2:422 lid 3 BW) en de waardepapieren met 
een vaste of van de rentestand afhankelijke 
rente die tot de vaste activa behoren tegen de 
verkrijgingsprijs of tegen de aflossingswaarde 
(art. 2:422 lid 1 BW). 
Waardemutaties in financiële vaste activa 
worden, met inachtneming van hetgeen bepaald 
is in art. 2:390 BW en rekening houdend 
met latente belastingverplichtingen, in de 
herwaarderingsreserve verwerkt. 

Vorderingen uit hoofde van verkopen op 
afbetaling, huurkoop en leasing worden 
gewaardeerd onder aftrek van nog niet 
gerealiseerde winst en rente (RJ 600.122). 

Agio of disagio
Agio of disagio betreft het positieve respectievelijk 
negatieve verschil tussen de verkrijgingsprijs en 

de nominale waarde van financiële instrumenten. 
Bij waardering van financiële instrumenten tegen 
de geamortiseerde kostprijs wordt het agio 
respectievelijk het disagio als deel van het verschil 
tussen de boekwaarde bij de eerste verwerking 
en de aflossingen op de hoofdsom, bij voorkeur 
over de looptijd van het instrument gespreid, en 
bij voorkeur via de effectieve-rentemethode, ten 
laste respectievelijk ten gunste van de winst-en-
verliesrekening gebracht. Het verschil tussen de 
aflossingswaarde en de verkrijgingsprijs wordt 
vermeld in de toelichting. 

Het is wettelijk toegestaan om agio bij aankoop 
van waardepapieren met een vaste of van de 
rentestand afhankelijke rente die tot de vaste 
activa behoren (art. 2:422 lid 2 BW) of disagio bij 
het aantrekken van schulden (art. 2:375 lid 5 BW) 
ineens als last in de winst-en-verliesrekening te 
nemen (RJ 600.123). 

Bij waardering tegen de geamortiseerde kostprijs 
worden de aflossingswaarde en het nog niet 
geamortiseerde agio respectievelijk disagio 
tezamen onder de desbetreffende post van de 
balans opgenomen. 

Verkoopresultaten
Bij verkoop van financiële instrumenten kunnen 
positieve en negatieve verschillen ontstaan 
tussen de verkoopprijs en de boekwaarde. 
Deze verschillen worden direct in de winst-en-
verliesrekening verantwoord onder het resultaat 
uit financiële transacties. Baten en lasten in 
verband met de verkoop van obligaties en andere 
vastrentende waardepapieren die tot de vaste 
activa behoren worden direct in de winst-en-
verliesrekening verwerkt onder de rente. Wanneer 
en voor zover de lasten bij verkoop voortvloeien 
uit (duurzame) waardevermindering worden 
deze in de winst-en-verliesrekening verwerkt 
onder de waardeverminderingen van tot de vaste 
activa behorende effecten en deelnemingen (RJ 
600.125). 

Waardeverminderingen
De waardeverminderingen worden in de 
winst-en-verliesrekening verwerkt in de 
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waardeverminderingen van vorderingen en 
voorzieningen voor onder de balans opgenomen 
verplichtingen (dan wel vrijval daarvan) of de 
waardeverminderingen van tot de vaste activa 
behorende effecten en deelnemingen (dan wel 
vrijval daarvan), al naar gelang de post waarop 
de waardevermindering betrekking heeft (RJ 
600.126). 

vi. Bijzondere toelichtingen

Activa en passiva in vreemde geldeenheid
Vermeld wordt de tegenwaarde in de geldeenheid 
van de jaarrekening van de som van de activa 
onderscheidenlijk de som van de passiva in 
vreemde geldeenheid (art. 11 lid 2 BJB). 

Niet in de balans opgenomen financiële 
verplichtingen
Vermeld wordt tot welke belangrijke, niet in de 
balans of buiten de balans opgenomen posten 
financiële verplichtingen de bank is verbonden 
voor een aantal toekomstige jaren. Daarbij 
worden afzonderlijk vermeld de verplichtingen 
jegens de groepsmaatschappijen (art. 2:421 lid 4 
en art. 2:381 BW). 

Voorwaardelijke schulden
Onder de voorwaardelijke schulden worden 
alle transacties opgenomen waarbij de bank 
zich garant heeft gesteld voor de verplichtingen 
van derden. Dit betreft de voorwaardelijke 
schulden uit hoofde van verstrekte borgtochten 
en garanties, de onherroepelijke accreditieven 
en de regresverplichtingen uit hoofde van 
verdisconteerde wissels. De voorwaardelijke 
schulden worden onderscheiden naar (art. 7 lid 
1 BJB): 
• verdisconteerde wissels;
• aansprakelijkheidsstellingen en gestelde 

zekerheden voor schulden van anderen; en
• onherroepelijke accreditieven en overige 

voorwaardelijke schulden.

Daarnaast wordt een toelichting gegeven op 
elk van de hiervoor onderscheiden groepen 
van voorwaardelijke schulden naar aard en 
omvang, tenzij deze groepen van ondergeschikte 

betekenis zijn op het geheel van de schulden (art. 
7 lid 3 BJB). 

Onherroepelijke toezeggingen
Deze post omvat de niet opgenomen delen van 
de onherroepelijke toezeggingen die tot een 
kredietrisico kunnen leiden. Onder deze post 
worden ook opgenomen de verplichtingen van 
cessie of retrocessie-overeenkomsten waarbij de 
mogelijkheid bestaat dat activa moeten worden 
teruggekocht tegen een vooraf overeengekomen 
prijs en uitgiftegaranties, zoals ‘note issuance 
facilities’ en ‘revolving underwriting facilities’, en 
de activa die zijn aangekocht onder rechtstreekse 
voorwaarden van koopovereenkomsten op 
termijn (art. 7 lid 2 BJB). Het totaalbedrag van de 
onherroepelijke toezeggingen wordt vermeld (RJ 
600.268). 

Bovendien wordt een toelichting gegeven op 
de onherroepelijke toezeggingen naar aard 
en omvang, tenzij deze van ondergeschikte 
betekenis zijn op het geheel van de schulden (art. 
7 lid 3 BJB). 

Segmentatie baten
Het totaal van de rentebaten, de opbrengsten 
uit niet-vastrentende waardepapieren en 
deelnemingen, de ontvangen provisie, het 
resultaat uit financiële transacties en de overige 
bedrijfsopbrengsten wordt gesplitst naar 
gebieden, voor zover de inrichting van het 
bankbedrijf naar gebied belangrijke verschillen 
vertoont (art. 12 lid 2 BJB). 

Beheer en bemiddeling voor derden
Als de werkzaamheden van de bank op 
het terrein van beheer en bemiddeling voor 
derden van belang zijn op het geheel van de 
werkzaamheden, wordt dit vermeld (art. 11 lid 1 
BJB). 

vii. Kasstroomoverzicht

De bepalingen inzake het kasstroomoverzicht 
zijn ook voor banken van toepassing. Zie 
ook hoofdstuk 4b van dit handboek. In 
bijlage 1 van RJ 600 zijn voorbeelden van 
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kasstroomoverzichten opgenomen. Daarin wijkt 
de indeling van de kasstroom uit operationele 
activiteiten af van die van andere rechtspersonen. 
Onder het begrip geldmiddelen zijn begrepen de 
kasmiddelen en het terstond opeisbare deel van 
vorderingen op bankiers (RJ 600.119). 

viii. Code Banken

Conform de nieuwe Code Banken, die per 
1 januari 2015 is ingegaan, moet de bank 
in haar bestuursverslag en op haar website 
verantwoording afleggen over de naleving 
hiervan. In de Code Banken zijn beginselen 
opgenomen die zien op de beheerste en integere 
bedrijfsvoering van banken voor zover die niet 
al in wet- en regelgeving zijn vervat. De Code 
Banken stelt eisen aan kennis en ervaring van de 
raad van commissarissen. 

Daarnaast bepaalt de Code Banken dat 
het beloningsbeleid primair gericht is op de 
lange termijn. In de nieuwe Code Banken 
is opgenomen dat de bank jaarlijks op haar 
websites zal rapporteren - middels concrete 
voorbeelden - over de wijze waarop zij de code 
toepast. Daarnaast geeft zij aan in hoeverre zij 
vooruitgang heeft geboekt bij de naleving van de 
principes uit de code. De nieuwe Code Banken 
heeft geen wettelijke verankering. De NVB heeft 
haar leden opgeroepen om in het bestuursverslag 
aandacht te blijven schenken aan de naleving van 
de code. 

18.2 Verzekerings-
maatschappijen

i. Inleiding en begripsbepaling

Art. 1 Wft 
Een onderneming die bedrijfsmatig voor eigen 
rekening schade- of levensverzekeringen afsluit 
en die schade- of levensverzekeringen afwikkelt is 
een schade- of levensverzekeraar. 

Voor de definitie van verzekeringen verwijst de 
Wft naar Boek 7 van het Burgerlijk Wetboek. 
Eenieder die in Nederland verzekeringsactiviteiten 
verricht, heeft daarvoor een vergunning van 
De Nederlandsche Bank nodig of moet zijn 
vrijgesteld van de vergunningsplicht. Dit geldt 
voor de volgende soorten verzekeraars: schade-, 
levens-, natura-, uitvaart-, en herverzekeraars. 
De verzekeringsactiviteiten mogen pas worden 
gestart nadat een vergunning is verleend, 
tenzij de verzekeraar valt onder de hieronder 
opgenomen vrijstellingsregeling. Binnen het 
verzekeringstoezicht in de Wft worden drie 
categorieën verzekeraars onderkend. 

De definities in de Wft en het Besluit vrijgestelde 
verzekeraars onderscheiden:
• verzekeraars, niet zijnde verzekeraars met 

beperkte risico-omvang (richtlijnverzekeraars);
• verzekeraars met een beperkte risico-

omvang. Deze verzekeraars en natura-
uitvaartverzekeraars vallen volgens de Wft 
onder een aangepast toezichtkader bekend als 
het Solvency II Basic Regime;

• van prudentieel toezicht vrijgestelde 
verzekeraars (kleine verzekeraars) zoals 
gedefinieerd in het Besluit.

Art. 2:427 lid 1 BW 
In deze afdeling wordt onder verzekerings-
maatschappij verstaan: een financiële 
onderneming met zetel in Nederland die 
ingevolge de Wet op het financieel toezicht 
het bedrijf van verzekeraar mag uitoefenen, en 
waarop artikel 3:72 van die wet van toepassing is. 

Dit betekent dat naast de algemene 
afdelingen van Boek 2 Titel 9 BW, voor de 
verzekeraar ook afdeling 15 ‘Bepalingen 
voor verzekeringsmaatschappijen’ van 
toepassing is. Daarnaast is RJ 605 
‘Verzekeringsmaatschappijen’ van toepassing op 
de verzekerings- en herverzekeringsmaatschappij 
die op grond van haar rechtsvorm volgens 
art. 2:360 BW onderworpen is aan Boek 
2 Titel 9 BW. Dit is een maatschappij die 
activiteiten verricht in de rechtsvorm van een 
naamloze vennootschap of een onderlinge 
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waarborgmaatschappij. Een maatschappij die 
het verzekeringsbedrijf uitoefent, maar geen 
verzekeringsmaatschappij is (bijvoorbeeld een 
holding met verzekeringsdochters) mag de 
voor verzekeringsmaatschappijen geldende 
voorschriften toepassen, alleen als deze 
groepsmaatschappij zelf geen of nagenoeg geen 
andere werkzaamheid heeft dan het beheren 
en financieren van groepsmaatschappijen en 
deelnemingen (art. 2:445 lid 2 BW). 

Voor de algemene bepalingen ten 
aanzien van de jaarrekening van een 
verzekeringsmaatschappij wordt mede 
verwezen naar de andere hoofdstukken uit dit 
handboek. De volgende paragrafen bevatten de 
hoofdlijnen van de specifieke bepalingen voor 
verzekeringsmaatschappijen.

ii. Wettelijke bepalingen 
voor de jaarrekening van een 
verzekeringsmaatschappij

In art. 2:428 lid 1 BW staat dat de afdelingen 1, 2, 
5 tot en 10 en 13, alsmede art. 2:365, art. 2:366 
lid 2, art. 2:368 lid 1, art. 2:373, art. 2:374, art. 
2:375 lid 2, 3 en 5 t/m 7, art. 2:376, art. 2:377 
lid 7, art. 2:402, art. 2:403 en art. 2:404 gelden 
voor de verzekeringsmaatschappij, voor zover in 
afdeling 15 niet anders is bepaald. Afdeling 11 

van Boek 2 Titel 9 BW is dus niet van toepassing. 
Hierdoor is een verzekeringsmaatschappij altijd 
aan te merken als een ‘grote’ onderneming en 
kan zij dus geen gebruik maken van de in Boek 2 
Titel 9 BW opgenomen vrijstellingen voor ‘kleine’ 
en ‘middelgrote’ ondernemingen.

In art. 16a Besluit modellen jaarrekening (BMJ) 
is bepaald dat een verzekeringsmaatschappij 
haar balans inricht overeenkomstig model N en 
haar winst-en-verliesrekening overeenkomstig 
model O. Voor de technische rekening mag 
een schadeverzekeringsmaatschappij model P 
gebruiken, als de beleggingen rechtstreeks aan 
het schadeverzekeringsbedrijf kunnen worden 
toegewezen.

iii. De balans en de toelichting daarop

Classificatie als vaste activa
Deelnemingen en immateriële vaste activa gelden 
als vaste activa. Andere beleggingen gelden 
als vaste activa voor zover zij bestemd zijn om 
duurzaam voor de bedrijfsuitoefening te worden 
gebruikt (art. 2:428 lid 2 BW).

Indeling activa en passiva
De verzekeringsmaatschappij neemt onder de 
activa en de passiva afzonderlijk op (art. 2:429 
BW). Zie tabel.

Activa Passiva

Immateriële vaste activa Eigen vermogen

Beleggingen Achtergestelde schulden

Beleggingen waarbij de tot uitkering gerechtigde 
het beleggingsrisico draagt, alsmede de 
spaarkasbeleggingen

Technische voorzieningen eigen aan het 
verzekeringsbedrijf

Vorderingen Technische voorzieningen voor verzekeringen 
waarbij de tot uitkering gerechtigde het 
beleggingsrisico draagt en die voor spaarkassen

Overige activa Voorzieningen

Overlopende activa Niet-opeisbare schulden in het kader van 
een herverzekerings-overeenkomst van een 
maatschappij die haar verplichtingen herverzekert

Afgeleide financiële instrumenten Schulden

Overlopende passiva

Afgeleide financiële instrumenten
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Beleggingen
Onder beleggingen neemt de 
verzekeringsmaatschappij afzonderlijk 
de terreinen en gebouwen (al dan niet in 
aanbouw), de vooruitbetalingen daarop (met 
afzonderlijke vermelding van de terreinen en 
gebouwen in eigen gebruik), de beleggingen in 
groepsmaatschappijen en deelnemingen, en de 
overige financiële beleggingen op (art. 2:430 lid 
1 BW).

Beleggingen in groepsmaatschappijen en 
deelnemingen
Van de post beleggingen in 
groepsmaatschappijen en deelnemingen 
vermeldt de verzekeringsmaatschappij 
afzonderlijk (art. 2:430 lid 3 BW):
• aandelen, certificaten van aandelen 

en andere vormen van deelneming in 
groepsmaatschappijen;

• andere deelnemingen;
• waardepapieren met een vaste of van een 

rentestand afhankelijke rente uitgegeven door 
en vorderingen op groepsmaatschappijen; en

• waardepapieren met een vaste of van een 
rentestand afhankelijke rente uitgegeven door 
en vorderingen op andere rechtspersonen en 
vennootschappen die een deelneming hebben 
in de verzekeringsmaatschappij of waarin de 
verzekeringsmaatschappij een deelneming 
heeft.

Overige financiële beleggingen
Onder de overige financiële beleggingen vermeldt 
de verzekeringsmaatschappij afzonderlijk (art. 
430 lid 4 BW):
• aandelen, certificaten van aandelen, 

deelnemingsbewijzen en andere niet-
vastrentende waardepapieren;

• waardepapieren met een vaste of van een 
rentestand afhankelijke rente;

• belangen in beleggingspools;
• vorderingen uit leningen waarvoor zakelijke 

zekerheid is gesteld;
• andere vorderingen uit leningen;
• deposito’s bij banken; en
• andere financiële beleggingen.

De post ‘Andere financiële beleggingen’ licht de 
verzekeringsmaatschappij naar aard en omvang 
toe, tenzij deze van ondergeschikte betekenis 
is op het geheel van de overige financiële 
beleggingen.

Participaties in beleggingsinstellingen worden 
onder de aandelen verwerkt wanneer deze niet 
als deelneming kwalificeren en ook niet voor 
consolidatie in aanmerking komen (RJ 605.205). 
In afwijking hiervan worden de belangen in 
beleggingspools die geen groepsmaatschappij 
of deelneming zijn, verwerkt onder de 
categorie belangen in beleggingspools (RJ 
605.206). De belangen in beleggingspools 
worden gewaardeerd volgens de grondslagen 
van waardering en resultaatbepaling die de 
verzekeringsmaatschappij toepast voor de 
categorieën waarin de desbetreffende belangen 
zijn belegd. Als deze informatie niet beschikbaar 
is, mag de verzekeringsmaatschappij ook 
waarderen op de voor de pool overeengekomen 
grondslagen (RJ 605.218).

Van participaties in beleggingsinstellingen 
en van beleggingspools licht de 
verzekeringsmaatschappij de aard van de in 
het fonds opgenomen beleggingen toe. Ook 
geeft zij inzicht in de met deze beleggingen 
samenhangende risico’s (RJ 605.229).

Vorderingen
Onder de vorderingen neemt de 
verzekeringsmaatschappij afzonderlijk op:
• vorderingen uit verzekeringsovereenkomsten, 

met afzonderlijke vermelding van de 
vorderingen op verzekeringnemers en 
tussenpersonen; 

• vorderingen uit herverzekerings-
overeenkomsten; en 

• overige vorderingen. 

Onderscheiden naar deze afzonderlijke groepen 
geeft de verzekeringsmaatschappij het deel 
van deze vorderingen dat betrekking heeft 
op vorderingen op groepsmaatschappijen, 
vorderingen op andere rechtspersonen en 
vennootschappen die een deelneming hebben 
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in de verzekeringsmaatschappij, of waarin de 
verzekeringsmaatschappij deelneemt, aan (art. 
2:432 BW).

Overige activa
Materiële activa die niet onder de post terreinen 
en gebouwen moeten worden opgenomen, 
en/of voorraden, liquide middelen en andere 
activa, neemt de verzekeringsmaatschappij 
afzonderlijk op onder overige activa. Tenzij van 
ondergeschikte betekenis op het geheel van de 
overige activa, licht zij de andere activa naar aard 
en omvang toe (art. 2:433 BW).

Overlopende activa
Onder de overlopende activa neemt de 
verzekeringsmaatschappij de vervallen maar nog 
niet opeisbare rente en huur, de overlopende 
acquisitiekosten (voor zover niet in mindering 
gebracht op de technische voorzieningen) en de 
overige overlopende activa op. De overlopende 
acquisitiekosten voor levensverzekering en 
schadeverzekering worden afzonderlijk vermeld 
(art. 2:434 BW).

Afgeleide financiële instrumenten
De afgeleide financiële instrumenten, zoals 
bedoeld in art. 2:429 lid 1 onder g (activa) en lid 
2 onder i (passiva) BW, zijn niet apart in model N 
opgenomen. Zij worden dus als een aanvullende 
categorie in de balans gepresenteerd (RJ 
605.222).

Technische voorzieningen
Onder de technische voorzieningen neemt de 
verzekeringsmaatschappij afzonderlijk op:
• de voorziening voor niet-verdiende premies en 

lopende risico’s;
• de voorziening voor levensverzekering;
• de voorziening voor te betalen schaden of 

uitkeringen;
• de voorziening voor winstdeling en kortingen;
• de voorziening voor latente 

winstdelingsverplichtingen;
• de overige technische voorzieningen.

Het levensverzekeringsbedrijf hoeft de 
voorziening voor niet-verdiende premies en 

de voorziening voor te betalen uitkeringen 
niet apart te vermelden (art. 2:435 lid 6 BW). 
Deze voorzieningen mogen zijn begrepen in de 
technische voorziening voor levensverzekering.

Het door herverzekeringsovereenkomsten 
gedekte deel van de technische voorzieningen 
wordt op de balans zichtbaar in mindering 
gebracht op de technische voorzieningen 
(art. 2:435 lid 3 BW). Als er in een 
herverzekeringsovereenkomst geen sprake is van 
overdracht van risico wordt de overeenkomst 
als een financieringsovereenkomst verwerkt (RJ 
605.802) en worden de bedragen als vordering of 
schuld gepresenteerd.

Daarnaast worden de rentestandkortingen 
op de technische voorzieningen in mindering 
gebracht (art. 2:435 lid 3 BW). Deze post is 
in het verleden ontstaan toen de technische 
voorzieningen tegen een vaste rekenrente 
(van veelal maximaal 3 of 4%) contant werden 
gemaakt, terwijl in de tariefstelling feitelijk 
werd uitgegaan van een hogere interestvoet, 
waardoor aan de verzekeringnemers kortingen 
zijn verleend. Wanneer acquisitiekosten op de 
technische voorziening in mindering worden 
gebracht, worden deze afzonderlijk vermeld 
(art. 2:435 lid 4 BW). De grondslagen voor de 
vorming en waardering van de voorziening voor 
latente winstdelingsverplichtingen worden in de 
toelichting opgenomen; hierbij wordt rekening 
gehouden met de looptijd van de onderliggende 
polissen.

Bij de bepaling van de voorziening voor 
lopende risico’s wordt rekening gehouden met 
alle toekomstige gerelateerde bedrijfskosten 
en schadebehandelingskosten. Geen 
rekening mag worden gehouden met 
een managementvoornemen om in de 
toekomst onvoldoende premie in rekening 
te brengen. De vergrijzingsvoorziening, 
dat is de voorziening voor veroudering 
ter dekking van te verwachten tekorten in 
latere jaren uit hoofde van ziektekosten- en 
arbeidsongeschiktheidsverzekeringen, wordt op 
actuariële grondslag berekend (RJ 605.524). Deze 
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voorziening en de voorziening voor verlieslatende 
contracten worden in de toelichting afzonderlijk 
gepresenteerd (RJ 605.546).

De voorziening voor schadebehandelingskosten 
wordt bepaald op basis van de gemiddelde 
schadeafwikkelingstermijnen voor de te 
onderscheiden soorten schaden. Hierbij wordt 
rekening gehouden met alle toekomstige kosten 
en toekomstige prijsontwikkelingen (RJ 605.529).
 
De verplichting van minimumrendements-
garanties op beleggingen, waarbij de tot uitkering 
gerechtigde het beleggingsrisico draagt, of op 
gesepareerde beleggingsdepots, worden onder 
de overige technische voorzieningen opgenomen 
(RJ 605.209 en RJ 605.210).

Toereikendheidstoets van de 
verzekeringsverplichtingen
Op iedere rapportagedatum bepaalt de (her)
verzekeraar of de in de balans opgenomen 
verzekeringsverplichtingen toereikend zijn 
(RJ 605.534). Deze toereikendheidstoets 
wordt ten minste uitgevoerd voor de volgende 
verzekeringsverplichtingen (inclusief de 
voorzieningen voor kosten en garanties, waar dit 
relevant is):
• niet-verdiende premies en de voorziening 

voor lopende risico’s, waaronder de 
catastrofevoorziening als deze is getroffen;

• levensverzekering;
• te betalen schaden of te betalen uitkeringen;

• winstdeling en kortingen;
• latente winstdelingsverplichtingen;
• overige technische voorzieningen.

In de toereikendheidstoets moet de 
boekwaarde van de voorziening voor 
verzekeringsverplichtingen (verminderd met 
de hiermee verband houdende geactiveerde 
acquisitiekosten, immateriële activa en 
vorderingen uit hoofde van latente winstdeling) 
worden vergeleken met actuele schattingen van 
alle (verdisconteerde) contractuele kasstromen en 
met de hiermee verband houdende kasstromen 
zoals de claimbehandelingskosten, alsook 
de kasstromen uit in contracten besloten 
opties en garanties met inachtneming van 
onzekerheidsmarges.

Wanneer uit de toets blijkt dat de voorziening 
voor verzekeringsverplichtingen ontoereikend 
is, wordt het tekort in zijn geheel ten laste van 
het resultaat gebracht (RJ 605.537). Het tekort 
vindt consistent in de waardering van één of een 
combinatie van de volgende balansposten plaats:
• afwaardering van geactiveerde 

acquisitiekosten;
• afwaardering van immaterieel vast actief 

voor de waarde van de in overgenomen 
verzekeringsportefeuilles besloten 
winstmarges;

• afwaardering van vorderingen uit hoofde van 
latente winstdeling;

• verhoging van de technische voorzieningen.

Voorbeeld positieve toetsmarge

Overlijdensrisico- 
verzekeringen

Pensioen-
verzekeringen

Totaal

Best estimate voorzieningen -16.000 190.000 174.000

Risicomarge 14.000 20.000 34.000

Toetsvoorziening -2.000 210.000 208.000

Afkoopwaarde 0 195.000 195.000

Aanvulling tot afkoopwaarde 2.000 0 2.000

Totale toetsvoorziening 0 210.000 210.000

Balansvoorziening 4.000 235.000 239.000

Toetsmarge 4.000 25.000 29.000
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Een kwalitatieve toereikendheidstoets mag 
worden uitgevoerd door schadeverzekeraars 
als de afwikkeltermijn van een voorziening voor 
verzekeringsverplichtingen een periode van vier 
jaar na rapportagedatum niet overschrijdt (RJ 
605.537a).

In de toelichting worden de uitgangspunten, 
grondslagen, methoden en aggregatieniveau 
voor evaluatie die zijn toegepast bij de uitvoering 
van de toets en de naar aanleiding van de 
uitgevoerde toereikendheidstoets getrokken 
conclusie, opgenomen (RJ 605.554). Ook 
wordt de wijze waarop de balanswaarde van 
de technische voorzieningen toegelicht en de 
daarmee samenhangende verzekeringsactiva 
en -passiva waarop de toereikendheidstoets 
betrekking heeft, wordt aangepast aan de waarde 
die uit deze toets volgt (RJ 605.556).

Schulden
Onder schulden worden afzonderlijk opgenomen:
• schulden uit verzekeringsovereenkomsten; 
• schulden uit herverzekeringsovereenkomsten; 
• obligatieleningen; 
• pandbrieven; 
• andere leningen (met afzonderlijke vermelding 

van converteerbare leningen); en
• schulden aan banken en overige schulden 

(met afzonderlijke vermelding van schulden 
van toepassing op belastingen en sociale 
verzekeringspremies) (art. 2:436 lid 1 BW). 

Aangegeven wordt het deel van de 
schulden dat betrekking heeft op 
schulden aan groepsmaatschappijen, 
schulden aan andere rechtspersonen en 
vennootschappen die een deelneming hebben 
in de verzekeringsmaatschappij of waarin de 
verzekeringsmaatschappij deelneemt (art. 2:436 
lid 2 BW). Ook wordt voor elke in art. 2:375 lid 1 
BW vermelde groep van schulden aangegeven 
tot welk bedrag de resterende looptijd langer is 
dan een jaar, met aanduiding van de rentevoet 
daarover, en voor het totaal van de in dit lid 1 
vermelde schulden wordt aangegeven tot welk 
bedrag de resterende looptijd langer is dan vijf 
jaar (art. 2:375 lid 2 BW).

Zorgverzekeringen
Voor de zorgverzekeringsmaatschappij zijn er 
enkele specifieke bepalingen over de presentatie 
van en toelichting op balansposten. Vorderingen 
op en schulden aan centrale kassen en het 
Zorginstituut Nederland in het kader van de 
basiszorgverzekering worden als aanvullende 
categorie in de balans gepresenteerd (RJ 
605.302). Vorderingen op en schulden aan de Wlz 
en de zorgverleners, die over de bankrekening 
van het zorgkantoor worden afgewikkeld, worden 
afzonderlijk in de toelichting opgenomen (RJ 
605.303).

iv. De winst-en-verliesrekening en de 
toelichting daarop

Omzet en resultaat

RJ 605.603 
Indien in de jaarrekening of het bestuursverslag 
een (netto)omzetbegrip wordt gehanteerd, dient 
te worden vermeld wat hieronder wordt verstaan. 

RJ 270.201 bepaalt voor pensioenfondsen, 
verzekeringsmaatschappijen en 
beleggingsentiteiten aanvullend dat als 
renteopbrengsten voortvloeien uit activiteiten 
die kenmerkend zijn voor het bedrijf van een 
rechtspersoon, zij een bestanddeel van de netto-
omzet vormen.

Dividendopbrengsten vormen een bestanddeel 
van de netto-omzet als zij deel uitmaken van 
de beleggingsopbrengsten, en beleggingen 
kenmerkend zijn voor het bedrijf van de 
rechtspersoon. 

In de toelichting neemt een verzekeraar 
een analyse van het resultaat op. Voor een 
schadeverzekeraar betreft dit een specificatie 
van resultaten naar branchegroepen (art. 2:441 
lid 2 en 4 BW). Een levensverzekeraar neemt een 
specificatie naar winstbronnen op (RJ 605.604).
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De winstbronnen levensverzekeringen (het 
totaalresultaat op grondslagen) kunnen 
onderverdeeld worden in:
• resultaat op interest;
• resultaat op kosten;
• resultaat technische analyse.

Een nadere verdeling in Verzekeringen in 
geld of Beleggingsverzekeringen (individueel 
en collectief) en Spaarkassen kan worden 
opgenomen.

Technische rekening en niet-technische 
rekening

Art. 2:437 lid 1 BW 
In deze afdeling wordt onder de winst- en 
verliesrekening verstaan: een technische rekening 
schadeverzekering, een technische rekening 
levensverzekering en een niet-technische 
rekening. De technische rekeningen worden 
toegepast naar gelang van de aard van het bedrijf 
van de verzekeringsmaatschappij. 

De technische rekening bevat de volgende 
verzekeringstechnische elementen, die onder 
aftrek van herverzekeringsbaten en -lasten 
afzonderlijk opgenomen worden (art. 2:438 lid 1 
BW):
• verdiende premies;
• opbrengsten uit beleggingen;
• niet-gerealiseerde opbrengsten van 

beleggingen;
• overige baten;
• schaden of uitkeringen;
• toe- of afneming van de technische 

voorzieningen die niet onder andere posten 
moeten worden vermeld;

• toe- of afneming van de technische voorziening 
voor winstdeling en kortingen;

• bedrijfskosten;
• lasten in verband met beleggingen;
• niet-gerealiseerd verlies van beleggingen;
• overige lasten; en
• aan de niet-technische rekening toe te rekenen 

opbrengsten uit beleggingen.

Op de niet-technische rekening worden 
afzonderlijk vermeld (art. 2:437 lid 5 BW):
• resultaten voor belasting uit gewone 

bedrijfsuitoefening van het schadebedrijf 
en het levensverzekeringsbedrijf, 
opbrengsten en lasten uit beleggingen 
alsmede niet-gerealiseerde opbrengsten en 
verliezen van beleggingen die niet worden 
toegewezen of toekomen aan het schade- of 
levensverzekeringsbedrijf en toegerekende 
opbrengsten uit beleggingen overgeboekt van 
of aan de technische rekeningen, andere baten 
en lasten, belasting op het resultaat van de 
gewone bedrijfsuitoefening en dit resultaat na 
belastingen;

• buitengewone baten en lasten, belasting 
daarover en het buitengewone resultaat na 
belastingen;

• overige belastingen; en
• resultaat na belastingen.

De reden en de grondslag voor de toerekening 
van opbrengsten van beleggingen van het 
ene naar het andere deel van de winst-en-
verliesrekening worden vermeld (art. 2:438 lid 3 
BW). Wijzigingen in de methodiek van toerekenen 
van beleggingsopbrengsten aan de technische 
en niet-technische rekening worden gezien als 
stelselwijzigingen (RJ 605.613). Zie hoofdstuk 
15.1.

Uitsplitsing verdiende premies en schaden of 
uitkeringen

Art. 2:439 lid 2 BW 
De verdiende premies worden uitgesplitst in:
a. de brutopremies die tijdens het boekjaar zijn 

vervallen, uitgezonderd de samen met de 
premies geïnde belastingen of andere bij of 
krachtens de wet vereiste bijdragen;

b. de door de verzekeringsmaatschappij betaalde 
en verschuldigde herverzekeringspremies, 
onder aftrek van de bij de aanvang van het 
boekjaar verschuldigde herverzekeringspremies;

c. de toe- of afneming van de technische 
voorziening voor niet-verdiende premies, 
alsmede, indien van toepassing, van de 
technische voorziening voor lopende risico’s;
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d. het herverzekeringsdeel van de toe- of 
afneming, bedoeld onder c.

In het algemeen kennen premies een gelijkmatig 
verloop over de risicoperiode. Als het risico 
zelf een ongelijkmatig verloop over de tijd 
kent, sluit de premieverantwoording daarbij 
aan (RJ 605.523). De premieopslagen voor 
termijnbetaling, bijkomende betalingen als 
poliskosten of kortingen die op de aard van het 
risico zijn afgestemd (no-claimkorting of korting 
op basis van een bonus/malusregeling), maken 
onderdeel uit van de brutopremies (RJ 605.605).

Art. 2:439 lid 4 BW 
De schaden dan wel uitkeringen worden gesplitst 
in: 
a. de voor eigen rekening betaalde schaden of 

uitkeringen, met afzonderlijke opneming van 
de totaal betaalde schaden of uitkeringen en 
van het daarin begrepen herverzekeringsdeel;

b. de toe- of afneming van de voorziening voor 
te betalen schaden of uitkeringen voor eigen 
rekening, met afzonderlijke opneming van het 
herverzekeringsdeel en van de som van deze 
beide bedragen.

Hierbij wordt rekening gehouden met op grond 
van salvage of subrogatie te ontvangen bedragen 
(RJ 605.615).

Cumulatieve uitloop
Als de cumulatieve uitloop over de drie 
voorafgaande boekjaren of de uitloop in het 
boekjaar meer bedraagt dan 10% van het 
resultaat van de technische rekening van het 
desbetreffende boekjaar, wordt in de toelichting 
een overzicht per branchegroep opgenomen (art. 
2:439 lid 6 BW, RJ 605.616 en bijlage 6 bij RJ 
605).

Bedrijfskosten
De bedrijfskosten worden afzonderlijk 
opgenomen naar (art. 2:440 lid 1 BW):
• acquisitiekosten;
• toe- of afneming van de overlopende 

acquisitiekosten;
• beheerskosten, personeelskosten en 

afschrijvingen op bedrijfsmiddelen, voor zover 
niet opgenomen onder acquisitiekosten, 
schaden of de lasten in verband met 
beleggingen; en

• op de bedrijfskosten in mindering gebrachte 
provisie en winstdeling ontvangen relevant 
voor herverzekeringsovereenkomsten.

De provisies en kosten worden toegerekend op 
basis van integrale kosten van de desbetreffende 
afdelingen aan (RJ 605.621):
• schaden respectievelijk uitkeringen (voor zover 

het schadebehandelingskosten betreft);
• acquisitiekosten;
• beheers- en personeelskosten, afschrijvingen 

bedrijfsmiddelen; en
• beheerskosten en rentelasten, voor zover het 

beleggingskosten zijn.

Ongeacht de aard van de provisie wordt 
opgegeven het bedrag van de betaalde en 
verschuldigde provisies (art. 2:441 lid 8 BW).

Wanneer acquisitiekosten geheel of gedeeltelijk 
in mindering worden gebracht op de voorziening 
dan wel worden geactiveerd en afgeschreven, 
worden de hierin begrepen kosten toegelicht (RJ 
605.624). 

Opbrengsten uit beleggingen
Onder de opbrengsten uit beleggingen worden 
afzonderlijk opgenomen (art. 2:440 lid 3 BW):
• opbrengsten uit deelnemingen;
• opbrengsten uit andere beleggingen, gesplitst 

naar opbrengsten uit terreinen en gebouwen en 
uit overige beleggingen;

• terugnemingen van de waardeverminderingen 
van beleggingen, voor zover niet in de 
herwaarderingsreserve opgenomen; en

• opbrengsten bij verkoop van beleggingen.

Van de onder de eerste twee genoemde 
opbrengstcategorieën worden de opbrengsten 
uit de verhoudingen met groepsmaatschappijen 
aangegeven (art. 2:440 lid 4 BW).
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Wanneer de gerealiseerde en niet-gerealiseerde 
resultaten op beleggingen voor eigen 
rekening in de winst-en-verliesrekening 
gesaldeerd worden verantwoord, wordt in de 
toelichting de samenstelling van deze saldi per 
beleggingscategorie opgenomen (RJ 605.228).

Lasten in verband met beleggingen
Onder de lasten in verband met beleggingen 
worden afzonderlijk vermeld (art. 2:440 lid 5 BW):
• kosten in verband met het beheer van 

beleggingen, inclusief rentekosten;
• waardeverminderingen van beleggingen, 

voor zover niet onttrokken aan de 
herwaarderingsreserve, alsmede afschrijvingen 
op beleggingen; en

• verlies bij verkoop van beleggingen.

Winstdeling en kortingen
Het bedrag aan winstdeling en het bedrag aan 
kortingen worden in de toelichting opgenomen 
(art. 2:440 lid 6 BW).

Andere baten en lasten
Andere baten en lasten worden afzonderlijk 
in de toelichting opgenomen. Aanbevolen 
wordt om onder de andere baten en lasten 
uitsluitend de baten en lasten met een niet-
technisch karakter (dat zijn activiteiten anders 
dan verzekeringsactiviteiten) op te nemen (RJ 
605.630).

v. Toelichtingen

Schade(her)verzekeringsbedrijf
De schade(her)verzekeringsmaatschappij 
vermeldt in een overzicht de geboekte 
premies, de verdiende premies, de schaden, 
de bedrijfskosten en de som van de 
herverzekeringsbaten en lasten, inclusief het 
herverzekeringsdeel (art. 2:441 lid 2 BW). Zij 
splitst de gegevens naar schadeverzekering 
en (inkomende) herverzekering als ten minste 
een tiende deel van de geboekte premies uit 
herverzekeringsovereenkomsten afkomstig is.

De gegevens met betrekking tot het 
schadebedrijf worden onderscheiden naar 
gedefinieerde verzekeringsgroepen, als de 
geboekte premies voor een groep meer dan 
€ 10.000.000 bedragen. De schade(her)
verzekeringsmaatschappij vermeldt ten minste 
de gegevens van haar drie belangrijkste groepen 
(art. 2:441 lid 4 BW).

Levens(her)verzekeringsbedrijf
Een maatschappij die het levensverzekerings- of 
levensherverzekeringsbedrijf uitoefent, vermeldt 
in een overzicht de geboekte premies, met 
inbegrip van het herverzekeringsdeel en het 
saldo van de herverzekeringsbaten en lasten 
(art. 2:441 lid 5 BW). Zij splitst de gegevens naar 
levensverzekering en (inkomende) herverzekering, 
als ten minste een tiende deel van de geboekte 
premies uit herverzekeringsovereenkomsten 
afkomstig is.

De geboekte premies worden 
onderscheiden naar premies uit collectieve 
verzekeringsovereenkomsten en die uit 
individuele overeenkomsten, koopsommen en 
wederkerende betalingen (periodieke premies) 
en premies van overeenkomsten waarbij de 
tot uitkering gerechtigde het beleggingsrisico 
draagt, van zowel overeenkomsten met als 
overeenkomsten zonder winstdeling. Wanneer 
het bedrag onder de bedoelde categorie minder 
dan een tiende gedeelte bedraagt van het totaal 
van de geboekte premies, behoefte dit niet te 
worden vermeld (art. 2:441 lid 6 BW). Onder 
de premies ineens worden ook opgenomen 
de lijfrentekoopsommen en de koopsommen 
uit winstdeling (RJ 605.607). Vermeld wordt 
ook het bedrag van de premies, inclusief 
het herverzekeringsdeel, die zijn geboekt op 
verzekeringsovereenkomsten die gesloten zijn 
vanuit Nederland, het overige grondgebied van 
de Europese Gemeenschappen en de landen 
daarbuiten, als dit bedrag groter is dan het 
twintigste deel van het totaal van de geboekte 
premies (art. 2:441 lid 7 BW).
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Solvabiliteit

Art. 2:441 lid 9 BW 
In de toelichting wordt vermeld: 
a. het bedrag van de solvabiliteit waarover de 

verzekeringsmaatschappij tenminste moet 
beschikken;

b. het bedrag van de solvabiliteit dat het bestuur 
van de verzekeringsmaatschappij noodzakelijk 
acht;

c. het bedrag van de aanwezige solvabiliteit.

In de toelichting zet zij uiteen hoe het bestuur 
de noodzakelijk geachte solvabiliteit heeft 
bepaald, waarbij zij ook aangeeft in welke mate 
de in de risicoparagraaf (zie hierna in paragraaf 
18.2.viii) opgenomen risico’s, bijdragen aan de 
noodzakelijk geachte solvabiliteit (RJ 605.403).

Richtlijnverzekeraars met zetel in Nederland 
moeten op grond van art. 3:73c van de Wft 
jaarlijks een rapport over hun solvabiliteit en 
financiële positie (Solvency and Financial 
Condition Report – SFCR) openbaar maken. 
Het SFCR bevat, met inachtneming van titel I, 
hoofdstuk XII, van de Verordening, onder andere 
informatie over:
• het bedrijf en de resultaten;
• het governance systeem;
• het risicoprofiel;
• de waardering van de activa van de 

verzekerings- of herverzekeringsonderneming 
voor solvabiliteitsdoeleinden;

• het kapitaalbeheer.

Als (her)verzekeringsondernemingen een met 
hun bedrijf verband houdende website bezitten 
en onderhouden, wordt het verslag over de 
solvabiliteit en financiële toestand op deze 
website bekendgemaakt. Als nadere informatie 
over de aard en gevolgen van belangrijke 
ontwikkelingen die duidelijk van invloed zijn op 
de relevantie van haar verslag over de solvabiliteit 
en financiële toestand moeten bekendmaken, 
publiceert de onderneming een geactualiseerde 
versie van dat verslag.

RJ 605.403a 
Verzekeraars met een beperkte risico-omvang 
zoals benoemd in alinea 104a rapporteren op 
grond van artikel 2:441 lid 10 BW de in artikel 
3:73b van de Wft vastgestelde toelichtingen op 
de solvabiliteit en de financiële positie. Deze 
toelichtingen zijn in artikel 134e van het BPR Wft 
nader gespecificeerd. Dit betreft:
a. de in overeenstemming met BPR Wft 

opgestelde balans en de daarbij gehanteerde 
grondslagen en methoden voor de waardering 
van activa, technische voorzieningen en 
andere verplichtingen, met een toelichting 
op de belangrijkste verschillen met de 
grondslagen en methoden die in de 
jaarrekening voor de waardering ervan zijn 
gehanteerd;

b. het bedrag en de samenstelling van het 
aanwezige solvabiliteitskapitaal;

c. het bedrag van het solvabiliteitskapitaalvereiste 
en van het minimumkapitaalvereiste;

d. het bedrag van de technische voorzieningen 
indien deze worden berekend op basis van 
afkoop van alle verzekeringen;

e. indien van toepassing: informatie over de 
winstdeling ten gunste van polishouders per 
productgroep;

f. indien de verzekeraar niet voldoet aan het 
minimumkapitaalvereiste of significant niet 
voldoet aan het solvabiliteitskapitaalvereiste: 
het bedrag van het tekort alsmede een 
toelichting op de oorzaak en gevolgen ervan 
en de genomen corrigerende maatregelen;

g. indien de verzekeraar ondernemingsspecifieke 
parameters gebruikt voor de berekening 
van zijn solvabiliteitskapitaalvereiste: de 
belangrijkste verschillen tussen die parameters 
en de aannames die ten grondslag liggen aan 
de standaardformule;

h. indien aan de verzekeraar door de 
Nederlandsche Bank specifieke parameters 
ter berekening van verzekeringstechnische 
risicomodules zijn opgelegd: het effect 
daarvan, alsmede de gronden van het daartoe 
strekkende besluit van de Nederlandsche 
Bank. 
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De kleine verzekeraar (RJ 605.104a) is niet 
verplicht om de toelichtingen uit RJ 605.403a op 
te nemen omdat deze in de Vrijstellingsregeling 
Wft is vrijgesteld voor de verplichtingen die 
voortvloeien uit art. 2:441 lid 10 BW (RJ 
605.403b).

vi. Grondslagen voor waardering en 
bepaling van het resultaat

Actuele waarde
Als actuele waarde van beleggingen komt alleen 
in aanmerking marktwaarde, overeenkomstig 
de regels van het Besluit actuele waarde, 
onverminderd het bepaalde in art. 2:389 BW 
(art. 2:442 lid 1 BW). Beleggingen waarbij de 
tot uitkering gerechtigde het beleggingsrisico 
draagt, alsmede spaarkasbeleggingen, worden 
gewaardeerd tegen actuele waarde (art. 2:442 
lid 2 BW). Wanneer waardering tegen actuele 
waarde geschiedt, wordt voor elke post 
behorende tot de beleggingen op balansdatum 
de verkrijgingsprijs opgegeven (art. 2:442 lid 3 
BW). De beleggingen in aandelen, certificaten 
van aandelen, deelnemingsbewijzen en andere 
niet-vastrentende waardepapieren, waaronder 
beleggingen in converteerbare obligaties en 
afgeleide financiële instrumenten worden tegen 
actuele waarde gewaardeerd (art. 2:442 lid 5 
BW).

Gesepareerde beleggingsdepots
Als gesepareerde depots van collectieve 
contracten, die onderdeel uitmaken van de 
beleggingen voor rekening en risico van de 
polishouders, niet tegen actuele waarde worden 
opgenomen, worden ze als afzonderlijke regel op 
de balans onder deze categorie gepresenteerd 
(RJ 605.226). In de toelichting worden de 
waarderingsgrondslagen dan toegelicht (RJ 
605.230).

Afschrijving terreinen en gebouwen en 
huisvestingskosten
Wanneer beleggingen in terreinen en gebouwen 
tegen actuele waarde worden gewaardeerd, 
hoeft er niet te worden afgeschreven. Als het 
beleggingen in terreinen en gebouwen in eigen 

gebruik betreft, wordt in de toelichting het bedrag 
vermeld dat aan deze beleggingen als opbrengst 
is toegerekend, alsmede het toegerekende 
bedrag van de huisvestingskosten (art. 2:442 lid 
4 BW).

Waardepapieren met een vaste of een van de 
rentestand afhankelijke rente
Waardepapieren met een vaste rente, of een 
van de rentestand afhankelijke rente, worden 
tegen actuele waarde of tegen aflossingswaarde 
gewaardeerd, rekening houdend met naar 
verwachting duurzame waardeverminderingen. 
Wanneer deze waardepapieren geen 
aflossingswaarde kennen, worden zij tegen 
actuele waarde of verkrijgingsprijs gewaardeerd, 
eveneens rekening houdend met naar 
verwachting duurzame waardeverminderingen 
(art. 2:443 lid 1 BW). Wanneer ze tegen 
aflossingswaarde worden gewaardeerd, wordt 
het verschil tussen de verkrijgingsprijs en de 
aflossingswaarde vermeld en over de jaren sinds 
de aanschaf (de resterende looptijd) gespreid 
als resultaat verantwoord. Dit verschil mag ook 
in één keer ten laste van het resultaat worden 
gebracht, als de verkrijgingsprijs hoger was dan 
de aflossingswaarde (art. 2:443 lid 2 BW).

Vorderingen uit leningen
Vorderingen uit leningen waarvoor zakelijke 
zekerheid is gesteld en andere vorderingen uit 
leningen, zoals bedoeld in art. 2:430 lid 4 sub 
d en e BW mogen ook tegen aflossingswaarde 
worden gewaardeerd (art. 2:443 lid 4 BW).

Technische voorzieningen
Bij de waardering van de technische 
voorzieningen worden voor de bedrijfstak 
aanvaardbare grondslagen gebruikt. 
Uitgangspunt is dat de verzekeringsmaatschappij 
in staat moet zijn aan haar, naar maatstaven 
van redelijkheid en billijkheid, voorzienbare 
verplichtingen uit verzekeringsovereenkomsten 
te voldoen. De technische voorziening 
voor levensverzekering en voor periodiek 
te betalen schaden of uitkeringen (zoals 
arbeidsongeschiktheidsverzekeringen) wordt 
door relevante deskundigen bepaald (art. 2:444 
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BW). Voor alle in art. 2:435 lid 1 BW genoemde 
categorieën technische voorzieningen wordt 
een mutatieoverzicht met vergelijkende cijfers 
opgenomen (RJ 605.544).

De voorziening voor niet-verdiende premies 
(art. 2:444a lid 1, sub a BW) heeft betrekking 
op in het boekjaar ontvangen premies van 
toepassing op risico’s die op het daaropvolgende 
boekjaar of de daaropvolgende boekjaren 
betrekking hebben (RJ 605.503). De voorziening 
voor lopende risico’s (art. 2:444a lid 1 sub b 
BW) betreft schaden en kosten uit lopende 
overeenkomsten van verzekering, die na afloop 
van het boekjaar kunnen ontstaan en die niet 
gedekt kunnen worden door de voorziening voor 
niet-verdiende premies tezamen met de in het 
volgende boekjaar of de volgende boekjaren nog 
te ontvangen premies. Deze schaden en kosten 
worden slechts in aanmerking genomen als zij 
onvermijdbaar zijn als gevolg van het feit dat de 
verzekeringsmaatschappij zich contractueel heeft 
verplicht tot een premieniveau dat te laag is voor 
het te lopen risico en sprake is van een beperking 
in de mogelijkheid premies voor toekomstige 
periodes te herzien tot een toereikend niveau (RJ 
605.504). 

De voorziening voor niet-verdiende premie 
wordt voor elke schadeverzekering afzonderlijk 
en op voorzichtige wijze bepaald, waarbij het 
gebruik van statistische of wiskundige methoden 
is toegestaan (art. 2:444a lid 2 BW). In de 
toelichting worden de stand per balansdatum en 
het doel van de catastrofevoorziening alsmede 
de regels die gelden voor de toevoeging en 
onttrekkingen daaraan opgenomen (RJ 605.545). 
De omvang van de actuariële voorziening 
ziektekosten, de vergrijzingsvoorziening en de 
voorziening voor verlieslatende contracten wordt 
afzonderlijk in de toelichting gepresenteerd (RJ 
605.546).

De voorziening voor levensverzekering 
wordt berekend op basis van een voldoende 
voorzichtige prospectieve actuariële methode 
(art. 2:444b lid 1 BW), rekening houdend met 
de in de toekomst te ontvangen premies en 
met alle toekomstige verplichtingen volgens de 

voor iedere lopende verzekeringsovereenkomst 
gestelde voorwaarden (RJ 605.506), met inbegrip 
van:
• alle gegarandeerde uitkeringen en 

gegarandeerde afkoopwaarden;
• de winstdelingen waarop de verzekeringnemer, 

verzekerde of gerechtigde op uitkering, 
collectief dan wel individueel, recht heeft;

• alle keuzemogelijkheden waarover de 
verzekeringnemer, verzekerde of gerechtigde 
op uitkering, volgens de voorwaarden van de 
overeenkomst beschikt; en

• de bedrijfskosten, met inbegrip van provisies.

Een omschrijving van de methoden en 
grondslagen toegepast bij de berekening van de 
voorziening levensverzekering, de overlopende 
rentestandkortingen en de overlopende 
acquisitiekosten wordt in de toelichting 
opgenomen (RJ 605.647).

De voorziening voor te betalen schaden of voor 
te betalen uitkeringen (art. 2:444c lid 1 BW) 
omvat het bedrag van de te verwachten schade 
en uitkeringen, in aanmerking nemende:
• de voor balansdatum ontstane schaden of 

verplichtingen tot uitkering die zijn gemeld en 
nog niet zijn afgewikkeld en de schaden of 
verplichtingen tot uitkering die nog niet zijn 
gemeld;

• de kosten die verband houden met de 
afwikkeling van schaden of uitkeringen 
(schadebehandelingskosten); en

• de in verband met schaden of uitkeringen 
te verwachten baten uit subrogatie en de 
verkrijging van de eigendom van verzekerde 
zaken.

De eerstgenoemde schadegevallen die voor de 
balansdatum hebben plaatsgehad, maar die 
nog niet aan de verzekeringsmaatschappij zijn 
gemeld, betreffen de categorie ‘Incurred But Not 
Reported’ (IBNR). Ook wordt rekening gehouden 
met de voor balansdatum geleden schade 
waarvoor niet voldoende werd gereserveerd, 
omdat de schademeldingen niet volledig zijn 
geweest of omdat de schatting afwijkt van de 
werkelijke schadelast (‘Incurred But Not Enough 
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Reported’, IBNER). De methoden en grondslagen 
toegepast bij de berekening van de voorzieningen 
voor te betalen schaden en te betalen uitkeringen 
wordt in de toelichting omschreven (RJ 605.549).

Het disconteren van de voorziening voor te 
betalen schaden of voor te betalen uitkeringen, 
anders dan periodieke uitkeringen, is alleen 
toegestaan wanneer de afwikkeling van de 
schaden ten minste vier jaren na het tijdstip 
van het opmaken van de jaarrekening zal 
duren en deze afwikkeling geschiedt volgens 
een betrouwbaar schadeafwikkelingsschema, 
waarin mede rekening wordt gehouden met alle 
factoren die de kosten van afwikkeling van de 
schade verhogen. Wanneer de voorziening voor 
te betalen schaden of te betalen uitkeringen 
wordt verminderd ten gevolge van discontering 
van te betalen schaden worden in de toelichting 
op de balans het bedrag van de voorziening 
voor discontering en de gebruikte methode van 
discontering vermeld (art. 2:444c lid 3 BW). De 
volgende gegevens worden dan in de toelichting 
vermeld (RJ 605.550):
• voor zover geen sprake is van periodiek te 

betalen schaden: de (nominale) omvang van de 
voorziening vóór discontering;

• de soorten schaden waarvoor discontering 
plaatsvindt, onder vermelding van de branche-
indeling volgens art. 2:441 lid 4 BW;

• de disconteringsvoet per categorie schaden;
• de afwikkelingstermijn; en
• de in acht genomen toekomstige 

prijsontwikkelingen.

De voorziening voor winstdeling en kortingen van 
de verzekeringsmaatschappij omvat de bedragen 
die in de vorm van winstdeling bestemd zijn 
voor de verzekeringnemers, verzekerden of 
gerechtigden op uitkeringen, voor zover deze niet 
hebben geleid tot verhoging van de voorziening 
voor levensverzekering, alsmede de bedragen 
die een gedeeltelijke terugbetaling van premies 
op grond van het resultaat van de verzekeringen 
vertegenwoordigen, voor zover deze niet hebben 
geleid tot verhoging van de ledenrekening (art. 
2:444d BW).

In de toelichting wordt uiteengezet welke 
vormen van winstdeling, garanties en 
keuzemogelijkheden de verzekeringscontracten 
bevatten en welke bedragen hiervoor onder de 
technische voorzieningen en het eigen vermogen 
zijn opgenomen (RJ 605.552).

Ter voorkoming van een mismatch 
in de financiële verslaggeving wordt 
aanbevolen voor de beleggingen en de 
verzekeringsverplichtingen dezelfde grondslagen 
voor waardering te hanteren. Dit betekent dat 
verzekeringscontracten uitsluitend tegen actuele 
waarde of met inachtneming van de actuele 
marktrente gewaardeerd mogen worden, als de 
bijbehorende beleggingen ook tegen actuele 
waarde worden gewaardeerd (RJ 605.517).

Met ‘shadow accounting’ kan bereikt worden dat 
alle winsten en verliezen op beleggingen op een 
gelijke wijze impact hebben op de waardering 
van verzekeringsactiva of verplichtingen, 
ongeacht of deze gerealiseerd zijn en ongeacht 
of deze gerealiseerde en ongerealiseerde winsten 
en verliezen in het resultaat of rechtstreeks 
in het vermogen, als onderdeel van de 
herwaarderingsreserve, worden verwerkt.

Pensioenverplichtingen
Ook de verzekeringsmaatschappij 
neemt afzonderlijk een voorziening voor 
pensioenverplichtingen op zoals bedoeld 
in art. 2:374 lid 4, onder b BW. Als zij deze 
pensioenverplichting bij zichzelf in een 
rechtstreekse regeling onderbrengt, waardeert zij 
de verplichtingen uit het verzekeringscontract en 
de beleggingen hiertegenover overeenkomstig 
de voorschriften voor de verwerking van deze 
posten door verzekeringsmaatschappijen. 
De maatschappij neemt een aanvullende 
voorziening (voor pensioenverplichtingen) op 
voor verplichtingen die niet in het kader van de 
uitvoeringsovereenkomst zijn afgefinancierd (RJ 
605.538).
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vii. Geconsolideerde jaarrekening

Consolidatie door een 
verzekeringsmaatschappij

Art. 2:445 lid 1 BW 
Maatschappijen die geen 
verzekeringsmaatschappij zijn en die in 
de geconsolideerde jaarrekening van een 
verzekeringsmaatschappij worden opgenomen, 
worden verantwoord overeenkomstig de 
voorschriften voor verzekeringsmaatschappijen.

Consolidatie van een 
verzekeringsmaatschappij

Art. 2:445 lid 2 BW 
(…)
2. De groepsmaatschappij aan het hoofd van 
de groep die de gegevens consolideert van 
een groep of een groepsdeel, welke geen of 
nagenoeg geen andere werkzaamheid heeft 
dan de uitoefening van het verzekeringsbedrijf, 
wordt in de geconsolideerde jaarrekening 
opgenomen overeenkomstig de voorschriften 
voor verzekeringsmaatschappijen. Dit geldt 
slechts, indien deze groepsmaatschappij 
geen of nagenoeg geen andere werkzaamheid 
heeft dan het beheren en financieren van 
groepsmaatschappijen en deelnemingen.

Bijzondere bepalingen afdeling 15 
(geconsolideerde jaarrekening) 
Enkele bijzondere bepalingen met betrekking tot 
de geconsolideerde jaarrekening (zie art. 2:445 
en 2:446 BW) van een verzekeringsmaatschappij 
hebben betrekking op;
• de presentatie van de geconsolideerde 

winst-en-verliesrekening indien zowel schade- 
als levensverzekeringsactiviteiten worden 
opgenomen;

• het niet-elimineren van intercompany-winsten 
en verliezen;

• de maximale ouderdom (zes maanden) voor 
het gebruik van herverzekeringsgegevens; en

• de consolidatie van technische voorzieningen 
en beleggingen (waarbij de tot uitkering 
gerechtigde het beleggingsrisico draagt of 

spaarkasbeleggingen van een buitenlandse 
verzekeraar op basis van afwijkende 
grondslagen.

viii. Risicoparagraaf

De risicoparagraaf in de jaarrekening en het 
bestuursverslag is mede gebaseerd op art. 
2:391 lid 1 en 3 BW. Bij de in artikel 2:391 
lid 1 BW bedoelde uiteenzetting over risico’s 
wordt ingegaan op de volgende in RJ 605.702 
opgenomen risicocategorieën, voor zover 
relevant voor de interne beheersing en voor de 
bepaling van het door het bestuur noodzakelijk 
geachte solvabiliteitsbedrag:
• prijsrisico, waarin onder meer begrepen 

valutarisico, renterisico en marktrisico;
• kredietrisico;
• liquiditeitsrisico;
• kasstroomrisico; 
• verzekeringstechnisch risico levensverzekering, 

waarin begrepen de risico’s ten aanzien van 
sterfte, lang leven, morbiditeit, invaliditeit, 
onnatuurlijk verval en kosten;

• verzekeringstechnisch risico 
schadeverzekering, waarin begrepen de risico’s 
ten aanzien van premietarieven, toereikendheid 
schadevoorzieningen en catastrofes;

• operationeel risico, dat is het risico 
dat verliezen ontstaan als gevolg van 
onvolkomenheden in bedrijfsprocessen, of 
falende mensen, systemen en/of processen, of 
als gevolg van externe gebeurtenissen;

• bij zorgverzekeringsmaatschappijen is 
sprake van onzekerheden met betrekking 
tot de inschatting van te ontvangen 
vereveningsbijdragen die gedeeltelijk 
voortvloeien uit bestaande onzekerheden in 
de interpretatie en uitvoering van de wettelijke 
bepalingen.

De jaarrekening en het bestuursverslag bevatten 
een uiteenzetting van het beleid ten aanzien van 
het risicobeheer en de omvang van de risico’s die 
bij de bedrijfsvoering worden gelopen. 
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Aanbevolen wordt om beleidsmatige zaken 
in het bestuursverslag op te nemen en de 
kwantitatieve en kwalitatieve toelichtingen in 
de jaarrekening op te nemen (RJ 605.703). Het 
beleid ten aanzien van de afstemming van de 
kasstromen uit beleggingen op de kasstromen 
uit verzekeringscontracten wordt ook uiteengezet 
in het bestuursverslag of in de toelichting op de 
jaarrekening (RJ 605.705).

ix. Kasstroomoverzicht

Opname van het kasstroomoverzicht 
is mede relevant gezien het aantal 
mogelijke vermogensmutaties. De 
algemene uitgangspunten van het 
kasstroomoverzicht zijn ook van toepassing 
voor verzekeringsmaatschappijen (zie 
hoofdstuk 4b van dit handboek). De 
kasstroom uit beleggingsactiviteiten 
kan onder de operationele of onder de 
investeringsactiviteiten worden opgenomen. 
Het heeft de voorkeur om bij een sterke 
verwevenheid van de beleggingsactiviteiten 
met de verzekeringsactiviteiten, zoals bij een 
levensverzekeringsmaatschappij, de kasstromen 
uit beleggingsactiviteiten onder de operationele 
activiteiten op te nemen (RJ 605.803). Bijlage 
1 van RJ 605 bevat een voorbeeldmodel 
kasstroomoverzicht.

x. Solvabiliteit II (Solvency II)

Solvency II is het geharmoniseerde 
Europese toezichtraamwerk voor 
verzekeringsmaatschappijen dat per 1 januari 
2016 van kracht is. De Europese Richtlijn 
Solvabiliteit II is in Boek 2 Titel 9 BW en de 
Wet op het financieel toezicht (Wft) verwerkt 
en bevat voor verzekeringsmaatschappijen en 
verzekeringsgroepen regels voor de bepaling 
van de wettelijke solvabiliteit. Deze wettelijke 
minimum- en aanwezige solvabiliteit moeten 
in de jaarrekening worden toegelicht. De 
Europese richtlijn bevat ook regels voor de 
aanvullende, naast de jaarrekening, op te stellen 
toezichtrapportages, zoals de Wft-verslagstaten 
ten behoeve van het prudentiële toezicht 

door DNB, een SFCR (Solvency and Financial 
Condition Report – openbaar) en een RSR 
(Regular Supervisory Report – niet openbaar). 

Voor verzekeraars met beperkte risico-omvang 
zijn vereenvoudigde regels in de Wft en lagere 
wetgeving opgenomen.

xi. International Financial Reporting 
Standards

IFRS 4 ‘Insurance Contracts’ behandelt de 
wijze waarop verzekeringscontracten volgens 
de internationale verslaggevingsstandaarden 
van de IASB verwerkt worden. Het 
belangrijkste uitgangspunt bij de invoering 
van IFRS 4 was dat de grondslagen voor de 
waardering en resultaatbepaling grotendeels 
ongewijzigd zouden blijven. De egalisatie- en 
catastrofevoorzieningen zijn expliciet niet meer 
toegestaan bij de invoering van IFRS 4.

De belangrijke verschillen tussen de huidige IFRS 
4 en de Nederlandse voorschriften zijn als volgt:
• Onder IFRS wordt het aandeel herverzekeraars 

in de technische voorzieningen en 
regresvorderingen onder de activa opgenomen 
en niet in mindering op de technische 
voorzieningen gebracht.

• Onder IFRS is het niet toegestaan een 
catastrofevoorziening aan te houden. Evenmin 
is het onder IFRS toegestaan de in Nederland 
wettelijk vereiste egalisatiereserve voor de 
branche Kredietverzekeringen aan te houden.

• De indeling van de winst-en-verliesrekening 
in een technische en niet-technische rekening 
wordt onder IFRS niet voorgeschreven. Ook 
worden onder IFRS geen modellen voor 
de balans en de winst-en-verliesrekening 
voorgeschreven.

• De toereikendheidstoets onder IFRS is minder 
voorschrijvend.

In 2017 heeft de IASB de nieuwe standaard 
IFRS 17 ‘Insurance Contracts’ uitgebracht. 
IFRS 17 komt in de plaats voor IFRS 4 en zal 
effectief zijn voor verslagjaren beginnend op of 
na 1 januari 2023, waarbij eerdere toepassing 
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toegestaan is. IFRS 17 bevat grondslagen 
voor verwerking, waardering, presentatie en 
toelichting van (her)verzekeringscontracten 
en beleggingscontracten met discretionaire 
winstdeling. Op basis van deze nieuwe standaard 
worden verzekeringscontracten op basis van 
marktwaardebenadering gewaardeerd. 

De IASB heeft besloten om de verzekeraars de 
mogelijkheid te bieden om onder voorwaarden 
de invoering van IFRS 9 uit te stellen totdat 
IFRS 17 van kracht wordt. EFRAG heeft op 30 
september 2020 het advies voor goedkeuring 
door de EU van IFRS 17 ‘Insurance Contracts’, 
inclusief ‘Amendments to IFRS 17’, met een 
ingangsdatum van 1 januari 2023, gepubliceerd. 
IFRS 17 dient nog het goedkeuringsproces 
van de EU te doorlopen, alvorens deze 
standaard van kracht wordt. EFRAG heeft op 30 
september 2020 het advies voor goedkeuring 
door de EU van IFRS 17 ‘Insurance Contracts’, 
inclusief ‘Amendments to IFRS 17’, met een 
ingangsdatum van 1 januari 2023, gepubliceerd.  
EFRAG buigt zich momenteel over de Europese 
implementatie van IFRS 17. Het bestuur van de 
organisatie heeft alleen nog geen consensus 
bereikt over de precieze toepassingen van 
jaarlijkse cohorten, waar lidstaten het onderling 
over oneens zijn.

18.3 Beleggings-
entiteiten

i. Recente ontwikkelingen

Praktijkhandleiding 1142
Praktijkhandleiding 1142 ‘Specifieke 
verplichtingen volgens de toezichtwet- en 
regelgeving voor de interne auditor en de externe 
accountant van beleggingsondernemingen, 
(beheerders van) alternatieve 
beleggingsinstellingen en (beheerders van) 
instellingen voor collectieve belegging in 
effecten’, is aangepast. De belangrijkste 
wijzigingen zijn: 

• Definitie wettelijke controle: De 
praktijkhandleiding verduidelijkt onder andere 
wanneer er sprake is van een wettelijke 
controle. Over het algemeen is er sprake van 
een wettelijke controle van de jaarrekening 
met een paar uitzonderingen: kleine 
beleggingsondernemingen, kleine beheerder 
beleggingsinstelling (abi) en kleine bewaarder. 
De controle van de staten worden, indien 
deze worden gecontroleerd, in alle gevallen 
aangemerkt als een wettelijke controle.   

• DNB-beleid Internal capital adequacy 
assessment process (ICAAP): Het beleid 
gericht op het beheersen van relevante risico’s, 
als bedoeld in het eerste lid van artikel 23 
van het Bpr, wordt door de onderneming 
schriftelijk vastgelegd in een ICAAP-document. 
Een ICAAP moet voldoen aan de in de 
Beleidsregel ICAAP beleggingsondernemingen 
en beleggingsinstellingen Wft 2015 van DNB 
en aan de in art. 79-87 CRR gestelde normen 
en technische criteria. In de beleidsregel 
heeft DNB eisen gesteld aan het ICAAP. 
Het ICAAP is proportioneel tot de aard, de 
omvang en de complexiteit van de activiteiten. 
De onderneming is verantwoordelijk voor 
het opstellen en uitvoeren van het ICAAP, 
dat integraal onderdeel moet zijn van de 
besluitvorming van het management. Het 
beleid moet regelmatig beoordeeld worden. 
Het ICAAP moet verder risicogebaseerd, 
alomvattend en toekomstgericht zijn. Het 
ICAAP moet  gebaseerd zijn op een adequate 
meting en beoordeling van processen en moet 
leiden tot een redelijke uitkomst. De externe 
accountant kan het ICAAP betrekken bij de 
toetsing van de interne beheersing en het 
voldoen aan wet en regelgeving. Het ICAAP is 
geen specifiek object van onderzoek waarover 
aan de toezichthouder wordt gerapporteerd. 

• Nieuwe regelgeving prudentiële eisen: Per 26 
juni 2021 zullen de eisen van de Investment 
Firms Directive (IFD) en de Investment Firms 
Regulation (IFR) van kracht zijn. Deze vervangen 
voor de meeste beleggingsondernemingen de 
prudentiële eisen uit de CRR en het Bpr. De 
IFD en IFR hebben als doel om de prudentiële 
eisen risico-sensitiever en proportioneler 

Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 20211072   PwC

18



te maken voor beleggingsondernemingen. 
De solvabiliteitseisen zijn gebaseerd op 
indicatoren die passen bij de specifieke 
risico’s van beleggingsondernemingen, 
zoals het vermogen onder beheer en advies. 
Er wordt een liquiditeitseis geïntroduceerd 
die gerelateerd is aan de vaste kosten van 
een beleggingsonderneming. Voor kleine 
beleggingsondernemingen die aan bepaalde 
criteria voldoen, bevat de nieuwe regelgeving 
simpelere solvabiliteitseisen en meer 
uitzonderingsmogelijkheden. De grootste en 
systeemrelevante beleggingsondernemingen 
blijven onderhevig aan hetzelfde raamwerk 
als banken onder de CRR/CRD. Dit gaat om 
beleggingsondernemingen met ten minste 
15 miljard activa op groepsniveau (exclusief 
dochterondernemingen buiten de EU). 
Daarnaast kan de toezichthouder besluiten 
om de CRR/CRD van toepassing te verklaren 
op beleggingsondernemingen met ten minste 
5 miljard activa, indien zij als systeemrelevant 
worden beoordeeld. Instellingen met een 
balanstotaal groter dan € 30 miljard zullen 
een bankvergunning moeten aanvragen en 
onder het SSM-toezicht gaan vallen. Voor 
de solvabiliteitseisen is er voorzien in een 
overgangsregime van vijf jaar. 

Wet implementatie richtlijn 
grensoverschrijdende distributie van 
beleggingsinstellingen en icbe’s
In de WFT is een wijziging opgenomen 
met betrekking tot de Wet implementatie 
richtlijn grensoverschrijdende distributie 
van beleggingsinstellingen en icbe’s. De 
richtlijn grensoverschrijdende distributie 
van beleggingsinstellingen en icbe’s wijzigt 
de richtlijn instellingen voor collectieve 
belegging in effecten en de richtlijn beheerders 
van alternatieve beleggingsinstellingen. 
Dat betekent dat de regels uit de richtlijn 
zullen gelden voor beheerders van icbe’s 
en beheerders van beleggingsinstellingen 
die diensten binnen de Europese Unie 
verlenen. De regels omtrent reclame-uitingen 
in de Verordening grensoverschrijdende 
distributie van beleggingsinstellingen en 

icbe’s zijn van toepassing op beheerders 
van zowel beleggingsinstellingen, icbe’s, 
durfkapitaalfondsen als  beheerders van 
sociaalondernemerschapsfondsen. Om 
een gelijk speelveld te creëren tussen 
beheerders van enerzijds alternatieve 
beleggingsinstellingen en beheerders van 
durfkapitaalfondsen en beheerders van 
sociaalondernemerschapsfondsen anderzijds, 
zijn in de Verordening regels opgenomen 
over pre-marketing die identiek zijn aan de 
regels omtrent pre-marketing in de richtlijn 
grensoverschrijdende distributie van 
beleggingsinstellingen en icbe’s. 

Het grensoverschrijdend aanbieden van rechten 
van deelneming in beleggingsinstellingen en 
icbe’s in een andere lidstaat zal eenvoudiger 
worden aangezien bestaande belemmeringen 
worden weggenomen. De wet is van toepassing 
op beheerders van beleggingsinstellingen 
en icbe’s, toezichthouders en andere 
belanghebbenden. De belangrijkste wijzigingen 
zijn de introductie van definitie van pre-marketing, 
voorwaarde van de-notificatie (stoppen met 
aanbieden van rechten van deelneming in een 
lidstaat). Verder schrijft de richtlijn voor dat er 
geen fysieke aanwezigheid van de beheerder 
meer vereist is bij het grensoverschrijdend 
aanbieden aan niet-professionele beleggers. 
Overige wijzigingen zijn het gelijktrekken van 
de kennisgevingsprocedure met betrekking tot 
het wijzigen van gegevens aan de bevoegde 
toezichthouder voor beheerders van icbe’s en 
beheerders van beleggingsinstellingen. En er 
zijn wijzigingen in van toepassing zijnde wet en 
regelgeving op reclame-uitingen. 

ii. Inleiding en begripsbepaling

De verslaggeving van de beleggingsentiteit is 
onderworpen aan Boek 2 Titel 9 BW en aan 
de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving, in het 
bijzonder hoofdstuk 615 ‘Beleggingsentiteiten’. 
De toepassing van hoofdstuk 615 wordt ook 
aanbevolen voor beleggingsentiteiten die niet 
wettelijk verplicht zijn om Boek 2 Titel 9 BW toe 
te passen. 
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Met de invoering van de Alternative Investment 
Fund Management Directive (AIFMD) is de 
regelgeving voor beleggingsentiteiten opnieuw 
gestructureerd. De vereisten uit de AIFMD zijn 
ook opgenomen in RJ 615 ‘Beleggingsentiteiten’. 

Een beleggingsentiteit kan een beleggingsfonds, 
beleggingsinstelling, beleggingsmaatschappij of 
participatiemaatschappij zijn met een vestiging in 
Nederland. Zoals: 
• een vergunningplichtige beleggingsinstelling;
• een instelling voor collectieve beleggingen in 

effecten (ICBE);
• een volgens de Wet op het financieel toezicht 

(Wft) daarvan vrijgestelde instelling;
• een niet-vergunningplichtige instelling, 

waarin ter collectieve belegging gevraagde of 
verkregen gelden of andere goederen zijn of 
worden opgenomen teneinde de deelnemers 
in de opbrengst van de beleggingen te doen 
delen. 

Belangrijk om te noemen is dat er onder de 
huidige Wft verschillende vergunningen bestaan, 
zoals een vergunning voor professionele 
beleggers en niet-professionele beleggers 
en een registratieregime. Binnen RJ 615 is 
een aantal vrijstellingen opgenomen voor 
beleggingsentiteiten die hun rechten alleen 
aanbieden aan professionele beleggers. In deze 
paragraaf wordt daar niet verder op ingegaan, dit 
omdat RJ 615 duidelijk de alinea’s vermeldt die 
onder de vrijstelling vallen. 

Deze paragraaf is gericht op de beleggingsentiteit 
waarop de bepalingen uit RJ 615 van toepassing 
zijn. Zoals:
• een beleggingsentiteit die door haar 

rechtsvorm op grond van art. 2:360 BW 
onderworpen is aan Boek 2 Titel 9 BW;

• een beleggingsentiteit waaraan ingevolge de 
Wft een vergunning is verleend; of

• een beleggingsentiteit die wordt beheerd door 
een beheerder waaraan ingevolge de Wft een 
vergunning is verleend.

Voor beleggingsentiteiten die niet vallen onder 
een van de categorieën hierboven, wordt de 

toepassing van dit hoofdstuk aanbevolen. Voor 
beleggingsverschijningsvormen waarbij geen 
sprake is van een collectieve belegging, wordt dit 
hoofdstuk geacht mede richtinggevend te zijn.

iii. Waardering van beleggingen en 
transactiekosten

Grondslagen
De beleggingsentiteit mag beleggingen tegen 
marktwaarde waarderen (art. 2:401 lid 2 BW). 
Om aan te sluiten op het toenemende gebruik 
(ook internationaal) van het begrip reële waarde 
(‘fair value’), wordt dit begrip gehanteerd. De 
beleggingsentiteit wordt aanbevolen beleggingen 
te waarderen tegen de reële waarde. Voor de 
bepaling van de reële waarde van beleggingen 
in financiële instrumenten wordt verwezen naar 
hoofdstuk 7 van dit handboek. Voor de bepaling 
van de reële waarde van beleggingen in vastgoed 
wordt verwezen naar hoofdstuk 8b.4 van dit 
handboek. Waardering tegen (geamortiseerde) 
kostprijs is ook mogelijk, maar dit is niet in lijn 
met wat gebruikelijk is in de markt.

Het is aanbevolen gerealiseerde en 
ongerealiseerde waardeveranderingen in 
de winst-en-verliesrekening op te nemen. 
Koersverschillen ten opzichte van de 
voorafgaande balansdatum hoeven niet in de 
winst-en-verliesrekening te worden verwerkt, 
maar mogen op de reserves worden bij- of 
afgeboekt (art. 2:401 lid 2 BW). Als er wordt 
gekozen om waardeveranderingen in de reserves 
van het eigen vermogen te boeken, wordt 
aanbevolen de waardeveranderingen die niet in 
een herwaarderingsreserve worden verwerkt, 
te verwerken in een koersverschillenreserve 
(RJ 615.202). Waardevermeerderingen 
van beleggingen waarvoor geen frequente 
marktnoteringen bestaan, worden altijd 
opgenomen in een herwaarderingsreserve (art. 
2:390 lid 1 BW). 
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Wanneer niet alle waardeveranderingen in de 
winst-en-verliesrekening worden opgenomen, 
wordt buiten de telling van de winst-en-
verliesrekening een post ‘wijziging in de reserves 
uit hoofde van waardeveranderingen’ opgenomen 
(art. 16b lid 3 BMJ). Het verdient aanbeveling in 
die gevallen ook het beleggingsresultaat van de 
beleggingsentiteit als totaal onder de winst-en-
verliesrekening te vermelden. 

Consolidatievrijstelling voor 
beleggingsentiteiten
Een beleggingsentiteit kan gebruikmaken van 
de consolidatievrijstelling wanneer vanaf het 
moment van aankoop van de beleggingen een 
concrete exit-strategie is geformuleerd, zodanig 
dat het duidelijk is dat deze belangen slechts 
gehouden worden om ze te vervreemden op een 
volgens de exit-strategie gedefinieerd moment. 
Op het moment dat er gebruikgemaakt wordt 
van de vrijstelling, is het volgende vereist om in 
de toelichting op te nemen: toepassing van de 
vrijstelling en reden hiervan. 

Voor vrijgestelde maatschappijen waar direct 
of indirect via of samen met een of meer 
dochtermaatschappijen, voor eigen rekening ten 
minste een vijfde van het geplaatst kapitaal is 
verschaft, is vereist om toe te lichten: 
• naam;
• woonplaats;
• het verschafte aandeel in het geplaatste 

kapitaal van elke maatschappij waarvoor deze 
vrijstelling wordt toegepast;

• welke afspraken of beperkingen er zijn voor 
deze belangen om dividend of terugbetalingen 
van leningen of voorschotten over te dragen 
aan de beleggingsentiteit;

• aard; en
• omvang van afspraken beperkingen of 

voornemens en redenen voor het eventueel 
verlenen van financiële steun. 

Het wordt aanbevolen om alle 
meerderheidsbelangen te waarderen tegen 
de reële waarde en de gerealiseerde en 
ongerealiseerde waardeveranderingen hiervan in 
de winst-en-verliesrekening te verwerken. 

Transactiekosten
De transactiekosten kunnen onder 
andere omvatten bemiddelingskosten, 
overdrachtskosten en notariskosten. De 
transactiekosten die direct zijn toe te rekenen aan 
de verwerving van beleggingen kunnen al dan 
niet in de eerste waardering worden opgenomen, 
afhankelijk van de gekozen waardering na de 
eerste verwerking: 
• In geval van vastgoedbeleggingen geschiedt 

de eerste waardering tegen de verkrijgingsprijs, 
inclusief transactiekosten.

• In geval van financiële instrumenten 
met waardering na de eerste verwerking 
tegen reële waarde met verwerking van 
de waardeveranderingen via de winst-en-
verliesrekening, worden de transactiekosten in 
de eerste periode van waardering in de winst-
en-verliesrekening verwerkt. 

• In geval van waardering na de eerste 
verwerking tegen reële waarde met verwerking 
van de waardeveranderingen via het eigen 
vermogen, worden de transactiekosten 
opgenomen in de eerste waardering. Op het 
moment van de overdracht van het actief aan 
een derde en door opname van de rentebaten 
op basis van de effectieve-rentemethode 
moeten de transactiekosten in de winst-en-
verliesrekening worden verwerkt.

• In geval van waardering na de eerste 
verwerking tegen (geamortiseerde) kostprijs, 
worden de transactiekosten opgenomen 
in de eerste waardering. Door toepassing 
van de effectieve-rentemethode worden 
de transactiekosten als onderdeel van de 
amortisatie in de winst-en-verliesrekening 
verwerkt. 

Het afschrijven van transactiekosten wijkt 
af van wat in hoofdstuk 7 van dit handboek 
staat. Hiermee wordt de beleggingsentiteit 
de mogelijkheid gegeven aan te sluiten op de 
berekening van de intrinsieke waarde die veelal 
gebruikt wordt bij in- en uittreding. 
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Aankoopkosten mogen ook onmiddellijk ten 
laste van het resultaat worden verantwoord. 
Verkoopkosten van beleggingen in de vorm van 
over-the-counteropties worden als onderdeel van 
de gerealiseerde waardeverandering bij verkoop 
verwerkt. De gekozen verwerkingsmethode 
wordt toegelicht. Het ten laste van de winst-en-
verliesrekening verantwoorde bedrag wordt in de 
toelichting vermeld. 

iv. Inrichting en presentatie van 
jaarrekening en bestuursverslag

Een onder toezicht staande beleggingsentiteit 
verstrekt haar jaarrekening, een jaarverslag 
en overige gegevens binnen zes maanden na 
afloop van het boekjaar aan de AFM en haar 
halfjaarcijfers binnen negen weken na afloop van 
de eerste helft van het boekjaar openbaar door 
publicatie op de website van de beheerder. 

In het Besluit modellen jaarrekening zijn 
de modellen voor de jaarrekening van 
beleggingsmaatschappijen opgenomen. Deze 
modellen zijn ook voor zover relevant van 
toepassing voor beleggingsfondsen. Voor de 
balans betreft dit de modellen Q en R en voor 
de winst-en-verliesrekening model S. Overigens 
zijn de vrijstellingsbepalingen voor kleine en 
middelgrote rechtspersonen niet van toepassing 
voor een beleggingsentiteit waarop het deel 
Gedragstoezicht financiële ondernemingen van 
de Wft van toepassing is (art. 2:398 lid 3 BW). 
Voor deze beleggingsentiteiten is dus steeds 
het regime voor de grote rechtspersoon van 
toepassing. 

Inrichting van de balans
Het criterium voor het onderscheid tussen 
vaste en vlottende activa is gelegen in het 
antwoord op de vraag of de activa bestemd 
zijn om de uitoefening van de werkzaamheid 
van de rechtspersoon al dan niet duurzaam te 
dienen (art. 2:364 lid 1 BW). Uit de aard van 
de beleggingsentiteit vloeit veelal voort dat 
zij een actief beleggingsbeleid voert, zodat 
zij voortdurend afweegt of het aanhouden 
van de activa al dan niet wenselijk is. Voor 

de beleggingsentiteit is bovengenoemd 
onderscheidingscriterium dus moeilijk 
toepasbaar. Voor de overige activa - niet 
zijnde beleggingen - is dit criterium wel 
toepasbaar en bestaat er geen verschil met 
andere rechtspersonen. Het wettelijk verplichte 
onderscheid blijft daar van toepassing, uiteraard 
tenzij het in totaal om posten van te verwaarlozen 
betekenis gaat. 

Wanneer de beleggingsentiteit kasequivalenten 
heeft, zoals collateral- of marginverplichtingen, 
die afwijken van de definitie van liquide middelen 
worden deze componenten apart uiteengezet 
in de toelichting op de balans en te vermelden 
in welke posten van de balans de bedragen van 
deze componenten zijn opgenomen. 

In geval van shortposities in beleggingen of 
financiële instrumenten met een negatieve 
waarde worden deze weergegeven aan de 
passivazijde van de balans onder de post 
beleggingen. 

De balans bevat ten minste de volgende 
elementen en onderliggende posten:
• Activa: middelen die als gevolg van 

gebeurtenissen in het verleden door de 
beleggingsentiteit worden gecontroleerd en 
waarvan voor de toekomst economische baten 
voor de beleggingsentiteit worden verwacht. 
De activa worden tenminste onderverdeeld in 
de volgende posten: 
 – beleggingen;
 – geldmiddelen en kasequivalenten;
 – vorderingen: het betreft onder meer, 
maar niet uitsluitend, schuldvorderingen 
met betrekking tot dividenden en rente, 
verkochte beleggingen en door brokers 
verschuldigde bedragen;

 – overlopende posten: het betreft onder meer, 
maar niet uitsluitend, vervroegd betaalde 
bedragen met betrekking tot uitgaven van de 
beleggingsentiteit.

• Passiva: huidige verplichtingen die 
zijn ontstaan uit gebeurtenissen in het 
verleden, waarvan de afwikkeling naar 
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verwachting zal leiden tot een uitstroom 
uit de beleggingsentiteit van middelen die 
economische baten vertegenwoordigen. De 
passiva worden tenminste onderverdeeld in de 
volgende posten: 
 – crediteuren: onder meer, te betalen 
bedragen met betrekking tot de aankoop 
van beleggingen of de terugbetaling van 
rechten van deelneming of aandelen in 
de beleggingsentiteit en aan brokers 
verschuldigde bedragen; te betalen 
kosten: het betreft onder meer, maar niet 
uitsluitend, verplichtingen uit hoofde van 
beheersvergoedingen, adviesvergoedingen, 
prestatievergoedingen, rente en andere 
in het kader van de beleggingsentiteit-
activiteiten gemaakte kosten;

 – schulden;
 – overige passiva: onder meer aan 
tegenpartijen verschuldigde bedragen 
voor het verschaffen van zekerheden bij 
de restitutie van de geleende effecten, 
overlopende posten en te betalen dividenden 
en uitkeringen;

 – netto-activa: het overblijvend belang in de 
activa, na aftrek van alle verplichtingen.

Inrichting en presentatie van de winst-en-
verliesrekening
Onder het beleggingsresultaat van de 
beleggingsentiteit wordt verstaan het rendement 
van de beleggingsentiteit dat bestaat uit direct 
resultaat uit beleggingen, indirect resultaat uit 
beleggingen (ongerealiseerd- en gerealiseerd 
resultaat), overig resultaat en de beheer-, bewaar- 
en overige kosten. 

De winst-en-verliesrekening bevat ten minste de 
volgende elementen:
• Opbrengsten.
• Direct resultaat uit beleggingen, dat verder 

wordt onderverdeeld in: 
 – dividend;
 – rente;
 – huurinkomsten.

• Indirect resultaat uit beleggingen.
• Overig resultaat, bijvoorbeeld 

securitylendingresultaten.

• Kosten:
 – beheerkosten;
 – bewaarkosten;
 – overige kosten.

De omvang van de beheerkosten blijkt uit 
de winst-en-verliesrekening. Eventuele 
prestatievergoedingen (‘performance fees’) 
worden afzonderlijk toegelicht. Niet-geactiveerde 
oprichtingskosten worden onder overige kosten 
verantwoord. Rentelasten zijn geen onderdeel 
van de beheerkosten. Volgens de Nota van 
Toelichting bij het Besluit modellen jaarrekening 
worden de rentelasten zo nodig wel in de 
toelichting gespecificeerd. Bij beleggingen in 
vastgoed behoren exploitatiekosten niet tot de 
beheerkosten maar tot de overige bedrijfskosten.

Inrichting en presentatie van het 
kasstroomoverzicht
Voor de beleggingsentiteit is het 
kasstroomoverzicht relevant gezien de mogelijk 
veel voorkomende vermogensmutaties. Het 
kasstroomoverzicht van de beleggingsentiteit 
bestaat uit twee onderdelen: 
• kasstromen uit beleggingsactiviteiten; en
• kasstromen uit financieringsactiviteiten.

Toelichting gelieerde partijen
Er zijn aanvullende bepalingen voor gelieerde 
partijen (RJ 615.401). De belangrijkste bepalingen 
gaan over aangegane overeenkomsten 
met de beheerder, beleggingsentiteit of 
aan de bewaarder gelieerde partijen van de 
beleggingsentiteit. Van deze overeenkomsten 
wordt op hoofdlijnen een beschrijving 
opgenomen. Een voorbeeld hiervan is de 
vermogensbeheerovereenkomst waar onder 
andere afspraken in staan over de benoeming en 
het ontslag van de beheerder en de bijbehorende 
vergoedingen. 

Daarnaast wordt het percentage van het totale 
transactievolume en het soort transactie van 
de beleggingsentiteit die is uitgevoerd via de 
beheerder, beleggingsentiteit of bewaarder 
van de gelieerde partijen toegelicht. Wanneer 
transacties niet tegen marktconforme 
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voorwaarden hebben plaatsgevonden, worden 
de naam van de gelieerde partij, de prijs, de 
relevante voorwaarde, de getaxeerde waarde 
en de reden voor niet-marktconform handelen 
vermeld. 

Bewaarder
De naam van de bewaarder, als deze dienst is 
uitbesteed, wordt toegelicht. 

In- en uitgeleende financiële instrumenten
De waarde van in- en uitgeleende financiële 
instrumenten wordt toegelicht inclusief de 
ontvangen zekerheden. 

Materiële belangen
Wanneer de beleggingsentiteit gemiddeld 20% 
of meer van het beheerde vermogen direct of 
indirect in een andere beleggingsentiteit belegt, 
worden toegelicht: 
• waar de meest recente jaarrekening en het 

meest recente bestuursverslag van de andere 
beleggingsentiteit verkrijgbaar is;

• of deze beleggingsentiteit onder toezicht staat 
en waar dit het geval is;

• het relatieve belang van de beleggingsentiteit 
in de andere beleggingsentiteit aan het begin 
en het einde van het boekjaar;

• de intrinsieke waarde van de onderliggende 
beleggingsentiteit aan het einde van het meest 
recente boekjaar;

• de samenstelling van de beleggingsportefeuille 
van de onderliggende beleggingsentiteit aan 
het begin en het einde van het meest recente 
boekjaar; 

• een beschrijving van het beleggingsresultaat 
van de andere beleggingsentiteit aan de hand 
van de meest recente jaarrekening;

• eventuele afspraken over verdeling van kosten 
en aan wie het voordeel toekomt. 

Wanneer de beleggingsentiteit 85% of meer van 
het beheerd vermogen direct of indirect belegt 
in een onderliggende beleggingsentiteit, wordt in 
aanvulling op de toelichtingen hierboven ook het 
beleggingsbeleid en het procentuele belang apart 
toegelicht. 

Waardering tegen reële waarde
De wijze waarop de reële waarde is bepaald, wordt 
vermeld. Bij beleggingen waarvan de waarde is 
bepaald met behulp van rekenmodellen of taxaties 
door beëdigde taxateurs, worden de gehanteerde 
rekenmethoden of taxatiemethoden alsmede de 
frequentie van toepassing daarvan vermeld. In 
de toelichting worden de uitgangspunten voor de 
taxatie uiteengezet. Daarbij wordt ook vermeld 
of bij de waardering rekening is gehouden met 
transactiekosten. Hierbij kunnen relevant zijn 
de wijze van de toegepaste taxatie en als de 
taxatie is afgeleid van het verwachte rendement, 
de verwachtingen die de instelling daaromtrent 
heeft, en de rentevoet die is toegepast. Wanneer 
bij waardering van beleggingen tegen reële 
waarde transactiekosten worden afgeschreven, 
wordt het bedrag van de nog niet afgeschreven 
transactiekosten vermeld. 
Verder wordt vermeld of de taxatie verricht is 
door interne dan wel externe taxateurs. Als 
de portefeuille als geheel niet jaarlijks wordt 
getaxeerd, wordt vermeld welk deel van de 
waarde van de portefeuille in welk boekjaar is 
gewaardeerd. 

Beleggingsresultaat
In aanvulling op de uitsplitsing in de winst-en-
verliesrekening wordt in de toelichting het indirect 
resultaat uit beleggingen verder uitgesplitst in: 
• gerealiseerde winsten uit beleggingen per soort 

belegging;
• ongerealiseerde winsten uit beleggingen per 

soort belegging;
• gerealiseerde verliezen uit beleggingen per 

soort belegging;
• ongerealiseerde verliezen uit beleggingen per 

soort belegging.

Daarnaast wordt toegelicht hoe de 
totstandkoming van deze resultaten heeft 
plaatsgevonden. Belangrijke elementen hierbij 
zijn of de resultaten berekend zijn ten opzichte 
van de originele kostprijs of de boekwaarde aan 
het einde van het vorig boekjaar. 

Verloopoverzicht beleggingen
In de toelichting wordt een sluitend overzicht van 
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het verloop van de beleggingen gedurende het 
boekjaar opgenomen, waarbij de beleggingen 
worden onderscheiden naar soort. Voor een 
duidelijk voorbeeld, zie RJ 615.406. 

Overzicht intrinsieke waarden
In de toelichting wordt een overzicht opgenomen 
waarin over de drie laatste jaren per het einde 
van het jaar wordt getoond: de intrinsieke waarde 
van de beleggingsentiteit, het aantal uitstaande 
deelnemingsrechten en de intrinsieke waarde per 
recht van deelneming. 

Dekkingstransacties
In de toelichting wordt een overzicht opgenomen 
waaruit de verplichtingen blijken per soort per 
einde boekjaar van de financiële instrumenten die 
gebruikt worden voor het afdekken van het koers- 
en wisselkoersrisico. Wanneer er significante 
financiële instrumenten zijn die niet gebruikt 
worden voor het afdekken van het koers- en 
wisselkoersrisico, worden deze ook toegelicht. 

Deelnemingen met invloed van betekenis
In de toelichting wordt een overzicht opgenomen 
met deelnemingen waarin de beleggingsentiteit 
invloed van betekenis uitoefent of kan uitoefenen. 
Bij de bepaling van deze invloed van betekenis 
wordt ook rekening gehouden met rechten die 
voortvloeien uit bijvoorbeeld derivaten. 

Beloning van de beheerder van de 
beleggingsentiteit
In de toelichting neemt de beleggingsentiteit 
met Wft vergunning of die wordt beheerd door 
een beheerder met Wft vergunning, informatie 
op over de beloning van de beheerder. Deze 
informatie omvat minimaal het volgende: 
1. het totale bedrag van de beloning gedurende 

het boekjaar, onderverdeeld in de vaste en 
variabele beloning die de beheerder van de 
beleggingsentiteit aan zijn personeel betaalt; 

2. in voorkomend geval, de door de 
beleggingsentiteit aan haar beheerder 
betaalde ‘carried interest’; 

3. het geaggregeerde bedrag van de beloning 
aan de beheerder van de beleggingsentiteit, 
onderverdeeld naar de hoogste directie en 

de personeelsleden van de beheerder van 
de beleggingsentiteit wier handelen het 
risicoprofiel van de beleggingsentiteit in 
belangrijke mate beïnvloedt. 

Over punt 1 en 2 geeft de beleggingsentiteit aan 
of de informatie betrekking heeft op:
• de totale beloning van het gehele personeel 

van de beheerder van de beleggingsentiteit, 
onder vermelding van het aantal begunstigden;

• de totale beloning van het personeel van 
de beheerder van de beleggingsentiteit dat 
geheel of gedeeltelijk bij de activiteiten van 
de beleggingsentiteit is betrokken, onder 
vermelding van het aantal begunstigden; 

• het voor rekening van de beleggingsentiteit 
komende gedeelte van de totale beloning 
van het personeel van de beheerder van de 
beleggingsentiteit, onder vermelding van het 
aantal begunstigden. 

Wanneer de informatie op het niveau van de 
beheerder van de beleggingsentiteit openbaar 
wordt gemaakt, wordt een toewijzing aan 
elke beleggingsentiteit of onderverdeling per 
beleggingsentiteit verstrekt, voor zover deze 
informatie bestaat of onmiddellijk beschikbaar is. 
In het kader van deze openbaarmaking wordt ook 
beschreven hoe de toewijzing of onderverdeling 
is verkregen. 

Deze bepalingen komen bovenop de bestaande 
bepalingen voor toelichting van de bezoldiging 
van bestuurders en commissarissen (RJ 271, 
paragraaf 6). Als directieleden en commissarissen 
van de beleggingsentiteit respectievelijk de 
beheerder persoonlijke belangen bij beleggingen 
aan het begin en het einde van het boekjaar 
hebben gehad, wordt dit ingevolge art 122 lid 2 
BGfo jo. art. 115y lid 9 BGfo onder de overige 
gegevens vermeld. 

Uitbesteding 
Wanneer de beleggingsentiteit de bewaring van 
activa heeft uitbesteed, dan is zij verplicht een 
beschrijving op te nemen van de wijze waarop de 
aansprakelijkheid is geregeld (RJ 615.412). 
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Lopendekostenfactor (LKF)   
In de toelichting wordt een lopendekostenfactor 
opgenomen (RJ 615.413) die berekend is 
door alle relevante kosten te delen door de 
gemiddelde intrinsieke waarde. De gemiddelde 
intrinsieke waarde wordt berekend door de 
som van de intrinsieke waarden te delen door 
het aantal berekeningsmomenten van de 
intrinsieke waarde gedurende het jaar. Bepaalde 
kosten mogen niet meegenomen worden in de 
berekening, zoals toe- en uittredingskosten en 
prestatievergoedingen (‘performance fees’). 

Omloopfactor  
In de toelichting wordt de omloopfactor 
(OF) opgenomen (RJ 615.414). De OF wordt 
berekend door het totaal van transacties in 
financiële instrumenten (aankopen + verkopen 
van financiële instrumenten = Totaal 1) minus 
het totaal aan transacties van rechten van 
deelneming (uitgifte + inkopen = Totaal 2) te delen 
door de gemiddelde intrinsieke waarde van de 
beleggingsentiteit (X) volgens de formule [(Totaal 
1 – Totaal 2)/ X] * 100. De gemiddelde intrinsieke 
waarde is de som van de intrinsieke waarden 
gedeeld door het aantal berekeningsmomenten 
van de intrinsieke waarde door het jaar heen. 

Transacties in financiële instrumenten die 
onderdeel van de OF-berekening zijn, betreffen:
• aandelen; 
• obligaties;
• derivaten;
• beleggingsentiteiten;
• geldmarktinstrumenten met een 

oorspronkelijke looptijd langer dan een maand.

Voor transacties in derivaten wordt gerekend 
met de daadwerkelijke kasstromen van deze 
financiële instrumenten.

Beheerkosten 
Onder de beheerkosten bij een beleggingsentiteit 
worden verstaan de kosten gemoeid met het 
beheer van de beleggingsentiteit, de bewaring 
van activa van de beleggingsentiteit, de 
accountant, het toezicht op de beleggingsentiteit 
en de marketing. Uit de winst-en-verliesrekening 

dan wel de toelichting blijken deze beheerkosten. 
Als voorbeelden kunnen worden genoemd: 
beheersvergoedingen, performance fees, service 
fees, personeelskosten, huisvestingskosten, 
kosten van inventaris en inrichting en 
publiciteitskosten. 

Oprichtings- en emissiekosten 
Bij deze kosten kan gedacht worden aan kosten 
van adviseurs, notarissen, emissieprospectus, 
drukken aandeelbewijzen en dergelijke. 
Oprichtings- en emissiekosten worden 
geactiveerd en in ten hoogste vijf jaren 
afgeschreven. Ook mogen ze in één keer ten 
laste van de winst-en-verliesrekening worden 
gebracht en dan onder de overige bedrijfskosten 
worden verwerkt (art. 2:386 lid 3 BW). 
Aanbevolen wordt om de oprichtingskosten ten 
laste van de winst-en-verliesrekening te brengen. 
De gekozen methode voor de verwerking van 
oprichtings- en emissiekosten wordt in de 
toelichting uiteengezet. Het ten laste van de 
winst-en-verliesrekening verantwoorde bedrag 
wordt in de toelichting vermeld.

Bij activering van oprichtings- en emissiekosten 
wordt een wettelijke reserve aangehouden (art. 
2:365 lid 2 BW). 

De kosten van oprichting en uitgifte van 
aandelenkapitaal die op basis van de wet 
als immateriële vaste activa mogen worden 
geactiveerd, voldoen niet aan de criteria voor 
immateriële vaste activa (zie hoofdstuk 8). 
Aanbevolen wordt daarom deze oprichtings- en 
emissiekosten niet te activeren. Wanneer niet 
geactiveerd, worden ze ten laste van de winst-
en-verliesrekening gebracht. De verwerking van 
emissiekosten in de winst-en-verliesrekening 
wijkt af van de voorgeschreven verwerking ten 
laste van het agio. Deze afwijking vloeit voort uit 
de specifieke betekenis van de kostenstructuur 
van transacties in eigen aandelen bij de 
beleggingsentiteit. 

Toelichting van de fiscale status
De beleggingsentiteit is verplicht haar fiscale 
status toe te lichten. In fiscale zin kennen 
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beleggingsentiteiten vele verschijningsvormen. 
De belastingen worden toegelicht 
overeenkomstig hetgeen is vermeld in hoofdstuk 
14 van dit handboek. Uiteengezet wordt hoe 
eventuele latente vennootschapsbelasting 
die verband houdt met de beleggingen, 
wordt verwerkt. In de toelichting worden 
de verliezen vermeld die nog met komende 
winsten kunnen worden verrekend, voor 
zover het belastingeffect hiervan niet in de 
balans is opgenomen. Beleggingsentiteiten 
kunnen onder bepaalde voorwaarden (een 
belangrijke voorwaarde is dat de winst binnen 
8 maanden na afloop van het boekjaar wordt 
uitgekeerd aan de aandeelhouders) opteren 
voor de status van fiscale beleggingsinstelling. 
In dit geval is het VPB-tarief 0%. Het is 
FBI’s toegestaan rekening te houden met de 
verwachte uitkering van de winst binnen de 
daarvoor geldende termijn na balansdatum. 
In dat geval wordt de belastingverplichting op 
nihil gewaardeerd. Als de beleggingsentiteit bij 
toepassing van een egalisatierekening de fiscale 
uitdelingsverplichting van het voor uitkering 
beschikbare bedrag per aandeel overtreft, moet 
dit worden toegelicht.

Wanneer sprake is van separaat aan beleggers in 
rekening gebrachte kosten voor uitgifte of inkoop 
naast de koers van de deelnemingsrechten, 
worden die kosten en de daarop betrekking 
hebbende opbrengsten in het resultaat 
verwerkt. De gekozen verwerkingsmethode 
wordt toegelicht. Het ten laste van de winst-en-
verliesrekening verantwoorde bedrag wordt in de 
toelichting vermeld. 

Bestuursverslag
In het bestuursverslag van de directie of 
beheerder wordt naast de verplichte onderdelen 
die zijn opgenomen in Afdeling 7 van Boek 2 
Titel 9 BW en RJ 400 (zie hoofdstuk 5 van dit 
handboek) ook aandacht besteed aan: 
• de doelstellingen van de instelling en het 

gevoerde beleggingsbeleid, ten minste in 
termen van rendement en risico; en

• het beleggingsresultaat per (bij derden 
uitstaand) deelnemingsrecht over de 

laatste vijf jaren, gesplitst naar inkomsten, 
waardeveranderingen en kosten. 

Een beleggingsentiteit met een zetel in 
Nederland en een beleggingsportefeuille waartoe 
aandelen of certificaten van aandelen behoren 
die zijn toegelaten op een markt in financiële 
instrumenten doet mededeling over de naleving 
van de principes en de best practice bepalingen 
van de Corporate Governance code gericht aan 
de institutionele beleggers.

In-controlverklaring
Met betrekking tot de in-controlverklaring van 
de beheerder bevat het bestuursverslag van 
een beleggingsentiteit een verklaring van de 
beheerder dat hij beschikt over een beschrijving 
van de inrichting van de bedrijfsvoering die 
voldoet aan de wet, dat de bedrijfsvoering 
effectief is en overeenkomstig de beschrijving 
functioneert (art. 121 BGfo).

Aanvullende voorschriften voor het 
bestuursverslag van indexvolgende 
beleggingsentiteiten
De indexvolgende beleggingsentiteit vermeldt in 
het bestuursverslag de grootte van de volgfout 
aan het einde van het boekjaar. De volgfout is de 
volatiliteit van het verschil tussen het rendement 
van de indexvolgende beleggingsentiteit en het 
rendement van de gevolgde index of indexen. 
Het bestuursverslag bevat een verklaring voor 
elke afwijking tussen de verwachte en de 
daadwerkelijke volgfout over de betreffende 
periode. In het bestuursverslag wordt ook het 
‘annual tracking difference’ vermeld. Het annual 
tracking difference is het verschil tussen het 
jaarlijkse rendement van de indexvolgende 
beleggingsentiteit en het jaarlijkse rendement van 
de gevolgde index.

De indexvolgende beleggingsentiteit wordt 
aanbevolen in het bestuursverslag ten aanzien 
van financiële derivaten nadere informatie te 
geven over:
• de onderliggende posities die zijn ingenomen 

door middel van financiële derivaten;
• de identiteit van de tegenpartij(en) van deze 
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financiële derivatentransacties; en
• het type en het bedrag aan zekerheden 

die de indexvolgende beleggingsentiteit 
heeft ontvangen ter beperking van het 
tegenpartijrisico.

Aanvullende voorschriften voor het 
bestuursverslag voor zeggenschap over niet-
beursgenoteerde ondernemingen
De beleggingsentiteit neemt, als zij zeggenschap 
heeft over niet-beursgenoteerde ondernemingen, 
de volgende aanvullende informatie op:
• een getrouwe beschrijving van de ontwikkeling 

van de zakelijke activiteiten van de betreffende 
onderneming en van de situatie aan het einde 
van de door het bestuursverslag bestreken 
periode;

• alle belangrijke gebeurtenissen die sinds 
het einde van het boekjaar hebben 
plaatsgevonden;

• de verwachte ontwikkeling van de 
onderneming;

• ten aanzien van de verwerving van eigen 
aandelen, de gegevens vermeld in artikel 22 
lid 2 van Richtlijn 77/91/EEG: de redenen van 
verkrijgingen gedurende het boekjaar, het 
aantal en de nominale waarde of, bij gebreke 
daarvan, de fractiewaarde van de gedurende 
het boekjaar verkregen en vervreemde 
aandelen, en het gedeelte van het geplaatste 
kapitaal dat deze vertegenwoordigen, in 
het geval van verkrijging of vervreemding 
onder bezwarende titel, de waarde van de 
vergoeding, het aantal en de nominale waarde 
of, bij gebreke daarvan, de fractiewaarde 
van alle aandelen die de vennootschap heeft 
verkregen en in portefeuille houdt, en het 
gedeelte van het geplaatste kapitaal dat deze 
vertegenwoordigen.

Zeggenschap over niet-beursgenoteerde 
ondernemingen betekent het beschikken 
over meer dan 50% van de stemrechten in de 
algemene vergadering.

Aanvullende voorschriften voor het 
bestuursverslag ten aanzien van het 
beloningsbeleid van de beheerder
De beleggingsentiteit waaraan ingevolge de 
Wft een vergunning is verleend, of die wordt 
beheerd door een beheerder waaraan ingevolge 
de Wft een vergunning is verleend, neemt in 
het bestuursverslag bij de jaarrekening van 
de beleggingsentiteit een beschrijving van het 
beloningsbeleid van de beheerder op.

De beleggingsentiteit vermeldt of de totale 
beloning al dan niet betrekking heeft op het 
volgende:
• de totale beloning van het gehele personeel 

van de beheerder, onder vermelding van het 
aantal begunstigden;

• de totale beloning van het personeel van 
de beheerder dat geheel of gedeeltelijk bij 
de activiteiten van de beleggingsentiteit is 
betrokken, onder vermelding van het aantal 
begunstigden; of

• het voor rekening van de beleggingsentiteit 
komende gedeelte van de totale beloning 
van het personeel van de beheerder, onder 
vermelding van het aantal begunstigden.

De beleggingsentiteit licht toe hoe de toewijzing 
aan of onderverdeling naar de individuele 
beleggingsentiteiten is verkregen voor zover deze 
informatie bestaat of onmiddellijk beschikbaar is.

De beleggingsentiteit splitst het totale bedrag 
van de beloning uit in de vaste en variabele 
beloning en naar de hoogste directie en de 
personeelsleden van de beheerder van de 
beleggingsentiteit wier handelen het risicoprofiel 
van de beleggingsentiteit in belangrijke mate 
beïnvloedt. Indien van toepassing licht de 
beleggingsentiteit de aan haar beheerder 
betaalde ‘carried interest’ toe.

De ICBE licht in het bestuursverslag aanvullend 
toe:
• indien van toepassing, het totale 

bedrag van de beloning gedurende het 
boekjaar, onderverdeeld in de vaste en 
variabele beloning met inbegrip van elke 
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prestatiebeloning die de ICBE rechtstreeks 
betaalt aan personeel van de beheerder;

• een beschrijving van de wijze waarop de 
beloning en de uitkeringen zijn berekend;

• de resultaten van de jaarlijkse beoordeling 
en evaluatie van de uitgangspunten van 
het beloningsbeleid met inbegrip van 
onregelmatigheden die zich eventueel hebben 
voorgedaan;

• materiële wijzigingen in het vastgestelde 
beloningsbeleid; en

• het bedrag van de beloning uitgesplitst 
naar categorieën van medewerkers, met 
inbegrip van de hogere leidinggevende, 
risiconemende en controlefuncties en elke 
werknemer van wie de totale beloning binnen 
dezelfde beloningsschaal valt als die van 
hogere leidinggevende medewerkers en 
risiconemende medewerkers van wie de 
beroepswerkzaamheden het risicoprofiel van 
de beheermaatschappij of van de door hen 
beheerde ICBE’s materieel beïnvloeden.

De beleggingsentiteit neemt in haar 
bestuursverslag op:
• hoeveel onder haar verantwoordelijkheid 

werkzame natuurlijke personen een totale 
jaarlijkse beloning van € 1 miljoen of meer 
ontvangen, en het bedrijfsonderdeel waar zij in 
hoofdzaak werkzaamheden voor verrichten; en

• het jaarlijks aan natuurlijke personen werkzaam 
onder haar verantwoordelijkheid uitgekeerde 
bedrag aan variabele beloningen.

In deze alinea wordt verwezen naar betaalde 
beloningen. Voor de verantwoording in het 
bestuursverslag is niet bepalend het tijdstip 
waarop de betaling daadwerkelijk plaatsvindt, 
maar moet het jaar waarin de desbetreffende 
beloning ten laste van de beheerder komt, 
bepalend zijn.

Bovenstaande laat overigens onverlet de 
(wettelijk) verplichte toelichting in de jaarrekening 
omtrent bezoldigingen van bestuurders en 
commissarissen (zie hoofdstuk 13.4).

Toepassing van deze alinea is verplicht voor een 

beleggingsentiteit waaraan ingevolge de Wft een 
vergunning is verleend, of die wordt beheerd 
door een beheerder waaraan ingevolge de Wft 
een vergunning is verleend.

Additionele vereiste toelichtingen voor 
instellingen voor collectieve belegging in 
effecten (ICBE’s)
Voor ICBE’s wordt nog verdergaande 
informatie geëist die in de balans en winst-en-
verliesrekening of de toelichting daarop wordt 
opgenomen. 

Het gaat daarbij om: 
• tegoeden bij banken;
• een onderscheid in de overzichten van de 

beleggingen (bedoeld in art. 122 lid 1 onder a 
en b BGfo) naar: 

• financiële instrumenten die zijn toegelaten tot 
de notering op een gereglementeerde markt; 

• financiële instrumenten die op een 
gereglementeerde markt of een andere markt 
in financiële instrumenten worden verhandeld; 

• effecten als bedoeld in art. 130 onder c BGfo; 
en 

• financiële instrumenten als bedoeld in art. 131 
onder a BGfo; 

• een sluitend overzicht van de gesaldeerde 
mutaties in de verslagperiode in het eigen 
vermogen van de beleggingsmaatschappij 
of het beheerde vermogen van het 
beleggingsfonds ten gevolge van en 
uitgesplitst naar: 
 – inkomsten uit beleggingen; 
 – overige inkomsten; 
 – belastingen; 
 – de bestemming, of voorgestelde 
bestemming, van het nettoresultaat; 

 – de vermeerdering of vermindering 
van het eigen vermogen van de 
beleggingsmaatschappij of van het beheerde 
vermogen van het beleggingsfonds; 

 – meer- en minderwaarde op beleggingen;  
 – overige mutaties van de activa en passiva; 
en 

 – het bedrag van de verplichtingen 
onderscheiden naar soort aan het einde 
van het boekjaar die voortvloeien uit 
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verrichtingen met betrekking tot financiële 
derivaten en voor zover deze nog niet in de 
balans en de winst-en-verliesrekening zijn 
opgenomen.

Tussentijdse berichten
Er gelden nadere voorschriften over halfjaarcijfers 
(art. 125 lid 1 BGfo). De halfjaarcijfers van 
een beleggingsentiteit bevatten ten minste de 
volgende gegevens: 
• de balans en winst-en-verliesrekening, alsmede 

een mutatieoverzicht van het eigen vermogen 
van de beleggingsmaatschappij of van het 
beheerde vermogen van het beleggingsfonds 
met inachtneming, voor zover de aard van 
deze stukken dat toelaat, van de bepalingen 
die worden toegepast bij het opmaken van de 
jaarrekening; 

• een overzicht van de samenstelling van de 
activa van de beleggingsentiteit;

• een opgave van de intrinsieke waarde van de 
beleggingsentiteit en het aantal uitstaande 
rechten van deelneming en de intrinsieke 
waarde per recht van deelneming; 

• indien van toepassing: de vermelding bedoeld 
in art. 122 lid 2 BGfo; en

• indien van toepassing: een mededeling dat 
de beleggingsentiteit interim-dividend heeft 
uitgekeerd of voornemens is dat te doen. 

18.4  Pensioenfondsen
i. Inleiding

De verslaggeving van het pensioenfonds 
moet voldoen aan Boek 2 Titel 9 BW (art. 146 
Pensioenwet). Voor het pensioenfonds zijn 
door de wetgever in Boek 2 Titel 9 BW geen 
specifieke verslaggevingsregels opgenomen. 
Door de Raad voor de Jaarverslaggeving zijn 
specifieke vereisten in RJ 610 ‘Pensioenfondsen’ 
opgenomen. Voor premiepensioeninstellingen 
(PPI’s) met boekjaren die beginnen op 1 januari 
2018, geldt RJ 611 ‘Premiepensioeninstellingen’. 
Pensioenfondsen staan onder toezicht van 
De Nederlandsche Bank (DNB) en vallen 

onder de toezichtwet- en regelgeving die is 
gebaseerd op de Pensioenwet (PW). Binnen de 
PW wordt verwezen naar specifieke vereisten 
zoals vastgelegd in het Besluit Financieel 
Toetsingskader Pensioenfondsen (Besluit FTK 
Pensioenfondsen). 

Pensioenfondsen worden onderscheiden in:
• ondernemingspensioenfonds;
• bedrijfstakpensioenfonds;
• beroepspensioenfonds;
• algemeen pensioenfonds; en
• premiepensioeninstelling.

Het ondernemingspensioenfonds is een aan een 
onderneming of een groep verbonden fonds. Het 
kan ook een pensioenfonds zijn dat is verbonden 
aan meerdere ondernemingen of groepen door 
samenvoeging van de aan de afzonderlijke 
verbonden ondernemingen of groepen 
verbonden pensioenfondsen. 

Het bedrijfstakpensioenfonds is een 
pensioenfonds voor een of meerdere 
bedrijfstakken. Een onderneming kan 
verplicht worden om deel te nemen in een 
bedrijfstakpensioenfonds als aan bepaalde 
voorwaarden wordt voldaan die worden 
beschreven in de Wet verplichte deelneming in 
een bedrijfstakpensioenfonds 2000. 

Het beroepspensioenfonds is een voor een 
bepaalde beroepsgroep werkend pensioenfonds. 
Voor het beroepspensioenfonds bestaat 
specifieke regelgeving die is vastgelegd in de 
Wet Verplichting Beroepspensioenregeling (WVB). 
Het deelnemen in een beroepspensioenfonds 
kan verplicht worden gesteld onder bepaalde 
voorwaarden (art. 5 WVB).

Het algemeen pensioenfonds (APF) 
is een pensioenfonds dat een of 
meerdere pensioenregelingen of 
beroepspensioenregelingen uitvoert en 
daarvoor een afgescheiden vermogen 
aanhoudt per collectiviteitkring. Voor het APF 
zijn in RJ 610 Pensioenfondsen specifieke 
verslaggevingsrichtlijnen opgesteld. 
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Een premiepensioeninstelling (PPI) mag 
op grond van de Wet op het financieel 
toezicht in Nederland het bedrijf van 
premiepensioeninstelling uitoefenen. Vanaf 
verslagjaar 2018 geldt voor PPI’s RJ 611 
Premiepensioeninstellingen. 

ii. Artikelen specifiek voor een 
pensioenfonds

De meeste pensioenfondsen zijn opgezet 
in de rechtsvorm van een stichting. Art. 146 
PW bepaalt dat de jaarrekening van het 
pensioenfonds moet voldoen aan de bepalingen 
van Boek 2 Titel 9 BW en dat het pensioenfonds 
geen gebruik mag maken van de vrijstellingen 
voor kleine en middelgrote rechtspersonen. 
De vrijstellingen in art. 2:360 lid 3 BW en art. 
2:396 en 2:397 BW zijn dus niet van toepassing. 
Hierdoor is het pensioenfonds voor financiële 
verslaggeving per definitie aan te merken als een 
‘grote’ onderneming. 

Het pensioenfonds moet binnen zes maanden 
na afloop van het boekjaar zijn jaarrekening 
en bestuursverslag, overeenkomstig Boek 2 
Titel 9 BW, vaststellen. Het aanhouden van een 
herwaarderingsreserve conform art. 2:390 BW is 
niet van toepassing voor het pensioenfonds. 

Voor een algemeen pensioenfonds (APF) 
geldt dat ieder afgescheiden vermogen 
‘collectiviteitkring’ afzonderlijk in de jaarrekening 
van het APF en het bestuursverslag van het 
APF moet worden beschreven (RJ 610.110). 
Voor de financiële verantwoording inzake de 
bedrijfsvoering van het APF zijn de relevante 
bepalingen van hoofdstuk 610 overeenkomstig 
van toepassing. De financiële verantwoording 
van een APF bevat enkel de financiële gegevens 
die betrekking hebben op de bedrijfsvoering 
van het APF. Dit betekent dat de financiële 
gegevens die zijn opgenomen in de financiële 
verantwoording per collectiviteitkring niet worden 
opgenomen in de financiële verantwoording 
inzake de bedrijfsvoering. Voor de financiële 
verantwoording per collectiviteitkring zijn 
de relevante bepalingen van hoofdstuk 610 

overeenkomstig van toepassing. 

iii. Besluit modellen jaarrekening

Voor pensioenfondsen en premiepensioen-
instellingen (PPI’s) worden geen specifieke 
modellen van de balans en de staat van 
baten en lasten voorgeschreven in het Besluit 
modellen jaarrekening. Het gebruik van de 
modellen zoals opgenomen in de bijlagen 
van RJ 610 ‘Pensioenfondsen’ en RJ 611 
‘Premiepensioeninstellingen’ wordt aanbevolen. 

iv. Balans en toelichting

Beleggingen voor risico pensioenfonds en 
risico deelnemers
De beleggingen voor risico van het 
pensioenfonds worden onderscheiden in de 
volgende categorieën en worden in de balans of 
de toelichting afzonderlijk vermeld (RJ 610.211): 
• vastgoedbeleggingen;
• aandelen;
• vastrentende waarden;
• derivaten; en
• overige beleggingen.

Alle beleggingen worden volgens de PW 
gewaardeerd op reële waarde (art. 135 lid 1 sub 
c BW). 

Beleggingen in beleggingsfondsen, die 
beleggen in een bepaald soort beleggingen, 
bijvoorbeeld vastgoed, worden geclassificeerd 
onder de categorie waarin beleggingen van 
deze soort worden gerubriceerd (RJ 610.211). 
In dit voorbeeld dus onder de categorie 
vastgoedbeleggingen. 

Als de waarde van een derivatencontract positief 
is, wordt dit gerubriceerd onder de beleggingen 
voor risico pensioenfonds. Als de waarde van 
een derivatencontract negatief is, wordt het 
gerubriceerd onder de kortlopende schulden. 

In de toelichting worden de volgende specifieke 
toelichtingen opgenomen:
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• voor iedere categorie de methodiek waarop de 
marktwaarde is bepaald;

• als vorderingen en schulden zijn opgenomen 
onder de beleggingsrubriek (zoals toegestaan 
op basis van RJ 610.208) worden deze in 
de toelichting uitgesplitst in beleggingen, 
vorderingen, schulden en liquide middelen 
inzake vastgoedbeleggingen, aandelen en 
vastrentende waarden; 

• de beleggingen in de categorie overige 
beleggingen worden toegelicht naar aard en 
omvang;

• van iedere soort belegging wordt een 
mutatieoverzicht opgenomen;

• of en tot welk percentage wordt belegd in 
premiebijdragende ondernemingen en tegen 
welke voorwaarden;

• in hoeverre beleggingen zijn uitgeleend 
(‘securities lending’) of op een andere manier 
niet direct ter beschikking staan van het 
pensioenfonds; en 

• in hoeverre balansposities of toekomstige 
kasstromen door middel van derivaten worden 
afgedekt.

Het pensioenfonds kan ook beleggingen 
voor risico deelnemers aanhouden. Bij deze 
beleggingen ligt het beleggingsrisico niet bij 
het pensioenfonds, maar bij de deelnemer. 
In de balans wordt dan een aparte categorie 
beleggingen voor risico deelnemers opgenomen. 
Hiertegenover staat de voorziening voor 
pensioenverplichtingen risico deelnemers. 
De waardering van de beleggingen bepaalt in 
dit geval de waardering van de hiertegenover 
staande voorziening pensioenverplichtingen 
risico deelnemers. 

Herverzekeringsdeel technische voorzieningen
Het pensioenfonds kan bepaalde risico’s 
geheel of gedeeltelijk herverzekeren bij een 
verzekeringsmaatschappij. Vaak zijn dit 
beleggings- of verzekeringstechnische risico’s 
zoals het arbeidsongeschiktheidsrisico of 
overlijdensrisico. Er bestaan verschillende 
soorten herverzekeringscontracten en 
combinaties van contracten. 

De meest gangbare indeling is: 
• Verzekering op risicobasis. Hierbij betaalt het 

pensioenfonds een premie (de risicopremie) 
aan een verzekeraar voor de overdracht van 
risico. Op het moment dat de verzekerde 
gebeurtenis zich voordoet, vergoedt de 
verzekeraar het pensioenfonds de uitkering 
waarvoor het pensioenfonds is herverzekerd. 

• Garantiecontract. Bij een garantiecontract 
vindt volledige herverzekering plaats. Alle 
pensioenaanspraken worden tegen vooraf 
overeengekomen tarieven verzekerd door 
de herverzekeraar. De herverzekering 
garandeert een levenslange uitkering 
van de verzekerde pensioenaanspraken. 
Naast verzekeringstechnische risico’s zijn 
ook beleggingsrisico’s overgedragen. Het 
pensioenfonds loopt in het algemeen alleen 
een (indirect) beleggingsrisico ten aanzien van 
de financiering van niet ingekochte indexatie 
en bij wisseling van verzekeraar waarbij de 
ingekochte aanspraken niet achterblijven bij 
de verzekeraar. Na afloop van de contractduur 
kunnen de verplichtingen premievrij bij de 
herverzekeraar achterblijven. 

• Overige contracten waaronder 
kapitaalcontracten. Dit zijn in principe alle 
overige contracten. Bij een kapitaalcontract 
vindt gedeeltelijke herverzekering plaats. Over 
het algemeen worden alleen overlijdens- en 
arbeidsongeschiktheidsrisico’s voor een 
beperkte duur overgedragen en is sprake 
van een tijdelijke uitkeringsgarantie door 
de verzekeraar. Het langlevenrisico en het 
beleggingsrisico blijven voor risico van het 
pensioenfonds. Na afloop van de contractduur 
worden de beleggingen en de (pensioen)
verplichtingen weer overgedragen aan het 
pensioenfonds. De pensioenen kunnen niet 
premievrij bij de herverzekeraar achterblijven. 
Door wijziging van de Pensioenwet is een 
verbod op kapitaalcontracten gekomen 
per 1 januari 2012. Pensioenfondsen met 
kapitaalcontracten die vóór deze datum 
afliepen mochten deze contracten verlengen 
tot aan einddatum 1 januari 2017 en in elk 
geval geen nieuwe kapitaalcontracten meer 
afsluiten. 
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Afhankelijk van de contractvoorwaarden wordt 
een herverzekeringscontract in de jaarrekening 
van het pensioenfonds verwerkt (zie RJ 610.217 
e.v.). Beleggingen kunnen zijn ondergebracht in 
beleggingsdepots. Omdat het pensioenfonds 
het beleggingsrisico kan lopen, worden in 
dat geval de beleggingen verantwoord als 
onderdeel van de beleggingen voor risico van 
het pensioenfonds. Ligt het beleggingsrisico 
echter bij de herverzekeraar, dan worden de 
beleggingen in de toelichting op de Vordering 
herverzekeraar opgenomen en niet op de balans. 

Voor de waardering van de vordering op de 
verzekeraar wordt het volgende onderscheid 
gemaakt (RJ 610.224):
• Risicobasis. De vordering op de verzekeraar 

doet zich voor op het moment dat de 
verzekerde gebeurtenis zich voordoet en wordt 
bepaald door de contante waarde van de 
verzekerde uitkering op basis van het contract. 
Dit gebeurt op basis van de grondslagen 
van het pensioenfonds, en rekening wordt 
gehouden met de kredietwaardigheid van de 
verzekeraar. 

• Bij garantiecontracten wordt de vordering 
bepaald op basis van de grondslagen van 
het pensioenfonds, waarbij rekening wordt 
gehouden met de kredietwaardigheid van de 
verzekeraar. 

• Bij overige contracten wordt de waarde van het 
verzekerde risico (de verzekeringsverplichting) 
opgenomen conform de contractvoorwaarden, 
rekening houdend met de kredietwaardigheid 
van de verzekeraar. 

Volgens het Besluit FTK Pensioenfondsen hoeven 
verzekerde fondsen voor het verzekerde gedeelte 
geen rekening te houden met het kredietrisico op 
de verzekeraar. Wel moeten volledig verzekerde 
fondsen in alle gevallen een beperkte buffer 
aanhouden. Afhankelijk van het vastleggen van 
de contractuele beheerslasten (korter of langer 
dan vijf jaar), houdt het fonds respectievelijk 
25% van de nettobeheerslasten of 1% van de 
technische voorzieningen als buffer aan. 

Vorderingen
Onder de vorderingen worden vorderingen op 
de werkgever(s), vorderingen op deelnemers van 
het pensioenfonds en vorderingen uit hoofde van 
waardeoverdrachten afzonderlijk toegelicht. 

Overige activa
Liquide middelen en andere activa worden 
afzonderlijk opgenomen onder overige activa. 
De liquide middelen worden onderscheiden van 
tegoeden in verband met beleggingstransacties. 

Stichtingskapitaal en overige reserves
Het pensioenfonds beschikt volgens art. 131 
en 132 PW over een minimaal vereist eigen 
vermogen (MVEV) en een vereist eigen vermogen 
(VEV). De berekeningsmethodiek hiervan is 
beschreven in het FTK. 

In de Actuariële en Bedrijfstechnische Nota 
(ABTN) beschrijft het pensioenfonds de criteria 
voor het financiële beleid. Het opstellen van een 
ABTN is verplicht voor ieder pensioenfonds (art. 
145 PW). In de ABTN wordt ook beschreven op 
welke wijze eventuele bestemmingsreserves 
worden gevormd. Deze worden afzonderlijk 
in de balans of in de toelichting uitgesplitst 
(RJ 610.235). In de toelichting op het 
stichtingskapitaal en overige reserves wordt 
de omvang van het MVEV en VEV toegelicht. 
Ook licht het pensioenfonds de (nominale) 
dekkingsgraad en de berekeningswijze hiervan 
toe (RJ 610.239). 

Wanneer de beleidsdekkingsgraad van het 
pensioenfonds beneden het VEV komt wordt een 
herstelplan ingediend bij DNB. In dit herstelplan 
neemt het fonds een beschrijving op van de 
wijze waarop men binnen de wettelijke termijnen 
volgens het FTK weer aan de vereiste solvabiliteit 
verwacht te komen. In de toelichting op de 
jaarrekening vermeldt het fonds de belangrijkste 
maatregelen uit het herstelplan. 
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Achtergestelde leningen

Het pensioenfonds kan geen leningen aangaan 
(art. 136 PW), behalve als deze tijdelijk wordt 
aangegaan voor liquiditeitsdoelstellingen. 
Het aangaan van achtergestelde leningen is 
toegestaan (RJ 610.240). Deze leningen worden 
over het algemeen verstrekt door de aangesloten 
werkgever(s) om te voldoen aan de vereisten uit 
art. 131 en 132 PW (het MVEV en VEV). 

Een achtergestelde lening wordt gewaardeerd op 
geamortiseerde kostprijs, overeenkomstig RJ 290 
‘Financiële instrumenten’. Omdat achtergestelde 
leningen alleen mogen worden aangegaan 
ter versterking van de financiële positie wordt 
aanbevolen om achtergestelde leningen onder de 
post Stichtingskapitaal en reserves op te nemen. 
Art. 8 Besluit FTK stelt een aantal voorwaarden 
aan de mate waarin een achtergestelde lening 
mag worden meegenomen als eigen vermogen 
ten opzichte van het MVEV en VEV. Dit is onder 
andere afhankelijk van de looptijd van de 
achtergestelde lening. 

Voorziening pensioenverplichtingen voor risico 
pensioenfonds
Het pensioenfonds waardeert de voorziening 
pensioenverplichtingen tegen actuele waarde 
(marktwaarde). De bepalingen voor de 
waardering van de pensioenverplichtingen zijn 
opgenomen in het FTK. Enkele belangrijke 
aspecten daarbij zijn: 
• De technische voorzieningen worden 

vastgesteld op basis van de contante waarde 
van de verwachte uitgaande kasstromen (RJ 
610.248).

• Bij de contante waardebepaling is het 
aanvaardbaar om uit te gaan van de door 
DNB gepubliceerde rentetermijnstructuur (RJ 
610.248).

• Er wordt gebruikgemaakt van actuele, prudente 
en consistente verzekeringstechnische 
uitgangspunten die passen binnen de vereisten 
van de PW, waaronder de voorzienbare trend 
in overlevingskansen (vaak wordt hiervoor de 
door het Actuarieel Genootschap (AG) bepaalde 
prognosetafel gehanteerd) (RJ 610.249). 

• Er wordt bij de bepaling van de voorziening 
rekening gehouden met de kosten die worden 
gemaakt bij het betalen van toekomstige 
uitkeringen (RJ 610.250). 

• Er wordt uitgegaan van de aanspraken en 
rechten van deelnemers op het moment van 
balansdatum (RJ 610.251). 

Dit heeft tot gevolg dat een indexatiebesluit 
genomen door het bestuur na 31 december in 
het volgende boekjaar wordt verwerkt. Bovendien 
zal dit als gebeurtenis na balansdatum moeten 
worden verwerkt, inclusief de vermelding 
van de impact. Bij het bepalen van de 
pensioenverplichting op jaareinde wordt met 
een korting op de pensioenaanspraken wél 
rekening gehouden als na balansdatum een 
onvoorwaardelijk kortingsbesluit is genomen 
en er voor het vaststellen van de jaarrekening 
geen discretie meer is voor het bestuur om 
een ander besluit te nemen. In de toelichting 
wordt uiteengezet wat het effect van deze 
kortingsmaatregel is en hoe deze is bepaald. 
Discretie kan bijvoorbeeld voortkomen uit per 
balansdatum redelijkerwijs te voorziene effecten 
uit de evaluatie van het herstelplan, zoals 
additionele stortingen door de werkgever (RJ 
610.251A). 

In de toelichting worden de belangrijkste 
veronderstellingen voor de bepaling van de 
voorziening pensioenverplichtingen toegelicht 
(RJ 610.253). Ook licht het pensioenfonds de 
aard van de verschillende pensioenregelingen, de 
indexatiebepalingen en de wijze waarop rekening 
wordt gehouden met indexatie toe. Verder 
wordt een mutatieoverzicht van de voorziening 
pensioenverplichtingen opgenomen, wanneer 
nodig voor het inzicht, uitgesplitst naar regeling. 

Wanneer het pensioenfonds zijn 
pensioenverplichtingen geheel of gedeeltelijk 
heeft herverzekerd, dan neemt het hiervoor een 
voorziening pensioenverplichting op. Het fonds 
heeft namelijk nog altijd een verplichting richting 
haar deelnemers. Tegenover de voorziening 
pensioenverplichtingen staat dan een vordering 
op de verzekeraar. 
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Voorziening pensioenverplichtingen voor risico 
deelnemers
De deelnemers van het pensioenfonds 
dragen bij deze pensioenverplichtingen het 
beleggingsrisico. De hiertegenover staande 
beleggingen voor risico deelnemers worden in de 
jaarrekening en de toelichting apart vermeld. De 
waardering vindt plaats tegen de actuele waarde 
conform de grondslagen van het pensioenfonds. 
In de toelichting neemt het pensioenfonds 
een mutatieoverzicht op van de voorziening 
pensioenverplichtingen voor risico deelnemers, 
waarbij afzonderlijke stortingen en onttrekkingen 
zichtbaar worden gemaakt. 

Overige voorzieningen, langlopende schulden, 
overige schulden en overlopende passiva
Onder de overige schulden en overlopende 
passiva worden afzonderlijk opgenomen 
de schulden uit waardeoverdrachten, 
pensioenuitkeringen, derivaten en 
herverzekeringsovereenkomsten. 
Het is het pensioenfonds onder de Pensioenwet 
(PW) toegestaan om als nevenactiviteit VPL-
gelden te beheren voor sociale partners. Over 
het beheer van deze gelden moeten dan wel 
duidelijke en schriftelijke afspraken zijn gemaakt 
tussen sociale partners en het pensioenfonds. 
Onderdeel van deze afspraken moet zijn de wijze 
waarop de gelden belegd worden en hoe de 
rendementsvergoeding wordt berekend.

Afhankelijk van de met sociale partners gemaakte 
afspraken over de VPL-regeling vindt verwerking 
plaats. De onvoorwaardelijk geworden VPL-
rechten van deelnemers worden in de voorziening 
pensioenverplichtingen opgenomen. De VPL-
gelden die nog niet zijn aangewend worden 
verwerkt (dat wil zeggen: ontvangen VPL-premie 
en rendement daarop) als een afzonderlijke 
verplichting. In de jaarrekening worden de 
afspraken en kenmerken van de regeling, en 
ook de wijze waarop de verplichting in de 
jaarrekening wordt verwerkt, toegelicht. 

v. Staat van baten en lasten en 
toelichting daarop

Andere posten voor pensioenfondsen
De in art. 2:377 BW vermelde posten voor 
de winst-en-verliesrekening zijn voor het 
pensioenfonds grotendeels niet te hanteren. Het 
pensioenfonds stelt daarom een staat van baten 
en lasten op waarin in ieder geval de volgende 
posten worden opgenomen: 
• premiebijdragen (van werkgevers en 

werknemers);
• premiebijdragen risico deelnemers;
• beleggingsresultaten risico fonds;
• beleggingsresultaten risico deelnemers;
• overige baten;
• pensioenuitkeringen;
• pensioenuitvoeringskosten (ten laste van het 

fonds);
• mutatie voorziening pensioenverplichtingen 

voor risico van het pensioenfonds: 
 – pensioenopbouw;
 – indexering en overige toeslagen;
 – rentetoevoeging;
 – onttrekking voor pensioenuitkeringen en 
pensioenuitvoeringskosten;

 – wijziging marktrente;
 – wijziging uit hoofde van overdracht van 
rechten; en

 – overige mutaties voorziening 
pensioenverplichtingen;

• mutaties pensioenverplichtingen voor risico 
deelnemers;

• mutatie herverzekeringsdeel technische 
voorzieningen;

• saldo overdracht van rechten; en
• overige lasten.

Premiebijdragen (van werkgevers en 
werknemers)
Het pensioenfonds brengt volgens de 
Pensioenwet en Financieel Toetsingskader 
minimaal een kostendekkende premie in rekening 
bij werkgevers en werknemers. De berekening 
van de hoogte van de kostendekkende premie 
bestaat uit:
• de premie die actuarieel benodigd is in verband 

met de pensioenverplichtingen; 
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• de opslag die nodig is voor het in stand 
houden van het VEV; 

• de opslag die nodig is voor de 
uitvoeringskosten van het pensioenfonds; en 

• de premie die actuarieel benodigd is voor 
voorwaardelijke toeslagverlening, wanneer is 
gekozen voor een bepaalde financieringswijze 
(zie art. 128 PW). 

Jaarlijks toetst de certificerende actuaris of de 
premie kostendekkend is in overeenstemming 
met art. 128 PW. Daarbij mag de premie 
getoetst worden aan de hand van de gedempte 
kostendekkende premie. Bij de gedempte 
kostendekkende premie wordt een gemiddelde 
rekenrente gehanteerd over een door DNB 
voorgeschreven periode (maximaal tien jaar). 

Het pensioenfonds neemt in de jaarrekening 
en het bestuursverslag de hoogte en de 
samenstelling van de kostendekkende premie, 
de gedempte premie en de feitelijke premie op 
(zoals vereist in art. 130 PW en RJ 610.312). 
Oorzaken van verschillen tussen deze premies 
worden toegelicht. De premies voor risico van het 
pensioenfonds en voor risico deelnemers worden 
afzonderlijk vermeld, ofwel in de staat van baten 
en lasten ofwel in de toelichting. 

Beleggingsresultaten
In de staat van baten en lasten of in de toelichting 
wordt het volgende onderscheid gemaakt:
• beleggingsresultaten voor risico 

pensioenfonds; en
• beleggingsresultaten voor risico deelnemers.

Per post en soort beleggingscategorie wordt een 
uitsplitsing gemaakt naar:
• directe beleggingsopbrengsten;
• indirecte beleggingsopbrengsten; en
• in aftrek gebrachte kosten van 

vermogensbeheer.

Transactiekosten zijn de externe kosten die 
gemaakt worden om een (beleggings-)transactie 
tot stand te brengen en uit te voeren. Wanneer 
en voor zover de transactiekosten betrouwbaar 
vastgesteld kunnen worden, moeten deze 

worden toegelicht. Als de transactiekosten niet 
betrouwbaar vastgesteld kunnen worden, moet 
de reden hiertoe gemotiveerd worden toegelicht 
(RJ 610.314). 

De beleggingsresultaten worden gespecificeerd 
naar de verschillende beleggingscategorieën 
(RJ 610.202). Bij het pensioenfonds wordt geen 
onderscheid gemaakt tussen gerealiseerde 
en ongerealiseerde waardewijzigingen van 
beleggingen.

Pensioenuitvoeringskosten
In verband met de maatschappelijk 
gewenste transparantie in verslaggeving over 
pensioenuitvoeringskosten worden de kosten 
van beheer van beleggingen afzonderlijk 
zichtbaar gemaakt. Het heeft de voorkeur om 
transactiekosten separaat toe te lichten (RJ 
610.314). Bovendien wordt in het bestuursverslag 
inzicht gegeven in de uitvoerings- en 
transactiekosten van vermogensbeheer, alsmede 
de kosten van pensioenbeheer (RJ 610.503). 
Hierbij gelden de door de Pensioenfederatie 
opgestelde aanbevelingen met betrekking tot 
de uitvoeringskosten van pensioenfondsen. De 
uitvoeringskosten bestaan uit de verschillende 
kosten van het pensioenbeheer, het 
vermogensbeheer en de transactiekosten. 

Saldo overdrachten van rechten
Onder deze post wordt het saldo van inkomende 
en uitgaande waardeoverdrachten vermeld. 
In de staat van baten en lasten worden zowel 
de kasstromen van waardeoverdrachten en 
de mutatie in de voorziening afzonderlijk 
opgenomen (RJ 610.319). Op deze manier wordt 
zowel het financiële als het actuariële resultaat op 
waardeoverdrachten zichtbaar gemaakt. 

vi. Bijzondere bepalingen voor het 
bestuursverslag

Ieder pensioenfonds stelt conform de wettelijke 
eisen in art. 2:391 BW een bestuursverslag 
op. De vereisten uit RJ 400 zijn hierbij van 
toepassing. Er zijn specifieke vereisten voor 
het pensioenfonds, die in RJ 610.503 worden 
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toegelicht. Daarnaast worden vanuit de PW 
de volgende gegevens in het bestuursverslag 
vermeld (RJ 610.504): 
• informatie over de haalbaarheidstoets en de 

reële dekkingsgraad (art. 46a lid 3 PW); 
• of in het afgelopen boekjaar: 

 – dwangsommen en bestuurlijke boeten zijn 
opgelegd, en zo ja, hoeveel deze in totaal 
hebben bedragen (art. 96 sub a PW);

 – een aanwijzing als bedoeld in art. 171 van de 
Pensioenwet aan de pensioenuitvoerder is 
gegeven (art. 96 sub b PW);

 – een bewindvoerder als bedoeld in art. 173 
van de Pensioenwet is aangesteld (art. 96 
sub c PW);

 – een herstelplan als bedoeld in art. 138 of art. 
139 van de Pensioenwet van toepassing is 
(art. 96 sub d PW);

 – de situatie, bedoeld in art. 172 van de 
Pensioenwet, waarin de bevoegdheids-
uitoefening van alle of bepaalde organen 
van een pensioenfonds is gebonden aan 
toestemming van de toezichthouder, is 
beëindigd (art. 96 sub e PW).

• een verantwoording van de raad van toezicht 
over de uitvoering van de taken en de 
uitoefening van de bevoegdheden (art. 104 lid 
2 PW);

• een rapportage over de samenstelling 
naar leeftijd en geslacht van het 
verantwoordingsorgaan, het 
belanghebbendenorgaan en het bestuur en 
over de inspanningen die zijn verricht om 
diversiteit in de organen van het pensioenfonds 
te bevorderen (art. 107 PW);

• een oordeel van het verantwoordingsorgaan 
over het handelen van het bestuur, over het 
door het bestuur uitgevoerde beleid, evenals 
over beleidskeuzes voor de toekomst, alsmede 
een reactie van het bestuur daarop (art. 115a 
PW);

• een oordeel van het belanghebbendenorgaan 
over het handelen van het bestuur, over het 
door het bestuur uitgevoerde beleid, evenals 
over beleidskeuzes voor de toekomst, alsmede 
een reactie van het bestuur daarop (art. 115c 
PW);

• de hoogte van de totale kostendekkende 

premie (art. 130 sub a PW);
• de hoogte van de totale gedempte premie (art. 

130 sub b PW);
• de hoogte van de totale feitelijke premie (art. 

130 sub c PW);
• de samenstelling van de feitelijke premie en de 

hoogte van de premiecomponenten (art. 130a 
PW);

• op welke wijze in het beleggingsbeleid rekening 
wordt gehouden met milieu en klimaat, 
mensenrechten en sociale verhoudingen (art. 
135 lid 4 PW); en

• of de principes uit de Code Pensioenfondsen 
zijn nageleefd. Als de principes niet zijn 
nageleefd of het pensioenfonds niet 
voornemens is deze in het lopende en 
daaropvolgende boekjaar na te leven, wordt 
daarvan gemotiveerd opgave gedaan (art. 11 
Besluit uitvoering PW).

• De volgende toelichtingen moeten worden 
verstrekt, indien van toepassing:
 – informatie over het herstelplan in geval van 
reservetekort, getroffen maatregelen en 
realisatie; en

 – informatie over achterstanden in de 
indexatie.

vii. Risicoparagraaf

De risicoparagraaf voor het pensioenfonds is 
mede gebaseerd op art. 2:391 lid 1 en 3 BW. In 
de uiteenzetting over risico’s wordt ingegaan op 
de in RJ 610.403 opgenomen risicocategorieën, 
voor zover relevant voor de interne beheersing 
van het fonds. De jaarrekening en het 
bestuursverslag bevatten een uiteenzetting van 
het beleid van het pensioenfonds ten aanzien van 
het risicobeheer en de omvang van de risico’s 
die het fonds bij haar bedrijfsvoering loopt. 
Aanbevolen wordt om beleidsmatige zaken in het 
bestuursverslag op te nemen en de kwantitatieve 
en kwalitatieve toelichting in de jaarrekening op 
te nemen (RJ 610.401). 

viii. Kasstroomoverzicht

Opname van het kasstroomoverzicht in de 
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jaarrekening is voor het pensioenfonds verplicht. 
De algemene uitgangspunten van hoofdstuk 360 
‘Het kasstroomoverzicht’ zijn van toepassing. Het 
verdient aanbeveling om het kasstroomoverzicht 
op te stellen volgens de directe methode. In de 
bijlage van Richtlijn 610 is een voorbeeldmodel 
van het kasstroomoverzicht voor het 
pensioenfonds opgenomen. Aanbevolen wordt om 
de kasstromen in te delen naar de verschillende 
activiteiten van het pensioenfonds. Gedacht kan 
worden aan de kasstromen uit pensioenactiviteiten 
en kasstromen uit beleggingsactiviteiten. 

ix. Premiepensioeninstelling (PPI)

Het is toegestaan collectieve pensioenregelingen 
(beschikbare premieregelingen) onder te brengen 
in een Premiepensioeninstelling (PPI). De PPI is 
gericht op het uitvoeren van pensioenregelingen 
waarbij geen sprake is van verzekering van 
pensioenrisico’s. De PPI wordt gefinancierd op 
basis van kapitalisatie, er is geen sprake van een 
omslaggefinancierde pensioenregeling. 

De Memorie van Toelichting (MvT) bij de 
aanpassingen van de Wet op het financieel 
toezicht (Wft) (wetsvoorstel ‘Wet Introductie 
Premiepensioeninstellingen’) geeft aan dat de 
PPI premies int en deze in beginsel tot aan de 
pensioengerechtigde datum belegt. De PPI 
voert ter uitvoering van een pensioenregeling 
het beheer en de bewaring van een 
pensioenvermogen voor de pensioendeelnemers 
en de pensioengerechtigden. De PPI mag geen 
lijfrenten verstrekken aan gepensioneerden 
of (rendements)garanties bieden. Het bij 
de PPI opgebouwde kapitaal moet de 
pensioengerechtigde daarom op pensioenleeftijd 
onderbrengen bij een pensioenverzekeraar.

De PPI kwalificeert niet als een verzekeraar 
en hoeft daarom niet te voldoen aan de bij 
een verzekeraar behorende solvabiliteitseisen. 
Een belangrijk verschil tussen de PPI en het 
pensioenfonds en/of de verzekeraar is de situatie 
van een faillissement. In de aanpassing van 
de Wft is het risico onderkend dat bepaalde 
risico’s bestaan ten aanzien van het belegde 

vermogen van de deelnemers. Om het belegde 
vermogen te beschermen is in de Wft een 
constructie opgenomen om het belegde 
vermogen van deelnemers te beschermen. Dit 
is anders dan bijvoorbeeld bij de verzekeraar 
of het pensioenfonds die beleggingen voor 
rekening en risico deelnemers verantwoordt. Bij 
een faillissement vormen dergelijke beleggingen 
een onderdeel van de totale boedel van de 
verzekeraar of het pensioenfonds. 
De Raad voor de Jaarverslaggeving heeft in 2018 
een nieuw hoofdstuk voor PPI’s uitgebracht, 
namelijk RJ 611 ‘Premiepensioeninstellingen’, 
dat van kracht is voor verslagen vanaf 1 januari 
2018. In 2018 is het wetsvoorstel ‘Aanvullende 
maatregelen accountantsorganisaties’ in werking 
getreden, waarin onder meer is opgenomen dat 
de groottecriteria niet langer van toepassing 
zijn op de PPI. De PPI moet altijd als ‘grote 
onderneming’ worden aangemerkt. 

Op basis van RJ 611 worden beleggingen en 
verplichtingen voor risico van deelnemers op de 
balans van de PPI - separaat - gepresenteerd 
omdat deze onlosmakelijk zijn verbonden aan de 
bedrijfsvoering van de PPI en om inzicht te geven 
aan de omvang van het beheerde vermogen en 
verplichtingen van de PPI.
Voor de verwerking van de posten in de staat 
van baten en lasten geldt dat de resultaten voor 
risico van de deelnemers als separaat overzicht 
gepresenteerd moeten worden onder de 
resultaten voor risico van de PPI. Bijdragen die 
de PPI ontvangt voor pensioenopbouw dragen 
niet rechtstreeks bij aan het resultaat van de 
PPI. Ook voor resultaten op beleggingen voor 
risico deelnemers geldt dat dit niet rechtstreeks 
bijdraagt aan het resultaat van de PPI. Deze 
resultaten worden gepresenteerd onder de 
resultaten voor risico van deelnemers. 

In het kasstroomoverzicht worden geen 
kasstromen voor risico van deelnemers 
verantwoord. Een PPI neemt in het 
bestuursverslag informatie op over de 
uitgevoerde regelingen. 
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Nederland kent een wettelijke controleplicht 
die moet worden uitgevoerd op basis van de 
verplichting uit art. 2:393 BW of andere wet- en 
regelgeving, die is vermeld in de Wet toezicht 
accountantsorganisaties (Wta). Daarnaast zijn er 
controles die verplicht zijn op basis van wet- en 
regelgeving, maar die niet worden genoemd in 
de Wta. Dit zijn geen ‘wettelijke controles’. Dit 
geldt bijvoorbeeld voor de accountantscontroles 
van zorginstellingen en onderwijsinstellingen. 
Als laatste zijn er vrijwillige controles die worden 
uitgevoerd, omdat dit in de statuten van een 
organisatie is vastgelegd of omdat bestuur en/of 
belanghebbenden hierom vragen. De Autoriteit 
Financiële Markten (AFM) oefent toezicht uit 
op de accountantsorganisaties die wettelijke 
controles uitvoeren. Voor de overige controles 
kunnen accountantsorganisaties onderworpen 
zijn aan het toezicht van bijvoorbeeld de 
Auditdienst Rijk of de Inspectie van het 
Onderwijs. 

De accountant heeft als taak de jaarrekening te 
controleren. De accountant geeft zijn oordeel 
over de jaarrekening in de vorm van een 
controleverklaring. Naast de controle van een 
jaarrekening kan een accountant ook over andere 
informatie (financieel, niet-financieel, historisch 
en toekomstgericht) zekerheid verstrekken.

De controleverklaring vermeldt het oordeel van 
de accountant over het ‘getrouwe beeld’ van de 
jaarrekening. Een getrouw beeld betekent dat de 
jaarrekening geen onjuistheden bevat die voor 
gebruikers van de jaarrekening van materieel 
belang zijn. Informatie is ‘materieel’ als het 
weglaten of het onjuist weergeven daarvan de 
economische beslissing zou kunnen beïnvloeden 
die gebruikers op basis van de financiële 
overzichten nemen. 

Sinds 2017 moeten middelgrote bedrijven hun 
jaarrekening digitaal deponeren bij de Kamer van 
Koophandel. Dit moet via Standard Business 
Reporting (SBR) worden gedaan. XBRL is de 
wijze waarop de informatie in de jaarrekening 
digitaal wordt gelabeld. Hierdoor kan de 
digitale informatie eenvoudig en consistent 

worden verwerkt. Europees beursgenoteerde 
organisaties zullen vanaf 1 januari 2022 hun 
jaarrekeningen over 2021 ook digitaal moeten 
deponeren. Dit was eerst al van toepassing op 
de jaarrekening 2020. De minister heeft echter 
gebruik gemaakt van de mogelijkheid in de 
Europese regels om de implementatie een jaar uit 
te stellen. De accountant moet hierbij een digitale 
controleverklaring verstrekken door middel van 
een digitale handtekening.

Voor een accountant die de jaarrekening van 
een organisatie van openbaar belang (OOB) of 
andere beursgenoteerde entiteit controleert, 
gelden aanvullende voorschriften voor de 
controleverklaring. In deze controleverklaring 
beschrijft de accountant aanvullend de 
belangrijkste aspecten van zijn controleaanpak, 
zoals overwegingen ten aanzien van de 
gehanteerde materialiteit, de aanpak van de 
groepscontrole en de belangrijkste punten uit de 
controle.

19.1 Inleiding
i. De rol van de accountant is het 
toevoegen van vertrouwen

De accountant controleert de jaarrekening 
die door het bestuur van de organisatie is 
opgesteld en geeft daarbij zijn oordeel via een 
controleverklaring. Door dit onafhankelijke 
oordeel neemt de waarde van de financiële 
informatie voor de gebruikers toe. Zij kunnen er 
immers, binnen redelijke grenzen, op vertrouwen 
dat deze informatie betrouwbaar is zonder zelf op 
onderzoek uit te gaan. De accountant vergroot 
hierdoor het vertrouwen in de jaarrekening. 

De accountant heeft de mogelijkheid om meer 
specifieke informatie over zijn controle met 
de gebruikers te delen. Hij beschrijft dan in 
de controleverklaring hoe hij de materialiteit 
heeft vastgesteld, hoe hij met de controle 
van groepsonderdelen is omgegaan en welke 
punten bijzondere aandacht hebben gekregen 
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tijdens de controle. Deze ‘uitgebreide’ of 
‘informatieve’ controleverklaring heeft daardoor 
meer informatiewaarde. De accountant geeft 
de gebruikers hiermee inzicht in die aspecten 
van de controle die hij belangrijk vindt. Samen 
met de informatie in de jaarrekening geeft dit 
de gebruiker een completer beeld over de 
jaarrekening en de controle daarop.

De informatieve controleverklaring is verplicht 
voor OOB’s en andere beursgenoteerde entiteiten 
die geen OOB zijn. Voor alle andere organisaties 
is de informatieve controleverklaring niet 
verplicht, maar mag deze wel vrijwillig worden 
toegepast.

OOB’s zijn ondernemingen, instellingen of 
openbare lichamen waarvan de omvang 
of functie in het maatschappelijk verkeer 
van zodanige aard is dat een ondeugdelijk 
uitgevoerde wettelijke controle van de financiële 
verantwoording een aanmerkelijke invloed kan 
hebben op het vertrouwen in de publieke functie 
van de accountantsverklaring (art. 2 Wta). 

In art. 1 lid 1, onderdeel l van de Wta zijn 
de volgende specifieke ondernemingen en 
instellingen aangemerkt als OOB:
• een in Nederland gevestigde rechtspersoon 

naar Nederlands recht waarvan effecten 
zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in art. 1:1 
Wft; 

• een bank met zetel in Nederland als bedoeld 
in art. 1:1 Wft waaraan een vergunning is 
verleend ingevolge die wet;

• een centrale kredietinstelling met zetel in 
Nederland als bedoeld in art. 1:1 Wft waaraan 
een vergunning is verleend ingevolge die wet 

• een verzekeraar als bedoeld in art. 1:1 Wft met 
zetel in Nederland, niet zijnde een verzekeraar 
met beperkte risico-omvang als bedoeld in dat 
artikel; en

• een onderneming, instelling of openbaar 
lichaam, behorende tot een van de ingevolge 
art. 2 Wta aangewezen categorieën.

Vanaf 1 januari 2020 zijn de volgende 
organisaties ook als OOB aangemerkt:
• netbeheerders;
• grote pensioenfondsen als bedoeld in artikel 

35a, vijfde lid, onderdeel b, van het Besluit 
uitvoering Pensioenwet en Wet verplichte 
beroepspensioenregeling;

• woningcorporaties (met meer dan 5.000 
eenheden); en 

• drie instellingen voor het wetenschapsbeleid 
(KNAW, NWO en de Koninklijke Bibliotheek). 

In het kader van deze wijziging geldt voor 
enkele verplichtingen die gelden voor OOB’s 
een overgangsperiode. Artikel 23 van de Wta 
waarin wordt gesteld dat een wettelijke controle 
door een accountantsorganisatie niet mag 
samenlopen met het voeren van de administratie 
en/of opstellen van de jaarrekening door dezelfde 
accountantsorganisatie, gaat in vanaf 1 januari 
2022. Evenals artikel 24a van de Wta waarin 
wordt gesteld dat de externe accountant niet 
langer dan vijf jaar verantwoordelijk mag zijn voor 
de controle van een OOB. Artikel 24b van de Wta 
waarin overige verplichtingen worden geregeld 
ten aanzien van samenloop van werkzaamheden 
door een accountantsorganisatie, is ingegaan op 
1 januari 2021. 

ii. Het assuranceframework

Naast het onderzoeken van financiële informatie 
zoals een jaarrekening, kan de accountant 
ook zekerheid geven over andere vormen van 
historische financiële informatie, zoals een 
subsidieoverzicht of een betalingsoverzicht. 
Of werkzaamheden op een ander object 
dan historische financiële informatie, zoals 
een overzicht met toekomstige informatie, 
bijvoorbeeld voor een prospectus. Het object 
van onderzoek kan ook niet-financiële informatie 
bevatten, zoals duurzaamheidsinformatie, 
bijvoorbeeld de impact op het milieu, uitgedrukt 
in CO2-verbruik of de kwaliteit van de interne 
beheersing bij een serviceorganisatie of ten 
aanzien van de interne beheersing rondom IT-
beveiliging. 
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Er zijn verschillende typen opdrachten die 
je aan een accountant kunt geven. Elk van 
deze opdrachten heeft een andere mate 
van zekerheid als uitkomst. Zie hiervoor het 
assuranceframework in tabel 1.

De accountant kan ook een 
beoordelingsopdracht uitvoeren, deze kent 
minder diepgang dan een controle. Hierbij 
concludeert de accountant dat geen zaken zijn 
gebleken die aanleiding geven om aan te nemen 
dat het object materiële afwijkingen bevat. De 
accountant geeft dan ‘negatieve’ zekerheid ofwel 
een beperkte mate van zekerheid. Bij controle- 
en beoordelingsopdrachten is de accountant 
verantwoordelijk voor de reikwijdte van de 
opdracht en de aard, omvang en timing van de 
werkzaamheden. Met andere woorden, hij moet 
vaststellen of de aan hem verstrekte opdracht 
geschikt is voor de informatiebehoeften van de 
gebruikers en hij moet voldoende en geschikte 
controle-informatie kunnen verzamelen om zijn 
conclusie op te baseren.

Bij een assurance-opdracht verstrekt de 
accountant zekerheid over een object (zie 
hiervoor). Dit kan met een redelijke mate van 
zekerheid. Hierbij voert de accountant de 
opdracht met een zodanige diepgang uit dat 
hij kan concluderen dat er geen materiële 
onjuistheden in het object aanwezig zijn. Bij dit 
soort opdrachten spreken we vaak ook van een 
controle, zoals de controle van de jaarrekening. 

Bij ‘aan assurance verwante opdrachten’ verstrekt 
de accountant geen conclusie. De gebruiker 
kan er wel van uitgaan dat de werkzaamheden 
professioneel en met objectiviteit zijn uitgevoerd. 
Een voorbeeld van een dergelijke opdracht is een 
opdracht tot het verrichten van overeengekomen 
specifieke werkzaamheden (conform Standaard 
4400N ‘Opdrachten tot het verrichten van 
overeengekomen specifieke werkzaamheden’). 
Hierbij spreekt de accountant heel specifiek 
met de gebruikers af welke werkzaamheden hij 
verricht. De accountant rapporteert hierover in de 

Tabel 1. Assuranceframework  

Aard en type van de opdracht Rapportage van de accountant Verschafte mate van zekerheid

1. Assuranceopdrachten

1.1. Opdrachten tot controle van 
historische financiële informatie

Controleverklaring Redelijke mate van zekerheid

1.1.1. Controle van een volledige 
set van financiële overzichten voor 
algemene doeleinden

1.1.2. Bijzondere 
controleopdrachten

1.2. Opdrachten tot beoordeling 
van historische financiële 
informatie

Beoordelingsverklaring Beperkte mate van zekerheid

1.3. Assuranceopdrachten anders 
dan opdrachten tot controle 
of beoordeling van historische 
financiële informatie

Assurancerapport Redelijke en/of beperkte mate van 
zekerheid

2. Aan assurance verwante opdrachten

2.1. Overeengekomen specifieke 
werkzaamheden

Rapport van feitelijke bevindingen Geen zekerheid

2.2. Samenstellingsopdracht Samenstellingsverklaring Geen zekerheid
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vorm van feitelijke bevindingen. De gebruikers zijn 
primair verantwoordelijk voor de reikwijdte van 
het werkprogramma. Dat is dus anders dan bij 
een controle- of beoordelingsopdracht. Een ander 
voorbeeld is de samenstellingsopdracht (conform 
Standaard 4410 ‘Samenstellingsopdrachten’). 
Hierbij is het bestuur van de entiteit 
verantwoordelijk voor het aanleveren van de 
informatie en gebruikt de accountant zijn kennis 
van het verslaggevingskader om het overzicht 
samen te stellen. De accountant voert hierbij geen 
beoordeling of controle uit op de aangeleverde 
informatie.

iii. De controle van de jaarrekening

De meest voorkomende assuranceopdracht 
is de controle van een jaarrekening. In tabel 1 
valt deze opdracht onder punt 1.1.1 van het 
assurance-framework. De rapportage in de vorm 
van de controleverklaring vermeldt het oordeel 
van de accountant over het ‘getrouwe beeld’ van 
de jaarrekening. Een ‘getrouw beeld’ betekent 
dat de jaarrekening een goede afspiegeling is 
van de werkelijke situatie en geen onjuistheden 
bevat die voor gebruikers van materieel belang 
zijn. Informatie is ‘materieel’ als het weglaten of 
het onjuist weergeven daarvan de economische 
beslissingen die gebruikers op basis van de 
financiële overzichten nemen, zou kunnen 
beïnvloeden. Het bepalen van de materialiteit 
wordt beïnvloed door de perceptie die de 
accountant heeft van de informatiebehoeften 
van de gebruikers van de jaarrekening. Zijn 
professionele oordeelsvorming is daarbij 
belangrijk. 

Bij het opstellen van de jaarrekening maakt 
het management ook keuzes en moet zij soms 
schattingen maken, bijvoorbeeld bij het bepalen 
van voorzieningen of waarderingen. Daarnaast 
heeft de door het management ingerichte 
interne beheersing inherente beperkingen 
in zich. Zelfs een volmaakt ingericht intern 
beheersingssysteem kan nooit een volledige 
garantie geven op het voorkomen van 
onjuistheden. De jaarrekening heeft dus in zekere 
mate een subjectief karakter en bevat mogelijk 

fouten die niet door de interne beheersing zijn 
gedetecteerd en gecorrigeerd. 

Ook de accountant maakt bij het inrichten 
van de controle, maar ook bij zijn oordeel, als 
professional, keuzes op grond van zijn kennis, 
ervaring en kunde. Ook al zou de accountant 
een zekerheid van 100% willen geven, dat is 
niet mogelijk. Er zijn namelijk altijd inherente 
beperkingen aan het werk van de accountant. 
Enerzijds heeft hij te maken met rationalisatie, 
bijvoorbeeld bij het inschatten van het 
steekproefrisico bij een niet-integrale toetsing. 
Anderzijds heeft hij te maken met factoren die een 
accountant niet in de hand heeft, zoals stukken 
of contracten, in het bezit van het bestuur, die 
nog niet zijn verwerkt in de administratie en bij de 
accountant niet bekend zijn.

De accountant kan door de inherente 
beperkingen dus maximaal komen tot een ‘hoge 
maar niet absolute mate van zekerheid’, in de 
controlestandaarden gedefinieerd als ‘redelijke 
mate van zekerheid’.

iv. De accountantswetgeving

Het kader van de accountantswetgeving bestaat 
grofweg uit de wet, waaronder de Wta en de 
Wet op het accountantsberoep (Wab), en de 
beroepsreglementering van de Nederlandse 
Beroepsorganisatie van Accountants (NBA). Voor 
de organisaties die vallen onder de bepalingen 
van Boek 2 Titel 9 BW gelden verder de 
bepalingen over de accountantscontrole die in 
deze wet zijn opgenomen. Dit geheel aan wet- 
en regelgeving wordt in de controleverklaring 
aangeduid met ‘Nederlands recht’. Deze 
regelgeving is in grote lijnen onder te verdelen in:
• normen voor accountantsorganisaties;
• normen voor individuele accountants.

Normen voor accountantsorganisaties
Naast de wet zelf, de Wta, is er de uitvoerings-
regeling Besluit toezicht accountantsorganisaties 
(Bta). De Wta en Bta zien beide alleen toe op de 
wettelijke controle (zie paragraaf 19.3). Daarom 
heeft de NBA de Verordening Accountants-
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organisaties (VAO) van kracht laten worden. 
In de VAO worden de Wta-/Bta-bepalingen 
over het stelsel van kwaliteits beheersing, 
onafhankelijkheid en integere bedrijfsvoering van 
de accountantsorganisaties verder uitgewerkt. De 
insteek hierbij is dat in het geheel van regelgeving 
niet tweemaal dezelfde norm wordt opgelegd aan 
accountantsorganisaties. 

De regelgeving sluit ook aan bij de voorschriften 
van de internationale accountantsorganisatie 
(IFAC) en de bestaande regelingen op 
dit gebied. Op deze wijze is de totale 
nationale en internationale regelgeving voor 
accountantsorganisaties in de Wta, het Bta en de 
VAO opgenomen. 

De Wta en uitwerkingen in de Bta bevatten 
ook bepalingen voor accountantsorganisaties 
die werkzaamheden uitvoeren bij OOB’s. Veel 
bepalingen uit de Wta voor OOB’s worden 
gedreven vanuit Europese regelgeving ten 
aanzien van de controles van OOB’s. Dit betreft 
bepalingen over de verplichte kantoorroulatie 
en bepalingen over de scheiding tussen 
controlediensten en andere werkzaamheden. 
Anderzijds gaat het over de verplichte elementen 
voor de controleverklaring en de communicatie 
aan de bestuurders en de interne en externe 
toezichthouders. De wetgever beoogt door 
deze bepalingen de onafhankelijkheid van de 
accountants die betrokken zijn bij de controle van 
OOB’s en de transparantie te verhogen. 

Normen voor individuele accountants
De normen voor individuele accountants, 
starten met de Wab, de Verordening gedrags- 
en beroepsregels accountants (VGBA) en de 
Verordening inzake de onafhankelijkheid van 
accountants bij assurance-opdrachten (ViO). 

De VGBA is gebaseerd op vijf fundamentele 
beginselen (art. 2 VGBA): 
• professionaliteit;
• integriteit;
• objectiviteit;
• vakbekwaamheid en zorgvuldigheid; en
• vertrouwelijkheid.

De ViO heeft tot doel een onafhankelijke 
uitvoering van assuranceopdrachten te 
waarborgen. Een onafhankelijke uitvoering wordt 
als een randvoorwaarde gezien voor de kwaliteit 
van de uitvoering van de assuranceopdracht. 
Deze verordening legt aan de (direct of indirect) 
betrokken accountants verplichtingen op die 
zijn toegesneden op hun rol en mogelijkheden 
om een onafhankelijke uitvoering van de 
assuranceopdracht te beïnvloeden. 

Onder de VGBA hangen de ‘Nadere 
Voorschriften’. Dat zijn voorschriften die de 
NBA heeft uitgevaardigd na raadpleging van de 
leden. Heeft een voorschrift de status van Nader 
Voorschrift, dan heeft dat de status van wet. 

v. Accountantshonorarium

Op basis van art. 2:382a BW vermeldt 
de rechtspersoon in de toelichting 
van de jaarrekening informatie over de 
honoraria van de externe accountant en de 
accountantsorganisatie. De honoraria moeten 
daarom worden gesplitst in honoraria voor de 
wettelijke controle van de jaarrekening, voor 
andere controleopdrachten, voor fiscaal advies 
en voor andere niet-controlediensten. Hierdoor 
wordt inzichtelijk wat het aandeel is van overige 
werkzaamheden ten opzichte van de wettelijke 
controle. De wetgever beoogt hiermee de 
gebruikers van de jaarrekening informatie te 
geven over de mate waarin de accountant een 
onafhankelijke positie heeft ten opzichte van de 
rechtspersoon.

Deze verplichting geldt uitsluitend voor grote 
rechtspersonen. De honoraria hoeven niet te 
worden vermeld als de financiële informatie van 
de entiteit is opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening van een andere rechtspersoon, 
bijvoorbeeld de moedermaatschappij. Deze 
andere rechtspersoon moet dan wel de 
geconsolideerde jaarrekening opstellen volgens 
de Europese richtlijnen dan wel volgens IFRS, 
en moet de honoraria van de accountant 
(geconsolideerd) in deze jaarrekening vermelden. 
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Aanvullend vermelden OOB’s, op basis van de 
Europese verordening, in de jaarrekening welke 
toegestane diensten, naast de controle van 
de statutaire jaarrekening, zijn verricht in het 
verslagjaar. De beschrijving van de verleende 
diensten is voor dit onderdeel voldoende. 
Bedragen hoeven niet te worden vermeld. Als 
de OOB de betreffende informatie niet opneemt 
in de jaarrekening, dan moet de accountant 
deze informatie in zijn of haar controleverklaring 
opnemen. Voor deze toelichting geldt 
geen vrijstelling als de gegevens ook in de 
geconsolideerde jaarrekening van de moeder zijn 
opgenomen.

19.2 De betrokkenheid 
van de accountant bij 
de jaarstukken van de 
entiteit

i. De jaarstukken van de entiteit

Volgens de wet (Titel 9 Boek 2 BW) bestaan 
de jaarstukken van de entiteit minimaal uit de 
volgende onderdelen:
• het bestuursverslag (art. 2:391 BW);
• de jaarrekening (art. 2:361 BW en verder);
• de overige gegevens (art. 2:392 BW).

De controleverklaring van de accountant wordt 
aan de overige gegevens toegevoegd (art. 2:392 
lid 1 BW).

Het komt steeds vaker voor dat entiteiten ook de 
volgende informatie opnemen in de jaarstukken:
• het verslag van de Raad van Commissarissen;
• het maatschappelijk jaarverslag;
• overige informatie, zoals bijlagen die een 

aanvullende toelichting geven op bepaalde 
bedrijfsactiviteiten en bedrijfsonderdelen; en

• voor OOB’s, uit hoofde van de wettelijke plicht, 
het bezoldigingsverslag.

ii. Assurance van de accountant bij 
de jaarstukken

De vraag is nu welke mate van assurance de 
accountant afgeeft bij de jaarstukken en wat zijn 
betrokkenheid is bij de verschillende onderdelen 
van deze jaarstukken. Art. 2:393 BW stelt eisen 
aan de werkzaamheden van de accountant ten 
aanzien van de jaarrekening, het bestuursverslag 
en de overige gegevens. Ook Standaard 720 
‘De verantwoordelijkheid van de accountant met 
betrekking tot andere informatie’ stelt nadere 
eisen aan de werkzaamheden die de accountant 
moet uitvoeren met betrekking tot de andere 
informatie in de jaarstukken. Een overzicht is 
opgenomen in tabel 2.

In toenemende mate worden accountants 
gevraagd om assurance te geven bij de 
verantwoording over niet-financiële informatie, 
duurzaamheidsinformatie of maatschappelijke 
impact. Gezien de aard van deze informatie, 
verstrekt de accountant daar dan een 
assurancerapport bij. Voor wat betreft de mate 
van zekerheid zie je in de praktijk opdrachten met 
een redelijke mate van zekerheid (vergelijkbaar 
met controle), een beperkte mate van zekerheid 
(vergelijkbaar met beoordeling) en een 
combinatie van controle en beoordeling (zie ook 
paragraaf 19.1.vii).

iii. De controle van de jaarrekening

De accountant verricht zijn controle met als 
doel een oordeel tot uitdrukking te brengen of 
de jaarrekening, in alle van materieel belang 
zijnde opzichten, een getrouw beeld geeft in 
overeenstemming met het van toepassing 
zijnde stelsel voor financiële verslaggeving. 
De accountant voldoet bij de uitvoering van 
zijn onderzoek aan de VGBA en de ViO en hij 
voert de controle uit in overeenstemming met 
de Nadere Voorschriften Controle- en Overige 
Standaarden (NV COS). De NV COS bestaan 
uit standaarden die bepalingen bevatten voor 
de planning, uitvoering en afronding van de 
controle. Deze standaarden zijn gebaseerd op de 
International Standards on Auditing (ISA). 
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Tabel 2 Welke assurance bij welk onderdeel van de jaarstukken

Onderdelen jaarstukken Mate van assurance

Bestuursverslag (paragraaf 
19.2 iv)

Geen assurance – wettelijke check of alle verplichte elementen 
zijn opgenomen + beperkte werkzaamheden op basis van lezen, 
consistentiecheck en kennis in het kader van de controle van de 
jaarrekening - op basis van de vereisten in art. 2:393 lid 3 BW en de 
Nederlandse Standaard 720.

Verslag van de Raad van 
Commissarissen (paragraaf 
19.2 vi)

Geen assurance - check conform bestuursverslag maar geen wettelijke 
check - op basis van de Nederlandse Standaard 720.

Jaarrekening (paragraaf 19.2 iii) Controle op basis van de Nederlandse controlestandaarden – redelijke 
mate van zekerheid.

Overige gegevens (paragraaf 
19.2 v)

Geen assurance – wettelijke check of alle gegevens zijn bijgevoegd + 
check conform bestuursverslag - op basis van de vereisten in art. 2:393 
lid 3 BW en de Nederlandse Standaard 720.

Maatschappelijk jaarverslag 
(paragraaf 19.2 vi)

Afhankelijk van opdracht – bij afzonderlijke assuranceopdracht op basis 
van de Nederlandse Standaard 3000 of 3810N - bij controle redelijke 
mate van zekerheid; bij beoordeling beperkte mate van zekerheid; bij 
geen opdracht geen assurance – check conform bestuursverslag maar 
geen wettelijke check op basis van de Nederlandse Standaard 720.

Overige informatie en andere 
bijlagen (paragraaf 19.2 vi)

Geen assurance – check conform bestuursverslag maar geen wettelijke 
check op basis van de Nederlandse Standaard 720.

De accountant rapporteert de conclusie van zijn 
onderzoek in de controleverklaring. (Zie paragraaf 
19.5 voor een nadere uiteenzetting over de 
controleverklaring bij de jaarrekening). 

De accountantscontrole van de jaarrekening 
door een accountant (in de wet aangeduid met 
de term ‘deskundigenonderzoek’) is, in beginsel, 
verplicht voor alle onder Boek 2 Titel 9 BW 
vallende rechtspersonen (art. 2:393 lid 1 BW). In 
de wet zijn de volgende uitzonderingen op deze 
algemene regel opgenomen:
• Voor micro-entiteiten en ‘kleine’ 

rechtspersonen, voor zover de algemene 
vergadering niet binnen zes maanden na 
het begin van het boekjaar anders heeft 
besloten (art. 2:395a lid 6 respectievelijk art. 
2:396 lid 7 naast art. 2:398 lid 2 BW). De 
vrijstelling van accountantscontrole geldt 
niet voor kleine rechtspersonen of micro-
entiteiten die OOB zijn en waarvan effecten 
zijn genoteerd op een effectenbeurs en/of die 

verzekeringsmaatschappij kredietinstelling (art. 
2:398 lid 7 BW) of beleggingsmaatschappij 
(art. 2:398 lid 3 BW) zijn. Evenmin geldt de 
vrijstelling voor kleine rechtspersonen die de 
jaarrekening opstellen volgens de door de IASB 
vastgestelde en door de Europese Commissie 
goedgekeurde standaarden (art. 2:362 lid 8 en 
9 BW).  

• Voor een tot een groep behorende 
rechtspersoon, indien aan de voorwaarden 
van art. 2:403 lid 1 BW is voldaan (art. 
2:403 lid 3 BW). Dit betreft onder meer 
de hoofdelijke aansprakelijkstelling 
door de groepsmaatschappij die in haar 
geconsolideerde jaarrekening de gegevens van 
de rechtspersoon consolideert. Deze vrijstelling 
geldt niet voor OOB’s. 

• Voor kredietinstellingen die zijn aangesloten bij 
een centrale kredietinstelling zoals bedoeld in 
art. 12 van de Wet toezicht kredietwezen (art. 
2:425 BW). 
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Met betrekking tot de accountantscontrole regelt 
de wet in art. 2:393 BW:
• de eisen die aan de accountant worden 

gesteld en voor OOB’s de eis om aan 
de AFM te melden welke accountant of 
accountantsorganisatie zij voornemens zijn te 
benoemen (lid 1); 

• de benoeming van de accountant en de 
intrekking van de benoeming (lid 2);

• de taak van de accountant (lid 3);
• de rapportering door de accountant (lid 4 en 5);
• de inhoud en de vorm van de verklaring van de 

accountant (lid 5 en 6);
• de gevolgen van het ontbreken van de 

verklaring (lid 7);
• mogelijke actie door een belanghebbende 

wanneer de benoeming van de accountant 
achterwege is gebleven (lid 8).

Paragraaf 19.3 tot en met 19.6 gaan nader in op 
een aantal van deze wettelijke bepalingen.

iv. De betrokkenheid van de 
accountant bij het bestuursverslag

De accountant gaat na of het bestuursverslag 
overeenkomstig de wettelijke bepalingen is 
opgesteld en met de jaarrekening verenigbaar 
is, en of het bestuursverslag in het licht van 
de tijdens het onderzoek van de jaarrekening 
verkregen kennis en begrip omtrent de 
rechtspersoon en zijn omgeving, materiële 
onjuistheden bevat (art. 2:393 lid 3 BW). Hierbij 
wordt ‘verenigbaarheid’ ruimer geïnterpreteerd 
dan alleen cijfermatige overeenstemming. Ook 
kwalitatieve uitspraken in het bestuursverslag 
mogen niet strijdig zijn met het beeld dat 
de jaarrekening geeft. De reikwijdte van 
de werkzaamheden met betrekking tot het 
bestuursverslag komt in belangrijke mate 
overeen met de reikwijdte van Standaard 720 (zie 
paragraaf 19.2.vi). 

De wet vereist dat de accountant in zijn verklaring 
de tekortkomingen naar aanleiding van zijn 
onderzoek van het bestuursverslag vermeldt 
(art. 2:393 lid 5 BW) en een oordeel geeft over 
de verenigbaarheid van het bestuursverslag met 

de jaarrekening en of er materiële onjuistheden 
in het bestuursverslag zijn gebleken. De 
werkzaamheden van de accountant hebben 
dus niet de diepgang van de controle van de 
jaarrekening. De wettelijke term ‘oordeel’ is in dit 
kader dan ook verwarrend. Uit de context van 
de wet en de wetsgeschiedenis blijkt echter dat 
hiermee een andere, minder zware, betekenis 
wordt gegeven dan aan het oordeel over de 
jaarrekening. 

Een waarneembare trend bij beursgenoteerde 
entiteiten is om het bestuursverslag, het 
maatschappelijk jaarverslag en de jaarrekening 
als een geïntegreerd verslag te presenteren. 
Van accountants wordt dan ook gevraagd om 
hier op een meer geïntegreerde wijze assurance 
over te geven. Volgens de NBA-handreiking 
1123 ‘Gecombineerde verklaring bij financiële 
en mvo-verslagen’ is het mogelijk om bij het 
geïntegreerde verslag een gecombineerde 
verklaring af te geven. Daarbij blijven de 
afzonderlijke objecten van onderzoek nog 
afzonderlijke identificeerbaar: jaarrekening, 
maatschappelijk verslag, bestuursverslag, en 
zijn voor de betreffende werkzaamheden, per 
afzonderlijk object van onderzoek, andere 
standaarden van toepassing (zie hiervoor tabel 2). 

v. De betrokkenheid van de 
accountant bij de overige gegevens

De overige gegevens vormen een afzonderlijk 
deel van de jaarstukken. Het bestuur voegt de 
overige gegevens aan de jaarrekening en het 
bestuursverslag toe (art. 2:392 lid 1 BW). De 
overige gegevens maken weliswaar geen deel uit 
van de jaarrekening en het bestuursverslag, maar 
ze zijn wel een onderdeel van het samenstel van 
bescheiden zoals genoemd in Boek 2 Titel 9 BW. 
De overige gegevens mogen niet in strijd zijn met 
de jaarrekening en het bestuursverslag (art. 2:392 
lid 2 BW). De accountant gaat na of de overige 
gegevens zijn toegevoegd aan de jaarrekening en 
het bestuursverslag (art. 2:393 lid 3 BW). Volgens 
de wet vermeldt de accountant in zijn verklaring 
de tekortkomingen naar aanleiding van zijn 
onderzoek van de overige gegevens (art. 2:393 
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lid 5e BW). Ook als er geen tekortkomingen zijn, 
vermeldt hij dat in zijn controleverklaring. 

vi. De verantwoordelijkheid van de 
accountant met betrekking tot andere 
informatie

Volgens standaard 720.12c wordt andere 
informatie als volgt gedefinieerd: Financiële 
of niet-financiële informatie (anders dan de 
financiële overzichten en de daarbij horende 
controleverklaring) opgenomen in de jaarstukken 
van een entiteit. Eigenlijk wil dit zeggen dat alle 
informatie in de jaarstukken, met uitzondering 
van de jaarrekening en de controleverklaring, 
onder de andere informatie valt.

De reikwijdte van de controlestandaard gaat 
dus verder dan de reikwijdte van art. 2:393 lid 
3 BW. Het wetsartikel ziet uitsluitend op het 
bestuursverslag en de overige gegevens. De 
standaard gaat over alle andere informatie 
die samen met de jaarrekening en de 
accountantsverklaring wordt opgenomen in de 
jaarstukken. Standaard 720 is van toepassing 
op controleopdrachten van historische financiële 
informatie en zal volledig nageleefd moeten 
worden, ook als art. 2.393 lid 3 BW niet van 
toepassing is, bijvoorbeeld in de publieke 
sector. De standaard verplicht de accountant 
om de andere informatie te lezen en daarbij te 
overwegen of de andere informatie (materieel) 
inconsistent is met de jaarrekening en/of met 
de kennis die hij tijdens de controle van de 
jaarrekening heeft verkregen, in de context 
van de verkregen controle-informatie en de 
conclusies getrokken in de controle (Standaard 
720.14). De accountant blijft ook tijdens het lezen 
van de andere informatie alert op aanwijzingen 
dat de andere informatie, die niet gerelateerd 
is aan de jaarrekening of aan de kennis van de 
accountant tijdens de controle, afwijkingen van 
materieel belang lijkt te bevatten (Standaard 
720.15).

De accountant rapporteert de uitkomsten van 
zijn overwegingen in een aparte sectie van de 
controleverklaring (zie paragraaf 19.5).

vii.  Ontwikkelingen rondom de 
rapportage en assurance op 
sustainability reporting

In het voorjaar van 2021 heeft de Europese 
commissie de voorgestelde Corporate 
Sustainability Reporting Directive (CSRD) 
aangenomen. De verplichtingen zouden 
moeten gaan gelden voor verslagjaren die 
worden gepubliceerd na 1 januari 2024, dus 
voor jaarverslagen over het boekjaar 2023. De 
volgende vijf belangrijkste wijzigingen worden 
voorgesteld:
1. Scope uitbreiding. Meer bedrijven zullen 

moeten gaan rapporteren over niet-financiële 
informatie en de directive zou van toepassing 
zijn voor grote organisaties (balanstotaal: > 
€ 20 miljoen, netto-omzet: > € 40 miljoen, 
gemiddeld aantal werknemers > 250) en 
organisaties (met uitzondering van micro-
entiteiten) die op een gereglementeerde EU 
markt zijn genoteerd.

2. Uitbreiding van de rapportage vereisten. 
Er zullen meer verplichte elementen komen 
om over te rapporteren, ondersteund door 
uniformiteit in de verslaggevingsvereisten.

3. Integratie in het bestuursverslag. De 
duurzaamheidsinformatie moet in het 
bestuursverslag worden verantwoord en in 
elektronisch formaat worden verantwoord.

4. Voorzien van een beperkte mate van 
zekerheid. De informatie zal beoordeeld 
moeten worden door een externe partij (al 
dan niet een accountant).

5. Verantwoordelijkheid voor bestuur en raad 
van commissarissen. Beide organen dragen 
expliciete verantwoordelijkheid voor de 
verantwoording van de informatie.  
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19.3 De opdracht aan de 
accountant

i. De accountant

Volgens art. 2:393 lid 1 BW verleent de 
(controleplichtige) rechtspersoon opdracht 
tot onderzoek van de jaarrekening aan een 
registeraccountant of aan een accountant-
administratieconsulent met certificerende 
bevoegdheid. Als een rechtspersoon ook 
een OOB is, dan moet deze rechtspersoon 
aan de AFM opgeven welke accountant of 
accountantsorganisatie de jaarrekening zal gaan 
controleren. Deze opgave moet plaatsvinden 
voordat tot opdrachtverlening is overgegaan.

ii. Benoeming van de accountant

Zoals uit paragraaf 19.3.i blijkt, is de 
rechtspersoon verplicht om de opdracht aan 
een accountant te verlenen. Wanneer de 
rechtspersoon niet aan deze verplichting voldoet, 
is dat een economisch delict. De rechtspersoon 
is in een dergelijke situatie dan zelf strafbaar (art. 
1 sub 4 WED).
De algemene vergadering is, als hoogste orgaan 
van de rechtspersoon, bevoegd tot het verlenen 
van de opdracht aan de accountant. 

Dit is logisch aangezien het bestuur door middel 
van de jaarrekening, rekening en verantwoording 
aflegt aan de aandeelhouders. De accountant 
verkrijgt dus zijn opdracht van het orgaan waaraan 
het bestuur rekening en verantwoording aflegt. 
Als dit hoogste orgaan dit niet doet, dan is de 
raad van commissarissen bevoegd. De wet laat 
de mogelijkheid open dat als noch de algemene 
vergadering, noch de raad van commissarissen 
tot benoeming van de accountant overgaat, het 
bestuur dit moet doen. Iedere belanghebbende 
kan van de rechtspersoon nakoming vorderen van 
de verplichting een accountant te benoemen (art. 
2:393 lid 8 BW). 

Volgens het Bta en Standaard 210 
‘Overeenkomen van de voorwaarden van 

controleopdrachten’ moeten de accountant 
en de opdrachtgever het eens zijn over de 
opdrachtvoorwaarden. Het is noodzakelijk de 
overeengekomen voorwaarden schriftelijk vast te 
leggen in een opdrachtbevestiging. 

De algemene vergadering en/of het orgaan van 
de rechtspersoon dat de opdracht heeft verleend, 
kan deze opdracht ook intrekken. Bovendien kan 
de raad van commissarissen de door het bestuur 
verleende opdracht intrekken. Maar, een verleende 
controleopdracht aan een accountant kan slechts 
om ‘gegronde reden’ worden ingetrokken. Daartoe 
behoort niet een meningsverschil over methoden 
van verslaggeving of controlewerkzaamheden. Het 
bestuur van de rechtspersoon en de accountant 
stellen in geval van intrekking van de opdracht 
door de rechtspersoon of tussentijdse beëindiging 
door de accountant direct de AFM hiervan in 
kennis. Bij deze melding moet een afdoende 
motivering worden gegeven (art. 2:393 lid 2 BW). 

Voor accountantsorganisaties geldt dat 
zij voor een maximale termijn van tien jaar 
mogen functioneren als accountant van een 
OOB. Daarna moet de OOB een andere 
accountantsorganisatie als accountant 
benoemen. Binnen deze periode mag de 
eindverantwoordelijk accountant vijf jaar 
aaneengesloten de controle voor een OOB-
organisatie uitvoeren. Daarna kan de opdracht 
wel aan een andere accountant binnen dezelfde 
accountantsorganisatie overgedragen worden tot 
maximaal de genoemde tien jaar. 

iii. Doel en inhoud opdracht

De wet schrijft voor dat de accountant 
onderzoekt of de jaarrekening het door de wet 
vereiste inzicht geeft en of de jaarrekening aan de 
wettelijke voorschriften voldoet. De accountant 
geeft de uitslag van zijn onderzoek weer in 
een ‘verklaring omtrent de getrouwheid van de 
jaarrekening’ (art. 2:393 lid 5 BW) ofwel kortweg 
de ‘controleverklaring’. De accountant voert 
verder de werkzaamheden uit zoals beschreven 
in paragraaf 19.2.iv-vi. 
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19.4 Het accountants-
verslag

i. Het verslag aan commissarissen 
en bestuur

De accountant brengt, op grond van art. 2:393 
lid 4 BW, verslag uit over zijn onderzoek aan de 
raad van commissarissen en/of het auditcomité 
wanneer aanwezig, en aan het bestuur. Hij 
meldt daarbij ten minste zijn bevindingen met 
betrekking tot de betrouwbaarheid en continuïteit 
van de geautomatiseerde gegevensverwerking. 
Dit betekent dat de accountant, naast zijn 
verklaring bij de jaarrekening (zie paragraaf 
19.5), ook een ‘verslag’ moet uitbrengen aan 
commissarissen en bestuur. 

In het verslag geeft de accountant aan wat hij 
onder de aandacht wenst te brengen van de 
raad van commissarissen en het bestuur. De 
accountant heeft hier de mogelijkheid zaken aan 
de orde te stellen die niet behoren tot de externe 
informatieverschaffing in de controleverklaring en 
die dienen als aanvulling en toelichting hierop.

De NV COS eisen van de accountant dat 
hij over bepaalde onderwerpen schriftelijk 
rapporteert aan het bestuur, commissarissen 
of andere toezichthoudende organen van de 
entiteit. Dit betreft onder meer de significante 
bevindingen uit de controle waaronder 
significante tekortkomingen in de interne 
beheersing en aangelegenheden over de 
onafhankelijkheid van de accountant. Daarnaast 
vereisen de Standaarden al dan niet schriftelijke 
communicatie over veel andere onderwerpen 
zoals vermoeden van fraude, evaluatie van 
controlebevindingen, verbonden partijen en 
continuïteit (paragraaf 19.4 ii). Daarnaast is er 
een wettelijke verplichting om te rapporteren 
over de continuïteit van de geautomatiseerde 
gegevensverwerking (paragraaf 19.4 iii).
Bij OOB’s rapporteert de accountant in uitvoering 
van de EU-verordening 537/2014 ook over 
diverse onderwerpen zoals de objectiviteit en 
kwaliteit, de materialiteit en de belangrijkste 
aandachtspunten in de controle.

ii. Wat zegt de Corporate 
Governance Code over het 
accountantsverslag

De wet geeft, behalve met betrekking tot de 
rapportageverplichting over de geautomatiseerde 
gegevensverwerking en enkele specifieke 
bepalingen voor beursgenoteerde naamloze 
vennootschappen, nauwelijks aanwijzingen 
voor de inhoud van het accountantsverslag. Wel 
wordt in de Nederlandse Corporate Governance 
Code (zoals deze is voorgeschreven voor 
beursgenoteerde naamloze vennootschappen, 
zie paragraaf 19.6.i) een aantal, in het verslag 
mogelijkerwijs te behandelen, onderwerpen 
genoemd: 

Met betrekking tot de accountantscontrole: 
• informatie over zaken die van belang zijn voor 

de beoordeling van de onafhankelijkheid van 
de externe accountant; en

• informatie over de gang van zaken tijdens 
de controle als ook de samenwerking met 
interne accountants en eventueel andere 
externe accountants, discussiepunten met het 
bestuur, en een overzicht van niet aangepaste 
correcties. 

Met betrekking tot de financiële cijfers: 
• analyses van ontwikkelingen van het vermogen 

en resultaat, die niet in de te publiceren 
gegevens voorkomen en die naar de mening 
van de externe accountant bijdragen aan het 
inzicht in de financiële positie en resultaten van 
de vennootschap; 

• reactie op de verwerking van eenmalige 
posten, de effecten van schattingen en de 
wijze waarop deze tot stand zijn gekomen, de 
keuze van waarderingsgrondslagen wanneer 
ook andere keuzes mogelijk waren, alsmede 
bijzondere effecten als gevolg daarvan; en

• opmerkingen over de kwaliteit van prognoses 
en budgetten.

Met betrekking tot de werking van de interne 
risicobeheersings- en controlesystemen (inclusief 
de betrouwbaarheid en continuïteit van de 
geautomatiseerde gegevensverwerking) en de 
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kwaliteit van de interne informatievoorziening: 
• verbeterpunten, geconstateerde leemten en 

kwaliteitsbeoordelingen;
• opmerkingen over bedreigingen en risico’s voor 

de vennootschap en de wijze waarop daarover 
in de te publiceren gegevens gerapporteerd 
moet worden; en

• naleving van statuten, instructies, regelgeving, 
leningsconvenanten, vereisten van externe 
toezichthouders.

In de NV COS zijn in verschillende standaarden 
verplichtingen opgenomen voor de communicatie 
met het bestuur en de organen belast met 
governance. Dit betreft onder meer: 
• de communicatie over overtredingen van wet- 

en regelgeving die onder zijn aandacht zijn 
gekomen (Standaard 250.22-28);

• het communiceren van significante 
tekortkomingen in de interne beheersing 
(Standaard 265.9-10), al dan niet voortkomend 
uit fraude (Standaard 265.A6); 

• de communicatie over gesignaleerde 
afwijkingen van materieel belang als gevolg 
van fouten (Standaard 450.8-9).

Twee standaarden zijn specifiek gewijd aan de 
communicatie met commissarissen en andere 
(interne) toezichthoudende organen. In standaard 
260 ‘Communicatie met de met governance 
belaste personen’ is een algemene bepaling 
opgenomen dat de accountant zijn bevindingen 
met betrekking tot de controle van financiële 
overzichten die van belang zijn in het kader van 
governance van de entiteit moet communiceren 
met de verantwoordelijke organen. Standaard 
265 ‘Meedelen van tekortkomingen in de 
interne beheersing aan de met governance 
belaste personen en het management’ bevat 
specifieke vereisten voor het rapporteren van 
tekortkomingen in de interne beheersing aan 
commissarissen en het bestuur. 

iii. Betrouwbaarheid en continuïteit 
van de geautomatiseerde 
gegevensverwerking

Onder betrouwbaarheid en continuïteit van 
de geautomatiseerde gegevensverwerking 

wordt in dit kader verstaan: het stelsel van 
preventieve en repressieve maatregelen, gericht 
op het waarborgen van integriteit, exclusiviteit, 
beschikbaarheid en controleerbaarheid van 
geautomatiseerde gegevensverwerking en 
-opslag. 

De verantwoordelijkheid voor afdoende 
betrouwbaarheid en continuïteit van de 
geautomatiseerde gegevensverwerking ligt 
primair bij het management (bestuur en 
toezichthoudende orgaan) van de gecontroleerde 
organisatie. De aan de accountant opgelegde 
plicht tot melding van eventuele problemen en 
risico’s, die hij bij de controle is tegengekomen, 
betreffende de betrouwbaarheid en continuïteit 
van de geautomatiseerde gegevensverwerking, 
komt voort uit de Wet Computercriminaliteit. 
Aangenomen moet worden dat er altijd een 
melding door de accountant moet plaatsvinden, 
ook als er geen concrete bevindingen zijn. De 
werkzaamheden die de accountant in dit kader 
verricht, gaan niet verder dan de werkzaamheden 
die voor zijn opdracht, de controle van de 
jaarrekening, noodzakelijk zijn. De accountant 
verricht dus geen specifiek onderzoek naar de 
geautomatiseerde gegevensverwerking. 

Het niet voldoen aan of negeren van dit wettelijke 
voorschrift door niets te melden, kan leiden 
tot een situatie waarin het bestuur en de raad 
van commissarissen van de gecontroleerde 
organisatie ten onrechte zouden kunnen 
veronderstellen dat de geautomatiseerde 
gegevensverwerking voldoet aan de door de Wet 
Computercriminaliteit gestelde beveiligingseis 
als voorwaarde voor strafbaarstelling van het 
binnendringen van computersystemen. 

De bedoeling van de Wet Computercriminaliteit 
impliceert dat, in geval van een groep, de in 
de geconsolideerde jaarrekening opgenomen 
groepsmaatschappijen, binnenlandse en 
buitenlandse dochters en andere juridische 
entiteiten, in dit verband niet buiten beschouwing 
mogen worden gelaten. 
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19.5 De controle-
verklaring

i. De naam ‘controleverklaring van 
de onafhankelijke accountant’

De naam ‘controleverklaring van de 
onafhankelijke accountant’ geeft aan dat het hier 
gaat om een ‘controleverklaring’ in plaats van om 
een accountantsverklaring. Gebruikers kunnen 
dan direct zien dat het gaat om een verklaring als 
product van een uitgevoerde controleopdracht. 
Een controleverklaring is namelijk een van 
de diverse ‘accountantsverklaringen’ die 
een accountant kan verstrekken. In tabel 3 
is een overzicht weergegeven van de andere 
accountantsverklaringen.

De kern van het accountantsberoep is de 
onafhankelijkheid van een accountant ten 
opzichte van de partij die verantwoordelijk is 
voor het object om de objectiviteit zowel te 
benadrukken alsook te waarborgen. Om de 
onafhankelijkheid duidelijk te maken, luidt de 
titel van de verklaring: ‘Controleverklaring van 
de onafhankelijke accountant’. Deze toevoeging 
wordt voorgeschreven door de NV COS. 

ii. De strekking van de 
controleverklaring

Art. 2:393 lid 6 BW onderscheidt de volgende 
vormen van controleverklaringen:
• een goedkeurende verklaring;
• een verklaring met beperking;
• een afkeurende verklaring; en
• een verklaring van oordeelonthouding.

Een controleverklaring met beperking en een 
verklaring van oordeelonthouding zijn dus ook 
verklaringen in de zin van de wet, en beletten 
vaststelling of goedkeuring van de jaarrekening 
niet. Opvallend is dat ook de afkeurende 
verklaring wordt genoemd. In een dergelijke 
verklaring wordt door de accountant het oordeel 
uitgesproken dat de jaarrekening geen getrouw 
beeld geeft en dus niet aan het wettelijke 
inzichtvereiste voldoet. Niet duidelijk is welke 
gevolgen een afkeurende verklaring kan hebben 
voor de vaststelling van de jaarrekening. 

In tabel 4 zijn de situaties opgenomen waarin 
volgens Standaard 705 ‘Aanpassing van 
het oordeel in de controleverklaring van 
de onafhankelijke accountant’ andere dan 
goedkeurende verklaringen worden afgegeven.

Tabel 3 Controleverklaring, een beoordelingsverklaring of een samenstellingsverklaring

Type accountantsverklaring Mate van zekerheid

Controleverklaring • Product van een controleopdracht 
• Geeft een redelijke mate van zekerheid over de betrouwbaarheid van de 

financiële verantwoording aan de gebruikers. 

Beoordelingsverklaring • Product van een beoordelingsopdracht 
• Geeft een beperkte mate van zekerheid over de betrouwbaarheid van de 

financiële verantwoording aan de gebruikers. 

Samenstellingsverklaring • Product van een samenstellingsopdracht 
• Geeft geen zekerheid over de betrouwbaarheid van de financiële 

verantwoording aan de gebruikers. 
• De gebruikers kunnen wel vertrouwen ontlenen aan de betrokkenheid van 

de accountant bij het samenstellen van de financiële informatie. 
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Met ‘diepgaande invloed’ wordt bedoeld de 
gevolgen die naar het oordeel van de accountant 
(Standaard 705.5a): 
• zich niet beperken tot specifieke elementen, 

rekeningen of posten van de jaarrekening;
• als ze zich daartoe wel beperken, een 

substantieel deel van de jaarrekening 
vertegenwoordigen of zouden kunnen 
vertegenwoordigen; of 

• met betrekking tot toelichtingen, van 
fundamenteel belang zijn voor het begrip van 
gebruikers van de jaarrekening.

Andere informatie, inclusief bestuursverslag
De uitkomst van het onderzoek naar het 
bestuursverslag, de overige gegevens en 
andere informatie die in de jaarstukken wordt 
opgenomen wordt ook in de controleverklaring 
vermeld, ongeacht of er al dan niet 
tekortkomingen zijn geconstateerd. 

iii. De tekst van de controleverklaring 

Voor OOB’s en beursgenoteerde organisaties is in 
veel landen verplicht gesteld dat de accountant 
rapporteert door middel van een uitgebreide, 
informatieve controleverklaring. De IAASB 
heeft hiervoor een standaard uitgegeven die 
hier invulling aan geeft. Ook de Amerikaanse 
toezichthouder op accountants (PCAOB) stelt 
accountants verplicht om meer informatie te 
geven over hun controle. Bij al deze initiatieven is 
meer en relevantere informatie de gemene deler.

Meer inzicht voor stakeholders
Uiteraard moet de jaarverslaggeving de primaire 
bron van informatieverschaffing aan stakeholders 
zijn en blijven. Naast de informatieve 
controleverklaringen zal de accountant 
bestuurders stimuleren om de belangrijkste 
informatie voor belanghebbenden over risico’s, 
schattingen en dergelijke, overzichtelijk, duidelijk 
en met impactanalyse in de jaarverslaggeving te 
rapporteren.

Vervolgens kan de accountant via zijn 
informatieve controleverklaring uiteenzetten 
welke werkzaamheden hij ten aanzien van deze 
belangrijke risico’s en schattingen heeft verricht 
en welke observaties en bevindingen hij hierbij 
had. De commissarissen kunnen op hun beurt 
in hun verslag ingaan op de communicatie met 
het bestuur over deze risico’s en schattingen 
en over de rapportage van en de bespreking 
met de accountant hierover. Zo ontstaat een 
rapportagecyclus vanuit de verschillende organen 
met hun eigen verantwoordelijkheid. Deze 
consistente berichtgeving die op elkaar aansluit 
biedt belanghebbenden meer vertrouwen en 
voegt waarde toe.

De indeling van de controleverklaring
De controleverklaring heeft de volgende indeling: 
• titel;
• adressering;
• oordeel;
• continuïteit;
• duiding van het object van onderzoek;
• de basis voor het oordeel;

Tabel 4 Andere dan goedkeurende controleverklaringen

Aard van de aangelegenheid 
die aanleiding geeft tot de 
aanpassing

De inschatting van de accountant over de (mogelijke) effecten 
voor de jaarrekening

Materieel maar niet van 
diepgaande invloed

Materieel en van diepgaande 
invloed

De financiële overzichten bevatten 
een afwijking van materieel belang

Oordeel met beperking Afkeurend oordeel

Onmogelijkheid om toereikende 
controle-informatie te verkrijgen

Oordeel met beperking Oordeelonthouding 
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• de gehanteerde materialiteit (uitsluitend in de 
informatieve controleverklaring);

• de reikwijdte van de groepscontrole (uitsluitend 
in de informatieve controleverklaring);

• kernpunten van de controle (uitsluitend in de 
informatieve controleverklaring);

• verklaring betreffende de andere informatie 
zoals het bestuursverslag en de overige 
gegevens;

• verklaring betreffende overige door wet- en 
regelgeving gestelde vereisten;

• verantwoordelijkheden van het bestuur en de 
raad van commissarissen;

• verantwoordelijkheid van de accountant;
• datering;
• ondertekening.

Titel
De titel van de controleverklaring bij 
jaarrekeningen is ‘Controleverklaring van de 
onafhankelijke accountant’.

Adressering
De controleverklaring bij de jaarrekening zal 
doorgaans zijn geadresseerd aan de algemene 
vergadering. De algemene vergadering is in 
beginsel bevoegd tot het verlenen van de 
opdracht aan de accountant. De adressering 
aan de aandeelhouders betekent niet dat 
anderen dan deze aandeelhouders geen gebruik 
kunnen maken van de jaarrekening en de 
controleverklaring daarbij. 

Een van de aanbevelingen van de werkgroep 
Toekomst accountantsberoep was om de 
formele opdrachtverstrekking aan de accountant 
niet door het bestuur maar door de raad van 
commissarissen te laten plaatsvinden. Om 
dit tot uiting te brengen wordt de raad van 
commissarissen vaak, naast de algemene 
vergadering, in de adressering opgenomen. 

Oordeel
De controleverklaring begint met het oordeel. Zo 
wordt direct duidelijk wat de accountant van de 
jaarrekening als geheel vindt. In deze paragraaf 
wordt het oordeel van de accountant weergegeven 
over de getrouwheid van de jaarrekening. 

De accountant verklaart of de jaarrekening het 
volgens de wet vereiste inzicht geeft. Met andere 
woorden: of de jaarrekening een ‘getrouw beeld’ 
geeft. 

Duiding van het object van onderzoek
De jaarrekening die de accountant heeft 
gecontroleerd wordt geïdentificeerd. In de 
controleverklaring moet op grond van art. 2:393 
lid 5 BW worden vermeld op welke jaarrekening 
het onderzoek betrekking heeft. Daarom wordt de 
naam, statutaire vestigingsplaats van de entiteit, 
de balansdatum en het boekjaar vermeld. Ook 
worden de financiële overzichten genoemd die 
samen de jaarrekening vormen, zoals de balans, 
de winst-en-verliesrekening en de toelichting. 

Het gaat daarbij om de primaire overzichten 
die door het van toepassing zijnde stelsel 
van financiële verslaggeving zijn vereist. 
Bij een jaarrekening die is opgesteld op 
basis van Titel 9 Boek 2 BW wordt daarom 
het kasstroomoverzicht niet vermeld in de 
controleverklaring, ook niet als dat wel als 
overzicht is opgenomen in de jaarrekening. 
Bij een jaarrekening die is opgesteld op basis 
van IFRS wordt het kasstroomoverzicht wel 
genoemd in de controleverklaring, aangezien het 
kasstroomoverzicht volgens dit stelsel een van 
de primaire overzichten is. 

De basis voor het oordeel
In deze sectie wordt het kader uiteengezet 
waaraan de accountant zich bij de controle 
moet houden. Dat betreft het Nederlands recht, 
waaronder zijn begrepen de Nederlandse 
controlestandaarden zoals opgenomen in de 
NV COS. Ook vermeldt de accountant dat 
hij onafhankelijk is van de gecontroleerde 
organisatie, zoals bepaald in van toepassing 
zijnde regels, zoals de Wta (alleen voor wettelijke 
controles), de VGBA en de ViO. Voor OOB’s zijn 
daarnaast ook de bepalingen uit de Europese 
verordening van toepassing. Het is dus erg 
belangrijk om te weten wat voor soort controle 
wordt uitgevoerd, zoals wel of geen OOB, wel of 
geen wettelijke controle. 
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Deze paragraaf wordt aangepast als de 
accountant tot een ander dan een goedkeurend 
oordeel komt. De onderbouwing hiervan wordt 
dan in deze sectie vermeld. 

Continuïteit
De controleverklaring bevat een uiteenzetting 
van de verantwoordelijkheden van zowel 
het bestuur als de accountant over de 
continuïteitsveronderstelling zoals deze 
is toegepast in de jaarrekening. Deze 
toelichting is uiteengezet in de secties over de 
verantwoordelijkheid van het bestuur en de 
verantwoordelijkheden van de accountant. 

Er ligt een oproep vanuit het maatschappelijke 
verkeer aan de accountant om tijdig te 
waarschuwen als zich problemen kunnen gaan 
voordoen met betrekking tot de continuïteit. 
Deze vraag is ingegeven door situaties 
waarbij bedrijven een paar maanden na het 
afgeven van een goedkeurende verklaring 
failliet gingen. Wanneer er sprake is van een 
materiële onzekerheid over de continuïteit 
van de entiteit dan neemt de accountant in 
zijn controleverklaring een aparte sectie op 
waarin deze onzekerheid, die duidelijk moet zijn 
uiteengezet in de jaarrekening, wordt benadrukt. 

Indien er sprake is van een onzekerheid van 
materieel belang over de continuïteit van 
de entiteit wordt op basis van standaard 
570 ‘Continuïteit’, paragraaf 22, in de 
controleverklaring een aparte sectie onder de titel 
‘Onzekerheid van materieel belang omtrent de 
continuïteit’ opgenomen. Dit mag de accountant 
alleen doen als deze onzekerheid adequaat is 
toegelicht in de jaarrekening. In deze sectie wordt 
dan verwezen naar de betreffende toelichting 
in de jaarrekening en zal in de sectie duidelijk 
worden aangegeven dat er sprake is van een 
onzekerheid van materieel belang die gerede 
twijfel kan doen ontstaan over de mogelijkheid 
van de entiteit om haar continuïteit te handhaven. 

Door de prominente plek in de controleverklaring 
van een dergelijke paragraaf kunnen de lezers 
direct zien dat er iets met de continuïteit aan de 
hand is.

De gehanteerde materialiteit
De accountant beoogt door zijn controle een 
redelijke mate van zekerheid te geven dat de 
jaarrekening geen afwijkingen van materieel 
belang bevat. Afwijkingen kunnen ontstaan als 
gevolg van fraude of fouten. Deze zijn materieel 
wanneer redelijkerwijs kan worden verwacht 
dat ze, afzonderlijk of gezamenlijk, van invloed 
kunnen zijn op de economische beslissingen 
die gebruikers op basis van deze jaarrekening 
nemen. 

De accountant vermeldt in zijn informatieve 
controleverklaring welke materialiteit hij heeft 
gebruikt voor de controle van de jaarrekening en 
de wijze waarop hij die heeft bepaald. Daarbij 
spelen zowel kwantitatieve als kwalitatieve 
aspecten een rol. Ook motiveert hij eventuele 
wijzigingen in de wijze van het bepalen van 
materialiteit ten opzichte van het vorige 
verslagjaar.

De reikwijdte van de groepscontrole
Deze sectie wordt in de informatieve 
controleverklaring opgenomen als er sprake 
is van een groep dan wel een situatie 
waarbij de accountant gebruik maakt van de 
werkzaamheden van andere accountants. De 
accountant zet dan uiteen hoe hij de controle van 
groepsonderdelen heeft uitgevoerd en hoe hij in 
staat is geweest om de eindverantwoordelijkheid 
voor die werkzaamheden te kunnen dragen. 

De kernpunten van de controle
De informatieve controleverklaring bevat een 
sectie met kernpunten van de controle. Dit zijn 
zaken die het meest significant zijn geweest 
tijdens de controle of die van de accountant veel 
aandacht hebben gevraagd. Deze kernpunten 
hebben een hoge informatiewaarde, omdat 
ze specifiek zijn voor de gecontroleerde 
onderneming. Het gaat dus niet om 
standaardteksten die voor alle organisaties jaar-in 
jaar-uit gelijk blijven. In de kernpunten beschrijft 
de accountant het volgende:
• een verwijzing naar met het kernpunt verband 

houdende toelichtingen in de jaarrekening;
• de reden waardoor de aangelegenheid is 
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beschouwd als meest significant in de controle 
en daarom als kernpunt van de controle is 
aangemerkt;

• de beschrijving van de werkzaamheden op de 
vermelde aangelegenheid; en

• belangrijke waarnemingen met betrekking tot 
de aangelegenheid of een indicatie van de 
uitkomst van de werkzaamheden.

De vermelding van de materialiteit, de reikwijdte 
van de groepscontrole en de kernpunten is 
verplicht voor OOB’s en andere beursgenoteerde 
organisaties. Door het opnemen van deze secties 
in de controleverklaring geeft de accountant 
inzicht in de meest relevante aspecten van 
de accountantscontrole. Dit ‘verhaal van de 
controle’ geeft gebruikers aanvullende en 
relevante informatie over de controle naast de al 
beschikbare informatie in de jaarrekening.

Voor andere organisaties geldt de verplichting tot 
het opnemen van de deze secties niet, tenzij door 
specifieke wet- en regelgeving deze verplichting 
alsnog is opgelegd. Ook kunnen accountants 
en organisaties er vrijwillig voor kiezen om 
kernpunten te (laten) rapporteren. 

Verklaring betreffende de andere informatie 
waaronder het bestuursverslag en de overige 
gegevens
De accountant geeft in de controleverklaring 
enerzijds een oordeel over de getrouwheid 
van de jaarrekening en anderzijds over de 
verenigbaarheid van het bestuursverslag met 
de jaarrekening. Dit onderscheid is aangebracht 
omdat de Nederlandse wet, in art. 2:393 lid 
5 BW, expliciet van de accountant vraagt 
om een oordeel over de verenigbaarheid van 
het bestuursverslag met de jaarrekening en 
of de accountant kennis heeft van materiële 
onjuistheden in het bestuursverslag. Het oordeel 
over het bestuursverslag wordt onder een 
apart kopje in de verklaring weergegeven. De 
achtergrond hiervan is dat de aard en omvang 
van de uit te voeren werkzaamheden om te 
komen tot een uitspraak over de consistentie 
van bestuursverslag en jaarrekening en de 
materiële onjuistheden in het bestuursverslag 

anders zijn dan de uit te voeren werkzaamheden 
om te komen tot een uitspraak over de 
getrouwheid van de jaarrekening. Aangezien 
in het bestuursverslag bijvoorbeeld aspecten 
van maatschappelijk verantwoord ondernemen 
en corporate governance worden opgenomen 
die niet of slechts gedeeltelijk in de controle 
van de jaarrekening zijn betrokken, is het niet 
mogelijk en onjuist om het oordeel betreffende 
de verenigbaarheid van het bestuursverslag 
met de jaarrekening op te nemen onder het 
oordeel over de jaarrekening. De accountant 
heeft op grond van de wet en Standaard 720 
de verplichting de andere informatie, waaronder 
het bestuursverslag en de overige gegevens, te 
lezen en te overwegen of er in het licht van de 
tijdens de controle van de jaarrekening verkregen 
kennis, in de context van de verkregen controle-
informatie en de conclusies getrokken in de 
controle, onjuistheden van materieel belang in de 
andere informatie zitten. 

Vanuit Europese wetgeving is voor OOB’s 
met ingang van 2019 gesteld dat zij een 
bezoldigingsverslag moeten opstellen en 
publiceren. Een accountant moet vaststellen of 
alle verplichte elementen hierin zijn opgenomen. 
Bij voorkeur wordt dit bezoldigingsverslag 
opgenomen in het jaarverslag. Dit kan echter 
ook tegelijk met het jaarverslag of na het 
jaarverslag in een separaat document worden 
gepubliceerd. Het bezoldigingsverslag wordt 
gezien als onderdeel van de jaarverslaggeving 
van de rechtspersoon en is daarom onderdeel 
van de ‘andere informatie’. Als de huisaccountant 
deze werkzaamheden uitvoert, wordt de uitkomst 
vermeld onder de verklaring betreffende de 
andere informatie. 

Zie ook paragraaf 19.2.vi.

Verklaring betreffende overige door wet- en 
regelgeving gestelde vereisten
In deze sectie van de informatieve 
controleverklaring vermeldt de accountant 
informatie over de benoeming en bevestigt hij 
geen verboden diensten te hebben verricht. Ten 
aanzien van de benoeming wordt vermeld:
• door wie (welk orgaan) de accountant is 
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benoemd;
• de datum van benoeming en de periode van 

totale ononderbroken opdracht.

Gebruikers kunnen aan de hand van deze 
informatie nagaan of er vanwege de duur van de 
opdracht wellicht een risico is dat de accountant 
door de duur van zijn verbintenis niet meer 
geheel objectief of onafhankelijk is. 

De accountant moet bij een OOB, op basis 
van de Europese verordening, bevestigen dat 
hij geen verboden diensten aan de OOB heeft 
geleverd. Hierbij wordt verwezen naar een lijst 
met verboden diensten volgens art. 5 lid 1 van de 
verordening.

Verantwoordelijkheden van het bestuur en de 
raad van commissarissen
In deze sectie beschrijft de accountant de 
verantwoordelijkheden van het bestuur en de 
raad van commissarissen. 

Het bestuur, en niet de accountant, stelt de 
financiële verantwoording op. Het bestuur 
heeft een eigen verantwoordelijkheid voor 
het op betrouwbare wijze opstellen van de 
financiële verantwoording en mag daarbij niet 
(uitsluitend) afgaan op de werkzaamheden van de 
accountant. Dit is voor de jaarrekening overigens 
wettelijk geregeld. Het bestuur kan deze 
verantwoordelijkheid alleen dragen als het ook 
een interne beheersing opzet en implementeert 
die borgt dat de financiële verantwoording 
betrouwbaar kan worden opgesteld. De raad 
van commissarissen is verantwoordelijk voor 
het uitoefenen van toezicht op het proces van 
financiële verslaggeving van de entiteit. 

Verantwoordelijkheid van de accountant
De accountant is verantwoordelijk voor het 
uitvoeren van de controle in overeenstemming 
met de controlestandaarden en het geven van 
een oordeel over de jaarrekening op basis van de 
controle. Volgens art. 2:393 lid 5 BW wordt in de 
verklaring een beschrijving van de reikwijdte van 
het onderzoek opgenomen, waarin ten minste 
wordt vermeld welke controlestandaarden in acht 

zijn genomen. Dit betekent dat de Nederlandse 
controlestandaarden het uitgangspunt vormen 
voor de uitgevoerde accountantscontrole. De 
accountant vermeldt in deze sectie dat een 
redelijke mate van zekerheid een hoge maar geen 
absolute mate van zekerheid inhoudt, dat hij 
professionele oordeelsvorming toepast en dat hij 
een professioneel kritische instelling hanteert. 

Datering
De accountant mag de controleverklaring 
niet vroeger dateren dan de datum waarop 
hij voldoende relevante controle-informatie 
heeft verkregen om zijn oordeel over de 
jaarrekening op te baseren. Dit betekent dat de 
accountant op dat moment akkoord is met de 
gehele jaarrekening en dat het bestuur heeft 
bevestigd dat het de verantwoordelijkheid 
daarvoor heeft genomen. Het afronden van 
het ‘veldwerk’ is dus niet bepalend voor de 
datering van de controleverklaring. De datum 
van de controleverklaring geeft aan tot wanneer 
de accountant de relevante gebeurtenissen na 
balansdatum in zijn controle heeft betrokken. 
De datum is ook van belang voor de uiterste 
archiveringsdatum van het controledossier. Deze 
is door het Bta gesteld op twee maanden na de 
datum van de controleverklaring. 

Voorbeeld 1. Verduidelijking van de datering
Een onderneming heeft een boekjaar dat eindigt 
op 31 december 20x1. Op 28 februari 20x2 heeft 
de accountant zijn veldwerk voor de controle 
van de jaarrekening 20x1 klaar. De partner heeft 
op 3 maart 20x2 vastgesteld dat hij voldoende 
en geschikte controle-informatie heeft verkregen 
om de verklaring te kunnen tekenen. De directie 
tekent de bevestiging bij de jaarrekening op 6 
maart 20x2 en tekent op die dag ook samen met 
de raad van commissarissen de jaarrekening. 
De aandeelhoudersvergadering is op 9 mei 
20x2. Vraagstelling is wat de vroegste datering 
is van de controleverklaring. Het antwoord is 
dat datering niet kan plaatsvinden vóór 6 maart 
20x2, omdat de directie van de vennootschap 
pas op die datum heeft aangegeven dat zij 
haar verantwoordelijkheid neemt voor deze 
jaarrekening. 
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Ondertekening
De accountant ondertekent en dagtekent de 
controleverklaring. Uit de wetsgeschiedenis blijkt 
dat de controleverklaring door de accountant 
in persoon moet worden ondertekend. 
Ondertekening van de verklaring met 
kantoornaam is niet toegestaan. Dit sluit aan bij 
de wettelijke bepalingen in het Bta. 

Toekomstige ontwikkelingen
De NBA heeft aangekondigd voor controles 
over boekjaren 2021 te streven naar verplichte 
paragrafen over de onderwerpen fraude 
en continuïteit voor alle opdrachten, zowel 
OOB als niet-OOB. De NBA heeft aan de 
accountantskantoren gevraagd mee te doen 
aan een pilot om voor een aantal opdrachten dit 
al in 2020 te doen. De inhoud en opzet van de 
betreffende paragrafen wordt vooralsnog aan de 
kantoren overgelaten.

iv. Openbaarmaking van de 
controleverklaring

De rechtspersoon moet op basis van de wet 
de jaarrekening, het bestuursverslag en de 
overige gegevens openbaar maken binnen 
acht dagen na vaststelling door de algemene 
vergadering door deponering van deze stukken 
bij het handelsregister van de Kamer van 
Koophandel. Deze jaarrekening noemen we 
de deponeringsjaarrekening. In aanvulling 
hierop kan openbaarmaking op andere wijze 
plaatsvinden, bijvoorbeeld door verspreiding aan 
aandeelhouders of andere belanghebbenden of 
door publicatie via internet.

De publicatiejaarrekening zou gelijk moeten zijn 
aan de vastgestelde inrichtingsjaarrekening. 
Afwijking tussen beide kan ontstaan doordat 
kleine en middelgrote organisaties vrijstellingen 
en/of vereenvoudigingen op onderdelen mogen 
toepassen in de deponeringsjaarrekening. 
Hierbij kan het voorkomen dat de 
inrichtingsjaarrekening meer informatie bevat dan 
de deponeringsjaarrekening.

Rechtspersonen in de categorie micro, 
klein en middelgroot deponeren hun 
deponeringsjaarrekening via SBR. Sommige 
middelgrote bedrijven kunnen gebruikmaken van 
(tijdelijke) vrijstellingen waardoor zij voorlopig niet 
via SBR de jaarrekening hoeven te deponeren. 
Deponering via SBR houdt in dat de jaarrekening 
via een digitaal format (XBRL) wordt aangeleverd 
bij de Kamer van Koophandel. Deze wordt, 
bij wettelijke controles, voorzien van een 
digitale accountantsverklaring. Met behulp van 
ondertekensoftware waarmerkt de accountant 
de jaarrekening en de verklaring. Vervolgens 
ondertekent de accountant de stukken digitaal 
met behulp van een persoonsgebonden 
beroepscertificaat. Deze ondertekening leidt tot 
een derde bestand, het ondertekeningsbestand. 

De drie bestanden samen worden door de het 
bestuur van de onderneming verstuurd naar de 
Kamer van Koophandel.

Wanneer bij openbaarmaking van de jaarstukken 
in de overige gegevens een controleverklaring 
is opgenomen, verleent de accountant vooraf 
toestemming voor de openbaarmaking van zijn 
verklaring. Meestal zal aan dit aspect aandacht 
zijn besteed in de opdrachtbevestiging. De 
accountant legt de verleende toestemming 
schriftelijk vast. Ter voorkoming van herhaalde 
verzoeken om toestemming kan de accountant 
tot nadere intrekking aan de opdrachtgever 
een schriftelijke machtiging verlenen om de 
controleverklaring openbaar te maken. Het is 
gebruikelijk aan de verlening van toestemming 
tot openbaarmaking een termijn te verbinden. 
Deze termijn wordt bepaald door de tijd die, 
onder normale omstandigheden, voor de feitelijke 
openbaarmaking benodigd is. 
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Voorbeeld 2. Wanneer verliest de verleende 
toestemming van de accountant tot 
openbaarmaking van de verklaring zijn 
geldigheid? 
Dat is het geval wanneer zich tussen de datum 
van afgifte van de verklaring en de feitelijke 
openbaarmaking ervan omstandigheden 
voordoen die vereisen dat de accountant de 
situatie heroverweegt. Daarvan kan sprake 
zijn bij het in deze periode bekend worden 
van gebeurtenissen na balansdatum die van 
invloed zijn op het beeld dat de jaarrekening 
geeft. De andere situatie doet zich voor als bij 
de vaststelling van de jaarstukken wijzigingen in 
deze stukken worden aangebracht. In dat geval 
moet de accountant de wijzigingen onderzoeken 
en moet de (datering van de) controleverklaring 
worden aangepast en zal door de accountant 
opnieuw toestemming tot openbaarmaking 
van de gewijzigde jaarstukken moeten worden 
verleend. 

In het geval dat de controleverklaring zonder 
de voorafgaande uitdrukkelijke toestemming 
van de accountant openbaar is gemaakt, is de 
accountant verplicht maatregelen te nemen. Deze 
maatregelen zullen in eerste instantie inhouden 
dat de accountant de opdrachtgever verzoekt de 
situatie te herstellen. Wanneer de opdrachtgever 
weigert daaraan mee te werken, zal de 
accountant zich distantiëren van de openbaar 
gemaakte stukken. Dat zou kunnen gebeuren 
door een mededeling aan het handelsregister dat 
de controleverklaring ten onrechte openbaar is 
gemaakt. Hierbij kan de accountant publicatie 
in een landelijk dagblad overwegen. Bovendien 
wordt contact opgenomen met de opdrachtgever 
om herhaling te voorkomen. In alle gevallen 
dat de accountant zelfstandig het ten onrechte 
openbaar maken van de verklaring moet 
herstellen, houdt hij rekening met de belangen 
van alle betrokkenen. 

v. Gegevens die blijken na 
vaststelling van de jaarrekening

Stel: de algemene vergadering heeft de 
jaarrekening vastgesteld en openbaar gemaakt. 
Vervolgens blijkt dat de jaarrekening in ernstige 
mate tekortschiet in het geven van inzicht. Wat 
te doen? In zulke gevallen moet het bestuur dit 

meteen melden aan de leden of aandeelhouders. 
Dit doet het bestuur door een mededeling 
te deponeren bij het handelsregister waarin 
uiteengezet wordt wat de aard en omvang 
van de noodzakelijke aanpassingen zijn. Als 
bij de jaarrekening een controleverklaring 
was afgegeven door de accountant, moet bij 
deze mededeling ook een verklaring van de 
accountant worden toegevoegd. 

vi. Ontbreken van de 
controleverklaring

De jaarrekening kan volgens de wet niet worden 
vastgesteld (of goedgekeurd), als het daartoe 
bevoegde orgaan geen kennis heeft kunnen 
nemen van de verklaring van de accountant, die 
aan de jaarrekening moet zijn toegevoegd tenzij 
onder de overige gegevens een wettige grond is 
medegedeeld waarom de verklaring ontbreekt. 
Bij een niet-controleplichtige kleine 
rechtspersoon kan dat een verwijzing zijn naar 
bepaling over de vrijstelling voor de kleine 
rechtspersoon. 

Voor een tot een groep behorende 
rechtspersoon die gebruikmaakt van de 
groepsvrijstellingsregeling (zoals geregeld 
in art. 2:403 BW) maar die wel jaarstukken 
overeenkomstig Boek 2 Titel 9 BW opmaakt, 
bestaat de wettige grond voor het ontbreken van 
de controleverklaring uit een verwijzing naar het 
betreffende wetsartikel.
 
vii. Controleverklaring bij delen van 
een jaarrekening

In alle gevallen waarin verklaringen bij delen van 
een jaarrekening, waaronder volgens de wet ook 
de geconsolideerde jaarrekening valt, worden 
afgegeven, mag niet de suggestie worden gewekt 
dat het om ‘de’ jaarrekening gaat. Wanneer 
hieromtrent verwarring kan ontstaan, moet in het 
stuk of in de verklaring duidelijk tot uitdrukking 
worden gebracht dat het stuk niet als de door de 
wet verlangde jaarrekening van de rechtspersoon 
kan dienen (naar aanleiding van de uitspraak 
Raad van Tucht 1980-6 inzake OK 1978; van 
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belang is ook de uitspraak Raad van Tucht en 
Raad van Beroep 1982-6). 

Volgens Standaard 810 ‘Opdrachten om te 
rapporteren betreffende samengevatte financiële 
overzichten’ kan wel bij een samengevatte 
jaarrekening een controleverklaring worden 
afgegeven. Hiervoor gelden dan wel specifieke 
uitgangspunten en voorwaarden. De belangrijkste 
voorwaarde is dat door de samengevatte 
informatie geen misleidend beeld mag ontstaan. 
Daarom wordt in deze situatie altijd verwezen 
naar de volledige jaarrekening en wordt vermeld 
dat het kennis nemen van de samenvatting 
geen vervanging kan zijn van het lezen van de 
volledige jaarrekening.

19.6 De accountant en 
de aandeelhouders

i. Inleiding

De Nederlandse Corporate Governance Code 
(de Code) vindt zijn basis in het Besluit tot 
nadere vaststelling van de inhoud van het 
bestuursverslag. Deze is van toepassing op alle 
vennootschappen met een statutaire zetel in 
Nederland waarvan aandelen of certificaten aan 
een van overheidswege erkende effectenbeurs 
zijn genoteerd. In de Code wordt aandacht 
besteed aan de rol van de externe accountant, 
belast met de controle van de jaarrekening. 
Daarin komen onder meer de aanwezigheid 
van de externe accountant in de algemene 
vergadering (principe 4.1.9), de rapportage van 
het bestuur en de auditcommissie aan de raad 
van commissarissen over de ontwikkelingen 
in de relatie met en de externe accountant 
(principe 1.5.1) en de beoordeling van de externe 
accountant (principe 1.6) aan de orde. 

De wet (art. 2:117 lid 5 BW) geeft de accountant 
die is belast met de controle van de jaarrekening 
van een naamloze vennootschap (nv) de 
bevoegdheid de algemene vergadering bij 
te wonen, waarin wordt besloten over de 
jaarrekening. 

ii. Aanwezigheid accountant in de 
algemene vergadering

Principe 4.1.9 van de Code geeft aan dat 
de externe accountant door de algemene 
vergadering kan worden bevraagd over 
zijn verklaring bij de jaarrekening. In de 
toelichting op de Code is vermeld dat de 
aanwezigheid van de externe accountant in 
de algemene vergadering geen afbreuk doet 
aan de algemene verantwoordingsplicht aan 
de algemene vergadering van het bestuur 
en de raad van commissarissen. De externe 
accountant kan alleen worden bevraagd over zijn 
controlewerkzaamheden en over zijn verklaring bij 
de jaarrekening. In de praktijk is waarneembaar 
dat accountants van beursgenoteerde entiteiten 
steeds vaker het woord voeren tijdens de 
algemene vergadering over de controle en 
de uitkomsten daarvan. Door de informatieve 
controleverklaring zijn de aandeelhouders al 
geïnformeerd over de belangrijkste aspecten van 
de controle. Hierdoor zijn zij beter in staat om 
inhoudelijke vragen te stellen aan de accountant. 
Dit komt het inzicht in de controleaanpak, de 
dilemma’s en de conclusies van de accountant 
ten goede. 

Deze in de Code geboden mogelijkheid tot 
verstrekken van informatie aan de algemene 
vergadering over de uitgevoerde controle en de 
afgegeven verklaring, ontslaat de accountant niet 
van zijn wettelijke plicht verslag uit brengen aan 
de raad van commissarissen en het bestuur. 
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19.7 Vrijstellingen voor 
middelgrote en kleine 
rechtspersonen

i. Vrijstelling voor middelgrote 
rechtspersonen

In geval van een middelgrote rechtspersoon 
kan de vastgestelde jaarrekening (conform 
inrichtingseisen) gedeponeerd worden. Daarnaast 
bestaat bij middelgrote rechtspersonen de 
mogelijkheid om vereenvoudigingen toe te 
passen in de te deponeren jaarrekening. Een 
jaarrekening die is vereenvoudigd op grond van 
art. 2:397 BW wordt in het kader van de wet als 
‘volledige’ jaarrekening aangemerkt (art. 2:395 
lid 1, tweede zin, BW). Dit betekent dat in beide 
situaties de bij de vastgestelde jaarrekening 
van de middelgrote rechtspersoon gegeven 
controleverklaring zonder enige aanpassing 
openbaar kan worden gemaakt. 

ii. Vrijstelling voor kleine 
rechtspersonen

Kleine rechtspersonen zijn, behoudens enkele 
uitzonderingen, op grond van art. 2:396 lid 6 BW 
vrijgesteld van de verplichte accountantscontrole 
van de jaarrekening. 

Deze vrijstelling geldt niet voor kleine 
rechtspersonen die OOB zijn en/of waarvan 
effecten zijn genoteerd op een effectenbeurs. Er 
is ook geen vrijstelling voor kleine rechtspersonen 
die verzekeringsmaatschappij, kredietinstelling 
of beleggingsmaatschappij zijn. Evenmin geldt 
de vrijstelling voor een kleine rechtspersoon 
die de jaarrekening opstelt volgens de door de 
IASB vastgestelde (IFRS) en door de Europese 
Commissie goedgekeurde standaarden. 

Bij de jaarrekening van een kleine rechtspersoon 
kan wel op vrijwillige basis accountantscontrole 
plaatsvinden. Als een kleine rechtspersoon 
(uitsluitend) haar balans met toelichting op grond 
van art. 2:394 BW openbaar maakt, geeft de 

accountant geen toestemming de door hem 
bij de jaarrekening gegeven controleverklaring 
daarbij te voegen. Als de behoefte bestaat een 
controleverklaring aan de openbaar te maken 
balans met toelichting toe te voegen, kan een 
op het stuk toegespitste verklaring worden 
toegevoegd. Deze controleverklaring is dan 
gebaseerd op Standaard 810 ‘Opdrachten om te 
rapporteren betreffende samengevatte financiële 
overzichten’. Als onverplicht de volledige 
jaarrekening van een kleine rechtspersoon wordt 
gedeponeerd kan uiteraard desgewenst de 
controleverklaring worden toegevoegd, zoals die 
bij die jaarrekening is verstrekt. 
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19.8 Vrijwillige controles
Bij vrijwillige controles wordt onderscheid 
gemaakt tussen controles van financiële 
overzichten die gericht zijn op het voldoen aan 
de informatiebehoefte van een brede kring van 
gebruikers (algemeen gebruik) en controles 
van financiële overzichten die gericht zijn op de 
informatiebehoefte van specifieke gebruikers 
(specifiek gebruik). 

Veel gebruikers van financiële overzichten voor 
algemeen gebruik zijn niet in de positie dat zij 
kunnen verlangen dat financiële overzichten 
in hun specifieke informatiebehoefte voorzien. 
Hoewel niet in elke informatiebehoefte van 
specifieke gebruikers kan worden voorzien, zijn er 
financiële informatiebehoeften die voor een brede 
kring van gebruikers gemeenschappelijk zijn. 
Grondslagen voor de financiële verslaggeving die 
zijn ontwikkeld door organisaties die bevoegd of 
erkend zijn tot het uitvaardigen van grondslagen, 
zoals Boek 2 Titel 9 BW, de Richtlijnen voor 
de jaarverslaggeving en IFRS, worden geacht 
hierin te voorzien en dus voor deze financiële 
overzichten aanvaardbaar te zijn. 

Maar als de financiële overzichten niet zijn 
opgesteld op basis van een algemeen erkend 
en vastgelegd stelsel, wat dan? Dan zijn de 
financiële overzichten in beginsel niet geschikt 
om beschikbaar te worden gesteld aan het brede 
publieke verkeer. Volgens NV COS refereert 
een controleverklaring bij een jaarrekening die 
wordt opgesteld voor algemene doeleinden 
(dus met een brede verspreidingskring) qua 
norm aan een in Nederland algemeen aanvaard 
en vastgelegd stelsel (zoals IFRS, Boek 2 Titel 
9 BW, RJ, specifieke RJ’s in 600-serie). Voor 
bijvoorbeeld niet-commerciële stichtingen is 
RJ 640 ‘Organisaties zonder winststreven’ een 
geschikt stelsel. De gedachte daarachter is 
dat het, in principe, niet aan de accountant is 
om te beoordelen of een stelsel voor algemene 
doeleinden acceptabel is, doch dat daar 
officiële instanties voor zijn zoals IASB, RJ en de 
wetgever. Een jaarrekening die is opgesteld op 
basis van een door de organisatie zelf bepaald 

stelsel, dat in de toelichting is uiteengezet, is 
in principe dus niet geschikt om openbaar te 
worden gemaakt in het publieke verkeer. De 
jaarrekening met de controleverklaring mag wél 
aan een beperkte kring van gebruikers worden 
verspreid mits deze gebruikers bekend zijn bij 
het bestuur van de organisatie en de accountant 
én kan worden vastgesteld (met instemming van 
deze gebruikers) dat het gekozen stelsel in de 
specifieke context het juiste inzicht geeft voor 
deze gebruikers. 
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Bijlage 1.1: Boek 2 Titel 9 BW: de jaarrekening en het bestuursverslag

(Tekst geldend op 1 juli 2020)

Afdeling 1. Algemene bepaling

Art. 360 
– 1. Deze titel is van toepassing op de coöperatie, 
de onderlinge waarborgmaatschappij, de naamloze 
vennootschap en de besloten vennootschap 
met beperkte aansprakelijkheid. Ongeacht hun 
rechtsvorm is deze titel op banken als bedoeld 
in artikel 415, betaalinstellingen als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht en 
elektronischgeldinstellingen als bedoeld in artikel 
1:1 van de Wet op het financieel toezicht van 
toepassing. 

– 2. Deze titel is eveneens van toepassing 
op een commanditaire vennootschap of een 
vennootschap onder firma waarvan alle vennoten 
die volledig jegens schuldeisers aansprakelijk zijn 
voor de schulden, kapitaalvennootschappen naar 
buitenlands recht zijn. 

– 3. Deze titel is eveneens van toepassing op 
de stichting en de vereniging die een of meer 
ondernemingen in stand houden welke ingevolge 
de wet in het handelsregister moeten worden 
ingeschreven, indien de netto-omzet van deze 
ondernemingen gedurende twee opeenvolgende 
boekjaren zonder onderbreking nadien gedurende 
twee opeenvolgende boekjaren, de helft of meer 
bedraagt van het in artikel 396 lid 1, onder b, 
bedoelde bedrag, zoals gewijzigd op grond van 
artikel 398 lid 4. Indien de stichting of vereniging 
bij of krachtens de wet verplicht is een financiële 
verantwoording op te stellen die gelijkwaardig is aan 
een jaarrekening als bedoeld in deze titel en indien 
deze openbaar wordt gemaakt, blijft de eerste volzin 
buiten toepassing. 

Afdeling 2. Algemene bepalingen 
omtrent de jaarrekening 

Art. 361
– 1. Onder jaarrekening wordt verstaan: de 
enkelvoudige jaarrekening die bestaat uit de balans 
en de winst- en verliesrekening met de toelichting, 
en de geconsolideerde jaarrekening indien de 
rechtspersoon een geconsolideerde jaarrekening 
opstelt. 

– 2. Coöperaties en de in artikel 360 lid 3 bedoelde 
stichtingen en verenigingen vervangen de winst- en 
verliesrekening door een exploitatierekening, indien 
het in artikel 362 lid 1 bedoelde inzicht daardoor 
wordt gediend; op deze rekening zijn de bepalingen 
omtrent de winst- en verliesrekening zoveel mogelijk 
van overeenkomstige toepassing. Bepalingen 
omtrent winst en verlies zijn zoveel mogelijk van 
overeenkomstige toepassing op het exploitatiesaldo. 

– 3. De bepalingen van deze titel gelden voor 
jaarrekeningen en hun onderdelen, zowel in de vorm 
waarin zij door het bestuur zijn opgemaakt als in de 
vorm waarin zij door het bevoegde orgaan van de 
rechtspersoon zijn vastgesteld. 

– 4. Bij de toepassing van de artikelen 367, 
370 lid 1, 375, 376, 377 lid 5 en 381 moeten 
overeenkomstige vermeldingen als met betrekking 
tot groepsmaatschappijen worden opgenomen met 
betrekking tot andere maatschappijen: 

 – die op voet van de leden 1, 3 en 4 van artikel 
24a rechten in de rechtspersoon kunnen 
uitoefenen, ongeacht of zij rechtspersoonlijkheid 
hebben, of 

 – die dochtermaatschappij zijn van de 
rechtspersoon, van een groepsmaatschappij of 
van een maatschappij als bedoeld in onderdeel 
a. 

Art. 362
– 1. De jaarrekening geeft volgens normen die in 
het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar 
worden beschouwd een zodanig inzicht dat een 
verantwoord oordeel kan worden gevormd omtrent 
het vermogen en het resultaat, alsmede voor zover 
de aard van een jaarrekening dat toelaat, omtrent de 
solvabiliteit en de liquiditeit van de rechtspersoon. 
Indien de internationale vertakking van zijn groep dit 
rechtvaardigt kan de rechtspersoon de jaarrekening 
opstellen naar de normen die in het maatschappelijk 
verkeer in een van de andere lidstaten van de 
Europese Gemeenschappen als aanvaardbaar 
worden beschouwd en het in de eerste volzin 
bedoelde inzicht geven. 

– 2. De balans met de toelichting geeft getrouw, 
duidelijk en stelselmatig de grootte van het 
vermogen en zijn samenstelling in actief- en 
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passiefposten op het einde van het boekjaar weer. 
De balans mag het vermogen weergeven, zoals 
het wordt samengesteld met inachtneming van 
de bestemming van de winst of de verwerking 
van het verlies, of, zolang deze niet vaststaat, met 
inachtneming van het voorstel daartoe. Bovenaan de 
balans wordt aangegeven of daarin de bestemming 
van het resultaat is verwerkt. 

– 3. De winst- en verliesrekening met de toelichting 
geeft getrouw, duidelijk en stelselmatig de grootte 
van het resultaat van het boekjaar en zijn afleiding 
uit de posten van baten en lasten weer. 

– 4. Indien het verschaffen van het in lid 1 bedoelde 
inzicht dit vereist, verstrekt de rechtspersoon in de 
jaarrekening gegevens ter aanvulling van hetgeen 
in de bijzondere voorschriften van en krachtens 
deze titel wordt verlangd. Indien dit noodzakelijk 
is voor het verschaffen van dat inzicht, wijkt de 
rechtspersoon van die voorschriften af; de reden van 
deze afwijking wordt in de toelichting uiteengezet, 
voor zover nodig onder opgaaf van de invloed ervan 
op vermogen en resultaat. 

– 5. De baten en lasten van het boekjaar worden 
in de jaarrekening opgenomen, onverschillig of zij 
tot ontvangsten of uitgaven in dat boekjaar hebben 
geleid. 

– 6. De jaarrekening wordt vastgesteld met 
inachtneming van hetgeen omtrent de financiële 
toestand op de balansdatum is gebleken tussen 
het opmaken van de jaarrekening en de algemene 
vergadering waarin zij wordt behandeld, voor 
zover dat onontbeerlijk is voor het in lid 1 
bedoelde inzicht. Blijkt nadien dat de jaarrekening 
in ernstige mate tekortschiet in het geven van 
dit inzicht, dan bericht het bestuur daaromtrent 
onverwijld aan de leden of aandeelhouders en 
legt het een mededeling daaromtrent neder ten 
kantore van het handelsregister; bij de mededeling 
wordt een accountantsverklaring gevoegd, 
indien de jaarrekening overeenkomstig artikel 
393 is onderzocht. Een rechtspersoon waarvan 
effecten zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in de Wet 
op het financieel toezicht wordt geacht te hebben 
voldaan aan de verplichting om de mededeling, 
bedoeld in tweede volzin, neer te leggen ten kantore 
van het handelsregister, indien zij de mededeling op 
grond van artikel 5:25m, vijfde lid, van die wet heeft 
toegezonden aan de Stichting Autoriteit Financiële 
Markten. 

– 7. Indien de werkzaamheid van de rechtspersoon 
of de internationale vertakking van zijn groep dat 
rechtvaardigt, mag de jaarrekening of alleen de 
geconsolideerde jaarrekening worden opgesteld in 
een vreemde geldeenheid. De posten worden in de 
Nederlandse taal omschreven, tenzij de algemene 
vergadering tot het gebruik van een andere taal 
heeft besloten. 

– 8. Een rechtspersoon kan de jaarrekening 
opstellen volgens de door de International 
Accounting Standards Board vastgestelde en 
door de Europese Commissie goedgekeurde 
standaarden, mits de rechtspersoon daarbij alle 
voor hem van toepassing zijnde vastgestelde 
en goedgekeurde standaarden toepast. Een 
rechtspersoon die de geconsolideerde jaarrekening 
opstelt volgens deze titel, kan niet de enkelvoudige 
jaarrekening opstellen volgens de vastgestelde en 
goedgekeurde standaarden. Een rechtspersoon 
die de geconsolideerde jaarrekening opstelt 
volgens de in de eerste zin van dit lid genoemde 
standaarden, kan in de enkelvoudige jaarrekening de 
waarderingsgrondslagen toepassen die hij ook in de 
geconsolideerde jaarrekening heeft toegepast. 

– 9. De rechtspersoon die de jaarrekening opstelt 
volgens de in lid 8 bedoelde standaarden, past van 
deze titel slechts de afdelingen 7 tot en met 10 en 
de artikelen 362, lid 6, een na laatste volzin, lid 7, 
laatste volzin en lid 10, 365 lid 2, 373, 379 leden 1 
en 2, 380b, onderdeel d, 382, 382a, 383, 383b tot 
en met 383e, 389 leden 8 en 10, en 390 toe. Banken 
passen tevens artikel 421 lid 5 toe. Verzekeraars 
passen tevens artikel 441 lid 10 toe. 

– 10. De rechtspersoon vermeldt in de toelichting 
volgens welke standaarden de jaarrekening is 
opgesteld. 

Art. 363
– 1. De samenvoeging, de ontleding en de 
rangschikking van de gegevens in de jaarrekening 
en de toelichting op die gegevens zijn gericht op het 
inzicht dat de jaarrekening krachtens artikel 362 lid 
1 beoogt te geven. Daarbij worden de voorschriften 
krachtens lid 6 en de andere afdelingen van deze 
titel in acht genomen. De toelichting houdt de 
volgorde van de vermelding van de posten aan. 

– 2. Het is niet geoorloofd in de jaarrekening activa 
en passiva of baten en lasten tegen elkaar te 
laten wegvallen, indien zij ingevolge deze titel in 
afzonderlijke posten moeten worden opgenomen. 
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– 3. Een post behoeft niet afzonderlijk te worden 
vermeld, indien deze in het geheel van de 
jaarrekening van te verwaarlozen betekenis is voor 
het wettelijk vereiste inzicht. Krachtens deze titel 
vereiste vermeldingen mogen achterwege blijven 
voor zover zij op zichzelf genomen en tezamen met 
soortgelijke vermeldingen voor dit inzicht van te 
verwaarlozen betekenis zouden zijn. Vermeldingen 
krachtens de artikelen 378, 382 en 383 mogen 
evenwel niet achterwege blijven. 

– 4. De indeling van de balans en van de winst- en 
verliesrekening mag slechts wegens gegronde 
redenen afwijken van die van het voorafgaande jaar; 
in de toelichting worden de verschillen aangegeven 
en worden de redenen die tot afwijking hebben 
geleid, uiteengezet. 

– 5. Zoveel mogelijk wordt bij iedere post van de 
jaarrekening het bedrag van het voorafgaande 
boekjaar vermeld; voor zover nodig, wordt dit 
bedrag ter wille van de vergelijkbaarheid herzien en 
wordt de afwijking ten gevolge van de herziening 
toegelicht. 

– 6. Wij kunnen voor de indeling van de jaarrekening 
bij algemene maatregel van bestuur modellen en 
nadere voorschriften vaststellen, die gelden voor 
de daarbij omschreven rechtspersonen. Bij de 
toepassing daarvan worden de indeling, benaming 
en omschrijving van de daarin voorkomende 
posten aangepast aan de aard van het bedrijf van 
de rechtspersoon, voor zover dat krachtens de 
algemene maatregel is toegelaten. 

Afdeling 3. Voorschriften omtrent de 
balans en de toelichting daarop 

§ 1. Hoofdindeling van de balans 

Art. 364
– 1. Op de balans worden de activa onderscheiden 
in vaste en vlottende activa, al naar gelang zij zijn 
bestemd om de uitoefening van de werkzaamheid 
van de rechtspersoon al of niet duurzaam te dienen.
 
– 2. Onder de vaste activa worden afzonderlijk 
opgenomen de immateriële, materiële en financiële 
vaste activa. 

– 3. Onder de vlottende activa worden afzonderlijk 
opgenomen de voorraden, vorderingen, effecten, 
liquide middelen, en, voor zover zij niet onder de 
vorderingen zijn vermeld, de overlopende activa. 

– 4. Onder de passiva worden afzonderlijk 
opgenomen het eigen vermogen, de voorzieningen, 
de schulden en, voor zover zij niet onder de 
schulden zijn vermeld, de overlopende passiva. 

§ 2. Activa 

Art. 365
– 1. Onder de immateriële vaste activa worden 
afzonderlijk opgenomen: 

 – kosten die verband houden met de oprichting en 
met de uitgifte van aandelen; 

 – kosten van ontwikkeling; 
 – kosten van verwerving ter zake van concessies, 

vergunningen en rechten van intellectuele 
eigendom; 

 – kosten van goodwill die van derden is verkregen; 
 – vooruitbetalingen op immateriële vaste activa. 

– 2. Voor zover de rechtspersoon de kosten, vermeld 
in de onderdelen a en b van lid 1, activeert, moet hij 
deze toelichten en moet hij ter hoogte daarvan een 
reserve aanhouden. 

Art. 366
– 1. Onder de materiële vaste activa worden 
afzonderlijk opgenomen: 

 – bedrijfsgebouwen en -terreinen; 
 – machines en installaties; 
 – andere vaste bedrijfsmiddelen, zoals technische 

en administratieve uitrusting; 
 – materiële vaste bedrijfsactiva in uitvoering en 

vooruitbetalingen op materiële vaste activa; 
 – niet aan het produktieproces dienstbare 

materiële vaste activa. 

– 2. Indien de rechtspersoon op of met betrekking 
tot materiële vaste activa slechts een beperkt 
zakelijk of persoonlijk duurzaam genotsrecht heeft, 
wordt dit vermeld. 

Art. 367 
– Onder de financiële vaste activa worden 
afzonderlijk opgenomen: 

 – aandelen, certificaten van aandelen 
en andere vormen van deelneming in 
groepsmaatschappijen; 

 – andere deelnemingen; 
 – vorderingen op groepsmaatschappijen; 
 – vorderingen op andere rechtspersonen en 

vennootschappen die een deelneming hebben 
in de rechtspersoon of waarin de rechtspersoon 
een deelneming heeft; 

 – overige effecten; 
 – overige vorderingen, met afzonderlijke 
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vermelding van de vorderingen uit leningen en 
voorschotten aan leden of houders van aandelen 
op naam. 

Art. 368 
– 1. Het verloop van elk der posten, behorende tot 
de vaste activa, gedurende het boekjaar wordt in 
een sluitend overzicht weergegeven. Daaruit blijken: 

 – de boekwaarde aan het begin van het boekjaar; 
 – de som van de waarden waartegen de in het 

boekjaar verkregen activa zijn te boek gesteld, 
en de som van de boekwaarden der activa 
waarover de rechtspersoon aan het einde van 
het boekjaar niet meer beschikt; 

 – de herwaarderingen over het boekjaar 
overeenkomstig artikel 390 lid 1; 

 – de afschrijvingen, de waardeverminderingen en 
de terugneming daarvan over het boekjaar; 

 – de boekwaarde aan het einde van het boekjaar. 

– 2. Voorts worden voor elk der posten behorende 
tot de vaste activa opgegeven: 

 – de som der herwaarderingen die betrekking 
hebben op de activa welke op de balansdatum 
aanwezig zijn; 

 – de som der afschrijvingen en 
waardeverminderingen op de balansdatum. 

Art. 369 
– Onder de tot de vlottende activa behorende 
voorraden worden afzonderlijk opgenomen: 
grond- en hulpstoffen; 
onderhanden werk; 
gereed produkt en handelsgoederen; 
vooruitbetalingen op voorraden. 

Art. 370 
– 1. Onder de tot de vlottende activa behorende 
vorderingen worden afzonderlijk opgenomen: 

 – vorderingen op handelsdebiteuren; 
 – vorderingen op groepsmaatschappijen; 
 – vorderingen op andere rechtspersonen en 

vennootschappen die een deelneming hebben 
in de rechtspersoon of waarin de rechtspersoon 
een deelneming heeft; 

 – opgevraagde stortingen van geplaatst kapitaal; 
 – overige vorderingen, met uitzondering van die 

waarop de artikelen 371 en 372 van toepassing 
zijn, en met afzonderlijke vermelding van de 
vorderingen uit leningen en voorschotten aan 
leden of houders van aandelen op naam. 

– 2. Bij elk van de in lid 1 vermelde groepen van 
vorderingen wordt aangegeven tot welk bedrag de 
resterende looptijd langer is dan een jaar. 

Art. 371 
– 1. Behoren tot de vlottende activa aandelen 
en andere vormen van belangen in niet in de 
consolidatie betrokken maatschappijen als bedoeld 
in artikel 361 lid 4, dan worden deze afzonderlijk 
onder de effecten opgenomen. Vermeld wordt de 
gezamenlijke waarde van de overige tot de vlottende 
activa behorende effecten die zijn toegelaten tot 
de handel op een gereglementeerde markt of een 
multilaterale handelsfaciliteit, als bedoeld in artikel 
1:1 van de Wet op het financieel toezicht of een 
met een gereglementeerde markt of multilaterale 
handelsfaciliteit vergelijkbaar systeem uit een staat 
die geen lidstaat is. 

– 2. Omtrent de effecten wordt vermeld, in hoeverre 
deze niet ter vrije beschikking van de rechtspersoon 
staan. 

Art. 372 
– 1. Onder de liquide middelen worden opgenomen 
de kasmiddelen, de tegoeden op bank- en 
girorekeningen, alsmede de wissels en cheques. 

– 2. Omtrent de tegoeden wordt vermeld, in 
hoeverre deze niet ter vrije beschikking van de 
rechtspersoon staan. 

§ 3. Passiva 

Art. 373 
– 1. Onder het eigen vermogen worden afzonderlijk 
opgenomen: 

 – het geplaatste kapitaal; 
 – agio; 
 – herwaarderingsreserves; 
 – andere wettelijke reserves, onderscheiden naar 

hun aard; 
 – statutaire reserves; 
 – overige reserves; 
 – niet verdeelde winsten, met afzonderlijke 

vermelding van het resultaat na belastingen van 
het boekjaar, voor zover de bestemming daarvan 
niet in de balans is verwerkt. 

– 2. Is het geplaatste kapitaal niet volgestort, 
dan wordt in plaats daarvan het gestorte kapitaal 
vermeld of, indien stortingen zijn uitgeschreven, het 
gestorte en opgevraagde kapitaal. Het geplaatste 
kapitaal wordt in deze gevallen vermeld. 

– 3. Het kapitaal wordt niet verminderd met het 
bedrag van eigen aandelen of certificaten daarvan 
die de rechtspersoon of een dochtermaatschappij 
houdt. 
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– 4. Wettelijke reserves zijn de reserves die moeten 
worden aangehouden ingevolge de artikelen 67a 
leden 2 en 3, 94a lid 6 onder f, 98c lid 4, 365 lid 2, 
389 leden 6 en 8, 390, 401 lid 2 en 423 lid 4. 

– 5. In een jaarrekening die in een vreemde 
geldeenheid wordt opgesteld, wordt de in lid 1 
onderdeel a bedoelde post opgenomen in die 
geldeenheid, naar de koers op de balansdatum. 
Vermelden de statuten het geplaatste kapitaal in een 
andere geldeenheid dan de geldeenheid waarin de 
jaarrekening is opgesteld, dan wordt in de in lid 1 
onderdeel a bedoelde post tevens deze koers en het 
bedrag in die andere geldeenheid vermeld. 

Art. 374 
– 1. Op de balans worden voorzieningen opgenomen 
tegen naar hun aard duidelijk omschreven 
verplichtingen die op de balansdatum als 
waarschijnlijk of als vaststaand worden beschouwd, 
maar waarvan niet bekend is in welke omvang 
of wanneer zij zullen ontstaan. Tevens kunnen 
voorzieningen worden opgenomen tegen uitgaven 
die in een volgend boekjaar zullen worden gedaan, 
voor zover het doen van die uitgaven zijn oorsprong 
mede vindt voor het einde van het boekjaar en de 
voorziening strekt tot gelijkmatige verdeling van 
lasten over een aantal boekjaren. 

– 2. Waardevermindering van een actief wordt niet 
door vorming van een voorziening tot uitdrukking 
gebracht. 

– 3. De voorzieningen worden gesplitst naar de aard 
der verplichtingen, verliezen en kosten waartegen 
zij worden getroffen; zij worden overeenkomstig 
de aard nauwkeurig omschreven. In de toelichting 
wordt zoveel mogelijk aangegeven in welke mate 
de voorzieningen als langlopend moeten worden 
beschouwd. 

– 4. In ieder geval worden afzonderlijk opgenomen: 
 – de voorziening voor belastingverplichtingen, die 

na het boekjaar kunnen ontstaan, doch aan het 
boekjaar of een voorafgaand boekjaar moeten 
worden toegerekend, met inbegrip van de 
voorziening voor belastingen die uit waardering 
boven de verkrijgings- of vervaardigingsprijs kan 
voortvloeien; 

 – de voorziening voor pensioenverplichtingen. 

Art. 375 
– 1. Onder de schulden worden afzonderlijk 
opgenomen: 

 – obligatieleningen, pandbrieven en andere 

leningen met afzonderlijke vermelding van de 
converteerbare leningen;

 – schulden aan banken;
 – ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen 

voor zover niet reeds op actiefposten in 
mindering gebracht;

 – schulden aan leveranciers en handelskredieten;
 – te betalen wissels en cheques;
 – schulden aan groepsmaatschappijen;
 – schulden aan rechtspersonen en 

vennootschappen die een deelneming hebben 
in de rechtspersoon of waarin de rechtspersoon 
een deelneming heeft, voor zover niet reeds 
onder f vermeld; 

 – schulden ter zake van belastingen en premiën 
van sociale verzekering;

 – schulden ter zake van pensioenen;
 – overige schulden.

– 2. Bij elke in lid 1 vermelde groep van schulden 
wordt aangegeven tot welk bedrag de resterende 
looptijd langer is dan een jaar, met aanduiding van 
de rentevoet daarover. Voor het totaal van de in lid 
1 vermelde schulden wordt aangegeven tot welk 
bedrag de resterende looptijd langer is dan vijf jaar. 

– 3. Voor het totaal van de in lid 1 genoemde 
groepen, wordt aangegeven voor welke schulden 
zakelijke zekerheid is gesteld en in welke vorm 
dat is geschied. Voorts wordt medegedeeld ten 
aanzien van welke schulden de rechtspersoon zich, 
al dan niet voorwaardelijk, heeft verbonden tot het 
bezwaren of niet bezwaren van goederen, voor zover 
dat noodzakelijk is voor het verschaffen van het in 
artikel 362 lid 1 bedoelde inzicht. 

– 4. Aangegeven wordt tot welk bedrag schulden in 
rang zijn achtergesteld bij de andere schulden; de 
aard van deze achterstelling wordt toegelicht. 

– 5. Is het bedrag waarmee de schuld moet worden 
afgelost hoger dan het ontvangen bedrag, dan mag 
het verschil, mits afzonderlijk vermeld, uiterlijk tot de 
aflossing worden geactiveerd. 

– 6. Het bedrag wordt vermeld dat de rechtspersoon 
op leningen die zijn opgenomen onder de schulden 
met een resterende looptijd van meer dan een jaar, 
moet aflossen tijdens het boekjaar, volgend op dat 
waarop de jaarrekening betrekking heeft. 

– 7. Bij converteerbare leningen worden de 
voorwaarden van conversie medegedeeld.
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Art. 376 
– Heeft de rechtspersoon zich aansprakelijk 
gesteld voor schulden van anderen of loopt 
hij nog risico voor verdisconteerde wissels of 
chèques, dan worden de daaruit voortvloeiende 
verplichtingen, voor zover daarvoor op de balans 
geen voorzieningen zijn opgenomen, vermeld en 
ingedeeld naar de vorm der geboden zekerheid. 
Afzonderlijk worden vermeld de verplichtingen 
die ten behoeve van groepsmaatschappijen zijn 
aangegaan. 

Afdeling 4. Voorschriften omtrent 
de winst- en verliesrekening en de 
toelichting daarop 

Art. 377
– 1. Op de winst- en verliesrekening worden 
afzonderlijk opgenomen: 

 – de baten en lasten uit de gewone 
bedrijfsuitoefening, de belastingen daarover en 
het resultaat uit de gewone bedrijfsuitoefening 
na belastingen; 

 – de overige belastingen; 
 – het resultaat na belastingen. 

– 2. De baten en lasten uit de gewone 
bedrijfsuitoefening worden hetzij overeenkomstig lid 
3, hetzij overeenkomstig lid 4 gesplitst. 

– 3. Afzonderlijk worden opgenomen: 
 – de netto-omzet; 
 – de toe- of afneming van de voorraad gereed 

produkt en onderhanden werk ten opzichte van 
de voorafgaande balansdatum; 

 – de geactiveerde produktie ten behoeve van het 
eigen bedrijf; 

 – de overige bedrijfsopbrengsten; 
 – de lonen; 
 – de sociale lasten met afzonderlijke vermelding 

van de pensioenlasten; 
 – de kosten van grond- en hulpstoffen en de 

overige externe kosten; 
 – de afschrijvingen en de waardeverminderingen 

ten laste van de immateriële en de materiële 
vaste activa, gesplitst naar die groepen activa; 

 – waardeverminderingen van vlottende activa, 
voor zover zij de bij de rechtspersoon 
gebruikelijke waardeverminderingen overtreffen; 

 – de overige bedrijfskosten; 
 – het resultaat uit deelnemingen; 
 – opbrengsten van andere effecten en 

vorderingen, die tot de vaste activa behoren; 
 – de overige rentebaten en soortgelijke 

opbrengsten; 
 – de wijzigingen in de waarde van de financiële 

vaste activa en van de effecten die tot de 
vlottende activa behoren; 

 – de rentelasten en soortgelijke kosten. 

– 4. Afzonderlijk worden opgenomen: 
 – de netto-omzet; 
 – de kostprijs van de omzet, met uitzondering 

van de daarin opgenomen rentelasten, 
doch met inbegrip van de afschrijvingen en 
waardeverminderingen; 

 – het bruto-omzetresultaat als saldo van de 
posten a en b; 

 – de verkoopkosten, met inbegrip van 
de afschrijvingen en buitengewone 
waardeverminderingen; 

 – de algemene beheerskosten, met inbegrip van 
de afschrijvingen en waardeverminderingen; 

 – de overige bedrijfsopbrengsten; 
 – het resultaat uit deelnemingen; 
 – opbrengsten uit andere effecten en vorderingen 

die tot de vaste activa behoren; 
 – de overige rentebaten en soortgelijke 

opbrengsten; 
 – de wijzigingen in de waarde van de financiële 

vaste activa en van de effecten die tot de 
vlottende activa behoren; 

 – de rentelasten en soortgelijke kosten. 

– 5. Bij de posten k-o van lid 3 en de posten g-k van 
lid 4 worden afzonderlijk vermeld de baten en lasten 
uit de verhouding met groepsmaatschappijen. 

– 6. Onder de netto-omzet wordt verstaan de 
opbrengst uit levering van goederen en diensten 
uit het bedrijf van de rechtspersoon, onder aftrek 
van kortingen en dergelijke en van over de omzet 
geheven belastingen. 

– 7. Baten en lasten welke aan een ander boekjaar 
moeten worden toegerekend, worden naar aard en 
omvang toegelicht.

– 8. Vermeld wordt het bedrag en de aard van de 
posten van baten en lasten die van uitzonderlijke 
omvang zijn of in uitzonderlijke mate voorkomen. 
Afdeling 5. Bijzondere voorschriften omtrent de 
toelichting 

Art. 378 
– 1. Het verloop van het eigen vermogen gedurende 
het boekjaar wordt weergegeven in een overzicht. 
Daaruit blijken: 

 – het bedrag van elke post aan het begin van het 
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boekjaar; 
 – de toevoegingen en de verminderingen van elke 

post over het boekjaar, gesplitst naar hun aard; 
 – het bedrag van elke post aan het einde van het 

boekjaar. 

– 2. In het overzicht wordt de post gestort en 
opgevraagd kapitaal uitgesplitst naar de soorten 
aandelen. Afzonderlijk worden vermeld de 
eindstand en de gegevens over het verloop van de 
aandelen in het kapitaal van de rechtspersoon en 
van de certificaten daarvan, die deze zelf of een 
dochtermaatschappij voor eigen rekening houdt of 
doet houden. Vermeld wordt op welke post van het 
eigen vermogen de verkrijgingsprijs of boekwaarde 
daarvan in mindering is gebracht. 

– 3. Opgegeven wordt op welke wijze stortingen 
op aandelen zijn verricht die in het boekjaar 
opeisbaar werden of vrijwillig zijn verricht, met de 
zakelijke inhoud van de in het boekjaar verrichte 
rechtshandelingen, waarop een der artikelen 
94, 94c of 204 van toepassing is. Een naamloze 
vennootschap vermeldt iedere verwerving en 
vervreemding voor haar rekening van eigen 
aandelen en certificaten daarvan; daarbij worden 
medegedeeld de redenen van verwerving, het 
aantal, het nominale bedrag en de overeengekomen 
prijs van de bij elke handeling betrokken aandelen 
en certificaten en het gedeelte van het kapitaal dat 
zij vertegenwoordigen. 

– 4. Een naamloze vennootschap vermeldt de 
gegevens omtrent het aantal, de soort en het 
nominale bedrag van de eigen aandelen of de 
certificaten daarvan: 

 – die zij of een ander voor haar rekening op de 
balansdatum in pand heeft; 

 – die zij of een dochtermaatschappij op de 
balansdatum houdt op grond van verkrijging met 
toepassing van artikel 98 lid 5. 

Art. 379 
– 1. De rechtspersoon vermeldt naam, woonplaats 
en het verschafte aandeel in het geplaatste kapitaal 
van elke maatschappij: 

 – waaraan hij alleen of samen met een of meer 
dochtermaatschappijen voor eigen rekening ten 
minste een vijfde van het geplaatste kapitaal 
verschaft of doet verschaffen, of 

 – waarin hij als vennoot jegens de schuldeisers 
volledig aansprakelijk is voor de schulden. 

– 2. Van elke in onderdeel a van lid 1 bedoelde 
maatschappij vermeldt de rechtspersoon ook het 

bedrag van het eigen vermogen en resultaat volgens 
haar laatst vastgestelde jaarrekening, tenzij: 

 – de rechtspersoon de financiële gegevens van de 
maatschappij consolideert; 

 – de rechtspersoon de maatschappij op 
zijn balans of geconsolideerde balans 
overeenkomstig artikel 389 leden 1 tot en met 7 
verantwoordt; 

 – de rechtspersoon de financiële gegevens van 
de maatschappij wegens te verwaarlozen 
belang dan wel op grond van artikel 408 niet 
consolideert; of 

 – minder dan de helft van het kapitaal van 
de maatschappij voor rekening van de 
rechtspersoon wordt verschaft en de 
maatschappij wettig haar balans niet openbaar 
maakt. 

– 3. Tenzij zulk een maatschappij haar belang in 
de rechtspersoon wettig niet pleegt te vermelden, 
vermeldt de rechtspersoon: 

 – naam en woonplaats van de maatschappij die 
aan het hoofd van zijn groep staat, en 

 – naam en woonplaats van elke maatschappij 
die zijn financiële gegevens consolideert in 
haar openbaar gemaakte geconsolideerde 
jaarrekening, alsmede de plaats waar afschriften 
daarvan tegen niet meer dan de kostprijs zijn te 
verkrijgen. 

– 4. Onze Minister van Economische Zaken kan 
van de verplichtingen, bedoeld in de leden 1, 
2 en 3, desverzocht ontheffing verlenen, indien 
gegronde vrees bestaat dat door de vermelding 
ernstig nadeel kan ontstaan. Deze ontheffing kan 
telkens voor ten hoogste vijf jaren worden gegeven. 
In de toelichting wordt vermeld dat ontheffing is 
verleend of aangevraagd. Hangende de aanvraag is 
openbaarmaking niet vereist. 

– 5. De vermeldingen, vereist in dit artikel en in 
artikel 414 mogen gezamenlijk worden opgenomen. 
De rechtspersoon mag het deel van de toelichting 
dat deze vermeldingen bevat afzonderlijk ter 
inzage van ieder neerleggen ten kantore van het 
handelsregister, mits beide delen van de toelichting 
naar elkaar verwijzen. 

Art. 380 
– 1. Indien de inrichting van het bedrijf van de 
rechtspersoon is afgestemd op werkzaamheden in 
verschillende bedrijfstakken, wordt met behulp van 
cijfers inzicht gegeven in de mate waarin elk van de 
soorten van die werkzaamheden tot de netto-omzet 
heeft bijgedragen. 
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– 2. De netto-omzet wordt op overeenkomstige wijze 
gesplitst naar de onderscheiden gebieden waarin de 
rechtspersoon goederen en diensten levert. 

– 3. Artikel 379 lid 4 is van overeenkomstige 
toepassing. 

Art. 380a 
– Vermeld worden de niet in de balans of winst- en 
verliesrekening opgenomen gebeurtenissen na de 
balansdatum met belangrijke financiële gevolgen 
voor de rechtspersoon en de in zijn geconsolideerde 
jaarrekening betrokken maatschappijen tezamen, 
onder mededeling van de omvang van die gevolgen. 

Art. 380b 
– Meegedeeld worden:

 – de naam van de rechtspersoon;
 – de rechtsvorm van de rechtspersoon;
 – de zetel van de rechtspersoon; en
 – het door de Kamer van Koophandel toegekende 

nummer bedoeld in artikel 9, onderdeel a, 
van de Handelsregisterwet 2007, waaronder 
de rechtspersoon in het handelsregister is 
ingeschreven. 

Art. 380c 
– De rechtspersoon doet opgave van de 
bestemming van de winst of de verwerking van het 
verlies, of, zolang deze niet vaststaat, het voorstel 
daartoe. 

Art. 380d 
– De rechtspersoon doet opgave van het aantal 
winstbewijzen en soortgelijke rechten, met 
vermelding van de bevoegdheden die zij geven. 

Art. 381 
– 1. Vermeld wordt tot welke belangrijke, niet in 
de balans opgenomen, financiële verplichtingen 
de rechtspersoon voor een aantal toekomstige 
jaren is verbonden, zoals die welke uit langlopende 
overeenkomsten voortvloeien. Tevens wordt vermeld 
tot welke voorwaardelijke activa, voorwaardelijke 
verplichtingen en niet verwerkte verplichtingen 
de rechtspersoon is verbonden. Daarbij worden 
afzonderlijk vermeld de verplichtingen jegens 
groepsmaatschappijen. Artikel 375 lid 3 is van 
overeenkomstige toepassing. 

– 2. Tevens wordt vermeld wat de aard, het zakelijk 
doel en de financiële gevolgen van niet in de balans 
opgenomen regelingen van de rechtspersoon 
zijn, indien de risico’s of voordelen die uit deze 
regelingen voortvloeien van betekenis zijn en voor 

zover de openbaarmaking van dergelijke risico’s of 
voordelen noodzakelijk is voor de beoordeling van 
de financiële positie van de rechtspersoon. 

– 3. Vermeld wordt welke van betekenis zijnde 
transacties door de rechtspersoon niet onder 
normale marktvoorwaarden met verbonden partijen 
als bedoeld in de door de International Accounting 
Standards Board vastgestelde en door de Europese 
Commissie goedgekeurde standaarden zijn 
aangegaan, de omvang van die transacties, de aard 
van de betrekking met de verbonden partij, alsmede 
andere informatie over die transacties die nodig 
is voor het verschaffen van inzicht in de financiële 
positie van de rechtspersoon. Informatie over 
individuele transacties kan overeenkomstig de aard 
ervan worden samengevoegd, tenzij gescheiden 
informatie nodig is om inzicht te verschaffen in de 
gevolgen van transacties met verbonden partijen 
voor de financiële positie van de rechtspersoon. 
Vermelding van transacties tussen twee of meer 
leden van een groep kan achterwege blijven, 
mits dochtermaatschappijen die partij zijn bij de 
transactie geheel in eigendom zijn van een of meer 
leden van de groep. 

Art. 381a 
– Indien financiële instrumenten tegen de actuele 
waarde worden gewaardeerd, vermeldt de 
rechtspersoon:

 – indien de actuele waarde met behulp van 
waarderingsmodellen en -technieken is bepaald, 
de aannames die daaraan ten grondslag liggen; 

 – per categorie van financiële instrumenten, de 
actuele waarde, de waardeveranderingen die in 
de winst- en verliesrekening zijn opgenomen, 
de waardeveranderingen die op grond van 
artikel 390 lid 1 in de herwaarderingsreserve zijn 
opgenomen, en de waardeveranderingen die op 
de vrije reserves in mindering zijn gebracht; en 

 – per categorie van afgeleide financiële 
instrumenten, informatie over de omvang en 
de aard van de instrumenten, alsmede de 
voorwaarden die op het bedrag, het tijdstip en 
de zekerheid van toekomstige kasstromen van 
invloed kunnen zijn. 

Art. 381b 
– Indien financiële instrumenten niet tegen de 
actuele waarde worden gewaardeerd, vermeldt de 
rechtspersoon:

 – voor iedere categorie afgeleide financiële 
instrumenten:

 – de actuele waarde van de instrumenten, 
indien deze kan worden bepaald door middel 
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van een van de krachtens artikel 384 lid 4 
voorgeschreven methoden; 
a. informatie over de omvang en de aard van de 

instrumenten; en 
b. voor financiële vaste activa die zijn 

gewaardeerd tegen een hoger bedrag dan de 
actuele waarde en zonder dat uitvoering is 
gegeven aan de tweede zin van artikel 387 lid 
4: 

 1   de boekwaarde en de actuele waarde van 
de afzonderlijke activa of van passende 
groepen van de afzonderlijke activa; 

 2   de reden waarom de boekwaarde niet 
is verminderd, alsmede de aard van de 
aanwijzingen die ten grondslag liggen aan 
de overtuiging dat de boekwaarde zal 
kunnen worden gerealiseerd. 

Art. 382 
– Medegedeeld wordt het gemiddelde aantal 
gedurende het boekjaar bij de rechtspersoon 
werkzame werknemers, ingedeeld op een wijze die 
is afgestemd op de inrichting van het bedrijf. De 
vennootschap doet daarbij opgave van het aantal 
werknemers dat buiten Nederland werkzaam is. 
Heeft artikel 377 lid 3 geen toepassing in de winst- 
en verliesrekening gevonden, dan worden de aldaar 
onder e en f verlangde gegevens vermeld. 

Art. 382a 
– 1. Opgegeven worden de in het boekjaar ten laste 
van de rechtspersoon gebrachte totale honoraria 
voor het onderzoek van de jaarrekening, totale 
honoraria voor andere controleopdrachten, totale 
honoraria voor adviesdiensten op fiscaal terrein en 
totale honoraria voor andere niet-controlediensten, 
uitgevoerd door de externe accountant en de 
accountantsorganisatie, genoemd in artikel 1, 
eerste lid, onder a en e, van de Wet toezicht 
accountantsorganisaties. 

– 2. Indien de rechtspersoon dochtermaatschappijen 
heeft of de financiële gegevens van andere 
maatschappijen consolideert, worden de honoraria 
die in het boekjaar te hunnen laste zijn gebracht, in 
de opgave begrepen. 

– 3. De honoraria hoeven niet opgegeven te 
worden door een rechtspersoon waarvan de 
financiële gegevens zijn geconsolideerd in een 
geconsolideerde jaarrekening waarop krachtens het 
toepasselijke recht de verordening van het Europees 
Parlement en de Raad betreffende de toepassing 
van internationale standaarden voor jaarrekeningen 
of richtlijn 2013/34/EU van het Europees Parlement 

en de Raad van 26 juni 2013 betreffende de 
jaarlijkse financiële overzichten, geconsolideerde 
financiële overzichten en aanverwante verslagen van 
bepaalde ondernemingsvormen, tot wijziging van 
richtlijn 2006/43/EG van het Europees Parlement en 
de Raad en tot intrekking van richtlijnen 78/660/EEG 
en 83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182) van 
toepassing is, mits de in lid 1 bedoelde honoraria in 
de toelichting van die geconsolideerde jaarrekening 
worden vermeld. 

Art. 383 
– 1. Opgegeven worden het bedrag van de 
bezoldigingen, met inbegrip van de pensioenlasten, 
en van de andere uitkeringen voor de gezamenlijke 
bestuurders en gewezen bestuurders en, 
afzonderlijk, voor de gezamenlijke commissarissen 
en gewezen commissarissen. De vorige zin heeft 
betrekking op de bedragen die in het boekjaar ten 
laste van de rechtspersoon zijn gekomen. Indien 
de rechtspersoon dochtermaatschappijen heeft of 
de financiële gegevens van andere maatschappijen 
consolideert, worden de bedragen die in het 
boekjaar te hunnen laste zijn gekomen, in de opgave 
begrepen. Een opgave die herleid kan worden tot 
een enkele natuurlijke persoon mag achterwege 
blijven. 

– 2. Met uitzondering van de laatste zin is lid 1 
tevens van toepassing op het bedrag van de 
leningen, voorschotten en garanties, ten behoeve 
van bestuurders en commissarissen van de 
rechtspersoon verstrekt door de rechtspersoon, 
zijn dochtermaatschappijen en de maatschappijen 
waarvan hij de gegevens consolideert. Opgegeven 
worden de nog openstaande bedragen, de 
afgewaardeerde bedragen en de bedragen waarvan 
werd afgezien, de rentevoet, de belangrijkste 
overige bepalingen en de aflossingen gedurende het 
boekjaar. 

Art. 383a 
– De in artikel 360 lid 3 bedoelde stichtingen en 
verenigingen vermelden zowel de statutaire regeling 
omtrent de bestemming van het resultaat als de 
wijze waarop het resultaat na belastingen wordt 
bestemd. 

Art. 383b 
– In afwijking van artikel 383 gelden de artikelen 
383c tot en met 383e voor de naamloze 
vennootschap, met uitzondering van de naamloze 
vennootschap waarvan de statuten uitsluitend 
aandelen op naam kennen, een blokkeringsregeling 
bevatten en niet toelaten dat met medewerking van 
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de vennootschap certificaten aan toonder worden 
uitgegeven. 

Art. 383c 
– 1. De vennootschap doet opgave van het bedrag 
van de bezoldiging voor iedere bestuurder. Dit 
bedrag wordt uitgesplitst naar: 

 – periodiek betaalde beloningen,
 – beloningen betaalbaar op termijn,
 – uitkeringen bij beëindiging van het 

dienstverband,
 – winstdelingen en bonusbetalingen,

voor zover deze bedragen in het boekjaar ten laste 
van de vennootschap zijn gekomen.
Indien de vennootschap een bezoldiging in de vorm 
van bonus heeft betaald die geheel of gedeeltelijk is 
gebaseerd op het bereiken van de door of vanwege 
de vennootschap gestelde doelen, doet zij hiervan 
mededeling. Daarbij vermeldt de vennootschap of 
deze doelen in het verslagjaar zijn bereikt. 

– 2. De vennootschap doet opgave van het bedrag 
van de bezoldiging voor iedere gewezen bestuurder, 
uitgesplitst naar beloningen betaalbaar op termijn en 
uitkeringen bij beëindiging van het dienstverband, 
voor zover deze bedragen in het boekjaar ten laste 
van de vennootschap zijn gekomen. 

– 3. De vennootschap doet opgave van het bedrag 
van de bezoldiging voor iedere commissaris, voor 
zover deze bedragen in het boekjaar ten laste 
van de vennootschap zijn gekomen. Indien de 
vennootschap een bezoldiging in de vorm van 
winstdeling of bonus heeft toegekend, vermeldt 
zij deze afzonderlijk onder opgave van de redenen 
die ten grondslag liggen aan het besluit tot het 
toekennen van bezoldiging in deze vorm aan een 
commissaris. De laatste twee volzinnen van lid 1 zijn 
van overeenkomstige toepassing. 

– 4. De vennootschap doet opgave van het 
bedrag van de bezoldiging van iedere gewezen 
commissaris, voor zover dit bedrag in het boekjaar 
ten laste van de vennootschap is gekomen. 

– 5. Indien de vennootschap dochtermaatschappijen 
heeft of de financiële gegevens van andere 
maatschappijen consolideert, worden de bedragen 
die in het boekjaar te hunnen laste zijn gekomen, 
in de opgaven begrepen, toegerekend naar de 
betreffende categorie van bezoldiging bedoeld in de 
leden 1 tot en met 4. 

– 6. De vennootschap doet opgave van het bedrag 

van de aanpassing dan wel terugvordering van de 
bezoldiging als bedoeld in artikel 135 lid 6 tot en 
met 8. 

Art. 383d 
– 1. De vennootschap die bestuurders of 
werknemers rechten toekent om aandelen 
in het kapitaal van de vennootschap of een 
dochtermaatschappij te nemen of te verkrijgen, 
doet voor iedere bestuurder en voor de werknemers 
gezamenlijk opgave van: 

 – de uitoefenprijs van de rechten en de prijs van 
de onderliggende aandelen in het kapitaal van 
de vennootschap indien die uitoefenprijs lager 
ligt dan de prijs van die aandelen op het moment 
van toekenning van de rechten; 

 – het aantal aan het begin van het boekjaar nog 
niet uitgeoefende rechten;

 – het aantal door de vennootschap in het boekjaar 
verleende rechten met de daarbij behorende 
voorwaarden; indien dergelijke voorwaarden 
gedurende het boekjaar worden gewijzigd, 
dienen deze wijzigingen afzonderlijk te worden 
vermeld; 

 – het aantal gedurende het boekjaar uitgeoefende 
rechten, waarbij in ieder geval worden vermeld 
het bij die uitoefening behorende aantal 
aandelen en de uitoefenprijzen; 

 – het aantal aan het einde van het boekjaar nog 
niet uitgeoefende rechten, waarbij worden 
vermeld: 

 – de uitoefenprijs van de verleende rechten;
 – de resterende looptijd van de nog niet 

uitgeoefende rechten;
 – de belangrijkste voorwaarden die voor 

uitoefening van de rechten gelden;
 – een financieringsregeling die in verband met de 

toekenning van de rechten is getroffen; en 
 – andere gegevens die voor de beoordeling van 

de waarde van de rechten van belang zijn;
 – indien van toepassing: de door de vennootschap 

gehanteerde criteria die gelden voor de 
toekenning of uitoefening van de rechten.

– 2. De vennootschap die commissarissen 
rechten toekent om aandelen in het kapitaal van 
de vennootschap of een dochtermaatschappij te 
verkrijgen, doet voorts voor iedere commissaris 
opgave van deze rechten, alsmede van de redenen 
die ten grondslag liggen aan het besluit tot het 
toekennen van deze rechten aan de commissaris. 
Lid 1 is van overeenkomstige toepassing. 

– 3. De vennootschap vermeldt hoeveel aandelen in 
het kapitaal van de vennootschap per balansdatum 
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zijn ingekocht of na balansdatum zullen worden 
ingekocht dan wel hoeveel nieuwe aandelen per 
balansdatum zijn geplaatst of na balansdatum zullen 
worden geplaatst ten behoeve van de uitoefening 
van de rechten bedoeld in lid 1 en lid 2. 

– 4. Voor de toepassing van dit artikel wordt 
onder aandelen tevens verstaan de certificaten 
van aandelen welke met medewerking van de 
vennootschap zijn uitgegeven. 

Art. 383e 
– De vennootschap doet opgave van het bedrag van 
de leningen, voorschotten en garanties, ten behoeve 
van iedere bestuurder en iedere commissaris van 
de vennootschap verstrekt door de vennootschap, 
haar dochtermaatschappijen en de maatschappijen 
waarvan zij de gegevens consolideert. Opgegeven 
worden de nog openstaande bedragen, de 
rentevoet, de belangrijkste overige bepalingen, en 
de aflossingen gedurende het boekjaar. 

Afdeling 6. Voorschriften omtrent de 
grondslagen van waardering en van 
bepaling van het resultaat 

Art. 384 
– 1. Bij de keuze van een grondslag voor de 
waardering van een actief en van een passief 
en voor de bepaling van het resultaat laat de 
rechtspersoon zich leiden door de voorschriften 
van artikel 362 leden 1-4. Als grondslag komen in 
aanmerking de verkrijgings- of vervaardigingsprijs en 
de actuele waarde. 

– 2. Bij de toepassing van de grondslagen wordt 
voorzichtigheid betracht. Winsten worden slechts 
opgenomen, voor zover zij op de balansdatum zijn 
verwezenlijkt. Verplichtingen die hun oorsprong 
vinden vóór het einde van het boekjaar, worden in 
acht genomen, indien zij vóór het opmaken van de 
jaarrekening zijn bekend geworden. Voorzienbare 
verplichtingen en mogelijke verliezen die hun 
oorsprong vinden vóór het einde van het boekjaar 
kunnen in acht worden genomen indien zij vóór het 
opmaken van de jaarrekening bekend zijn geworden. 

– 3. Bij de waardering van activa en passiva wordt 
uitgegaan van de veronderstelling dat het geheel der 
werkzaamheden van de rechtspersoon waaraan die 
activa en passiva dienstbaar zijn, wordt voortgezet, 
tenzij die veronderstelling onjuist is of haar juistheid 
aan gerede twijfel onderhevig is; alsdan wordt dit 
onder mededeling van de invloed op vermogen en 

resultaat in de toelichting uiteengezet. 

– 4. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen 
regels worden gesteld omtrent de inhoud, de 
grenzen en de wijze van toepassing van waardering 
tegen actuele waarden. 

– 5. De grondslagen van de waardering van de 
activa en de passiva en de bepaling van het 
resultaat worden met betrekking tot elk der posten 
uiteengezet. De grondslagen voor de omrekening 
van in vreemde valuta luidende bedragen worden 
uiteengezet; tevens wordt vermeld op welke wijze 
koersverschillen zijn verwerkt. 

– 6. Slechts wegens gegronde redenen mogen de 
waardering van activa en passiva en de bepaling 
van het resultaat geschieden op andere grondslagen 
dan die welke in het voorafgaande boekjaar zijn 
toegepast. De reden der verandering wordt in 
de toelichting uiteengezet. Tevens wordt inzicht 
gegeven in haar betekenis voor vermogen en 
resultaat, aan de hand van aangepaste cijfers voor 
het boekjaar of voor het voorafgaande boekjaar. 

– 7. Waardeveranderingen van:
 – financiële instrumenten;
 – andere beleggingen; en
 – agrarische voorraden waarvoor frequente 

marktnoteringen bestaan die op grond van lid 1 
tegen de actuele waarde worden gewaardeerd, 
kunnen in afwijking van de tweede zin van 
lid 2 onmiddellijk in het resultaat worden 
opgenomen, tenzij in deze afdeling anders is 
bepaald. Waardeveranderingen van afgeleide 
financiële instrumenten, voorzover niet bedoeld 
in lid 8, worden, zo nodig in afwijking van lid 
2, onmiddellijk ten gunste of ten laste van het 
resultaat gebracht. 

– 8. Waardeveranderingen van financiële 
instrumenten die dienen en effectief zijn ter dekking 
van risico’s inzake activa, activa in bestelling 
en andere nog niet op de balans opgenomen 
verplichtingen, dan wel inzake voorgenomen 
transacties worden rechtstreeks ten gunste dan 
wel ten laste van de herwaarderingsreserve 
gebracht, voor zover dat noodzakelijk is om te 
bereiken dat deze waardeveranderingen in dezelfde 
periode in het resultaat worden verwerkt als de 
waardeveranderingen die zij beogen af te dekken. 

Art. 385 
– 1. De activa en passiva worden, voor zover zij in 
hun betekenis voor het in artikel 362 lid 1 bedoelde 
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inzicht verschillen, afzonderlijk gewaardeerd. 

– 2. De waardering van gelijksoortige bestanddelen 
van voorraden en effecten mag geschieden met 
toepassing van gewogen gemiddelde prijzen, van de 
regels “eerst-in, eerst-uit” (Fifo), “laatst-in, eerst-uit” 
(Lifo), of van soortgelijke regels. 

– 3. Materiële vaste activa en voorraden van 
grond- en hulpstoffen die geregeld worden 
vervangen en waarvan de gezamenlijke waarde van 
ondergeschikte betekenis is, mogen tegen een vaste 
hoeveelheid en waarde worden opgenomen, indien 
de hoeveelheid, samenstelling en waarde slechts 
aan geringe veranderingen onderhevig zijn. 

– 4. De in artikel 365 lid 1 onder d en e genoemde 
activa worden opgenomen tot ten hoogste de 
daarvoor gedane uitgaven, verminderd met de 
afschrijvingen. 

– 5. Eigen aandelen of certificaten daarvan die 
de rechtspersoon houdt of doet houden, mogen 
niet worden geactiveerd. De aan het belang in 
een dochtermaatschappij toegekende waarde 
wordt, al dan niet evenredig aan het belang, 
verminderd met de verkrijgingsprijs van aandelen 
in de rechtspersoon en van certificaten daarvan, 
die de dochtermaatschappij voor eigen rekening 
houdt of doet houden; heeft zij deze aandelen of 
certificaten verkregen voor het tijdstip waarop zij 
dochtermaatschappij werd, dan komt evenwel hun 
boekwaarde op dat tijdstip in mindering of een 
evenredig deel daarvan. 

Art. 386 
– 1. De afschrijvingen geschieden onafhankelijk van 
het resultaat van het boekjaar. 

– 2. De methoden volgens welke de afschrijvingen 
zijn berekend, worden in de toelichting uiteengezet.

– 3. De geactiveerde kosten in verband met 
de oprichting en met de uitgifte van aandelen 
worden afgeschreven in ten hoogste vijf jaren. De 
kosten van ontwikkeling voor zover geactiveerd 
en de geactiveerde kosten van goodwill worden 
afgeschreven naar gelang van de verwachte 
gebruiksduur. In uitzonderlijke gevallen waarin 
de gebruiksduur van kosten van ontwikkeling en 
goodwill niet op betrouwbare wijze kunnen worden 
geschat, worden deze kosten afgeschreven in een 
periode van ten hoogste tien jaren. In dergelijke 
gevallen worden in de toelichting de redenen voor 
de afschrijvingsduur van de kosten van goodwill 

vermeld. 

– 4. Op vaste activa met beperkte gebruiksduur 
wordt jaarlijks afgeschreven volgens een stelsel 
dat op de verwachte toekomstige gebruiksduur is 
afgestemd. 

– 5. Op het overeenkomstig artikel 375 lid 5 
geactiveerde deel van een schuld wordt tot de 
aflossing jaarlijks een redelijk deel afgeschreven. 

Art. 387 
– 1. Waardeverminderingen van activa worden 
onafhankelijk van het resultaat van het boekjaar in 
aanmerking genomen. 

– 2. Vlottende activa worden gewaardeerd tegen 
actuele waarde, indien deze op de balansdatum 
lager is dan de verkrijgings- of vervaardigingsprijs. 
De waardering geschiedt tegen een andere lagere 
waarde, indien het in artikel 362 lid 1 bedoelde 
inzicht daardoor wordt gediend. 

– 3. Bij de waardering van de vaste activa wordt 
rekening gehouden met een vermindering van hun 
waarde, indien deze naar verwachting duurzaam is. 
Bij de waardering van de financiële vaste activa mag 
in ieder geval met op de balansdatum opgetreden 
waardevermindering rekening worden gehouden. 

– 4. De afboeking overeenkomstig de voorgaande 
leden wordt, voor zover zij niet krachtens 
artikel 390 lid 3 aan de herwaarderingsreserve 
wordt onttrokken, ten laste van de winst- en 
verliesrekening gebracht. De afboeking wordt 
ongedaan gemaakt, zodra de waardevermindering 
heeft opgehouden te bestaan. De afboekingen 
ingevolge lid 3, alsmede de terugnemingen, worden 
afzonderlijk in de winst- en verliesrekening of in de 
toelichting opgenomen. 

– 5. De tweede zin van lid 4 geldt niet voor 
afboekingen van goodwill.

Art. 388
 – 1. De verkrijgingsprijs waartegen een actief 
wordt gewaardeerd, omvat de inkoopprijs en de 
bijkomende kosten. 

– 2. De vervaardigingsprijs waartegen een actief 
wordt gewaardeerd, omvat de aanschaffingskosten 
van de gebruikte grond- en hulpstoffen en de 
overige kosten, welke rechtstreeks aan de 
vervaardiging kunnen worden toegerekend. In 
de vervaardigingsprijs kunnen voorts worden 
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opgenomen een redelijk deel van de indirecte 
kosten en de rente op schulden over het tijdvak 
dat aan de vervaardiging van het actief kan worden 
toegerekend; in dat geval vermeldt de toelichting dat 
deze rente is geactiveerd. 

Art. 389 
– 1. De deelnemingen in maatschappijen waarin 
de rechtspersoon invloed van betekenis uitoefent 
op het zakelijke en financiële beleid, worden 
verantwoord overeenkomstig de leden 2 en 3. 
Indien de rechtspersoon of een of meer van zijn 
dochtermaatschappijen alleen of samen een vijfde 
of meer van de stemmen van de leden, vennoten 
of aandeelhouders naar eigen inzicht kunnen 
uitbrengen of doen uitbrengen, wordt vermoed dat 
de rechtspersoon invloed van betekenis uitoefent. 

– 2. De rechtspersoon bepaalt de netto-
vermogenswaarde van de deelneming door 
de activa, voorzieningen en schulden van de 
maatschappij waarin hij deelneemt te waarderen 
en haar resultaat te berekenen op de zelfde 
grondslagen als zijn eigen activa, voorzieningen, 
schulden en resultaat. Deze wijze van waardering 
moet worden vermeld. 

– 3. Wanneer de rechtspersoon onvoldoende 
gegevens ter beschikking staan om de netto-
vermogenswaarde te bepalen, mag hij uitgaan van 
een waarde die op andere wijze overeenkomstig 
deze titel is bepaald en wijzigt hij deze waarde 
met het bedrag van zijn aandeel in het resultaat en 
in de uitkeringen van de maatschappij waarin hij 
deelneemt. Deze wijze van waardering moet worden 
vermeld. 

– 4. In de jaarrekening van een rechtspersoon 
die geen bank is als bedoeld in artikel 415 mag 
de verantwoording van een deelneming in een 
bank overeenkomstig afdeling 14 van deze titel 
geschieden. In de jaarrekening van een bank als 
bedoeld in artikel 415 wordt een deelneming in 
een rechtspersoon die geen bank is, verantwoord 
overeenkomstig de voorschriften voor banken met 
uitzondering van artikel 424 en onverminderd de 
eerste zin van lid 5. 
Deze uitzondering behoeft niet te worden 
toegepast ten aanzien van deelnemingen, waarin 
werkzaamheden worden verricht, die rechtstreeks 
liggen in het verlengde van het bankbedrijf. 

– 5. In de jaarrekening van een rechtspersoon die 
geen verzekeringsmaatschappij is als bedoeld 
in artikel 427 mag de verantwoording van een 

deelneming in een verzekeringsmaatschappij 
overeenkomstig afdeling 15 van deze titel 
geschieden. In de jaarrekening van een 
verzekeringsmaatschappij als bedoeld in artikel 
427 wordt een deelneming in een rechtspersoon 
die geen verzekeringsmaatschappij is, 
verantwoord overeenkomstig de voorschriften voor 
verzekeringsmaatschappijen, onverminderd de 
eerste zin van lid 4 van dit artikel. 

– 6. De rechtspersoon houdt een reserve aan 
ter hoogte van zijn aandeel in het positieve 
resultaat uit deelnemingen en in rechtstreekse 
vermogensvermeerderingen sedert de eerste 
waardering overeenkomstig lid 2 of lid 3. 
Deelnemingen waarvan het cumulatief resultaat 
sedert die eerste waardering niet positief is, 
worden daarbij niet in aanmerking genomen. De 
reserve wordt verminderd met de uitkeringen 
waarop de rechtspersoon sedertdien tot het 
moment van het vaststellen van de jaarrekening 
recht heeft verkregen, alsmede met rechtstreekse 
vermogensverminderingen bij de deelneming; 
uitkeringen die hij zonder beperkingen kan 
bewerkstelligen, worden eveneens in mindering 
gebracht. Deze reserve kan in kapitaal worden 
omgezet. Onder de in dit lid bedoelde uitkeringen 
worden niet begrepen uitkeringen in aandelen. 

– 7. Indien de waarde bij de eerste waardering 
overeenkomstig lid 2 of lid 3 lager is dan de 
verkrijgingsprijs of de voorafgaande boekwaarde 
van de deelneming, wordt het verschil als goodwill 
geactiveerd. Voor deze berekening wordt ook de 
verkrijgingsprijs verminderd overeenkomstig artikel 
385 lid 5. 

– 8. Waardevermeerderingen of 
waardeverminderingen van deelnemingen 
wegens omrekening van het daarin geïnvesteerde 
vermogen en het resultaat vanuit de valuta 
van de deelneming naar de valuta waarin de 
rechtspersoon zijn jaarrekening opmaakt, komen 
ten gunste respectievelijk ten laste van een reserve 
omrekeningsverschillen. Valutakoersverschillen 
op leningen aangegaan ter dekking van 
valutakoersrisico van buitenlandse deelnemingen, 
komen eveneens ten gunste respectievelijk ten laste 
van deze reserve. De reserve kan een negatief saldo 
hebben. Bij gehele of gedeeltelijke vervreemding 
van het belang in de desbetreffende deelneming 
wordt het gedeelte van de reserve dat op het 
vervreemde deel van die deelneming betrekking 
heeft aan deze reserve onttrokken. Indien de reserve 
omrekeningsverschillen een negatief saldo heeft, 
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kunnen ter hoogte van dit saldo geen uitkeringen 
worden gedaan ten laste van de reserves. 

– 9. Wegens in de toelichting te vermelden gegronde 
redenen mag worden afgeweken van toepassing van 
lid 1. 

– 10. Verschillen in het eigen vermogen en het 
resultaat volgens de enkelvoudige jaarrekening 
en volgens de geconsolideerde jaarrekening van 
de rechtspersoon worden in de toelichting bij de 
enkelvoudige jaarrekening vermeld. 

Art. 390 
– 1. Waardevermeerderingen van materiële vaste 
activa, immateriële vaste activa en voorraden 
die geen agrarische voorraden zijn, worden 
opgenomen in een herwaarderingsreserve. 
Waardevermeerderingen van andere activa die 
tegen actuele waarde worden gewaardeerd, worden 
opgenomen in een herwaarderingsreserve, tenzij ze 
krachtens artikel 384 ten gunste van het resultaat 
worden gebracht. Voorts vormt de rechtspersoon 
een herwaarderingsreserve ten laste van de vrije 
reserves of uit het resultaat van het boekjaar, voor 
zover in het boekjaar waardevermeerderingen 
van activa die op de balansdatum nog aanwezig 
zijn, ten gunste van het resultaat van het boekjaar 
zijn gebracht. Een herwaarderingsreserve wordt 
niet gevormd voor activa bedoeld in de vorige 
zin waarvoor frequente marktnoteringen bestaan. 
Ter hoogte van het bedrag van ten laste van de 
herwaarderingsreserve gebrachte uitgestelde 
verliezen op financiële instrumenten als bedoeld 
in artikel 384 lid 8, kunnen geen uitkeringen 
ten laste van de reserves worden gedaan. De 
herwaarderingsreserve kan worden verminderd met 
latente belastingverplichtingen met betrekking tot 
activa die zijn geherwaardeerd op een hoger bedrag. 

– 2. De herwaarderingsreserve kan in kapitaal 
worden omgezet. 

– 3. De herwaarderingsreserve is niet hoger dan 
het verschil tussen de boekwaarde op basis 
van de verkrijgings- of vervaardigingsprijs en de 
boekwaarde op basis van de bij de waardering 
gehanteerde actuele waarde van de activa waarop 
de herwaarderingsreserve betrekking heeft. Deze 
reserve wordt verminderd met het uit hoofde van 
een bepaald actief in de reserve opgenomen bedrag 
als het desbetreffende actief wordt vervreemd. Een 
waardevermindering van een activum, gewaardeerd 
tegen actuele waarde, wordt ten laste van de 
herwaarderingsreserve gebracht voor zover dit 

activum hieraan voorafgaande ten gunste van de 
herwaarderingsreserve is opgewaardeerd. 

– 4. De verminderingen van de 
herwaarderingsreserve die ten gunste van de winst- 
en verliesrekening worden gebracht, worden in een 
afzonderlijke post opgenomen. 

– 5. In de toelichting wordt uiteengezet, of en op 
welke wijze in samenhang met de herwaardering 
rekening wordt gehouden met de invloed van 
belastingen op vermogen en resultaat. 

Afdeling 7. Bestuursverslag 

Art. 391 
– 1. Het bestuursverslag geeft een getrouw 
beeld van de toestand op de balansdatum, 
de ontwikkeling gedurende het boekjaar en 
de resultaten van de rechtspersoon en van de 
groepsmaatschappijen waarvan de financiële 
gegevens in zijn jaarrekening zijn opgenomen. 
Het bestuursverslag bevat, in overeenstemming 
met de omvang en de complexiteit van de 
rechtspersoon en groepsmaatschappijen, 
een evenwichtige en volledige analyse van de 
toestand op de balansdatum, de ontwikkeling 
gedurende het boekjaar en de resultaten. Indien 
noodzakelijk voor een goed begrip van de 
ontwikkeling, de resultaten of de positie van de 
rechtspersoon en groepsmaatschappijen, omvat 
de analyse zowel financiële als niet-financiële 
prestatie-indicatoren, met inbegrip van milieu- en 
personeelsaangelegenheden. Het bestuursverslag 
geeft tevens een beschrijving van de voornaamste 
risico’s en onzekerheden waarmee de rechtspersoon 
wordt geconfronteerd. Het bestuursverslag wordt 
in de Nederlandse taal gesteld, tenzij de algemene 
vergadering tot het gebruik van een andere taal 
heeft besloten. 

– 2. In het bestuursverslag worden mededelingen 
gedaan omtrent de verwachte gang van zaken; 
daarbij wordt, voor zover gewichtige belangen zich 
hiertegen niet verzetten, in het bijzonder aandacht 
besteed aan de investeringen, de financiering en 
de personeelsbezetting en aan de omstandigheden 
waarvan de ontwikkeling van de omzet en van 
de rentabiliteit afhankelijk is. Mededelingen 
worden gedaan omtrent de werkzaamheden op 
het gebied van onderzoek en ontwikkeling. In het 
bestuursverslag doet de naamloze vennootschap 
mededeling van het bepaalde in artikel 82 leden 
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3 tot en met 9. Vermeld wordt hoe bijzondere 
gebeurtenissen waarmee in de jaarrekening 
geen rekening behoeft te worden gehouden, de 
verwachtingen hebben beïnvloed. De naamloze 
vennootschap waarop artikel 383b van toepassing 
is, doet voorts mededeling van het beleid van de 
vennootschap aangaande de bezoldiging van haar 
bestuurders en commissarissen en de wijze waarop 
dit beleid in het verslagjaar in de praktijk is gebracht.

– 3. Ten aanzien van het gebruik van financiële 
instrumenten door de rechtspersoon en voor 
zover zulks van betekenis is voor de beoordeling 
van zijn activa, passiva, financiële toestand en 
resultaat, worden de doelstellingen en het beleid 
van de rechtspersoon inzake risicobeheer vermeld. 
Daarbij wordt aandacht besteed aan het beleid 
inzake de afdekking van risico’s verbonden aan 
alle belangrijke soorten voorgenomen transacties. 
Voorts wordt aandacht besteed aan de door de 
rechtspersoon gelopen prijs-, krediet-, liquiditeits- 
en kasstroomrisico’s. 

– 4. Het bestuursverslag mag niet in strijd zijn met 
de jaarrekening. Indien het verschaffen van het 
in lid 1 bedoelde overzicht dit vereist, bevat het 
bestuursverslag verwijzingen naar en aanvullende 
uitleg over posten in de jaarrekening. 

– 5. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen 
nadere voorschriften worden gesteld omtrent de 
inhoud van het bestuursverslag. Deze voorschriften 
kunnen in het bijzonder betrekking hebben op 
naleving van een in de algemene maatregel van 
bestuur aan te wijzen gedragscode en op de inhoud, 
de openbaarmaking en het accountantsonderzoek 
van een verklaring inzake corporate governance 
en een niet-financiële verklaring als bedoeld in 
richtlijn 2013/34/EU van het Europees Parlement en 
de Raad van 26 juni 2013 betreffende de jaarlijkse 
financiële overzichten, geconsolideerde financiële 
overzichten en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 
2006/43/EG van het Europees Parlement en de 
Raad en tot intrekking van richtlijnen 78/660/EEG en 
83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182). 

– 6. De voordracht voor een krachtens lid 5 vast 
te stellen algemene maatregel van bestuur wordt 
niet eerder gedaan dan vier weken nadat het 
ontwerp aan beide kamers der Staten-Generaal is 
overgelegd. 

Afdeling 8. Overige gegevens 

Afdeling 8a. Verslag over betalingen aan 
overheden

Art. 392 
– 1. Het bestuur voegt de volgende gegevens toe 
aan de jaarrekening en het bestuursverslag: 

 – de accountantsverklaring, bedoeld in artikel 393 
lid 5 of een mededeling waarom deze ontbreekt; 

 – een weergave van de statutaire regeling omtrent 
de bestemming van de winst; 

 – een weergave van de statutaire regeling omtrent 
de bijdrage in een tekort van een coöperatie of 
onderlinge waarborgmaatschappij, voor zover 
deze van de wettelijke bepalingen afwijkt; 

 – een lijst van namen van degenen aan wie een 
bijzonder statutair recht inzake de zeggenschap 
in de rechtspersoon toekomt, met een 
omschrijving van de aard van dat recht, tenzij 
omtrent deze gegevens mededeling is gedaan 
in het bestuursverslag op grond van artikel 391 
lid 5; 

 – een opgave van het aantal stemrechtloze 
aandelen en het aantal aandelen dat geen of 
slechts een beperkt recht geeft tot deling in de 
winst of reserves van de vennootschap, met 
vermelding van de bevoegdheden die zij geven; 

 – opgave van het bestaan van nevenvestigingen 
en van de landen waar nevenvestigingen zijn, 
alsmede van hun handelsnaam indien deze 
afwijkt van die van de rechtspersoon. 

– 2. De gegevens mogen niet in strijd zijn met de 
jaarrekening en met het bestuursverslag. 

– 3. Is een recht als bedoeld in lid 1 onder d in een 
aandeel belichaamd, dan wordt vermeld hoeveel 
zodanige aandelen elk der rechthebbenden houdt. 
Komt een zodanig recht aan een vennootschap, 
vereniging, coöperatie, onderlinge waarborg-
maatschappij of stichting toe, dan worden tevens de 
namen van de bestuurders daarvan medegedeeld.
– 4. Het bepaalde in lid 1 onder d en in lid 3 is 
niet van toepassing, voor zover Onze Minister 
van Economische Zaken desverzocht aan de 
rechtspersoon wegens gewichtige redenen 
ontheffing heeft verleend; deze ontheffing kan 
telkens voor ten hoogste vijf jaren worden verleend. 
Geen ontheffing kan worden verleend van het 
bepaalde in lid 1 onder d wanneer omtrent deze 
gegevens mededeling moet worden gedaan in het 
bestuursverslag op grond van op grond van artikel 
391 lid 5. 
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– 5. Het bestuur van een stichting of een vereniging 
als bedoeld in artikel 360 lid 3 behoeft de gegevens, 
bedoeld in lid 1, onder b en artikel 380c, niet aan de 
jaarrekening en het bestuursverslag toe te voegen. 
Afdeling 8a. Verslag over betalingen aan overheden 

Art. 392a 
– 1. Bij algemene maatregel van bestuur worden 
ter uitvoering van richtlijnen van het Europees 
Parlement en de Raad van de Europese Unie 
houdende regels inzake de jaarrekening, regels 
gesteld met betrekking tot de verplichting van 
rechtspersonen uit bepaalde sectoren tot het 
opstellen en openbaar maken van een verslag dan 
wel een geconsolideerd verslag over betalingen die 
zij doen aan overheden en worden nadere regels 
gesteld omtrent de inhoud van het verslag. 

– 2. De openbaarmaking van het verslag, bedoeld 
in lid 1, geschiedt binnen twaalf maanden na afloop 
van het boekjaar op de wijze als bedoeld in artikel 
394 lid 1, tweede volzin. 

Afdeling 9. Deskundigenonderzoek 

Art. 393 
– 1. De rechtspersoon verleent opdracht 
tot onderzoek van de jaarrekening aan een 
registeraccountant, aan een Accountant-
Administratieconsulent ten aanzien van wie in het 
accountantsregister een aantekening is geplaatst 
als bedoeld in artikel 36, tweede lid, onderdeel i, 
van de Wet op het accountantsberoep of aan een 
wettelijke auditor als bedoeld in artikel 27, eerste lid, 
van de Wet toezicht accountantsorganisaties. De 
opdracht kan worden verleend aan een organisatie 
waarin accountants die mogen worden aangewezen, 
samenwerken. Indien een rechtspersoon tevens 
een organisatie van openbaar belang is als bedoeld 
in artikel 1, eerste lid, onderdeel l, van de Wet 
toezicht accountantsorganisaties, wordt door 
deze rechtspersoon aan de Stichting Autoriteit 
Financiële Markten medegedeeld welke accountant 
of accountantsorganisatie wordt beoogd voor 
het uitvoeren van een opdracht tot onderzoek 
van de jaarrekening van de rechtspersoon. Deze 
mededeling geschiedt voordat tot de verlening 
van die opdracht, bedoeld in het tweede lid, is 
overgegaan. Onze Minister van Financiën stelt 
bij ministeriele regeling nadere regels over deze 
mededeling. 

– 2. Tot het verlenen van de opdracht is de 
algemene vergadering bevoegd. Gaat deze daartoe 

niet over, of ontbreekt deze, dan is de raad van 
commissarissen bevoegd. Ontbreekt een raad van 
commissarissen, dan is het bestuur bevoegd. De 
aanwijzing van een accountant wordt door generlei 
voordracht beperkt. De opdracht kan worden 
ingetrokken door de algemene vergadering en 
door degene die haar heeft verleend. De opdracht 
kan enkel worden ingetrokken om gegronde 
redenen; daartoe behoort niet een meningsverschil 
over methoden van verslaggeving of 
controlewerkzaamheden. De algemene vergadering 
hoort de accountant op diens verlangen omtrent 
de intrekking van een hem verleende opdracht of 
omtrent het hem kenbaar gemaakte voornemen 
daartoe. Het bestuur en de accountant stellen de 
Stichting Autoriteit Financiële Markten onverwijld 
in kennis van de intrekking van de opdracht door 
de rechtspersoon of tussentijdse beëindiging ervan 
door de accountant en geven hiervoor een afdoende 
motivering.

– 3. De accountant onderzoekt of de jaarrekening 
het in artikel 362 lid 1 vereiste inzicht geeft. Hij 
gaat voorts na, of de jaarrekening aan de bij en 
krachtens de wet gestelde voorschriften voldoet, 
of het bestuursverslag overeenkomstig deze titel is 
opgesteld en met de jaarrekening verenigbaar is, en 
of het bestuursverslag in het licht van de tijdens het 
onderzoek van de jaarrekening verkregen kennis en 
begrip omtrent de rechtspersoon en zijn omgeving, 
materiële onjuistheden bevat, en of de in artikel 392 
lid 1, onderdelen b tot en met f, vereiste gegevens 
zijn toegevoegd. 

– 4. De accountant brengt omtrent zijn onderzoek 
verslag uit aan de raad van commissarissen en 
aan het bestuur. Hij maakt daarbij ten minste 
melding van zijn bevindingen met betrekking 
tot de betrouwbaarheid en continuïteit van de 
geautomatiseerde gegevensverwerking. 

– 5. De accountant geeft de uitslag van zijn 
onderzoek weer in een verklaring omtrent 
de getrouwheid van de jaarrekening. De 
accountant kan een afzonderlijke verklaring 
afgeven voor de enkelvoudige jaarrekening 
en voor de geconsolideerde jaarrekening. De 
accountantsverklaring omvat ten minste: 

 – een vermelding op welke jaarrekening het 
onderzoek betrekking heeft en welke wettelijke 
voorschriften op de jaarrekening toepasselijk 
zijn; 

 – een beschrijving van de reikwijdte van het 
onderzoek, waarin ten minste wordt vermeld 
welke richtlijnen voor de accountantscontrole in 
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acht zijn genomen; 
 – een oordeel of de jaarrekening het vereiste 

inzicht geeft en aan de bij en krachtens de wet 
gestelde regels voldoet;

 – een verwijzing naar bepaalde zaken waarop de 
accountant in het bijzonder de aandacht vestigt, 
zonder een verklaring als bedoeld in lid 6, 
onderdeel b, af te geven; 

 – een vermelding van de gebleken tekortkomingen 
naar aanleiding van het onderzoek 
overeenkomstig lid 3 of het bestuursverslag 
overeenkomstig deze titel is opgesteld en of de 
in artikel 392 lid 1, onder b tot en met f, vereiste 
gegevens zijn toegevoegd; 

 – een oordeel over de verenigbaarheid van het 
bestuursverslag met de jaarrekening;

 – een oordeel of er, in het licht van de tijdens 
het onderzoek van de jaarrekening verkregen 
kennis en begrip omtrent de rechtspersoon en 
zijn omgeving, materiële onjuistheden in het 
bestuursverslag zijn gebleken onder opgave van 
de aard van die onjuistheden; 

 – een verklaring betreffende materiële 
onzekerheden die verband houden met 
gebeurtenissen of omstandigheden die gerede 
twijfel kunnen doen rijzen of de rechtspersoon 
zijn werkzaamheden voort kan zetten; 

 – een vermelding van de vestigingsplaats van de 
accountantsorganisatie. 

– 6. De accountantsverklaring, bedoeld in lid 5, heeft 
de vorm van:

 – een goedkeurende verklaring;
 – een verklaring met beperking;
 – een afkeurende verklaring; of
 – een verklaring van oordeelonthouding.

De accountant ondertekent en dagtekent de 
accountantsverklaring.

– 7. De jaarrekening kan niet worden vastgesteld, 
indien het daartoe bevoegde orgaan geen kennis 
heeft kunnen nemen van de verklaring van de 
accountant, die aan de jaarrekening moest zijn 
toegevoegd, tenzij onder de overige gegevens een 
wettige grond wordt medegedeeld waarom de 
verklaring ontbreekt. 

– 8. Iedere belanghebbende kan van de 
rechtspersoon nakoming van de in lid 1 omschreven 
verplichting vorderen. 

Afdeling 10. Openbaarmaking 

Art. 394 
– 1. De rechtspersoon is verplicht tot 
openbaarmaking van de jaarrekening binnen acht 
dagen na de vaststelling. De openbaarmaking 
geschiedt door nederlegging van een volledig in de 
Nederlandse taal gesteld exemplaar of, als dat niet 
is vervaardigd, een exemplaar in het Frans, Duits 
of Engels, ten kantore van het handelsregister dat 
wordt gehouden door de Kamer van Koophandel. 
Op het exemplaar moet de dag van vaststelling en 
goedkeuring zijn aangetekend. 

– 2. Is de jaarrekening niet binnen twee maanden 
na afloop van de voor het opmaken voorgeschreven 
termijn overeenkomstig de wettelijke voorschriften 
vastgesteld, dan maakt het bestuur onverwijld 
de opgemaakte jaarrekening op de in lid 1 
voorgeschreven wijze openbaar; op de jaarrekening 
wordt vermeld dat zij nog niet is vastgesteld. 
Binnen twee maanden na gerechtelijke vernietiging 
van een jaarrekening moet de rechtspersoon een 
afschrift van de in de uitspraak opgenomen bevelen 
met betrekking tot de jaarrekening neerleggen ten 
kantore van het handelsregister, met vermelding van 
de uitspraak. 

– 3. Uiterlijk twaalf maanden na afloop van het 
boekjaar moet de rechtspersoon de jaarrekening op 
de in lid 1 voorgeschreven wijze openbaar hebben 
gemaakt. 

– 4. Gelijktijdig met en op dezelfde wijze als 
de jaarrekening wordt een in de zelfde taal of 
in het Nederlands gesteld exemplaar van het 
bestuursverslag en van de overige in artikel 392 
bedoelde gegevens in het Nederlands of in een 
van de andere in het eerste lid genoemde talen 
openbaar gemaakt. Het voorafgaande geldt, behalve 
voor de in artikel 392 lid 1 onder a en e genoemde 
gegevens, niet, indien de stukken ten kantore van 
de rechtspersoon ter inzage van een ieder worden 
gehouden en op verzoek een volledig of gedeeltelijk 
afschrift daarvan ten hoogste tegen de kostprijs 
wordt verstrekt; hiervan doet de rechtspersoon 
opgaaf ter inschrijving in het handelsregister.

– 5. De vorige leden gelden niet, indien Onze 
Minister van Economische Zaken de in artikel 58, 
artikel 101 of artikel 210 genoemde ontheffing 
heeft verleend; alsdan wordt een afschrift van die 
ontheffing ten kantore van het handelsregister 
nedergelegd. 



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 20211136   PwC

– 6. De in de vorige leden bedoelde bescheiden 
worden gedurende zeven jaren bewaard. De Kamer 
van Koophandel mag de op deze bescheiden 
geplaatste gegevens overbrengen op andere 
gegevensdragers, die zij in hun plaats in het 
handelsregister bewaart, mits die overbrenging 
geschiedt met juiste en volledige weergave der 
gegevens en deze gegevens gedurende de volledige 
bewaartijd beschikbaar zijn en binnen redelijke tijd 
leesbaar kunnen worden gemaakt. 

– 7. Iedere belanghebbende kan van de 
rechtspersoon nakoming van de in de leden 1-5 
omschreven verplichtingen vorderen. 

– 8. Een vennootschap waarvan effecten zijn 
toegelaten tot de handel op een gereglementeerde 
markt als bedoeld in de Wet op het financieel 
toezicht wordt geacht te hebben voldaan aan: 

 – lid 1, indien zij de vastgestelde jaarrekening op 
grond van artikel 5:25o, eerste lid, van die wet 
heeft toegezonden aan de Stichting Autoriteit 
Financiële Markten; 

 – lid 2, eerste volzin, indien zij mededeling heeft 
gedaan op grond van artikel 5:25o, tweede lid, 
van die wet aan de Stichting Autoriteit Financiële 
Markten; 

 – vierde lid, eerste volzin, indien zij het 
bestuursverslag en de overige in artikel 392 
bedoelde gegevens op grond van artikel 5:25o, 
vierde lid, van de Wet op het financieel toezicht 
heeft toegezonden aan de Stichting Autoriteit 
Financiële Markten. 

Art. 395 
– 1. Wordt de jaarrekening op andere wijze dan 
ingevolge het vorige artikel openbaar gemaakt, 
dan wordt daaraan in ieder geval de in artikel 393 
lid 5 bedoelde accountantsverklaring toegevoegd. 
Voor de toepassing van de vorige zin geldt als de 
jaarrekening van een rechtspersoon waarop artikel 
397 van toepassing is, mede de jaarrekening in de 
vorm waarin zij ingevolge dat artikel openbaar mag 
worden gemaakt. Is de verklaring niet afgelegd, dan 
wordt de reden daarvan vermeld. 

– 2. Wordt slechts de balans of de winst- en 
verliesrekening, al dan niet met toelichting, of 
wordt de jaarrekening in beknopte vorm op andere 
wijze dan ingevolge het vorige artikel openbaar 
gemaakt, dan wordt dit ondubbelzinnig vermeld 
onder verwijzing naar de openbaarmaking krachtens 
wettelijk voorschrift, of, zo deze niet is geschied, 
onder mededeling van dit feit. De in artikel 393 lid 
5 bedoelde accountantsverklaring mag alsdan niet 

worden toegevoegd. Bij de openbaarmaking wordt 
medegedeeld of de accountant deze verklaring 
heeft afgelegd. Is de verklaring afgelegd, dan wordt 
vermeld welke strekking als bedoeld in artikel 393 
lid 6 de accountantsverklaring heeft en wordt tevens 
vermeld of de accountant in de verklaring in het 
bijzonder de aandacht heeft gevestigd op bepaalde 
zaken, zonder een verklaring als bedoeld in artikel 
393 lid 6, onderdeel b, af te geven. Is de verklaring 
niet afgelegd, dan wordt de reden daarvan vermeld. 

– 3. Is de jaarrekening nog niet vastgesteld, dan 
wordt dit bij de in lid 1 en lid 2 bedoelde stukken 
vermeld. Indien een mededeling als bedoeld in de 
laatste zin van artikel 362 lid 6 is gedaan, wordt dit 
eveneens vermeld. 

Afdeling 11. Vrijstellingen op grond 
van de omvang van het bedrijf van de 
rechtspersoon 

Art. 395a 
– 1. De leden 3 tot en met 6 gelden voor een 
rechtspersoon die op twee opeenvolgende 
balansdata, zonder onderbreking nadien op twee 
opeenvolgende balansdata, heeft voldaan aan twee 
of drie van de volgende vereisten: 

 – de waarde van de activa volgens de balans 
met toelichting bedraagt, op de grondslag van 
verkrijgings- en vervaardigingsprijs, niet meer 
dan € 350.000; 

 – de netto-omzet over het boekjaar bedraagt niet 
meer dan € 700.000;

 – het gemiddeld aantal werknemers over het 
boekjaar bedraagt minder dan 10.

– 2. Voor de toepassing van lid 1 worden meegeteld 
de waarde van de activa, de netto-omzet en het 
getal der werknemers van groepsmaatschappijen, 
die in de consolidatie zouden moeten 
worden betrokken als de rechtspersoon een 
geconsolideerde jaarrekening zou moeten opmaken. 
Dit geldt niet, indien de rechtspersoon artikel 408 
toepast. 

– 3. Het bepaalde in leden 3 en 4 van artikel 364 
met betrekking tot de overlopende activa en 
passiva is niet van toepassing voor de overige 
bedrijfskosten bedoeld in artikel 377 lid 3 onder 
j. De rechtspersoon vermeldt het feit dat geen 
overlopende activa en passiva zijn opgenomen 
onderaan de balans.
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– 4. Van de ingevolge afdeling 3 voorgeschreven 
opgaven behoeft geen andere te worden gedaan 
dan voorgeschreven in de artikelen 364 lid 1, 365 
lid 1 onder a en 370 lid 1 onder d, 373 lid 1 waarbij 
de posten worden samengetrokken tot een post, 
374 lid 1 en 375 lid 1 waarbij de posten worden 
samengetrokken tot een post en waarbij voor het 
totaal van de schulden wordt aangegeven tot welk 
bedrag de resterende looptijd ten hoogste een jaar 
is en tot welk bedrag de resterende looptijd langer 
dan een jaar is. Voorts vermeldt een naamloze 
vennootschap de gegevens genoemd in de tweede 
zin van artikel 378 lid 3 onderaan de balans. 

– 5. Van de ingevolge afdeling 4 voorgeschreven 
opgaven behoeft geen andere te worden gedaan 
dan voorgeschreven in de artikelen 377 lid 1 onder 
a met uitzondering van vermelding van de baten en 
lasten uit de gewone bedrijfsuitoefening, 377 lid 3 
onder a, d en e, 377 lid 3 onder g met uitzondering 
van de vermelding van overige externe kosten, 
377 lid 3 onder h en i waarbij de posten worden 
samengetrokken tot een post en 377 lid 3 onder j. 

– 6. Afdeling 5, de voorschriften in afdeling 6 
betreffende de voorgeschreven opgaven in de 
toelichting, en de afdelingen 7, 8 en 9 zijn niet van 
toepassing. 

– 7. In afwijking van afdeling 6 van deze titel komen 
voor de waardering van de activa en passiva 
en voor de bepaling van het resultaat ook in 
aanmerking de grondslagen voor de bepaling van 
de belastbare winst, bedoeld in hoofdstuk II van de 
Wet op de vennootschapsbelasting 1969, mits de 
rechtspersoon daarbij alle voor hem van toepassing 
zijnde fiscale grondslagen toepast. Indien de 
rechtspersoon deze grondslagen toepast, maakt 
zij daarvan melding in de toelichting. Bij algemene 
maatregel van bestuur kunnen nadere regels worden 
gesteld omtrent het gebruik van deze grondslagen 
en de toelichting die daarbij gegeven wordt. 

– 8. Artikel 394 is slechts van toepassing met 
betrekking tot een overeenkomstig leden 3 en 4 
beperkte balans.

Art. 396 
– 1. Onverminderd artikel 395a gelden de leden 3 
tot en met 9 voor een rechtspersoon die op twee 
opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking 
nadien op twee opeenvolgende balansdata, heeft 
voldaan aan twee of drie van de volgende vereisten: 

 – de waarde van de activa volgens de balans 
met toelichting bedraagt, op de grondslag van 

verkrijgings- en vervaardigingsprijs, niet meer 
dan € 6.000.000; 

 – de netto-omzet over het boekjaar bedraagt niet 
meer dan € 12.000.000; 

 – het gemiddeld aantal werknemers over het 
boekjaar bedraagt minder dan 50. 

– 2. Voor de toepassing van lid 1 worden meegeteld 
de waarde van de activa, de netto-omzet en het 
getal der werknemers van groepsmaatschappijen, 
die in de consolidatie zouden moeten 
worden betrokken als de rechtspersoon een 
geconsolideerde jaarrekening zou moeten opmaken. 
Dit geldt niet, indien de rechtspersoon artikel 408 
toepast. 

– 3. Van de ingevolge afdeling 3 voorgeschreven 
opgaven behoeft geen andere te worden gedaan 
dan voorgeschreven in de artikelen 364, 365 lid 1 
onder a, 368 lid 2 onder a, 370 lid 1 onder d, 373 
leden 1 tot en met 5, eerste volzin, 375 lid 3 en 
376, alsmede, zonder uitsplitsing naar soort schuld 
of vordering, in de artikelen 370 lid 2 en 375 lid 2, 
waarbij de aanduiding van de rentevoet achterwege 
blijft, en de opgave van het ingehouden deel van het 
resultaat. 

– 4. In de winst- en verliesrekening worden de 
posten genoemd in artikel 377 lid 3 onder a-d 
en g, onderscheidenlijk lid 4 onder a-c en f, 
samengetrokken tot een post bruto-bedrijfsresultaat. 

– 5. Het in artikel 378 lid 1 genoemde 
overzicht wordt slechts gegeven voor de 
herwaarderingsreserve, behoudens de tweede zin 
van artikel 378 lid 3. De artikelen 379, 380, 381 leden 
2 en 3, 381b, aanhef en onder a, 382a en 383 lid 1 
zijn niet van toepassing. De rechtspersoon vermeldt 
de naam en woonplaats van de maatschappij die 
de geconsolideerde jaarrekening opstelt van het 
groepsdeel waartoe de rechtspersoon behoort. De 
informatie die ingevolge artikel 382 wordt vermeld, 
wordt beperkt tot mededeling van het gemiddelde 
aantal gedurende het boekjaar bij de rechtspersoon 
werkzame werknemers. 

– 6. In afwijking van afdeling 6 van deze titel komen 
voor de waardering van de activa en passiva 
en voor de bepaling van het resultaat ook in 
aanmerking de grondslagen voor de bepaling van 
de belastbare winst, bedoeld in hoofdstuk II van de 
Wet op de vennootschapsbelasting 1969, mits de 
rechtspersoon daarbij alle voor hem van toepassing 
zijnde fiscale grondslagen toepast. Indien de 
rechtspersoon deze grondslagen toepast, maakt 
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zij daarvan melding in de toelichting. Bij algemene 
maatregel van bestuur kunnen nadere regels worden 
gesteld omtrent het gebruik van deze grondslagen 
en de toelichting die daarbij gegeven wordt. 

– 7. De artikelen 380c en 380d, 383b tot en met 
383e, 391, 392 en 393 lid 1 zijn niet van toepassing.

– 8. Artikel 394 is slechts van toepassing met 
betrekking tot een overeenkomstig lid 3 beperkte 
balans en de toelichting. In de openbaar gemaakte 
toelichting blijven achterwege de gegevens bedoeld 
in artikel 380a. 

– 9. Indien de rechtspersoon geen winst beoogt, 
behoeft hij artikel 394 niet toe te passen, mits hij 

 – de in lid 8 bedoelde stukken aan schuldeisers 
en houders van aandelen in zijn kapitaal 
of certificaten daarvan of anderen aan wie 
het vergaderrecht toekomt op hun verzoek 
onmiddellijk kosteloos toezendt of ten kantore 
van de rechtspersoon ter inzage geeft; en 

 – ten kantore van het handelsregister een 
verklaring van een accountant heeft neergelegd, 
inhoudende dat de rechtspersoon in het 
boekjaar geen werkzaamheden heeft verricht 
buiten de doelomschrijving en dat dit artikel op 
hem van toepassing is. 

Art. 397 
– 1. Behoudens artikel 396 gelden de leden 3 tot 
en met 7 voor een rechtspersoon die op twee 
opeenvolgende balansdata, zonder onderbreking 
nadien op twee opeenvolgende balansdata, heeft 
voldaan aan twee of drie van de volgende vereisten: 

 – de waarde van de activa volgens de balans 
met toelichting, bedraagt, op de grondslag van 
verkrijgings- en vervaardigingsprijs, niet meer 
dan € 20.000.000; 

 – de netto-omzet over het boekjaar bedraagt niet 
meer dan € 40.000.000; 

 – het gemiddeld aantal werknemers over het 
boekjaar bedraagt minder dan 250. 

– 2. Voor de toepassing van lid 1 worden meegeteld 
de waarde van de activa, de netto-omzet en het 
getal der werknemers van groepsmaatschappijen, 
die in de consolidatie zouden moeten 
worden betrokken als de rechtspersoon een 
geconsolideerde jaarrekening zou moeten opmaken. 
Dit geldt niet, indien de rechtspersoon artikel 408 
toepast. 

– 3. In de winst- en verliesrekening worden de 
posten genoemd in artikel 377 lid 3, onder a-d 

en g, onderscheidenlijk lid 4, onder a-c en f, 
samengetrokken tot een post bruto-bedrijfsresultaat; 
de rechtspersoon vermeldt in een verhoudingscijfer, 
in welke mate de netto-omzet ten opzichte van die 
van het vorige jaar is gestegen of gedaald. 

– 4. De artikelen 380 en 382a zijn niet van 
toepassing.

– 5. Van de in afdeling 3 voorgeschreven opgaven 
behoeven in de openbaar gemaakte balans met 
toelichting slechts vermelding die welke voorkomen 
in de artikelen 364, 365 lid 1 onder a en d, 366, 367 
onder a-d, 368 lid 2 onder a, 370 lid 1 onder b-d, 
373, 374 leden 3 en 4, 375 lid 1 onder a, b, f en g 
en lid 3, alsmede 376 en de overlopende posten. 
De leden 2 van de artikelen 370 en 375 vinden 
toepassing zowel op het totaal van de vorderingen 
en schulden als op de posten uit lid 1 van die 
artikelen welke afzonderlijke vermelding behoeven. 
De openbaar te maken winst- en verliesrekening 
en de toelichting mogen worden beperkt 
overeenkomstig lid 3 en lid 4. 

– 6. De informatie die ingevolge artikel 381 lid 2 
moet worden vermeld, wordt beperkt tot informatie 
over de aard en het zakelijk doel van de aldaar 
genoemde regelingen. Artikel 381 lid 3 is niet van 
toepassing, tenzij de rechtspersoon een naamloze 
vennootschap is, in welk geval de vermelding als 
bedoeld in artikel 381 lid 3 beperkt is tot transacties 
die direct of indirect zijn aangegaan tussen de 
vennootschap en haar voornaamste aandeelhouders 
en tussen de vennootschap en haar leden van het 
bestuur en van de raad van commissarissen. 

– 7. De gegevens, bedoeld in artikel 392 lid 1, 
onderdelen d en e, en lid 3, worden niet openbaar 
gemaakt. 

– 8. In het bestuursverslag behoeft geen aandacht 
te worden besteed aan niet-financiële prestatie-
indicatoren als bedoeld in artikel 391 lid 1. 

Art. 398 
– 1. Artikel 395a, artikel 396 of artikel 397 geldt 
voor het eerste en tweede boekjaar ook voor een 
rechtspersoon die op de balansdatum van het eerste 
boekjaar aan de desbetreffende vereisten heeft 
voldaan. 

– 2. Artikel 395a leden 3 tot en met 7, artikel 396 
leden 3 tot en met 8 en artikel 397 leden 3 tot en 
met 7 zijn van toepassing voor zover de algemene 
vergadering uiterlijk zes maanden na het begin van 
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het boekjaar niet anders heeft besloten. 

– 3. De artikelen 395a tot en met 397 zijn niet van 
toepassing op een beleggingsmaatschappij of 
maatschappij voor collectieve belegging in effecten 
waarvoor artikel 401 lid 1 geldt. 

– 4. Bij algemene maatregel van bestuur worden 
de in artikel 396 lid 1 en artikel 397 lid 1 genoemde 
bedragen verlaagd, indien het recht van de 
Europese Gemeenschappen daartoe verplicht, en 
kunnen zij worden verhoogd, voor zover geoorloofd. 

– 5. Voor de toepassing van de artikelen 396 lid 1 
en 397 lid 1 op een stichting of een vereniging als 
bedoeld in artikel 360 lid 3 wordt uitgegaan van het 
totaal van de activa van de stichting of vereniging 
en, met inachtneming van artikel 396 lid 2, van de 
netto-omzet en het gemiddeld aantal werknemers 
van de onderneming of ondernemingen die deze 
stichting of vereniging in stand houdt. 

– 6. Artikel 395a is niet van toepassing op een 
participatieonderneming als bedoeld in artikel 
2, onderdeel 15, van richtlijn 2013/34/EU van 
het Europees Parlement en de Raad van 26 
juni 2013 betreffende de jaarlijkse financiële 
overzichten, geconsolideerde financiële overzichten 
en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 
2006/43/EG van het Europees Parlement en de 
Raad en tot intrekking van richtlijnen 78/660/EEG en 
83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182). 

– 7. De artikelen 395a tot en met 397 zijn niet van 
toepassing op rechtspersonen die als organisatie 
van openbaar belang:

 – effecten hebben die zijn toegelaten tot de handel 
op een gereglementeerde markt van een lidstaat 
in de zin van artikel 4, lid 1, punt 14, van richtlijn 
2004/39/EG van het Europees Parlement en 
de Raad van 21 april 2004 betreffende markten 
voor financiële instrumenten (PbEU 2004, L 145); 

 – kredietinstellingen zijn in de zin van artikel 
3, punt 1, van richtlijn 2013/36/EU van het 
Europees Parlement en de Raad van 26 juni 
2013 betreffende toegang tot het bedrijf van 
kredietinstellingen en het prudentieel toezicht op 
kredietinstellingen en beleggingsondernemingen, 
tot wijziging van Richtlijn 2002/87/EG en tot 
intrekking van de Richtlijnen 2006/48/EG en 
2006/49/EG (PbEU 2013, L 176), en die geen 
instellingen als bedoeld in artikel 2, lid 5, van 
genoemde richtlijn 2013/36/EU zijn; 

 – verzekeringsondernemingen zijn in de zin van 

artikel 2, lid 1, van richtlijn 91/674/EEG van de 
Raad van 19 december 1991 betreffende de 
jaarrekening van verzekeringsondernemingen 
(PbEG 1991, L 374); of 

 – bij algemene maatregel van bestuur worden 
aangewezen wegens hun omvang of functie in 
het maatschappelijk verkeer.

Afdeling 12. Bepalingen omtrent 
rechtspersonen van onderscheiden 
aard 

Art. 399 
[Vervallen per 15-10-1993] 

Art. 400 
– Onze Minister van Financiën kan financiële 
instellingen die geen bank als bedoeld in artikel 415 
zijn, op haar verzoek al dan niet onder voorwaarden 
toestaan afdeling 14, met uitzondering van artikel 
424, toe te passen. 

Art. 401 
– 1. Een beheerder van een beleggingsinstelling, 
een beheerder van een icbe, een 
beleggingsmaatschappij en een maatschappij voor 
collectieve belegging in effecten waarop het Deel 
Gedragstoezicht financiële ondernemingen van 
de Wet op het financieel toezicht van toepassing 
is, moeten in aanvulling op de bepalingen van 
deze titel tevens voldoen aan de vereisten voor 
zijn onderscheidenlijk haar jaarrekening, gesteld 
bij of krachtens die wet. Voor deze beheerder van 
een beleggingsinstelling, beheerder van een icbe, 
beleggingsmaatschappij en maatschappij voor 
collectieve belegging in effecten kan bij of krachtens 
die wet van de artikelen 394, lid 2, 3 of 4, en 403 
worden afgeweken. 

– 2. De beleggingen van een 
beleggingsmaatschappij of een maatschappij voor 
collectieve belegging in effecten als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht 
mogen tegen marktwaarde worden gewaardeerd. 
Nadelige koersverschillen ten opzichte van de 
voorafgaande balansdatum behoeven niet ten 
laste van de winst- en verliesrekening te worden 
gebracht, mits zij op de reserves worden afgeboekt; 
voordelige koersverschillen mogen op de reserves 
worden bijgeboekt. De bedragen worden in de 
balans of in de toelichting vermeld. 

– 3. Op een beleggingsmaatschappij met 
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veranderlijk kapitaal is artikel 378 lid 3, tweede zin, 
niet van toepassing. 

Art. 402 
– 1. Zijn de financiële gegevens van een 
rechtspersoon verwerkt in zijn geconsolideerde 
jaarrekening, dan behoeft in de eigen winst- 
en verliesrekening slechts het resultaat uit 
deelnemingen na aftrek van de belastingen daarover 
als afzonderlijke post te worden vermeld. In de 
toelichting van de geconsolideerde jaarrekening 
wordt de toepassing van de vorige zin meegedeeld. 

– 2. Dit artikel is niet van toepassing op 
rechtspersonen als bedoeld in artikel 398 lid 7.

Art. 403 
– 1. Een tot een groep behorende rechtspersoon 
behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig de 
voorschriften van deze titel in te richten, mits: 

 – de balans in elk geval vermeldt de som van de 
vaste activa, de som van de vlottende activa, 
en het bedrag van het eigen vermogen, van 
de voorzieningen en van de schulden, en de 
winst- en verliesrekening in elk geval vermeldt 
het resultaat uit de gewone bedrijfsuitoefening 
en het saldo der overige baten en lasten, een en 
ander na belastingen; 

 – de leden of aandeelhouders na de aanvang 
van het boekjaar en voor de vaststelling van de 
jaarrekening schriftelijk hebben verklaard met 
afwijking van de voorschriften in te stemmen; 

 – de financiële gegevens van de rechtspersoon 
door een andere rechtspersoon of vennootschap 
zijn geconsolideerd in een geconsolideerde 
jaarrekening waarop krachtens het toepasselijke 
recht de verordening van het Europees 
Parlement en de Raad betreffende de 
toepassing van internationale standaarden 
voor jaarrekeningen, richtlijn 2013/34/EU van 
het Europees Parlement en de Raad van 26 
juni 2013 betreffende de jaarlijkse financiële 
overzichten, geconsolideerde financiële 
overzichten en aanverwante verslagen van 
bepaalde ondernemingsvormen, tot wijziging 
van richtlijn 2006/43/EG van het Europees 
Parlement en de Raad en tot intrekking van 
richtlijnen 78/660/EEG en 83/349/EEG van 
de Raad (PbEU 2013, L 182) of een der beide 
richtlijnen van de Raad van de Europese 
Gemeenschappen betreffende de jaarrekening 
en de geconsolideerde jaarrekening van banken 
en andere financiële instellingen dan wel van 
verzekeringsondernemingen van toepassing is; 

 – de geconsolideerde jaarrekening, voor zover niet 

gesteld of vertaald in het Nederlands, is gesteld 
of vertaald in het Frans, Duits of Engels; 

 – de accountantsverklaring en het 
bestuursverslag, zijn gesteld of vertaald in de 
zelfde taal als de geconsolideerde jaarrekening; 

 – de onder c bedoelde rechtspersoon of 
vennootschap schriftelijk heeft verklaard zich 
hoofdelijk aansprakelijk te stellen voor de 
uit rechtshandelingen van de rechtspersoon 
voortvloeiende schulden; en 

 – de verklaringen, bedoeld in de onderdelen 
b en f zijn neergelegd ten kantore van het 
handelsregister alsmede, telkens binnen 
zes maanden na de balansdatum of binnen 
een maand na een geoorloofde latere 
openbaarmaking, de stukken of vertalingen, 
genoemd in de onderdelen d en e. 

– 2. Zijn in de groep of het groepsdeel 
waarvan de gegevens in de geconsolideerde 
jaarrekening zijn opgenomen, de in lid 1 onder 
f bedoelde rechtspersoon of vennootschap 
en een andere nevengeschikt, dan is lid 1 
slechts van toepassing, indien ook deze andere 
rechtspersoon of vennootschap een verklaring van 
aansprakelijkstelling heeft afgelegd; in dat geval zijn 
lid 1 onder g en artikel 404 van overeenkomstige 
toepassing. 

– 3. Voor een rechtspersoon waarop lid 1 van 
toepassing is, gelden de artikelen 391 tot en met 
394 niet. 

– 4. Dit artikel is niet van toepassing op 
rechtspersonen als bedoeld in artikel 398 lid 7.

Art. 404 
– 1. Een in artikel 403 bedoelde aansprakelijkstelling 
kan worden ingetrokken door nederlegging van een 
daartoe strekkende verklaring ten kantore van het 
handelsregister. 

– 2. Niettemin blijft de aansprakelijkheid bestaan 
voor schulden die voortvloeien uit rechtshandelingen 
welke zijn verricht voordat jegens de schuldeiser een 
beroep op de intrekking kan worden gedaan. 

– 3. De overblijvende aansprakelijkheid wordt ten 
opzichte van de schuldeiser beëindigd, indien de 
volgende voorwaarden zijn vervuld: 
de rechtspersoon behoort niet meer tot de groep; 

 – een mededeling van het voornemen tot 
beëindiging heeft ten minste twee maanden 
lang ter inzage gelegen ten kantore van het 
handelsregister; 
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 – ten minste twee maanden zijn verlopen na de 
aankondiging in een landelijk verspreid dagblad 
dat en waar de mededeling ter inzage ligt; 

 – tegen het voornemen heeft de schuldeiser niet 
tijdig verzet gedaan of zijn verzet is ingetrokken 
dan wel bij onherroepelijke rechterlijke uitspraak 
ongegrond verklaard. 

– 4. Indien de schuldeiser dit verlangt moet, op 
straffe van gegrondverklaring van een verzet als 
bedoeld in lid 5, voor hem zekerheid worden gesteld 
of hem een andere waarborg worden gegeven voor 
de voldoening van zijn vorderingen waarvoor nog 
aansprakelijkheid loopt. Dit geldt niet, indien hij na 
het beëindigen van de aansprakelijkheid, gezien de 
vermogenstoestand van de rechtspersoon of uit 
anderen hoofde, voldoende waarborgen heeft dat 
deze vorderingen zullen worden voldaan. 

– 5. Tot twee maanden na de aankondiging 
kan de schuldeiser voor wiens vordering nog 
aansprakelijkheid loopt, tegen het voornemen tot 
beëindiging verzet doen door het indienen van een 
verzoek bij de rechtbank van de woonplaats van de 
rechtspersoon die hoofdschuldenaar is. 

– 6. De rechter verklaart het verzet slechts gegrond 
nadat een door hem omschreven termijn om 
een door hem omschreven waarborg te geven is 
verlopen, zonder dat deze is gegeven. 

Art. 404a 
[Vervallen per 25-11-1988] 

Afdeling 13. Geconsolideerde 
jaarrekening 

Art. 405 
– 1. Een geconsolideerde jaarrekening is de 
jaarrekening waarin de activa, passiva, baten en 
lasten van de rechtspersonen en vennootschappen 
die een groep of groepsdeel vormen en andere 
in de consolidatie meegenomen rechtspersonen 
en vennootschappen, als één geheel worden 
opgenomen. 

– 2. De geconsolideerde jaarrekening moet 
overeenkomstig artikel 362 lid 1 inzicht geven 
betreffende het geheel van de in de consolidatie 
opgenomen rechtspersonen en vennootschappen. 

Art. 406 
– 1. De rechtspersoon die, alleen of samen met een 

andere groepsmaatschappij, aan het hoofd staat van 
zijn groep, stelt een geconsolideerde jaarrekening 
op, waarin opgenomen de eigen financiële gegevens 
met die van zijn dochtermaatschappijen in de 
groep, andere groepsmaatschappijen en andere 
rechtspersonen waarop hij een overheersende 
zeggenschap kan uitoefenen of waarover hij de 
centrale leiding heeft. 

– 2. Een rechtspersoon waarop lid 1 niet van 
toepassing is, maar die in zijn groep een of 
meer dochtermaatschappijen heeft of andere 
rechtspersonen waarop hij een overheersende 
zeggenschap kan uitoefenen of waarover hij de 
centrale leiding heeft, stelt een geconsolideerde 
jaarrekening op. Deze omvat de financiële gegevens 
van het groepsdeel, bestaande uit de rechtspersoon, 
zijn dochtermaatschappijen in de groep, andere 
groepsmaatschappijen die onder de rechtspersoon 
vallen en andere rechtspersonen waarop hij een 
overheersende zeggenschap kan uitoefenen of 
waarover hij de centrale leiding heeft. 

– 3. De rechtspersoon die geen bank als bedoeld 
in artikel 415 is, en waarvan de geconsolideerde 
jaarrekening voor een belangrijk deel de financiële 
gegevens van één of meer banken bevat, geeft in de 
toelichting ten minste inzicht in de solvabiliteit van 
de banken als één geheel. 

– 4. De rechtspersoon die geen 
verzekeringsmaatschappij als bedoeld in artikel 427 
lid 1 is, en waarvan de geconsolideerde jaarrekening 
voor een belangrijk deel de financiële gegevens van 
één of meer verzekeringsmaatschappijen bevat, 
geeft in de toelichting ten minste inzicht in de 
solvabiliteit van de verzekeringsmaatschappijen als 
één geheel. 

– 5. In de geconsolideerde jaarrekening van een 
rechtspersoon, die geen bank als bedoeld in artikel 
415 is, mag ten aanzien van in de consolidatie te 
betrekken maatschappijen die bank zijn, tezamen 
met de in artikel 426 lid 1, tweede zin, bedoelde 
maatschappijen, artikel 424 worden toegepast. 

Art. 407 
– 1. De verplichting tot consolidatie geldt niet voor 
gegevens: 

 – van in de consolidatie te betrekken 
maatschappijen wier gezamenlijke betekenis te 
verwaarlozen is op het geheel, 

 – van in de consolidatie te betrekken 
maatschappijen waarvan de nodige gegevens 
slechts tegen onevenredige kosten of met grote 
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vertraging te verkrijgen of te ramen zijn, 
 – van in de consolidatie te betrekken 

maatschappijen waarin het belang slechts wordt 
gehouden om het te vervreemden. 

– 2. Consolidatie mag achterwege blijven, indien
 – bij consolidatie de grenzen van artikel 396 niet 

zouden worden overschreden; 
 – geen in de consolidatie te betrekken 

maatschappijen een rechtspersoon is als 
bedoeld in artikel 398 lid 7;

 – niet binnen zes maanden na de aanvang van 
het boekjaar daartegen schriftelijk bezwaar bij 
de rechtspersoon is gemaakt door de algemene 
vergadering. 

– 3. Indien de rechtspersoon groepsmaatschappijen 
beheert krachtens een regeling tot samenwerking 
met een rechtspersoon waarvan de financiële 
gegevens niet in zijn geconsolideerde jaarrekening 
worden opgenomen, mag hij zijn eigen financiële 
gegevens buiten de geconsolideerde jaarrekening 
houden. Dit geldt slechts, indien de rechtspersoon 
geen andere werkzaamheden heeft dan het beheren 
en financieren van groepsmaatschappijen en 
deelnemingen, en indien hij in zijn balans artikel 389 
toepast. 

Art. 408 
– 1. Consolidatie van een groepsdeel mag 
achterwege blijven, mits: 

 – niet binnen zes maanden na de aanvang van het 
boekjaar daartegen schriftelijk bezwaar bij de 
rechtspersoon is gemaakt door ten minste een 
tiende der leden of door houders van ten minste 
een tiende van het geplaatste kapitaal; 

 – de financiële gegevens die de rechtspersoon 
zou moeten consolideren zijn opgenomen in de 
geconsolideerde jaarrekening van een groter 
geheel; 

 – Van de ingevolge afdeling 3 voorgeschreven 
opgaven behoeft geen andere te worden gedaan 
dan voorgeschreven in de artikelen 364, 365 
lid 1 onder a, 368 lid 2 onder a, 370 lid 1 onder 
d, 373 leden 1 tot en met 5, eerste volzin, 375 
lid 3en 376, alsmede, zonder uitsplitsing naar 
soort schuld of vordering, in de artikelen 370 
lid 2 en 375 lid 2, waarbij de aanduiding van de 
rentevoet achterwege blijft, en de opgave van 
het ingehouden deel van het resultaat; 

 – de geconsolideerde jaarrekening met 
accountantsverklaring en bestuursverslag, voor 
zover niet gesteld of vertaald in het Nederlands, 
zijn gesteld of vertaald in het Frans, Duits of 
Engels, en wel in de zelfde taal; en 

 – telkens binnen zes maanden na de balansdatum 
of binnen een maand na een geoorloofde 
latere openbaarmaking ten kantore van het 
handelsregister de in onderdeel d genoemde 
stukken of vertalingen zijn neergelegd. 

– 2. Onze Minister van Justitie kan voorschriften 
voor de jaarrekening aanwijzen die, zo nodig 
aangevuld met door hem gegeven voorschriften, 
als gelijkwaardig zullen gelden aan voorschriften 
overeenkomstig richtlijn 2013/34/EU van het 
Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 
betreffende de jaarlijkse financiële overzichten, 
geconsolideerde financiële overzichten 
en aanverwante verslagen van bepaalde 
ondernemingsvormen, tot wijziging van richtlijn 
2006/43/EG van het Europees Parlement en de 
Raad en tot intrekking van richtlijnen 78/660/EEG 
en 83/349/EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182). 
Intrekking van een aanwijzing kan slechts boekjaren 
betreffen die nog niet zijn begonnen. 

– 3. De rechtspersoon moet de toepassing van lid 1 
in de toelichting vermelden. 

– 4. Dit artikel is niet van toepassing op een 
rechtspersoon waarvan effecten zijn toegelaten 
tot de handel op een gereglementeerde markt als 
bedoeld in de Wet op het financieel toezicht of een 
met een gereglementeerde markt vergelijkbaar 
systeem uit een staat die geen lidstaat is. 

Art. 409 
– De financiële gegevens van een rechtspersoon 
of vennootschap mogen in de geconsolideerde 
jaarrekening worden opgenomen naar evenredigheid 
tot het daarin gehouden belang, indien: 

 – in die rechtspersoon of vennootschap een 
of meer in de consolidatie opgenomen 
maatschappijen krachtens een regeling tot 
samenwerking met andere aandeelhouders, 
leden of vennoten samen de rechten of 
bevoegdheden kunnen uitoefenen als bedoeld in 
artikel 24a, lid 1; en 

 – hiermee voldaan wordt aan het wettelijke 
inzichtvereiste. 

Art. 410 
– 1. De bepalingen van deze titel over de 
jaarrekening en onderdelen daarvan, uitgezonderd 
de artikelen 365 lid 2, 378, 379, 382a, 383, 383b 
tot en met 383e, 389 leden 6 en 8, en 390, zijn van 
overeenkomstige toepassing op de geconsolideerde 
jaarrekening. 
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– 2. Voorraden hoeven niet te worden uitgesplitst, 
indien dat wegens bijzondere omstandigheden 
onevenredige kosten zou vergen. 

– 3. Wegens gegronde, in de toelichting 
te vermelden redenen mogen andere 
waarderingsmethoden en grondslagen voor de 
berekening van het resultaat worden toegepast dan 
in de eigen jaarrekening van de rechtspersoon. 

– 4. Staat een buitenlandse rechtspersoon mede aan 
het hoofd van de groep, dan mag het groepsdeel 
waarvan hij aan het hoofd staat, in de consolidatie 
worden opgenomen overeenkomstig zijn recht, met 
een uiteenzetting van de invloed daarvan op het 
vermogen en resultaat. 

– 5. De in artikel 382 bedoelde gegevens worden 
voor het geheel van de volledig in de consolidatie 
betrokken maatschappijen vermeld; afzonderlijk 
worden de in de eerste zin van artikel 382 bedoelde 
gegevens vermeld voor het geheel van de naar 
evenredigheid in de consolidatie betrokken 
maatschappijen. 

Art. 411 
– 1. In de geconsolideerde jaarrekening behoeft het 
eigen vermogen niet te worden uitgesplitst. 
– 2. Het aandeel in het groepsvermogen en in 
het geconsolideerde resultaat dat niet aan de 
rechtspersoon toekomt, wordt vermeld. 

Art. 412 
– 1. De balansdatum voor de geconsolideerde 
jaarrekening is de zelfde als voor de jaarrekening 
van de rechtspersoon zelf. 
– 2. In geen geval mag de geconsolideerde 
jaarrekening worden opgemaakt aan de hand van 
gegevens, opgenomen meer dan drie maanden voor 
of na de balansdatum. 

Art. 413 
– Indien de gegevens van een maatschappij voor 
het eerst in de consolidatie worden opgenomen en 
daarbij een waardeverschil ontstaat ten opzichte van 
de daaraan voorafgaande waardering van het belang 
daarin, moeten dit verschil en de berekeningswijze 
worden vermeld. Is de waarde lager, dan is artikel 
389 lid 7 van toepassing op het verschil; is de 
waarde hoger, dan wordt het verschil opgenomen in 
het groepsvermogen, voor zover het geen nadelen 
weerspiegelt die aan de deelneming zijn verbonden. 

Art. 414 
– 1. De rechtspersoon vermeldt, onderscheiden 

naar de hierna volgende categorieën, de 
naam en woonplaats van rechtspersonen en 
vennootschappen: 

 – die hij volledig in zijn geconsolideerde 
jaarrekening betrekt; 

 – waarvan de financiële gegevens in de 
geconsolideerde jaarrekening worden 
opgenomen voor een deel, evenredig aan het 
belang daarin; 

 – waarin een deelneming wordt gehouden 
die in de geconsolideerde jaarrekening 
overeenkomstig artikel 389 wordt verantwoord; 

 – die dochtermaatschappij zijn zonder 
rechtspersoonlijkheid en niet ingevolge de 
onderdelen a, b of c zijn vermeld; 

 – waaraan een of meer volledig in de 
consolidatie betrokken maatschappijen of 
dochtermaatschappijen daarvan alleen of samen 
voor eigen rekening ten minste een vijfde van 
het geplaatste kapitaal verschaffen of doen 
verschaffen, en die niet ingevolge de onderdelen 
a, b of c zijn vermeld. 

– 2. Tevens wordt vermeld: 
 – op grond van welke omstandigheid elke 

maatschappij volledig in de consolidatie 
wordt betrokken, tenzij deze bestaat in het 
kunnen uitoefenen van het merendeel van de 
stemrechten en het verschaffen van een daaraan 
evenredig deel van het kapitaal; 

 – waaruit blijkt dat een rechtspersoon 
of vennootschap waarvan financiële 
gegevens overeenkomstig artikel 409 in de 
geconsolideerde jaarrekening zijn opgenomen, 
daarvoor in aanmerking komt; 

 – in voorkomend geval de reden voor het niet 
consolideren van een dochtermaatschappij, 
vermeld ingevolge lid 1 onder c, d of e; 

 – het deel van het geplaatste kapitaal dat wordt 
verschaft; 

 – het bedrag van het eigen vermogen en resultaat 
van elke krachtens onderdeel e van lid 1 
vermelde maatschappij volgens haar laatst 
vastgestelde jaarrekening. 

– 3. Indien vermelding van naam, woonplaats en 
het gehouden deel van het geplaatste kapitaal van 
een dochtermaatschappij waarop onderdeel c van 
lid 1 van toepassing is, dienstig is voor het wettelijk 
vereiste inzicht, mag zij niet achterwege blijven, al 
is de deelneming van te verwaarlozen betekenis. 
Onderdeel e van lid 2 geldt niet ten aanzien van 
maatschappijen waarin een belang van minder dan 
de helft wordt gehouden en die wettig de balans niet 
openbaar maken. 
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– 4. Artikel 379 lid 4 is van overeenkomstige 
toepassing op de vermeldingen op grond van de 
leden 1 en 2. 

– 5. Vermeld wordt ten aanzien van welke 
rechtspersonen de rechtspersoon een 
aansprakelijkstelling overeenkomstig artikel 403 
heeft afgegeven. 

Afdeling 14. Bepalingen voor banken 

Art. 415 
– In deze afdeling wordt onder bank verstaan: een 
financiële onderneming met zetel in Nederland die 
een vergunning heeft voor het uitoefenen van het 
bedrijf van bank als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet 
op het financieel toezicht. 

Art. 416 
– 1. Voor zover in deze afdeling niet anders is 
bepaald, gelden de afdelingen 1, 2, 5 tot en met 
10 en 13 van deze titel voor banken, alsmede de 
artikelen 365 lid 2, 366 lid 2, 368, 373 leden 2 tot en 
met 5, 374, leden 1, 2, en 4, 375 leden 5 en 7, 376, 
tweede volzin, 377 lid 7, en de artikelen 402, 403 en 
404. 

– 2. Voor banken gelden de deelnemingen, de 
immateriële en de materiële activa als vaste activa. 
Andere effecten en verdere activa gelden als vaste 
activa, voor zover zij bestemd zijn om duurzaam 
voor de bedrijfsuitoefening te worden gebruikt. 

– 3. Over een ontwerp van een algemene maatregel 
van bestuur als bedoeld in artikel 363, zesde 
lid, voor zover deze strekt ter uitvoering van de 
bepalingen van deze afdeling, en over een ontwerp 
van een algemene maatregel van bestuur als 
bedoeld in artikel 417 wordt de Europese Centrale 
Bank of De Nederlandsche Bank N.V., al naar gelang 
de bevoegdheidsverdeling op grond van de artikelen 
4 en 6 van de verordening bankentoezicht, bedoeld 
in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht, 
gehoord. 

– 4. Ten aanzien van een bank geeft Onze Minister 
van Economische Zaken geen beslissing op een 
verzoek om ontheffing als bedoeld in de artikelen 
58 lid 5, 101 lid 4, 210 lid 4, 379 lid 4 of 392 lid 4 
dan nadat hij daarover de Europese Centrale Bank 
of De Nederlandsche Bank N.V., al naar gelang de 
bevoegdheidsverdeling op grond van de artikelen 4 
en 6 van de verordening bankentoezicht, bedoeld 
in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht, 

heeft gehoord. 

Art. 417 
– Bij algemene maatregel van bestuur worden 
ter uitvoering van richtlijnen van de raad van de 
Europese Gemeenschappen inzake de jaarrekening 
en de geconsolideerde jaarrekening van banken 
regels gesteld met betrekking tot de balans en de 
winst- en verliesrekening alsmede de toelichtingen 
daarop. 

Art. 419 
– De indeling, de benaming en de omschrijving 
van de posten van de balans en de winst- en 
verliesrekening mogen voor banken die niet 
één van de in artikel 360, eerste zin, genoemde 
rechtsvormen hebben, of voor gespecialiseerde 
banken afwijkingen bevatten, voor zover deze 
wegens hun rechtsvorm respectievelijk de bijzondere 
aard van hun bedrijf noodzakelijk zijn. 

Art. 420 
– 1. Waardeverminderingen op de tot de vaste activa 
behorende effecten en deelnemingen mogen in de 
winst- en verliesrekening met de ongedaanmakingen 
van de afboekingen worden gesaldeerd, voor 
zover de waardeverminderingen niet aan de 
herwaarderingsreserve worden onttrokken. 

– 2. Het eerste lid is eveneens van toepassing op 
de waardeverminderingen en ongedaanmakingen 
van de afboekingen ter zake van vorderingen 
op bankiers, klanten en voorzieningen voor 
voorwaardelijke verplichtingen en onherroepelijk 
toegezegde verplichtingen die tot een kredietrisico 
kunnen leiden. 

– 3. Waardestijgingen van de niet tot de vaste activa, 
maar wel tot de handelsportefeuille behorende 
effecten die tegen actuele waarde worden 
gewaardeerd, worden in de winst- en verliesrekening 
in aanmerking genomen. Waardeverminderingen van 
deze effecten worden overeenkomstig artikel 387 
leden 1 tot en met 3 in aanmerking genomen. 

Art. 421 
– 1. Artikel 368 is van toepassing op de posten, 
behorende tot de vaste activa; gesaldeerde 
bedragen als bedoeld in artikel 420 lid 1 mogen 
met andere posten in het overzicht worden 
samengevoegd. 

– 2. Artikel 376 tweede volzin is alleen van 
toepassing op de posten buiten de balanstelling. 
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– 3. Gelijksoortige handelingen als bedoeld in artikel 
378 lid 3, tweede zin, mogen gezamenlijk worden 
verantwoord. Artikel 378 lid 4 onder a geldt niet 
voor de aandelen of certificaten daarvan die de 
bank in de gewone bedrijfsuitoefening in pand heeft 
genomen. 

– 4. Artikel 381 lid 1, eerste volzin, is slechts van 
toepassing voor zover de desbetreffende gegevens 
niet in de posten buiten de balanstelling zijn 
opgenomen. Artikel 381 leden 2 en 3 is niet van 
toepassing. 

– 5. Met uitzondering van de nog openstaande 
bedragen is de tweede zin van artikel 383 lid 2 niet 
van toepassing. 

Art. 422 
– 1. Waardepapieren met een vaste of van de 
rentestand afhankelijke rente die tot de vaste 
activa behoren, worden op de grondslag van 
de verkrijgingsprijs of tegen aflossingswaarde 
gewaardeerd, onverminderd de toepassing van 
artikel 387 lid 4. 

– 2. Indien deze waardepapieren tegen 
aflossingswaarde in de balans worden opgenomen, 
wordt het verschil tussen de verkrijgingsprijs en de 
aflossingswaarde vermeld en over de jaren sinds de 
aanschaf gespreid als resultaat verantwoord. Het 
verschil mag ook in één keer worden verantwoord, 
indien de verkrijgingsprijs hoger was dan de 
aflossingswaarde. 

– 3. De niet tot de vaste activa behorende effecten 
worden gewaardeerd op de grondslag van de 
verkrijgingsprijs, tegen aflossingswaarde of tegen 
actuele waarde. In geval van waardering tegen 
aflossingswaarde wordt de eerste zin van lid 2 op 
overeenkomstige wijze toegepast. 

Art. 423 
– 1. Vaste activa in vreemde valuta die niet door 
contante of termijntransacties worden gedekt, 
worden opgenomen tegen de dagkoers op de 
balansdatum of op de datum van verkrijging van 
deze activa. 

– 2. Niet afgewikkelde termijntransacties in vreemde 
valuta worden opgenomen tegen de dag- of 
termijnkoers op de balansdatum. 

– 3. De overige activa en passiva in vreemde valuta 
worden opgenomen tegen de dagkoers op de 
balansdatum. 

– 4. Verschillen, ontstaan bij de omrekening 
van activa en passiva worden in de winst- en 
verliesrekening verantwoord. Zij mogen evenwel ten 
gunste of ten laste van een niet-uitkeerbare reserve 
worden gebracht, voor zover zij betrekking hebben 
op vaste activa of termijntransacties ter dekking 
daarvan; het totaal van de positieve verschillen 
en dat van de negatieve verschillen wordt alsdan 
vermeld. 

Art. 424 
– Een bank mag op de balans onder de passiva 
onmiddellijk na de voorzieningen een post 
omvattende de dekking voor algemene bankrisico’s 
opnemen, voor zover zulks geboden is om redenen 
van voorzichtigheid wegens de algemene risico’s 
van haar bankbedrijf. Het saldo van de toegevoegde 
en onttrokken bedragen aan deze post wordt als 
afzonderlijke post in de winst- en verliesrekening 
opgenomen. 

Art. 425 
– Een bank waarop een vrijstelling van toepassing 
is als bedoeld in artikel 3:111, eerste lid, van de Wet 
op het financieel toezicht, behoeft de jaarrekening 
en het bestuursverslag niet volgens de voorschriften 
van deze titel in te richten, mits de financiële 
gegevens zijn opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening, het bestuursverslag en de overige 
gegevens van de bank op wier aansprakelijkheid 
de vrijstelling is gegrond; de artikelen 393 en 394 
gelden niet voor de bank waarop de vrijstelling 
van toepassing is. Aan de geconsolideerde 
jaarrekening worden een bestuursverslag en overige 
gegevens toegevoegd, die betrekking hebben op 
de in de geconsolideerde jaarrekening begrepen 
rechtspersonen en instellingen gezamenlijk. 

Art. 426 
– 1. Maatschappijen die geen bank zijn en die in de 
geconsolideerde jaarrekening van een bank worden 
opgenomen, worden verantwoord overeenkomstig 
de voorschriften voor banken. Artikel 424 mag 
evenwel slechts ten aanzien van maatschappijen 
als bedoeld in de vorige zin wier werkzaamheden 
rechtstreeks in het verlengde van het bankbedrijf 
liggen of die bestaan uit het verrichten van 
nevendiensten in het verlengde van het bankbedrijf, 
worden toegepast. 

– 2. De groepsmaatschappij aan het hoofd van de 
groep die de gegevens consolideert van een groep 
of een groepsdeel, welke geen of nagenoeg geen 
andere werkzaamheid heeft dan de uitoefening 
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van het bankbedrijf, wordt in de geconsolideerde 
jaarrekening opgenomen overeenkomstig de 
voorschriften voor banken. Dit geldt slechts, 
indien deze groepsmaatschappij geen andere 
werkzaamheid heeft dan het beheren en financieren 
van groepsmaatschappijen en deelnemingen. 

– 3. De leden 2 en 3 van artikel 407 zijn niet 
van toepassing. Indien een bank artikel 407 
lid 1 onder c toepast ten aanzien van een 
dochtermaatschappij die eveneens bank is, en 
waarin het belang wordt gehouden vanwege een 
financiële bijstandsverlening, wordt de jaarrekening 
van laatstgenoemde bank gevoegd bij de 
geconsolideerde jaarrekening van eerstgenoemde 
bank. De belangrijke voorwaarden, waaronder de 
financiële bijstandsverlening plaatsvindt, worden 
vermeld. 

Afdeling 15. Bepalingen voor 
verzekeringsmaatschappijen 

§ 1. Algemene bepalingen 

Art. 427 
– 1. In deze afdeling wordt onder 
verzekeringsmaatschappij verstaan: een financiële 
onderneming met zetel in Nederland die ingevolge 
de Wet op het financieel toezicht het bedrijf van 
verzekeraar mag uitoefenen of de werkzaamheden 
van een entiteit voor risico-acceptatie mag 
verrichten, en waarop artikel artikel 2:26a, 2:27, 
2:48, 2:49b of 2:54a van die wet van toepassing is. 

– 2. Een rechtspersoon die het verzekeringsbedrijf 
uitoefent, doch die geen verzekeringsmaatschappij 
is, mag de voor verzekeringsmaatschappijen 
geldende voorschriften toepassen, indien het in 
artikel 362 lid 1 bedoelde inzicht daardoor wordt 
gediend. 

– 3. De uitoefening van het natura-
uitvaartverzekeringsbedrijf wordt voor de toepassing 
van deze afdeling aangemerkt als de uitoefening 
van het levensverzekeringsbedrijf. Een natura-
uitvaartverzekering wordt voor de toepassing van 
deze afdeling aangemerkt als een levensverzekering. 

Art. 428
– 1. Voor zover in deze afdeling niet anders 
is bepaald, gelden de afdelingen 1, 2, 5 
tot en met 10 en 13 van deze titel voor 
verzekeringsmaatschappijen, alsmede de artikelen 

365, 366 lid 2, 368 lid 1, 373, 374, 375, leden 2, 3 en 
5 tot en met 7, 376, 377 lid 7, 402, 403 en 404. 

– 2. Voor verzekeringsmaatschappijen gelden de 
deelnemingen en de immateriële activa als vaste 
activa. Andere beleggingen en verdere activa gelden 
als vaste activa, voor zover zij bestemd zijn om 
duurzaam voor de bedrijfsuitoefening te worden 
gebruikt. 

– 3. Over ontwerpen van een algemene maatregel 
van bestuur als bedoeld in de artikelen 363 lid 6 of 
442 lid 1, voor zover deze strekken ter uitvoering 
van de bepalingen van deze afdeling, wordt De 
Nederlandsche Bank N.V. gehoord. 

– 4. Ten aanzien van een verzekeringsmaatschappij 
geeft Onze Minister van Economische Zaken geen 
beslissing op een verzoek om ontheffing als bedoeld 
in de artikelen 58 lid 5, 101 lid 4, 210 lid 4 of 392 lid 
4 dan nadat hij daarover De Nederlandsche Bank 
N.V. heeft gehoord. 

§ 2. Voorschriften omtrent de balans en de 
toelichting daarop 

Art. 429 
– 1. Onder de activa worden afzonderlijk 
opgenomen: 

 – de immateriële activa op de wijze bepaald in 
artikel 365; 

 – de beleggingen; 
 – de beleggingen waarbij de tot uitkering 

gerechtigde het beleggingsrisico draagt, 
alsmede de spaarkasbeleggingen; 

 – de vorderingen; 
 – de overige activa;
 – de overlopende activa; en
 – afgeleide financiële instrumenten.

– 2. Onder de passiva worden afzonderlijk 
opgenomen: 

 – het eigen vermogen, op de wijze bepaald in 
artikel 373; 

 – de achtergestelde schulden; 
 – de technische voorzieningen eigen aan het 

verzekeringsbedrijf; 
 – de technische voorzieningen voor verzekeringen 

waarbij de tot uitkering gerechtigde 
het beleggingsrisico draagt en die voor 
spaarkassen; 

 – de voorzieningen, op de wijze bepaald in artikel 
374; 

 – de niet-opeisbare schulden in het kader 
van een herverzekeringsovereenkomst van 
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een maatschappij die haar verplichtingen 
herverzekert; 

 – de schulden;
 – de overlopende passiva; en 
 – afgeleide financiële instrumenten.

– 3. Indien toepassing is gegeven aan artikel 430 
lid 6, worden de beleggingen, bedoeld in lid 1, 
onderdeel b, onderscheiden in: 

 – beleggingen die gelden als vaste activa;
 – beleggingen die gelden als vlottende activa, 

behorende tot de handelsportefeuille; en
 – beleggingen die gelden als vlottende activa, niet 

behorende tot de handelsportefeuille.

Art. 430 
– 1. Onder de beleggingen worden afzonderlijk 
opgenomen: 
terreinen en gebouwen, al dan niet in aanbouw, 
en de vooruitbetalingen daarop, met afzonderlijke 
vermelding van de terreinen en gebouwen voor 
eigen gebruik; 
beleggingen in groepsmaatschappijen en 
deelnemingen; 
overige financiële beleggingen. 

– 2. Op de balans van een maatschappij die 
herverzekeringen aanneemt, worden onder de 
beleggingen tevens afzonderlijk opgenomen de 
niet ter vrije beschikking staande vorderingen in het 
kader van een herverzekeringsovereenkomst. 

– 3. Bij de beleggingen in groepsmaatschappijen en 
deelnemingen worden afzonderlijk vermeld: 

 – aandelen, certificaten van aandelen 
en andere vormen van deelneming in 
groepsmaatschappijen; 

 – andere deelnemingen; 
 – waardepapieren met een vaste of van de 

rentestand afhankelijke rente uitgegeven door en 
vorderingen op groepsmaatschappijen; en 

 – waardepapieren met een vaste of van de 
rentestand afhankelijke rente uitgegeven door 
en vorderingen op andere rechtspersonen en 
vennootschappen die een deelneming hebben 
in de verzekeringsmaatschappij of waarin de 
verzekeringsmaatschappij een deelneming heeft. 

– 4. Van de overige financiële beleggingen worden 
afzonderlijk vermeld: 

 – aandelen, certificaten van aandelen, 
deelnemingsbewijzen en andere niet-
vastrentende waardepapieren; 

 – waardepapieren met een vaste of van de 
rentestand afhankelijke rente; 

 – belangen in beleggingspools; 
 – vorderingen uit leningen voor welke zakelijke 

zekerheid is gesteld; 
 – andere vorderingen uit leningen; 
 – deposito’s bij banken; 
 – andere financiële beleggingen. 

– 5. Tenzij de post andere financiële beleggingen van 
ondergeschikte betekenis is op het geheel van de 
overige financiële beleggingen, wordt zij naar aard 
en omvang toegelicht. 

– 6. Indien beleggingen die gelden als vaste activa 
op andere grondslagen worden gewaardeerd dan 
beleggingen die gelden als vlottende activa en die al 
dan niet behoren tot de handelsportefeuille, worden 
de beleggingen, genoemd in lid 1, onderdelen a of c, 
en lid 4, onderdelen a tot en met g, onderscheiden 
in: 

 – beleggingen die gelden als vaste activa,
 – beleggingen die gelden als vlottende activa, 

behorende tot de handelsportefeuille; en
 – beleggingen die gelden als vlottende activa, niet 

behorende tot de handelsportefeuille.

Art. 431 
– Artikel 368 lid 1 is niet van toepassing op de 
overige financiële beleggingen, bedoeld in artikel 
430 lid 1, onder c. 

Art. 432 
– 1. Onder de vorderingen worden afzonderlijk 
opgenomen: 

 – vorderingen uit verzekeringsovereenkomsten, 
anders dan herverzekering, met afzonderlijke 
vermelding van de vorderingen op 
verzekeringnemers en op tussenpersonen; 

 – vorderingen uit herverzekeringsovereenkomsten; 
 – overige vorderingen. 

– 2. Onderscheiden naar de in lid 1 genoemde 
groepen, worden aangegeven de vorderingen op 
groepsmaatschappijen en de vorderingen op andere 
rechtspersonen en vennootschappen die een 
deelneming hebben in de verzekeringsmaatschappij 
of waarin de verzekeringsmaatschappij een 
deelneming heeft. 

Art. 433 
– 1. Onder de overige activa worden afzonderlijk 
opgenomen: 

 – materiële activa als bedoeld in artikel 366 lid 1 
die niet onder de post terreinen en gebouwen 
moeten worden opgenomen, alsmede voorraden 
als bedoeld in artikel 369; 
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 – liquide middelen, als bedoeld in artikel 372 lid 1; 
 – andere activa. 

– 2. Tenzij de post andere activa van ondergeschikte 
betekenis is op het geheel van de overige activa, 
wordt zij naar aard en omvang toegelicht. 

Art. 434 
– 1. Onder de overlopende activa worden 
afzonderlijk opgenomen: 

 – vervallen, maar nog niet opeisbare rente en huur; 
 – overlopende acquisitiekosten, voor zover niet 

reeds in mindering gebracht op de technische 
voorziening niet-verdiende premies dan wel op 
de technische voorziening levensverzekering; 

 – overige overlopende activa. 

– 2. Vermeld worden de overlopende 
acquisitiekosten voor onderscheidenlijk 
levensverzekering en schadeverzekering. 

Art. 435 
– 1. Onder de technische voorzieningen worden 
afzonderlijk opgenomen: 

 – de voorziening voor niet-verdiende premies en 
de voorziening voor lopende risico’s, waaronder 
de catastrofevoorziening indien deze is 
getroffen; 

 – de voorziening voor levensverzekering; 
 – de voorziening voor te betalen schaden of voor 

te betalen uitkeringen; 
 – de voorziening voor winstdeling en kortingen; 
 – de voorziening voor latente 

winstdelingsverplichtingen;
 – de overige technische voorzieningen. 

– 2. Artikel 374 is van toepassing op de 
verzekeringstechnische voorzieningen, voor zover 
de aard van de technische voorzieningen zich 
daartegen niet verzet. 

– 3. Op de technische voorzieningen, daaronder 
begrepen de technische voorzieningen, bedoeld in 
artikel 429 lid 2, onder d, wordt het deel dat door 
herverzekeringsovereenkomsten wordt gedekt op 
de balans in mindering gebracht. Eveneens worden 
op deze voorzieningen de rentestandkortingen in 
mindering gebracht. 
– 4. Indien op de technische voorzieningen 
acquisitiekosten in mindering zijn gebracht, worden 
deze afzonderlijk vermeld. 

– 5. Tenzij de voorziening voor lopende risico’s 
van ondergeschikte betekenis is op het geheel van 
de voorziening niet-verdiende premies wordt de 

omvang toegelicht. 

– 6. In het levensverzekeringsbedrijf behoeft geen 
technische voorziening voor niet-verdiende premies 
onderscheidenlijk voor te betalen uitkeringen te 
worden vermeld. 

– 7. Onder de technische voorziening 
levensverzekering mag de voorziening, bedoeld in 
artikel 374 lid 4, onder b, worden opgenomen. In 
dat geval wordt in de toelichting het bedrag van de 
voorziening vermeld. 

Art. 435a 
[Vervallen per 01-01-2016] 

Art. 436
– 1. Onder de schulden worden afzonderlijk 
opgenomen: 

 – schulden uit verzekeringsovereenkomsten, 
anders dan herverzekering; 

 – schulden uit herverzekeringsovereenkomsten; 
 – obligatieleningen, pandbrieven en andere 

leningen met afzonderlijke vermelding van 
converteerbare leningen; 

 – schulden aan banken; 
 – overige schulden, met afzonderlijke vermelding 

van schulden ter zake van belastingen en 
premiën sociale verzekering. 

– 2. Onderscheiden naar de in lid 1 genoemde 
groepen, worden aangegeven de schulden aan 
groepsmaatschappijen en de schulden aan andere 
rechtspersonen en vennootschappen die een 
deelneming hebben in de verzekeringsmaatschappij 
of waarin de verzekeringsmaatschappij een 
deelneming heeft. 

– 3. Artikel 375 lid 2 is van toepassing op elke in lid 
1 vermelde groep van schulden. 

– 4. Artikel 376 is niet van toepassing op 
verplichtingen uit verzekeringsovereenkomsten. 
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§ 3. Voorschriften omtrent de winst- en 
verliesrekening en de toelichting daarop 

Art. 437 
– 1. In deze afdeling wordt onder de winst- en 
verliesrekening verstaan: een technische rekening 
schadeverzekering, een technische rekening 
levensverzekering en een niet-technische rekening. 
De technische rekeningen worden toegepast 
naar gelang van de aard van het bedrijf van de 
verzekeringsmaatschappij. 

– 2. Een verzekeringsmaatschappij die uitsluitend 
herverzekert of die naast herverzekering het 
schadeverzekeringsbedrijf uitoefent, mag de 
technische rekeningen toepassen naar gelang 
de aard van de overeenkomsten die worden 
herverzekerd, dan wel uitsluitend de technische 
rekening schadeverzekering. Indien uitsluitend 
de technische rekening schadeverzekering wordt 
toegepast, worden afzonderlijk de brutopremies 
vermeld, onderscheiden naar levensverzekering en 
schadeverzekering. 

– 3. Op de technische rekening schadeverzekering 
worden afzonderlijk opgenomen de baten en 
de lasten uit de gewone uitoefening van het 
schadeverzekeringsbedrijf en het resultaat daarvan 
voor belastingen. 

– 4. Op de technische rekening levensverzekering 
worden afzonderlijk opgenomen de baten en 
de lasten uit de gewone uitoefening van het 
levensverzekeringsbedrijf en het resultaat daarvan 
voor belastingen. 

– 5. Op de niet-technische rekening worden 
afzonderlijk opgenomen: 

 – de resultaten voor belastingen uit de gewone 
uitoefening van het schadeverzekeringsbedrijf 
en het levensverzekeringsbedrijf, de 
opbrengsten en lasten uit beleggingen alsmede 
de niet-gerealiseerde opbrengsten en verliezen 
van beleggingen welke niet worden toegewezen 
aan of toekomen aan het schade- of 
levensverzekeringsbedrijf, en de toegerekende 
opbrengsten uit beleggingen overgeboekt van of 
aan de technische rekeningen, de andere baten 
en lasten, de belastingen op het resultaat van de 
gewone bedrijfsuitoefening, en dit resultaat na 
belastingen; 

 – de buitengewone baten en lasten, de 
belastingen daarover en het buitengewone 
resultaat na belastingen; 

 – de overige belastingen; 

 – het resultaat na belastingen. 

– 6. Op de niet gerealiseerde opbrengsten en 
verliezen van beleggingen is artikel 438 lid 4 van 
toepassing. 

Art. 438 
– 1. Afzonderlijk worden op de technische 
rekeningen, onder aftrek van herverzekeringsbaten 
en -lasten, opgenomen: 

 – de verdiende premies; 
 – de opbrengsten uit beleggingen; 
 – de niet-gerealiseerde opbrengsten van 

beleggingen; 
 – de overige baten; 
 – de schaden of uitkeringen; 
 – de toe- of afneming van de technische 

voorzieningen die niet onder andere posten 
moeten worden vermeld; 

 – de toe- of afneming van de technische 
voorziening voor winstdeling en kortingen; 

 – de bedrijfskosten; 
 – de lasten in verband met beleggingen; 
 – het niet-gerealiseerde verlies van beleggingen, 

op de wijze, bedoeld in lid 4; 
 – de overige lasten; 
 – de aan de niet-technische rekening toe te 

rekenen opbrengsten uit beleggingen.

– 2. Tenzij aan het schadeverzekeringsbedrijf 
beleggingen rechtstreeks kunnen worden 
toegewezen, worden in de technische rekening 
schadeverzekering de posten b en c van lid 
1 vervangen door een post die de aan het 
schadeverzekeringsbedrijf toegerekende 
opbrengsten van beleggingen omvat, en vervallen 
de posten i, j en l van lid 1. Post m wordt slechts 
in de technische rekening schadeverzekering 
opgenomen. 

– 3. Bij de toerekening van opbrengsten van 
beleggingen van het ene deel van de winst- en 
verliesrekening aan het andere, worden de reden en 
de grondslag vermeld. 

– 4. Waardestijgingen van beleggingen die op 
de grondslag van de actuele waarde worden 
gewaardeerd, mogen in de winst- en verliesrekening 
in aanmerking worden genomen onder post c van 
lid 1 of, indien de uitzondering van het tweede 
lid zich niet voordoet dan wel artikel 445 lid 3 
wordt toegepast, in de niet-technische rekening. 
Indien de eerste volzin toepassing vindt, worden 
de waardeverminderingen van deze beleggingen 
niet als een last in verband met beleggingen 
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overeenkomstig artikel 440 lid 5 onder b 
verantwoord, maar opgenomen onder post j van 
lid 1. Waardestijgingen en waardeverminderingen 
van de beleggingen, bedoeld in artikel 429 lid 1, 
onder c, moeten in de winst- en verliesrekening in 
aanmerking worden genomen op de wijze als in de 
eerste twee volzinnen aangegeven. 

– 5. Tenzij toepassing is gegeven aan de eerste 
zin van lid 4, worden in het boekjaar gerealiseerde 
waardestijgingen van beleggingen die op de 
grondslag van de actuele waarde worden 
gewaardeerd in de winst- en verliesrekening in 
aanmerking genomen onder post b van lid 1. 

Art. 439 
– 1. Op de technische en niet-technische rekeningen 
worden de volgende posten, naar gelang zij daarop 
voorkomen, overeenkomstig de volgende leden 
uitgesplitst. 

– 2. De verdiende premies worden uitgesplitst in: 
 – de brutopremies die tijdens het boekjaar zijn 

vervallen, uitgezonderd de samen met de 
premies geïnde belastingen of andere bij of 
krachtens de wet vereiste bijdragen; 

 – de door de verzekeringsmaatschappij betaalde 
en verschuldigde herverzekeringspremies, onder 
aftrek van de bij de aanvang van het boekjaar 
verschuldigde herverzekeringspremies; 

 – de toe- of afneming van de technische 
voorziening voor niet-verdiende premies, 
alsmede, indien van toepassing, van de 
technische voorziening voor lopende risico’s; 

 – het herverzekeringsdeel van de toe- of afneming, 
bedoeld onder c. 

– 3. In de technische rekening levensverzekering 
mag de toe- of afneming van de technische 
voorziening niet-verdiende premies onderdeel 
uitmaken van de toe- of afneming van de technische 
voorziening levensverzekering en behoeft de 
uitsplitsing, bedoeld in lid 2, onder d, niet te worden 
gemaakt. 

– 4. De schaden dan wel uitkeringen worden 
gesplitst in: 

 – de voor eigen rekening betaalde schaden of 
uitkeringen, met afzonderlijke opneming van de 
totaal betaalde schaden of uitkeringen en van 
het daarin begrepen herverzekeringsdeel; 

 – de toe- of afneming van de voorziening voor 
te betalen schaden of uitkeringen voor eigen 
rekening, met afzonderlijke opneming van het 
herverzekeringsdeel en van de som van deze 

beide bedragen. 

– 5. Bij de post toe- of afneming van de technische 
voorzieningen die niet onder andere posten moet 
worden vermeld, wordt afzonderlijk opgenomen: 

 – de toe- of afneming van de technische 
voorziening voor levensverzekering voor eigen 
rekening met afzonderlijke opneming van het 
herverzekeringsdeel en van de som van beide 
bedragen; 

 – de toe- of afneming van de overige technische 
voorzieningen. 

– 6. Tenzij de cumulatieve uitloop over de drie 
voorgaande boekjaren en de uitloop in het boekjaar 
telkens minder bedraagt dan tien procent van 
het resultaat van de technische rekening van het 
desbetreffende boekjaar, worden in de toelichting 
in een overzicht per branchegroep vermeld de 
aard en omvang van de uitloop in het boekjaar 
van de ten laste van de drie voorgaande boekjaren 
gevormde voorzieningen voor te betalen schaden 
of uitkeringen. In dit overzicht worden tevens per 
branchegroep vermeld de aard en omvang van de 
totale uitloop in het boekjaar van de ten laste van 
het vierde voorgaande boekjaar en de boekjaren 
daarvoor gevormde voorzieningen voor te betalen 
schaden of uitkeringen. In dit overzicht wordt het 
effect van toegepaste discontering aangegeven. 

Art. 440 
– 1. Bij de bedrijfskosten worden afzonderlijk 
vermeld: 

 – de acquisitiekosten; 
 – de toe- of afneming van de overlopende 

acquisitiekosten; 
 – de beheerskosten, de personeelskosten en de 

afschrijvingen op bedrijfsmiddelen, voor zover 
deze niet onder de acquisitiekosten, de schaden 
of de lasten in verband met beleggingen zijn 
opgenomen; 

 – de op de bedrijfskosten in mindering gebrachte 
provisie en winstdeling die ter zake van 
herverzekeringsovereenkomsten is ontvangen.

 
– 2. Als acquisitiekosten worden aangemerkt 
de middellijk of onmiddellijk met het sluiten van 
verzekeringsovereenkomsten samenhangende 
kosten. 

– 3. Bij de opbrengsten uit beleggingen worden 
afzonderlijk vermeld: 

 – de opbrengsten uit deelnemingen; 
 – de opbrengsten uit andere beleggingen, 

gesplitst naar opbrengsten uit terreinen en 
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gebouwen en uit de overige beleggingen; 
 – de terugnemingen van de waardeverminderingen 

van beleggingen, voor zover niet in de 
herwaarderingsreserve opgenomen; 

de opbrengsten bij verkoop van beleggingen. 

– 4. Onderscheiden naar de in lid 3 onder a en b 
genoemde groepen worden de opbrengsten uit de 
verhouding met groepsmaatschappijen aangegeven. 

– 5. Bij de lasten in verband met beleggingen 
worden afzonderlijk vermeld: 

 – de kosten in verband met het beheer van 
beleggingen, met inbegrip van de rentekosten; 

 – de waardeverminderingen van beleggingen, 
voor zover niet aan de herwaarderingsreserve 
onttrokken, alsmede de afschrijvingen op 
beleggingen; 

 – het verlies bij verkoop van beleggingen. 

– 6. Het bedrag van de winstdeling en dat van de 
kortingen worden in de toelichting opgenomen. 

§ 2a. Het overzicht van de samenstelling van het 
totaalresultaat

Art. 440a 
– In aansluiting op de winst- en verliesrekening 
wordt een overzicht van de samenstelling van het 
totaalresultaat opgenomen. Het totaalresultaat is 
gelijk aan het verschil in eigen vermogen tussen de 
balans aan het begin van het boekjaar en de balans 
aan het eind van het boekjaar, gecorrigeerd voor 
kapitaalstortingen en kapitaalonttrekkingen. 

§ 4. Bijzondere voorschriften omtrent de 
toelichting 

Art. 441 
– 1. Artikel 380 is niet van toepassing. 

– 2. Een verzekeringsmaatschappij 
die het schadeverzekerings- of 
schadeherverzekeringsbedrijf uitoefent, vermeldt 
in een overzicht de volgende gegevens, waarin het 
herverzekeringsdeel is begrepen: 

 – de geboekte premies; 
 – de verdiende premies; 
 – de schaden; 
 – de bedrijfskosten; en 
 – de som van de herverzekeringsbaten- en lasten. 

– 3. Deze gegevens worden gesplitst naar 
schadeverzekering en herverzekering, indien ten 
minste een tiende deel van de geboekte premies uit 

herverzekeringsovereenkomsten afkomstig is. 

– 4. De gegevens met betrekking tot 
schadeverzekering worden onderscheiden naar de 
volgende groepen: 

 – ongevallen en ziekte; 
 – wettelijke aansprakelijkheid motorrijtuigen; 
 – zee-, transport- en luchtvaartverzekering; 
 – brand en andere schade aan zaken; 
 – algemene aansprakelijkheid, met uitzondering 

van de wettelijke aansprakelijkheid 
motorrijtuigen en van de aansprakelijkheid voor 
zee, transport en luchtvaart; 

 – krediet en borgtocht; 
 – rechtsbijstand; 
 – hulpverlening; en 
 – diverse geldelijke verliezen,

Indien de geboekte premies voor een groep 
meer dan € 10 000 000 bedragen. De 
verzekeringsmaatschappij vermeldt ten minste de 
gegevens van haar drie belangrijkste groepen. 

– 5. Een verzekeringsmaatschappij die het 
levensverzekerings- of levensherverzekeringsbedrijf 
uitoefent, vermeldt in een overzicht de geboekte 
premies, met inbegrip van het herverzekeringsdeel, 
en het saldo van de herverzekeringsbaten en 
-lasten. De geboekte premies worden gesplitst naar 
levensverzekering en herverzekering, indien ten 
minste een tiende deel van de geboekte premies uit 
herverzekeringsovereenkomsten afkomstig is. 

– 6. De geboekte premies levensverzekering worden 
onderscheiden naar: 

 – premies uit collectieve 
verzekeringsovereenkomsten en die uit 
individuele overeenkomsten; 

 – koopsommen en weerkerende betalingen; en 
 – premies van overeenkomsten waarbij de tot 

uitkering gerechtigde het beleggingsrisico 
draagt, van overeenkomsten met en van 
overeenkomsten zonder winstdeling.

Een onder a, b of c vermelde categorie die een 
tiende gedeelte of minder bedraagt van het totaal 
van de geboekte premies behoeft niet te worden 
vermeld. 

– 7. Vermeld wordt het bedrag van de premies, 
met inbegrip van het herverzekeringsdeel, die zijn 
geboekt op verzekeringsovereenkomsten gesloten 
vanuit: 

 – Nederland; 
 – het overige grondgebied van de Europese 
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Gemeenschappen; en 
 – de landen daarbuiten.

Telkens indien dat bedrag groter is dan het 
twintigste deel van het totaal van de geboekte 
premies. 

– 8. Opgegeven wordt het bedrag van de betaalde 
en verschuldigde provisies, ongeacht de aard van de 
provisie. 

– 9. In de toelichting wordt vermeld:
 – het bedrag van de solvabiliteit waarover de 

verzekeringsmaatschappij tenminste moet 
beschikken;

 – het bedrag van de solvabiliteit dat het bestuur 
van de verzekeringsmaatschappij noodzakelijk 
acht;

 – het bedrag van de aanwezige solvabiliteit.

– 10. Verzekeraars met beperkte risico-omvang als 
bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel 
toezicht, vermelden in de toelichting de op basis van 
artikel 3:73c van die wet vastgestelde toelichtingen 
op de solvabiliteit en financiële positie. 

§ 5. Bijzondere voorschriften omtrent de 
grondslagen van waardering en van bepaling van 
het resultaat 

Art. 442 
– 1. Als actuele waarde van de beleggingen 
komt slechts in aanmerking de marktwaarde 
overeenkomstig de regels gesteld bij algemene 
maatregel van bestuur, onverminderd het bepaalde 
in artikel 389. 

– 2. De beleggingen waarbij de tot uitkering 
gerechtigde het beleggingsrisico draagt, alsmede 
spaarkasbeleggingen worden gewaardeerd op de 
grondslag van de actuele waarde. 

– 3. Voor elk der posten behorende tot de 
beleggingen die op de balansdatum aanwezig 
zijn, wordt de verkrijgings- of vervaardigingsprijs 
opgegeven, indien de waardering op de grondslag 
van de actuele waarde geschiedt. 

– 4. Indien beleggingen in terreinen en gebouwen 
op de grondslag van de actuele waarde worden 
gewaardeerd, behoeft artikel 386 lid 4 niet te worden 
toegepast. Indien het beleggingen in terreinen en 
gebouwen in eigen gebruik betreft, wordt in de 
toelichting op de winst- en verliesrekening het 
bedrag van de aan deze beleggingen toegerekende 

opbrengst aangegeven alsmede het toegerekende 
bedrag van de huisvestingskosten. 

– 5. De beleggingen, bedoeld in artikel 430 
lid 4, onder a, waaronder de beleggingen in 
converteerbare obligaties en afgeleide financiële 
instrumenten, voor zover niet bedoeld in artikel 
384 lid 8, worden op de grondslag van de actuele 
waarde gewaardeerd. 

Art. 443 
– 1. Waardepapieren met een vaste rente of van de 
rentestand afhankelijke rente die tot de beleggingen 
behoren, worden op de grondslag van de actuele 
waarde of tegen de aflossingswaarde gewaardeerd, 
onverminderd de toepassing van artikel 387 lid 4. 
Indien deze waardepapieren geen aflossingswaarde 
kennen, worden zij op grondslag van de actuele 
waarde of tegen de verkrijgingsprijs gewaardeerd, 
onverminderd de toepassing van artikel 387 lid 4. 

– 2. Indien deze waardepapieren tegen 
aflossingswaarde op de balans worden opgenomen, 
wordt het verschil tussen de verkrijgingsprijs en de 
aflossingswaarde vermeld en over de jaren sinds de 
aanschaf gespreid als resultaat verantwoord. Het 
verschil mag ook in één keer als resultaat worden 
verantwoord, indien de verkrijgingsprijs hoger was 
dan de aflossingswaarde. 

– 3. [Red: Vervallen.] 

– 4. De vorderingen uit leningen voor welke zakelijke 
zekerheid is gesteld en de andere vorderingen uit 
leningen, bedoeld in artikel 430 lid 4, onder d en e, 
mogen eveneens tegen aflossingswaarde worden 
gewaardeerd. 

Art. 444 
– De technische voorzieningen worden 
gewaardeerd op voor de bedrijfstak aanvaardbare 
grondslagen. Bij de waardering van de technische 
voorzieningen wordt ervan uitgegaan dat de 
verzekeringsmaatschappij in staat moet zijn te 
voldoen aan haar naar maatstaven van redelijkheid 
en billijkheid voorzienbare verplichtingen uit 
verzekeringsovereenkomsten. De bepaling van 
de technische voorziening voor levensverzekering 
en van die voor periodiek te betalen schaden of 
uitkeringen geschiedt door terzake deskundigen. 

Art. 444a 
– 1. De door een verzekeringsmaatschappij aan te 
houden voorziening voor niet-verdiende premies en 
lopende risico’s, waaronder de catastrofevoorziening 
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indien deze is getroffen, omvat onder meer: 
 – De in het boekjaar ontvangen premies ter zake 

van risico’s die op het daarop volgende boekjaar 
of boekjaren betrekking hebben; en 

 – De schaden en kosten uit lopende verzekeringen 
die na afloop van het boekjaar kunnen ontstaan 
en die niet gedekt kunnen worden door de 
voorziening die betrekking heeft op de niet-
verdiende premies tezamen met de in het 
daarop volgende boekjaar of boekjaren nog te 
ontvangen premies. 

– 2. De voorziening voor niet-verdiende premies 
wordt voor elke schadeverzekering afzonderlijk 
en op voorzichtige wijze bepaald. Het gebruik 
van statistische of wiskundige methoden is 
toegestaan indien de aard van de verzekering dat 
toelaat en indien deze methoden naar verwachting 
dezelfde resultaten opleveren als de afzonderlijke 
berekeningen. 

Art. 444b 
– 1. De door een verzekeringsmaatschappij aan te 
houden voorziening voor levensverzekeringen wordt 
berekend op basis van een voldoende voorzichtige 
prospectieve actuariële methode, rekening houdend 
met de in de toekomst te ontvangen premies en 
met alle toekomstige verplichtingen volgens de 
voor iedere lopende levensverzekering gestelde 
voorwaarden. 

– 2. In afwijking van het eerste lid kan een 
retrospectieve methode worden toegepast indien de 
op grond van die methode berekende technische 
voorzieningen niet lager zijn dan de voorzieningen bij 
toepassing van een prospectieve methode of indien 
het gebruik van een prospectieve methode vanwege 
de aard van het betrokken type levensverzekering 
niet mogelijk is. 

Art. 444c 
– 1. De door een verzekeringsmaatschappij aan te 
houden voorziening voor te betalen schaden of voor 
te betalen uitkeringen omvat het bedrag van de te 
verwachten schaden, in aanmerking nemende: 

 – de voor de balansdatum ontstane schaden 
of verplichtingen tot uitkering die zijn gemeld 
en nog niet zijn afgewikkeld en de voor de 
balansdatum ontstane schaden of verplichtingen 
tot uitkering die nog niet zijn gemeld; 

 – de kosten die verband houden met de 
afwikkeling van schaden of uitkeringen; en

 – de in verband met schaden of uitkeringen 
te verwachten baten uit subrogatie en uit de 
verkrijging van de eigendom van verzekerde 

zaken. 

– 2. Artikel 435a, lid 2, is van overeenkomstige 
toepassing. In geval van periodiek te betalen 
uitkeringen geschiedt de bepaling volgens erkende 
actuariële methoden. 

– 3. Discontering van de voorziening voor te betalen 
schaden of voor te betalen uitkeringen, anders dan 
periodieke uitkeringen, is slechts toegestaan indien 
de afwikkeling van de schaden ten minste vier jaren 
na het tijdstip van het opmaken van de jaarrekening 
zal duren en deze afwikkeling geschiedt volgens een 
betrouwbaar schade-afwikkelingsschema, waarin 
mede rekening wordt gehouden met alle factoren die 
de kosten van afwikkeling van de schade verhogen. 
Indien de voorziening voor te betalen schaden of te 
betalen uitkeringen wordt verminderd ten gevolge 
van discontering van te betalen schaden worden 
in de toelichting op de balans het bedrag van de 
voorziening voor discontering en de gebruikte 
methode van discontering vermeld. 

– 4. Met betrekking tot een communautaire 
co-assurantie zijn de voorzieningen voor te 
betalen schaden of voor te betalen uitkeringen 
verhoudingsgewijs ten minste gelijk aan die welke 
de co-assuradeur die als eerste verzekeraar 
optreedt, aanhoudt volgens de regels of gebruiken 
die gelden in de lidstaat van waaruit de eerste 
verzekeringsmaatschappij zijn verplichtingen uit 
hoofde van de communautaire co-assurantie is 
aangegaan. 

Art. 444d 
– De voorziening voor winstdeling en kortingen 
van een verzekeringsmaatschappij omvat de 
bedragen die in de vorm van winstdeling bestemd 
zijn voor de verzekeringnemers, verzekerden of 
gerechtigden op uitkeringen, voor zover deze niet 
hebben geleid tot verhoging van de voorziening 
voor levensverzekering, alsmede de bedragen 
die een gedeeltelijke terugbetaling van premies 
op grond van het resultaat van de verzekeringen 
vertegenwoordigen, voor zover deze niet tot 
verhoging van de ledenrekening hebben geleid. 

§ 6. Bijzondere bepalingen voor de 
geconsolideerde jaarrekening 

Art. 445 
– 1. Maatschappijen die geen 
verzekeringsmaatschappij zijn en die in 
de geconsolideerde jaarrekening van een 
verzekeringsmaatschappij worden opgenomen, 
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worden verantwoord overeenkomstig de 
voorschriften voor verzekeringsmaatschappijen. 

– 2. De groepsmaatschappij aan het hoofd van de 
groep die de gegevens consolideert van een groep 
of een groepsdeel, welke geen of nagenoeg geen 
andere werkzaamheid heeft dan de uitoefening van 
het verzekeringsbedrijf, wordt in de geconsolideerde 
jaarrekening opgenomen overeenkomstig de 
voorschriften voor verzekeringsmaatschappijen. 
Dit geldt slechts, indien deze groepsmaatschappij 
geen of nagenoeg geen andere werkzaamheid 
heeft dan het beheren en financieren van 
groepsmaatschappijen en deelnemingen. 

– 3. In een geconsolideerde winst- en 
verliesrekening die zowel schade- als 
levensverzekeringsmaatschappijen betreft, mogen 
alle opbrengsten van beleggingen in de niet-
technische rekening worden opgenomen. Zowel in 
de technische rekening schadeverzekering als in de 
technische rekening levensverzekering vervallen dan 
de posten i, j en l van artikel 438 lid 1 en worden de 
posten b en c dan artikel 438 lid 1 vervangen door 
een post die onderscheidenlijk de aan de technische 
rekening schadeverzekering en levensverzekering 
toegerekende opbrengsten van beleggingen omvat. 

– 4. Artikel 407 lid 2 is niet van toepassing. 

Art. 446 
– 1. Winsten en verliezen die voortvloeien uit 
overeenkomsten tussen in de consolidatie 
opgenomen maatschappijen behoeven niet te 
worden geëlimineerd, indien de overeenkomsten 
op basis van marktvoorwaarden zijn aangegaan en 
daaruit ten gunste van tot uitkering gerechtigden 
rechten voortvloeien. De toepassing van deze 
uitzondering wordt vermeld, alsmede de invloed 
daarvan op het vermogen en resultaat, tenzij deze 
invloed van ondergeschikte betekenis is. 

– 2. De termijn van drie maanden, bedoeld in artikel 
412 lid 2, wordt verlengd tot zes maanden voor 
in de geconsolideerde jaarrekening op te nemen 
gegevens ter zake van herverzekering. 

– 3. Indien een buitenlandse 
verzekeringsmaatschappij deel uitmaakt van de 
groep, mogen de technische voorzieningen van deze 
maatschappij in de consolidatie worden opgenomen 
overeenkomstig de waarderingsvoorschriften van 
haar recht, voor zover dat recht afwijking van die 
voorschriften niet toestaat. Het gemaakte gebruik 
van de uitzondering wordt in de toelichting vermeld. 

– 4. Het derde lid is van overeenkomstige 
toepassing ten aanzien van de beleggingen waarbij 
de tot uitkering gerechtigde het beleggingsrisico 
draagt en ten aanzien van de spaarkasbeleggingen. 

Afdeling 16. Rechtspleging

Art. 447 
– 1. Op verzoek van degenen die krachtens 
artikel 448 daartoe bevoegd zijn, kan de 
ondernemingskamer van het gerechtshof 
Amsterdam aan een rechtspersoon of vennootschap 
als bedoeld in artikel 360 waarop deze titel van 
toepassing is, een statutair in Nederland gevestigde 
effectenuitgevende instelling als bedoeld in artikel 
1, onderdeel b, van de Wet toezicht financiële 
verslaggeving of een beleggingsinstelling 
als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het 
financieel toezicht bevelen de jaarrekening, het 
bestuursverslag, de daaraan toe te voegen overige 
gegevens of het verslag, bedoeld in artikel 392a of 
artikel 5:25e van de Wet op het financieel toezicht, 
in te richten overeenkomstig door haar te geven 
aanwijzingen. 

– 2. Het verzoek kan slechts worden ingediend op 
de grond dat de verzoeker van oordeel is dat de in 
het eerste lid bedoelde stukken niet voldoen aan 
de bij of krachtens artikel 3 van verordening (EG) 
1606/2002 van het Europees Parlement en de Raad 
van de Europese Unie van 19 juli 2002 betreffende 
de toepassing van internationale standaarden 
voor jaarrekeningen (PbEG L 243), deze titel, 
onderscheidenlijk de Wet op het financieel toezicht 
gestelde voorschriften. Het verzoek vermeldt in welk 
opzicht de stukken herziening behoeven. 

– 3. Het verzoek heeft geen betrekking op een 
accountantsverklaring als bedoeld in artikel 393 lid 
5.

Art. 448 
– 1. Tot het indienen van het in artikel 447 bedoelde 
verzoek is bevoegd:
iedere belanghebbende;
de advocaat-generaal bij het ressortsparket in het 
openbaar belang.

– 2. Tot het indienen van het verzoek is voorts 
bevoegd de Stichting Autoriteit Financiële Markten, 
voor zover het stukken betreft die betrekking hebben 
op een effectenuitgevende instelling als bedoeld in 
artikel 1, onderdeel b, van de Wet toezicht financiële 
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verslaggeving en met inachtneming van het in artikel 
4 van die wet bepaalde. 

Art. 449 
– 1. Het in artikel 447 bedoelde verzoek wordt 
ingediend binnen twee maanden na de dag waarop 
de jaarrekening is vastgesteld of het verslag, 
bedoeld in artikel 392a, is neergelegd ten kantore 
van het handelsregister. Indien het in artikel 447 
bedoelde verzoek wordt gedaan ten aanzien van 
een effectenuitgevende instelling als bedoeld 
in artikel 1, onderdeel b, van de Wet toezicht 
financiële verslaggeving bedraagt de in de eerste 
volzin bedoelde termijn negen maanden, met 
dien verstande dat de termijn van een verzoek 
dat betrekking heeft op het verslag, bedoeld 
in artikel 5:25e van de Wet op het financieel 
toezicht, aanvangt op het moment dat het verslag 
overeenkomstig artikel 5:25m, eerste lid, van de Wet 
op het financieel toezicht algemeen verkrijgbaar is 
gesteld.

– 2. Het verzoek omtrent de jaarrekening die niet is 
vastgesteld, kan worden gedaan tot twee maanden 
of, voor zover het een effectenuitgevende instelling 
betreft als bedoeld in artikel 1, onderdeel b, van 
de Wet toezicht financiële verslaggeving, negen 
maanden na de dag der nederlegging van de 
jaarrekening ten kantore van het handelsregister. 
Indien na de dag der nederlegging de jaarrekening 
alsnog wordt vastgesteld, dan eindigt de 
termijn twee maanden of, voor zover het een 
effectenuitgevende instelling betreft als bedoeld 
in artikel 1, onderdeel b, van de Wet toezicht 
financiële verslaggeving, negen maanden na de dag 
waarop uit een neergelegde mededeling of uit de 
neergelegde jaarrekening blijkt van die vaststelling. 

– 3. Indien een bericht als bedoeld in artikel 
3, tweede lid, van de Wet toezicht financiële 
verslaggeving algemeen verkrijgbaar is gesteld, dan 
eindigt de termijn twee maanden na de dag waarop 
dit bericht algemeen verkrijgbaar is gesteld op de bij 
of krachtens dat artikel voorgeschreven wijze, doch 
niet eerder dan de termijnen, bedoeld lid 1 en lid 2. 

– 4. Ter zake van tekortkomingen die niet uit de 
stukken blijken, eindigt de termijn twee maanden 
of, voor zover het een effectenuitgevende instelling 
betreft als bedoeld in artikel 1, onderdeel b, van 
de Wet toezicht financiële verslaggeving, negen 
maanden na de dag waarop de indiener van het 
verzoek daarvan in redelijkheid niet meer onkundig 
kon zijn, maar uiterlijk twee jaar na verloop van de 
termijn ingevolge de vorige leden. 

Art. 450 
– 1. De ondernemingskamer behandelt het in artikel 
447 bedoelde verzoek met de meeste spoed. De 
zaak zal met gesloten deuren worden behandeld; de 
uitspraak geschiedt in het openbaar. 

– 2. Bij de bepaling van de dag waarop 
de behandeling aanvangt bepaalt de 
ondernemingskamer tevens een termijn waarbinnen 
de rechtpersoon, vennootschap, effectenuitgevende 
instelling of beleggingsinstelling, bedoeld in artikel 
447, lid 1, waarop het verzoek betrekking heeft, een 
verweerschrift kan indienen. 

– 3. Onverminderd de leden 4 tot en met 8 worden 
andere belanghebbenden dan de rechtpersoon, 
vennootschap, effectenuitgevende instelling 
of beleggingsinstelling, bedoeld in artikel 447, 
lid 1, waarop het verzoek betrekking heeft, niet 
opgeroepen en kunnen zij geen verweerschrift 
indienen. 

– 4. Indien het verzoek wordt gedaan ten aanzien 
van een effectenuitgevende instelling als bedoeld in 
artikel 1, onderdeel b, van de Wet toezicht financiële 
verslaggeving en het verzoek niet is gedaan door 
de Stichting Autoriteit Financiële Markten, wordt 
deze in de gelegenheid gesteld te worden gehoord 
over de in het verzoek genoemde onderwerpen en, 
indien artikel 194 van het Wetboek van Burgerlijke 
rechtsvordering toepassing heeft gevonden, in 
de gelegenheid gesteld haar mening over het 
deskundigenbericht aan de ondernemingskamer 
kenbaar te maken. 

– 5. De ondernemingskamer beslist niet dan nadat 
zij de accountant die met het onderzoek van de 
jaarrekening is belast geweest, in de gelegenheid 
heeft gesteld te worden gehoord over de in het 
verzoek genoemde onderwerpen. Dit is niet van 
toepassing indien het verzoek betrekking heeft op 
een verslag als bedoeld in artikel 392a. 

– 6. De ondernemingskamer geeft, indien het 
verzoek wordt gedaan ten aanzien van een 
verzekeraar of bank als bedoeld in artikel 1:1 van 
de Wet op het financieel toezicht, geen beslissing 
zonder dat De Nederlandsche Bank N.V. of de 
Europese Centrale Bank, indien deze bevoegd is 
toezicht uit te oefenen op grond van de artikelen 4 
en 6 van de verordening bankentoezicht, bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht, in 
de gelegenheid is gesteld te worden gehoord over 
de in het verzoek genoemde onderwerpen. 
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– 7. De ondernemingskamer geeft, indien het 
verzoek wordt gedaan ten aanzien van een 
beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 
1:1 van de Wet op het financieel toezicht, geen 
beslissing zonder De Nederlandsche Bank N.V. 
en de Stichting Autoriteit Financiële Markten in de 
gelegenheid te hebben gesteld te worden gehoord 
over de in het verzoek genoemde onderwerpen. 

– 8. De ondernemingskamer geeft, indien het 
verzoek wordt gedaan ten aanzien van een 
beleggingsinstelling als bedoeld in artikel 1:1 van 
de Wet op het financieel toezicht, geen beslissing 
zonder De Nederlandsche Bank N.V. en de Stichting 
Autoriteit Financiële Markten in de gelegenheid te 
hebben gesteld te worden gehoord over de in het 
verzoek genoemde onderwerpen. 

Art. 451 
– 1. Indien de ondernemingskamer het in artikel 
447 bedoelde verzoek toewijst, geeft zij aan de 
rechtspersoon, vennootschap, of instelling een 
bevel omtrent de wijze waarop deze de jaarrekening, 
het bestuursverslag, de daaraan toe te voegen 
overige gegevens of het verslag, bedoeld in artikel 
392a, moet inrichten. Het bevel bevat daaromtrent 
nauwkeurige aanwijzingen. 

– 2. De rechtspersoon, vennootschap of instelling 
is verplicht de stukken met inachtneming van het 
bevel op te maken en voor zover het de jaarrekening 
betreft, te besluiten omtrent de vaststelling. 

– 3. De ondernemingskamer kan, ook ambtshalve, 
beslissen dat het bevel mede of uitsluitend een of 
meer toekomstige stukken betreft. 

– 4. Indien het bevel betrekking heeft op de 
jaarrekening waarop het verzoek ziet, kan de 
ondernemingskamer het besluit tot vaststelling van 
die jaarrekening vernietigen. De ondernemingskamer 
kan de gevolgen van de vernietiging beperken. 

– 5. Op verzoek van de rechtspersoon, 
vennootschap of instelling kan de 
ondernemingskamer wegens wijziging van 
omstandigheden haar bevel, voor zover dit 
betrekking heeft op toekomstige stukken, intrekken. 
Zij beslist niet dan na degene op wiens verzoek 
het bevel is gegeven in de gelegenheid te hebben 
gesteld te worden gehoord. 

Art. 452 
– 1. Op verzoek van de Stichting Autoriteit Financiële 
Markten kan de ondernemingskamer van het 

gerechthof te Amsterdam een effectenuitgevende 
instelling als bedoeld in artikel 1, onderdeel b, van 
de Wet toezicht financiële verslaggeving bevelen 
aan de verzoeker een nadere toelichting omtrent 
de toepassing van de bij of krachtens artikel 3 van 
verordening (EG) 1606/2002 van het Europees 
Parlement en Raad van de Europese Unie van 19 juli 
2002 betreffende de toepassing van internationale 
standaarden voor jaarrekeningen (PbEG L 243), 
deze titel, of de artikelen 5:25c, tweede, vierde of 
vijfde lid, 5:25d, tweede of vierde tot en met tiende 
lid, 5:25e, artikel 5:25v, eerste lid, of artikel 5:25w 
van de Wet op het financieel toezicht geldende 
voorschriften in de financiële verslaggeving als 
bedoeld in artikel 1, onderdeel d, van de Wet 
toezicht financiële verslaggeving te verschaffen. 

– 2. Het verzoek wordt met redenen omkleed en kan, 
met inachtneming van het in de artikelen 2 tot en 
met 4 van de Wet toezicht financiële verslaggeving 
bepaalde, worden gedaan tot negen maanden na: 

 – de dag van toezending aan de Stichting 
Autoriteit Financiële Markten van de in artikel 
1, onderdeel d, onder 1°, 2° en 3°, van de Wet 
toezicht financiële verslaggeving bedoelde 
stukken op grond van artikel 5:25o, eerste en 
vierde lid, van de Wet op het financieel toezicht; 

 – de dag van toezending aan de Stichting 
Autoriteit Financiële Markten van de in artikel 
1, onderdeel d, onder 4° tot en met 8°, van de 
Wet toezicht financiële verslaggevingbedoelde 
stukken op grond van artikel 5:25m, vijfde lid, 
van de Wet op het financieel toezicht; 

 – de dag waarop de jaarrekening is openbaar 
gemaakt, bedoeld in artikel 394 lid 1, indien het 
een effectenuitgevende instelling betreft met 
statutaire zetel in Nederland, waarvan effecten 
alleen zijn toegelaten tot de handel op een 
met een gereglementeerde markt vergelijkbaar 
systeem in een staat die geen lidstaat is. 

– 3. De leden 1 en 2 van artikel 450 zijn 
van overeenkomstige toepassing. Andere 
belanghebbenden dan de rechtpersoon, 
vennootschap, effectenuitgevende instelling of 
beleggingsinstelling, bedoeld in artikel 447, lid 
1, waarop het verzoek betrekking heeft, worden 
niet opgeroepen en kunnen geen verweerschrift 
indienen. 

– 4. Indien de ondernemingskamer het verzoek 
toewijst, kan zij aan de effectenuitgevende instelling 
een bevel geven omtrent de wijze waarop deze een 
nadere toelichting omtrent de toepassing van de 
in het eerste lid bedoeld voorschriften verschaft. 



Bijlagen PwC   1157

De effectenuitgevende instelling is verplicht met 
inachtneming van het bevel de nadere toelichting te 
verschaffen. 

– 5. De ondernemingskamer kan bepalen dat, 
indien of zolang de effectenuitgevende instelling 
niet voldoet aan het bevel, de effectenuitgevende 
instelling aan de Stichting Autoriteit Financiële 
Markten een door de ondernemingskamer vast 
te stellen dwangsom verbeurt. De artikelen 611a 
tot en met 611i van het Wetboek van Burgerlijke 
Rechtsvordering zijn van overeenkomstige 
toepassing. 

Art. 453 
– 1. De griffier van de ondernemingskamer doet 
ten kantore van het handelsregister een afschrift 
van de beschikking van de ondernemingskamer 
neerleggen. Indien de beschikking betrekking heeft 
op een effectenuitgevende instelling als bedoeld 
in artikel 1, onderdeel b, van de Wet toezicht 
financiële verslaggeving verstrekt de griffier van de 
ondernemingskamer voorts een afschrift van de 
beschikking aan de Stichting Autoriteit Financiële 
Markten. Afschriften van beschikkingen die niet 
voorlopig ten uitvoer kunnen worden gelegd, worden 
nedergelegd zodra zij in kracht van gewijsde zijn 
gegaan. 

– 2. Tot het instellen van beroep in cassatie tegen 
de beschikkingen van de ondernemingskamer 
uit hoofde van deze titel is, buiten de personen, 
bedoeld in het eerste lid van artikel 426 van het 
Wetboek van Burgerlijke Rechtsvordering, bevoegd 
de rechtspersoon, vennootschap of instelling ten 
aanzien waarvan de ondernemingskamer een 
beschikking heeft genomen, ongeacht of deze bij de 
ondernemingskamer is verschenen. 

Art. 454 
– 1. Op verzoek van de Stichting Autoriteit 
Financiële Markten kan de ondernemingskamer 
van het gerechtshof te Amsterdam aan een 
effectenuitgevende instelling als bedoeld in artikel 
1, onderdeel b, van de Wet toezicht financiële 
verslaggeving bevelen een bericht als bedoeld in 
artikel 3, tweede lid, van de Wet toezicht financiële 
verslaggeving algemeen verkrijgbaar te stellen. 

– 2. De Stichting Autoriteit Financiële Markten 
kan het verzoek slechts indienen op de grond 
dat de financiële verslaggeving als bedoeld 
in artikel 1, onderdeel d, van de Wet toezicht 
financiële verslaggeving niet voldoet aan de 
daaraan ingevolgde artikel 3 van verordening (EG) 

1606/2002 van het Europees Parlement en Raad 
van de Europese Unie van 19 juli 2002 betreffende 
de toepassing van internationale standaarden 
voor jaarrekeningen (PbEG L 243), deze titel, of de 
artikelen 5:25c, tweede, vierde of vijfde lid, 5:25d, 
tweede of vierde tot en met tiende lid, 5:25e, artikel 
5:25v, eerste lid, of artikel 5:25w van de Wet op 
het financieel toezicht gestelde voorschriften. Het 
verzoek vermeldt in welk opzicht de financiële 
verslaggeving als bedoeld in de vorige volzin niet 
voldoet. 

– 3. Het verzoek heeft geen betrekking op de 
verklaring van de accountant, bedoeld in artikel 
5:25c, vierde lid, van de Wet op het financieel 
toezicht. 

– 4. Het verzoek kan worden gedaan tot negen 
maanden na:

 – de dag van toezending aan de Stichting 
Autoriteit Financiële Markten van de in artikel 
1, onderdeel d, onder 1°, 2° en 3°, van de Wet 
toezicht financiële verslaggeving bedoelde 
stukken op grond van artikel 5:25o, eerste en 
vierde lid, van de Wet op het financieel toezicht; 

 – de dag van toezending aan de Stichting 
Autoriteit Financiële Markten van de in artikel 
1, onderdeel d, onder 4° tot en met 8°, van de 
Wet toezicht financiële verslaggeving bedoelde 
stukken op grond van artikel 5:25m, vijfde lid, 
van de Wet op het financieel toezicht; 

 – de dag waarop de jaarrekening is openbaar 
gemaakt, bedoeld in artikel 394 lid 1, indien het 
een effectenuitgevende instelling betreft met 
statutaire zetel in Nederland, waarvan effecten 
alleen zijn toegelaten tot de handel op een 
met een gereglementeerde markt vergelijkbaar 
systeem in een staat die geen lidstaat is. 

De leden 3 en 4 van artikel 449 zijn van 
overeenkomstige toepassing.

– 5. Op de behandeling van het verzoek door de 
ondernemingskamer zijn de leden 1 tot en met 3 en 
5 tot en met 7 van artikel 450 van overeenkomstige 
toepassing. 

Art. 455 
– 1. Indien de ondernemingskamer het in artikel 
454 bedoelde verzoek toewijst, geeft zij de 
effectenuitgevende instelling een bevel om binnen 
een door de ondernemingskamer te stellen termijn in 
een openbare mededeling uit te leggen: 

 – op welke wijze de in artikel 454, lid 2, bedoelde 
voorschriften in de toekomst zullen worden 
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toegepast en de gevolgen daarvan voor de 
financiële verslaggeving te beschrijven; of 

 – op welke onderdelen de financiële verslaggeving 
niet voldoet aan de in artikel 454, lid 2, bedoelde 
voorschriften en de gevolgen daarvan voor de 
financiële verslaggeving te beschrijven. Het 
bevel bevat daartoe nauwkeurige aanwijzingen. 

– 2. De effectenuitgevende instelling is verplicht 
met inachtneming van het bevel de openbare 
mededeling te doen.

– 3. Op verzoek van de effectenuitgevende instelling 
kan de ondernemingskamer wegens wijziging 
van omstandigheden haar bevel voor zover dit 
betrekking heeft op toekomstige stukken intrekken. 
De ondernemingskamer beslist niet dan na de 
Stichting Autoriteit Financiële Markten te hebben 
gehoord. 

– 4. Indien de beschikking betrekking heeft op een 
naar het recht van een andere staat opgerichte 
effectenuitgevende instelling als bedoeld in artikel 
1, onderdeel b, onder 2°, van de Wet toezicht 
financiële verslaggeving verstrekt de griffier van 
de ondernemingskamer een afschrift van de 
beschikking aan de Stichting Autoriteit Financiële 
Markten. 

– 5. De artikelen 452 lid 5 en 453 lid 2 zijn van 
overeenkomstige toepassing.
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Bijlage 1.2: Boek 2 Titel 9 BW: bepalingen inzake fusie en splitsing 
(fragmenten uit titel 7)

Titel 7. Fusie en splitsing

Afdeling 1. Algemene bepaling

Art. 308 
– 1. De bepalingen van deze titel zijn van toepassing 
op de vereniging, de coöperatie, de onderlinge 
waarborgmaatschappij, de stichting, de naamloze 
vennootschap en de besloten vennootschap met 
beperkte aansprakelijkheid. 

– 2. Zij zijn niet van toepassing op verenigingen 
zonder volledige rechtsbevoegdheid en op 
verenigingen van appartementseigenaars.

– 3. Deze titel is voorts van toepassing op 
een naamloze vennootschap, een besloten 
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid 
of een Europese coöperatieve vennootschap 
die fuseert met een kapitaalvennootschap of 
coöperatieve vennootschap naar het recht van 
een andere lidstaat van de Europese Unie of de 
Europese Economische Ruimte. 

Afdeling 2. Algemene bepalingen 
omtrent fusies

Art. 309 
– Fusie is de rechtshandeling van twee of meer 
rechtspersonen waarbij een van deze het vermogen 
van de andere onder algemene titel verkrijgt of 
waarbij een nieuwe rechtspersoon die bij deze 
rechtshandeling door hen samen wordt opgericht, 
hun vermogen onder algemene titel verkrijgt. 

Art. 310 
– 1. Rechtspersonen kunnen fuseren met 
rechtspersonen die de zelfde rechtsvorm hebben.

– 2. Wordt de verkrijgende rechtspersoon nieuw 
opgericht, dan moet hij de rechtsvorm hebben van 
de fuserende rechtspersonen.

– 3. Voor de toepassing van dit artikel worden 
de naamloze en de besloten vennootschap 
als rechtspersonen met de zelfde rechtsvorm 
aangemerkt. 

– 4. Een verkrijgende vereniging, coöperatie, 
onderlinge waarborgmaatschappij of stichting 
kan ook fuseren met een naamloze of besloten 
vennootschap waarvan zij alle aandelen houdt. 
Een verkrijgende stichting, naamloze of besloten 
vennootschap kan ook fuseren met een vereniging, 
coöperatie of onderlinge waarborgmaatschappij 
waarvan zij het enige lid is. 

– 5. Een ontbonden rechtspersoon mag niet fuseren, 
indien reeds uit hoofde van de vereffening een 
uitkering is gedaan.

– 6. Een rechtspersoon mag niet fuseren gedurende 
faillissement of surséance van betaling.

Art. 311 
– 1. Met uitzondering van de verkrijgende 
rechtspersoon houden de fuserende rechtspersonen 
door het van kracht worden van de fusie op te 
bestaan. 

– 2. De leden of aandeelhouders van de 
verdwijnende rechtspersonen worden door de 
fusie lid of aandeelhouder van de verkrijgende 
rechtspersoon, uitgezonderd in de gevallen van de 
artikelen 310 lid 4, 325 lid 4, 330a, 333, 333a of 
333h lid 3, of wanneer krachtens de ruilverhouding 
van de aandelen zelfs geen recht bestaat op een 
enkel aandeel. 

Art. 312 
– 1. De besturen van de te fuseren rechtspersonen 
stellen een voorstel tot fusie op.

– 2. Dit voorstel vermeldt ten minste:
 – de rechtsvorm, naam en zetel van de te fuseren 

rechtspersonen;
 – de statuten van de verkrijgende rechtspersoon 

zoals die luiden en zoals zij na de fusie zullen 
luiden of, indien de verkrijgende rechtspersoon 
nieuw wordt opgericht, het ontwerp van de akte 
van oprichting; 

 – welke rechten of vergoedingen ingevolge artikel 
320 ten laste van de verkrijgende rechtspersoon 
worden toegekend aan degenen die anders 
dan als lid of aandeelhouder bijzondere rechten 
hebben jegens de verdwijnende rechtspersonen, 
zoals rechten op een uitkering van winst of tot 
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het nemen van aandelen, en met ingang van 
welk tijdstip; 

 – welke voordelen in verband met de fusie worden 
toegekend aan een bestuurder of commissaris 
van een te fuseren rechtspersoon of aan een 
ander die bij de fusie is betrokken; 

 – de voornemens over de samenstelling na de 
fusie van het bestuur en, als er een raad van 
commissarissen zal zijn, van die raad;

 – voor elk van de verdwijnende rechtspersonen 
het tijdstip met ingang waarvan financiële 
gegevens zullen worden verantwoord in de 
jaarrekening of andere financiële verantwoording 
van de verkrijgende rechtspersoon; 

 – de voorgenomen maatregelen in verband 
met de overgang van het lidmaatschap of 
aandeelhouderschap van de verdwijnende 
rechtspersonen;

 – de voornemens omtrent voortzetting of 
beëindiging van werkzaamheden;

 – wie in voorkomend geval het besluit tot fusie 
moeten goedkeuren.

– 3. Het voorstel tot fusie wordt ondertekend door 
de bestuurders van elke te fuseren rechtspersoon; 
ontbreekt de handtekening van een of meer hunner, 
dan wordt daarvan onder opgave van reden melding 
gemaakt. 

– 4. Tenzij alle fuserende rechtspersonen verenigingen 
of stichtingen zijn, moet het voorstel tot fusie zijn 
goedgekeurd door de raden van commissarissen 
en wordt het door de commissarissen mede 
ondertekend; ontbreekt de handtekening van een 
of meer hunner, dan wordt daarvan onder opgave 
van redenen melding gemaakt. Voorts vermeldt 
het voorstel de invloed van de fusie op de grootte 
van de goodwill en de uitkeerbare reserves van de 
verkrijgende rechtspersoon. 

Art. 313 
– 1. In een schriftelijke toelichting geeft het bestuur 
van elke te fuseren rechtspersoon de redenen voor 
de fusie met een uiteenzetting over de verwachte 
gevolgen voor de werkzaamheden en een toelichting 
uit juridisch, economisch en sociaal oogpunt. 

– 2. Indien het laatste boekjaar van de 
rechtspersoon, waarover een jaarrekening of 
andere financiële verantwoording is vastgesteld, 
meer dan zes maanden voor de nederlegging 
of openbaarmaking van het voorstel tot fusie is 
verstreken, maakt het bestuur een jaarrekening of 
tussentijdse vermogensopstelling op. Deze heeft 
betrekking op de stand van het vermogen op 

ten vroegste de eerste dag van de derde maand 
voor de maand waarin zij wordt neergelegd. 
De vermogensopstelling wordt opgemaakt 
met inachtneming van de indeling en de 
waarderingsmethoden die in de laatst vastgestelde 
jaarrekening of andere financiële verantwoording 
zijn toegepast, tenzij daarvan gemotiveerd wordt 
afgeweken op de grond dat de aktuele waarde 
belangrijk afwijkt van de boekwaarde. In de 
vermogensopstelling worden de krachtens de wet of 
de statuten te reserveren bedragen opgenomen. 

– 3. In de gevallen van de artikelen 310 lid 4 en 333 
is geen toelichting vereist voor de verdwijnende 
rechtspersoon, tenzij anderen dan de verkrijgende 
rechtspersoon een bijzonder recht jegens de 
verdwijnende rechtspersoon hebben, zoals een 
recht op uitkering van winst of tot het nemen van 
aandelen. 

– 4. Lid 1 blijft buiten toepassing indien de leden of 
aandeelhouders van de fuserende rechtspersonen 
daarmee instemmen.

– 5. Lid 2 blijft buiten toepassing indien een 
rechtspersoon voldoet aan de vereisten met 
betrekking tot de halfjaarlijkse financiële 
verslaggeving genoemd in artikel 5:25d van de Wet 
op het financieel toezicht. 

Art. 314 
– 1. Elke te fuseren rechtspersoon legt ten kantore 
van het handelsregister neer of maakt langs 
elektronische weg bij het handelsregister openbaar: 

 – het voorstel tot fusie, 
 – de laatste drie vastgestelde jaarrekeningen 

of andere financiële verantwoordingen 
van de te fuseren rechtspersonen, met de 
accountantsverklaring daarbij, voor zover deze 
stukken ter inzage liggen of moeten liggen, 

 – de jaarverslagen van de te fuseren 
rechtspersonen over de laatste drie afgesloten 
jaren, voor zover deze ter inzage liggen of 
moeten liggen, 

 – tussentijdse vermogensopstellingen of niet 
vastgestelde jaarrekeningen, voor zover vereist 
ingevolge artikel 313 lid 2 en voor zover de 
jaarrekening van de rechtspersoon ter inzage 
moet liggen. 

– 2. Tegelijkertijd legt het bestuur de stukken, met 
inbegrip van jaarrekeningen en jaarverslagen die niet 
ter openbare inzage hoeven te liggen, samen met de 
toelichtingen van de besturen op het voorstel neer 
ten kantore van de rechtspersoon of, bij gebreke van 
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een kantoor, aan de woonplaats van een bestuurder, 
of maakt deze langs elektronische weg toegankelijk. 
De stukken liggen tot het tijdstip van de fusie, en 
op het adres van de verkrijgende rechtspersoon 
onderscheidenlijk van een bestuurder daarvan nog 
zes maanden nadien, ter inzage of zijn elektronisch 
toegankelijk, voor de leden of aandeelhouders 
en voor hen die een bijzonder recht jegens de 
rechtspersoon hebben, zoals een recht op een 
uitkering van winst of tot het nemen van aandelen. In 
dit tijdvak kunnen zij kosteloos een afschrift daarvan 
verkrijgen. Een afschrift mag elektronisch worden 
verstrekt als een lid of aandeelhouder daarmee heeft 
ingestemd. De rechtspersoon is niet gehouden om 
afschriften te verstrekken in het geval dat leden of 
aandeelhouders de mogelijkheid hebben om een 
elektronisch afschrift van de stukken op te slaan. 

– 3. De te fuseren rechtspersonen kondigen in een 
landelijk verspreid dagblad aan dat de stukken zijn 
neergelegd of raadpleegbaar zijn, met opgave van 
de openbare registers waar zij liggen of elektronisch 
toegankelijk zijn en van het adres waar zij krachtens 
lid 2 ter inzage liggen of elektronisch toegankelijk 
zijn. 

– 4. Indien de ondernemingsraad of 
medezeggenschapsraad van een te fuseren 
rechtspersoon of een vereniging van werknemers 
die werknemers van de rechtspersoon of van 
een dochtermaatschappij onder haar leden telt, 
schriftelijk een advies of opmerkingen indient, 
worden deze tegelijk met het voorstel tot fusie of 
onmiddellijk na ontvangst, neergelegd op het adres 
bedoeld in lid 2. De tweede tot en met de vijfde zin 
van lid 2 zijn van overeenkomstige toepassing. 

– 5. Indien de besturen van de te fuseren 
rechtspersonen het voorstel tot fusie wijzigen, zijn 
de leden 1-4 van overeenkomstige toepassing. 

– 6. De leden 2 en 4 gelden niet voor stichtingen.

Art. 315 
– 1. Het bestuur van elke te fuseren rechtspersoon 
is verplicht de algemene vergadering en de andere 
te fuseren rechtspersonen in te lichten over na het 
voorstel tot fusie gebleken belangrijke wijzigingen 
in de activa en de passiva die de mededelingen in 
het voorstel tot fusie of in de toelichting hebben 
beïnvloed. 

– 2. Voor een stichting geldt deze verplichting jegens 
degenen die blijkens de statuten de fusie moeten 
goedkeuren.

– 3. Lid 1 blijft buiten toepassing indien de leden of 
aandeelhouders van de fuserende rechtspersonen 
daarmee instemmen.

Art. 316 
– 1. Ten minste een van de te fuseren 
rechtspersonen moet, op straffe van 
gegrondverklaring van een verzet als bedoeld 
in het volgende lid, voor iedere schuldeiser van 
deze rechtspersonen die dit verlangt zekerheid 
stellen of hem een andere waarborg geven voor 
de voldoening van zijn vordering. Dit geldt niet, 
indien de schuldeiser voldoende waarborgen heeft 
of de vermogenstoestand van de verkrijgende 
rechtspersoon na de fusie niet minder waarborg zal 
bieden dat de vordering zal worden voldaan, dan er 
voordien is. 

– 2. Tot een maand nadat alle te fuseren 
rechtspersonen de nederlegging of openbaarmaking 
van het voorstel tot fusie hebben aangekondigd 
kan iedere schuldeiser door het indienen van 
een verzoek bij de rechtbank tegen het voorstel 
tot fusie in verzet komen met vermelding van de 
waarborg die wordt verlangd. De rechtbank wijst 
het verzoek af, indien de verzoeker niet aannemelijk 
heeft gemaakt dat de vermogenstoestand van de 
verkrijgende rechtspersoon na de fusie minder 
waarborg zal bieden dat de vordering zal worden 
voldaan, en dat van de rechtspersoon niet 
voldoende waarborgen zijn verkregen. 

– 3. Voordat de rechter beslist, kan hij de 
rechtspersonen in de gelegenheid stellen binnen 
een door hem gestelde termijn een door hem 
omschreven waarborg te geven. 

– 4. Indien tijdig verzet is gedaan, mag de akte 
van fusie eerst worden verleden, zodra het verzet 
is ingetrokken of de opheffing van het verzet 
uitvoerbaar is. 

– 5. Indien de akte van fusie al is verleden, kan de 
rechter op een ingesteld rechtsmiddel het stellen 
van een door hem omschreven waarborg bevelen en 
daaraan een dwangsom verbinden. 

Art. 317 
– 1. Het besluit tot fusie wordt genomen door de 
algemene vergadering; in een stichting wordt het 
besluit genomen door degene die de statuten 
mag wijzigen of, als geen ander dat mag, door 
het bestuur. Het besluit mag niet afwijken van het 
voorstel tot fusie. 
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– 2. Een besluit tot fusie kan eerst worden genomen 
na verloop van een maand na de dag waarop alle 
fuserende rechtspersonen de nederlegging of 
openbaarmaking van het voorstel tot fusie hebben 
aangekondigd. 

– 3. Een besluit tot fusie wordt genomen op dezelfde 
wijze als een besluit tot wijziging van de statuten. 
Vereist de wet voor een besluit tot statutenwijziging 
de instemming van alle aandeelhouders of bepaalde 
aandeelhouders, dan geldt dit ook voor het besluit 
tot fusie. Vereisen de statuten hiervoor goedkeuring, 
dan geldt dit ook voor het besluit tot fusie. Vereisen 
de statuten voor de wijziging van afzonderlijke 
bepalingen verschillende meerderheden, dan is voor 
een besluit tot fusie de grootste daarvan vereist, en 
sluiten de statuten wijziging van bepalingen uit, dan 
zijn de stemmen van alle stemgerechtigde leden 
of aandeelhouders vereist; een en ander tenzij die 
bepalingen na de fusie onverminderd zullen gelden. 

– 4. Lid 3 geldt niet, voor zover de statuten een 
andere regeling voor besluiten tot fusie geven.

– 5. Een besluit tot fusie van een stichting behoeft 
de goedkeuring van de rechtbank, tenzij de statuten 
het mogelijk maken alle bepalingen daarvan te 
wijzigen. De rechtbank wijst het verzoek af, indien er 
gegronde redenen zijn om aan te nemen dat de fusie 
strijdig is met het belang van de stichting. 

– 6. Indien het een fusie van een rechtspersoon 
betreft die beleggingsinstelling is als bedoeld in 
de Wet op het financieel toezicht waarvan het 
doel is de collectieve belegging van uit het publiek 
aangetrokken kapitaal met toepassing van het 
beginsel van risicospreiding en waarvan de rechten 
van deelneming ten laste van de activa van de 
beleggingsinstelling op verzoek van de houders 
direct of indirect worden ingekocht of terugbetaald, 
mogen de statuten voor het besluit tot fusie niet 
meer dan drie vierden van de uitgebrachte stemmen 
vereisen. Met inkopen of terugbetalingen als 
bedoeld in de eerste zin wordt gelijkgesteld ieder 
handelen van een dergelijke beleggingsinstelling 
om te voorkomen dat de waarde van haar 
deelnemingsrechten ter beurze aanzienlijk afwijkt 
van de intrinsieke waarde. 

Art. 318 
– 1. De fusie geschiedt bij notariële akte en wordt 
van kracht met ingang van de dag na die waarop 
de akte is verleden. De akte mag slechts worden 
verleden binnen zes maanden na de aankondiging 
van de nederlegging of openbaarmaking van het 

voorstel of, indien dit als gevolg van gedaan verzet 
niet mag, binnen een maand na intrekking of nadat 
de opheffing van het verzet uitvoerbaar is geworden. 

– 2. Aan de voet van de akte verklaart de notaris 
dat hem is gebleken dat de vormvoorschriften in 
acht zijn genomen voor alle besluiten die deze 
en de volgende afdeling en de statuten voor het 
totstandkomen van de fusie vereisten en dat voor 
het overige de daarvoor in deze en de volgende 
afdeling en in de statuten gegeven voorschriften zijn 
nageleefd. 

– 3. De verkrijgende rechtspersoon doet de fusie 
binnen acht dagen na het verlijden inschrijven in 
het handelsregister. Daarbij wordt een afschrift 
van de akte van fusie met de notariële verklaring 
aan de voet daarvan ten kantore van dat register 
neergelegd. 

– 4. De verkrijgende rechtspersoon doet binnen een 
maand opgave van de fusie aan de beheerders van 
andere openbare registers waarin overgang van 
rechten of de fusie kan worden ingeschreven. Gaat 
door de fusie een registergoed op de verkrijgende 
rechtspersoon over, dan is deze verplicht binnen 
deze termijn aan de bewaarder van de openbare 
registers, bedoeld in afdeling 2 van titel 1 van Boek 
3, de voor de inschrijving van de fusie vereiste 
stukken aan te bieden. 

Art. 319 
– 1. Pandrecht en vruchtgebruik op een recht van 
lidmaatschap of op aandelen van de verdwijnende 
rechtspersonen gaan over op hetgeen daarvoor in 
de plaats treedt. 

– 2. Rust het pandrecht of vruchtgebruik op een 
recht van lidmaatschap of op aandelen waarvoor 
niets in de plaats treedt, dan moet de verkrijgende 
rechtspersoon een gelijkwaardige vervanging geven. 

Art. 320 
– 1. Hij die, anders dan als lid of aandeelhouder, 
een bijzonder recht jegens een verdwijnende 
rechtspersoon heeft, zoals een recht op een 
uitkering van winst of tot het nemen van aandelen, 
moet een gelijkwaardig recht in de verkrijgende 
rechtspersoon krijgen, of schadeloosstelling. 

– 2. De schadeloosstelling wordt bij gebreke van 
overeenstemming bepaald door een of meer 
onafhankelijke deskundigen, ten verzoeke van 
de meest gerede partij te benoemen door de 
voorzieningenrechter van de rechtbank van het 
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arrondissement waarin de woonplaats van de 
verkrijgende rechtspersoon is gelegen. 

– 3. Artikel 319 is van overeenkomstige toepassing 
op pandrecht of vruchtgebruik dat op de bijzondere 
rechten was gevestigd.

Art. 321 
– 1. Op het tijdstip met ingang waarvan de 
verkrijgende rechtspersoon de financiële 
gegevens van een verdwijnende rechtspersoon zal 
verantwoorden in de eigen jaarrekening of andere 
financiële verantwoording, is het laatste boekjaar 
van die verdwijnende rechtspersoon geëindigd. 

– 2. De verplichtingen omtrent de jaarrekening 
of andere financiële verantwoording van de 
verdwijnende rechtspersonen rusten na de fusie op 
de verkrijgende rechtspersoon. 

– 3. Waarderingsverschillen tussen de 
verantwoording van activa en passiva in de laatste 
jaarrekening of andere financiële verantwoording 
van de verdwijnende rechtspersonen en in de eerste 
jaarrekening of andere financiële verantwoording 
waarin de verkrijgende rechtspersoon deze activa en 
passiva verantwoordt, moeten worden toegelicht.
 
– 4. De verkrijgende rechtspersoon moet wettelijke 
reserves vormen op de zelfde wijze als waarop de 
verdwijnende rechtspersonen wettelijke reserves 
moesten aanhouden, tenzij de wettelijke grond voor 
het aanhouden daarvan is vervallen. 

Art. 322 
– 1. Indien ten gevolge van de fusie een 
overeenkomst van een fuserende rechtspersoon 
naar maatstaven van redelijkheid en billijkheid niet 
ongewijzigd in stand behoort te blijven, wijzigt of 
ontbindt de rechter de overeenkomst op vordering 
van een der partijen. Aan de wijziging of ontbinding 
kan terugwerkende kracht worden verleend. 

– 2. De bevoegdheid tot het instellen van de 
vordering vervalt door verloop van zes maanden na 
de nederlegging van de akte van fusie ten kantore 
van de openbare registers van de woonplaatsen van 
de gefuseerde rechtspersonen. 

– 3. Indien uit de wijziging of ontbinding van de 
overeenkomst schade ontstaat voor de wederpartij, 
is de rechtspersoon gehouden tot vergoeding 
daarvan. 

Art. 323 
– 1. De rechter kan een fusie alleen vernietigen:

 – indien de door een notaris ondertekende akte 
van fusie geen authentiek geschrift is;

 – wegens het niet naleven van artikel 310, leden 5 
en 6, artikel 316, lid 4 of 318 lid 2;

 – wegens nietigheid, het niet van kracht zijn of 
een grond tot vernietiging van een voor de fusie 
vereist besluit van de algemene vergadering of, 
in een stichting, van het bestuur; 

 – wegens het niet naleven van artikel 317 lid 5.

– 2. Vernietiging geschiedt door een uitspraak van 
de rechter van de woonplaats van de verkrijgende 
rechtspersoon op vordering tegen de rechtspersoon 
van een lid, aandeelhouder, bestuurder of andere 
belanghebbende. Een niet door de rechter 
vernietigde fusie is geldig. 

– 3. De bevoegdheid tot het instellen van de 
vordering tot vernietiging vervalt door herstel van 
het verzuim of door verloop van zes maanden na de 
nederlegging van de akte van fusie ten kantore van 
het handelsregister. 

– 4. De fusie wordt niet vernietigd:
 – indien de rechtspersoon binnen een door de 

rechter te bepalen tijdvak het verzuim heeft 
hersteld,

 – indien de reeds ingetreden gevolgen van de fusie 
bezwaarlijk ongedaan kunnen worden gemaakt.

– 5. Heeft de eiser tot vernietiging van de fusie 
schade geleden door een verzuim dat tot 
vernietiging had kunnen leiden, en vernietigt 
de rechter de fusie niet, dan kan de rechter de 
rechtspersoon veroordelen tot vergoeding van de 
schade. De rechtspersoon heeft daarvoor verhaal op 
de schuldigen aan het verzuim en, tot ten hoogste 
het genoten voordeel, op degenen die door het 
verzuim zijn bevoordeeld. 

– 6. De vernietiging wordt, door de zorg van de 
griffier van het gerecht waar de vordering laatstelijk 
aanhangig was, ingeschreven in het handelsregister.
 
– 7. De rechtspersonen zijn hoofdelijk aansprakelijk 
voor verbintenissen die, ten laste van de 
rechtspersoon waarin zij gefuseerd zijn geweest, zijn 
ontstaan na de fusie en voordat de vernietiging in 
het handelsregister is ingeschreven. 

– 8. De onherroepelijke uitspraak tot vernietiging van 
een fusie is voor ieder bindend. Verzet door derden 
en herroeping zijn niet toegestaan. 
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Afdeling 3. Bijzondere bepalingen 
voor fusies van naamloze en besloten 
vennootschappen

Art. 324 
– Deze afdeling is van toepassing, indien een 
naamloze of besloten vennootschap fuseert.

Art. 325 
– 1. Indien aandelen of certificaten van aandelen in 
het kapitaal van een te fuseren vennootschap zijn 
toegelaten tot de handel op een gereglementeerde 
markt of een multilaterale handelsfaciliteit, als 
bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel 
toezicht of een met een gereglementeerde markt 
of multilaterale handelsfaciliteit vergelijkbaar 
systeem uit een staat die geen lidstaat is, kan de 
ruilverhouding afhankelijk zijn van de prijs van die 
aandelen onderscheidenlijk certificaten op die markt 
op een of meer in het voorstel tot fusie te bepalen 
tijdstippen, gelegen voor de dag waarop de fusie 
van kracht wordt. 

– 2. Indien krachtens de ruilverhouding 
van de aandelen recht bestaat op geld of 
schuldvorderingen, mag het gezamenlijke bedrag 
daarvan een tiende van het nominale bedrag van de 
toegekende aandelen niet te boven gaan. 

– 3. Bij de akte van fusie kan de verkrijgende 
vennootschap aandelen in haar kapitaal die 
zij zelf of een andere fuserende vennootschap 
houdt, intrekken tot ten hoogste het bedrag van 
de aandelen die zij toekent aan haar nieuwe 
aandeelhouders. De artikelen 99, 100, 208 en 216 
gelden niet voor dit geval. 

– 4. Aandelen in het kapitaal van de verdwijnende 
vennootschappen die worden gehouden door of 
voor rekening van de fuserende vennootschappen, 
vervallen. 

Art. 326 
– Het voorstel tot fusie vermeldt naast de in artikel 
312 genoemde gegevens:

 – de ruilverhouding van de aandelen en eventueel 
de omvang van de betalingen krachtens de 
ruilverhouding; 

 – met ingang van welk tijdstip en in welke mate 
de aandeelhouders van de verdwijnende 
vennootschappen zullen delen in de winst van 
de verkrijgende vennootschap; 

 – hoeveel aandelen eventueel zullen worden 
ingetrokken met toepassing van artikel 325 lid 3;

 – de gevolgen van de fusie voor de houders van 

stemrechtloze of winstrechtloze aandelen;
 – de hoogte van de schadeloosstelling voor een 

aandeel bij toepassing van artikel 330a;
 – het totaal bedrag waarvoor ten hoogste met 

toepassing van artikel 330a schadeloosstelling 
kan worden verzocht.

Art. 327 
– In de toelichting op het voorstel tot fusie moet het 
bestuur mededelen:

 – volgens welke methode of methoden de 
ruilverhouding van de aandelen is vastgesteld;

 – of deze methode of methoden in het gegeven 
geval passen;

 – tot welke waardering elke gebruikte methode 
leidt;

 – indien meer dan een methode is gebruikt, 
of het bij de waardering aangenomen 
betrekkelijke gewicht van de methoden in het 
maatschappelijke verkeer als aanvaardbaar kan 
worden beschouwd; en 

 – welke bijzondere moeilijkheden er eventueel zijn 
geweest bij de waardering en bij de bepaling van 
de ruilverhouding.

Art. 328 
– 1. Een door het bestuur aangewezen accountant 
als bedoeld in artikel 393 moet het voorstel tot fusie 
onderzoeken en moet verklaren of de voorgestelde 
ruilverhouding van de aandelen, mede gelet op de 
bijgevoegde stukken, naar zijn oordeel redelijk is. 
Hij moet tevens verklaren dat de som van de eigen 
vermogens van de verdwijnende vennootschappen, 
elk bepaald naar de dag waarop haar jaarrekening 
of tussentijdse vermogensopstelling betrekking 
heeft, bij toepassing van in het maatschappelijke 
verkeer als aanvaardbaar beschouwde 
waarderingsmethoden ten minste overeen 
kwam met het nominaal gestorte bedrag op de 
gezamenlijke aandelen die hun aandeelhouders 
ingevolge de fusie verkrijgen, vermeerderd met 
betalingen waarop zij krachtens de ruilverhouding 
recht hebben en vermeerderd met het totaal bedrag 
van de schadeloosstelling waarop aandeelhouders 
op grond van artikel 330a recht kunnen doen gelden. 

– 2. De accountant moet tevens een verslag 
opstellen, waarin hij zijn oordeel geeft over de 
mededelingen, bedoeld in artikel 327. 

– 3. Indien twee of meer van de fuserende 
vennootschappen naamloze vennootschappen 
zijn, wordt slechts de zelfde persoon als 
accountant aangewezen, indien de voorzitter 
van de ondernemingskamer van het gerechtshof 
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Amsterdam de aanwijzing op hun eenparige verzoek 
heeft goedgekeurd. 

– 4. De accountants zijn bij alle fuserende 
vennootschappen gelijkelijk tot onderzoek bevoegd.

– 5. Op de verklaring van de accountant is artikel 
314 van overeenkomstige toepassing en op zijn 
verslag de leden 2 en 3 van artikel 314. 

– 6. De eerste volzin van lid 1 en lid 2 blijven buiten 
toepassing indien de aandeelhouders van de 
fuserende vennootschappen daarmee instemmen. 

Art. 329 
– Artikel 314 lid 2 geldt ook ten behoeve van 
houders van met medewerking van een naamloze 
vennootschap uitgegeven certificaten van haar 
aandelen en ten behoeve van degenen aan wie 
op grond van artikel 227 lid 2 het vergaderrecht 
toekomt in een besloten vennootschap. 

Art. 330 
– 1. Voor het besluit tot fusie van de algemene 
vergadering is in elk geval een meerderheid van 
ten minste twee derden vereist, indien minder dan 
de helft van het geplaatste kapitaal ter vergadering 
is vertegenwoordigd. Indien het een fusie van een 
vennootschap betreft die beleggingsinstelling is 
als bedoeld in de Wet op het financieel toezicht 
waarvan het doel is de collectieve belegging van uit 
het publiek aangetrokken kapitaal met toepassing 
van het beginsel van risicospreiding en waarvan 
de rechten van deelneming ten laste van de activa 
van de vennootschap op verzoek van de houders 
direct of indirect worden ingekocht of terugbetaald, 
mag de vereiste meerderheid niet meer dan drie 
vierden bedragen. Met inkopen of terugbetalingen 
als bedoeld in de eerste zin wordt gelijkgesteld ieder 
handelen van een dergelijke beleggingsinstelling 
om te voorkomen dat de waarde van haar 
deelnemingsrechten ter beurze aanzienlijk afwijkt 
van de intrinsieke waarde. 

– 2. Zijn er aandelen van een bepaalde soort of 
aanduiding, dan is er naast het besluit tot fusie van 
de algemene vergadering vereist een voorafgaand 
of gelijktijdig goedkeurend besluit van elke groep 
houders van aandelen van een zelfde soort of 
aanduiding aan wier rechten de fusie afbreuk doet. 
Artikel 231 lid 4 is niet van toepassing ten aanzien 
van een besluit tot fusie. Artikel 226 lid 2 is niet van 
toepassing ten aanzien van een fusie als bedoeld 
in artikel 333h. Goedkeuring kan eerst geschieden 
na verloop van een maand na de dag waarop alle 

fuserende vennootschappen de nederlegging of 
openbaarmaking van het voorstel tot fusie hebben 
aangekondigd. 

– 3. De notulen van de algemene vergaderingen 
waarin tot fusie wordt besloten of waarin deze 
ingevolge lid 2 wordt goedgekeurd, worden 
opgemaakt bij notariële akte. 

Art. 330a 
– 1. Wanneer de verkrijgende vennootschap, 
of bij toepassing van artikel 333a de 
groepsmaatschappij die de aandelen toekent, 
geen besloten vennootschap is, kunnen houders 
van winstrechtloze aandelen die tegen het 
voorstel tot fusie hebben gestemd en houders van 
stemrechtloze aandelen bij de vennootschap een 
verzoek tot schadeloosstelling indienen. Het verzoek 
tot schadeloosstelling moet schriftelijk aan de 
vennootschap worden gedaan binnen één maand 
nadat zij aan de aandeelhouder heeft meegedeeld 
dat hij deze schadeloosstelling kan vragen. De 
mededeling geschiedt op dezelfde wijze als de 
oproeping tot een algemene vergadering. 

– 2. Het bedrag van de schadeloosstelling als 
bedoeld in het eerste lid, wordt vastgesteld door 
een of meer onafhankelijke deskundigen. De 
deskundigen brengen over de waardebepaling 
schriftelijk bericht uit, waarop artikel 314 lid 2 van 
toepassing is. Indien tussen partijen op grond 
van de statuten of een overeenkomst waarbij de 
vennootschap en de desbetreffende aandeelhouders 
partij zijn, bepalingen over de vaststelling van 
de waarde van de aandelen of de vaststelling 
van de schadeloosstelling gelden, stellen de 
deskundigen hun bericht op met inachtneming 
daarvan. De benoeming van deskundigen kan 
achterwege blijven, indien de statuten of een 
overeenkomst waarbij de vennootschap en de 
desbetreffende aandeelhouders partij zijn, een 
duidelijke maatstaf bevatten aan de hand waarvan 
de schadeloosstelling zonder meer kan worden 
vastgesteld. 

– 3. De notaris passeert de akte van fusie niet 
voordat de schadeloosstelling is betaald, tenzij de 
fuserende vennootschappen hebben besloten dat 
de verkrijgende vennootschap de schadeloosstelling 
moet voldoen. De aandelen waarop het verzoek 
betrekking heeft, vervallen op het moment waarop 
de fusie van kracht wordt. 

Art. 331 
– 1. Tenzij de statuten anders bepalen, kan een 
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verkrijgende vennootschap bij bestuursbesluit tot 
fusie besluiten.

– 2. Dit besluit kan slechts worden genomen, indien 
de vennootschap het voornemen hiertoe heeft 
vermeld in de aankondiging dat het voorstel tot fusie 
is neergelegd. 

– 3. Het besluit kan niet worden genomen, indien 
een of meer aandeelhouders die tezamen ten 
minste een twintigste van het geplaatste kapitaal 
vertegenwoordigen, of een zoveel geringer bedrag 
als in de statuten is bepaald, binnen een maand na 
de aankondiging aan het bestuur hebben verzocht 
de algemene vergadering bijeen te roepen om over 
de fusie te besluiten. De artikelen 317 en 330 zijn 
dan van toepassing. 

– 4. Indien een verkrijgende vennootschap fuseert 
met een vennootschap waarvan zij alle aandelen 
houdt, kan de verdwijnende vennootschap bij 
bestuursbesluit tot fusie besluiten, tenzij de statuten 
anders bepalen. 

Art. 333 
– 1. Indien de verkrijgende vennootschap fuseert 
met een vennootschap waarvan zij alle aandelen 
houdt of met een vereniging, coöperatie of 
onderlinge waarborgmaatschappij waarvan zij 
het enige lid is, zijn de artikelen 326-328 niet van 
toepassing. 

– 2. Indien iemand, of een ander voor zijn rekening, 
alle aandelen houdt in het kapitaal van de te fuseren 
vennootschappen en de verkrijgende vennootschap 
geen aandelen toekent ingevolge de akte van fusie, 
zijn de artikelen 326-328 niet van toepassing. 

– 3. Indien een verkrijgende vereniging, coöperatie, 
onderlinge waarborgmaatschappij of stichting 
fuseert met een naamloze of besloten vennootschap 
waarvan zij alle aandelen houdt, is van deze afdeling 
slechts van toepassing artikel 329. 

Art. 333a 
– 1. De akte van fusie kan bepalen dat 
de aandeelhouders van de verdwijnende 
vennootschappen aandeelhouder worden van 
een groepsmaatschappij van de verkrijgende 
vennootschap. Zij worden dan geen aandeelhouder 
van de verkrijgende vennootschap. 

– 2. Zulk een fusie is slechts mogelijk, indien de 
groepsmaatschappij alleen of samen met een andere 
groepsmaatschappij het gehele geplaatste kapitaal 

van de verkrijgende vennootschap verschaft. De 
artikelen 317, leden 1 tot en met 4, 330 en 331 
zijn op het besluit van de groepsmaatschappij van 
overeenkomstige toepassing. 

– 3. De groepsmaatschappij die de aandelen 
toekent geldt naast de verkrijgende vennootschap 
als fuserende rechtspersoon. Op haar rusten de 
verplichtingen die ingevolge de artikelen 312 tot 
en met 329 en 330a lid 1 op een verkrijgende 
vennootschap rusten, met uitzondering van de 
verplichtingen uit de artikelen 316, 317, 318 lid 4, 
321 lid 2 en lid 4, 323, lid 7; voor de toepassing van 
artikel 328 lid 3 blijft zij buiten beschouwing. De 
artikelen 312 lid 2 onder b, 320, 325 lid 3, 326 lid 
1 onder b en 330a lid 1 gelden alsdan niet voor de 
verkrijgende vennootschap. 

Afdeling 4. Algemene bepalingen 
omtrent splitsingen

Art. 334a 
– 1. Splitsing is zuivere splitsing en afsplitsing.

– 2. Zuivere splitsing is de rechtshandeling waarbij 
het vermogen van een rechtspersoon die bij de 
splitsing ophoudt te bestaan onder algemene 
titel overeenkomstig de aan de akte van splitsing 
gehechte beschrijving wordt verkregen door twee of 
meer andere rechtspersonen. 

– 3. Afsplitsing is de rechtshandeling waarbij 
het vermogen of een deel daarvan van een 
rechtspersoon die bij de splitsing niet ophoudt 
te bestaan onder algemene titel overeenkomstig 
de aan de akte van splitsing gehechte 
beschrijving wordt verkregen door een of meer 
andere rechtspersonen waarvan ten minste 
één overeenkomstig het bepaalde in deze of 
de volgende afdeling lidmaatschapsrechten of 
aandelen in zijn kapitaal toekent aan de leden of aan 
aandeelhouders van de splitsende rechtspersoon 
of waarvan ten minste één bij de splitsing door de 
splitsende rechtspersoon wordt opgericht. 

– 4. Partij bij de splitsing is de splitsende 
rechtspersoon alsmede elke verkrijgende 
rechtspersoon, met uitzondering van rechtspersonen 
die bij de splitsing worden opgericht. 

Art. 334b 
– 1. De partijen bij een splitsing moeten dezelfde 
rechtsvorm hebben.
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– 2. Wordt een verkrijgende rechtspersoon bij de 
splitsing opgericht, dan moet hij de rechtsvorm 
hebben van de splitsende rechtspersoon. 

– 3. Voor de toepassing van dit artikel worden 
de naamloze en de besloten vennootschap 
als rechtspersonen met de zelfde rechtsvorm 
aangemerkt. 

– 4. Bij splitsing van een vereniging, coöperatie, 
onderlinge waarborgmaatschappij of stichting 
kunnen ook naamloze of besloten vennootschappen 
worden opgericht, mits de splitsende rechtspersoon 
daarvan bij de splitsing alle aandelen verkrijgt. 

– 5. Een ontbonden rechtspersoon mag niet partij 
zijn bij een splitsing, indien reeds uit hoofde van de 
vereffening een uitkering is gedaan. 

– 6. Een rechtspersoon mag niet partij zijn bij een 
splitsing gedurende faillissement of surséance van 
betaling.

– 7. Een splitsende rechtspersoon mag in 
faillissement of surséance van betaling zijn, mits 
alle verkrijgende rechtspersonen bij de splitsing 
opgerichte naamloze of besloten vennootschappen 
zijn en de splitsende rechtspersoon daarvan bij 
de splitsing enig aandeelhouder wordt. Indien de 
splitsende rechtspersoon in faillissement is, kan 
de curator tot splitsing besluiten en rusten de 
verplichtingen die ingevolge deze en de volgende 
afdeling op het bestuur rusten, op de curator; indien 
de rechtspersoon in surséance van betaling is, 
behoeft het besluit tot splitsing de goedkeuring van 
de bewindvoerder. De tweede zin van artikel 334d, 
artikel 334f lid 2 onderdeel e voor zover het betreft 
de waarde van het deel van het vermogen dat de 
splitsende rechtspersoon zal behouden, artikel 334g 
lid 2, artikel 334i lid 1, artikel 334k, artikel 334w en 
artikel 334ff lid 3 gelden niet in faillissement; de 
tweede zin van artikel 334d en artikel 334w gelden 
niet in surséance. 

Art. 334c 
– 1. Indien het gehele vermogen van de splitsende 
rechtspersoon overgaat, houdt hij door het van 
kracht worden van de splitsing op te bestaan. 

– 2. Lid 1 geldt niet, indien ten minste een 
verkrijgende rechtspersoon een bij de splitsing 
opgerichte naamloze of besloten vennootschap 
is en de splitsende rechtspersoon daarvan bij de 
splitsing alle aandelen verkrijgt. 

Art. 334d 
– Behalve voor zover de verkrijgende 
rechtspersonen naamloze of besloten 
vennootschappen zijn, moet de waarde van 
het deel van het vermogen van de splitsende 
rechtspersoon dat elke verkrijgende rechtspersoon 
verkrijgt ten tijde van de splitsing ten minste nul zijn. 
Behalve voor zover de splitsende vennootschap 
een naamloze of besloten vennootschap is, geldt 
hetzelfde voor de waarde van het deel van het 
vermogen dat een voortbestaande splitsende 
rechtspersoon behoudt, vermeerderd met de waarde 
van aandelen in het kapitaal van verkrijgende 
rechtspersonen die hij bij de splitsing verkrijgt. 

Art. 334e 
– 1. De leden of aandeelhouders van de splitsende 
rechtspersoon worden door de splitsing lid of 
aandeelhouder van alle verkrijgende rechtspersonen. 

– 2. Geen aandelen in het kapitaal van een 
verkrijgende vennootschap worden verkregen 
voor aandelen in het kapitaal van een splitsende 
vennootschap die door of voor rekening van die 
verkrijgende vennootschap of door of voor rekening 
van de splitsende vennootschap worden gehouden. 

– 3. Lid 1 geldt voorts niet voor zover:
 – de verkrijgende rechtspersonen bij de 

splitsing opgerichte naamloze of besloten 
vennootschappen zijn en de splitsende 
rechtspersoon daarvan bij de splitsing alle 
aandelen verkrijgt; 

 – ten aanzien van verkrijgende vennootschappen 
artikel 334cc of artikel 334ii wordt toegepast; 

 – krachtens de ruilverhouding van de aandelen 
zelfs geen recht bestaat op een enkel aandeel;

 – artikel 334ee1 van toepassing is.

Art. 334f 
– 1. De besturen van de partijen bij de splitsing 
stellen een voorstel tot splitsing op.

– 2. Dit voorstel vermeldt ten minste:
 – de rechtsvorm, naam en zetel van de partijen 

bij de splitsing en, voor zover de verkrijgende 
rechtspersonen bij de splitsing worden 
opgericht, van deze rechtspersonen; 

 – de statuten van de verkrijgende rechtspersonen 
en van de voortbestaande splitsende 
rechtspersoon, zoals die statuten luiden en zoals 
zij na de splitsing zullen luiden dan wel, voor 
zover de verkrijgende rechtspersonen bij de 
splitsing worden opgericht, het ontwerp van de 
akte van oprichting; 
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 – of het gehele vermogen van de splitsende 
rechtspersoon zal overgaan of een gedeelte 
daarvan;

 – een beschrijving aan de hand waarvan 
nauwkeurig kan worden bepaald welke 
vermogensbestanddelen van de splitsende 
rechtspersoon zullen overgaan op elk 
van de verkrijgende rechtspersonen en, 
indien niet het gehele vermogen van de 
splitsende rechtspersoon zal overgaan, 
welke vermogensbestanddelen door hem 
zullen worden behouden, alsmede een pro 
forma winst- en verliesrekening dan wel 
exploitatierekening van de verkrijgende 
rechtspersonen en de voortbestaande 
splitsende rechtspersoon; 

 – de waarde, bepaald naar de dag waarop de 
in artikel 334g lid 2 bedoelde jaarrekening 
of tussentijdse vermogensopstelling van de 
splitsende rechtspersoon betrekking heeft 
en berekend met inachtneming van de derde 
zin van die bepaling, van het deel van het 
vermogen dat elke verkrijgende rechtspersoon 
zal verkrijgen en van het deel dat de 
voortbestaande splitsende rechtspersoon zal 
behouden, alsmede de waarde van aandelen in 
het kapitaal van verkrijgende rechtspersonen die 
de voortbestaande splitsende rechtspersoon bij 
de splitsing zal verkrijgen; 

 – welke rechten of vergoedingen ingevolge 
artikel 334p ten laste van de verkrijgende 
rechtspersonen worden toegekend aan degenen 
die anders dan als lid of aandeelhouder 
bijzondere rechten hebben jegens de splitsende 
rechtspersoon, zoals rechten op een uitkering 
van winst of tot het nemen van aandelen, en met 
ingang van welk tijdstip de toekenning geschiedt; 

 – welke voordelen in verband met de splitsing 
worden toegekend aan een bestuurder of 
commissaris van een partij bij de splitsing of aan 
een ander die bij de splitsing is betrokken; 

 – de voornemens over de samenstelling na de 
splitsing van de besturen van de verkrijgende 
rechtspersonen en van de voortbestaande 
splitsende rechtspersoon, alsmede, voor zover 
er raden van commissarissen zullen zijn, van die 
raden; 

 – het tijdstip met ingang waarvan financiële 
gegevens betreffende elk deel van het 
vermogen dat zal overgaan zullen worden 
verantwoord in de jaarrekening of andere 
financiële verantwoording van de verkrijgende 
rechtspersonen; 

 – de voorgenomen maatregelen in verband met 
het verkrijgen door de leden of aandeelhouders 

van de splitsende rechtspersoon van het 
lidmaatschap of aandeelhouderschap van de 
verkrijgende rechtspersonen; 

 – de voornemens omtrent voortzetting of 
beëindiging van werkzaamheden;

 – wie in voorkomend geval het besluit tot splitsing 
moet goedkeuren.

– 3. Het voorstel tot splitsing wordt ondertekend 
door de bestuurders van elke partij bij de splitsing; 
ontbreekt de handtekening van een of meer hunner, 
dan wordt daarvan onder opgave van redenen 
melding gemaakt. 

– 4. Tenzij alle partijen bij de splitsing verenigingen 
of stichtingen zijn, moet het voorstel tot splitsing zijn 
goedgekeurd door de raden van commissarissen 
en wordt het door de commissarissen 
medeondertekend; ontbreekt de handtekening 
van een of meer hunner, dan wordt daarvan onder 
opgave van redenen melding gemaakt. Voorts 
vermeldt het voorstel de invloed van de splitsing 
op de grootte van de goodwill en de uitkeerbare 
reserves van de verkrijgende rechtspersonen en van 
de voortbestaande splitsende rechtspersoon. 

Art. 334g 
– 1. In een schriftelijke toelichting geeft het bestuur 
van elke partij bij de splitsing de redenen voor de 
splitsing met een uiteenzetting over de verwachte 
gevolgen voor de werkzaamheden en een toelichting 
uit juridisch, economisch en sociaal oogpunt. 

– 2. Indien het laatste boekjaar van de 
rechtspersoon, waarover een jaarrekening of 
andere financiële verantwoording is vastgesteld, 
meer dan zes maanden voor de nederlegging of 
openbaarmaking van het voorstel tot splitsing is 
verstreken, maakt het bestuur een jaarrekening of 
tussentijdse vermogensopstelling op. Deze heeft 
betrekking op de stand van het vermogen op 
ten vroegste de eerste dag van de derde maand 
voor de maand waarin zij wordt neergelegd. 
De vermogensopstelling wordt opgemaakt 
met inachtneming van de indeling en de 
waarderingsmethoden die in de laatst vastgestelde 
jaarrekening of andere financiële verantwoording 
zijn toegepast, tenzij daarvan gemotiveerd wordt 
afgeweken op grond dat de actuele waarde 
belangrijk afwijkt van de boekwaarde. In de 
vermogensopstelling worden de krachtens de wet of 
de statuten te reserveren bedragen opgenomen. 

– 3. Lid 2 blijft buiten toepassing indien een 
rechtspersoon voldoet aan de vereisten met 
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betrekking tot de halfjaarlijkse financiële 
verslaggeving genoemd in artikel 5:25d van de Wet 
op het financieel toezicht. 

Art. 334h 
– 1. Elke partij bij de splitsing legt ten kantore 
van het handelsregister neer of maakt langs 
elektronische weg bij het handelsregister openbaar: 

 – het voorstel tot splitsing; 
 – de laatste drie vastgestelde jaarrekeningen 

of andere financiële verantwoordingen 
van de partijen bij de splitsing, met de 
accountantsverklaring daarbij, voor zover deze 
stukken ter inzage liggen of moeten liggen; 

 – de jaarverslagen van de partijen bij de splitsing 
over de laatste drie afgesloten jaren, voor zover 
deze ter inzage liggen of moeten liggen; 

 – tussentijdse vermogensopstellingen of niet 
vastgestelde jaarrekeningen, voor zover vereist 
ingevolge artikel 334g lid 2 en voor zover de 
jaarrekening van de rechtspersoon ter inzage 
moet liggen. 

– 2. Tegelijkertijd legt het bestuur de stukken, met 
inbegrip van jaarrekeningen en jaarverslagen die niet 
ter openbare inzage hoeven te liggen, samen met 
de toelichtingen van de besturen op het voorstel 
neer ten kantore van de rechtspersoon of, bij 
gebreke van een kantoor, aan de woonplaats van 
een bestuurder, of maakt deze langs elektronische 
weg toegankelijk. De stukken liggen tot het tijdstip 
van de splitsing op het adres van elke verkrijgende 
rechtspersoon en de voortbestaande gesplitste 
rechtspersoon, onderscheidenlijk op het adres van 
een bestuurder daarvan, nog zes maanden nadien, 
ter inzage of zijn elektronisch toegankelijk, voor 
de leden of aandeelhouders en voor hen die een 
bijzonder recht jegens de rechtspersoon hebben, 
zoals een recht op een uitkering van winst of tot 
het nemen van aandelen. In dit tijdvak kunnen zij 
kosteloos een afschrift daarvan verkrijgen. Een 
afschrift mag elektronisch worden verstrekt als een 
lid of aandeelhouder daarmee heeft ingestemd. De 
rechtspersoon is niet gehouden om afschriften te 
verstrekken in het geval dat leden of aandeelhouders 
de mogelijkheid hebben om een elektronisch 
afschrift van de stukken op te slaan. 

– 3. De partijen bij de splitsing kondigen in een 
landelijk verspreid dagblad aan dat de stukken zijn 
neergelegd of raadpleegbaar zijn, met opgave van 
de openbare registers waar zij liggen of elektronisch 
toegankelijk zijn en van het adres waar zij krachtens 
lid 2 ter inzage liggen of elektronisch toegankelijk 
zijn. 

– 4. Indien de ondernemingsraad of 
medezeggenschapsraad van een partij bij de 
splitsing of een vereniging van werknemers 
die werknemers van die partij of van een 
dochtermaatschappij onder haar leden telt, 
schriftelijk een advies of opmerkingen indient, 
worden deze tegelijk met het voorstel tot splitsing of 
onmiddellijk na ontvangst neergelegd op het adres 
bedoeld in lid 2. De tweede tot en met de vijfde zin 
van lid 2 zijn van overeenkomstige toepassing. 

– 5. Indien de besturen van de partijen bij de 
splitsing het voorstel tot splitsing wijzigen, zijn 
de leden 1 tot en met 4 van overeenkomstige 
toepassing. 

– 6. De leden 2 en 4 gelden niet voor stichtingen.

Art. 334i 
– 1. Het bestuur van elke partij bij de splitsing 
is verplicht de algemene vergadering en de 
andere partijen bij de splitsing in te lichten over 
na het voorstel tot splitsing gebleken belangrijke 
wijzigingen in de activa en de passiva die de 
mededelingen in het voorstel tot splitsing of in de 
toelichting hebben beïnvloed. 

– 2. Voor een stichting geldt deze verplichting jegens 
degenen die blijkens de statuten de splitsing moeten 
goedkeuren.

Art. 334j 
– 1. Een rechtsverhouding waarbij de splitsende 
rechtspersoon partij is mag, op straffe van 
gegrondverklaring van een verzet als bedoeld in 
artikel 334l, slechts in haar geheel overgaan. 

– 2. Is echter een rechtsverhouding verbonden 
met verschillende vermogensbestanddelen die 
op onderscheiden verkrijgende rechtspersonen 
overgaan, dan mag zij worden gesplitst in dier voege 
dat zij overgaat op alle betrokken verkrijgende 
rechtspersonen naar evenredigheid van het 
verband dat de rechtsverhouding heeft met de 
vermogensbestanddelen die elke rechtspersoon 
verkrijgt. 

– 3. Indien een rechtsverhouding mede verbonden is 
met vermogensbestanddelen die de voortbestaande 
splitsende rechtspersoon behoudt, is lid 2 te zijnen 
aanzien van overeenkomstige toepassing. 

– 4. De leden 1 tot en met 3 laten de rechten die de 
wederpartij bij een rechtsverhouding kan ontlenen 
aan de artikelen 334k en 334r onverlet. 
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Art. 334k 
– Ten minste een van de partijen bij de splitsing 
moet, op straffe van gegrondverklaring van een 
verzet als bedoeld in artikel 334l, voor iedere 
schuldeiser van deze partijen die dit verlangt 
zekerheid stellen of hem een andere waarborg geven 
voor de voldoening van zijn vordering. Dit geldt niet, 
indien de schuldeiser voldoende waarborgen heeft 
of de vermogenstoestand van de rechtspersoon die 
na de splitsing zijn schuldenaar zal zijn niet minder 
waarborg zal bieden dat de vordering zal worden 
voldaan, dan er voordien is. 

Art. 334l 
– 1. Tot een maand nadat alle partijen bij de 
splitsing de nederlegging of openbaarmaking van 
het voorstel tot splitsing hebben aangekondigd 
kan iedere wederpartij bij een rechtsverhouding 
van zulk een partij door een verzoekschrift aan de 
rechtbank tegen het voorstel tot splitsing in verzet 
komen op grond dat het voorstel ten aanzien van 
zijn rechtsverhouding strijdt met artikel 334j of dat 
een krachtens artikel 334k verlangde waarborg 
niet is gegeven. In het laatste geval vermeldt het 
verzoekschrift de waarborg die wordt verlangd. 
De rechtbank wijst het verzoek af, indien de 
verzoeker niet aannemelijk heeft gemaakt dat 
de vermogenstoestand van de verkrijgende 
rechtspersoon na de splitsing minder waarborg zal 
bieden dat de vordering zal worden voldaan, en dat 
van de rechtspersoon niet voldoende waarborgen 
zijn verkregen. 

– 2. Voordat de rechter beslist, kan hij de partijen 
bij de splitsing in de gelegenheid stellen binnen 
een door hem gestelde termijn een door hem 
omschreven wijziging in het voorstel tot splitsing 
aan te brengen en het gewijzigde voorstel 
overeenkomstig artikel 334h openbaar te maken, 
onderscheidenlijk een door hem omschreven 
waarborg te geven. 

– 3. Indien tijdig verzet is gedaan, mag de akte 
van splitsing eerst worden verleden, zodra het 
verzet is ingetrokken of de opheffing van het verzet 
uitvoerbaar is. 

– 4. Indien de akte van splitsing al is verleden, kan 
de rechter op een ingesteld rechtsmiddel:

 – bevelen dat een rechtsverhouding die in 
strijd met artikel 334j is overgegaan geheel 
of gedeeltelijk wordt overgedragen aan een 
of meer door hem aan te wijzen verkrijgende 
rechtspersonen of aan de voortbestaande 
gesplitste rechtspersoon, of bepalen dat twee 

of meer van deze rechtspersonen hoofdelijk 
tot nakoming van de uit de rechtsverhouding 
voortvloeiende verbintenissen verbonden zijn; 

 – bevelen dat een door hem omschreven 
waarborg wordt gegeven. 

De rechter kan aan een bevel een dwangsom 
verbinden.

– 5. Indien door een overdracht als bedoeld in 
lid 4 onder a de overdragende of verkrijgende 
rechtspersoon nadeel lijdt, is de andere 
rechtspersoon gehouden dit goed te maken. 

Art. 334m 
– 1. Het besluit tot splitsing wordt genomen door 
de algemene vergadering; in een stichting wordt 
het besluit genomen door degene die de statuten 
mag wijzigen of, als geen ander dat mag, door 
het bestuur. Het besluit mag niet afwijken van het 
voorstel tot splitsing. 

– 2. Een besluit tot splitsing kan eerst worden 
genomen na verloop van een maand na de dag 
waarop alle partijen bij de splitsing de nederlegging 
of openbaarmaking van het voorstel tot splitsing 
hebben aangekondigd. 

– 3. Een besluit tot splitsing wordt genomen 
op dezelfde wijze als een besluit tot wijziging 
van de statuten. Vereist de wet voor een besluit 
tot statutenwijziging de instemming van alle 
aandeelhouders of bepaalde aandeelhouders, dan 
geldt dit ook voor het besluit tot splitsing. Vereisen 
de statuten hiervoor goedkeuring, dan geldt dit ook 
voor het besluit tot splitsing. Vereisen de statuten 
voor de wijziging van afzonderlijke bepalingen 
verschillende meerderheden, dan is voor een besluit 
tot splitsing de grootste daarvan vereist, en sluiten 
de statuten wijziging van bepalingen uit, dan zijn 
de stemmen van alle stemgerechtigde leden of 
aandeelhouders vereist; een en ander tenzij die 
bepalingen na de splitsing onverminderd zullen 
gelden. 

– 4. Lid 3 geldt niet voor zover de statuten een 
andere regeling voor besluiten tot splitsing geven.

– 5. Een besluit tot splitsing van een stichting 
behoeft de goedkeuring van de rechtbank, tenzij de 
statuten het mogelijk maken alle bepalingen daarvan 
te wijzigen. De rechtbank wijst het verzoek af, indien 
er gegronde redenen zijn om aan te nemen dat de 
splitsing strijdig is met het belang van de stichting. 
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Art. 334n 
– 1. De splitsing geschiedt bij notariële akte en wordt 
van kracht met ingang van de dag na die waarop 
de akte is verleden. De akte mag slechts worden 
verleden binnen zes maanden na de aankondiging 
van de nederlegging of openbaarmaking van het 
voorstel tot splitsing of, indien dit als gevolg van 
gedaan verzet niet mag, binnen een maand na 
intrekking of nadat de opheffing van het verzet 
uitvoerbaar is geworden. 

– 2. Aan de voet van de akte verklaart de notaris 
dat hem is gebleken dat de vormvoorschriften in 
acht zijn genomen voor alle besluiten die deze en 
de volgende afdeling en de statuten voor het tot 
stand komen van de splitsing vereisen en dat voor 
het overige de daarvoor in deze en de volgende 
afdeling en in de statuten gegeven voorschriften zijn 
nageleefd. Aan de akte wordt de in artikel 334f lid 2 
onder d bedoelde beschrijving gehecht. 

– 3. Elke verkrijgende rechtspersoon en de 
gesplitste rechtspersoon doen de splitsing binnen 
acht dagen na het verlijden inschrijven in het 
handelsregister. Indien de gesplitste rechtspersoon 
bij de splitsing is opgehouden te bestaan, is elke 
verkrijgende rechtspersoon tot inschrijving verplicht. 
Bij elke inschrijving wordt een afschrift van de akte 
van splitsing met de notariële verklaring aan de voet 
daarvan ten kantore van het register neergelegd. 

– 4. De verkrijgende rechtspersonen, elk voor zover 
het goederen betreft die bij de splitsing op hen zijn 
overgegaan, doen binnen een maand na de splitsing 
opgave aan de beheerders van andere openbare 
registers waarin overgang van rechten of de splitsing 
kan worden ingeschreven. Gaat door de splitsing 
een registergoed op een verkrijgende vennootschap 
over, dan is de gesplitste rechtspersoon of, zo deze 
bij de splitsing is opgehouden te bestaan, elk van de 
verkrijgende rechtspersonen in zijn plaats verplicht 
binnen deze termijn aan de bewaarder van de 
openbare registers, bedoeld in afdeling 2 van titel 1 
van Boek 3, de voor de inschrijving van de splitsing 
vereiste stukken aan te bieden. 

Art. 334o 
– 1. De rechthebbende van een pandrecht of 
vruchtgebruik op een recht van lidmaatschap 
of op aandelen in het kapitaal van de splitsende 
rechtspersoon verkrijgt eenzelfde recht op 
hetgeen het lid of de aandeelhouder krachtens de 
akte van splitsing verkrijgt. Indien de splitsende 
rechtspersoon na de splitsing voortbestaat, blijft 
daarnaast het bestaande pandrecht of recht van 

vruchtgebruik in stand. 

– 2. Vervallen aandelen waarop een pandrecht of 
vruchtgebruik rust, en treedt daarvoor niets in de 
plaats, dan moeten de verkrijgende rechtspersonen 
de rechthebbende een gelijkwaardige vervanging 
geven. 

Art. 334p 
– 1. Hij die, anders dan als lid of aandeelhouder, een 
bijzonder recht jegens de splitsende rechtspersoon 
heeft, zoals een recht op een uitkering van winst of 
tot het nemen van aandelen, moet hetzij zodanige 
rechten in verkrijgende rechtspersonen krijgen, dat 
deze, waar toepasselijk samen met het recht dat hij 
jegens de voortbestaande splitsende rechtspersoon 
heeft, gelijkwaardig zijn aan zijn recht voor de 
splitsing, hetzij schadeloosstelling krijgen. 

– 2. De schadeloosstelling wordt bij gebreke van 
overeenstemming bepaald door een of meer 
onafhankelijke deskundigen, ten verzoeke van 
de meest gerede partij te benoemen door de 
voorzieningenrechter van de rechtbank van het 
arrondissement waarin de woonplaats van de 
splitsende rechtspersoon is gelegen. 

– 3. Artikel 334o is van overeenkomstige toepassing 
op pandrecht of vruchtgebruik dat op de bijzondere 
rechten was gevestigd.

Art. 334q 
– 1. Indien de gesplitste rechtspersoon bij de 
splitsing ophoudt te bestaan, is zijn laatste boekjaar 
geëindigd op het tijdstip met ingang waarvan de 
financiële gegevens betreffende zijn vermogen zullen 
worden verantwoord in de jaarrekening of andere 
financiële verantwoording van de verkrijgende 
rechtspersonen. 

– 2. Indien de gesplitste rechtspersoon bij 
de splitsing ophoudt te bestaan, rusten de 
verplichtingen omtrent zijn jaarrekening of andere 
financiële verantwoording na de splitsing op de 
gezamenlijke verkrijgende rechtspersonen. 

– 3. Waarderingsverschillen tussen de 
verantwoording van activa en passiva in de laatste 
jaarrekening of andere financiële verantwoording 
van de gesplitste rechtspersoon en in de eerste 
jaarrekening of andere financiële verantwoording 
waarin een verkrijgende rechtspersoon deze activa 
en passiva verantwoordt, moeten worden toegelicht. 

– 4. De verkrijgende rechtspersonen moeten 
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wettelijke reserves vormen op dezelfde wijze als 
waarop de gesplitste rechtspersoon wettelijke 
reserves moest aanhouden, tenzij de wettelijke 
grond voor het aanhouden daarvan is vervallen. 

Art. 334r 
– 1. Indien ten gevolge van de splitsing een 
overeenkomst van een partij bij de splitsing naar 
maatstaven van redelijkheid en billijkheid niet 
ongewijzigd in stand behoort te blijven, wijzigt of 
ontbindt de rechter de overeenkomst op vordering 
van een der partijen bij de overeenkomst. Aan de 
wijziging of ontbinding kan terugwerkende kracht 
worden verleend. 

– 2. De bevoegdheid tot het instellen van de 
vordering vervalt door verloop van zes maanden 
na de nederlegging van de akte van splitsing 
ten kantore van de openbare registers van de 
woonplaatsen van de verkrijgende rechtspersonen 
en de gesplitste rechtspersoon. 

– 3. Indien uit de wijziging of ontbinding van de 
overeenkomst schade ontstaat voor de wederpartij, 
is de betrokken rechtspersoon gehouden tot 
vergoeding daarvan. 

Art. 334s 
– 1. De leden 2 tot en met 4 zijn van toepassing 
indien van een vermogensbestanddeel aan 
de hand van de aan de akte van splitsing 
gehechte beschrijving niet kan worden bepaald 
welke rechtspersoon daarop na de splitsing 
rechthebbende is. 

– 2. Indien het gehele vermogen van de gesplitste 
rechtspersoon is overgegaan, zijn de verkrijgende 
rechtspersonen gezamenlijk rechthebbende. 
Elke verkrijgende rechtspersoon deelt in het 
vermogensbestanddeel naar evenredigheid van 
de waarde van het deel van het vermogen van de 
gesplitste rechtspersoon dat hij verkrijgt. 

– 3. Indien niet het gehele vermogen is overgegaan, 
is de gesplitste rechtspersoon rechthebbende.

– 4. Voor zover verkrijgende rechtspersonen uit 
hoofde van lid 2 aansprakelijk zijn voor schulden, 
zijn zij hoofdelijk verbonden.

Art. 334t 
– 1. De verkrijgende rechtspersonen en de 
voortbestaande gesplitste rechtspersoon zijn 
aansprakelijk tot nakoming van de verbintenissen 
van de gesplitste rechtspersoon ten tijde van de 

splitsing. 

– 2. Voor ondeelbare verbintenissen zijn de 
verkrijgende rechtspersonen en de voortbestaande 
gesplitste rechtspersoon elk voor het geheel 
aansprakelijk. 

– 3. Voor deelbare verbintenissen is de verkrijgende 
rechtspersoon waarop de verbintenis is overgegaan 
of, zo de verbintenis niet op een verkrijgende 
rechtspersoon is overgegaan, de voortbestaande 
gesplitste rechtspersoon voor het geheel 
aansprakelijk. De aansprakelijkheid voor deelbare 
verbintenissen is voor elke andere rechtspersoon 
beperkt tot de waarde van het vermogen dat hij bij 
de splitsing heeft verkregen of behouden. 

– 4. Andere rechtspersonen dan de rechtspersoon 
waarop de verbintenis is overgegaan of, zo de 
verbintenis niet op een verkrijgende rechtspersoon 
is overgegaan, dan de voortbestaande gesplitste 
rechtspersoon zijn niet tot nakoming gehouden 
voordat de laatstbedoelde rechtspersoon in de 
nakoming van de verbintenis is tekortgeschoten.
 
– 5. Ten aanzien van de aansprakelijkheid zijn de 
bepalingen betreffende hoofdelijke verbondenheid 
van overeenkomstige toepassing.

Art. 334u 
– 1. De rechter kan een splitsing alleen vernietigen:
indien de door een notaris ondertekende akte van 
splitsing geen authentiek geschrift is;

 – wegens het niet naleven van artikel 334b leden 5 
of 6, artikel 334l lid 3 of de eerste zin van artikel 
334n lid 2;

 – wegens nietigheid, het niet van kracht zijn of een 
grond tot vernietiging van een voor de splitsing 
vereist besluit van de algemene vergadering of, 
in een stichting, van het bestuur; 

 – wegens het niet naleven van artikel 334m lid 5.

– 2. Vernietiging geschiedt door een uitspraak van 
de rechter van de woonplaats van de gesplitste 
rechtspersoon op vordering tegen alle verkrijgende 
rechtspersonen en de voortbestaande gesplitste 
rechtspersoon van een lid, aandeelhouder, 
bestuurder of andere belanghebbende. Een niet 
door de rechter vernietigde splitsing is geldig. 

– 3. De bevoegdheid tot het instellen van de 
vordering tot vernietiging vervalt door herstel van 
het verzuim of door verloop van zes maanden na de 
nederlegging van de akte van splitsing ten kantore 
van de openbare registers van de woonplaatsen van 
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de verkrijgende rechtspersonen en de gesplitste 
rechtspersoon. 

– 4. De splitsing wordt niet vernietigd:
 – indien het verzuim binnen een door de rechter te 

bepalen termijn is hersteld;
 – indien de reeds ingetreden gevolgen van de 

splitsing bezwaarlijk ongedaan kunnen worden 
gemaakt.

– 5. Heeft de eiser tot vernietiging van de 
splitsing schade geleden door een verzuim dat 
tot vernietiging had kunnen leiden, en vernietigt 
de rechter de splitsing niet, dan kan de rechter de 
verkrijgende rechtspersonen en de voortbestaande 
gesplitste rechtspersoon veroordelen tot vergoeding 
van de schade. De rechtspersonen hebben daarvoor 
verhaal op de schuldigen aan het verzuim en, tot ten 
hoogste het genoten voordeel, op degenen die door 
het verzuim zijn bevoordeeld. 

– 6. De vernietiging wordt, door de zorg van de 
griffier van het gerecht waar de vordering laatstelijk 
aanhangig was, ingeschreven in het handelsregister. 

– 7. De gesplitste rechtspersoon is naast de 
betrokken verkrijgende rechtspersoon hoofdelijk 
verbonden tot nakoming van verbintenissen die 
ten laste van de verkrijgende rechtspersonen zijn 
ontstaan na de splitsing en voordat de vernietiging 
in de registers is ingeschreven. 

– 8. De onherroepelijke uitspraak tot vernietiging van 
een splitsing is voor een ieder bindend. Verzet door 
derden en herroeping zijn niet toegestaan. 

Afdeling 5. Bijzondere bepalingen 
voor splitsingen waarbij een naamloze 
of besloten vennootschap wordt 
gesplitst of wordt opgericht 

Art. 334v 
– Deze afdeling is van toepassing, indien bij een 
splitsing een naamloze of besloten vennootschap 
wordt gesplitst of wordt opgericht. 

Art. 334w 
– Ten tijde van de splitsing moet de waarde van 
het deel van het vermogen dat de voortbestaande 
splitsende vennootschap behoudt vermeerderd 
met de waarde van aandelen in het kapitaal van 
verkrijgende rechtspersonen die zij bij de splitsing 
verkrijgt, ten minste overeen komen met het gestorte 
en opgevraagde deel van het kapitaal vermeerderd 

met de reserves die de vennootschap onmiddellijk 
na de splitsing krachtens de wet of de statuten moet 
aanhouden. 
Art. 334x 
– 1. Indien aandelen of certificaten van aandelen in 
het kapitaal van een splitsende vennootschap zijn 
toegelaten tot de handel op een gereglementeerde 
markt of een multilaterale handelsfaciliteit, als 
bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel 
toezicht of een met een gereglementeerde markt 
of multilaterale handelsfaciliteit vergelijkbaar 
systeem uit een staat die geen lidstaat is, kan de 
ruilverhouding afhankelijk zijn van de prijs van die 
aandelen onderscheidenlijk certificaten op dat 
handelsplatform op een of meer in het voorstel tot 
splitsing te bepalen tijdstippen, gelegen voor de dag 
waarop de splitsing van kracht wordt. 

– 2. Indien krachtens de ruilverhouding 
van de aandelen recht bestaat op geld of 
schuldvorderingen, mag het gezamenlijke bedrag 
daarvan een tiende van het nominale bedrag van 
de door de betrokken vennootschap toegekende 
aandelen niet te boven gaan. 

– 3. Bij de akte van splitsing kan een verkrijgende 
vennootschap aandelen in haar kapitaal die zij 
zelf houdt of krachtens de akte van splitsing 
verkrijgt, intrekken tot ten hoogste het bedrag 
van de aandelen die zij toekent aan haar nieuwe 
aandeelhouders. De artikelen 99, 100, 208 en 216 
gelden niet voor dit geval. 

– 4. Aandelen in het kapitaal van de splitsende 
vennootschap die worden gehouden door of voor 
rekening van een verkrijgende rechtspersoon of door 
of voor rekening van de splitsende vennootschap 
vervallen, indien de splitsende vennootschap bij de 
splitsing ophoudt te bestaan. 

Art. 334y 
– Het voorstel tot splitsing vermeldt naast de in 
artikel 334f genoemde gegevens:

 – de ruilverhouding van de aandelen en eventueel 
de omvang van de betalingen krachtens de 
ruilverhouding; 

 – met ingang van welk tijdstip en in welke 
mate de aandeelhouders van de splitsende 
vennootschap zullen delen in de winst van de 
verkrijgende vennootschappen; 

 – hoeveel aandelen eventueel zullen worden 
ingetrokken met toepassing van artikel 334x lid 
3;

 – de gevolgen van de splitsing voor houders van 
stemrechtloze of winstrechtloze aandelen;
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 – De hoogte van de schadeloosstelling voor een 
aandeel bij toepassing van artikel 334ee1;

 – het totaal bedrag waarvoor ten hoogste 
met toepassing van artikel 334ee1 
schadeloosstelling kan worden verzocht.

Art. 334z 
– In de toelichting op het voorstel tot splitsing moet 
het bestuur mededelen:

 – volgens welke methode of methoden de 
ruilverhouding van de aandelen is vastgesteld;

 – of deze methode of methoden in het gegeven 
geval passen;

 – tot welke waardering elke gebruikte methode 
leidt;

 – indien meer dan een methode is gebruikt, 
of het bij de waardering aangenomen 
betrekkelijke gewicht van de methoden in het 
maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar kan 
worden beschouwd; en 

 – welke bijzondere moeilijkheden er eventueel zijn 
geweest bij de waardering en bij de bepaling van 
de ruilverhouding.

Art. 334aa 
– 1. Een door het bestuur aangewezen accountant 
als bedoeld in artikel 393 moet het voorstel tot 
splitsing onderzoeken en moet verklaren of de 
voorgestelde ruilverhouding van de aandelen, mede 
gelet op de bijgevoegde stukken, naar zijn oordeel 
redelijk is. 

– 2. Indien de splitsende vennootschap na de 
splitsing voortbestaat, moet de accountant voorts 
verklaren dat de waarde van het deel van het 
vermogen dat de vennootschap zal behouden 
vermeerderd met de waarde van aandelen in 
het kapitaal van verkrijgende rechtspersonen 
die zij bij de splitsing verkrijgt, bepaald naar de 
dag waarop haar jaarrekening of tussentijdse 
vermogensopstelling betrekking heeft en bij 
toepassing van in het maatschappelijk verkeer als 
aanvaardbaar beschouwde waarderingsmethoden, 
ten minste overeen kwam met het gestorte en 
opgevraagde deel van het kapitaal vermeerderd met 
de reserves die de vennootschap onmiddellijk na 
de splitsing krachtens de wet of de statuten moet 
aanhouden en vermeerderd met het totaal bedrag 
van de schadeloosstelling waarop aandeelhouders 
op grond van artikel 334ee1 recht kunnen doen 
gelden. 

– 3. De accountant moet tevens een verslag 
opstellen, waarin hij zijn oordeel geeft over de 
mededelingen, bedoeld in artikel 334z. 

– 4. Indien twee of meer van de partijen bij 
de splitsing naamloze vennootschappen 
zijn, wordt slechts dezelfde persoon als 
accountant aangewezen, indien de voorzitter 
van de ondernemingskamer van het gerechtshof 
Amsterdam de aanwijzing op hun eenparig verzoek 
heeft goedgekeurd. 

– 5. De accountants zijn bij alle partijen bij de 
splitsing gelijkelijk tot onderzoek bevoegd.

– 6. Op de verklaring van de accountant is artikel 
334h van overeenkomstige toepassing en op zijn 
verslag de leden 2 en 3 van artikel 334h. 

– 7. De leden 1 en 3 blijven buiten toepassing indien 
de aandeelhouders van elke partij bij de splitsing 
daarmee instemmen.

Art. 334bb
– 1. Ten aanzien van de door een verkrijgende 
naamloze vennootschap toegekende aandelen zijn 
artikel 94a leden 1, 2, 6, 7 en 8, en artikel 94b leden 
1, 2, 6, 7 en 8 van overeenkomstige toepassing. 
Een ingevolge artikel 94a vereiste verklaring van 
een accountant behoeft echter niet aan de akte van 
oprichting te worden gehecht. 

– 2. Op een ingevolge lid 1 vereiste verklaring van 
een accountant is artikel 334h van overeenkomstige 
toepassing.

Art. 334cc 
– 1. In het geval van een zuivere splitsing kan de 
akte van splitsing bepalen dat onderscheiden 
aandeelhouders van de splitsende rechtspersoon 
aandeelhouder worden van onderscheiden 
verkrijgende rechtspersonen. In dat geval: 

 – vermeldt het voorstel tot splitsing naast de in 
de artikelen 334f en 334y genoemde gegevens 
welke aandeelhouders van welke verkrijgende 
rechtspersonen aandeelhouder worden; 

 – deelt het bestuur in de toelichting op het 
voorstel tot splitsing mee volgens welke criteria 
deze verdeling is vastgesteld; 

 – moet de accountant bedoeld in artikel 334aa 
mede verklaren dat de voorgestelde verdeling, 
mede gelet op de bijgevoegde stukken, naar zijn 
oordeel redelijk is; en 

 – wordt het besluit tot splitsing door de algemene 
vergadering van de splitsende vennootschap 
genomen met een meerderheid van drie vierden 
van de uitgebrachte stemmen in een vergadering 
waarin 95% van het geplaatste kapitaal is 
vertegenwoordigd. 
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– 2. Onderdeel c van het eerste lid blijft buiten 
toepassing indien de aandeelhouders van elke partij 
bij de splitsing daarmee instemmen. 

Art. 334dd 
– Artikel 334h lid 2 geldt ook ten behoeve van 
houders van met medewerking van de naamloze 
vennootschap uitgegeven certificaten van haar 
aandelen en ten behoeve van degenen aan wie op 
grond van artikel 227 lid 2 het vergaderrecht in een 
besloten vennootschap toekomt. 

Art. 334ee 
– 1. Voor het besluit tot splitsing van de algemene 
vergadering is in elk geval een meerderheid van ten 
minste twee derden vereist, indien minder dan de 
helft van het geplaatste kapitaal ter vergadering is 
vertegenwoordigd. 

– 2. Zijn er aandelen van een bepaalde soort 
of aanduiding, dan is er naast het besluit tot 
splitsing van de algemene vergadering vereist een 
voorafgaand of gelijktijdig goedkeurend besluit 
van elke groep houders van aandelen van een 
zelfde soort of aanduiding aan wier rechten de 
splitsing afbreuk doet. Artikel 231 lid 4 is niet van 
toepassing ten aanzien van een besluit tot splitsing. 
Goedkeuring kan eerst geschieden na verloop van 
een maand na de dag waarop alle partijen bij de 
splitsing de nederlegging of openbaarmaking van 
het voorstel tot splitsing hebben aangekondigd. 

– 3. De notulen van de algemene vergaderingen 
waarin tot splitsing wordt besloten of waarin 
deze ingevolge lid 2 wordt goedgekeurd, worden 
opgemaakt bij notariële akte. 

Art. 334ee1 
– 1. Wanneer een van de verkrijgende 
vennootschappen, of bij toepassing van artikel 
334ii een groepsmaatschappij die de aandelen 
toekent, geen besloten vennootschap is, kunnen 
houders van winstrechtloze aandelen die tegen het 
voorstel tot splitsing hebben gestemd en houders 
van stemrechtloze aandelen, bij de vennootschap 
een verzoek tot schadeloosstelling indienen. Het 
verzoek tot schadeloosstelling moet schriftelijk aan 
de vennootschap worden gedaan binnen één maand 
nadat zij aan de aandeelhouder heeft meegedeeld 
dat hij deze schadeloosstelling kan vragen. De 
mededeling geschiedt op dezelfde wijze als de 
oproeping tot een algemene vergadering. 

– 2. Het bedrag van de schadeloosstelling als 
bedoeld in het eerste lid, wordt vastgesteld door 

een of meer onafhankelijke deskundigen. De 
deskundigen brengen over de waardebepaling 
schriftelijk bericht uit, waarop artikel 334h lid 2 
van toepassing is. Indien tussen partijen op grond 
van de statuten of een overeenkomst waarbij de 
vennootschap en de desbetreffende aandeelhouders 
partij zijn, bepalingen over de vaststelling van 
de waarde van de aandelen of de vaststelling 
van de schadeloosstelling gelden, stellen de 
deskundigen hun bericht op met inachtneming 
daarvan. De benoeming van deskundigen kan 
achterwege blijven, indien de statuten of een 
overeenkomst waarbij de vennootschap en de 
desbetreffende aandeelhouders partij zijn, een 
duidelijke maatstaf bevatten aan de hand waarvan 
de schadeloosstelling zonder meer kan worden 
vastgesteld. 

– 3. De notaris passeert de akte van splitsing niet 
voordat de schadeloosstelling is betaald, tenzij 
de splitsende en de reeds bestaande verkrijgende 
vennootschappen hebben besloten dat een of 
meer van de verkrijgende vennootschappen de 
schadeloosstelling moeten voldoen. De verplichting 
tot betaling van de schadeloosstelling is hoofdelijk. 
De aandelen waarop het verzoek betrekking heeft, 
vervallen op het moment waarop de splitsing van 
kracht wordt. 

Art. 334ff 
– 1. Tenzij de statuten anders bepalen, kan een 
verkrijgende vennootschap bij bestuursbesluit 
tot splitsing besluiten. Hetzelfde geldt voor de 
splitsende vennootschap, mits alle verkrijgende 
rechtspersonen bij de splitsing opgerichte naamloze 
of besloten vennootschappen zijn en de splitsende 
vennootschap daarvan bij de splitsing enig 
aandeelhouder wordt. 

– 2. Dit besluit kan slechts worden genomen, indien 
de vennootschap het voornemen hiertoe heeft 
vermeld in de aankondiging dat het voorstel tot 
splitsing is neergelegd. 

– 3. Het besluit kan niet worden genomen, indien 
een of meer aandeelhouders die tezamen ten 
minste een twintigste van het geplaatste kapitaal 
vertegenwoordigen, of een zoveel geringer bedrag 
als in de statuten is bepaald, binnen een maand na 
de aankondiging aan het bestuur hebben verzocht 
de algemene vergadering bijeen te roepen om over 
de splitsing te besluiten. De artikelen 334m en 
334ee zijn dan van toepassing. 

– 4. Indien de verkrijgende vennootschappen alle 
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aandelen houden in de splitsende vennootschap, 
kan de splitsende vennootschap, tenzij de statuten 
anders bepalen, bij bestuursbesluit tot splitsing 
besluiten. 

Art. 334hh 
– 1. Indien alle verkrijgende vennootschappen bij 
de splitsing worden opgericht en de splitsende 
rechtspersoon daarvan bij de splitsing enig 
aandeelhouder wordt, zijn de artikelen 334f lid 4 
eerste zin, 334w en 334y tot en met 334aa niet van 
toepassing. 

– 2. Indien alle verkrijgende vennootschappen bij de 
splitsing worden opgericht en de aandeelhouders 
van de splitsende vennootschap daarvan, evenredig 
aan hun aandeel in de splitsende vennootschap, 
aandeelhouder worden, zijn de artikelen 334g, 334i 
en 334y tot en met 334bb niet van toepassing. 

Art. 334ii 
– 1. De akte van splitsing kan bepalen dat de 
aandeelhouders van de splitsende vennootschap 
aandeelhouder worden van een groepsmaatschappij 
van een verkrijgende vennootschap. Zij worden 
dan geen aandeelhouder van die verkrijgende 
vennootschap. 

– 2. Zulk een splitsing is slechts mogelijk, indien de 
groepsmaatschappij alleen of samen met een andere 
groepsmaatschappij het gehele geplaatste kapitaal 
van de verkrijgende vennootschap verschaft. De 
artikelen 334m, leden 1 tot en met 4, 334ee en 334ff 
zijn op het besluit van de groepsmaatschappij van 
overeenkomstige toepassing. 

– 3. De groepsmaatschappij die de aandelen toekent 
geldt naast de verkrijgende vennootschap als partij 
bij de splitsing. Op haar rusten de verplichtingen 
die ingevolge de artikelen 334f tot en met 334dd 
en 334ee1 lid 1 op een verkrijgende rechtspersoon 
rusten, met uitzondering van de verplichtingen uit 
de artikelen 334k tot en met 334m en 334q leden 
2 en 4; voor de toepassing van artikel 334aa lid 4 
blijft zij buiten beschouwing; de artikelen 334s, 334t 
en 334u lid 7 gelden voor haar niet. De artikelen 
334f lid 2 onder b, 334x lid 3, 334y onder b en 
334ee1 lid 1 gelden alsdan niet voor de verkrijgende 
vennootschap. Voor de toepassing van de artikelen 
94b en 204b worden de verkrijging door de 
verkrijgende vennootschap en de toekenning van 
aandelen door de groepsmaatschappij beschouwd 
als werden zij door dezelfde vennootschap gedaan. 



Bijlagen PwC   1177

Bijlage 2: Overige bepalingen van belang uit Boek 2 BW

Overige bepalingen van belang uit Boek 2 BW (fragmenten uit titel 1-6): algemene 
bepalingen, verenigingen, coöperaties en onderlinge waarborgmaatschappijen, naamloze 
vennootschappen, besloten vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid, stichtingen

(Tekst geldend op 1 juli 2020)

Titel 1. Algemene bepalingen

Art. 10 
– 1. Het bestuur is verplicht van de 
vermogenstoestand van de rechtspersoon en 
van alles betreffende de werkzaamheden van de 
rechtspersoon, naar de eisen die voortvloeien 
uit deze werkzaamheden, op zodanige wijze een 
administratie te voeren en de daartoe behorende 
boeken, bescheiden en andere gegevensdragers 
op zodanige wijze te bewaren, dat te allen tijde de 
rechten en verplichtingen van de rechtspersoon 
kunnen worden gekend. 

– 2. Onverminderd het bepaalde in de volgende titels 
is het bestuur verplicht jaarlijks binnen zes maanden 
na afloop van het boekjaar de balans en de staat 
van baten en lasten van de rechtspersoon te maken 
en op papier te stellen. 

– 3. Het bestuur is verplicht de in de leden 1 
en 2 bedoelde boeken, bescheiden en andere 
gegevensdragers gedurende zeven jaren te 
bewaren. 

– 4. De op een gegevensdrager aangebrachte 
gegevens, uitgezonderd de op papier gestelde 
balans en staat van baten en lasten, kunnen op 
een andere gegevensdrager worden overgebracht 
en bewaard, mits de overbrenging geschiedt met 
juiste en volledige weergave der gegevens en 
deze gegevens gedurende de volledige bewaartijd 
beschikbaar zijn en binnen redelijke tijd leesbaar 
kunnen worden gemaakt. 

Art. 10a 
– Het boekjaar van een rechtspersoon is het 
kalenderjaar, indien in de statuten geen ander 
boekjaar is aangewezen.

Art. 18 
– 1. Een rechtspersoon kan zich met inachtneming 
van de volgende leden omzetten in een andere 
rechtsvorm.

– 2. Voor omzetting zijn vereist:

een besluit tot omzetting, genomen met 
inachtneming van de vereisten voor een besluit tot 
statutenwijziging en, tenzij een stichting zich omzet, 
genomen met de stemmen van ten minste negen 
tienden van de uitgebrachte stemmen; 
een besluit tot wijziging van de statuten;
een notariële akte van omzetting die de nieuwe 
statuten bevat.

– 3. De in het vorige lid onder a genoemde 
meerderheid is niet vereist voor een omzetting 
van een naamloze vennootschap in een besloten 
vennootschap of omgekeerd. 

– 4. Voor de omzetting van of in een stichting en 
van een naamloze of besloten vennootschap in 
een vereniging is bovendien rechterlijke machtiging 
vereist. 

– 5. Slechts de rechtspersoon kan machtiging 
tot omzetting verzoeken aan de rechtbank, 
onder overlegging van een notarieel ontwerp 
van de akte. Zij wordt in elk geval geweigerd, 
indien een vereist besluit nietig is of indien een 
rechtsvordering tot vernietiging daarvan aanhangig 
is. Zij wordt geweigerd, indien de belangen van 
stemgerechtigden die niet hebben ingestemd of 
van anderen van wie ten minste iemand zich tot de 
rechter heeft gewend, onvoldoende zijn ontzien. 
Indien voor de omzetting machtiging van de 
rechter is vereist, verklaart de notaris in de akte van 
omzetting dat de machtiging op het ontwerp van de 
akte is verleend. 

– 6. Na omzetting van een stichting moet uit de 
statuten blijken dat het vermogen dat zij bij de 
omzetting heeft en de vruchten daarvan slechts 
met toestemming van de rechter anders mogen 
worden besteed dan voor de omzetting was 
voorgeschreven. Hetzelfde geldt voor de statuten 
van een rechtspersoon voor zover dit vermogen en 
deze vruchten daarop krachtens fusie of splitsing 
zijn overgegaan. 

– 7. De rechtspersoon doet opgave van de 
omzetting ter inschrijving in de registers waarin hij 
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moet zijn en moet worden ingeschreven dan wel als 
vereniging vrijwillig is ingeschreven. 

– 8. Omzetting beëindigt het bestaan van de 
rechtspersoon niet.

Art. 19 
– 1. Een rechtspersoon wordt ontbonden:

 – door een besluit van de algemene vergadering 
of, indien de rechtspersoon een stichting is, 
door een besluit van het bestuur tenzij in de 
statuten anders is voorzien; 

 – bij het intreden van een gebeurtenis die volgens 
de statuten de ontbinding tot gevolg heeft, en 
die niet een besluit of een op ontbinding gerichte 
handeling is; 

 – na faillietverklaring door hetzij opheffing van het 
faillissement wegens de toestand van de boedel, 
hetzij door insolventie;

 – door het geheel ontbreken van leden, indien de 
rechtspersoon een vereniging, een coöperatie of 
een onderlinge waarborgmaatschappij is; 

 – door een beschikking van de Kamer van 
Koophandel als bedoeld in artikel 19a;

 – door de rechter in de gevallen die de wet 
bepaalt.

– 2. De rechtbank verklaart op verzoek van het 
bestuur, een belanghebbende of het openbaar 
ministerie, of en op welk tijdstip de rechtspersoon 
is ontbonden in een geval als bedoeld in lid 1 onder 
b of d. De beschikking is voor een ieder bindend. Is 
de rechtspersoon in een register ingeschreven, dan 
wordt de in kracht van gewijsde gegane uitspraak, 
inhoudende de verklaring, door de zorg van de 
griffier aldaar ingeschreven. 

– 3. Aan de registers waar de rechtspersoon is 
ingeschreven wordt van de ontbinding opgaaf 
gedaan: in de gevallen als bedoeld in lid 1, onder 
a, b en d door de vereffenaar, indien deze er is en 
anders door het bestuur, in het geval als bedoeld in 
lid 1, onder c door de faillissementscurator, in het 
geval als bedoeld in lid 1, onder e door de Kamer 
van Koophandel en in het geval als bedoeld in lid 1 
onder f door de griffier van het betrokken gerecht. 

– 4. Indien de rechtspersoon op het tijdstip van 
zijn ontbinding geen baten meer heeft, houdt hij 
alsdan op te bestaan. In dat geval doet het bestuur 
of, bij toepassing van artikel 19a, de Kamer van 
Koophandel, daarvan opgaaf aan de registers waar 
de rechtspersoon is ingeschreven. 
– 5. De rechtspersoon blijft na ontbinding 
voortbestaan voor zover dit tot vereffening van zijn 

vermogen nodig is. In stukken en aankondigingen 
die van hem uitgaan, moet aan zijn naam worden 
toegevoegd: in liquidatie. 

– 6. De rechtspersoon houdt in geval van vereffening 
op te bestaan op het tijdstip waarop de vereffening 
eindigt. De vereffenaar of de faillissementscurator 
doet aan de registers waar de rechtspersoon is 
ingeschreven, daarvan opgaaf. 

– 7. De gegevens die omtrent de rechtspersoon in 
de registers zijn opgenomen op het tijdstip waarop 
hij ophoudt te bestaan, blijven daar gedurende tien 
jaren na dat tijdstip bewaard. 

Art. 19a 
– 1. Een in het handelsregister ingeschreven 
naamloze vennootschap, besloten vennootschap 
met beperkte aansprakelijkheid, coöperatie of 
onderlinge waarborgmaatschappij wordt door 
een beschikking van de Kamer van Koophandel 
ontbonden, indien de Kamer is gebleken dat ten 
minste twee van de hiernavolgende omstandigheden 
zich voordoen: 

 – er staan gedurende ten minste een jaar geen 
bestuurders van de rechtspersoon in het 
register ingeschreven, terwijl ook geen opgaaf 
tot inschrijving is gedaan, dan wel er doet zich, 
indien er wel bestuurders staan ingeschreven, 
met betrekking tot alle ingeschreven bestuurders 
een van de navolgende omstandigheden voor: 

 – bestuurder is overleden, 
 – de bestuurder is ten minste een jaar niet 

bereikbaar gebleken op het in het register 
vermelde adres, en evenmin op het in de 
basisregistratie personen vermelde adres, 
of betrokkene is niet ingeschreven in de 
basisregistratie personen; 

 – de rechtspersoon is ten minste een jaar in 
gebreke met de nakoming van de verplichting 
tot openbaarmaking van de jaarrekening of de 
balans en de toelichting overeenkomstig de 
artikelen 394, 396 of 397; 

 – de rechtspersoon heeft ten minste een jaar geen 
gevolg gegeven aan een aanmaning als bedoeld 
in artikel 9, lid 3 van de Algemene wet inzake 
rijksbelastingen tot het doen van aangifte voor 
de vennootschapsbelasting. 

– 2. Een in het handelsregister ingeschreven 
vereniging of stichting, die niet een onderneming 
drijft die in het handelsregister staat ingeschreven, 
wordt door een beschikking van de Kamer van 
Koophandel ontbonden, indien de Kamer is 
gebleken dat de omstandigheid, genoemd in het 
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eerste lid, onder a, zich voordoet en zij ten minste 
een jaar in gebreke is het voor inschrijving in het 
handelsregister verschuldigde bedrag te voldoen. 

– 3. Indien de Kamer op grond van haar bekende 
gegevens gebleken is dat een rechtspersoon als 
bedoeld in de leden 1 en 2 voor ontbinding in 
aanmerking komt, deelt zij de rechtspersoon en 
de ingeschreven bestuurders bij aangetekende 
brief aan hun laatst bekende adres mee, 
dat zij voornemens is tot ontbinding van de 
rechtspersoon over te gaan, met vermelding van de 
omstandigheden waarop het voornemen is gegrond. 
De Kamer schrijft deze mededeling in het register. 
Als de omstandigheid, bedoeld in het eerste lid, 
onder a, zich voordoet, doet de Kamer van het 
voornemen tot ontbinding tevens een mededeling 
opnemen in de Staatscourant. Voor zover de kosten 
van deze publikatie niet uit het vermogen van de 
rechtspersoon kunnen worden voldaan, komen deze 
ten laste van Onze Minister van Justitie. 

– 4. Na verloop van acht weken na de dagtekening 
van de aangetekende brief ontbindt de Kamer de 
rechtspersoon bij beschikking, tenzij voordien is 
gebleken dat de omstandigheden die ingevolge 
het derde lid zijn vermeld, zich niet of niet meer 
voordoen. 

– 5. De beschikking wordt bekend gemaakt aan de 
rechtspersoon en de ingeschreven bestuurders.

– 6. De Kamer doet van de ontbinding een 
mededeling opnemen in de Staatscourant. Lid 3, 
vierde zin, is van overeenkomstige toepassing. 

– 7. Als op grond van artikel 23, lid 1 geen 
vereffenaars kunnen worden aangewezen, treedt de 
Kamer op als vereffenaar van het vermogen van de 
ontbonden rechtspersoon, behoudens het bepaalde 
in artikel 19, lid 4. Op verzoek van de Kamer 
benoemt de rechtbank in haar plaats een of meer 
andere vereffenaars. 

– 8. Indien tegen een beschikking als bedoeld in 
lid 4, beroep wordt ingesteld bij het College van 
Beroep voor het bedrijfsleven schrijft de Kamer 
dat in het register in. De beslissing op het beroep 
wordt tevens ingeschreven. Indien de beslissing 
strekt tot vernietiging van de beschikking doet de 
Kamer een mededeling daarvan opnemen in de 
Staatscourant. Gedurende het tijdvak waarin de 
rechtspersoon na de beschikking tot ontbinding had 
opgehouden te bestaan, is er een verlengingsgrond 
als bedoeld in artikel 320 van Boek 3 ten aanzien 

van de verjaring van rechtsvorderingen van of tegen 
de rechtspersoon.

Art. 20 
– 1. Een rechtspersoon waarvan de werkzaamheid 
in strijd is met de openbare orde, wordt door de 
rechtbank op verzoek van het openbaar ministerie 
verboden verklaard en ontbonden. 

– 2. Een rechtspersoon waarvan het doel in strijd 
is met de openbare orde, wordt door de rechtbank 
op verzoek van het openbaar ministerie ontbonden. 
Alvorens de ontbinding uit te spreken kan de 
rechtbank de rechtspersoon in de gelegenheid 
stellen binnen een door haar te bepalen termijn zijn 
doel zodanig te wijzigen dat het niet meer in strijd is 
met de openbare orde. 

– 3. Een rechtspersoon vermeld in de lijst, bedoeld 
in artikel 2, derde lid, van Verordening (EG) nr. 
2580/2001 van de Raad van 27 december 2001 
(PbEG L 344), in Bijlage I van Verordening (EG) nr. 
881/2002 van de Raad van 27 mei 2002 (PbEG L 
139) of is vermeld en met een ster aangemerkt in 
de Bijlage bij het Gemeenschappelijk Standpunt 
nr. 2001/931 van de Raad van 27 december 2001 
(PbEG L 344) is van rechtswege verboden en niet 
bevoegd tot het verrichten van rechtshandelingen. 

Art. 21 
– 1. De rechtbank ontbindt een rechtspersoon, 
indien:

 – aan zijn totstandkoming gebreken kleven;
 – zijn statuten niet aan de eisen der wet voldoen;
 – hij niet onder de wettelijke omschrijving van zijn 

rechtsvorm valt.

– 2. De rechtbank ontbindt de rechtspersoon niet, 
indien zij hem een termijn vergund heeft en hij na 
afloop daarvan een rechtspersoon is die aan de 
eisen van de wet voldoet. 

– 3. De rechtbank kan een rechtspersoon ontbinden, 
indien deze de in dit boek voor zijn rechtsvorm 
gestelde verboden overtreedt of in ernstige mate in 
strijd met zijn statuten handelt. 

– 4. De ontbinding wordt uitgesproken op verzoek 
van een belanghebbende of het openbaar ministerie.

Art. 22 
– 1. De rechter voor wie een verzoek tot ontbinding 
van de rechtspersoon aanhangig is, kan de 
goederen van die rechtspersoon desverlangd onder 
bewind stellen; de beschikking vermeldt het tijdstip 
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waarop zij in werking treedt. 

– 2. De rechter benoemt bij zijn beschikking een of 
meer bewindvoerders, en regelt hun bevoegdheden 
en hun beloning.

– 3. Voor zover de rechter niet anders bepaalt, 
kunnen de organen van de rechtspersoon 
zonder voorafgaande goedkeuring van de 
bewindvoerder geen besluiten nemen en kunnen 
vertegenwoordigers van de rechtspersoon zonder 
diens medewerking geen rechtshandelingen 
verrichten. 

– 4. De beschikking kan te allen tijde door de rechter 
worden gewijzigd of ingetrokken; het bewind eindigt 
in ieder geval, zodra de uitspraak op het verzoek tot 
ontbinding in kracht van gewijsde gaat. 

– 5. De bewindvoerder doet aan de registers waar 
de rechtspersoon is ingeschreven, opgaaf van de 
beschikking en van de gegevens over zichzelf die 
omtrent een bestuurder worden verlangd. 

– 6. Een rechtshandeling die de rechtspersoon 
ondanks zijn uit het bewind voortvloeiende 
onbevoegdheid vóór de inschrijving heeft verricht, 
is niettemin geldig, indien de wederpartij het bewind 
kende noch behoorde te kennen. 

Art. 22a 
– 1. Voor of bij het doen van een verzoek door 
het openbaar ministerie tot ontbinding van 
een naamloze vennootschap of een besloten 
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, kan 
het openbaar ministerie de rechter verzoeken te 
bevelen dat, tot de uitspraak op genoemd verzoek in 
kracht van gewijsde gaat, aan de aandeelhouders de 
bevoegdheid tot het vervreemden, verpanden of met 
vruchtgebruik belasten van aandelen wordt ontzegd. 

– 2. De rechter beslist na summier onderzoek. Het 
bevel wordt gegeven onder voorwaarde dat het 
instellen van het verzoek tot ontbinding geschiedt 
binnen een door de rechter daartoe te bepalen 
termijn. Tegen deze beschikking is geen hogere 
voorziening toegelaten. 

– 3. De beschikking wordt onverwijld, zo mogelijk 
op dezelfde dag, betekend aan de aandeelhouders 
en de vennootschap. De griffier draagt zorg 
voor de inschrijving van de beschikking in het 
handelsregister. 

– 4. Binnen acht dagen na de betekening in het 

vorige lid vermeld kunnen de aandeelhouders tegen 
de beschikking in verzet komen. Het verzet schorst 
het bevel niet, behoudens de bevoegdheid van de 
aandeelhouders om daarop in kort geding door 
de voorzieningenrechter van de rechtbank te doen 
beslissen. Verzet tegen de beschikking kan niet 
gegrond zijn op de bewering dat de aandeelhouder 
zijn aandelen wil overdragen. 

– 5. Het verzoek tot ontbinding moet binnen 
acht dagen nadat deze is ingesteld aan de 
aandeelhouder worden betekend.

Art. 23 
– 1. Voor zover de rechter geen andere vereffenaars 
heeft benoemd en de statuten geen andere 
vereffenaars aanwijzen, worden de bestuurders 
vereffenaars van het vermogen van een ontbonden 
rechtspersoon. Op vereffenaars die niet door 
de rechter worden benoemd, zijn de bepalingen 
omtrent de benoeming, de schorsing, het ontslag 
en het toezicht op bestuurders van toepassing, 
voor zover de statuten niet anders bepalen. Het 
vermogen van een door de rechter ontbonden 
rechtspersoon wordt vereffend door een of meer 
door hem te benoemen vereffenaars. 

– 2. Ontslaat de rechter een vereffenaar, dan kan 
hij een of meer andere benoemen. Ontbreken 
vereffenaars, dan benoemt de rechtbank een 
of meer vereffenaars op verzoek van een 
belanghebbende of het openbaar ministerie. De 
vereffenaar die door de rechter is benoemd, heeft 
recht op de beloning welke deze hem toekent. 

– 3. Een benoeming tot vereffenaar door de rechter 
gaat in daags nadat de griffier de benoeming aan 
de vereffenaar heeft meegedeeld; de griffier doet 
de mededeling terstond, indien de beslissing die de 
benoeming inhoudt, bij voorraad uitvoerbaar is en 
anders, zodra zij in kracht van gewijsde is gegaan. 

– 4. Iedere vereffenaar doet aan de registers waar 
de rechtspersoon is ingeschreven, opgaaf van zijn 
optreden als zodanig en van de gegevens over 
zichzelf die van een bestuurder worden verlangd. 

– 5. De rechtbank kan een vereffenaar met ingang 
van een door haar bepaalde dag ontslaan, het zij op 
diens verzoek, hetzij wegens gewichtige redenen 
op verzoek van een medevereffenaar, het openbaar 
ministerie of ambtshalve. 

– 6. De ontslagen vereffenaar legt rekening 
en verantwoording af aan degenen die de 
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vereffening voortzetten. Is de opvolger door de 
rechter benoemd, dan geschiedt de rekening en 
verantwoording ten overstaan van de rechter. 

Art. 23a 
– 1. Een vereffenaar heeft, tenzij de statuten anders 
bepalen, dezelfde bevoegdheden, plichten en 
aansprakelijkheid als een bestuurder, voor zover 
deze verenigbaar zijn met zijn taak als vereffenaar. 

– 2. Zijn er twee of meer vereffenaars, dan kan 
ieder van hen alle werkzaamheden verrichten, tenzij 
anders is bepaald. Bij verschil van mening tussen de 
vereffenaars beslist op verzoek van een hunner de 
rechter die bij de vereffening is betrokken, en anders 
de kantonrechter. De rechter bedoeld in de vorige 
zin, kan ook een verdeling van het loon vaststellen. 

– 3. Zowel de rechtbank als een door haar in de 
vereffening benoemde rechter-commissaris kan voor 
de vereffening nodige bevelen geven, al dan niet in 
de vorm van een bevelschrift in executoriale vorm. 
De vereffenaar is verplicht hun aanwijzingen op te 
volgen. Tegen de bevelen en aanwijzingen staan 
geen rechtsmiddelen open. 

– 4. Blijkt de vereffenaar dat de schulden de baten 
vermoedelijk zullen overtreffen, dan doet hij aangifte 
tot faillietverklaring, tenzij alle bekende schuldeisers 
desgevraagd instemmen met voortzetting van de 
vereffening buiten faillissement. 

– 5. De voorgaande bepalingen van dit artikel en 
de artikelen 23b-23c zijn niet van toepassing op 
vereffening in faillissement. 

Art. 23b 
– 1. De vereffenaar draagt hetgeen na de 
voldoening der schuldeisers van het vermogen 
van de ontbonden rechtspersoon is overgebleven, 
in verhouding tot ieders recht over aan hen die 
krachtens de statuten daartoe zijn gerechtigd, of 
anders aan de leden of aandeelhouders. Heeft 
geen ander recht op het overschot, dan keert 
hij het uit aan de Staat, die het zoveel mogelijk 
overeenkomstig het doel van de rechtspersoon 
besteedt. 

– 2. De vereffenaar stelt een rekening en 
verantwoording op van de vereffening, waaruit de 
omvang en samenstelling van het overschot blijken. 
Zijn er twee of meer gerechtigden tot het overschot, 
dan stelt de vereffenaar een plan van verdeling op 
dat de grondslagen der verdeling bevat. 

– 3. Voor zover tot het overschot iets anders dan 
geld behoort en de statuten of een rechterlijke 
beschikking geen nadere aanwijzing behelzen, 
komen als wijzen van verdeling in aanmerking: 

 – toedeling van een gedeelte van het overschot 
aan ieder der gerechtigden;

 – overbedeling aan een of meer gerechtigden 
tegen vergoeding van de overwaarde;

 – verdeling van de netto-opbrengst na verkoop.

– 4. De vereffenaar legt de rekening en 
verantwoording en het plan van verdeling neer ten 
kantore van de registers waarin de rechtspersoon 
is ingeschreven, en in elk geval ten kantore van 
de rechtspersoon, als dat er is, of op een andere 
plaats in het arrondissement waar de rechtspersoon 
woonplaats heeft. De stukken liggen daar twee 
maanden voor ieder ter inzage. De vereffenaar 
maakt in een nieuwsblad bekend waar en tot 
wanneer zij ter inzage liggen. De rechter kan 
aankondiging in de Staatscourant bevelen. 

– 5. Binnen twee maanden nadat de rekening 
en verantwoording en het plan zijn neergelegd 
en de nederlegging overeenkomstig lid 4 is 
bekendgemaakt en aangekondigd, kan iedere 
schuldeiser of gerechtigde daartegen door het 
indienen van een verzoek bij de rechtbank in verzet 
komen. De vereffenaar doet van gedaan verzet 
mededeling op de zelfde wijze als waarop de 
nederlegging van de rekening en verantwoording en 
het plan van verdeling zijn medegedeeld. 

– 6. Telkens wanneer de stand van het vermogen 
daartoe aanleiding geeft, kan de vereffenaar een 
uitkering bij voorbaat aan de gerechtigden doen. 
Na de aanvang van de verzettermijn doet hij dit niet 
zonder machtiging van de rechter. 

– 7. Zodra de intrekking van of beslissing op 
elk verzet onherroepelijk is, deelt de vereffenaar 
dit mede op de wijze waarop het verzet is 
medegedeeld. Brengt de beslissing wijziging in het 
plan van verdeling, dan wordt ook het gewijzigde 
plan van verdeling op deze wijze meegedeeld. 

– 8. De vereffenaar consigneert geldbedragen 
waarover niet binnen zes maanden na de laatste 
betaalbaarstelling is beschikt.

– 9. De vereffening eindigt op het tijdstip waarop 
geen aan de vereffenaar bekende baten meer 
aanwezig zijn.

– 10. Na verloop van een maand nadat de 
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vereffening is geëindigd, doet de vereffenaar 
rekening en verantwoording van zijn beheer aan de 
rechter, indien deze bij de vereffening is betrokken. 

Art. 23c 
– 1. Indien na het tijdstip waarop de rechtspersoon 
is opgehouden te bestaan nog een schuldeiser of 
gerechtigde tot het saldo opkomt of van het bestaan 
van een bate blijkt, kan de rechtbank op verzoek 
van een belanghebbende de vereffening heropenen 
en zo nodig een vereffenaar benoemen. In dat 
geval herleeft de rechtspersoon, doch uitsluitend 
ter afwikkeling van de heropende vereffening. De 
vereffenaar is bevoegd van elk der gerechtigden 
terug te vorderen hetgeen deze te veel uit het 
overschot heeft ontvangen. 

– 2. Gedurende het tijdvak waarin de rechtspersoon 
had opgehouden te bestaan, is er een 
verlengingsgrond als bedoeld in artikel 320 van Boek 
3 ten aanzien van de verjaring van rechtsvorderingen 
van of tegen de rechtspersoon. 

Art. 24 
– 1. De boeken, bescheiden en andere 
gegevensdragers van een ontbonden rechtspersoon 
moeten worden bewaard gedurende zeven jaren 
nadat de rechtspersoon heeft opgehouden te 
bestaan. Bewaarder is degene die bij of krachtens 
de statuten, dan wel door de algemene vergadering 
of, als de rechtspersoon een stichting was, door het 
bestuur als zodanig is aangewezen. 

– 2. Ontbreekt een bewaarder en is de laatste 
vereffenaar niet bereid te bewaren, dan wordt 
een bewaarder, zo mogelijk uit de kring dergenen 
die bij de rechtspersoon waren betrokken, op 
verzoek van een belanghebbende benoemd 
door de kantonrechter van de rechtbank van 
het arrondissement waarin de rechtspersoon 
woonplaats had. Rechtsmiddelen staan niet open. 

– 3. Binnen acht dagen na het ingaan van zijn 
bewaarplicht moet de bewaarder zijn naam en adres 
opgeven aan de registers waarin de ontbonden 
rechtspersoon was ingeschreven. 

– 4. De in lid 2 genoemde kantonrechter kan 
desverzocht machtiging tot raadpleging van de 
boeken, bescheiden en andere gegevensdragers 
geven aan iedere belanghebbende, indien de 
rechtspersoon een stichting was, en overigens aan 
ieder die aantoont bij inzage een redelijk belang 
te hebben in zijn hoedanigheid van voormalig lid 
of aandeelhouder van de rechtspersoon of houder 

van certificaten van diens aandelen, dan wel als 
rechtverkrijgende van een zodanige persoon. 

Art. 24a 
– 1. Dochtermaatschappij van een rechtspersoon is:

 – een rechtspersoon waarin de rechtspersoon of 
een of meer van zijn dochtermaatschappijen, al 
dan niet krachtens overeenkomst met andere 
stemgerechtigden, alleen of samen meer dan 
de helft van de stemrechten in de algemene 
vergadering kunnen uitoefenen; 

 – een rechtspersoon waarvan de rechtspersoon of 
een of meer van zijn dochtermaatschappijen lid 
of aandeelhouder zijn en, al dan niet krachtens 
overeenkomst met andere stemgerechtigden, 
alleen of samen meer dan de helft van de 
bestuurders of van de commissarissen 
kunnen benoemen of ontslaan, ook indien alle 
stemgerechtigden stemmen. 

– 2. Met een dochtermaatschappij wordt gelijk 
gesteld een onder eigen naam optredende 
vennootschap waarin de rechtspersoon of een of 
meer dochtermaatschappijen als vennoot volledig 
jegens schuldeisers aansprakelijk is voor de 
schulden. 

– 3. Voor de toepassing van lid 1 worden aan 
aandelen verbonden rechten niet toegerekend aan 
degene die de aandelen voor rekening van anderen 
houdt. Aan aandelen verbonden rechten worden 
toegerekend aan degene voor wiens rekening de 
aandelen worden gehouden, indien deze bevoegd is 
te bepalen hoe de rechten worden uitgeoefend dan 
wel zich de aandelen te verschaffen. 

– 4. Voor de toepassing van lid 1 worden 
stemrechten, verbonden aan verpande aandelen, 
toegerekend aan de pandhouder, indien hij mag 
bepalen hoe de rechten worden uitgeoefend. Zijn de 
aandelen evenwel verpand voor een lening die de 
pandhouder heeft verstrekt in de gewone uitoefening 
van zijn bedrijf, dan worden de stemrechten hem 
slechts toegerekend, indien hij deze in eigen belang 
heeft uitgeoefend. 

Art. 24b 
– Een groep is een economische eenheid 
waarin rechtspersonen en vennootschappen 
organisatorisch zijn verbonden. 
Groepsmaatschappijen zijn rechtspersonen en 
vennootschappen die met elkaar in een groep zijn 
verbonden. 
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Art. 24c 
– 1. Een rechtspersoon of vennootschap heeft een 
deelneming in een rechtspersoon, indien hij of een 
of meer van zijn dochtermaatschappijen alleen of 
samen voor eigen rekening aan die rechtspersoon 
kapitaal verschaffen of doen verschaffen teneinde 
met die rechtspersoon duurzaam verbonden te zijn 
ten dienste van de eigen werkzaamheid. Indien een 
vijfde of meer van het geplaatste kapitaal wordt 
verschaft, wordt het bestaan van een deelneming 
vermoed. 

– 2. Een rechtspersoon heeft een deelneming 
in een vennootschap, indien hij of een 
dochtermaatschappij:
daarin als vennoot jegens schuldeisers volledig 
aansprakelijk is voor de schulden; of
daarin anderszins vennoot is teneinde met die 
vennootschap duurzaam verbonden te zijn ten 
dienste van de eigen werkzaamheid.

Art. 24d 
– 1. Bij de vaststelling in hoeverre de leden 
of aandeelhouders stemmen, aanwezig 
of vertegenwoordigd zijn, of in hoeverre 
het aandelenkapitaal verschaft wordt of 
vertegenwoordigd is, wordt geen rekening gehouden 
met lidmaatschappen of aandelen waarvan de wet 
of een statutaire regeling als bedoeld in artikel 228 
lid 5 bepaalt dat daarvoor geen stem kan worden 
uitgebracht. 

– 2. In afwijking van lid 1 wordt voor de toepassing 
van de artikelen 24c, 63a, 152, 201a, 220, 224a, 
262, 265a, 333a lid 2, 334ii lid 2, 336 lid 1, 346, 379 
lid 1 en lid 2, 407 lid 2, 408 lid 1 en 414 ten aanzien 
van een besloten vennootschap met beperkte 
aansprakelijkheid tevens rekening gehouden 
met aandelen waarvan een statutaire regeling als 
bedoeld in artikel 228 lid 5 bepaalt dat daarvoor 
geen stem kan worden uitgebracht. 

Titel 2. Verenigingen

Art. 48 
– 1. Het bestuur brengt op een algemene 
vergadering binnen zes maanden na afloop van het 
boekjaar, behoudens verlenging van deze termijn 
door de algemene vergadering, een bestuursverslag 
uit over de gang van zaken in de vereniging en 
over het gevoerde beleid. Het legt de balans en 
de staat van baten en lasten met een toelichting 
ter goedkeuring aan de vergadering over. Deze 
stukken worden ondertekend door de bestuurders 

en commissarissen; ontbreekt de ondertekening 
van een of meer hunner, dan wordt daarvan onder 
opgave van redenen melding gemaakt. Na verloop 
van de termijn kan ieder lid van de gezamenlijke 
bestuurders in rechte vorderen dat zij deze 
verplichtingen nakomen. 

– 2. Ontbreekt een raad van commissarissen en 
wordt omtrent de getrouwheid van de stukken 
aan de algemene vergadering niet overgelegd 
een verklaring afkomstig van een accountant 
als bedoeld in artikel 393 lid 1, dan benoemt de 
algemene vergadering jaarlijks een commissie 
van ten minste twee leden die geen deel van het 
bestuur mogen uitmaken. De commissie onderzoekt 
de stukken bedoeld in de tweede zin van lid 1, en 
brengt aan de algemene vergadering verslag van 
haar bevindingen uit. Het bestuur is verplicht de 
commissie ten behoeve van haar onderzoek alle 
door haar gevraagde inlichtingen te verschaffen, 
haar desgewenst de kas en de waarden te tonen en 
de boeken, bescheiden en andere gegevensdragers 
van de vereniging voor raadpleging beschikbaar te 
stellen. 

– 3. Een vereniging die een of meer ondernemingen 
in stand houdt welke ingevolge de wet in het 
handelsregister moeten worden ingeschreven, 
vermeldt bij de staat van baten en lasten de netto-
omzet van deze ondernemingen. 

Art. 49 
– 1. Jaarlijks binnen zes maanden na afloop van 
het boekjaar van een vereniging als bedoeld in 
artikel 360 lid 3, behoudens verlenging van deze 
termijn met ten hoogste vier maanden door de 
algemene vergadering op grond van bijzondere 
omstandigheden, maakt het bestuur een 
jaarrekening op en legt het deze voor de leden ter 
inzage ten kantore van de vereniging. Binnen deze 
termijn legt het bestuur ook het bestuursverslag ter 
inzage voor de leden, tenzij de artikelen 396 lid 7 of 
403 voor de vereniging gelden. 

– 2. De jaarrekening wordt ondertekend door de 
bestuurders en door de commissarissen; ontbreekt 
de ondertekening van een of meer hunner, dan 
wordt daarvan onder opgave van reden melding 
gemaakt. 

– 3. De jaarrekening wordt vastgesteld door de 
algemene vergadering die het bestuur uiterlijk een 
maand na afloop van de termijn doet houden. 
Vaststelling van de jaarrekening strekt niet tot 
kwijting aan een bestuurder onderscheidenlijk 



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 20211184   PwC

commissaris. 

– 4. Artikel 48 lid 1 is niet van toepassing op de 
vereniging bedoeld in artikel 360 lid 3. Artikel 48 
lid 2 is hierop van toepassing met dien verstande 
dat onder stukken wordt verstaan de stukken die 
ingevolge lid 1 worden overgelegd. 

– 5. Een vereniging als bedoeld in artikel 360 lid 3 
mag ten laste van de door de wet voorgeschreven 
reserves een tekort slechts delgen voor zover de wet 
dat toestaat. 

– 6. Onze Minister van Economische Zaken kan 
desverzocht om gewichtige redenen ontheffing 
verlenen van de verplichting tot het opmaken, het 
overleggen en het vaststellen van de jaarrekening. 
Afdeling 4.1.3.3 van de Algemene wet bestuursrecht 
is van toepassing op deze verzoeken tot ontheffing. 

Art. 50 
– De vereniging, bedoeld in artikel 360 lid 3, 
zorgt dat de opgemaakte jaarrekening, het 
bestuursverslag en de krachtens artikel 392 lid 1 
toe te voegen gegevens vanaf de oproep voor de 
algemene vergadering, bestemd tot behandeling 
van de jaarrekening, te haren kantore aanwezig zijn. 
De leden kunnen de stukken aldaar inzien en er 
kosteloos een afschrift van verkrijgen. 

Art. 50a 
– De artikelen 131, 138, 139, 149 en 150 zijn 
van overeenkomstige toepassing in geval van 
faillissement van een vereniging waarvan de statuten 
zijn opgenomen in een notariële akte en die aan de 
heffing van vennootschapsbelasting is onderworpen. 

Art. 51 
– In geval van faillissement of surséance van 
betaling van een vereniging die is ingeschreven in 
het handelsregister, worden de aankondigingen 
welke krachtens de Faillissementswet in de 
Staatscourant worden opgenomen, door hem 
die met die openbaarmaking is belast, mede ter 
inschrijving in dat register opgegeven. 

Art. 52 
– Voorzover van de bepalingen van deze titel in de 
statuten kan worden afgeweken, kan deze afwijking 
alleen geschieden bij op schrift gestelde statuten. 

Titel 3. Coöperaties en onderlinge 
waarborgmaatschappijen

Afdeling 1. Algemene bepalingen

Art. 55 
– 1. Zij die bij de ontbinding leden waren, of minder 
dan een jaar te voren hebben opgehouden leden 
te zijn, zijn tegenover de rechtspersoon naar de in 
de statuten aangegeven maatstaf voor een tekort 
aansprakelijk; wordt een coöperatie of onderlinge 
waarborgmaatschappij ontbonden door haar 
insolventie nadat zij in staat van faillissement is 
verklaard, dan wordt de termijn van een jaar niet 
van de dag der ontbinding, maar van de dag der 
faillietverklaring gerekend. De statuten kunnen een 
langere termijn dan een jaar vaststellen. 

– 2. Bevatten de statuten niet een maatstaf voor 
ieders aansprakelijkheid, dan zijn allen voor gelijke 
delen aansprakelijk.

– 3. Kan op een of meer van de leden of oud-leden 
het bedrag van zijn aandeel in het tekort niet worden 
verhaald, dan zijn voor het ontbrekende de overige 
leden en oud-leden, ieder naar evenredigheid van 
zijn aandeel, aansprakelijk. Deze aansprakelijkheid 
bestaat ook, indien de vereffenaars afzien van 
verhaal op een of meer leden of oud-leden, op 
grond dat door de uitoefening van het verhaalsrecht 
een bate voor de boedel niet zou worden verkregen. 
Indien de vereffening geschiedt onder toezicht van 
personen, door de wet met dat toezicht belast, 
kunnen de vereffenaars van dat verhaal slechts 
afzien met machtiging van deze personen. 

– 4. De aansprakelijke leden en oud-leden zijn 
gehouden tot onmiddellijke betaling van hun aandeel 
in een geraamd tekort, vermeerderd met 50 ten 
honderd, of zoveel minder als de vereffenaars 
voldoende achten, tot voorlopige dekking van een 
nadere omslag voor de kosten van invordering en 
van het aandeel van hen, die in gebreke mochten 
blijven aan hun verplichting te voldoen. 

– 5. Een lid of oud-lid is niet bevoegd tot verrekening 
van zijn schuld uit hoofde van dit artikel.

Art. 56 
– 1. Een coöperatie of een onderlinge 
waarborgmaatschappij kan in afwijking van het in 
het vorige artikel bepaalde in haar statuten iedere 
verplichting van haar leden of oud-leden om in een 
tekort bij te dragen, uitsluiten of tot een maximum 
beperken. De leden kunnen hierop slechts een 
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beroep doen, indien de rechtspersoon aan het slot 
van zijn naam in het eerste geval de letters U.A. 
(uitsluiting van aansprakelijkheid), en in het tweede 
geval de letters B.A. (beperkte aansprakelijkheid) 
heeft geplaatst. Een rechtspersoon waarop de 
eerste zin niet is toegepast, plaatst de letters W.A. 
(wettelijke aansprakelijkheid) aan het slot van zijn 
naam. 

– 2. De genoemde rechtspersonen zijn, behoudens 
in telegrammen en reclames, verplicht haar naam 
volledig te voeren.

Art. 58 
– 1. Jaarlijks binnen zes maanden na afloop van 
het boekjaar, behoudens verlenging van deze 
termijn met ten hoogste vier maanden door de 
algemene vergadering op grond van bijzondere 
omstandigheden, maakt het bestuur een 
jaarrekening op en legt het deze voor de leden 
ter inzage ten kantore van de rechtspersoon. 
Binnen deze termijn legt het bestuur ook het 
bestuursverslag ter inzage voor de leden, tenzij de 
artikelen 396 lid 7, of 403 voor de rechtspersoon 
gelden. De jaarrekening wordt vastgesteld door 
de algemene vergadering die het bestuur uiterlijk 
een maand na afloop van de termijn doet houden. 
Artikel 48 lid 2 is van overeenkomstige toepassing. 
Vaststelling van de jaarrekening strekt niet tot 
kwijting aan een bestuurder onderscheidenlijk 
commissaris. 

– 2. De opgemaakte jaarrekening wordt ondertekend 
door de bestuurders en door de commissarissen; 
ontbreekt de ondertekening van een of meer hunner, 
dan wordt daarvan onder opgave van reden melding 
gemaakt. 

– 3. De rechtspersoon zorgt dat de opgemaakte 
jaarrekening, het bestuursverslag en de krachtens 
artikel 392 lid 1 toe te voegen gegevens vanaf de 
oproep voor de algemene vergadering, bestemd tot 
behandeling van de jaarrekening, te zijnen kantore 
aanwezig zijn. De leden kunnen de stukken aldaar 
inzien en er kosteloos een afschrift van verkrijgen. 

– 4. Ten laste van de door de wet voorgeschreven 
reserves mag een tekort slechts worden gedelgd 
voor zover de wet dat toestaat.

– 5. Onze Minister van Economische Zaken kan 
desverzocht om gewichtige redenen ontheffing 
verlenen van de verplichting tot het opmaken, het 
overleggen en het vaststellen van de jaarrekening. 
Afdeling 4.1.3.3 van de Algemene wet bestuursrecht 

is van toepassing op deze verzoeken tot ontheffing. 

Art. 63b 
– 1. Een coöperatie of onderlinge 
waarborgmaatschappij moet, indien lid 2 op haar 
van toepassing is, binnen twee maanden na de 
vaststelling van haar jaarrekening door de algemene 
vergadering, aan het handelsregister opgeven dat 
zij voldoet aan de in lid 2 gestelde voorwaarden. 
Totdat artikel 63c lid 3 toepassing heeft gevonden, 
vermeldt het bestuur in elk volgend bestuursverslag 
wanneer de opgave is gedaan; wordt de opgaaf 
doorgehaald, dan wordt daarvan melding gemaakt 
in het eerste bestuursverslag dat na de doorhaling 
wordt uitgebracht. 

– 2. De verplichting tot opgave geldt, indien:
 – het eigen vermogen volgens de balans met 

toelichting ten minste een bij koninklijk besluit 
vastgesteld grensbedrag beloopt,

 – de rechtspersoon of een afhankelijke 
maatschappij krachtens wettelijke verplichting 
een ondernemingsraad heeft ingesteld, en 

 – bij de rechtspersoon en haar afhankelijke 
maatschappijen te zamen in de regel ten minste 
honderd werknemers in Nederland werkzaam 
zijn. 

– 3. Het in onderdeel a van lid 2 genoemde 
grensbedrag wordt ten hoogste eenmaal in de 
twee jaren verhoogd of verlaagd, evenredig aan de 
ontwikkeling van een bij algemene maatregel van 
bestuur aan te wijzen prijsindexcijfer sedert een bij 
die maatregel te bepalen datum; het wordt daarbij 
afgerond op het naaste veelvoud van een miljoen 
euro. Het bedrag wordt niet opnieuw vastgesteld 
zo lang als het onafgeronde bedrag minder dan 
een miljoen euro afwijkt van het laatst vastgestelde 
bedrag. 

– 4. Onder het eigen vermogen wordt in onderdeel 
a van lid 2 begrepen de gezamenlijke verrichte en 
nog te verrichten inbreng van vennoten bij wijze van 
geldschieting in afhankelijke maatschappijen die 
commanditaire vennootschap zijn, voor zover dit niet 
tot dubbeltelling leidt. 

Titel 4. Naamloze vennootschappen

Afdeling 1. Algemene bepalingen

Art. 67 
– 1. De statuten vermelden het bedrag van het 
maatschappelijk kapitaal en het aantal en het bedrag 
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van de aandelen in euro tot ten hoogste twee cijfers 
achter de komma. Zijn er verschillende soorten 
aandelen, dan vermelden de statuten het aantal en 
het bedrag van elke soort. De akte van oprichting 
vermeldt het bedrag van het geplaatste kapitaal en 
van het gestorte deel daarvan. Zijn er verschillende 
soorten aandelen dan worden de bedragen van het 
geplaatste en van het gestorte kapitaal uitgesplitst 
per soort. De akte vermeldt voorts van ieder die bij 
de oprichting aandelen neemt de in artikel 86 lid 2 
onder b en c bedoelde gegevens met het aantal en 
de soort van de door hem genomen aandelen en het 
daarop gestorte bedrag. 

– 2. Het maatschappelijke en het geplaatste kapitaal 
moeten ten minste het minimumkapitaal bedragen. 
Het minimumkapitaal bedraagt vijfenveertigduizend 
euro. Bij algemene maatregel van bestuur wordt 
dit bedrag verhoogd, indien het recht van de 
Europese Gemeenschappen verplicht tot verhoging 
van het geplaatste kapitaal. Voor naamloze 
vennootschappen die bestaan op de dag voordat 
deze verhoging in werking treedt, wordt zij eerst 
achttien maanden na die dag van kracht. 

– 3. Het gestorte deel van het geplaatste kapitaal 
moet ten minste vijfenveertigduizend euro bedragen.

– 4. Van het maatschappelijke kapitaal moet ten 
minste een vijfde gedeelte zijn geplaatst.

– 5. Een naamloze vennootschap die is ontstaan 
voor 1 januari 2002 kan het bedrag van het 
maatschappelijke kapitaal en het bedrag van de 
aandelen in gulden vermelden tot ten hoogste twee 
cijfers achter de komma. 

Art. 67a 
– 1. Indien een naamloze vennootschap in de 
statuten het bedrag van het maatschappelijk 
kapitaal en het bedrag van de aandelen in gulden 
omzet in euro, wordt het bedrag van de geplaatste 
aandelen en het gestorte deel daarvan in euro 
berekend volgens de krachtens artikel 109L, vierde 
lid van het Verdrag betreffende de Europese Unie 
definitief vastgestelde omrekenkoers, afgerond tot 
ten hoogste twee cijfers achter de komma. Het 
afgeronde bedrag van elk aandeel in euro mag 
ten hoogste 15% hoger of lager liggen dan het 
oorspronkelijke bedrag van het aandeel in gulden. 
Het totaal van de bedragen van de aandelen in euro 
bedoeld in artikel 67 is het maatschappelijk kapitaal 
in euro. De som van de bedragen van de geplaatste 
aandelen en het gestorte deel daarvan in euro is het 
bedrag van het geplaatste kapitaal en het gestorte 

deel daarvan in euro. De akte vermeldt het bedrag 
van het geplaatste kapitaal en het gestorte deel 
daarvan in euro. 

– 2. Is na omrekening volgens lid 1 de som van 
de bedragen van de geplaatste aandelen hoger 
dan het volgens de krachtens artikel 109L, vierde 
lid van het verdrag betreffende de Europese unie 
definitief vastgestelde omrekenkoers omgerekende 
bedrag van het geplaatst kapitaal, dan wordt het 
verschil ten laste gebracht van de uitkeerbare 
reserves of de reserves bedoeld in artikel 389 of 
390. Zijn deze reserves niet toereikend, dan vormt 
de vennootschap een negatieve bijschrijvingsreserve 
ter grootte van het verschil dat niet ten laste van de 
uitkeerbare of niet-uitkeerbare reserves is gebracht. 
Totdat het verschil uit ingehouden winst of te 
vormen reserves is voldaan, mag de vennootschap 
geen uitkeringen bedoeld in artikel 105 doen. Door 
het voldoen aan het bepaalde in dit lid worden de 
aandelen geacht te zijn volgestort. 

– 3. Is na omrekening volgens lid 1 de som van 
de bedragen van de geplaatste aandelen lager 
dan het volgens de krachtens artikel 109L, vierde 
lid van het Verdrag betreffende de Europese Unie 
definitief vastgestelde omrekenkoers omgerekende 
bedrag van het geplaatst kapitaal, dan houdt de 
vennootschap een niet-uitkeerbare reserve aan 
ter grootte van het verschil. Artikel 99 is niet van 
toepassing. 

Art. 69 
– 1. De bestuurders zijn verplicht de vennootschap 
te doen inschrijven in het handelsregister en een 
authentiek afschrift van de akte van oprichting en 
van de daaraan ingevolge de artikelen 93a, 94 en 
94a gehechte stukken, alsmede een afschrift van 
stukken die zijn opgesteld overeenkomstig artikel 
94a lid 4, laatste zin, neer te leggen ten kantore 
van het handelsregister. Tegelijkertijd moeten zij 
opgave doen van het totaal van de vastgestelde en 
geraamde kosten die met de oprichting verband 
houden en ten laste van de vennootschap komen. 

– 2. De bestuurders zijn naast de vennootschap 
hoofdelijk aansprakelijk voor elke tijdens hun 
bestuur verrichte rechtshandeling waardoor de 
vennootschap wordt verbonden in het tijdvak 
voordat: 

 – de opgave ter eerste inschrijving in het 
handelsregister, vergezeld van de neer te leggen 
afschriften, is geschied, 

 – het gestorte deel van het kapitaal ten 
minste het bij de oprichting voorgeschreven 
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minimumkapitaal bedraagt, en 
 – op het bij de oprichting geplaatste kapitaal ten 

minste een vierde van het nominale bedrag is 
gestort. 

– 3. De aansprakelijkheid als bedoeld in 
lid 2, onderdelen b en c, geldt niet, indien 
toepassing is gegeven aan artikel 94a lid 4, 
laatste zin, en onverwijld na het afleggen van de 
accountantsverklaring namens de vennootschap de 
stortingen zijn opgevraagd die noodzakelijk zijn om 
te voldoen aan artikel 67 lid 3 en artikel 80 lid 1 

Art. 76a 
– 1. Onder beleggingsmaatschappij met 
veranderlijk kapitaal wordt verstaan een naamloze 
vennootschap,

 – die uitsluitend ten doel heeft haar vermogen 
zodanig te beleggen dat de risico’s daarvan 
worden gespreid, ten einde haar aandeelhouders 
in de opbrengst te doen delen, 

 – waarvan het bestuur krachtens de statuten 
bevoegd is aandelen in haar kapitaal uit te 
geven, te verwerven en te vervreemden,

 – waarvoor aan een beheerder een vergunning of 
verklaring van ondertoezichtstelling is verleend 
als bedoeld in de Wet op het financieel toezicht 
voor plaatsing van haar aandelen, en 

 – waarvan de statuten bepalen dat de 
vennootschap beleggingsmaatschappij met 
veranderlijk kapitaal is.

– 2. De vennootschap doet aan het handelsregister 
en aan de Stichting Autoriteit Financiële Markten 
opgave dat zij een beleggingsmaatschappij met 
veranderlijk kapitaal is. Deze woorden moeten 
ook in alle geschriften, gedrukte stukken en 
aankondigingen, waarin de beleggingsmaatschappij 
met veranderlijk kapitaal partij is of die van haar 
uitgaan, met uitzondering van telegrammen en 
reclames, duidelijk bij haar naam worden vermeld. 

Afdeling 2. De aandelen

Art. 80 
– 1. Bij het nemen van het aandeel moet daarop het 
nominale bedrag worden gestort alsmede, indien 
het aandeel voor een hoger bedrag wordt genomen, 
het verschil tussen die bedragen. Bedongen kan 
worden dat een deel, ten hoogste drie vierden, van 
het nominale bedrag eerst behoeft te worden gestort 
nadat de vennootschap het zal hebben opgevraagd. 

– 2. Het is geoorloofd aan hen die zich in hun beroep 
belasten met het voor eigen rekening plaatsen van 

aandelen, bij overeenkomst toe te staan op de door 
hen genomen aandelen minder te storten dan het 
nominale bedrag, mits ten minste vier en negentig 
ten honderd van dit bedrag uiterlijk bij het nemen 
van de aandelen in geld wordt gestort. 

– 3. Een aandeelhouder kan niet geheel of 
gedeeltelijk worden ontheven van de verplichting tot 
storting, behoudens het bepaalde in artikel 99. 

– 4. De aandeelhouder en, in het geval van artikel 
90, de voormalige aandeelhouder zijn niet bevoegd 
tot verrekening van hun schuld uit hoofde van dit 
artikel. 

Art. 80a 
– 1. Storting op een aandeel moet in geld 
geschieden voor zover niet een andere inbreng is 
overeengekomen.

– 2. Voor of bij de oprichting kan storting in vreemd 
geld slechts geschieden indien de akte van 
oprichting vermeldt dat storting in vreemd geld 
is toegestaan; na de oprichting kan dit slechts 
geschieden met toestemming van de naamloze 
vennootschap. Storting in een valuta die een 
eenheid is van de euro krachtens artikel 109L, vierde 
lid van het Verdrag betreffende de Europese Unie 
wordt niet beschouwd als storting in vreemd geld. 

–3. Met storting in vreemd geld wordt aan de 
stortingsplicht voldaan voor het bedrag waartegen 
het gestorte bedrag vrijelijk in Nederlands geld kan 
worden gewisseld. Bepalend is de wisselkoers op 
de dag van de storting dan wel, indien vroeger dan 
een maand voor de oprichting is gestort, op de dag 
van de oprichting of, na toepassing van de volgende 
zin, op de daar bedoelde dag. De vennootschap 
kan storting verlangen tegen de wisselkoers op een 
bepaalde dag binnen twee maanden voor de laatste 
dag waarop moet worden gestort, mits de aandelen 
of certificaten onverwijld na de uitgifte zullen worden 
toegelaten tot de handel op een gereglementeerde 
markt of een multilaterale handelsfaciliteit, als 
bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het financieel 
toezicht waarvoor een vergunning is verleend in een 
andere lidstaat of een met een gereglementeerde 
markt of multilaterale handelsfaciliteit vergelijkbaar 
systeem uit een staat die geen lidstaat is. 

Art. 80b 
– 1. Indien inbreng anders dan in geld is 
overeengekomen, moet hetgeen wordt ingebracht 
naar economische maatstaven kunnen worden 
gewaardeerd. Een recht op het verrichten van werk 
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of diensten kan niet worden ingebracht. 
– 2. Inbreng anders dan in geld moet onverwijld 
geschieden na het nemen van het aandeel of na de 
dag waartegen een bijstorting is uitgeschreven of 
waarop zij is overeengekomen. 

Afdeling 3. Het vermogen van de naamloze 
vennootschap

Art. 94 
– 1. Rechtshandelingen:

 – in verband met het nemen van aandelen waarbij 
bijzondere verplichtingen op de naamloze 
vennootschap worden gelegd, 

 – rakende het verkrijgen van aandelen op 
andere voet dan waarop de deelneming in de 
naamloze vennootschap voor het publiek wordt 
opengesteld, 

 – strekkende om enigerlei voordeel te verzekeren 
aan een oprichter der naamloze vennootschap 
of aan een bij de oprichting betrokken derde, 

 – betreffende inbreng op aandelen anders dan in 
geld, 

moeten in haar geheel worden opgenomen in de 
akte van oprichting of in een geschrift dat daaraan 
in origineel of in authentiek afschrift wordt gehecht 
en waarnaar de akte van oprichting verwijst. Indien 
de vorige zin niet in acht is genomen, kunnen voor 
de vennootschap uit deze rechtshandelingen geen 
rechten of verplichtingen ontstaan. 

– 2. Na de oprichting kunnen de in het vorige lid 
bedoelde rechtshandelingen zonder voorafgaande 
goedkeuring van de algemene vergadering slechts 
worden verricht, indien en voor zover aan het 
bestuur de bevoegdheid daartoe uitdrukkelijk bij de 
statuten is verleend. 

– 3. Van het bepaalde in dit artikel zijn uitgezonderd 
de in artikel 80 lid 2 bedoelde overeenkomsten.

Art. 94a 
– 1. Indien bij de oprichting inbreng op aandelen 
anders dan in geld wordt overeengekomen, 
maken de oprichters een beschrijving op van 
hetgeen wordt ingebracht, met vermelding van de 
daaraan toegekende waarde en van de toegepaste 
waarderingsmethoden. Deze methoden moeten 
voldoen aan normen die in het maatschappelijke 
verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd. 
De beschrijving heeft betrekking op de toestand 
van hetgeen wordt ingebracht op een dag die niet 
eerder dan zes maanden voor de oprichting ligt. De 
beschrijving wordt door alle oprichters ondertekend 
en aan de akte van oprichting gehecht. 

– 2. Over de beschrijving van hetgeen wordt 
ingebracht moet een accountant als bedoeld in 
artikel 393, eerste lid een verklaring afleggen, 
die aan de akte van oprichting moet worden 
gehecht. Hierin verklaart hij dat de waarde van 
hetgeen wordt ingebracht, bij toepassing van in 
het maatschappelijke verkeer als aanvaardbaar 
beschouwde waarderingsmethoden, ten minste 
beloopt het bedrag van de stortingsplicht, in geld 
uitgedrukt, waaraan met de inbreng moet worden 
voldaan. Indien bekend is dat de waarde na de 
beschrijving aanzienlijk is gedaald, is een tweede 
verklaring vereist. 

– 3. De beschrijving en de accountantsverklaring zijn 
niet vereist, indien zulks in de akte van oprichting is 
bepaald ten aanzien van: 

 – inbreng van effecten of geldmarktinstrumenten 
als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op 
het financieel toezicht, mits die effecten of 
geldmarktinstrumenten worden gewaardeerd 
tegen de gewogen gemiddelde koers waartegen 
zij gedurende drie maanden voorafgaande aan 
de dag van de inbreng op een gereglementeerde 
markt als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op 
het financieel toezicht zijn verhandeld; 

 – inbreng anders dan in geld, niet zijnde effecten 
of instrumenten als bedoeld in onderdeel a, die 
is gewaardeerd door een onafhankelijke persoon 
die blijkens zijn opleiding en werkzaamheid 
deskundig is in het uitvoeren van waarderingen, 
mits de deskundigenwaardering geschiedt 
met toepassing van in het maatschappelijk 
verkeer als aanvaardbaar beschouwde 
waarderingsmethoden en de waarde van 
hetgeen wordt ingebracht wordt bepaald op een 
dag die niet eerder dan zes maanden voor de 
dag van de inbreng ligt; 

 – inbreng anders dan in geld, niet zijnde effecten 
of geldmarktinstrumenten als bedoeld in 
onderdeel a, waarvan de waarde wordt afgeleid 
uit een jaarrekening die is vastgesteld over het 
laatste boekjaar dat aan de inbreng voorafgaat 
en overeenkomstig Richtlijn 2006/43/EG van 
het Europees Parlement en de Raad van 17 
mei 2006 betreffende de wettelijke controles 
van jaarrekeningen en geconsolideerde 
jaarrekeningen, tot wijziging van de Richtlijnen 
78/660/EEG en 83/349/EEG van de Raad en 
houdende intrekking van Richtlijn 84/253/
EEG van de Raad (PbEG L 157) aan een 
accountantscontrole is onderworpen. 

– 4. Indien voor de oprichting bekend is dat de koers 
is beïnvloed door uitzonderlijke omstandigheden 
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die ertoe leiden dat de waarde van effecten of 
instrumenten als bedoeld in lid 3, onderdeel a, 
op de dag van de inbreng aanzienlijk zal zijn 
gewijzigd of indien voor de oprichting bekend is 
dat de waarde van inbreng als bedoeld in lid 3, 
onderdeel b of c, op de dag van de inbreng als 
gevolg van nieuwe bijzondere omstandigheden 
aanzienlijk zal zijn gewijzigd, zijn de oprichters 
verplicht om alsnog een beschrijving op te maken 
die door alle oprichters wordt ondertekend en 
waarover een accountantsverklaring als bedoeld 
in lid 2 wordt afgelegd. De beschrijving en de 
accountantsverklaring worden aan de akte 
van oprichting gehecht. Geschiedt de inbreng 
na de oprichting en is in de periode tussen de 
oprichting en de inbreng bekend geworden dat 
zich omstandigheden als bedoeld in de eerste zin 
hebben voorgedaan, dan is het bestuur verplicht 
om alsnog een beschrijving op te maken waarover 
een accountantsverklaring als bedoeld in lid 2 wordt 
afgelegd. 

– 5. Indien bij de oprichting inbreng op aandelen 
anders dan in geld wordt overeengekomen onder 
toepassing van lid 3, legt de vennootschap binnen 
een maand na de dag van de inbreng ten kantore 
van het handelsregister een verklaring van de 
oprichters neer waarin de inbreng wordt beschreven, 
met vermelding van de daaraan toegekende 
waarde en de toegepaste waarderingsmethoden. 
In de verklaring wordt tevens vermeld of de 
toegekende waarde ten minste beloopt het 
bedrag van de stortingsplicht, in geld uitgedrukt, 
waaraan met de inbreng moet worden voldaan 
en wordt voorts vermeld dat zich in de periode 
tussen de waardering en de inbreng geen nieuwe 
bijzondere omstandigheden hebben voorgedaan. 
De oprichters ondertekenen de verklaring; ontbreekt 
de handtekening van een of meer hunner, dan wordt 
daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. 

– 6. De beschrijving en accountantsverklaring zijn 
niet vereist, indien aan de volgende voorwaarden is 
voldaan:

 – alle oprichters hebben besloten af te zien van de 
opstelling van de deskundigenverklaring; 

 – een of meer rechtspersonen op wier jaarrekening 
titel 9 van toepassing is, of die krachtens de 
toepasselijke wet voldoen aan de eisen van 
richtlijn 2013/34/EU van het Europees Parlement 
en de Raad van 26 juni 2013 betreffende de 
jaarlijkse financiële overzichten, geconsolideerde 
financiële overzichten en aanverwante 
verslagen van bepaalde ondernemingsvormen, 
tot wijziging van richtlijn 2006/43/EG van 

het Europees Parlement en de Raad en tot 
intrekking van richtlijnen 78/660/EEG en 83/349/
EEG van de Raad (PbEU 2013, L 182), nemen 
alle uit te geven aandelen tegen inbreng anders 
dan in geld; 

 – elke inbrengende rechtspersoon beschikt 
ten tijde van de inbreng over niet uitkeerbare 
reserves, voor zover nodig door het bestuur 
hiertoe afgezonderd uit de uitkeerbare reserves, 
ter grootte van het nominale bedrag der door de 
rechtspersoon genomen aandelen; 

 – elke inbrengende rechtspersoon verklaart dat 
hij een bedrag van ten minste de nominale 
waarde der door hem genomen aandelen ter 
beschikking zal stellen voor de voldoening van 
schulden van de vennootschap aan derden, die 
ontstaan in het tijdvak tussen de plaatsing van 
de aandelen en een jaar nadat de vastgestelde 
jaarrekening van de vennootschap over het 
boekjaar van de inbreng is gedeponeerd bij het 
handelsregister, voor zover de vennootschap 
deze niet kan voldoen en de schuldeisers hun 
vordering binnen twee jaren na deze deponering 
schriftelijk aan een van de inbrengende 
rechtspersonen hebben opgegeven; 

 – elke inbrengende rechtspersoon heeft zijn 
laatste vastgestelde balans met toelichting, met 
de accountantsverklaring daarbij, gedeponeerd 
bij het handelsregister en sedert de balansdatum 
zijn nog geen achttien maanden verstreken; 

 – elke inbrengende rechtspersoon zondert een 
reserve af ter grootte van het nominale bedrag 
der door hem genomen aandelen en kan dit 
doen uit reserves waarvan de aard dit niet belet; 

 – de vennootschap doet ten kantore van 
het handelsregister opgave van het onder 
a bedoelde besluit en elke inbrengende 
rechtspersoon doet aan hetzelfde kantoor 
opgave van zijn onder d vermelde verklaring. 

– 7. Indien het vorige lid is toegepast, mag een 
inbrengende rechtspersoon zijn tegen de inbreng 
genomen aandelen niet vervreemden in het 
tijdvak, genoemd in dat lid onder d, en moet hij de 
reserve, genoemd in dat lid onder f aanhouden tot 
twee jaar na dat tijdvak. Nadien moet de reserve 
worden aangehouden tot het bedrag van de nog 
openstaande opgegeven vorderingen als bedoeld 
in het vorige lid onder d. De oorspronkelijke reserve 
wordt verminderd met betalingen op de opgegeven 
vorderingen. 

– 8. De inbrengende rechtspersoon en alle in 
lid 6 onder d bedoelde schuldeisers kunnen 
de kantonrechter van de woonplaats van de 
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vennootschap verzoeken, een bewind over de 
vorderingen in te stellen, strekkende tot hun 
voldoening daarvan uit de krachtens lid 6 onder 
d ter beschikking gestelde bedragen. Voor zover 
nodig, zijn de bepalingen van de Faillissementswet 
omtrent de verificatie van vorderingen en de 
vereffening van overeenkomstige toepassing. Een 
schuldeiser kan zijn vordering niet met een schuld 
aan een inbrengende rechtspersoon verrekenen. 
Over de vorderingen kan slechts onder de last van 
het bewind worden beschikt en zij kunnen slechts 
onder die last worden uitgewonnen, behalve voor 
schulden die voortspruiten uit handelingen welke 
door de bewindvoerder in zijn hoedanigheid zijn 
verricht. De kantonrechter regelt de bevoegdheden 
en de beloning van de bewindvoerder; hij kan zijn 
beschikking te allen tijde wijzigen. 

Art. 94b 
– 1. Indien na de oprichting inbreng op aandelen 
anders dan in geld wordt overeengekomen, maakt 
de vennootschap overeenkomstig artikel 94a lid 1 
een beschrijving op van hetgeen wordt ingebracht. 
De beschrijving heeft betrekking op de toestand 
op een dag die niet eerder dan zes maanden ligt 
voor de dag waarop de aandelen worden genomen 
dan wel waartegen een bijstorting is uitgeschreven 
of waarop zij is overeengekomen. De bestuurders 
ondertekenen de beschrijving; ontbreekt de 
handtekening van een of meer hunner, dan wordt 
daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. 

– 2. Artikel 94a lid 2 is van overeenkomstige 
toepassing.

– 3. In de in artikel 94a lid 3, onderdeel a, b en c, 
bedoelde gevallen kan het bestuur besluiten dat 
wordt afgezien van de opstelling van de beschrijving 
en de accountantsverklaring. Is voor de inbreng 
bekend dat zich omstandigheden als bedoeld in 
artikel 94a lid 4, eerste zin, hebben voorgedaan, dan 
is het bestuur verplicht om alsnog een beschrijving 
op te maken waarover een accountantsverklaring als 
bedoeld in artikel 94a lid 2 wordt afgelegd. 

– 4. Indien na de oprichting inbreng op aandelen 
anders dan in geld wordt overeengekomen onder 
toepassing van lid 3, legt de vennootschap niet 
later dan op de achtste dag voor de dag van 
de inbreng ten kantore van het handelsregister 
een aankondiging neer waarin hetgeen wordt 
ingebracht wordt beschreven, met vermelding van 
de daaraan toegekende waarde, de toegepaste 
waarderingsmethoden, de namen van de inbrengers, 
het bedrag van het aldus gestorte deel van het 

geplaatste kapitaal en de datum van het in artikel 96 
lid 1 bedoelde besluit tot uitgifte. In de aankondiging 
wordt tevens vermeld of de toegekende waarde ten 
minste beloopt het bedrag van de stortingsplicht, 
in geld uitgedrukt, waaraan met de inbreng moet 
worden voldaan en wordt voorts vermeld dat zich 
ten opzichte van de waardering van de inbreng 
geen nieuwe bijzondere omstandigheden hebben 
voorgedaan. De bestuurders ondertekenen de 
aankondiging; ontbreekt de handtekening van een 
of meer hunner, dan wordt daarvan onder opgave 
van reden melding gemaakt. Binnen een maand na 
de dag van de inbreng legt de vennootschap ten 
kantore van het handelsregister een verklaring neer 
waarin wordt vermeld dat zich in de periode tussen 
de in de eerste zin bedoelde aankondiging en de 
inbreng geen nieuwe bijzondere omstandigheden 
ten aanzien van de waardering hebben voorgedaan. 
De bestuurders ondertekenen de verklaring; 
ontbreekt de handtekening van een of meer hunner, 
dan wordt daarvan onder opgave van reden melding 
gemaakt. 

–5. Blijven een beschrijving en accountantsverklaring 
als bedoeld in lid 3, tweede zin, achterwege en vindt 
de inbreng plaats overeenkomstig artikel 94a lid 3, 
onderdeel b of c, dan kunnen een of meer houders 
van aandelen die op de dag van het in artikel 96 lid 
1 bedoelde besluit tot uitgifte alleen of gezamenlijk 
ten minste vijf procent van het geplaatste kapitaal 
vertegenwoordigen, van het bestuur verlangen dat 
het alsnog een beschrijving opmaakt waarover 
een accountantsverklaring als bedoeld in artikel 
94a lid 2 wordt afgelegd. Het bestuur geeft hieraan 
uitvoering, mits de aandeelhouders hun verlangen 
uiterlijk op de dag die voorafgaat aan de dag van de 
inbreng aan het bestuur kenbaar hebben gemaakt 
en zij ten tijde van de indiening van het verzoek nog 
steeds ten minste vijf procent van het geplaatste 
kapitaal, zoals dat voor het besluit tot uitgifte luidde, 
vertegenwoordigen. 

– 6. Indien alle aandeelhouders hebben besloten 
af te zien van de opstelling van de beschrijving en 
accountantsverklaring en overeenkomstig artikel 94a 
lid 6, onder b-g, is gehandeld, is geen beschrijving 
of accountantsverklaring vereist en is artikel 94a 
leden 7 en 8 van overeenkomstige toepassing. 

– 7. De vennootschap legt, binnen acht dagen na 
de dag waarop de aandelen zijn genomen dan 
wel waarop de bijstorting opeisbaar werd, de 
accountantsverklaring bij de inbreng of een afschrift 
daarvan neer ten kantore van het handelsregister 
met opgave van de namen van de inbrengers en 
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van het bedrag van het aldus gestorte deel van het 
geplaatste kapitaal. 

– 8. Dit artikel is niet van toepassing voor zover 
de inbreng bestaat uit aandelen of certificaten 
van aandelen, daarin converteerbare rechten of 
winstbewijzen van een andere rechtspersoon, 
waarop de vennootschap een openbaar bod 
heeft uitgebracht, mits deze effecten of een deel 
daarvan zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt of een multilaterale 
handelsfaciliteit, als bedoeld in artikel 1:1 van 
de Wet op het financieel toezicht of een met 
een gereglementeerde markt of multilaterale 
handelsfaciliteit vergelijkbaar systeem uit een staat 
die geen lidstaat is. 

Art. 94c 
– 1. Een rechtshandeling die de naamloze 
vennootschap heeft verricht zonder goedkeuring 
van de algemene vergadering of zonder de 
verklaring, bedoeld in lid 3, kan ten behoeve van 
de vennootschap worden vernietigd, indien de 
rechtshandeling: 

 – strekt tot het verkrijgen van goederen, met 
inbegrip van vorderingen die worden verrekend, 
die een jaar voor de oprichting of nadien 
toebehoorden aan een oprichter, en 

 – is verricht voordat twee jaren zijn verstreken 
na de inschrijving van de vennootschap in het 
handelsregister.

– 2. Indien de goedkeuring wordt gevraagd, maakt 
de vennootschap een beschrijving op van de te 
verkrijgen goederen en van de tegenprestatie. De 
beschrijving heeft betrekking op de toestand van het 
beschrevene op een dag die niet voor de oprichting 
ligt. In de beschrijving worden de waarden 
vermeld die aan de goederen en tegenprestatie 
worden toegekend alsmede de toegepaste 
waarderingsmethoden. Deze methoden moeten 
voldoen aan normen die in het maatschappelijke 
verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd. 
De bestuurders ondertekenen de beschrijving; 
ontbreekt de handtekening van een of meer hunner, 
dan wordt daarvan onder opgave van reden melding 
gemaakt. 

– 3. Artikel 94a lid 2 is van overeenkomstige 
toepassing, met dien verstande dat de verklaring 
moet inhouden dat de waarde van de te 
verkrijgen goederen, bij toepassing van in het 
maatschappelijke verkeer als aanvaardbaar 
beschouwde waarderingsmethoden, overeenkomt 
met ten minste de waarde van de tegenprestatie. 

– 4. Artikel 94b lid 3 is van overeenkomstige 
toepassing. Vindt een rechtshandeling plaats met 
toepassing van de vorige zin, dan kan deze niet 
op grond van lid 1 worden vernietigd wegens het 
ontbreken van de in lid 3 bedoelde verklaring. 
Artikel 94b lid 4 is van overeenkomstige toepassing, 
met dien verstande dat de datum van de in lid 1 
bedoelde rechtshandeling in de beschrijving wordt 
vermeld. 

– 5. Op het ter inzage leggen en in afschrift 
ter beschikking stellen van de in de vorige 
leden bedoelde stukken is artikel 102 van 
overeenkomstige toepassing. 

– 6. De vennootschap legt binnen acht dagen na 
de rechtshandeling of na de goedkeuring, indien 
achteraf verleend, de in het derde lid bedoelde 
verklaring of een afschrift daarvan neer ten kantore 
van het handelsregister. 

– 7. Voor de toepassing van dit artikel blijven buiten 
beschouwing:

 – verkrijgingen op een openbare veiling of ter 
beurze, 

 – verkrijgingen die onder de bedongen 
voorwaarden tot de gewone bedrijfsuitoefening 
van de vennootschap behoren, 

 – verkrijgingen waarvoor een verklaring als 
bedoeld in artikel 94a lid 2 is afgelegd,

 – verkrijgingen ten gevolge van fusie of splitsing.
 
Art. 95 
– 1. De naamloze vennootschap mag geen eigen 
aandelen nemen.

– 2. Aandelen die de vennootschap in strijd met het 
vorige lid heeft genomen, gaan op het tijdstip van 
het nemen over op de gezamenlijke bestuurders. 
Iedere bestuurder is hoofdelijk aansprakelijk 
voor de volstorting van deze aandelen met de 
wettelijke rente van dat tijdstip af. Zijn de aandelen 
bij de oprichting geplaatst, dan is dit lid van 
overeenkomstige toepassing op de gezamenlijke 
oprichters. 

– 3. Neemt een ander een aandeel in eigen naam 
maar voor rekening van de vennootschap, dan wordt 
hij geacht het voor eigen rekening te nemen. 

Art. 96a 
– 1. Behoudens de beide volgende leden heeft 
iedere aandeelhouder bij uitgifte van aandelen 
een voorkeursrecht naar evenredigheid van het 
gezamenlijke bedrag van zijn aandelen. Tenzij de 
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statuten anders bepalen, heeft hij evenwel geen 
voorkeursrecht op aandelen die worden uitgegeven 
tegen inbreng anders dan in geld. Hij heeft geen 
voorkeursrecht op aandelen die worden uitgegeven 
aan werknemers van de naamloze vennootschap of 
van een groepsmaatschappij. 

– 2. Voor zover de statuten niet anders bepalen, 
hebben houders van aandelen die

 – niet boven een bepaald percentage van het 
nominale bedrag of slechts in beperkte mate 
daarboven delen in de winst, of 

 – niet boven het nominale bedrag of slechts 
in beperkte mate daarboven delen in een 
overschot na vereffening. 

Geen voorkeursrecht op uit te geven aandelen.

– 3. Voor zover de statuten niet anders bepalen, 
hebben de aandeelhouders geen voorkeursrecht op 
uit te geven aandelen in een van de in het vorige lid 
onder a en b omschreven soorten. 

– 4. De vennootschap kondigt de uitgifte met 
voorkeursrecht en het tijdvak waarin dat kan worden 
uitgeoefend, aan in de Staatscourant en in een 
landelijk verspreid dagblad, tenzij alle aandelen 
op naam luiden en de aankondiging aan alle 
aandeelhouders schriftelijk geschiedt aan het door 
hen opgegeven adres. 

– 5. Het voorkeursrecht kan worden uitgeoefend 
gedurende ten minste twee weken na de dag 
van aankondiging in de Staatscourant of na 
de verzending van de aankondiging aan de 
aandeelhouders. 

– 6. Het voorkeursrecht kan worden beperkt of 
uitgesloten bij besluit van de algemene vergadering. 
In het voorstel hiertoe moeten de redenen voor 
het voorstel en de keuze van de voorgenomen 
koers van uitgifte schriftelijk worden toegelicht. 
Het voorkeursrecht kan ook worden beperkt of 
uitgesloten door het ingevolge artikel 96 lid 1 
aangewezen vennootschapsorgaan, indien dit 
bij besluit van de algemene vergadering of bij de 
statuten voor een bepaalde duur van ten hoogste vijf 
jaren is aangewezen als bevoegd tot het beperken 
of uitsluiten van het voorkeursrecht. De aanwijzing 
kan telkens voor niet langer dan vijf jaren worden 
verlengd. Tenzij bij de aanwijzing anders is bepaald, 
kan zij niet worden ingetrokken. 

– 7. Voor een besluit van de algemene vergadering 
tot beperking of uitsluiting van het voorkeursrecht 
of tot aanwijzing is een meerderheid van ten minste 

twee derden der uitgebrachte stemmen vereist, 
indien minder dan de helft van het geplaatste 
kapitaal in de vergadering is vertegenwoordigd. De 
vennootschap legt binnen acht dagen na het besluit 
een volledige tekst daarvan neer ten kantore van het 
handelsregister. 

– 8. Bij het verlenen van rechten tot het nemen 
van aandelen hebben de aandeelhouders 
een voorkeursrecht; de vorige leden zijn van 
overeenkomstige toepassing. Aandeelhouders 
hebben geen voorkeursrecht op aandelen die 
worden uitgegeven aan iemand die een voordien 
reeds verkregen recht tot het nemen van aandelen 
uitoefent. 

Art. 98 
– 1. Verkrijging door de naamloze vennootschap van 
niet volgestorte aandelen in haar kapitaal is nietig.

– 2. Volgestorte eigen aandelen mag de 
vennootschap slechts verkrijgen om niet of 
indien het eigen vermogen, verminderd met de 
verkrijgingsprijs, niet kleiner is dan het gestorte en 
opgevraagde deel van het kapitaal, vermeerderd 
met de reserves die krachtens de wet of de statuten 
moeten worden aangehouden. Onverminderd 
het bepaalde in de vorige zin beloopt, indien de 
aandelen van de vennootschap zijn toegelaten tot 
de handel op een gereglementeerde markt of op een 
multilaterale handelsfaciliteit, als bedoeld in artikel 
1:1 van de Wet op het financieel toezicht of een 
met een gereglementeerde markt of multilaterale 
handelsfaciliteit vergelijkbaar systeem uit een staat 
die geen lidstaat is, het nominale bedrag van de 
aandelen in haar kapitaal die de vennootschap 
verkrijgt, houdt of in pand houdt of die worden 
gehouden door een dochtermaatschappij, niet meer 
dan de helft van het geplaatste kapitaal. 

– 3. Voor het vereiste in lid 2 is bepalend de 
grootte van het eigen vermogen volgens de 
laatst vastgestelde balans, verminderd met de 
verkrijgingsprijs voor aandelen in het kapitaal van de 
vennootschap, het bedrag van leningen als bedoeld 
in artikel 98c lid 2 en uitkeringen uit winst of reserves 
aan anderen die zij en haar dochtermaatschappijen 
na de balansdatum verschuldigd werden. Is een 
boekjaar meer dan zes maanden verstreken zonder 
dat de jaarrekening is vastgesteld, dan is verkrijging 
overeenkomstig lid 2 niet toegestaan. 

– 4. Verkrijging anders dan om niet kan slechts 
plaatsvinden indien en voor zover de algemene 
vergadering het bestuur daartoe heeft gemachtigd. 
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Deze machtiging geldt voor ten hoogste vijf jaar. 
In afwijking van de vorige volzin geldt in het geval 
de aandelen van een vennootschap zijn toegelaten 
tot de handel op een gereglementeerde markt of 
op een multilaterale handelsfaciliteit, als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht of 
een met een gereglementeerde markt of multilaterale 
handelsfaciliteit vergelijkbaar systeem uit een 
staat die geen lidstaat is deze machtiging voor ten 
hoogste achttien maanden. 
De algemene vergadering bepaalt in de machtiging 
hoeveel aandelen mogen worden verkregen, hoe 
zij mogen worden verkregen en tussen welke 
grenzen de prijs moet liggen. De statuten kunnen 
de verkrijging door de vennootschap van eigen 
aandelen uitsluiten of beperken. 

– 5. De machtiging is niet vereist, voor zover de 
statuten toestaan dat de vennootschap eigen 
aandelen verkrijgt om, krachtens een voor hen 
geldende regeling, over te dragen aan werknemers 
in dienst van de vennootschap of van een 
groepsmaatschappij. Deze aandelen moeten zijn 
opgenomen in de prijscourant van een beurs. 

– 6. De leden 1-4 gelden niet voor aandelen die de 
vennootschap onder algemene titel verkrijgt.

– 7. De leden 2-4 gelden niet voor aandelen die een 
financiële onderneming die ingevolge de Wet op het 
financieel toezicht in Nederland het bedrijf van bank 
mag uitoefenen, in opdracht en voor rekening van 
een ander verkrijgt. 

– 8. De leden 2-4 gelden niet voor een 
beleggingsmaatschappij met veranderlijk 
kapitaal. Het geplaatste kapitaal van zulk een 
beleggingsmaatschappij, verminderd met het 
bedrag van de aandelen die zij zelf houdt, moet ten 
minste een tiende van het maatschappelijke kapitaal 
bedragen. 

– 9. Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn 
certificaten daarvan begrepen.

Art. 98a 
– 1. Verkrijging van aandelen op naam in strijd met 
de leden 2-4 van het vorige artikel is nietig. De 
bestuurders zijn hoofdelijk aansprakelijk jegens de 
vervreemder te goeder trouw die door de nietigheid 
schade lijdt. 

– 2. Aandelen aan toonder en certificaten van 
aandelen die de naamloze vennootschap in 
strijd met de leden 2-4 van het vorige artikel 

heeft verkregen, gaan op het tijdstip van de 
verkrijging over op de gezamenlijke bestuurders. 
Iedere bestuurder is hoofdelijk aansprakelijk 
voor de vergoeding aan de vennootschap van de 
verkrijgingsprijs met de wettelijke rente daarover van 
dat tijdstip af. 

– 3. De vennootschap kan niet langer dan 
gedurende drie jaren na omzetting in een naamloze 
vennootschap of nadat zij eigen aandelen om niet 
of onder algemene titel heeft verkregen, samen 
met haar dochtermaatschappijen meer aandelen 
in haar kapitaal houden dan een tiende van het 
geplaatste kapitaal; eigen aandelen die zij zelf in 
pand heeft, worden meegeteld. De aandelen die 
de vennootschap te veel houdt, gaan op het einde 
van de laatste dag van die drie jaren over op de 
gezamenlijke bestuurders. Dezen zijn hoofdelijk 
aansprakelijk voor de betaling aan de vennootschap 
van de waarde van de aandelen op dat tijdstip met 
de wettelijke rente van dat tijdstip af. Onder het 
begrip aandelen in dit lid zijn certificaten daarvan 
begrepen. 

– 4. Het vorige lid is van overeenkomstige 
toepassing op elk niet volgestort eigen aandeel 
dat de vennootschap onder algemene titel heeft 
verkregen en niet binnen drie jaren daarna heeft 
vervreemd of ingetrokken. 

– 5. Het derde lid is van overeenkomstige toepassing 
op elk eigen aandeel of certificaat daarvan dat de 
vennootschap ingevolge het vijfde lid van het vorige 
artikel heeft verkregen zonder machtiging van de 
algemene vergadering en dat zij gedurende een jaar 
houdt. 

Art. 98b 
– Indien een ander in eigen naam voor rekening 
van de naamloze vennootschap aandelen in haar 
kapitaal of certificaten daarvan verkrijgt, moet hij 
deze onverwijld tegen betaling aan de vennootschap 
overdragen. Indien deze aandelen op naam 
luiden, is het tweede lid van het vorige artikel van 
overeenkomstige toepassing. 

Art. 98c 
– 1. De vennootschap mag niet, met het oog op het 
nemen of verkrijgen door anderen van aandelen in 
haar kapitaal of van certificaten daarvan, zekerheid 
stellen, een koersgarantie geven, zich op andere 
wijze sterk maken of zich hoofdelijk of anderszins 
naast of voor anderen verbinden. Dit verbod geldt 
ook voor haar dochtermaatschappijen. 
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– 2. De vennootschap en haar 
dochtermaatschappijen mogen niet, met het oog 
op het nemen of verkrijgen door anderen van 
aandelen in het kapitaal van de vennootschap of 
van certificaten daarvan, leningen verstrekken, tenzij 
het bestuur daartoe besluit en er is voldaan aan de 
volgende voorwaarden: 

 – het verstrekken van de lening, met inbegrip 
van de rente die de vennootschap ontvangt 
en de zekerheden die aan de vennootschap 
worden verstrekt, geschiedt tegen billijke 
marktvoorwaarden; 

 – het eigen vermogen, verminderd met het bedrag 
van de lening, is niet kleiner dan het gestorte en 
opgevraagde deel van het kapitaal, vermeerderd 
met de reserves die krachtens de wet of de 
statuten moeten worden aangehouden; 

 – de kredietwaardigheid van de derde of, wanneer 
het meerpartijentransacties betreft, van iedere 
erbij betrokken tegenpartij is nauwgezet 
onderzocht; 

 – indien de lening wordt verstrekt met het oog op 
het nemen van aandelen in het kader van een 
verhoging van het geplaatste kapitaal van de 
vennootschap of met het oog op het verkrijgen 
van aandelen die de vennootschap in haar 
kapitaal houdt, is de prijs waarvoor de aandelen 
worden genomen of verkregen billijk. 

– 3. Voor het vereiste in lid 2, onderdeel b, is 
bepalend de grootte van het eigen vermogen 
volgens de laatst vastgestelde balans, verminderd 
met de verkrijgingsprijs voor aandelen in het 
kapitaal van de vennootschap en uitkeringen 
uit winst of reserves aan anderen die zij en haar 
dochtermaatschappijen na de balansdatum 
verschuldigd werden. Is een boekjaar meer dan zes 
maanden verstreken zonder dat de jaarrekening is 
vastgesteld, dan is een transactie als bedoeld in lid 
2 niet toegestaan. 

– 4. De vennootschap houdt een niet-uitkeerbare 
reserve aan ter grootte van het bedrag van de in lid 
2 bedoelde leningen.

– 5. Een besluit van het bestuur tot het verstrekken 
van een lening als bedoeld in lid 2 is onderworpen 
aan de voorafgaande goedkeuring van de algemene 
vergadering. Het besluit tot goedkeuring wordt 
genomen met een meerderheid van ten minste 
twee derden van de uitgebrachte stemmen, indien 
minder dan de helft van het geplaatste kapitaal 
ter vergadering is vertegenwoordigd. In afwijking 
van de vorige volzin wordt in het geval aandelen of 
certificaten van aandelen van de vennootschap zijn 

toegelaten tot de handel op een gereglementeerde 
markt als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het 
financieel toezicht dan wel op een multilaterale 
handelsfaciliteit als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet 
op het financieel toezicht het besluit tot goedkeuring 
genomen met ten minste 95 procent van de 
uitgebrachte stemmen. 

– 6. Wanneer aan de algemene vergadering de in 
lid 5 bedoelde goedkeuring wordt gevraagd, wordt 
zulks bij de oproeping tot de algemene vergadering 
vermeld. Gelijktijdig met de oproeping wordt ten 
kantore van de vennootschap een rapport ter 
inzage van de aandeelhouders en de houders 
van met medewerking van de vennootschap 
uitgegeven certificaten van haar aandelen gelegd 
waarin melding wordt gemaakt van de redenen 
voor het verstrekken van de lening, het voor de 
vennootschap daaraan verbonden belang, de 
voorwaarden waartegen de lening zal worden 
verstrekt, de koers waartegen de aandelen door de 
derde zullen worden genomen of verkregen en de 
aan de lening verbonden risico’s voor de liquiditeit 
en de solvabiliteit van de vennootschap. 

– 7. De vennootschap legt binnen acht dagen na de 
in lid 5 bedoelde goedkeuring het in lid 6 bedoelde 
rapport of een afschrift daarvan neer ten kantore van 
het handelsregister. 

– 8. De leden 1 tot en met 7 gelden niet, indien 
aandelen of certificaten van aandelen worden 
genomen of verkregen door of voor werknemers 
in dienst van de vennootschap of van een 
groepsmaatschappij. 

– 9. De leden 1 tot en met 7 gelden niet voor een 
financiële onderneming die ingevolge de Wet op het 
financieel toezicht in Nederland het bedrijf van bank 
mag uitoefenen, voor zover zij handelt in de gewone 
uitoefening van haar bedrijf. 

Art. 98d 
– 1. Een dochtermaatschappij mag voor eigen 
rekening geen aandelen nemen of doen nemen in 
het kapitaal van de naamloze vennootschap. Zulke 
aandelen mogen dochtermaatschappijen voor eigen 
rekening slechts verkrijgen of doen verkrijgen, voor 
zover de naamloze vennootschap zelf ingevolge 
de leden 1-6 van artikel 98 eigen aandelen mag 
verkrijgen. 

– 2. Indien is gehandeld in strijd met het vorige lid, 
zijn de bestuurders van de naamloze vennootschap 
hoofdelijk aansprakelijk tot vergoeding aan de 
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dochtermaatschappij van de verkrijgingsprijs met de 
wettelijke rente daarover van het tijdstip af waarop 
de aandelen zijn genomen of verkregen. Betaling 
van de vergoeding geschiedt tegen overdracht 
van deze aandelen. Een bestuurder behoeft de 
verkrijgingsprijs niet te vergoeden, indien hij bewijst 
dat het nemen of verkrijgen niet aan de naamloze 
vennootschap is te wijten. 

– 3. Een dochtermaatschappij mag,
 – nadat zij dochtermaatschappij is geworden, 
 – nadat de vennootschap waarvan zij 

dochtermaatschappij is, is omgezet in een 
naamloze vennootschap, of 

 – nadat zij als dochtermaatschappij aandelen in 
het kapitaal van de naamloze vennootschap om 
niet of onder algemene titel heeft verkregen. 

Niet langer dan gedurende drie jaren samen 
met de naamloze vennootschap en haar andere 
dochtermaatschappijen meer van deze aandelen 
voor eigen rekening houden of doen houden 
dan een tiende van het geplaatste kapitaal. De 
bestuurders van de naamloze vennootschap zijn 
hoofdelijk aansprakelijk voor de vergoeding aan 
de dochtermaatschappij van de waarde van de 
aandelen die zij te veel houdt of doet houden op 
het einde van de laatste dag van die drie jaren, met 
de wettelijke rente van dat tijdstip af. Betaling van 
de vergoeding geschiedt tegen overdracht van de 
aandelen. Een bestuurder behoeft de vergoeding 
niet te betalen, indien hij bewijst dat het niet aan de 
naamloze vennootschap is te wijten dat de aandelen 
nog worden gehouden. 

– 4. Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn 
certificaten daarvan begrepen.

Art. 99 
– 1. De algemene vergadering kan besluiten tot 
vermindering van het geplaatste kapitaal door 
intrekking van aandelen of door het bedrag van 
aandelen bij statutenwijziging te verminderen. In 
dit besluit moeten de aandelen waarop het besluit 
betrekking heeft, worden aangewezen en moet de 
uitvoering van het besluit zijn geregeld. 

– 2. Een besluit tot intrekking kan slechts betreffen 
aandelen die de vennootschap zelf houdt of waarvan 
zij de certificaten houdt, dan wel alle aandelen van 
een soort waarvan voor de uitgifte in de statuten 
is bepaald dat zij kunnen worden ingetrokken met 
terugbetaling, of wel de uitgelote aandelen van 
een soort waarvan voor de uitgifte in de statuten 
is bepaald dat zij kunnen worden uitgeloot met 
terugbetaling. 

– 3. Vermindering van het bedrag van aandelen 
zonder terugbetaling en zonder ontheffing van de 
verplichting tot storting moet naar evenredigheid 
op alle aandelen van een zelfde soort geschieden. 
Van het vereiste van evenredigheid mag worden 
afgeweken met instemming van alle betrokken 
aandeelhouders. 

– 4. Gedeeltelijke terugbetaling op aandelen 
of ontheffing van de verplichting tot storting is 
slechts mogelijk ter uitvoering van een besluit tot 
vermindering van het bedrag van de aandelen. 
Zulk een terugbetaling of ontheffing moet naar 
evenredigheid op alle aandelen geschieden, tenzij 
voor de uitgifte van een bepaalde soort aandelen 
in de statuten is bepaald dat terugbetaling of 
ontheffing kan geschieden uitsluitend op die 
aandelen; voor die aandelen geldt de eis van 
evenredigheid. Van het vereiste van evenredigheid 
mag worden afgeweken met instemming van alle 
betrokken aandeelhouders. 

– 5. Zijn er verschillende soorten aandelen, dan 
is voor een besluit tot kapitaalvermindering een 
voorafgaand of gelijktijdig goedkeurend besluit 
vereist van elke groep houders van aandelen van 
een zelfde soort aan wier rechten afbreuk wordt 
gedaan. 

– 6. Voor een besluit tot kapitaalvermindering is 
een meerderheid van ten minste twee derden 
der uitgebrachte stemmen vereist, indien minder 
dan de helft van het geplaatste kapitaal in de 
vergadering is vertegenwoordigd. Deze bepaling is 
van overeenkomstige toepassing op een besluit als 
bedoeld in het vijfde lid. 

– 7. De oproeping tot een vergadering waarin een in 
dit artikel genoemd besluit wordt genomen, vermeldt 
het doel van de kapitaalvermindering en de wijze 
van uitvoering. Het tweede, derde en vierde lid van 
artikel 123 zijn van overeenkomstige toepassing. 

Art. 101
– 1. Jaarlijks binnen vijf maanden na afloop van 
het boekjaar der vennootschap, behoudens 
verlenging van deze termijn met ten hoogste 
vijf maanden door de algemene vergadering op 
grond van bijzondere omstandigheden, maakt het 
bestuur een jaarrekening op en legt het deze voor 
de aandeelhouders ter inzage ten kantore van 
de vennootschap. Indien van de vennootschap 
effecten zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in de Wet op 
het financieel toezicht, bedraagt de termijn vier 
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maanden, tenzij artikel 5:25g, tweede of derde lid, 
van die wet van toepassing is. Deze termijn kan 
niet worden verlengd. Binnen deze termijn legt het 
bestuur ook het bestuursverslag ter inzage voor 
de aandeelhouders, tenzij de artikelen 396 lid 7, 
of 403 voor de vennootschap gelden. Het bestuur 
van de vennootschap waarop de artikelen 158 tot 
en met 161 en 164 van toepassing zijn, zendt de 
jaarrekening ook toe aan de in artikel 158 lid 11 
bedoelde ondernemingsraad. 

– 2. De jaarrekening wordt ondertekend door de 
bestuurders en door de commissarissen; ontbreekt 
de ondertekening van een of meer hunner, dan 
wordt daarvan onder opgave van reden melding 
gemaakt. 

– 3. De jaarrekening wordt vastgesteld door 
de algemene vergadering. Vaststelling van de 
jaarrekening strekt niet tot kwijting aan een 
bestuurder onderscheidenlijk commissaris. 

– 4. Besluiten waarbij de jaarrekening wordt 
vastgesteld, worden in de statuten niet onderworpen 
aan de goedkeuring van een orgaan van de 
vennootschap of van derden. 

– 5. De statuten bevatten geen bepalingen die 
toelaten dat voorschriften of bindende voorstellen 
voor de jaarrekening of enige post daarvan worden 
gegeven. 

– 6. De statuten kunnen bepalen dat een ander 
orgaan van de vennootschap dan de algemene 
vergadering de bevoegdheid heeft te bepalen 
welk deel van het resultaat van het boekjaar wordt 
gereserveerd of hoe het verlies zal worden verwerkt. 

– 7. Onze Minister van Economische Zaken kan 
desverzocht om gewichtige redenen ontheffing 
verlenen van de verplichting tot het opmaken, het 
overleggen en het vaststellen van de jaarrekening. 
Geen ontheffing kan worden verleend ten aanzien 
van het opmaken van de jaarrekening van een 
vennootschap waarvan effecten zijn toegelaten 
tot de handel op een gereglementeerde markt als 
bedoeld in de Wet op het financieel toezicht. 

Art. 102 
– 1. De naamloze vennootschap zorgt dat de 
opgemaakte jaarrekening, het bestuursverslag en de 
krachtens artikel 392 lid 1 toe te voegen gegevens 
vanaf de oproep voor de algemene vergadering, 
bestemd tot hun behandeling, te haren kantore 
aanwezig zijn. De houders van haar aandelen of 

van met haar medewerking uitgegeven certificaten 
daarvan kunnen de stukken aldaar inzien en er 
kosteloos een afschrift van verkrijgen. 

– 2. Luiden deze aandelen of certificaten aan 
toonder of heeft de vennootschap schuldbrieven 
aan toonder uitstaan, dan kan tevens ieder de 
stukken, voor zover zij na vaststelling openbaar 
gemaakt moeten worden, inzien en daarvan tegen 
ten hoogste de kostprijs een afschrift verkrijgen. 
Deze bevoegdheid vervalt zodra deze stukken zijn 
gedeponeerd bij het handelsregister. 

Art. 105 
– 1. Voor zover bij de statuten niet anders is 
bepaald, komt de winst de aandeelhouders ten 
goede.

– 2. De naamloze vennootschap kan aan de 
aandeelhouders en andere gerechtigden tot de voor 
uitkering vatbare winst slechts uitkeringen doen voor 
zover haar eigen vermogen groter is dan het bedrag 
van het gestorte en opgevraagde deel van het 
kapitaal vermeerderd met de reserves die krachtens 
de wet of de statuten moeten worden aangehouden. 

– 3. Uitkering van winst geschiedt na de vaststelling 
van de jaarrekening waaruit blijkt dat zij geoorloofd 
is.

– 4. De vennootschap mag tussentijds slechts 
uitkeringen doen, indien de statuten dit toelaten 
en aan het vereiste van het tweede lid is voldaan 
blijkens een tussentijdse vermogensopstelling. Deze 
heeft betrekking op de stand van het vermogen op 
ten vroegste de eerste dag van de derde maand 
voor de maand waarin het besluit tot uitkering 
bekend wordt gemaakt. Zij wordt opgemaakt met 
inachtneming van in het maatschappelijke verkeer als 
aanvaardbaar beschouwde waarderings methoden. In 
de vermogensopstelling worden de krachtens de wet 
of de statuten te reserveren bedragen opgenomen. 
Zij wordt ondertekend door de bestuurders; ontbreekt 
de handtekening van een of meer hunner, dan wordt 
daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. 
De vennootschap legt de vermogensopstelling ten 
kantore van het handelsregister neer binnen acht 
dagen na de dag waarop het besluit tot uitkering 
wordt bekend gemaakt. 

– 5. Bij de berekening van de winstverdeling tellen 
de aandelen die de vennootschap in haar kapitaal 
houdt, mede, tenzij bij de statuten anders is 
bepaald. 
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– 6. Bij de berekening van het winstbedrag, dat op 
ieder aandeel zal worden uitgekeerd, komt slechts 
het bedrag van de verplichte stortingen op het 
nominale bedrag van de aandelen in aanmerking, 
tenzij bij de statuten anders is bepaald. 

– 7. De statuten kunnen bepalen dat de vordering 
van een aandeelhouder niet door verloop van vijf 
jaren verjaart, doch eerst na een langere termijn 
vervalt. Een zodanige bepaling is alsdan van 
overeenkomstige toepassing op de vordering van 
een houder van een certificaat van een aandeel op 
de aandeelhouder. 

– 8. Een uitkering in strijd met het tweede of vierde lid 
moet worden terugbetaald door de aandeelhouder 
of andere winstgerechtigde die wist of behoorde te 
weten dat de uitkering niet geoorloofd was. 

– 9. Geen van de aandeelhouders kan geheel 
worden uitgesloten van het delen in de winst.

– 10. De statuten kunnen bepalen dat de winst 
waartoe houders van aandelen van een bepaalde 
soort gerechtigd zijn, geheel of gedeeltelijk te 
hunnen behoeve wordt gereserveerd. 

Afdeling 4. De algemene vergadering

Art. 108 
– 1. Jaarlijks wordt ten minste één algemene 
vergadering gehouden.

– 2. Wanneer bij de statuten niet een kortere termijn 
is gesteld, wordt de jaarvergadering gehouden 
binnen zes maanden na afloop van het boekjaar der 
vennootschap. 

Art. 108a 
– Binnen drie maanden nadat het voor het bestuur 
aannemelijk is dat het eigen vermogen van de 
naamloze vennootschap is gedaald tot een bedrag 
gelijk aan of lager dan de helft van het gestorte 
en opgevraagde deel van het kapitaal, wordt een 
algemene vergadering gehouden ter bespreking van 
zo nodig te nemen maatregelen. 

Art. 117 
– 1. Iedere aandeelhouder is bevoegd, in persoon 
of bij een schriftelijk gevolmachtigde, de algemene 
vergaderingen bij te wonen, daarin het woord te 
voeren en het stemrecht uit te oefenen. Houders 
van onderaandelen, tezamen uitmakende het 
bedrag van een aandeel, oefenen deze rechten 
gezamenlijk uit, hetzij door één van hen, hetzij door 

een schriftelijk gevolmachtigde. Bij de statuten 
kan de bevoegdheid van aandeelhouders zich 
te doen vertegenwoordigen, worden beperkt. 
De bevoegdheid van aandeelhouders zich te 
doen vertegenwoordigen door een advocaat, 
notaris, toegevoegd notaris, kandidaat-
notaris, registeraccountant of accountant-
administratieconsulent kan niet worden uitgesloten.
 
– 2. Iedere houder van een met medewerking van 
de vennootschap uitgegeven certificaat van een 
aandeel is bevoegd, in persoon of bij een schriftelijk 
gevolmachtigde, de algemene vergadering bij 
te wonen en daarin het woord te voeren. De 
voorlaatste en de laatste zin van lid 1 zijn van 
overeenkomstige toepassing. 

– 3. De statuten kunnen bepalen dat een 
aandeelhouder niet gerechtigd is tot deelname aan 
de algemene vergadering zolang hij in gebreke 
is te voldoen aan een wettelijke of statutaire 
verplichting. Wanneer bij de statuten is bepaald dat 
de houders van aandelen de bewijsstukken van hun 
recht vóór de algemene vergadering in bewaring 
moeten geven, worden bij de oproeping voor die 
vergadering vermeld de plaats waar en de dag 
waarop zulks uiterlijk moet geschieden. Die dag kan 
niet vroeger worden gesteld dan op de zevende 
dag voor die der vergadering. Indien de statuten 
voorschriften overeenkomstig de voorgaande 
bepalingen van dit lid bevatten, gelden deze mede 
voor de houders van de certificaten van aandelen 
die met medewerking van de vennootschap zijn 
uitgegeven. Inbewaringgeving van bewijsstukken 
kan niet worden voorgeschreven indien aandelen 
van de vennootschap of met medewerking van de 
vennootschap uitgegeven certificaten daarvan zijn 
toegelaten tot de handel op een gereglementeerde 
markt als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet op het 
financieel toezicht. 

– 4. De bestuurders en de commissarissen hebben 
als zodanig in de algemene vergaderingen een 
raadgevende stem.

– 5. De accountant aan wie de opdracht tot het 
onderzoek van de jaarrekening is verleend, bedoeld 
in artikel 393 lid 1, is bevoegd de algemene 
vergadering die besluit over de vaststelling van de 
jaarrekening bij te wonen en daarin het woord te 
voeren. 

– 6. Aan de eis van schriftelijkheid van de volmacht 
wordt voldaan indien de volmacht elektronisch is 
vastgelegd. Indien aandelen van de vennootschap of 
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met medewerking van de vennootschap uitgegeven 
certificaten daarvan zijn toegelaten tot de handel 
op een gereglementeerde markt als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht, 
biedt de vennootschap aan de aandeelhouder de 
mogelijkheid om haar langs elektronische weg van 
de volmacht in kennis te stellen. 

– 7. Indien aandelen van de vennootschap of met 
medewerking van de vennootschap uitgegeven 
certificaten daarvan zijn toegelaten tot de handel 
op een gereglementeerde markt als bedoeld 
in de Wet op het financieel toezicht, kan bij de 
statuten de bevoegdheid van aandeelhouders of 
certificaathouders zich te doen vertegenwoordigen 
niet worden uitgesloten of beperkt. 

Art. 118 
– 1. Slechts aandeelhouders hebben stemrecht. 
Iedere aandeelhouder heeft ten minste één stem. 
De statuten kunnen bepalen dat een aandeelhouder 
niet gerechtigd is tot uitoefening van het stemrecht 
zolang hij in gebreke is te voldoen aan een wettelijke 
of statutaire verplichting. 

– 2. Indien het maatschappelijk kapitaal in aandelen 
van een zelfde bedrag is verdeeld, brengt iedere 
aandeelhouder zoveel stemmen uit als hij aandelen 
heeft. 

– 3. Indien het maatschappelijk kapitaal in aandelen 
van verschillend bedrag is verdeeld, is het aantal 
stemmen van iedere aandeelhouder gelijk aan 
het aantal malen, dat het bedrag van het kleinste 
aandeel is begrepen in het gezamenlijk bedrag 
van zijn aandelen; gedeelten van stemmen worden 
verwaarloosd. 

– 4. Echter kan het door een zelfde aandeelhouder 
uit te brengen aantal stemmen bij de statuten 
worden beperkt, mits aandeelhouders wier bedrag 
aan aandelen gelijk is, hetzelfde aantal stemmen 
uitbrengen en de beperking voor de houders van 
een groter bedrag aan aandelen niet gunstiger 
is geregeld dan voor de houders van een kleiner 
bedrag aan aandelen. 

– 5. Van het bepaalde bij het tweede en het derde 
lid kan bij de statuten ook op andere wijze worden 
afgeweken, mits aan eenzelfde aandeelhouder niet 
meer dan zes stemmen worden toegekend indien 
het maatschappelijk kapitaal is verdeeld in honderd 
of meer aandelen, en niet meer dan drie stemmen 
indien het kapitaal in minder dan honderd aandelen 
is verdeeld. 

– 6. Onderaandelen die tezamen het bedrag van een 
aandeel uitmaken worden met een zodanig aandeel 
gelijkgesteld.

– 7. Voor een aandeel dat toebehoort aan de 
vennootschap of aan een dochtermaatschappij 
daarvan kan in de algemene vergadering geen 
stem worden uitgebracht; evenmin voor een 
aandeel waarvan een hunner de certificaten 
houdt. Vruchtgebruikers en pandhouders van 
aandelen die aan de vennootschap en haar 
dochtermaatschappijen toebehoren, zijn evenwel 
niet van hun stemrecht uitgesloten, indien het 
vruchtgebruik of pandrecht was gevestigd 
voordat het aandeel aan de vennootschap of een 
dochtermaatschappij daarvan toebehoorde. De 
vennootschap of een dochtermaatschappij daarvan 
kan geen stem uitbrengen voor een aandeel waarop 
zij een recht van vruchtgebruik of een pandrecht 
heeft. 

Afdeling 5. Het bestuur van de naamloze 
vennootschap en het toezicht op het bestuur

Art. 133 
– 1. Bij de statuten kan worden bepaald, dat de 
benoeming door de algemene vergadering geschiedt 
uit een voordracht.

– 2. De algemene vergadering kan echter aan 
zodanige voordracht steeds het bindend karakter 
ontnemen bij een besluit genomen met twee derden 
van de uitgebrachte stemmen, die meer dan de helft 
van het geplaatste kapitaal vertegenwoordigen. 

– 3. Indien de voordracht één kandidaat voor een 
te vervullen plaats bevat, heeft een besluit over de 
voordracht tot gevolg dat de kandidaat is benoemd, 
tenzij het bindend karakter aan de voordracht wordt 
ontnomen. 

– 4. De vorige leden zijn niet van toepassing, 
indien de benoeming geschiedt door de raad van 
commissarissen.

Art. 138 
– 1. In geval van faillissement van de naamloze 
vennootschap is iedere bestuurder jegens de boedel 
hoofdelijk aansprakelijk voor het bedrag van de 
schulden voor zover deze niet door vereffening van 
de overige baten kunnen worden voldaan, indien het 
bestuur zijn taak kennelijk onbehoorlijk heeft vervuld 
en aannemelijk is dat dit een belangrijke oorzaak is 
van het faillissement. 
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– 2. Indien het bestuur niet heeft voldaan aan zijn 
verplichtingen uit de artikelen 10 of 394, heeft het 
zijn taak onbehoorlijk vervuld en wordt vermoed 
dat onbehoorlijke taakvervulling een belangrijke 
oorzaak is van het faillissement. Hetzelfde geldt 
indien de vennootschap volledig aansprakelijk 
vennoot is van een vennootschap onder firma of 
commanditaire vennootschap en niet voldaan is 
aan de verplichtingen uit artikel 15i van Boek 3. 
Een onbelangrijk verzuim wordt niet in aanmerking 
genomen. 

– 3. Niet aansprakelijk is de bestuurder die bewijst 
dat de onbehoorlijke taakvervulling door het bestuur 
niet aan hem te wijten is en dat hij niet nalatig is 
geweest in het treffen van maatregelen om de 
gevolgen daarvan af te wenden. 

– 4. De rechter kan het bedrag waarvoor de 
bestuurders aansprakelijk zijn verminderen indien 
hem dit bovenmatig voorkomt, gelet op de aard 
en de ernst van de onbehoorlijke taakvervulling 
door het bestuur, de andere oorzaken van het 
faillissement, alsmede de wijze waarop dit is 
afgewikkeld. De rechter kan voorts het bedrag 
van de aansprakelijkheid van een afzonderlijke 
bestuurder verminderen indien hem dit bovenmatig 
voorkomt, gelet op de tijd gedurende welke die 
bestuurder als zodanig in functie is geweest in de 
periode waarin de onbehoorlijke taakvervulling 
plaats vond. 

– 5. Is de omvang van het tekort nog niet bekend, 
dan kan de rechter, al dan niet met toepassing van 
het vierde lid, bepalen dat van het tekort tot betaling 
waarvan hij de bestuurders veroordeelt, een staat 
wordt opgemaakt overeenkomstig de bepalingen 
van de zesde titel van het tweede boek van het 
Wetboek van Burgerlijke Rechtsvordering. 

– 6. De vordering kan slechts worden ingesteld op 
grond van onbehoorlijke taakvervulling in de periode 
van drie jaren voorafgaande aan het faillissement. 
Een aan de bestuurder verleende kwijting staat aan 
het instellen van de vordering niet in de weg. 

– 7. Met een bestuurder wordt voor de toepassing 
van dit artikel gelijkgesteld degene die het beleid 
van de vennootschap heeft bepaald of mede heeft 
bepaald, als ware hij bestuurder. De vordering kan 
niet worden ingesteld tegen de door de rechter 
benoemde bewindvoerder. 

– 8. Dit artikel laat onverlet de bevoegdheid van de 
curator tot het instellen van een vordering op grond 

van de overeenkomst met de bestuurder of op grond 
van artikel 9. 

– 9. Indien een bestuurder ingevolge dit artikel 
aansprakelijk is en niet in staat is tot betaling van 
zijn schuld terzake, kan de curator de door die 
bestuurder onverplicht verrichte rechtshandelingen 
waardoor de mogelijkheid tot verhaal op hem is 
verminderd, ten behoeve van de boedel door een 
buitengerechtelijke verklaring vernietigen, indien 
aannemelijk is dat deze geheel of nagenoeg geheel 
met het oogmerk van vermindering van dat verhaal 
zijn verricht. Artikel 45 leden 4 en 5 van Boek 3 is 
van overeenkomstige toepassing. 

– 10. Indien de boedel ontoereikend is voor het 
instellen van een rechtsvordering op grond van 
dit artikel of artikel 9 of voor het instellen van een 
voorafgaand onderzoek naar de mogelijkheid 
daartoe, kan de curator Onze Minister van 
Justitie verzoeken hem bij wijze van voorschot 
de benodigde middelen te verschaffen. Onze 
Minister kan regels stellen voor de beoordeling van 
de gegrondheid van het verzoek en de grenzen 
waarbinnen het verzoek kan worden toegewezen. 
Het verzoek moet de gronden bevatten waarop het 
berust, alsmede een beredeneerde schatting van 
de kosten en de omvang van het onderzoek. Het 
verzoek, voor zover het betreft het instellen van een 
voorafgaand onderzoek, behoeft de goedkeuring 
van de rechter-commissaris. 

Art. 139 
– Indien door de jaarrekening, door tussentijdse 
cijfers die de vennootschap bekend heeft gemaakt 
of door het bestuursverslag een misleidende 
voorstelling wordt gegeven van de toestand der 
vennootschap, zijn de bestuurders tegenover derden 
hoofdelijk aansprakelijk voor de schade, door dezen 
dientengevolge geleden. De bestuurder die bewijst 
dat dit aan hem niet te wijten is, is niet aansprakelijk. 

Art. 150 
– Indien door de jaarrekening een misleidende 
voorstelling wordt gegeven van de toestand der 
vennootschap, zijn de commissarissen naast 
de bestuurders tegenover derden hoofdelijk 
aansprakelijk voor de schade, door dezen 
dientengevolge geleden. De commissaris die bewijst 
dat zulks niet aan een tekortkoming zijnerzijds in het 
toezicht is te wijten, is niet aansprakelijk. 
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Afdeling 6. De raad van commissarissen bij de 
grote naamloze vennootschap

Art. 164 
– 1. Aan de goedkeuring van de raad van 
commissarissen zijn onderworpen de besluiten van 
het bestuur omtrent:

 – uitgifte en verkrijging van aandelen in en 
schuldbrieven ten laste van de vennootschap 
of van schuldbrieven ten laste van een 
commanditaire vennootschap of vennootschap 
onder firma waarvan de vennootschap volledig 
aansprakelijke vennote is; 

 – medewerking aan de uitgifte van certificaten van 
aandelen;

 – het aanvragen van toelating van de onder a 
en b bedoelde stukken tot de handel op een 
handelsplatform, als bedoeld in artikel 1:1 van 
de Wet op het financieel toezicht of een met een 
handelsplatform vergelijkbaar systeem uit een 
staat die geen lidstaat is dan wel het aanvragen 
van een intrekking van zodanige toelating; 

 – het aangaan of verbreken van duurzame 
samenwerking van de vennootschap of een 
afhankelijke maatschappij met een andere 
rechtspersoon of vennootschap dan wel 
als volledig aansprakelijke vennote in een 
commanditaire vennootschap of vennootschap 
onder firma, indien deze samenwerking of 
verbreking van ingrijpende betekenis is voor de 
vennootschap; 

 – het nemen van een deelneming ter waarde van 
ten minste een vierde van het bedrag van het 
geplaatste kapitaal met de reserves volgens de 
balans met toelichting van de vennootschap, 
door haar of een afhankelijke maatschappij in 
het kapitaal van een andere vennootschap, 
alsmede het ingrijpend vergroten of verminderen 
van zulk een deelneming; 

 – investeringen welke een bedrag gelijk aan ten 
minste een vierde gedeelte van het geplaatste 
kapitaal met de reserves der vennootschap 
volgens haar balans met toelichting vereisen; 

 – een voorstel tot wijziging van de statuten;
 – een voorstel tot ontbinding van de 

vennootschap;
 – aangifte van faillissement en aanvraag van 

surséance van betaling;
 – beëindiging van de arbeidsovereenkomst 

van een aanmerkelijk aantal werknemers van 
de vennootschap of van een afhankelijke 
maatschappij tegelijkertijd of binnen een kort 
tijdsbestek; 

 – ingrijpende wijziging in de 
arbeidsomstandigheden van een aanmerkelijk 

aantal werknemers van de vennootschap of van 
een afhankelijke maatschappij; 

 – een voorstel tot vermindering van het geplaatste 
kapitaal.

– 2. Het ontbreken van de goedkeuring van de raad 
van commissarissen op een besluit als bedoeld in 
lid 1 tast de vertegenwoordigingsbevoegdheid van 
bestuur of bestuurders niet aan. 

Titel 5. Besloten vennootschappen 
met beperkte aansprakelijkheid

Afdeling 1. Algemene bepalingen

Art. 175 
– 1. Deze titel is van toepassing op de besloten 
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid. 
De besloten vennootschap met beperkte 
aansprakelijkheid is een rechtspersoon met een 
in een of meer overdraagbare aandelen verdeeld 
kapitaal. De aandelen zijn op naam gesteld. Een 
aandeelhouder is niet persoonlijk aansprakelijk 
voor hetgeen in naam van de vennootschap wordt 
verricht en is niet gehouden boven het bedrag 
dat op zijn aandelen behoort te worden gestort in 
de verliezen van de vennootschap bij te dragen, 
onverminderd het bepaalde in artikel 192. Ten 
minste één aandeel met stemrecht in de algemene 
vergadering wordt gehouden door een ander dan en 
anders dan voor rekening van de vennootschap of 
een van haar dochtermaatschappijen. 

– 2. De vennootschap wordt door een of meer 
personen opgericht bij notariële akte. De akte wordt 
getekend door iedere oprichter en door ieder die 
blijkens deze akte een of meer aandelen neemt. 

Art. 176 
– De akte van oprichting van de vennootschap wordt 
verleden in de Nederlandse taal. Een volmacht tot 
medewerking aan die akte moet schriftelijk zijn 
verleend. 

Art. 177 
– 1. De akte van oprichting moet de statuten van de 
vennootschap bevatten. De statuten bevatten de 
naam, de zetel en het doel van de vennootschap. 

– 2. De naam vangt aan of eindigt met de 
woorden Besloten Vennootschap met beperkte 
aansprakelijkheid, hetzij voluit geschreven, hetzij 
afgekort tot “B.V.”. 
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– 3. De zetel moet zijn gelegen in Nederland.

Art. 178 
– 1. De statuten vermelden het nominale bedrag 
van de aandelen. Zijn er aandelen van verschillende 
soort, dan vermelden de statuten het nominale 
bedrag van elke soort. Indien de statuten bepalen 
dat er een maatschappelijk kapitaal is, dan wordt 
het bedrag daarvan vermeld. De akte van oprichting 
vermeldt het bedrag van het geplaatste kapitaal 
en het gestorte deel daarvan. Zijn er aandelen van 
verschillende soort, dan worden de bedragen van 
het geplaatste en het gestorte kapitaal uitgesplitst 
per soort. De akte vermeldt voorts van ieder die bij 
de oprichting aandelen neemt de in artikel 196 lid 2 
onder b en c bedoelde gegevens met het aantal en 
de soort van de door hem genomen aandelen en het 
daarop gestorte bedrag. 

– 2. Het bedrag van het maatschappelijke en het 
geplaatste kapitaal en het gestorte deel daarvan, 
alsmede het nominale bedrag van de aandelen 
kunnen luiden in een vreemde geldeenheid. Een 
vennootschap die is ontstaan voor 1 januari 2002 
kan het bedrag van het maatschappelijke kapitaal 
en het nominale bedrag van de aandelen in gulden 
vermelden tot ten hoogste twee cijfers achter de 
komma. 

Art. 178a 
– Indien een vennootschap in de statuten het bedrag 
van het maatschappelijk kapitaal en het bedrag 
van de aandelen in gulden omzet in euro, wordt 
het bedrag van de geplaatste aandelen en het 
gestorte deel daarvan in euro berekend volgens de 
krachtens artikel 109L, vierde lid van het Verdrag 
betreffende de Europese Unie definitief vastgestelde 
omrekenkoers, afgerond tot ten hoogste twee cijfers 
achter de komma. Het afgeronde bedrag van elk 
aandeel in euro mag ten hoogste 15% hoger of 
lager liggen dan het oorspronkelijke bedrag van 
het aandeel in gulden. Het totaal van de bedragen 
van de aandelen in euro bedoeld in artikel 178 is 
het maatschappelijk kapitaal in euro. De som van 
de bedragen van de geplaatste aandelen en het 
gestorte deel daarvan in euro is het bedrag van het 
geplaatste kapitaal en het gestorte deel daarvan 
in euro. De akte vermeldt het bedrag van het 
geplaatste kapitaal en het gestorte deel daarvan in 
euro. 

Art. 181
– 1. Wanneer de vennootschap zich krachtens 
artikel 18 omzet in een vereniging, coöperatie, of 
onderlinge waarborgmaatschappij, wordt iedere 

aandeelhouder lid, tenzij hij de schadeloosstelling 
heeft gevraagd als bedoeld in het tweede lid. 

– 2. Na een besluit tot omzetting in een 
vereniging, stichting, coöperatie of onderlinge 
waarborgmaatschappij kan iedere aandeelhouder, 
daaronder mede begrepen iedere houder van 
stemrechtloze of winstrechtloze aandelen, die niet 
met het besluit tot omzetting heeft ingestemd, 
de vennootschap schadeloosstelling vragen 
voor het verlies van zijn aandelen. Het verzoek 
tot schadeloosstelling moet schriftelijk aan de 
vennootschap worden gedaan binnen één maand 
nadat zij aan de aandeelhouder heeft meegedeeld 
dat hij deze schadeloosstelling kan vragen. De 
mededeling geschiedt op dezelfde wijze als de 
oproeping tot een algemene vergadering. 

– 3. Wanneer de vennootschap zich omzet in een 
naamloze vennootschap kan iedere houder van 
stemrechtloze of winstrechtloze aandelen, die niet 
met het besluit tot omzetting heeft ingestemd, bij de 
vennootschap een verzoek tot schadeloosstelling 
indienen. Het verzoek tot schadeloosstelling moet 
schriftelijk aan de vennootschap worden gedaan 
binnen één maand nadat zij aan de aandeelhouder 
heeft meegedeeld dat hij deze schadeloosstelling 
kan vragen. De mededeling geschiedt op 
dezelfde wijze als de oproeping tot een algemene 
vergadering. De aandelen waarop het verzoek 
betrekking heeft, vervallen op het moment waarop 
de omzetting van kracht wordt. 

– 4. Het voorstel tot omzetting vermeldt het 
bedrag van de schadeloosstelling als bedoeld 
in het tweede en derde lid, vastgesteld door 
een of meer onafhankelijke deskundigen. De 
deskundigen brengen over de waardebepaling 
schriftelijk bericht uit, dat met de oproeping tot 
de vergadering waarop over de omzetting wordt 
beslist, wordt meegezonden. Indien tussen partijen 
op grond van de statuten of een overeenkomst 
waarbij de vennootschap en de desbetreffende 
aandeelhouders partij zijn, bepalingen over de 
vaststelling van de waarde van de aandelen of de 
vaststelling van de schadeloosstelling gelden, stellen 
de deskundigen hun bericht op met inachtneming 
daarvan. De benoeming van deskundigen kan 
achterwege blijven, indien de statuten of een 
overeenkomst waarbij de vennootschap en de 
desbetreffende aandeelhouders partij zijn, een 
duidelijke maatstaf bevatten aan de hand waarvan 
de schadeloosstelling zonder meer kan worden 
vastgesteld. 
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– 5. Artikel 231 lid 4 is niet van toepassing ten 
aanzien van een besluit tot statutenwijziging in het 
kader van een omzetting van de vennootschap in 
een andere rechtsvorm. 

– 6. Wanneer een rechterlijke machtiging is vereist 
voor de omzetting als bedoeld in artikel 18 leden 4 
en 5, wordt die tevens geweigerd indien de belangen 
van houders van stemrechtloze en winstrechtloze 
aandelen in de vennootschap onvoldoende zijn 
ontzien. 

Afdeling 2. De aandelen

Art. 190 
– Rechten die stemrecht noch aanspraak op 
uitkering van winst of reserves omvatten, worden 
niet als aandeel aangemerkt.

Art. 191 
– 1. Bij het nemen van het aandeel moet daarop 
het nominale bedrag worden gestort. Bedongen 
kan worden dat het nominale bedrag of een deel 
daarvan eerst behoeft te worden gestort na verloop 
van een bepaalde tijd of nadat de vennootschap het 
zal hebben opgevraagd. 

– 2. Een aandeelhouder kan niet geheel of 
gedeeltelijk worden ontheven van de verplichting tot 
storting, behoudens het bepaalde in artikel 208. 

– 3. De aandeelhouder en, in het geval van artikel 
199, de voormalige aandeelhouder zijn niet bevoegd 
tot verrekening van hun schuld uit hoofde van dit 
artikel. 

Art. 191a 
– 1. Storting op een aandeel moet in geld 
geschieden voor zover niet een andere inbreng is 
overeengekomen. 

– 2. Voor of bij de oprichting kan storting in een 
andere geldeenheid dan die waarin het nominale 
bedrag van de aandelen luidt slechts geschieden, 
indien de akte van oprichting vermeldt dat storting 
in een andere geldeenheid is toegestaan. Na 
de oprichting kan dit slechts geschieden met 
toestemming van de vennootschap, tenzij de 
statuten anders bepalen. 

– 3. Met storting in een andere geldeenheid dan 
die waarin de nominale waarde luidt wordt aan de 
stortingsplicht voldaan voor het bedrag waartegen 
het gestorte bedrag vrijelijk kan worden gewisseld 
in de geldeenheid waarin de nominale waarde 

luidt. Bepalend is de wisselkoers op de dag van de 
storting. 

Art. 191b 
– 1. Indien inbreng anders dan in geld is 
overeengekomen, moet hetgeen wordt ingebracht 
naar economische maatstaven kunnen worden 
gewaardeerd. Een recht op het verrichten van werk 
of diensten kan niet worden ingebracht. 

– 2. Inbreng anders dan in geld moet onverwijld 
geschieden na het nemen van het aandeel of na de 
dag waartegen een bijstorting is uitgeschreven of 
waarop zij is overeengekomen. 

Afdeling 3. Het vermogen van de vennootschap

Art. 204a
– 1. Indien bij de oprichting inbreng op aandelen 
anders dan in geld wordt overeengekomen, 
maken de oprichters een beschrijving op van 
hetgeen wordt ingebracht, met vermelding van de 
daaraan toegekende waarde en van de toegepaste 
waarderingsmethoden. De beschrijving heeft 
betrekking op de toestand van hetgeen wordt 
ingebracht op een dag die niet eerder ligt dan zes 
maanden voor de oprichting. De beschrijving wordt 
door alle oprichters ondertekend. De vennootschap 
legt deze te haren kantore ter inzage van de 
houders van haar aandelen en anderen aan wie het 
vergaderrecht toekomt. 

– 2. Indien voor de inbreng bekend is dat de waarde 
na de in lid 1, tweede zin, bedoelde dag van de 
beschrijving aanzienlijk is gedaald, is een nieuwe 
beschrijving vereist. 

Art. 204b 
– 1. Indien na de oprichting inbreng op aandelen 
anders dan in geld wordt overeengekomen, 
maakt de vennootschap overeenkomstig artikel 
204a lid 1 een beschrijving op van hetgeen wordt 
ingebracht. De beschrijving heeft betrekking op 
de toestand op een dag die niet eerder dan zes 
maanden ligt voor de dag waarop de aandelen 
worden genomen dan wel waartegen een bijstorting 
is uitgeschreven of waarop zij is overeengekomen. 
De bestuurders ondertekenen de beschrijving; 
ontbreekt de handtekening van een of meer hunner, 
dan wordt daarvan onder opgave van reden melding 
gemaakt. De vennootschap legt de beschrijving te 
haren kantore ter inzage van de houders van haar 
aandelen en anderen aan wie het vergaderrecht 
toekomt. 
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– 2. Artikel 204a lid 2 is van overeenkomstige 
toepassing.

– 3. Dit artikel is niet van toepassing voor zover 
de inbreng bestaat uit aandelen, certificaten 
van aandelen, daarin converteerbare rechten of 
winstbewijzen van een andere rechtspersoon, 
waarop de vennootschap een openbaar bod 
heeft uitgebracht, mits deze effecten of een deel 
daarvan zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt of een multilaterale 
handelsfaciliteit, als bedoeld in artikel 1:1 van 
de Wet op het financieel toezicht of een met 
een gereglementeerde markt of multilaterale 
handelsfaciliteit vergelijkbaar systeem uit een staat 
die geen lidstaat is. 

Art. 205 
– De vennootschap kan geen eigen aandelen 
nemen.

Art. 207 
– 1. Het bestuur beslist over de verkrijging van 
aandelen in het kapitaal van de vennootschap. 
Verkrijging door de vennootschap van niet 
volgestorte aandelen in haar kapitaal is nietig. 

– 2. De vennootschap mag, behalve om niet, 
geen volgestorte eigen aandelen verkrijgen 
indien het eigen vermogen, verminderd met 
de verkrijgingsprijs, kleiner is dan de reserves 
die krachtens de wet of de statuten moeten 
worden aangehouden of indien het bestuur 
weet of redelijkerwijs behoort te voorzien dat de 
vennootschap na de verkrijging niet zal kunnen 
blijven voortgaan met het betalen van haar 
opeisbare schulden. 

– 3. Indien de vennootschap na een verkrijging 
anders dan om niet niet kan voortgaan met het 
betalen van haar opeisbare schulden, zijn de 
bestuurders die dat ten tijde van de verkrijging 
wisten of redelijkerwijs behoorden te voorzien, 
jegens de vennootschap hoofdelijk verbonden tot 
vergoeding van het tekort dat door de verkrijging 
is ontstaan, met de wettelijke rente vanaf de 
dag van de verkrijging. Artikel 248 lid 5 is van 
overeenkomstige toepassing. Niet verbonden is de 
bestuurder die bewijst dat het niet aan hem te wijten 
is dat de vennootschap de aandelen heeft verkregen 
en dat hij niet nalatig is geweest in het treffen van 
maatregelen om de gevolgen daarvan af te wenden. 
Met een bestuurder wordt voor de toepassing van 
dit artikellid gelijkgesteld degene die het beleid 
van de vennootschap heeft bepaald of mede heeft 

bepaald, als ware hij bestuurder. De vordering kan 
niet worden ingesteld tegen de door de rechter 
benoemde bewindvoerder. De vervreemder van 
de aandelen die wist of redelijkerwijs behoorde te 
voorzien dat de vennootschap na de verkrijging niet 
zou kunnen voortgaan met het betalen van haar 
opeisbare schulden is jegens de vennootschap 
gehouden tot vergoeding van het tekort dat door 
de verkrijging van zijn aandelen is ontstaan, voor 
ten hoogste de verkrijgingsprijs van de door hem 
vervreemde aandelen, met de wettelijke rente vanaf 
de dag van de verkrijging. Indien de bestuurders 
de vordering uit hoofde van de eerste zin hebben 
voldaan, geschiedt de in de vorige zin bedoelde 
vergoeding aan de bestuurders, naar evenredigheid 
van het gedeelte dat door ieder der bestuurders is 
voldaan. De bestuurders en de vervreemder zijn niet 
bevoegd tot verrekening van hun schuld uit hoofde 
van dit artikel. 

– 4. De statuten kunnen de verkrijging door de 
vennootschap van eigen aandelen uitsluiten of 
beperken.

– 5. De vorige leden gelden niet voor aandelen die 
de vennootschap onder algemene titel verkrijgt.

– 6. Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn 
certificaten daarvan begrepen.

Art. 208 
– 1. Het bestuur beslist over de verkrijging van 
aandelen in het kapitaal van de vennootschap. 
Verkrijging door de vennootschap van niet 
volgestorte aandelen in haar kapitaal is nietig.

– 2. De vennootschap mag, behalve om niet, 
geen volgestorte eigen aandelen verkrijgen 
indien het eigen vermogen, verminderd met 
de verkrijgingsprijs, kleiner is dan de reserves 
die krachtens de wet of de statuten moeten 
worden aangehouden of indien het bestuur 
weet of redelijkerwijs behoort te voorzien dat de 
vennootschap na de verkrijging niet zal kunnen 
blijven voortgaan met het betalen van haar 
opeisbare schulden.

– 3. Indien de vennootschap na een verkrijging 
anders dan om niet niet kan voortgaan met het 
betalen van haar opeisbare schulden, zijn de 
bestuurders die dat ten tijde van de verkrijging 
wisten of redelijkerwijs behoorden te voorzien, 
jegens de vennootschap hoofdelijk verbonden tot 
vergoeding van het tekort dat door de verkrijging 
is ontstaan, met de wettelijke rente vanaf de 
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dag van de verkrijging. Artikel 248 lid 5 is van 
overeenkomstige toepassing. Niet verbonden is de 
bestuurder die bewijst dat het niet aan hem te wijten 
is dat de vennootschap de aandelen heeft verkregen 
en dat hij niet nalatig is geweest in het treffen van 
maatregelen om de gevolgen daarvan af te wenden. 
Met een bestuurder wordt voor de toepassing van dit 
artikellid gelijkgesteld degene die het beleid van de 
vennootschap heeft bepaald of mede heeft bepaald, 
als ware hij bestuurder. De vordering kan niet worden 
ingesteld tegen de door de rechter benoemde 
bewindvoerder. De vervreemder van de aandelen 
die wist of redelijkerwijs behoorde te voorzien dat 
de vennootschap na de verkrijging niet zou kunnen 
voortgaan met het betalen van haar opeisbare 
schulden is jegens de vennootschap gehouden tot 
vergoeding van het tekort dat door de verkrijging 
van zijn aandelen is ontstaan, voor ten hoogste 
de verkrijgingsprijs van de door hem vervreemde 
aandelen, met de wettelijke rente vanaf de dag van 
de verkrijging. Indien de bestuurders de vordering uit 
hoofde van de eerste zin hebben voldaan, geschiedt 
de in de vorige zin bedoelde vergoeding aan de 
bestuurders, naar evenredigheid van het gedeelte 
dat door ieder der bestuurders is voldaan. De 
bestuurders en de vervreemder zijn niet bevoegd tot 
verrekening van hun schuld uit hoofde van dit artikel.

– 4. De statuten kunnen de verkrijging door de 
vennootschap van eigen aandelen uitsluiten of 
beperken.

– 5. De vorige leden gelden niet voor aandelen die 
de vennootschap onder algemene titel verkrijgt.

– 6. Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn 
certificaten daarvan begrepen.

Art. 210 
– 1. Jaarlijks binnen vijf maanden na afloop van 
het boekjaar der vennootschap, behoudens 
verlenging van deze termijn met ten hoogste 
vijf maanden door de algemene vergadering op 
grond van bijzondere omstandigheden, maakt het 
bestuur een jaarrekening op en legt het deze voor 
de aandeelhouders ter inzage ten kantore van 
de vennootschap. Indien van de vennootschap 
effecten zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in de Wet op 
het financieel toezicht, bedraagt de termijn vier 
maanden, tenzij artikel 5:25g, tweede of derde lid, 
van die wet van toepassing is. Deze termijn kan 
niet worden verlengd. Binnen deze termijn legt het 
bestuur ook het bestuursverslag ter inzage voor 
de aandeelhouders, tenzij de artikelen 396 lid 7, 

of 403 voor de vennootschap gelden. Het bestuur 
van de vennootschap waarop de artikelen 268 tot 
en met 271 en 274 van toepassing zijn, zendt de 
jaarrekening ook toe aan de in artikel 268 lid 11 
bedoelde ondernemingsraad. 

– 2. De jaarrekening wordt ondertekend door de 
bestuurders en door de commissarissen; ontbreekt 
de ondertekening van een of meer hunner, dan 
wordt daarvan onder opgave van reden melding 
gemaakt. 

– 3. De jaarrekening wordt vastgesteld door 
de algemene vergadering. Vaststelling van de 
jaarrekening strekt niet tot kwijting aan een 
bestuurder onderscheidenlijk commissaris. 

– 4. Besluiten waarbij de jaarrekening wordt 
vastgesteld, worden in de statuten niet onderworpen 
aan de goedkeuring van een orgaan van de 
vennootschap of van derden. 

– 5. Indien alle aandeelhouders tevens bestuurder 
van de vennootschap zijn, geldt ondertekening 
van de jaarrekening door alle bestuurders en 
commissarissen tevens als vaststelling in de zin 
van lid 3, mits alle overige vergadergerechtigden 
in de gelegenheid zijn gesteld om kennis te nemen 
van de opgemaakte jaarrekening en met deze wijze 
van vaststelling hebben ingestemd zoals bedoeld 
in artikel 238 lid 1. In afwijking van lid 3 strekt deze 
vaststelling tevens tot kwijting aan de bestuurders 
en commissarissen. De statuten kunnen de in de 
eerste zin bedoelde wijze van vaststelling van de 
jaarrekening uitsluiten. 

– 6. De statuten bevatten geen bepalingen die 
toelaten dat voorschriften of bindende voorstellen 
voor de jaarrekening of enige post daarvan worden 
gegeven. 

– 7. De statuten kunnen bepalen dat een ander 
orgaan van de vennootschap dan de algemene 
vergadering de bevoegdheid heeft te bepalen 
welk deel van het resultaat van het boekjaar wordt 
gereserveerd of hoe het verlies wordt verwerkt. 

– 8. Onze Minister van Economische Zaken kan 
desverzocht om gewichtige redenen ontheffing 
verlenen van de verplichting tot het opmaken, het 
overleggen en het vaststellen van de jaarrekening. 
Geen ontheffing kan worden verleend ten aanzien 
van het opmaken van de jaarrekening van een 
vennootschap waarvan effecten zijn toegelaten 
tot de handel op een gereglementeerde markt als 
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bedoeld in de Wet op het financieel toezicht. 

Art. 216 
– 1. De algemene vergadering is bevoegd tot 
bestemming van de winst die door de vaststelling 
van de jaarrekening is bepaald en tot vaststelling 
van uitkeringen, voor zover het eigen vermogen 
groter is dan de reserves die krachtens de wet of de 
statuten moeten worden aangehouden. De statuten 
kunnen de bevoegdheden, bedoeld in de eerste zin, 
beperken of toekennen aan een ander orgaan. 

– 2. Een besluit dat strekt tot uitkering heeft geen 
gevolgen zolang het bestuur geen goedkeuring 
heeft verleend. Het bestuur weigert slechts de 
goedkeuring indien het weet of redelijkerwijs behoort 
te voorzien dat de vennootschap na de uitkering niet 
zal kunnen blijven voortgaan met het betalen van 
haar opeisbare schulden. 

– 3. Indien de vennootschap na een uitkering niet 
kan voortgaan met het betalen van haar opeisbare 
schulden, zijn de bestuurders die dat ten tijde van 
de uitkering wisten of redelijkerwijs behoorden 
te voorzien jegens de vennootschap hoofdelijk 
verbonden voor het tekort dat door de uitkering is 
ontstaan, met de wettelijke rente vanaf de dag van 
de uitkering. Artikel 248 lid 5 is van overeenkomstige 
toepassing. Niet verbonden is de bestuurder die 
bewijst dat het niet aan hem te wijten is dat de 
vennootschap de uitkering heeft gedaan en dat hij 
niet nalatig is geweest in het treffen van maatregelen 
om de gevolgen daarvan af te wenden. Degene die 
de uitkering ontving terwijl hij wist of redelijkerwijs 
behoorde te voorzien dat de vennootschap na 
de uitkering niet zou kunnen voortgaan met het 
betalen van haar opeisbare schulden is gehouden 
tot vergoeding van het tekort dat door de uitkering 
is ontstaan, ieder voor ten hoogste het bedrag of de 
waarde van de door hem ontvangen uitkering, met 
de wettelijke rente vanaf de dag van de uitkering. 
Indien de bestuurders de vordering uit hoofde van 
de eerste zin hebben voldaan, geschiedt de in de 
vierde zin bedoelde vergoeding aan de bestuurders, 
naar evenredigheid van het gedeelte dat door ieder 
der bestuurders is voldaan. Ten aanzien van een 
schuld uit hoofde van de eerste of de vierde zin is de 
schuldenaar niet bevoegd tot verrekening. 

– 4. Met een bestuurder wordt voor de toepassing 
van lid 3 gelijkgesteld degene die het beleid van 
de vennootschap heeft bepaald of mede heeft 
bepaald, als ware hij bestuurder. De vordering kan 
niet worden ingesteld tegen de door de rechter 
benoemde bewindvoerder. 

– 5. Bij de berekening van iedere uitkering tellen 
de aandelen die de vennootschap in haar kapitaal 
houdt, niet mede, tenzij bij de statuten anders is 
bepaald. 

– 6. Bij de berekening van het bedrag, dat op 
ieder aandeel zal worden uitgekeerd, komt slechts 
het bedrag van de verplichte stortingen op het 
nominale bedrag van de aandelen in aanmerking. 
Van de vorige zin kan in de statuten of telkens 
met instemming van alle aandeelhouders worden 
afgeweken. 

– 7. Bij de statuten kan worden bepaald dat 
aandelen van een bepaalde soort of aanduiding 
geen of slechts beperkt recht geven tot deling in de 
winst of reserves van de vennootschap. 

– 8. Voor een statutaire regeling als bedoeld in lid 
6 of lid 7 is de instemming vereist van alle houders 
van aandelen aan wier rechten de statutenwijziging 
afbreuk doet. 

– 9. De statuten kunnen bepalen dat de vordering 
van een aandeelhouder niet door verloop van vijf 
jaren verjaart, doch eerst na een langere termijn 
vervalt. Een zodanige bepaling is alsdan van 
overeenkomstige toepassing op de vordering van 
de houder van een certificaat van een aandeel op de 
aandeelhouder. 

– 10. De statuten kunnen bepalen dat de winst 
waartoe houders van aandelen van een bepaalde 
soort gerechtigd zijn, geheel of gedeeltelijk te 
hunnen behoeve wordt gereserveerd. 

– 11. Lid 3 is niet van toepassing op uitkeringen 
in de vorm van aandelen in het kapitaal van de 
vennootschap of bijschrijvingen op niet volgestorte 
aandelen. 

Afdeling 4. De algemene vergadering

Art. 226 
– 1. De algemene vergadering wordt gehouden 
ter plaatse bij de statuten vermeld of anders in de 
gemeente waar de vennootschap haar woonplaats 
heeft. De in de statuten vermelde plaats kan een 
plaats buiten Nederland zijn. 

– 2. Wordt na de oprichting een plaats buiten 
Nederland aangewezen, dan kan het daartoe 
strekkende besluit tot wijziging van de statuten 
slechts worden genomen met algemene stemmen 
in een vergadering waarin het gehele geplaatste 
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kapitaal is vertegenwoordigd en voor zover alle 
vergadergerechtigden met de statutenwijziging 
hebben ingestemd. 

– 3. Een algemene vergadering kan elders dan 
behoort worden gehouden, mits alle vergader-
gerechtigden hebben ingestemd met de plaats van de 
vergadering en de bestuurders en de commissarissen 
voorafgaand aan de besluitvorming in de gelegenheid 
zijn gesteld om advies uit te brengen. 

Art. 228 
– 1. Slechts aandeelhouders hebben stemrecht. 
Iedere aandeelhouder heeft ten minste één stem. 
De statuten kunnen bepalen dat een aandeelhouder 
niet gerechtigd is tot uitoefening van het stemrecht 
zolang hij in gebreke is te voldoen aan een wettelijke 
of statutaire verplichting. 

– 2. Indien het kapitaal in aandelen van een zelfde 
bedrag is verdeeld, brengt iedere aandeelhouder 
zoveel stemmen uit als hij aandelen heeft. 

– 3. Indien het kapitaal in aandelen van verschillend 
bedrag is verdeeld, is het aantal stemmen van iedere 
aandeelhouder gelijk aan het aantal malen, dat het 
bedrag van het kleinste aandeel is begrepen in het 
gezamenlijk bedrag van zijn aandelen; gedeelten van 
stemmen worden verwaarloosd. 

– 4. Van de leden 2 en 3 kan bij de statuten worden 
afgeweken. Een dergelijke statutaire regeling geldt 
voor alle besluiten van de algemene vergadering. 
Een besluit tot statutenwijziging dat een wijziging in 
het stemrecht betreft, kan slechts worden genomen 
met algemene stemmen in een vergadering waarin 
het gehele geplaatste kapitaal is vertegenwoordigd. 

– 5. In afwijking van de leden 1 tot en met 4 
kunnen de statuten bepalen dat aan aandelen geen 
stemrecht in de algemene vergadering is verbonden. 
Een dergelijke regeling kan slechts worden getroffen 
ten aanzien van alle aandelen van een bepaalde 
soort of aanduiding waarvan alle aandeelhouders 
instemmen of waarvan voor de uitgifte in de statuten 
is bepaald dat daaraan geen stemrecht in de 
algemene vergadering is verbonden. De aandelen 
worden in de statuten als stemrechtloos aangeduid. 
Ten aanzien van stemrechtloze aandelen kan niet 
op grond van artikel 216 lid 7 worden bepaald dat 
zij geen recht geven tot deling in de winst of de 
reserves van de vennootschap. 

– 6. Voor een aandeel dat toebehoort aan de 
vennootschap of aan een dochtermaatschappij 

daarvan kan in de algemene vergadering geen 
stem worden uitgebracht; evenmin voor een 
aandeel waarvan een hunner de certificaten houdt. 
Vruchtgebruikers en pandhouders van aandelen die 
aan de vennootschap en haar dochtermaatschappijen 
toebehoren, zijn evenwel niet van hun stemrecht 
uitgesloten, indien het vruchtgebruik of pandrecht 
was gevestigd voordat het aandeel aan de 
vennootschap of een dochtermaatschappij 
daarvan toebehoorde. De vennootschap of een 
dochtermaatschappij daarvan kan geen stem 
uitbrengen voor een aandeel waarop zij een recht van 
vruchtgebruik of een pandrecht heeft. 

Art. 248 
– 1. In geval van faillissement van de vennootschap 
is iedere bestuurder jegens de boedel hoofdelijk 
aansprakelijk voor het bedrag van de schulden voor 
zover deze niet door vereffening van de overige 
baten kunnen worden voldaan, indien het bestuur 
zijn taak kennelijk onbehoorlijk heeft vervuld en 
aannemelijk is dat dit een belangrijke oorzaak is van 
het faillissement. 

– 2. Indien het bestuur niet heeft voldaan aan zijn 
verplichtingen uit de artikelen 10 of 394, heeft het 
zijn taak onbehoorlijk vervuld en wordt vermoed 
dat onbehoorlijke taakvervulling een belangrijke 
oorzaak is van het faillissement. Hetzelfde geldt 
indien de vennootschap volledig aansprakelijk 
vennoot is van een vennootschap onder firma of 
commanditaire vennootschap en niet voldaan is 
aan de verplichtingen uit artikel 15i van Boek 3. 
Een onbelangrijk verzuim wordt niet in aanmerking 
genomen. 

– 3. Niet aansprakelijk is de bestuurder die bewijst 
dat de onbehoorlijke taakvervulling door het bestuur 
niet aan hem te wijten is en dat hij niet nalatig is 
geweest in het treffen van maatregelen om de 
gevolgen daarvan af te wenden. 

– 4. De rechter kan het bedrag waarvoor de 
bestuurders aansprakelijk zijn verminderen indien 
hem dit bovenmatig voorkomt, gelet op de aard 
en de ernst van de onbehoorlijke taakvervulling 
door het bestuur, de andere oorzaken van het 
faillissement, alsmede de wijze waarop dit is 
afgewikkeld. De rechter kan voorts het bedrag 
van de aansprakelijkheid van een afzonderlijke 
bestuurder verminderen indien hem dit bovenmatig 
voorkomt, gelet op de tijd gedurende welke die 
bestuurder als zodanig in functie is geweest in de 
periode waarin de onbehoorlijke taakvervulling 
plaats vond. 
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– 5. Is de omvang van het tekort nog niet bekend, 
dan kan de rechter, al dan niet met toepassing van 
het vierde lid, bepalen dat van het tekort tot betaling 
waarvan hij de bestuurders veroordeelt, een staat 
wordt opgemaakt overeenkomstig de bepalingen 
van de zesde titel van het tweede boek van het 
Wetboek van Burgerlijke Rechtsvordering. 

– 6. De vordering kan slechts worden ingesteld op 
grond van onbehoorlijke taakvervulling in de periode 
van drie jaren voorafgaande aan het faillissement. 
Een aan de bestuurder verleende kwijting staat aan 
het instellen van de vordering niet in de weg. 

– 7. Met een bestuurder wordt voor de toepassing 
van dit artikel gelijkgesteld degene die het beleid 
van de vennootschap heeft bepaald of mede heeft 
bepaald, als ware hij bestuurder. De vordering kan 
niet worden ingesteld tegen de door de rechter 
benoemde bewindvoerder. 

– 8. Dit artikel laat onverlet de bevoegdheid van de 
curator tot het instellen van een vordering op grond 
van de overeenkomst met de bestuurder of op grond 
van artikel 9. 

– 9. Indien een bestuurder ingevolge dit artikel 
aansprakelijk is en niet in staat is tot betaling van 
zijn schuld terzake, kan de curator de door die 
bestuurder onverplicht verrichte rechtshandelingen 
waardoor de mogelijkheid tot verhaal op hem is 
verminderd, ten behoeve van de boedel door een 
buitengerechtelijke verklaring vernietigen, indien 
aannemelijk is dat deze geheel of nagenoeg geheel 
met het oogmerk van vermindering van dat verhaal 
zijn verricht. Artikel 45 leden 4 en 5 van Boek 3 is 
van overeenkomstige toepassing. 

– 10. Artikel 138 lid 10 is van toepassing.

Art. 249 
– Indien door de jaarrekening, door tussentijdse 
cijfers of door het bestuursverslag voor zover deze 
bekend zijn gemaakt, een misleidende voorstelling 
wordt gegeven van de toestand der vennootschap, 
zijn de bestuurders tegenover derden hoofdelijk 
aansprakelijk voor de schade, door dezen 
dientengevolge geleden. De bestuurder die bewijst 
dat dit aan hem niet te wijten is, is niet aansprakelijk. 

Art. 262 
– In deze afdeling wordt onder een afhankelijke 
maatschappij verstaan:
een rechtspersoon waaraan de vennootschap of 
een of meer afhankelijke maatschappijen alleen of 

samen voor eigen rekening ten minste de helft van 
het geplaatste kapitaal verschaffen, 
een vennootschap waarvan een onderneming in 
het handelsregister is ingeschreven en waarvoor de 
vennootschap of een afhankelijke maatschappij als 
vennote jegens derden volledig aansprakelijk is voor 
alle schulden. 

Titel 6. Stichtingen

Art. 300 
– 1. Jaarlijks binnen zes maanden na afloop van het 
boekjaar van een stichting als bedoeld in artikel 360 
lid 3, behoudens verlenging van deze termijn met 
ten hoogste vier maanden door het in lid 3 bedoelde 
orgaan op grond van bijzondere omstandigheden, 
maakt het bestuur een jaarrekening op en legt 
het deze voor hen die deel uitmaken van het in 
lid 3 bedoelde orgaan ter inzage ten kantore van 
de stichting. Binnen deze termijn legt het bestuur 
ook de krachtens artikel 392 lid 1 toe te voegen 
gegevens ter inzage voor hen die deel uitmaken van 
het in lid 3 bedoelde orgaan en het bestuursverslag, 
tenzij artikel 396 lid 7 voor zover het betreft het 
bestuursverslag, of artikel 403 voor de stichting 
gelden. Zij die deel uitmaken van het in lid 3 
bedoelde orgaan kunnen kosteloos een afschrift van 
deze stukken verkrijgen. 

– 2. De jaarrekening wordt ondertekend door 
de bestuurders en door hen die deel uitmaken 
van het toezicht houdende orgaan; ontbreekt de 
ondertekening van een of meer hunner, dan wordt 
daarvan onder opgave van reden melding gemaakt. 

– 3. De jaarrekening wordt uiterlijk een maand na 
afloop van de termijn vastgesteld door het daartoe 
volgens de statuten bevoegde orgaan. Indien de 
statuten deze bevoegdheid niet aan enig orgaan 
verlenen, komt deze bevoegdheid toe aan het 
toezicht houdende orgaan en bij gebreke daarvan 
aan het bestuur. 

– 4. Een stichting als bedoeld in artikel 360 lid 3 
mag ten laste van de door de wet voorgeschreven 
reserves een tekort slechts delgen voor zover de wet 
dat toestaat. 

– 5. Onze Minister van Economische Zaken kan 
desverzocht om gewichtige redenen ontheffing 
verlenen van de verplichting tot het opmaken, het 
overleggen en het vaststellen van de jaarrekening. 
Afdeling 4.1.3.3 van de Algemene wet bestuursrecht 
is van toepassing op deze verzoeken tot ontheffing. 
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Bijlage 3: Besluit modellen jaarrekening

Verwezen wordt naar bijlage 1 ‘Besluit modellen jaarrekening’ achterin hoofdstuk 4a ‘De inrichting van de 
jaarrekening: grondslagen, primaire overzichten en toelichting’. In deze bijlage 3 zijn wel de balansmodellen 
(A t/m D) en de winst-en-verliesrekening (E t/m S) opgenomen. 

MODEL A
Balans per
A. Vaste activa
I. Immateriële vaste activa 

1. kosten van oprichting en van uitgifte van aandelen
2. kosten van ontwikkeling
3. concessies, vergunningen en intellectuele eigendom
4. goodwill
5. vooruitbetaald op immateriële vaste activa

II. Materiële vaste activa 
1. bedrijfsgebouwen en -terreinen
2. machines en installaties
3. andere vaste bedrijfsmiddelen
4. vaste bedrijfsmiddelen in uitvoering en vooruitbetaald op materiële vaste activa
5. niet aan de bedrijfsuitoefening dienstbaar

III. Financiële vaste activa 
1. deelnemingen in groepsmaatschappijen
2. vorderingen op groepsmaatschappijen
3. andere deelnemingen
4. vorderingen op participanten en op maatschappijen waarin wordt deelgenomen
5. overige effecten
6. overige vorderingen

IV. Som der vaste activa

B. Vlottende activa
I. Voorraden 

1. grond- en hulpstoffen
2. onderhanden werk
3. gereed produkt en handelsgoederen
4. vooruitbetaald op voorraden

II. Vorderingen 
1. op handelsdebiteuren
2. op groepsmaatschappijen
3. op participanten en op maatschappijen waarin wordt deelgenomen
4. overige vorderingen
5. van aandeelhouders opgevraagde stortingen
6. overlopende activa

III. Effecten 
1. [vervallen] 
2. [vervallen] 

IV. Liquide middelen
V. Som der vlottende activa

C. Kortlopende schulden (ten hoogste 1 jaar)
1. converteerbare leningen
2. andere obligaties en onderhandse leningen
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3. schulden aan banken
4. vooruit ontvangen op bestellingen
5. schulden aan leveranciers en handelskredieten
6. te betalen wissels en chèques
7. schulden aan groepsmaatschappijen
8. schulden aan participanten en aan maatschappijen waarin wordt deelgenomen
9. belastingen en premies sociale verzekeringen
10. schulden ter zake van pensioenen
11. overige schulden
12. overlopende passiva

D. Uitkomst van vlottende activa min kortlopende schulden

E. Uitkomst van activa min kortlopende schulden

F. Langlopende schulden (nog voor meer dan een jaar)
1. converteerbare leningen
2. andere obligatieleningen en onderhandse leningen
3. schulden aan banken
4. vooruit ontvangen op bestellingen
5. schulden aan leveranciers en handelskredieten
6. te betalen wissels en chèques
7. schulden aan groepsmaatschappijen
8. schulden aan participanten en aan maatschappijen waarin wordt deelgenomen
9. belastingen en premies sociale verzekeringen
10. schulden ter zaken van pensioenen
11. overige schulden
12. overlopende passiva

G. Voorzieningen
1. voor pensioenen
2. voor belastingen
3. overige

H. Eigen vermogen
I. Gestort en opgevraagd kapitaal
II. Agio
III. Herwaarderingsreserve
IV. Wettelijke en statutaire reserves 

1. wettelijke
2. statutaire

V. Overige reserves
VI. Onverdeelde winst
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MODEL B

Balans per

ACTIEF PASSIEF
A. Vaste activa  
I. Immateriële vaste activa  
1. kosten van oprichting en van uitgifte van aandelen  
2. kosten van ontwikkeling  
3. concessies, vergunningen en intellectuele 
eigendom  
4. goodwill  
5. vooruitbetaald op immateriële activa  
   
II. Materiële vaste activa  
1. bedrijfsgebouwen en -terreinen  
2. machines en installaties  
3. andere vaste bedrijfsmiddelen  
4. vaste bedrijfsmiddelen in uitvoering en 
vooruitbetaald op materiele vaste activa  
5. niet aan de bedrijfsuitoefening dienstbaar  
   
III. Financiële vaste activa  
1. deelnemingen in groepsmaatschappijen  
2. vorderingen op groepsmaatschappijen  
3. andere deelnemingen  
4. vorderingen op participanten en op 
maatschappijen waarin wordt deelgenomen  
5. overige effecten  
6. overige vorderingen  
   
B. Vlottende activa  
I. Voorraden  
1. grond- en hulpstoffen  
2. onderhanden werk  
3. gereed produkt en handelsgoederen  
4. vooruitbetaald op voorraden  
   
II. Vorderingen  
1. op handelsdebiteuren  
2. op groepsmaatschappijen  
3. op participanten en op maatschappijen waarin 
wordt deelgenomen  
4. overige vorderingen  
5. van aandeelhouders opgevraagde stortingen  
6. overlopende activa  
   
III. Effecten  
1. vervallen  
2. vervallen  
   
IV. Liquide middelen 

A. Eigen vermogen  
I. Gestort en opgevraagd kapitaal  
   
II. Agio  
   
III. Herwaarderingsreserve  
   
IV. Wettelijke en statutaire reserves  
1. wettelijke  
2. statutaire  
   
V. Overige reserves  
   
VI. Onverdeelde winst  
   
B. Voorzieningen  
1. voor pensioenen  
2. voor belastingen  
3. overige  
   
C. Langlopende schulden (nog voor meer dan 
een jaar)  
1. converteerbare leningen  
2. andere obligaties en onderhandse leningen  
3. schulden aan kredietinstellingen  
4. vooruit ontvangen op bestellingen  
5. schulden aan leveranciers en handelskredieten  
6. te betalen wissels en chèques  
7. schulden aan groepsmaatschappijen  
8. schulden aan participanten en aan 
maatschappijen waarin wordt deelgenomen  
9. belastingen en premies sociale verzekeringen  
10. schulden ter zake van pensioenen  
11. overige schulden  
12. overlopende passiva  
   
D. Kortlopende schulden (ten hoogste 1 jaar)  
1. converteerbare leningen  
2. andere obligaties en onderhandse leningen  
3. schulden aan kredietinstellingen  
4. vooruit ontvangen op bestellingen  
5. schulden aan leveranciers en handelskredieten  
6. te betalen wissels en chèques  
7. schulden aan groepsmaatschappijen  
8. schulden aan participanten en aan 
maatschappijen waarin wordt deelgenomen  
9. belastingen en premies sociale verzekeringen  
10. schulden ter zake van pensioenen  
11. overige schulden  
12. overlopende passiva 

Totaal Totaal
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MODEL C
Balans per

A. Vaste activa
I. immateriële vaste activa
II. materiële vaste activa
III. financiële vaste activa
IV. som der vaste activa

B. Vlottende activa
I. voorraden
II. vorderingen en overlopende activa
III. effecten
IV. liquide middelen
V. som der vlottende activa

C. Kortlopende schulden (ten hoogste 1 jaar) en overlopende passiva

D. Uitkomst vlottende activa min kortlopende schulden

E. Uitkomst activa min kortlopende schulden

F. Langlopende schulden (nog voor meer dan een jaar)

G. Voorzieningen

H. Eigen vermogen
I. gestort en opgevraagd kapitaal
II. agio
III. herwaarderingsreserve
IV. wettelijke en statutaire reserves
V. overige reserves
VI. onverdeelde winst



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 20181212   PwC

MODEL D

Balans per

ACTIEF PASSIEF

A. Vaste activa  
   
I. immateriële vaste activa  
II. materiële vaste activa  
III. financiële vaste activa  
   
B. Vlottende activa  
   
I. voorraden  
II. vorderingen  
III. effecten  
IV. liquide middelen 

A. Eigen vermogen  
   
I. gestort en opgevraagd kapitaal  
II. agio  
III. herwaarderingsreserve  
IV. wettelijke en statutaire reserves  
V. overige reserves  
VI. onverdeelde winst  
   
B. Voorzieningen  
   
C. Langlopende schulden (nog voor meer dan een 
jaar)  
   
D. Kortlopende schulden (ten hoogste 1 jaar) en 
overlopende passiva 

Totaal Totaal

MODEL E
Winst-en-verliesrekening over

Netto-omzet
wijziging in voorraden gereed produkt en onderhanden werk
geactiveerde produktie voor het eigen bedrijf
overige bedrijfsopbrengsten

Som der bedrijfsopbrengsten
kosten van grond- en hulpstoffen
kosten uitbesteed werk en andere externe kosten
lonen en salarissen
sociale lasten
afschrijvingen op immateriële en materiële vaste activa
overige waardeveranderingen van immateriële en materiële vaste activa
bijzondere waardevermindering van vlottende activa
overige bedrijfskoste

Som der bedrijfslasten
opbrengst van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van effecten
andere rentebaten en soortgelijke opbrengsten
waardeveranderingen van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van effecten
rentelasten en soortgelijke kosten

Resultaat voor belastingen
belastingen
aandeel in winst/verlies van ondernemingen waarin wordt deelgenome

Resultaat na belastingen
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MODEL F
Winst-en-verliesrekening over

Netto-omzet
kostprijs van de omzet

Bruto-omzetresultaat
verkoopkosten
algemene beheerskosten
Som der kosten

Netto-omzetresultaat
overige bedrijfsopbrengsten
opbrengst van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van effecten
andere rentebaten en soortgelijke opbrengsten
waardeveranderingen van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van effecten
rentelasten en soortgelijke kosten

Resultaat voor belastingen
belastingen
aandeel in winst/verlies van ondernemingen waarin wordt deelgenomen

Resultaat na belastingen

MODEL I
Winst-en-verliesrekening over

Bruto-marge 

lonen en salarissen –

sociale lasten –

afschrijvingen op immateriële en materiële activa –

overige waardeveranderingen van immateriële en materiële vaste activa –

bijzondere waardevermindering van vlottende activa –

overige bedrijfskosten –

–––––

som der kosten x

–––––

x

opbrengst van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van effecten –

andere rentebaten en soortgelijke opbrengsten –

waardeveranderingen van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van effecten –

rentelasten en soortgelijke kosten –

–––––

x

–––––

Resultaat voor belastingen x

belastingen –

–––––

aandeel in winst/verlies van ondernemingen waarin wordt deelgenomen –

––––– –––––

Resultaat na belastingen x
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MODEL J
Winst-en-verliesrekening over

Bruto-marge 

verkoopkosten –

algemene beheerskosten –

–––––

som der kosten x

–––––

x

opbrengst van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van effecten –

andere rentebaten en soortgelijke opbrengsten –

waardeveranderingen van vorderingen die tot de vaste activa behoren en van effecten –

rentelasten en soortgelijke kosten –

–––––

x

–––––

Resultaat voor belastingen x

belastingen –

–––––

aandeel in winst/verlies van ondernemingen waarin wordt deelgenomen –

–––––

Resultaat na belastingen x
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MODEL K

Balans per

ACTIEF PASSIEF

A. Kasmiddelen  
   
B. Overheidspapier herfinancierbaar bij de centrale 
bank  
   
C. Vorderingen op kredietinstellingen  
1. onmiddellijk opeisbaar  
2. overige  
   
D. Vorderingen op klant en  
   
E. Obligaties en andere vastrentende 
waardepapieren  
1. van publiekrechtelijke emittenten  
2. van andere emittenten  
   
F. Aandelen en andere niet-vastrentende 
waardepapieren  
   
G. Deelnemingen in groepsmaatschappijen  
1. in kredietstellingen  
2. overige  
   
H. Overige deelnemingen  
1. in kredietinstellingen  
2. overige  
   
I. Immateriële activa  
1. kosten van oprichting en van uitgifte van aandelen  
2. kosten van onderzoek en ontwikkeling  
3. concessies, vergunningen en intellectuele 
eigendom  
4. goodwill  
5. vooruitbetaald op immateriële activa  
   
J. Materiële vaste activa  
1. terreinen en gebouwen in eigen gebruik  
2. overige  
   
K. Overige activa  
   
L. Van aandeelhouders opgevraagde stortingen  
   
M. Overlopende activa 

A. Schulden aan kredietinstellingen  
1. onmiddellijk opeisbaar  
2. overige  
   
B. Schulden aan klanten  
1. spaargelden  
1.1. onmiddellijk opeisbaar  
1.2. overige  
2. andere schulden  
2.1. onmiddellijk opeisbaar  
2.2. overige  
   
C. Schuldbewijzen  
1. obligaties en andere vastrentende 
waardepapieren  
2. overige  
   
D. Overige schulden  
   
E. Overlopende passiva  
   
F. Voorzieningen  
1. voor pensioenen  
2. voor belastingen  
3. overige  
   
G. Achtergestelde schulden  
   
H. Gestort en opgevraagd kapitaal  
   
I. Agio  
   
J. Herwaarderingsreserve  
   
K. Wettelijke en statutaire reserves  
1. wettelijke  
2. statutaire  
   
L. Overige reserves  
   
M. Onverdeelde winst 

A. Voorwaardelijke schulden 
1. uit hoofde van verdisconteerde wissels
2. uit hoofde van garanties e.d.
3. uit hoofde van onherroepelijke accreditieven
4. overige

B. Onherroepelijke toezeggingen 
1. verplichtingen uit cessie en retrocessie
2. overige
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MODEL L
Winst-en-verliesrekening over

Rente en soortgelijke baten
1. rente van obligaties en andere vastrentende waardepapieren
2. overige

Rente en soortgelijke lasten

Opbrengsten uit effecten en deelnemingen
1. opbrengsten uit aandelen en andere niet-vastrentende waardepapieren
2. opbrengsten uit groepsmaatschappijen
3. opbrengsten uit overige deelnemingen

Ontvangen provisie

Betaalde provisie

Resultaat uit financiële transacties

Overige bedrijfsopbrengsten

Som der bedrijfsopbrengsten

Personeels- en andere beheerskosten
1. personeelskosten
2. lonen en salarissen 
3. sociale lasten 
4. andere beheerskosten 

Afschrijvingen en waardeveranderingen op immateriële en materiële activa

Overige bedrijfslasten

Waardeverminderingen van vorderingen en voorzieningen voor onder de balans opgenomen 
verplichtingen

Vrijval waardeverminderingen van vorderingen en voorzieningen voor onder de balans opgenomen 
verplichtinge

Waardeverminderingen van de tot de vaste activa behorende effecten en deelnemingen

Vrijval waardeverminderingen van de tot de vaste activa behorende effecten en deelnemingen

Som der bedrijfslasten

Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening voor belasting

Belastingen resultaat gewone bedrijfsuitoefening

Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening na belastingen

Buitengewone baten

Buitengewone lasten

Belastingen buitengewoon resultaat

Buitengewoon resultaat na belastingen

Resultaat na belastingen
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MODEL M
Winst-en-verliesrekening over

LASTEN BATEN

RENTE EN SOORTGELIJKE LASTEN  
   
BETAALDE PROVISIE  
   
VERLIES OP FINANCIËLE TRANSACTIES  
   
PERSONEELS- EN ANDERE BEHEERSKOSTEN  
1. personeelskosten  
1.1. lonen en salarissen  
1.2. sociale lasten  
2. andere beheerskosten  
   
AFSCHRIJVINGEN EN WAARDEVERMINDERING 
OP IMMATERIËLE EN MATERIËLE VASTE ACTIVA  
   
OVERIGE BEDRIJFSLASTEN  
   
WAARDEVERANDERINGEN VAN VORDERINGEN 
EN VOORZIENINGEN VAN ONDER DE BALANS 
OPGENOMEN VERPLICHTINGEN  
   
BELASTINGEN RESULTAAT UIT GEWONE 
BEDRIJFSUITOEFENING  
   
BUITENGEWONE LASTEN  
   
BELASTINGEN BUITENGEWOON RESULTAAT  
   
BUITENGEWOON RESULTAAT NA BELASTINGEN  
   
WINST NA BELASTINGEN 

RENTE EN SOORTGELIJKE BATEN  
1. rente en andere vastrentende waardepapieren  
2. overige  
   
OPBRENGSTEN UIT EFFECTEN EN DEEL 
NEMINGEN  
opbrengsten uit aan delen en andere niet-
vastrentende waardepapieren  
2. opbrengsten uit groepsmaatschappijen  
3. opbrengsten uit overige deelnemingen  
   
ONTVANGEN PROVISIE  
   
WINST OP FINANCIËLE TRANSACTIES  
   
WAARDEVERANDERINGEN VAN VORDERINGEN 
EN VOORZIENINGEN VOOR ONDER DE BALANS 
OPGENOMEN VERPLICHTINGEN  
   
OVERIGE BEDRIJFSOPBRENGSTEN  
   
BELASTINGEN RESULTAAT UIT GEWONE 
BEDRIJFSUITOEFENING  
   
BUITENGEWONE BATEN  
   
BELASTINGEN BUITENGEWOON RESULTAAT  
   
BUITENGEWOON RESULTAAT NA BELASTINGEN  
   
VERLIES NA BELASTINGEN 

MODEL N

Balans per 

ACTIEF PASSIEF 

A. Immateriële activa  
1 kosten van oprichting en van uitgifte van aandelen  
2 kosten van onderzoek en ontwikkeling  
3 concessies, vergunningen en intellectuele 
eigendom  
4 goodwill  
5 vooruitbetaald op immateriële activa  
   
B. Beleggingen  
I. Terreinen en gebouwen  
1 voor eigen gebruik  
2 overige terreinen en gebouwen

A. Eigen vermogen  
I. gestort en opgevraagd kapitaal  
II. agio  
III. herwaarderingsreserve  
IV. wettelijke en statutaire reserves  
1 wettelijke  
2 statutaire  
V. overige reserves  
VI. onverdeelde winst  
   
B. Achtergestelde schulden



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 20181218   PwC

II. Beleggingen in groepsmaatschappijen en 
deelnemingen  
1 deelnemingen in groepsmaatschappijen  
2 obligaties uitgegeven door en vorderingen op 
groepsmaatschappijen  
3 andere deelnemingen  
4 obligaties uitgegeven door en vorderingen op 
participanten en op maatschappijen waarin wordt 
deelgenomen  
   
III. Overige financiële beleggingen  
1 aandelen, deelnemingsbewijzen en andere niet-
vastrentende waardepapieren  
2 obligaties en andere vastrentende waarde 
papieren  
3 belangen in beleggingspools  
4 vorderingen uit hypothecaire  
5 vorderingen uit andere leningen  
6 deposito's bij kredietinstellingen  
7 andere financiële beleggingen  
 
IV. Depots bij verzekeraars  
   
C. Beleggingen voor risico van polishouders en 
spaarkasbeleggingen  
   
D. Vorderingen  
I. vorderingen uit directe verzekering op  
1 verzekeringnemers  
2 tussenpersonen  
II. vorderingen uit herverzekering  
III. overige vorderingen  
IV. van aandeelhouders opgevraagde stortingen  
   
E. Overige activa  
I. materiële vaste activa en voorraden  
II. liquide middelen  
III. andere activa  
   
F. Overlopende activa  
I. lopende rente en huur  
II. overlopende acquisitiekosten  
III. overige overlopende activa

C. Technische voorzieningen  
I. voor niet verdiende premies en lopende risico's  
a) bruto  
b) herverzekeringsdeel  
II. voor levensverzekering  
a) bruto  
b) herverzekeringsdeel  
III. voor te betalen schaden/uitkeringen  
a) bruto  
b) herverzekeringsdeel  
IV. voor winstdeling en kortingen  
a) bruto  
b) herverzekeringsdeel  
V. egalisatievoorziening  
a) bruto  
b) herverzekeringsdeel  
VI. overige technische voorzieningen  
a) bruto  
b) herverzekeringsdeel  
   
D. Technische voorzieningen voor verzekeringen 
waarbij polishouders het beleggingsrisico dragen en 
voor spaarkassen  
a) bruto  
b) herverzekeringsdeel  
   
E. Voorzieningen  
1 voor pensioenen  
2 voor belastingen  
3 overige  
   
F. Depots van herverzekeraars  
   
G. Schulden  
I. schulden uit directe verzekering  
II. schulden uit herverzekering  
III. converteerbare leningen  
IV. andere obligaties en onderhandse leningen  
V. schulden uit directe verzekering  
VI. overige schulden  
   
H. Overlopende passiva
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MODEL O

WINST-EN-VERLIESREKENING OVER TECHNISCHE REKENING SCHADEVERZEKERING 

VERDIENDE PREMIES EIGEN REKENING

brutopremies –

uitgaande herverzekeringspremies – x

wijziging technische voorzieningen niet-verdiende premies en lopende risico's

bruto –

aandeel herverzekeraars – x x

TOEGEREKENDE OPBRENGST UIT BELEGGINGEN –

OVERIGE TECHNISCHE BATEN EIGEN REKENING –

SCHADEN EIGEN REKENING –

schaden

bruto –

aandeel herverzekeraars – x

wijziging voorziening voor te betalen schaden

bruto –

aandeel herverzekeraars – x x

WIJZIGING OVERIGE TECHNISCHE VOORZIENINGEN EIGEN REKENING –

WINSTDELING EN KORTINGEN –

BEDRIJFSKOSTEN

1 acquisitiekosten –

2 wijziging overlopende acquisitiekosten – x

3 beheers- en personeelskosten; afschrijvingen bedrijfsmiddelen –

4 provisie en winstdeling ontvangen en herverzekeraars – x

OVERIGE TECHNISCHE LASTEN EIGEN REKENING –

–––
––

WIJZIGING EGALISATIEVOORZIENING –

–––
––

RESULTAAT TECHNISCHE REKENING SCHADEVERZEKERING x

TECHNISCHE REKENING LEVENSVERZEKERING 

VERDIENDE PREMIES EIGEN REKENING –

brutopremies –

uitgaande herverzekeringspremies –

wijziging technische voorziening niet-verdiende premies eigen rekening x

OPBRENGSTEN UIT BELEGGINGEN
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1 opbrengsten uit deelnemingen –

2 opbrengsten uit andere beleggingen –

    terreinen en gebouwen

    overige beleggingen – x

3 waardeveranderingen van beleggingen

4 gerealiseerde winst op beleggingen x

NIET-GEREALISEERDE WINST OP BELEGGINGEN –

OVERIGE TECHNISCHE BATEN EIGEN REKENING –

UITKERINGEN EIGEN REKENING

uitkeringen –

bruto –

aandeel herverzekeraars x

wijziging voorziening voor te betalen uitkeringen

bruto –

aandeel herverzekeraars – x x

WIJZIGING OVERIGE TECHNISCHE VOORZIENINGEN EIGEN REKENING

voorziening voor levensverzekering

bruto –

aandeel herverzekeraars – x

overige technische voorzieningen – x

WINSTDELING EN KORTINGEN

BEDRIJFSKOSTEN

1 acquisitiekosten –

2 wijziging overlopende acquisitiekosten – x

3 beheers- en personeelskosten; afschrijvingen bedrijfsmiddelen –

4 provisie en winstdeling ontvangen van herverzekeraars – x

BELEGGINGSLASTEN

1 beheerskosten en rentelasten –

2 waardeveranderingen van beleggingen –

3 gerealiseerd verlies op beleggingen – x

NIET-GEREALISEERD VERLIES OP BELEGGINGEN –

OVERIGE TECHNISCHE LASTEN EIGEN REKENING –

AAN NIET-TECHNISCHE REKENING TOEGEREKENDE OPBRENGST UIT 
BELEGGINGEN

–

––––

RESULTAAT TECHNISCHE REKENING LEVENSVERZEKERING x

NIET-TECHNISCHE REKENING 
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RESULTAAT TECHNISCHE REKENING SCHADEVERZEKERING –

RESULTAAT TECHNISCHE REKENING LEVENSVERZEKERING –

OPBRENGSTEN UIT BELEGGINGEN

1 opbrengsten uit deelnemingen –

2 opbrengsten uit andere beleggingen

    terreinen en gebouwen –

    overige beleggingen – x

3 waardeveranderingen van beleggingen –

4 gerealiseerde winst op beleggingen – x

NIET-GEREALISEERDE WINST OP BELEGGINGEN –

TOEGEREKENDE OPBRENGST UIT BELEGGINGEN OVERGEBOEKT VAN 
TECHNISCHE REKENING

–

BELEGGINGSLASTEN

1 beheerskosten en rentelasten –

2 waardeveranderingen van beleggingen –

3 gerealiseerd verlies op beleggingen – x

NIET-GEREALISEERDE WINST OP BELEGGINGEN –

TOEGEREKENDE OPBRENGST UIT BELEGGINGEN OVERGEBOEKT NAAR 
TECHNISCHE REKENING SCHADEVERZEKERING

–

ANDERE BATEN

ANDERE LASTEN –

RESULTAAT UIT GEWONE BEDRIJFSUITOEFENING VOOR BELASTINGEN –

BELASTINGEN RESULTAAT UIT GEWONE BEDRIJFSUITOEFENING –

RESULTAAT UIT GEWONE BEDRIJFSOEFENING NA BELASTINGEN x

1 buitengewone baten

2 buitengewone lasten –

3 belastingen buitengewoon resultaat –

–

BUITENGEWOON RESULTAAT NA BELASTINGEN x

–––
––

RESULTAAT NA BELASTINGEN x
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MODEL P

TECHNISCHE REKENING SCHADEVERZEKERING 

VERDIENDE PREMIES EIGEN REKENING

brutopremies –

uitgaande herverzekeringspremies – x

wijziging technische voorzieningen niet-verdiende premies en lopende risico's

bruto –

aandeel herverzekeraars – x x

OPBRENGSTEN UIT BELEGGINGEN

1 opbrengsten uit deelnemingen –

2 opbrengsten uit andere beleggingen

    terreinen en gebouwen –

    overige beleggingen – x

3 waardeveranderingen van beleggingen –

4 gerealiseerde winst op beleggingen – x

NIET-GEREALISEERDE WINST OP BELEGGINGEN –

OVERIGE TECHNISCHE BATEN EIGEN REKENING –

SCHADEN EIGEN REKENING

schaden

bruto –

aandeel herverzekeraars – x

wijziging voorziening voor te betalen schaden

bruto

aandeel herverzekeraars x x

WIJZIGING OVER TECHNISCHE VOORZIENINGEN EIGEN REKENING –

WINSTDELING EN KORTINGEN –

BEDRIJFSKOSTEN

1 acquisitiekosten –

2 wijziging overlopende acquisitiekosten – x

3 beheers- en personeelskosten; afschrijvingen bedrijfsmiddelen –

4 provisie en winstdeling ontvangen van herverzekeraars x

BELEGGINGSLASTEN

1 beheerskosten en rentelasten –

2 waardeveranderingen van beleggingen –

3 gerealiseerd verlies op beleggingen – x

NIET-GEREALISEERD VERLIES OP BELEGGINGEN –
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OVERIGE TECHNISCHE LASTEN EIGEN REKENING –

AAN NIET-TECHNISCHE REKENING TOEGEREKENDE OPBRENGST UIT 
BELEGGINGEN

–

WIJZIGING EGALISATIEVOORZIENING –

–––
––

RESULTAAT TECHNISCHE REKENING SCHADEVERZEKERING x

MODEL Q
Balans per

A Beleggingen

 I Terreinen en gebouwen

 1. in eigen gebruik

 2. overige terreinen en gebouwen

 II Beleggingen in groepsmaatschappijen en deelnemingen

 1. deelnemingen in groepsmaatschappijen

 2. obligaties uitgegeven door en vorderingen op groepsmaatschappijen

 3. andere deelnemingen

 4. obligaties uitgegeven door en vorderingen op participanten en maatschap pijen 
waarin wordt deelgenomen

 III Overige financiële beleggingen

 1. aandelen, deelnemingsbewijzen en andere niet-vastrentende waardepapieren

 2. obligaties en andere vastrentende waardepapieren

 3. vorderingen uit hypothecaire leningen

 4. vorderingen uit andere leningen

 5. deposito's bij banken

 6. andere financiële beleggingen

 IV Som der beleggingen

  

B Vorderingen

 I Uit hoofde van effectentransacties op

 1.1. commissionairs

 1.2. anderen

 II Overige vorderingen

 III Overlopende activa

  

C Overige activa

 I Vaste activa

 1. immateriële vaste activa

 1.1. kosten van oprichting en van uitgifte van aandelen

 1.2. kosten van onderzoek en ontwikkeling

 1.3. concessies, vergunningen en intellectuele eigendom

 1.4. goodwill

 1.5. vooruitbetaald op immateriële vaste activa
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 2. materiële vaste activa

 3. financiële vaste activa

 II Liquide middelen

 III Andere activa

  

D Kortlopende schulden (ten hoogste 1 jaar)

 1. uit hoofde van effectentransacties aan

 1.1. commissionairs

 1.2. anderen

 2. converteerbare leningen

 3. andere obligaties en onderhandse leningen

 4. schulden aan banken

 5. te betalen wissels en chèques

 6. schulden aan groepsmaatschappijen

 7. schulden aan participanten en aan maatschappijen waarin wordt deelgenomen

 8. belastingen en premies sociale verzekeringen

 9. schulden ter zake van pensioenen

 10. overige schulden

 11. overlopende passiva

  

E Uitkomst van vorderingen en overige activa min kortlopende schulden

  

F Uitkomst van activa min kortlopende schulden

  

G Langlopende schulden (nog voor meer dan een jaar)

 1. uit hoofde van effectentransacties aan

 1.1. commissionairs

 1.2. anderen

 2. converteerbare leningen

 3. andere obligaties en onderhandse leningen

 4. schulden aan banken

 5. te betalen wissels en chèques

 6. schulden aan groepsmaatschappijen

 7. schulden aan participanten en aan maatschappijen waarin wordt deelgenomen

 8. belastingen en premies sociale verzekeringen

 9. schulden ter zake van pensioenen

 10. overige schulden

 11. overlopende passiva

  

H Voorzieningen

 1. voor pensioenen

 2. voor belastingen

 3. Overige

  

I Achtergestelde schulden
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J Eigen vermogen

 I Geplaatst kapitaal

 II Agio 

 III Herwaarderingsreserve

 IV Wettelijke en statutaire reserves

 V Koersverschillenreserve 

 VI Overige reserves 

 VII Onverdeelde winst

MODEL R

Balans per

Actief Passief 

A Beleggingen A  Eigen vermogen 

  I Terreinen en gebouwen I geplaatst kapitaal 

 1. in eigen gebruik II agio 

 2. overige terreinen en gebouwen III herwaarderingsreserve 

IV wettelijke en statutaire reserves 

 II Beleggingen in groepsmaatschappijen en 
deelnemingen 

V koersverschillenreserve 

 1. deelnemingen in groepsmaatschappijen VI overige reserves 

 2. obligaties uitgegeven door en 
vorderingen op groepsmaatschappijen 

VII onverdeelde winst 

 3. andere deelnemingen B  Achtergestelde schulden 

 4. obligaties uitgegeven door en 
vorderingen op participanten en 
maatschappijen waarin wordt 
deelgenomen 

C Voorzieningen 

 1. voor pensioenen 

 III Overige financiële beleggingen 2. voor belastingen 

 1. aandelen, deelnemingsbewijzen 
en andere niet-vastrentende 
waardepapieren 

3. overige

 

 2. obligaties en andere vastrentende 
waardepapieren 

D Langlopende schulden (nog voor meer dan 
een jaar)

 3. vorderingen uit hypothecaire leningen 1. uit hoofde van effectentransacties 
aan 

 4. vorderingen uit andere leningen 1.1. commissionairs 

 5. deposito's bij banken 1.2. anderen 

 6. andere financiële beleggingen 2. converteerbare leningen 

 3. andere obligaties en onderhandse 
leningen

B Vorderingen 4. schulden aan banken 

 I uit hoofde van effectentransacties op 5. te betalen wissels en chèques 

 1. commissionairs 6. schulden aan groepsmaatschappijen
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 2. anderen 7. schulden aan participanten en 
aan maatschappijen waarin wordt 
deelgenomen

 II Overige vorderingen 8. belastingen en premies sociale 
verzekeringen

 III Overlopende activa 9. schulden ter zake van pensioenen

 10. overige schulden

C Overige activa 11. overlopende passiva 

 I Vaste activa 

 1. immateriële vaste activa 

 1.1. kosten van oprichting en van 
uitgifte van aandelen 

E Kortlopende schulden (ten hoogste 1 jaar) 

 1.2. kosten van onderzoek en 
ontwikkeling 

1. uit hoofde van effectentransacties 
aan 

 1.3. concessies, vergunningen en 
intellectuele 

1.1. commissionairs 

 eigendom 1.2. anderen 

 1.4. goodwill 2. converteerbare leningen 

 1.5. vooruitbetaald op immateriële 
vaste activa 

3. andere obligaties en onderhandse 
leningen 

 2. materiële vaste activa 4. schulden aan banken

 3. financiële vaste activa 5. te betalen wissels en chèques 

 II Liquide middelen 6. schulden aan groepsmaatschappijen 

 III Andere activa 7. schulden aan participanten en 
aan maatschappijen waarin wordt 
deelgenomen 

 8. belastingen en premies sociale 
verzekeringen

 9. schulden ter zake van pensioenen

 10. overige schulden 

 11. overlopende passiva 
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MODEL S

Winst-en-verliesrekening over

OPBRENGSTEN UIT BELEGGINGEN

in groepsmaatschappijen

in andere deelnemingen

in terreinen en gebouwen

in andere beleggingen

GEREALISEERDE WAARDEVERANDERING VAN BELEGGINGEN

in groepsmaatschappijen

in andere deelnemingen

in terreinen en gebouwen

in andere beleggingen

NIET-GEREALISEERDE WAARDEVERANDERINGEN VAN BELEGGINGEN

in groepsmaatschappijen

in andere deelnemingen

in terreinen en gebouwen

in andere beleggingen

OVERIGE BEDRIJFSOPBRENGSTEN

SOM DER BEDRIJFSOPBRENGSTEN

Lasten in verband met het beheer van beleggingen

Beheerskosten en rentelasten

Afschrijvingen op beleggingen in onroerend goed

Afschrijvingen op immateriële en andere materiële vaste activa

Overige bedrijfskosten

SOM DER BEDRIJFSLASTEN

RESULTAAT VOOR BELASTINGEN

belastingen

RESULTAAT NA BELASTINGEN

WIJZIGING IN DE RESERVES UIT HOOFDE VAN KOERSVERSCHILLEN



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 20211228   PwC

Bijlage 4: Besluit actuele waarde

Verwezen wordt naar hoofdstuk 3 ‘Actuele waarde als grondslag van waardering’, paragraaf 10 ‘Besluit 
actuele waarde 13 oktober 2015’. 

Bijlage 5: Besluit rapportage van betalingen aan overheden 

Verwezen wordt naar bijlage 3 ‘Besluit rapportage van betalingen aan overheden’ achterin hoofdstuk 4a ‘De 
inrichting van de jaarrekening: grondslagen, primaire overzichten en toelichting’.

Bijlage 6: Besluit fiscale waarderingsgrondslagen

Verwezen wordt naar bijlage 2 ‘Besluit fiscale waarderingsgrondslagen’ achterin hoofdstuk 4a ‘De inrichting 
van de jaarrekening: grondslagen, primaire overzichten en toelichting’.
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Bijlage 7: Wet toezicht financiële verslaggeving

Wet van 28 september 2006, houdende regels 
inzake het toezicht op en de handhaving van 
de voorschriften voor financiële verslaggeving 
van effectenuitgevende instellingen alsmede tot 
wijziging van enige wetten. 

Hoofdstuk 1. Definities en reikwijdte

Art. 1 
– In deze wet en de daarop berustende bepalingen 
wordt – voor zover niet anders is bepaald – verstaan 
onder:

a. Autoriteit Financiële Markten: de Stichting 
Autoriteit Financiële Markten;

b. effectenuitgevende instelling: uitgevende 
instelling als bedoeld in artikel 1:1 van de Wet 
op het financieel toezicht waarvan Nederland 
de lidstaat van herkomst is als bedoeld in artikel 
5:25a, eerste lid, onderdeel c, van die wet: 
1. met statutaire zetel in Nederland waarvan 

effecten zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt, als bedoeld in artikel 
1:1 van de Wet op het financieel toezicht, of 
de handel op een met een gereglementeerde 
markt vergelijkbaar systeem uit een staat die 
geen lidstaat is, als bedoeld in artikel 1:1 van 
de Wet op het financieel toezicht, die gelegen 
is of functioneert in een staat die niet een 
lidstaat is van de Europese Unie; 

2. Met statutaire zetel in een andere lidstaat 
of een staat die geen lidstaat is waarvan 
effecten zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 
1:1 van de Wet op het financieel toezicht; 

c. IAS-verordening: verordening (EG) nr. 1606/2002 
van het Europees Parlement en de Raad van de 
Europese Unie van 19 juli 2002 betreffende de 
toepassing van internationale standaarden voor 
jaarrekeningen (PbEG L 243); 

d. financiële verslaggeving:
1. de vastgestelde jaarrekening, bedoeld in 

artikel 361 van Boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek; 

2. het jaarverslag, bedoeld in artikel 391 van 
Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek; 

3. de gegevens die op grond van artikel 392 
van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek aan 
de jaarrekening en het jaarverslag worden 
toegevoegd; 

4. indien de effectenuitgevende instelling 

zetel heeft in een andere lidstaat, de 
overeenkomstig artikel 5:25c, eerste en vierde 
lid, van de Wet op het financieel toezicht 
algemeen verkrijgbaar gestelde en opgestelde 
jaarrekening en het overeenkomstig artikel 
5:25c, eerste en vierde lid, van de Wet op 
het financieel toezicht algemeen verkrijgbaar 
gestelde en opgestelde jaarverslag; 

5. indien de effectenuitgevende instelling zetel 
heeft in een staat die geen lidstaat is, de 
overeenkomstig artikel 5:25c, eerste en vijfde 
lid, van de Wet op het financieel toezicht 
algemeen verkrijgbaar gestelde jaarrekening 
en jaarverslag dan wel de op grond van artikel 
5:25c, eerste lid, jo. artikel 5:25v, eerste lid, 
algemeen verkrijgbaar gestelde jaarlijkse 
financiële verslaggeving; 

6. de algemeen verkrijgbaar gestelde 
verklaringen inzake de jaarrekening en het 
jaarverslag, bedoeld in artikel 5:25c, tweede 
lid, onderdeel c, van de Wet op het financieel 
toezicht; en 

7. de algemeen verkrijgbaar gestelde 
halfjaarrekening, het algemeen verkrijgbaar 
gestelde halfjaarverslag en de algemeen 
verkrijgbaar gestelde verklaringen, bedoeld 
in artikel 5:25d van de Wet op het financieel 
toezicht dan wel de op grond van artikel 
5:25d, eerste lid jo. artikel 5:25v, eerste lid 
algemeen verkrijgbaar gestelde halfjaarlijkse 
financiële verslaggeving; 

8. het opgemaakte jaarlijkse verslag over 
betalingen aan overheden, bedoeld in artikel 
5:25e van de Wet op het financieel toezicht. 

e. Onze Minister: Onze Minister van Financiën.

Art. 1a 
– 1. Deze wet is niet van toepassing op 
effectenuitgevende instellingen die uitsluitend 
obligaties of effecten zonder aandelenkarakter als 
bedoeld in artikel 5:1, onderdeel e, van de Wet 
op het financieel toezicht uitgeven en waarvan de 
nominale waarde per eenheid ten minste € 100.000 
bedraagt of de tegenwaarde daarvan, op de datum 
van uitgifte, in een andere munteenheid. 
– 2. Deze wet is niet van toepassing op 
effectenuitgevende instellingen met zetel in een door 
Onze Minister aangewezen staat die geen lidstaat 
is en die op grond van artikel 5:25v van de Wet op 
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het financieel toezicht hun financiële verslaggeving 
opmaken overeenkomstig de in die staat geldende 
wettelijke voorschriften met betrekking tot 
financiële verslaggeving. Onze Minister kan een 
staat uitsluitend aanwijzen indien het in die staat 
uitgeoefende toezicht op de naleving van de in 
de vorige volzin bedoelde wettelijke voorschriften 
voldoende waarborgen biedt ter bescherming van 
de belangen die deze wet beoogt te beschermen. 
– 3. In afwijking van het eerste lid is deze wet 
niet van toepassing op effectenuitgevende 
instellingen die uitsluitend obligaties of effecten 
zonder aandelenkarakter uitgeven die tot de 
handel op een gereglementeerde markt in de 
Europese Unie zijn toegelaten en waarvan de 
nominale waarde per eenheid ten minste € 50 
000 bedraagt of de tegenwaarde daarvan, op de 
datum van uitgifte, in een andere munteenheid, 
en die al voor 31 december 2010 tot de handel op 
een gereglementeerde markt in de Europese Unie 
zijn toegelaten, zulks voor de looptijd van deze 
obligaties of effecten zonder aandelenkarakter. 

Hoofdstuk 2. Toezicht op 
de naleving van financiële 
verslaggevingsvoorschriften

Art. 2 
– 1. De Autoriteit Financiële Markten kan ten 
behoeve van het toezicht op de financiële 
verslaggeving aan een effectenuitgevende instelling 
om een nadere toelichting verzoeken omtrent de 
toepassing van voorschriften ingevolge artikel 3 
van de IAS-verordening, Titel 9 van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek, of de artikelen 5:25c, tweede, 
vierde of vijfde lid, 5:25d, tweede of vierde tot en 
met tiende lid, 5:25e, of artikel 5:25v, eerste lid, 
van de Wet op het financieel toezicht. Deze nadere 
toelichting wordt verstrekt binnen een door de 
Autoriteit Financiële Markten te stellen redelijke 
termijn. 
– 2. De Autoriteit Financiële Markten is verplicht tot 
geheimhouding van het in het eerste lid bedoelde 
verzoek en de naar aanleiding daarvan verstrekte 
nadere toelichting. 
– 2a. Het tweede lid is niet van toepassing ten 
aanzien van andere organisatieonderdelen van de 
Autoriteit Financiële Markten die belast zijn met 
toezicht uit hoofde van andere wetten. 
– 3. Het eerste lid is niet van toepassing ten aanzien 
van de accountantsverklaring, bedoeld in artikel 393, 
vijfde lid, van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek 
dan wel de verklaring van de accountant, bedoeld in 
artikel 5:25c, vierde lid, van de Wet op het financieel 
toezicht of de verklaring of beoordeling van de 

accountant, bedoeld in artikel 5:25d, derde lid, van 
die wet. 
– 4. Het eerste lid en de artikelen 3 en 4 zijn niet van 
toepassing op belegginginstellingen als bedoeld 
in artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht 
waarvan de rechten van deelneming op verzoek 
van de deelnemers ten laste van de activa direct of 
indirect worden ingekocht of terugbetaald. 
– 5. Het bepaalde ingevolge dit artikel en de 
artikelen 3 en 4 is van overeenkomstige toepassing 
op jaarrekeningen, jaarverslagen en de daaraan toe 
te voegen gegevens van een effectenuitgevende 
instelling die ingevolge artikel 394, tweede lid, van 
Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek openbaar zijn 
gemaakt. 
– 6. De artikelen 5:13 en 5:20 van de Algemene wet 
bestuursrecht zijn van overeenkomstige toepassing 
op het bepaalde in dit artikel. 

Art. 3 
– 1. De Autoriteit Financiële Markten kan, nadat 
de in artikel 2, eerste lid, bedoelde nadere 
toelichting is verkregen, aan de effectenuitgevende 
instelling schriftelijk mededelen dat de financiële 
verslaggeving, of een onderdeel daarvan, niet 
voldoet aan de in artikel 2, eerste lid, genoemde 
voorschriften. De Autoriteit Financiële Markten 
kan de in de eerste volzin bedoelde mededeling 
voorts doen indien de in de eerste volzin bedoelde 
nadere toelichting niet binnen de door de Autoriteit 
Financiële Markten gestelde termijn is verkregen. 
– 2. De in het eerste lid bedoelde mededeling 
kan vergezeld gaan van een aanbeveling aan de 
effectenuitgevende instelling om binnen een door 
de Autoriteit Financiële Markten te bepalen redelijke 
termijn een bericht algemeen verkrijgbaar te stellen 
en bij de Autoriteit Financiële Markten te deponeren 
waarin de effectenuitgevende instelling: 

a. uitlegt op welke wijze de in het eerste lid 
bedoelde voorschriften in de toekomst zullen 
worden toegepast en de gevolgen daarvan voor 
de financiële verslaggeving beschrijft; of 

b. uitlegt op welke onderdelen de financiële 
verslaggeving niet voldoet aan de ingevolge 
artikel 3 van de IAS-verordening, Titel 9 van 
Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, of de 
artikelen 5:25c, tweede, vierde of vijfde lid, 
5:25d, tweede lid of vierde tot en met tiende lid, 
5:25e, of artikel 5:25v, eerste lid, van de Wet op 
het financieel toezicht gestelde voorschriften 
en de gevolgen daarvan voor de financiële 
verslaggeving beschrijft. 

– 3. De Autoriteit Financiële Markten is verplicht tot 
geheimhouding van de in het eerste lid bedoelde 
mededeling en de in het tweede lid bedoelde 
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aanbeveling. De Autoriteit Financiële Markten 
kan in afwijking van de eerste volzin de gegevens 
verkregen bij uitvoering van zijn taak op grond van 
deze wet verstrekken aan de met verschillende 
taken belaste organisatie onderdelen van de 
Autoriteit Financiële Markten. 
– 4. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen 
regels worden gesteld met betrekking tot:

a. aan het in het tweede lid bedoelde bericht toe te 
voegen stukken, en

b. de wijze waarop en de termijn waarbinnen het 
bericht, bedoeld in het tweede lid, algemeen 
verkrijgbaar wordt gesteld en bij de Autoriteit 
Financiële Markten wordt gedeponeerd. 

Art. 4 
– 1. De Autoriteit Financiële Markten kan een 
verzoek als bedoeld in artikel 452 van Boek 2 
van het Burgerlijk Wetboek doen, indien een 
effectenuitgevende instelling onvoldoende gevolg 
heeft gegeven aan artikel 2, eerste lid bedoelde 
verzoek of artikel 5:20 van de Algemene wet 
bestuursrecht. 
– 2. De Autoriteit Financiële Markten kan, nadat zij 
een mededeling als bedoeld in artikel 3, eerste lid, 
aan de effectenuitgevende instelling heeft gedaan 
zonder dat zij daarbij een aanbeveling als bedoeld in 
artikel 3, tweede lid, heeft gedaan, in het belang van 
een adequate functionering van de effectenmarkten 
of de positie van de belegger op die markten, een 
verzoek als bedoeld in artikel 447 of 454 van Boek 2 
van het Burgerlijk Wetboek doen. 
– 3. De Autoriteit Financiële Markten kan een 
verzoek als bedoeld in artikel 447 of 454 van Boek 
2 van het Burgerlijk Wetboek doen, indien de 
effectenuitgevende instelling onvoldoende gevolg 
heeft gegeven aan een aanbeveling als bedoeld in 
artikel 3, tweede lid, of aan het ingevolge artikel 3, 
vierde lid, bepaalde. 
– 4. De Autoriteit Financiële Markten brengt het 
feit dat zij een verzoek als bedoeld in artikel 447, 
452 of 454 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek 
heeft gedaan ter openbare kennis, nadat zij de 
effectenuitgevende instelling in de gelegenheid heeft 
gesteld binnen een redelijke termijn ter openbare 
kennis te brengen dat de Autoriteit Financiële 
Markten een verzoek als bedoeld in artikel 447, 
452 of 454 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek 
heeft gedaan en de effectenuitgevende instelling 
daarvan geen gebruik heeft gemaakt. Indien de 
Autoriteit Financiële Markten het feit dat een verzoek 
is ingediend ter openbare kennis brengt, vermeldt 
zij daarbij de naam van de effectenuitgevende 
instelling, de datum van indiening van het verzoek, 
de wettelijke grondslag voor het verzoek en, 

indien het een verzoek als bedoeld in het tweede 
of derde lid betreft, in welk opzicht de financiële 
verslaggeving volgens het verzoek herziening 
behoeft. 
– 5. Artikel 2, lid 2 en 2a, zijn van overeenkomstige 
toepassing op uit een nadere toelichting afkomstige 
gegevens en inlichtingen die aan de Autoriteit 
Financiële Markten is verstrekt op grond van een 
bevel ingevolge artikel 452, vierde lid, van Boek 
2 van het Burgerlijk Wetboek en op verzoeken als 
bedoeld in dit artikel. 
– 6. De Autoriteit Financiële Markten kan in 
verzoeken als bedoeld in dit artikel uit een nadere 
toelichting afkomstige gegevens of inlichtingen 
opnemen die aan haar zijn verstrekt op grond van 
artikel 2, eerste lid, of op grond van een bevel 
ingevolge artikel 452, vierde lid, van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek. 

Hoofdstuk 3. Het register

Art. 5 
–1. De Autoriteit Financiële Markten houdt een 
register waarin worden opgenomen:

a. de ingevolge artikel 3, tweede lid, bij de 
Autoriteit Financiële Markten gedeponeerde 
berichten;

b. het ingevolge artikel 4, vierde lid, ter openbare 
kennis gebrachte feit dat een verzoek is gedaan; 
en

c. afschriften van de beschikkingen, bedoeld in 
artikel 453 of 455 van Boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek, alsmede afschriften van uitspraken 
van beroep in cassatie tegen de eerstgenoemde 
beschikkingen. 

– 2. De Autoriteit Financiële Markten draagt zorg 
voor het goed functioneren van het register.
– 3. De Autoriteit Financiële Markten houdt de 
gegevens in het register voor een ieder kosteloos ter 
inzage.
– 4. Binnen vijf werkdagen volgend op de werkdag 
waarop de Autoriteit Financiële Markten de stukken, 
berichten of afschriften heeft ontvangen of het 
feit, bedoeld in onderdeel c van het eerste lid, ter 
openbare kennis is gebracht, neemt zij deze op in 
het register. 
– 5. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen 
regels worden gesteld met betrekking tot:

a. de inrichting en werking van het register en de 
wijze waarop wijzigingen in het register kunnen 
worden aangebracht, en

b. de wijze waarop de in het register op te nemen 
stukken of berichten aan de Autoriteit Financiële 
Markten worden verstrekt.
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Hoofdstuk 4. Uitwisseling van 
gegevens en samenwerking

Niet opgenomen.

Hoofdstuk 5. Rekening en 
verantwoording van de autoriteit 
financiële markten

Niet opgenomen.

Hoofdstuk 6. Wijziging van andere 
wetten

Niet opgenomen.

Hoofdstuk 7. Overgangs- en 
slotbepalingen

Niet opgenomen.
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Bijlage 8: Wet op het financieel toezicht

(Tekst geldend op 1 januari 2020)

Wet van 28 september 2006, houdende regels 
met betrekking tot de financiële markten en het 
toezicht daarop (wet op het financieel toezicht).

5 Deel Gedragstoezicht financiële 
markten

Hoofdstuk 5.1. Regels voor het 
aanbieden van effecten [door 
uitgevende instellingen]

(...)

Afdeling 5.1a.1 Informatieverplichtingen 
voor uitgevende instellingen waarvan 
effecten zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt en waarvan Nederland 
lidstaat van herkomst is 

§ 5.1a.1.1. Inleidende bepalingen

Art. 5:25a 
– 1. Voor de toepassing van dit hoofdstuk wordt, 
voor zover nodig in afwijking van artikel 1:1, verstaan 
onder:

a. aandeelhouder: degene die middellijk of 
onmiddellijk houder is, al dan niet voor eigen 
rekening, van aandelen of certificaten van 
aandelen in een uitgevende instelling; 

b. accountant: een accountant als bedoeld in 
artikel 393, eerste lid, van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek of indien een uitgevende 
instelling zetel heeft in een andere lidstaat 
een externe accountant die, op grond van de 
wetgeving van die lidstaat ter implementatie van 
artikel 34 van de richtlijn jaarrekening, bevoegd 
is tot controle van de jaarrekening; 

c. lidstaat van herkomst: lidstaat van herkomst als 
bedoeld in artikel 2, eerste lid, onderdeel i, van 
de richtlijn transparantie; 

d. obligatie: effect als bedoeld in onderdeel b van 
de definitie van effect in artikel 1:1, niet zijnde 
een effect dat met een aandeel gelijk te stellen 
is of dat door middel van conversie of door 
uitoefening van een daaraan verbonden recht 
recht geeft tot het verkrijgen van aandelen of 
met aandelen gelijk te stellen waardepapieren. 

– 2. Een uitgevende instelling maakt haar lidstaat 
van herkomst bekend op de wijze zoals is bepaald 

bij of krachtens de artikelen 5:25m, 5:25p en 5:25w. 
– 3. Een uitgevende instelling maakt haar 
lidstaat van herkomst bekend door, voor zover 
van toepassing, de toezichthoudende instantie 
van de lidstaat waar zij haar zetel heeft, de 
toezichthoudende instantie van de lidstaat van 
herkomst en de toezichthoudende instanties van 
alle lidstaten waar de effecten van de uitgevende 
instelling zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt van haar lidstaat van 
herkomst in kennis te stellen. 
– 4. Het tweede lid is niet van toepassing op een 
uitgevende instelling die overeenkomstig artikel 2, 
eerste lid, onderdeel i, van de richtlijn transparantie 
een lidstaat van herkomst heeft gekozen en de 
toezichthoudende instantie van deze lidstaat van 
herkomst hiervan voor 27 november 2015 in kennis 
heeft gesteld, tenzij de uitgevende instelling op of na 
27 november 2015 een andere lidstaat van herkomst 
kiest. 

Art. 5:25b 
– 1. Deze afdeling is uitsluitend van toepassing 
op uitgevende instellingen waarvan effecten zijn 
toegelaten tot een gereglementeerde markt en 
waarvan Nederland lidstaat van herkomst is. 
– 2. Indien certificaten van aandelen zijn toegelaten 
tot de handel op een gereglementeerde markt, wordt 
voor de toepassing van dit hoofdstuk de instelling 
die de onderliggende aandelen heeft uitgegeven 
aangemerkt als uitgevende instelling, voor zover die 
certificaten met haar medewerking zijn uitgegeven. 
– 3. Dit hoofdstuk is niet van toepassing op:

a. beleggingsinstellingen waarvan de rechten van 
deelneming op verzoek van de deelnemers ten 
laste van de activa direct of indirect worden 
ingekocht of terugbetaald; en 

b. icbe’s. 
– 4. In afwijking van het eerste lid is artikel 5:25a, 
tweede en derde lid, eveneens van toepassing op 
uitgevende instellingen met een andere lidstaat van 
herkomst waarvan effecten slechts zijn toegelaten 
tot de handel op een in Nederland gelegen 
gereglementeerde markt. 

§ 5.1a.1.2. Periodieke verplichtingen voor 
uitgevende instellingen

Art. 5:25c 
– 1. Binnen vier maanden na afloop van het boekjaar 
stelt een uitgevende instelling haar opgemaakte 
jaarlijkse financiële verslaggeving algemeen 
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verkrijgbaar. De jaarlijkse financiële verslaggeving 
wordt gedurende een periode van ten minste tien 
jaar beschikbaar gehouden voor het publiek. 
– 2. De jaarlijkse financiële verslaggeving omvat:

a. de door een accountant gecontroleerde 
jaarrekening;

b. het bestuursverslag; en
c. verklaringen van de bij de uitgevende instelling 

als ter zake verantwoordelijk aangewezen 
personen, met duidelijke vermelding van naam 
en functie, van het feit dat, voor zover hun 
bekend, 
1. [Item {Nummer=1°}]de jaarrekening een 

getrouw beeld geeft van de activa, de 
passiva, de financiële positie en de winst of 
het verlies van de uitgevende instelling en de 
gezamenlijk in de consolidatie opgenomen 
ondernemingen; en 

2. [Item {Nummer=2°}]het bestuursverslag een 
getrouw beeld geeft omtrent de toestand 
op de balansdatum, de gang van zaken 
gedurende het boekjaar van de uitgevende 
instelling en van de met haar verbonden 
ondernemingen waarvan de gegevens in 
haar jaarrekening zijn opgenomen en dat in 
het bestuursverslag de wezenlijke risico’s 
waarmee de uitgevende instelling wordt 
geconfronteerd, zijn beschreven. 

– 3. Indien de uitgevende instelling zetel heeft in 
Nederland wordt voor de toepassing van dit artikel 
verstaan onder:

a. de jaarrekening: de jaarrekening, bedoeld 
in artikel 361 van Boek 2 van het Burgerlijk 
Wetboek alsmede de gegevens die op grond 
van artikel 392, eerste lid, van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek hieraan moeten worden 
toegevoegd; 

b. het bestuursverslag: het bestuursverslag, 
bedoeld in artikel 391 van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek.

– 4. Indien de uitgevende instelling zetel heeft in een 
andere lidstaat wordt voor de toepassing van dit 
artikel verstaan onder: 

a. de jaarrekening: de jaarrekening die met 
inachtneming van het recht van die lidstaat ter 
uitvoering van de richtlijn jaarrekening en, voor 
zover toepasselijk, overeenkomstig artikel 3 van 
de IAS-verordening goedgekeurde voorschriften 
is opgemaakt, alsmede de door de accountant, 
die belast was met de controle van die 
jaarrekening, ondertekende en gedagtekende 
verklaring over de door hem uitgevoerde 
controle en, indien de uitgevende instelling 
tevens moederonderneming in de zin van de 
richtlijn jaarrekening is, de jaarrekening die is 

opgemaakt met inachtneming van het recht 
van die lidstaat ter uitvoering van de richtlijn 
jaarrekening; 

b. het bestuursverslag: het bestuursverslag dat is 
opgesteld met inachtneming van het recht van 
die lidstaat ter uitvoering van de artikelen 19 en 
20 van de richtlijn jaarrekening. 

– 5. Indien de uitgevende instelling zetel heeft in 
een staat die geen lidstaat is en Nederland lidstaat 
van herkomst is, geeft de uitgevende instelling ten 
aanzien van de jaarrekening en het bestuursverslag 
overeenkomstige toepassing aan het derde lid. 
– 6. Indien een beleggingsinstelling de jaarlijkse 
financiële verslaggeving ingevolge dit deel opstelt, 
neemt de beheerder van de beleggingsinstelling de 
bij of krachtens algemene maatregel van bestuur 
te bepalen gegevens op in de jaarlijkse financiële 
verslaggeving of in een gelijktijdig met de jaarlijkse 
financiële verslaggeving algemeen verkrijgbaar te 
stellen document. 
– 7. Indien tussen het algemeen verkrijgbaar stellen 
van de jaarlijkse financiële verslaggeving en de 
vaststelling daarvan, feiten of omstandigheden 
blijken die onontbeerlijk zijn voor het vormen van 
een verantwoord oordeel omtrent het vermogen, 
het resultaat, de solvabiliteit en de liquiditeit van 
de uitgevende instelling als bedoeld in artikel 
362, zesde lid, eerste volzin, van Boek 2 van het 
Burgerlijk Wetboek, stelt de uitgevende instelling 
onverwijld een bericht hieromtrent algemeen 
verkrijgbaar. 
– 8. Indien de vastgestelde jaarlijkse financiële 
verslaggeving afwijkt van de opgemaakte jaarlijkse 
financiële verslaggeving, stelt de uitgevende 
instelling na vaststelling onverwijld een bericht 
hieromtrent algemeen verkrijgbaar. 
– 9. Indien de uitgevende instelling een mededeling 
als bedoeld in artikel 362, zesde lid, van Boek 2 van 
het Burgerlijk Wetboek doet, stelt de uitgevende 
instelling deze mededeling onverwijld algemeen 
verkrijgbaar. 

Art. 5:25d 
– 1. Zo spoedig mogelijk, doch uiterlijk drie 
maanden na afloop van de eerste zes maanden 
van het boekjaar maakt een uitgevende instelling 
de halfjaarlijkse financiële verslaggeving op en stelt 
zij deze algemeen verkrijgbaar. De halfjaarlijkse 
financiële verslaggeving wordt gedurende een 
periode van ten minste tien jaar beschikbaar 
gehouden voor het publiek. 
– 2. De halfjaarlijkse financiële verslaggeving omvat:

a. de halfjaarrekening;
b. het halfjaarlijks bestuursverslag; en
c. verklaringen van de bij de uitgevende instelling 
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als ter zake verantwoordelijk aangewezen 
personen, met duidelijke vermelding van naam 
en functie, van het feit dat, voor zover hun 
bekend,: 
1. de halfjaarrekening een getrouw beeld geeft 

van de activa, de passiva, de financiële 
positie en de winst of het verlies van de 
uitgevende instelling en de gezamenlijke in de 
consolidatie opgenomen ondernemingen; en 

2. [Item {Nummer=2°}]het halfjaarlijks 
bestuursverslag een getrouw overzicht geeft 
van de in het achtste en, voor zover van 
toepassing, negende lid bedoelde informatie. 

– 3. Indien de halfjaarlijkse financiële verslaggeving 
is gecontroleerd of beperkt is beoordeeld door een 
accountant wordt de door hem ondertekende en 
gedagtekende verklaring of beoordeling samen met 
de halfjaarlijkse financiële verslaggeving algemeen 
verkrijgbaar gesteld. 
– 4. Indien de halfjaarlijkse financiële verslaggeving 
niet door een accountant is gecontroleerd of beperkt 
is beoordeeld, wordt dat door de uitgevende 
instelling in haar halfjaarlijks bestuursverslag 
vermeld. 
– 5. De halfjaarrekening van een uitgevende 
instelling met zetel in Nederland:

a. wordt opgemaakt met inachtneming van de 
ter zake overeenkomstig artikel 3 van de IAS-
verordening goedgekeurde voorschriften, indien 
de uitgevende instelling op grond van Titel 9 van 
Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek verplicht is 
een geconsolideerde jaarrekening op te maken; 
of 

b. bevat de verkorte balans, de verkorte winst- en 
verliesrekening en de toelichtingen daarop, 
indien de uitgevende instelling niet verplicht is 
een geconsolideerde jaarrekening op te maken. 

– 6. De halfjaarrekening van een uitgevende 
instelling met zetel in een andere lidstaat:

a. wordt opgemaakt met inachtneming van de 
ter zake overeenkomstig artikel 3 van de IAS-
verordening goedgekeurde voorschriften, indien 
de uitgevende instelling naar het recht van 
die lidstaat verplicht is een geconsolideerde 
jaarrekening op te maken; of 

b. bevat de verkorte balans, de verkorte winst- en 
verliesrekening en de toelichtingen daarop, 
indien de uitgevende instelling niet verplicht is 
een geconsolideerde jaarrekening op te maken. 

– 7. Bij het opmaken van de verkorte balans en de 
verkorte winst- en verliesrekening, bedoeld in het 
vijfde lid, onderdeel b en zesde lid, onderdeel b, 
past de uitgevende instelling dezelfde beginselen en 
grondslagen inzake indeling en waardering toe als 
bij de jaarlijkse financiële verslaggeving. 

– 8. Het halfjaarlijks bestuursverslag bevat 
ten minste een opsomming van belangrijke 
gebeurtenissen die zich de eerste zes maanden van 
het desbetreffende boekjaar hebben voorgedaan en 
het effect daarvan op de halfjaarrekening, alsmede 
een beschrijving van de voornaamste risico’s en 
onzekerheden voor de overige zes maanden van het 
desbetreffende boekjaar. 
– 9. Indien van een uitgevende instelling 
aandelen zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt, bevat het halfjaarlijks 
bestuursverslag eveneens de belangrijkste 
transacties met verbonden partijen. 
– 10. Indien de uitgevende instelling zetel heeft in 
een staat die geen lidstaat is en Nederland lidstaat 
van herkomst is, geeft de uitgevende instelling ten 
aanzien van de halfjaarrekening en het halfjaarlijks 
bestuursverslag overeenkomstige toepassing aan 
het vijfde en het zevende lid. 

Art. 5:25e 
– Binnen zes maanden na afloop van het boekjaar 
stelt een uitgevende instelling die actief is in de 
sectoren, bedoeld in artikel 41 van de richtlijn 
jaarrekening, haar opgemaakte jaarlijkse verslag 
over betalingen aan overheden algemeen 
verkrijgbaar. Het verslag wordt gedurende een 
periode van ten minste tien jaar beschikbaar 
gehouden voor het publiek. 

Art. 5:25f 
[Vervallen per 1 juli 2012]

Art. 5:25g 
– 1. De artikelen 5:25c en 5:25d zijn niet van 
toepassing op staten, regionale of lokale 
overheidslichamen, internationaalrechtelijke 
organisaties waarbij lidstaten zijn aangesloten, 
de Europese Centrale Bank, het Europees 
Stabiliteitsmechanisme, elk ander mechanisme dat 
is gecreëerd met als doel de financiële stabiliteit van 
de Europese monetaire unie te bewaren door middel 
van het verlenen van tijdelijke financiële bijstand 
aan de lidstaten die de euro als munt hebben en de 
nationale centrale banken van lidstaten. 
– 2. De artikelen 5:25c en 5:25d zijn niet van 
toepassing op uitgevende instellingen die 
uitsluitend obligaties of andere effecten zonder 
aandelenkarakter als bedoeld in artikel 5:1, 
onderdeel e, uitgeven met een nominale waarde 
per eenheid van ten minste € 100 000 of de 
tegenwaarde daarvan, op de datum van uitgifte, in 
een andere munteenheid. 
– 3. In afwijking van het tweede lid zijn de artikelen 
5:25c en 5:25d niet van toepassing op uitgevende 
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instellingen die uitsluitend obligaties uitgeven die 
tot de handel op een gereglementeerde markt 
in de Europese Unie zijn toegelaten en waarvan 
de nominale waarde per eenheid ten minste € 50 
000 bedraagt of de tegenwaarde daarvan, op de 
datum van uitgifte, in een andere munteenheid, 
en die al voor 31 december 2010 tot de handel op 
een gereglementeerde markt in de Europese Unie 
waren toegelaten, zulks voor de looptijd van deze 
obligaties. 

§ 5.1a.1.3. Incidentele verplichtingen voor 
uitgevende instellingen

Art. 5:25h 
– 1. Een uitgevende instelling waarvan aandelen 
tot de handel op een gereglementeerde markt 
zijn toegelaten stelt onverwijld informatie omtrent 
wijzigingen in de rechten die aan door haar 
uitgegeven aandelen van een bepaalde klasse zijn 
verbonden algemeen verkrijgbaar. De eerste volzin 
is van overeenkomstige toepassing op door de 
uitgevende instelling uitgegeven rechten op het 
verwerven van aandelen. 
– 2. Een uitgevende instelling waarvan andere 
effecten, dan bedoeld in het eerste lid, eerste 
volzin, zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt, stelt onverwijld informatie 
omtrent wijzigingen in de rechten van houders 
van de eerstgenoemde effecten algemeen 
verkrijgbaar. Onder wijzigingen in de rechten van 
houders als bedoeld in de eerste volzin worden 
eveneens verstaan wijzigingen in de voorwaarden 
die verbonden zijn aan de effecten, indien die 
wijzigingen van invloed kunnen zijn op die rechten. 

Art. 5:25i 
[Vervallen per 11 augustus 2016] 

Afdeling 5.1a.2. Regels voor uitgevende 
instellingen met Nederland als lidstaat van 
herkomst

§ 5.1a.2.1. Inleidende bepalingen

Art. 5:25j 
– 1. Deze afdeling is uitsluitend van toepassing 
op uitgevende instellingen waarvan effecten zijn 
toegelaten tot de handel op een gereglementeerde 
markt en waarvan Nederland lidstaat van herkomst 
is. 
– 2. In afwijking van het eerste lid is artikel 5:25ka, 
eerste tot en met vierde lid, uitsluitend van 
toepassing op uitgevende instellingen waarvan 

aandelen zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt en die zetel hebben in 
Nederland. 
– 3. In afwijking van het eerste lid is artikel 5:25k, 
vierde lid, onderdelen a en b, niet van toepassing 
op uitgevende instellingen waarvan effecten zijn 
toegelaten tot de handel op een gereglementeerde 
markt, die Nederland als lidstaat van herkomst 
hebben en die zetel hebben in Nederland. 

§ 5.1a.2.2. Specifieke informatie voor 
aandeelhouders en obligatiehouders

Art. 5:25k 
– 1. Een uitgevende instelling behandelt 
aandeelhouders die zich in gelijke omstandigheden 
bevinden op dezelfde wijze bij het geven van 
informatie en bij het doorberekenen van daarmee 
gepaard gaande kosten. 
– 2. Het is een uitgevende instelling verboden een 
aandeelhouder te beletten zijn rechten door middel 
van verstrekking van een volmacht uit te oefenen. 
– 3. Een uitgevende instelling stelt in Nederland 
faciliteiten en informatie ter beschikking aan haar 
aandeelhouders ten behoeve van de uitoefening van 
hun rechten en zorgt ervoor dat de integriteit van 
gegevens bij die uitoefening gewaarborgd blijft. 
– 4. Een uitgevende instelling:

a. stelt bij de oproeping voor de algemene 
vergadering de aandeelhouders in kennis van 
de plaats, het tijdstip en de agenda van de 
algemene vergadering alsmede het recht om de 
vergadering bij te wonen; 

b. stelt uiterlijk bij aanvang van de algemene 
vergadering de aandeelhouders in kennis van 
het totale aantal aandelen en stemmen; 

c. stelt aan iedere aandeelhouder die stemrecht 
heeft in de algemene vergadering al dan niet op 
verzoek een volmachtformulier ter beschikking; 

d. verstrekt een volmacht aan een bank tot 
het voldoen van de vorderingen die de 
aandeelhouders op haar hebben;

e. maakt berichten bekend of verspreidt circulaires 
die betrekking hebben op de vaststelling en de 
betaling van dividenden; en

f. verschaft informatie aan aandeelhouders over 
de uitgifte van nieuwe aandelen, waarbij tevens 
informatie wordt verstrekt over eventuele 
regelingen voor de toewijzing, inschrijving, of 
conversie. 

– 5. Een uitgevende instelling kan informatie 
langs elektronische weg aan de aandeelhouders 
verzenden, indien:

a. de algemene vergadering hiermee heeft 
ingestemd;
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b. de verzending langs elektronische weg niet 
afhankelijk is van de locatie van de zetel of 
woonplaats van een aandeelhouder of een 
persoon als bedoeld in artikel 5:45, eerste tot en 
met zesde, achtste of negende lid; 

c. voorzieningen zijn getroffen opdat de 
aandeelhouder of de persoon die stemrecht uit 
kan oefenen, daadwerkelijk wordt ingelicht; en 

d. een aandeelhouder of een natuurlijke persoon, 
rechtspersoon of vennootschap als bedoeld 
in artikel 5:45, eerste tot en met zesde lid, de 
mogelijkheid wordt geboden om de informatie 
desgewenst op papier te ontvangen. 

Art. 5:25kbis 
– Indien een houder van aandelen in een 
uitgevende instelling met zetel in Nederland 
verzoekt ter behandeling een onderwerp op 
te nemen in de agenda van de algemene 
vergadering, vermeldt de houder in het verzoek 
het percentage in het geplaatst kapitaal dat 
de aandelen vertegenwoordigen waarover hij 
overeenkomstig de artikelen 5:33 en 5:45 en de 
daarop berustende bepalingen beschikt of geacht 
wordt te beschikken. In het verzoek vermeldt de 
houder tevens het percentage in het geplaatst 
kapitaal dat de financiële instrumenten, waarover 
hij beschikt en die een shortpositie met betrekking 
tot de aandelen inhouden, vertegenwoordigen. 
Wordt het verzoek door twee of meerdere houders 
gedaan dan vermelden zij de bedoelde percentages 
in het geplaatst kapitaal die zij gezamenlijk 
vertegenwoordigen. Bij of krachtens algemene 
maatregel van bestuur kunnen regels worden 
gesteld met betrekking tot de bepaling van een 
shortpositie als bedoeld in dit artikel. 

Art. 5:25ka 
– 1. Een uitgevende instelling stelt uiterlijk op de 
tweeënveertigste dag voor de dag van de algemene 
vergadering de aandeelhouders via haar website in 
kennis van de volgende informatie: 

a. de oproeping tot de algemene vergadering, 
onder vermelding van de plaats, het tijdstip, de 
agenda en het recht om de vergadering bij te 
wonen; 

b. voor zover van toepassing, aan de algemene 
vergadering voor te leggen documenten;

c. de aan de algemene vergadering voor te leggen 
ontwerpbesluiten, of indien geen ontwerpbesluit 
aan de algemene vergadering zal worden 
voorgelegd, een toelichting van het bestuur van 
de uitgevende instelling met betrekking tot ieder 
te behandelen onderwerp; 

d. voor zover van toepassing, door aandeelhouders 

ingediende ontwerpbesluiten met betrekking 
tot door hen ter behandeling ingediende 
onderwerpen die zijn opgenomen in de agenda 
van de algemene vergadering, alsmede 
de op grond van artikel 5:25k bis door die 
aandeelhouders verstrekte informatie met 
betrekking tot verplichte melding van het 
percentage in het geplaatste kapitaal dat de 
aandelen en financiële instrumenten waarover 
die aandeelhouders beschikken, alleen of 
gezamenlijk, vertegenwoordigen; 

e. voor zover van toepassing, een 
volmachtformulier en een formulier voor 
uitoefening van het stemrecht per brief.

– 2. Een uitgevende instelling stelt uiterlijk op 
de tweeënveertigste dag voor de dag van de 
algemene vergadering de aandeelhouders via haar 
website in kennis van het totale aantal aandelen en 
stemrechten op de dag van de oproeping. Indien 
het totale aantal aandelen en stemrechten op de 
registratiedatum, bedoeld in artikel 119 van Boek 
2 van het Burgerlijk Wetboek gewijzigd is, stelt 
de uitgevende instelling op de eerste werkdag na 
de registratiedatum de aandeelhouders via haar 
website tevens in kennis van het totale aantal 
aandelen en stemrechten op de registratiedatum. 
– 3. Uiterlijk 15 dagen na de dag van de algemene 
vergadering plaatst de uitgevende instelling de 
overeenkomstig artikel 120, vierde of vijfde lid van 
boek 2 van het Burgerlijk Wetboek vastgestelde 
stemmingsresultaten op haar website. 
– 4. De uitgevende instelling houdt de 
overeenkomstig dit artikel op de website geplaatste 
informatie gedurende tenminste een jaar daarop 
toegankelijk. 
– 5. Indien de oproeping van de algemene 
vergadering, bedoeld in het eerste en tweede lid, 
plaatsvindt onder toepassing van een bepaling in 
de statuten als bedoeld in artikel 115, derde lid, 
van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, dan stelt 
de uitgevende instelling, in afwijking van het eerste 
en tweede lid, de aandeelhouders uiterlijk op de 
dag van de oproeping in kennis van de in die leden 
bedoelde informatie. 

Art. 5:25l 
– 1. Een uitgevende instelling behandelt 
obligatiehouders die zich in gelijke omstandigheden 
bevinden op dezelfde wijze bij het geven van 
informatie en bij het doorberekenen van daarmee 
gepaard gaande kosten. 
– 2. Het is een uitgevende instelling met zetel in 
Nederland verboden een obligatiehouder te beletten 
zijn rechten door middel van verstrekking van een 
volmacht uit te oefenen. 
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– 3. Een uitgevende instelling stelt in Nederland 
faciliteiten en informatie ter beschikking aan haar 
obligatiehouders ten behoeve van de uitoefening 
van hun rechten en zorgt ervoor dat de integriteit 
van gegevens bij die uitoefening gewaarborgd blijft. 
– 4. Een uitgevende instelling:

a. roept een vergadering van obligatiehouders 
bijeen door middel van de bekendmaking van 
berichten of verspreiding van circulaires, en 
stelt hen daarbij in kennis van de plaats, het 
tijdstip en de agenda van de vergadering, van de 
rechten inzake conversie, omruiling of aflossing 
van de obligaties, van de regelingen omtrent 
inschrijving voor de vergadering alsmede van 
het recht om de vergadering bij te wonen; 

b. stelt aan iedere obligatiehouder die stemrecht 
heeft in een vergadering van obligatiehouders 
gelijktijdig al dan niet op verzoek een 
volmachtformulier ter beschikking; en 

c. verstrekt een volmacht aan een bank tot 
het voldoen van de vorderingen die de 
obligatiehouders op de uitgevende instelling 
hebben. 

– 5. Een vergadering van obligatiehouders vindt 
in Nederland plaats. Indien alleen houders van 
obligaties met een nominale waarde per eenheid 
van ten minste € 100 000 worden uitgenodigd, kan 
de uitgevende instelling ook een vergaderplaats in 
een andere lidstaat kiezen, mits in die lidstaat alle 
nodige faciliteiten en informatie ter beschikking 
worden gesteld opdat deze obligatiehouders hun 
rechten kunnen uitoefenen. De uitgevende instelling 
kan een vergaderplaats in een andere lidstaat 
kiezen als alleen houders van obligaties met een 
nominale waarde per eenheid van ten minste € 
50 000 of de tegenwaarde daarvan, op de datum 
van uitgifte, in een andere munteenheid, worden 
uitgenodigd, en die obligaties al voor 31 december 
2010 tot de handel op een gereglementeerde 
markt in de Europese Unie waren toegelaten, zulks 
voor de looptijd van deze obligaties, mits in die 
andere lidstaat alle nodige faciliteiten en informatie 
ter beschikking worden gesteld opdat deze 
obligatiehouders hun rechten kunnen uitoefenen. 
– 6. Een uitgevende instelling kan informatie 
langs elektronische weg aan de obligatiehouders 
verzenden, indien:

a. een vergadering van obligatiehouders hiermee 
heeft ingestemd;

b. de verzending langs elektronische weg niet 
afhankelijk is van de locatie van de zetel of 
woonplaats van een obligatiehouder of diens 
gevolmachtigde; 

c. voorzieningen zijn getroffen zodat de houder van 
een obligatie daadwerkelijk wordt ingelicht; en

d. een obligatiehouder de mogelijkheid wordt 
geboden om de informatie desgewenst op 
papier te ontvangen.

§ 5.1a.2.3. Wijze van algemeen verkrijgbaar 
stellen en deponeren van informatie

Art. 5:25m 
– 1. Een uitgevende instelling stelt gereglementeerde 
informatie op niet-discriminatoire wijze algemeen 
verkrijgbaar. De uitgevende instelling maakt daarbij 
gebruik van media waarvan redelijkerwijs mag 
worden aangenomen dat een snelle en doeltreffende 
verspreiding van de gereglementeerde informatie in 
alle lidstaten is gewaarborgd. 
– 2. De algemeenverkijgbaarstelling, bedoeld in 
het eerste lid, vindt plaats door middel van een 
persbericht dat gelijktijdig wordt uitgebracht in 
Nederland alsmede in elke andere lidstaat waar de 
door de uitgevende instelling uitgegeven financiële 
instrumenten met haar instemming zijn toegelaten 
tot de handel op een gereglementeerde markt 
of waar ter zake van die instrumenten met haar 
instemming verzocht is om toelating tot de handel 
op een dergelijke markt. 
– 3. Indien het gereglementeerde informatie betreft 
als bedoeld in artikel 5:25c,5:25d of 5:25e, kan de 
uitgevende instelling in het persbericht volstaan 
met een aankondiging waarin wordt verwezen naar 
de website van de uitgevende instelling waar de 
informatie volledig beschikbaar is. 
– 4. Onze Minister wijst een instantie aan 
die zorg draagt voor de centrale opslag van 
gereglementeerde informatie.
– 5. De uitgevende instelling zendt de 
gereglementeerde informatie gelijktijdig met de 
algemeenverkrijgbaarstelling aan de instantie, 
bedoeld in het vijfde lid, alsmede indien deze niet als 
zodanig is aangewezen aan de Autoriteit Financiële 
Markten. 
– 6. De uitgevende instelling brengt geen kosten in 
rekening voor het algemeen verkrijgbaar stellen van 
de gereglementeerde informatie. 
– 7. Indien door een persoon zonder toestemming 
van de uitgevende instelling om toelating tot de 
handel op een gereglementeerde markt van door de 
uitgevende instelling uitgegeven effecten is verzocht, 
rusten de bij of krachtens het eerste, tweede, vijfde 
en zesde lid geldende verplichtingen op die persoon. 
– 8. Het eerste en tweede lid zijn niet van toepassing 
op uitgevende instellingen waarvan uitsluitend 
effecten tot de handel zijn toegelaten op ten hoogste 
een in een andere lidstaat gelegen of functionerende 
gereglementeerde markt. 
– 9. De Autoriteit Financiële Markten, zendt 
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gereglementeerde informatie als bedoeld in artikel 
5:25c, negende lid, binnen drie dagen na de 
toezending als bedoeld in het vijfde lid aan het 
handelsregister. 

Art. 5:25n 
[Vervallen per 29 januari 2016]

Art. 5:25o 
– 1. Een uitgevende instelling met zetel in Nederland 
zendt binnen vijf dagen na vaststelling van de 
jaarrekening de vastgestelde jaarrekening aan de 
Autoriteit Financiële Markten. 
– 2. Een uitgevende instelling met zetel in Nederland 
die de jaarrekening niet binnen zes maanden na 
afloop van het boekjaar heeft vastgesteld, doet 
daarvan onverwijld mededeling aan de Autoriteit 
Financiële Markten. 
– 3. De Autoriteit Financiële Markten zendt binnen 
drie dagen na de toezending, bedoeld in het eerste 
lid, of de mededeling, bedoeld in het tweede lid, 
de jaarrekening aan het handelsregister, bedoeld 
in artikel 394, eerste of tweede lid, van Boek 2 van 
het Burgerlijk Wetboek. Indien het een mededeling 
betreft als bedoeld in het tweede lid, wordt de 
opgemaakte jaarrekening, bedoeld in artikel 
5:25c, aan het handelsregister toegestuurd onder 
vermelding van het feit dat deze niet is vastgesteld. 
– 4. Gelijktijdig met de jaarrekening zendt de 
uitgevende instelling aan de Autoriteit Financiële 
Markten het bestuursverslag, bedoeld in artikel 
391 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, en de 
gegevens die op grond van artikel 392 van Boek 2 
van het Burgerlijk Wetboek aan de jaarrekening en 
het bestuursverslag worden toegevoegd. 
– 5. Gelijktijdig met de jaarrekening zendt de 
Autoriteit Financiële Markten het bestuursverslag en 
de overige gegevens, bedoeld in het vierde lid, aan 
het handelsregister. 

§ 5.1a.2.4. Taal van de informatie

Art. 5:25p 
– 1. Een uitgevende instelling stelt de 
gereglementeerde informatie met betrekking 
tot effecten die uitsluitend tot de handel op 
een in Nederland gelegen of functionerende 
gereglementeerde markt zijn toegelaten, algemeen 
verkrijgbaar in de Nederlandse of Engelse taal. 
– 2. Een uitgevende instelling stelt de 
gereglementeerde informatie met betrekking tot 
effecten die zowel zijn toegelaten tot de handel 
op een in Nederland gelegen of functionerende 
gereglementeerde markt als tot de handel op een 
gereglementeerde markt in een andere lidstaat, 

algemeen verkrijgbaar: 
a. in de Nederlandse of Engelse taal; en
b. in een taal die door de toezichthoudende 

instantie van die andere lidstaat wordt aanvaard 
of een taal die in de internationale financiële 
kringen gebruikelijk is. 

– 3. Een uitgevende instelling stelt de 
gereglementeerde informatie met betrekking tot 
effecten die niet in Nederland maar in een andere 
lidstaat zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt, algemeen verkrijgbaar: 

a. in een taal die door de toezichthoudende 
instantie van die lidstaat wordt aanvaard; of

b. in een taal die in internationale financiële kringen 
gebruikelijk is.

– 4. De artikelen 362, zevende lid, 391, eerste lid, 
394, eerste en vierde lid, 403, eerste lid, onderdelen 
d en e, en 408, eerste lid, onderdeel d, van Boek 
2 van het Burgerlijk Wetboek zijn met betrekking 
tot de in die artikelen geregelde taalkeuze niet van 
toepassing op gereglementeerde informatie, gesteld 
in een taal als bedoeld in het eerste, tweede of 
derde lid. 
– 5. Een uitgevende instelling stelt de 
gereglementeerde informatie met betrekking tot 
effecten met een nominale waarde per eenheid 
van ten minste € 100 000 of, indien het effecten in 
een andere munteenheid dan de euro betreft, met 
een nominale waarde per eenheid die op de datum 
van uitgifte omgerekend ten minste gelijk is aan € 
100 000, die tot de handel op een in Nederland of 
in een andere lidstaat gelegen of functionerende 
gereglementeerde markt zijn toegelaten, in afwijking 
van het tweede lid, algemeen verkrijgbaar: 

a. in een taal die door de toezichthoudende 
instantie van die lidstaat wordt aanvaard; of

b. in een taal die in internationale financiële kringen 
gebruikelijk is.

– 6. Een uitgevende instelling stelt de 
gereglementeerde informatie met betrekking tot 
effecten met een nominale waarde per eenheid van 
ten minste € 50 000 of, indien het effecten in een 
andere munteenheid dan de euro betreft, met een 
nominale waarde per eenheid die op datum van 
uitgifte omgerekend ten minste gelijk is aan € 50 
000, die al voor 31 december 2010 tot de handel op 
een in Nederland of in een andere lidstaat gelegen 
of functionerende gereglementeerde markt zijn 
toegelaten, in afwijking van het tweede lid, zulks 
voor de looptijd van deze obligaties, algemeen 
verkrijgbaar: 

a. in een taal die door de toezichthoudende 
instantie van die lidstaat wordt aanvaard; of

b. in een taal die in internationale financiële kringen 
gebruikelijk is.
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– 7. Indien de effecten, bedoeld in het eerste tot 
en met het vijfde lid, zonder toestemming van 
de uitgevende instelling tot de handel op een 
gereglementeerde markt zijn toegelaten, rusten de 
verplichtingen, bedoeld in het eerste tot en met 
vierde lid, op de persoon die om de toelating heeft 
verzocht. 

Afdeling 5.1a.3. Algemeenverkrijgbaarstelling 
informatie bij andere lidstaat van herkomst

Art. 5:25q 
– Een uitgevende instelling met een andere lidstaat 
van herkomst waarvan effecten zijn toegelaten 
tot de handel op een in Nederland gelegen of 
functionerende gereglementeerde markt en niet op 
een in een andere lidstaat gelegen of functionerende 
markt, stelt de gereglementeerde informatie met 
betrekking tot die effecten die zij naar het recht van 
die lidstaat algemeen verkrijgbaar moet stellen, 
tevens algemeen verkrijgbaar op de wijze zoals 
is bepaald bij of krachtens de artikelen 5:25m en 
5:25w. 

Afdeling 5.1a.4. Toezicht op de naleving, 
vrijstellingen, ontheffingen en nadere regels

Art. 5:25r 
– 1. Indien de Autoriteit Financiële Markten op grond 
van artikel 5:16 van de Algemene wet bestuursrecht 
inlichtingen van een accountant vordert met 
betrekking tot door hem uitgevoerde controles als 
bedoeld in dit hoofdstuk, vormt de verstrekking van 
deze inlichtingen geen inbreuk op diens wettelijke of 
contractuele geheimhoudingsplicht. 
– 2. De medewerking van een accountant aan een 
vordering als bedoeld in de vorige volzin leidt voor 
hem niet tot aansprakelijkheid.

Art. 5:25s 
– 1. Artikel 1:75, eerste lid, is van overeenkomstige 
toepassing ten aanzien van een uitgevende 
instelling of persoon die zonder toestemming van 
een uitgevende instelling om toelating van effecten 
van die uitgevende instelling tot de handel op een 
gereglementeerde markt heeft verzocht, indien die 
uitgevende instelling of persoon niet voldoet aan het 
bepaalde bij of krachtens de artikelen 5:25c, eerste 
lid, 5:25d, eerste of derde lid, 5:25e, 5:25h, 5:25m, 
eerste, vijfde of zevende lid, 5:25p, 5:25q, 5:25v, 
derde lid, of 5:25w. 
– 2. Een op grond van artikel 1:75, eerste lid, 
gegeven aanwijzing ten aanzien van een uitgevende 
instelling of persoon als bedoeld in het eerste lid, 
strekt niet tot aantasting van overeenkomsten 

tussen de uitgevende instelling of persoon waaraan 
zij is gegeven en derden. 

Art. 5:25t 
– Gegevens die de Autoriteit Financiële Markten 
heeft ontvangen van een toezichthoudende instantie 
van een andere lidstaat worden alleen openbaar 
gemaakt met de uitdrukkelijke toestemming van die 
toezichthoudende instantie en worden uitsluitend 
gebruikt voor doeleinden waarmee deze instantie 
heeft ingestemd. 

Art. 5:25u 
– Bij ministeriële regeling kan vrijstelling worden 
verleend van de artikelen 5:25c en 5:25d aan 
uitgevende instellingen waarvan bepaalde klassen 
van obligaties zijn toegelaten tot een in Nederland 
gelegen of functionerende gereglementeerde 
markt ter uitvoering van de artikelen 8, tweede en 
derde lid, en 30, derde en vierde lid, van de richtlijn 
transparantie. 

Art. 5:25v 
– 1. Uitgevende instellingen met zetel in een staat 
die geen lidstaat is en waarvan Nederland lidstaat 
van herkomst is kunnen hun op grond van artikel 
5:25c, eerste lid, algemeen verkrijgbaar te stellen 
jaarlijkse financiële verslaggeving en hun op grond 
van artikel 5:25d, eerste lid, algemeen verkrijgbaar 
te stellen halfjaarlijkse financiële verslaggeving 
opmaken overeenkomstig de in die staat geldende 
wettelijke voorschriften, indien die voorschriften 
voldoen aan de vereisten, gesteld in een op grond 
van artikel 23, vierde of zevende lid, van de richtlijn 
transparantie genomen bindend besluit van de 
Europese Commissie. De overige leden van artikel 
5:25c of 5:25d blijven buiten toepassing. 
– 2. Bij ministeriële regeling kan vrijstelling worden 
verleend van artikel 5:25e, 5:25h, 5:25k, 5:25l, 5:34, 
5:35, 5:38, eerste lid, of 5:47, aanhef en onderdeel b, 
aan uitgevende instellingen met zetel in een staat die 
geen lidstaat is en waarvan Nederland lidstaat van 
herkomst is: 

a. indien het recht in die staat tenminste aan die 
bepalingen gelijkwaardige verplichtingen bevat 
en op de naleving daarvan toezicht wordt 
uitgeoefend dat in voldoende mate waarborgen 
biedt ter bescherming van de belangen die 
bedoelde bepalingen beogen te beschermen, of 

b. ter uitvoering van een op grond van artikel 23 
van de richtlijn transparantie genomen bindend 
besluit van de Europese Commissie. 

– 3. Een uitgevende instelling als bedoeld in het 
tweede lid stelt de informatie die zij naar het recht 
van de staat van haar zetel openbaar moet maken 
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tevens algemeen verkrijgbaar overeenkomstig het 
bepaalde ingevolge het bepaalde bij of krachtens 
de artikelen 5:25m, 5:25p en 5:25w en zendt deze 
gereglementeerde informatie gelijktijdig met de 
algemeenverkrijgbaarstelling aan de instantie, 
bedoeld in artikel 5:25m, derde lid, alsmede, indien 
deze niet als zodanig is aangewezen, aan de 
Autoriteit Financiële Markten. 

Art. 5:25w 
– 1. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen 
nadere regels worden gesteld met betrekking 
tot in dit hoofdstuk geregelde onderwerpen ter 
uitvoering van een bindend besluit van de Europese 
Commissie dat gebaseerd is op de richtlijn 
transparantie. 
– 2. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen 
nadere regels worden gesteld met betrekking 
tot de inhoud en het deponeren van het verslag, 
bedoeld in artikel 5:25e, en de wijze van opslag 
van gereglementeerde informatie door de instantie, 
bedoeld in artikel 5:25m, vierde lid. 
Hoofdstuk 5.2. Regels voor toegang tot 
de Nederlandse financiële markten voor 
marktexploitanten en voor het exploiteren of 
beheren van een gereglementeerde markt 

Afdeling 5.2.1. Toegang tot de Nederlandse 
financiële markten voor marktexploitanten

Art. 5:25x 
– In dit hoofdstuk en de daarop berustende 
bepalingen wordt onder gereglementeerde markt 
mede verstaan een platform voor de veiling van 
emissierechten als bedoeld in hoofdstuk VII van 
Verordening (EU) nr. 1031/2010 van de Europese 
Commissie van 12 november 2010 inzake de 
tijdstippen, het beheer en andere aspecten 
van de veiling van broeikasgasemissierechten 
overeenkomstig Richtlijn 2003/87/EG van 
het Europees Parlement en de Raad tot 
vaststelling van een regeling voor de handel in 
broeikasgasemissierechten binnen de Gemeenschap 
(PbEU L 302). 

Art. 5:26 
– 1. Het is verboden in Nederland zonder een 
daartoe door Onze Minister verleende vergunning 
een gereglementeerde markt te exploiteren of te 
beheren. 
– 2. Het eerste lid is niet van toepassing op het 
exploiteren of beheren van een gereglementeerde 
markt met zetel in een andere lidstaat waarvoor 
door de toezichthoudende instantie van die 
andere lidstaat een vergunning is verleend voor 

zover de marktexploitant in Nederland passende 
voorzieningen treft om de in Nederland gevestigde 
leden of deelnemers op afstand beter in staat te 
stellen toegang te krijgen tot deze markt en erop te 
handelen. 
– 3. Onze Minister kan op aanvraag geheel of 
gedeeltelijk ontheffing verlenen van het eerste lid, 
indien de aanvrager aantoont dat de doeleinden die 
dit hoofdstuk beoogt te bereiken anderszins worden 
bereikt. 

Art. 5:27 
– 1. Onze Minister verleent op aanvraag een 
vergunning als bedoeld in artikel 5:26, eerste lid, 
indien de aanvrager aantoont dat de marktexploitant 
zijn zetel heeft in Nederland en dat zal worden 
voldaan aan het bepaalde ingevolge: 

a. artikel 5:29 met betrekking tot de geschiktheid 
en de betrouwbaarheid van de in dat artikel 
bedoelde personen;

b. de artikelen 5:30 en 5:32, eerste lid, 
met betrekking tot de regels van de 
gereglementeerde markt;

c. artikel 5:30, aanhef en onderdeel f, met 
betrekking tot de financiële middelen om een 
ordelijke werking van de gereglementeerde 
markt te bevorderen; 

d. artikel 5:32a, eerste lid, onderdeel a, met 
betrekking tot de regels inzake de toelating van 
financiële instrumenten tot de handel op de 
gereglementeerde markt; en 

e. artikel 5:32b met betrekking tot de regels inzake 
de toegang tot de gereglementeerde markt.

– 2. De aanvraag van de vergunning geschiedt onder 
opgave van bij of krachtens algemene maatregel van 
bestuur te bepalen gegevens.
– 3. De marktexploitant draagt er zorg voor dat de 
in het eerste lid bedoelde regels, hun toepassing 
en de controle op de naleving van die regels, zullen 
voldoen aan hetgeen nodig is met het oog op de 
belangen die deze wet beoogt te beschermen. 
– 4. De marktexploitant meldt elke voorgenomen 
wijziging in de regels, bedoeld in het eerste lid, 
of in de controle op de naleving daarvan en van 
elke voorgenomen wijziging met betrekking tot 
onderwerpen waarover ingevolge de in het eerste lid 
genoemde artikelen gegevens worden verstrekt aan 
de Autoriteit Financiële Markten. 
– 5. Bij of krachtens algemene maatregel van 
bestuur kan worden bepaald welke gegevens bij 
de wijzigingen als bedoeld in het vierde lid worden 
verstrekt, hoe de melding plaatsvindt en, indien 
van toepassing, onder welke voorwaarden de 
wijzigingen ten uitvoer mogen worden gelegd. 
– 6. Van een besluit tot verlening van een vergunning 
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als bedoeld in het eerste lid en van de intrekking 
daarvan doet Onze Minister mededeling in de 
Staatscourant. 

Afdeling 5.2.2. Het exploiteren of beheren van 
een gereglementeerde markt

Art. 5:28 
– Voor de toepassing van het ingevolge deze 
afdeling bepaalde wordt onder “marktexploitant” 
verstaan: een marktexploitant waaraan een 
vergunning als bedoeld in artikel 5:26, eerste lid, is 
verleend. 

Art. 5:29 
– 1. Het dagelijks beleid van een marktexploitant 
wordt bepaald door personen die geschikt zijn in 
verband met de uitoefening van het bedrijf van 
de gereglementeerde markt. Indien binnen de 
marktexploitant een orgaan is belast met toezicht 
op het beleid en de algemene gang van zaken van 
de gereglementeerde markt, wordt dit toezicht 
gehouden door personen die geschikt zijn in 
verband met de uitoefening van dit toezicht. 
– 2. Het beleid van de marktexploitant wordt 
bepaald of mede bepaald door personen wier 
betrouwbaarheid buiten twijfel staat. Indien binnen 
de marktexploitant een orgaan is belast met toezicht 
op het beleid en de algemene gang van zaken van 
de gereglementeerde markt, wordt dit toezicht 
gehouden door personen wier betrouwbaarheid 
buiten twijfel staat. 
– 3. De betrouwbaarheid van een persoon als 
bedoeld in het tweede lid staat buiten twijfel 
wanneer dat eenmaal door een toezichthouder 
voor de toepassing van deze wet is vastgesteld, 
zolang niet een wijziging in de relevante feiten of 
omstandigheden een redelijke aanleiding geeft tot 
een nieuwe beoordeling. 
– 4. Bij of krachtens algemene maatregel van 
bestuur worden regels gesteld met betrekking 
tot de wijze waarop wordt vastgesteld of de 
betrouwbaarheid van een persoon als bedoeld in 
het tweede lid buiten twijfel staat en welke feiten 
en omstandigheden daarbij in aanmerking worden 
genomen, alsmede met betrekking tot de misdrijven 
die, indien begaan door die persoon, met het oog op 
de belangen die de wet beoogt te beschermen, tot 
de vaststelling leiden dat de betrouwbaarheid van 
die persoon niet buiten twijfel staat. 
– 5. De marktexploitant meldt aan de Autoriteit 
Financiële Markten de naam, het adres en de 
woonplaats van de personen, bedoeld in het eerste 
of tweede lid, en de wijzigingen met betrekking tot 
deze gegevens voor zover deze betrekking hebben 

op de personen, bedoeld in het eerste of tweede lid. 
– 6. De marktexploitant legt een voorgenomen 
wijziging van de in het tweede lid bedoelde 
personen ter instemming voor aan de Autoriteit 
Financiële Markten. 
– 7. De Autoriteit Financiële Markten stemt in met 
een voorgenomen wijziging met betrekking tot de 
in het tweede lid bedoelde personen, tenzij deze 
wijziging een concrete bedreiging voor de gezonde 
en prudente bedrijfsvoering of exploitatie van de 
gereglementeerde markt zou kunnen vormen. 

Art. 5:30 
– 1. Een marktexploitant zorgt ervoor dat de 
gereglementeerde markt:

a. beschikt over regels en procedures voor 
het signaleren en beheersen van potentiële 
negatieve gevolgen voor de exploitatie of de 
goede werking van de gereglementeerde markt 
of voor haar deelnemers van conflicten tussen 
de belangen van de gereglementeerde markt, de 
eigenaars of de marktexploitant; 

b. adequaat is toegerust voor de beheersing van 
de risico’s waaraan zij is blootgesteld door 
in ieder geval te beschikken over regels en 
procedures om alle risico’s van betekenis voor 
de exploitatie te signaleren en doeltreffende 
maatregelen te treffen om deze risico’s te 
beperken; 

c. beschikt over regels en procedures voor een 
gezond beheer van de technische werking 
van het systeem en over doeltreffende 
voorzorgsmaatregelen om met systeemstoringen 
verband houdende risico’s te ondervangen; 

d. beschikt over transparante, niet-discretionaire 
regels en procedures die voor een billijke en 
ordelijke handel zorgen, alsmede over objectieve 
criteria voor de doelmatige uitvoering van 
orders; 

e. beschikt over doeltreffende regels en procedures 
voor een doelmatige en tijdige afhandeling van 
via haar systemen uitgevoerde transacties; en 

f. beschikt over voldoende financiële middelen 
om een ordelijke werking van de markt te 
bevorderen, gelet op de aard en omvang van 
de op de markt uitgevoerde transacties en de 
reikwijdte en hoogte van de risico’s waaraan zij 
is blootgesteld. 

– 2. Bij of krachtens algemene maatregel van 
bestuur kunnen regels worden gesteld met 
betrekking tot het in het eerste lid, onderdeel f, 
bepaalde. 

Art. 5:31 
– 1. Indien een marktexploitant werkzaamheden 
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uitbesteedt aan een derde, draagt de 
marktexploitant er zorg voor dat deze derde 
de ingevolge dit deel met betrekking tot die 
werkzaamheden van toepassing zijnde regels 
naleeft. 
– 2. Bij of krachtens algemene maatregel van 
bestuur:

a. kunnen in verband met het toezicht op de 
naleving van het ingevolge dit deel bepaalde, 
regels worden gesteld met betrekking tot 
het uitbesteden van werkzaamheden door 
marktexploitanten; 

b. kunnen regels worden gesteld met betrekking tot 
de beheersing van risico’s die verband houden 
met het uitbesteden van werkzaamheden door 
marktexploitanten; en 

c. kunnen regels worden gesteld met betrekking 
tot de tussen marktexploitanten en derden te 
sluiten overeenkomsten met betrekking tot het 
uitbesteden van werkzaamheden. 

– 3. Een marktexploitant is niet met personen 
verbonden in een formele of feitelijke 
zeggenschapstructuur die in zodanige mate 
ondoorzichtig is dat deze een belemmering vormt 
of kan vormen voor het adequaat toezicht op de 
naleving van deze wet door de marktexploitant. 
– 4. Een marktexploitant is niet met personen 
verbonden in een formele of feitelijke 
zeggenschapstructuur indien het recht van een 
staat die geen lidstaat is, dat op die personen 
van toepassing is, een belemmering vormt of 
kan vormen voor het adequaat uitoefenen van 
toezicht op de naleving van deze wet door de 
marktexploitant. 

Art. 5:32 
– 1. Een marktexploitant stelt effectieve regels 
en procedures vast om er regelmatig op toe 
te zien of de leden van of deelnemers aan de 
gereglementeerde markt deze regels doorlopend 
naleven, en past deze regels toe. 
– 2. De marktexploitant ziet toe op de transacties die 
zijn leden of deelnemers via de gereglementeerde 
markt verrichten opdat hij inbreuken op de in 
het eerste lid bedoelde regels en procedures, 
handelsvoorwaarden die de ordelijke werking 
van de markt verstoren of gedragingen die op 
marktmisbruik kunnen wijzen, kan vaststellen. 
– 3. De marktexploitant meldt ernstige inbreuken 
als bedoeld in het tweede lid aan de Autoriteit 
Financiele Markten.
– 4. De marktexploitant verstrekt onverwijld 
de toepasselijke informatie aan de Autoriteit 
Financiële Markten, het Openbaar Ministerie of 
opsporingsambtenaren die bevoegd zijn op grond 

van de Wet op de economische delicten en verleent 
haar volledige medewerking aan de Autoriteit 
Financiële Markten, het Openbaar Ministerie of 
deze opsporingsambtenaren bij het onderzoeken 
of vervolgen van gedragingen die op marktmisbruik 
kunnen wijzen die zich in of via zijn systemen 
hebben voorgedaan. 

Art. 5:32a 
– 1. Een marktexploitant zorgt voor duidelijke en 
transparante regels:

a. inzake de toelating van financiële instrumenten 
tot de handel op de gereglementeerde markt;

b. om te verifiëren dat uitgevende instellingen die 
financiële instrumenten hebben uitgegeven 
die tot de handel op de gereglementeerde 
markt worden toegelaten hun verplichtingen 
betreffende de initiële, doorlopende of 
incidentele informatieverstrekking nakomen; 

c. die de toegang van de leden van of deelnemers 
aan de gereglementeerde markt tot openbaar 
gemaakte informatie vergemakkelijken; en 

d. om regelmatig te verifiëren of de tot de 
handel op de gereglementeerde markt 
toegelaten financiële instrumenten aan de 
toelatingsvoorwaarden voldoen. 

– 2. De marktexploitant zorgt voor een doeltreffende 
handhaving van de in het eerste lid bedoelde regels.
– 3. De marktexploitant kan effecten die reeds 
zijn toegelaten tot de handel op een andere 
gereglementeerde markt zonder toestemming van 
de uitgevende instelling toelaten tot de handel op 
de gereglementeerde markt indien ten aanzien 
van die effecten is voldaan aan hoofdstuk 5.1. De 
marktexploitant stelt de uitgevende instelling van de 
toelating in kennis. 
– 4. Een uitgevende instelling is niet verplicht de 
in het eerste lid, onderdeel b, bedoelde informatie 
te verstrekken aan een marktexploitant die zonder 
haar toestemming haar effecten tot de handel heeft 
toegelaten. 

Art. 5:32b 
– 1. Een marktexploitant zorgt voor op objectieve 
criteria gebaseerde, transparante en niet-
discriminerende regels met betrekking tot de 
toegang tot de handel op of het lidmaatschap van 
de gereglementeerde markt, en zorgt voor een 
doeltreffende handhaving van deze regels. 
– 2. De regels, bedoeld in het eerste lid, bevatten 
verplichtingen voor de leden van of deelnemers aan 
de gereglementeerde markt die voortvloeien uit: 

a. de oprichting en het beheer van de 
gereglementeerde markt;

b. de regels inzake transacties op de 
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gereglementeerde markt;
c. de beroepsnormen die gelden voor het 

personeel van de op de gereglementeerde markt 
werkzaam zijnde beleggingsondernemingen;

d. de door de gereglementeerde markt 
vastgestelde voorwaarden voor leden of 
deelnemers die geen beleggingsonderneming 
zijn;

e. de regels en procedures voor de clearing 
en afwikkeling van transacties die op de 
gereglementeerde markt zijn uitgevoerd.

– 3. De regels, bedoeld in het eerste lid, 
voorzien in de mogelijkheid van rechtstreekse 
deelneming of deelneming op afstand van 
beleggingsondernemingen. 
– 4. Bij of krachtens algemene maatregel van 
bestuur kunnen regels worden gesteld met 
betrekking tot de regels, bedoeld in het eerste lid. 
– 5. De marktexploitant neemt geen verplichtingen 
op in de regels, bedoeld in het eerste lid, die in 
strijd zijn met de belangen die deze wet beoogt te 
beschermen. 

Art. 5:32c 
– Als lid van of deelnemer aan een gereglementeerde 
markt ten behoeve waarvan een vergunning als 
bedoeld in artikel 5:26, eerste lid, is verleend, 
kunnen slechts worden toegelaten: 

a. beleggingsondernemingen;
b. banken;
c. personen die: 

1. [Item {Nummer=1°}]daartoe geschikt zijn en 
wier betrouwbaarheid buiten twijfel staat; 

2. [Item {Nummer=2°}]over toereikende 
bekwaamheden en bevoegdheden voor de 
handel beschikken; 

3. [Item {Nummer=3°}]voor zover van 
toepassing, adequate organisatorische 
regelingen hebben getroffen; 

4. [Item {Nummer=4°}]over voldoende middelen 
beschikken voor de activiteiten die zij als lid of 
deelnemer vervullen, rekening houdend met 
de verschillende financiële regelingen die de 
marktexploitant eventueel heeft vastgesteld 
om de adequate afwikkeling van transacties te 
garanderen. 

Art. 5:32d 
– 1. Het is verboden, anders dan na verkregen 
verklaring van geen bezwaar, een gekwalificeerde 
deelneming te houden, te verwerven of te vergroten 
dan wel enige zeggenschap verbonden aan een 
gekwalificeerde deelneming uit te oefenen in een 
marktexploitant. 
– 2. Onze Minister verleent op aanvraag een 

verklaring van geen bezwaar voor een handeling als 
bedoeld in het eerste lid, tenzij: 

a. de handeling ertoe zou kunnen leiden of zou 
leiden dat de betrokken marktexploitant in een 
formele of feitelijke zeggenschapsstructuur 
wordt verbonden met personen die in zodanige 
mate ondoorzichtig is dat deze een belemmering 
zou vormen voor het adequaat uitoefenen van 
de controle op de naleving van de voor de 
gereglementeerde markt geldende regels; 

b. de handeling zou kunnen leiden of zou leiden 
tot een invloed op de betrokken marktexploitant 
of effect op de door hem geëxploiteerde of 
beheerde gereglementeerde markt die een 
bedreiging vormt voor de belangen die deze wet 
beoogt te beschermen; of 

c. de handeling een bedreiging voor de gezonde en 
prudente bedrijfsvoering van de marktexploitant 
zou kunnen vormen.

– 3. Van de afgifte van een verklaring van geen 
bezwaar als bedoeld in het eerste lid wordt 
mededeling gedaan in de Staatscourant, behoudens 
voor zover de publicatie zou kunnen leiden of zou 
leiden tot onevenredige bevoordeling of benadeling 
van belanghebbenden. 
– 4. Onze Minister kan aan de verklaring van geen 
bezwaar beperkingen stellen en voorschriften 
verbinden op grond van de in het tweede lid 
genoemde overwegingen. 
– 5. Indien het houden, het verwerven of het 
vergroten van een gekwalificeerde deelneming als 
bedoeld in het eerste lid is verricht zonder dat voor 
die handeling een verklaring van geen bezwaar is 
verkregen of de aan de verklaring van geen bezwaar 
gestelde beperkingen in acht zijn genomen, maakt 
degene die deze handeling heeft verricht deze 
binnen een door Onze Minister te bepalen termijn 
ongedaan dan wel neemt hij de beperkingen alsnog 
in acht binnen een door Onze Minister te bepalen 
termijn. Deze verplichting vervalt op het tijdstip 
waarop en voor zover voor de desbetreffende 
handeling alsnog een verklaring van geen bezwaar 
wordt verleend dan wel de niet in acht genomen 
beperkingen worden ingetrokken. 
– 6. Indien het uitoefenen van enige zeggenschap 
verbonden aan een gekwalificeerde deelneming 
in een marktexploitant geschiedt, zonder dat voor 
het houden van de gekwalificeerde deelneming 
dan wel voor het uitoefenen van die zeggenschap 
een verklaring van geen bezwaar is verkregen 
dan wel de aan de verklaring van geen bezwaar 
gestelde beperkingen in acht zijn genomen, is een 
mede door de uitgeoefende zeggenschap tot stand 
gekomen besluit vernietigbaar. Het besluit kan 
worden vernietigd op vordering van Onze Minister 
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dan wel van de marktexploitant waarin zeggenschap 
is uitgeoefend. Het besluit wordt in dat geval 
door de rechtbank binnen wier rechtsgebied de 
marktexploitant is gevestigd, vernietigd indien het 
besluit zonder dat de desbetreffende zeggenschap 
zou zijn uitgeoefend anders zou hebben geluid 
dan wel niet zou zijn genomen, tenzij voor het 
tijdstip van de uitspraak alsnog een verklaring van 
geen bezwaar wordt verleend, of de niet in acht 
genomen beperkingen worden ingetrokken. De 
rechtbank regelt voor zover nodig de gevolgen van 
de vernietiging. 
– 7. Indien aan een verklaring van geen bezwaar 
als bedoeld in het eerste lid voorschriften zijn 
verbonden of beperkingen zijn gesteld, neemt de 
houder van de verklaring van geen bezwaar de 
voorschriften of beperkingen in acht. 

Art. 5:32e 
– Een marktexploitant biedt 
beleggingsondernemingen met zetel in een andere 
lidstaat die een door de toezichthoudende instantie 
van die lidstaat verleende vergunning hebben voor 
het verlenen van beleggingsdiensten als bedoeld 
in onderdeel b van de definitie van verlenen 
van een beleggingsdienst in artikel 1:1 of het 
verrichten van beleggingsactiviteiten als bedoeld 
in onderdeel a van de definitie van verrichten van 
een beleggingsactiviteit in artikel 1:1, en die aan 
de overige voorwaarden voor lidmaatschap of 
deelname voldoen, de mogelijkheid om aan de 
handel op de gereglementeerde markt waarvoor een 
vergunning als bedoeld in artikel 5:26, eerste lid, is 
verleend, deel te nemen: 

a. vanuit een bijkantoor in Nederland; of
b. anders dan vanuit een bijkantoor in Nederland, 

indien de handelsprocedures en -systemen 
van de gereglementeerde markt geen fysieke 
aanwezigheid vergen voor het verrichten van 
transacties op die markt. 

Art. 5:32f 
– 1. Een marktexploitant die voornemens is om 
in een andere lidstaat passende voorzieningen te 
treffen waardoor in die lidstaat gevestigde leden 
of deelnemers beter in staat zijn toegang te krijgen 
tot deze markt en daarop te handelen, deelt dit 
voornemen aan de Autoriteit Financiële Markten 
mede. 
– 2. De Autoriteit Financiële Markten stelt, binnen 
een maand na ontvangst van de mededeling, 
bedoeld in het eerste lid, de desbetreffende lidstaat 
in kennis van het voornemen. 
Art. 5:32g – 1. Een marktexploitant kan de handel 
op de gereglementeerde markt in een financieel 

instrument niet opschorten of een financieel 
instrument niet van de handel uitsluiten, indien 
dit instrument niet langer aan de regels van de 
gereglementeerde markt voldoet, indien een 
dergelijke maatregel de belangen van beleggers of 
de ordelijke werking van de gereglementeerde markt 
aanzienlijk zou kunnen schaden. 
– 2. De marktexploitant die de handel in een 
financieel instrument opschort of een financieel 
instrument van de handel uitsluit, maakt deze 
beslissing openbaar en stelt de Autoriteit Financiële 
Markten daarvan in kennis. De Autoriteit Financiële 
Markten stelt de toezichthoudende instanties van de 
overige lidstaten daarvan in kennis. 

Art. 5:32h 
– 1. De Autoriteit Financiële Markten kan een 
marktexploitant door middel van het geven van 
een aanwijzing verplichten om binnen een door 
de Autoriteit Financiële Markten gestelde redelijke 
termijn de handel in een bepaald financieel 
instrument op te schorten, te onderbreken of door 
te halen, indien dit met het oog op de bescherming 
van het belang van de beleggers in het financieel 
instrument of de ordelijke handel in het financieel 
instrument noodzakelijk is. 
– 2. Nadat de Autoriteit Financiële Markten een 
aanwijzing als bedoeld in het eerste lid heeft 
gegeven, kan zij de rechtbank te Rotterdam 
verzoeken het desbetreffende financieel instrument 
uit te sluiten van de handel op de gereglementeerde 
markt, indien dit met het oog op de bescherming 
van het belang van de beleggers in het financieel 
instrument of de ordelijke handel in het financieel 
instrument noodzakelijk is. 

Art. 5:32i 
– 1. De Autoriteit Financiële Markten maakt haar 
besluit om de handel in het financieel instrument op 
te schorten, te onderbreken of door te halen of de 
beslissing van de rechtbank te Rotterdam om het 
financieel instrument van de handel uit te sluiten 
na bekendmaking onverwijld openbaar en stelt de 
toezichthoudende instanties van de overige lidstaten 
ervan in kennis. 
– 2. Indien de Autoriteit Financiële Markten door 
de toezichthoudende instanties van een andere 
lidstaat in kennis wordt gesteld van een besluit tot 
opschorting, onderbreking of doorhaling van de 
handel in een financieel instrument of de uitsluiting 
van een financieel instrument van de handel op 
een gereglementeerde markt in die lidstaat, en het 
financieel instrument is toegelaten tot de handel 
op een gereglementeerde markt waarvoor een 
vergunning als bedoeld in artikel 5:26, eerste lid, 
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is verleend, geeft de Autoriteit Financiële Markten 
de desbetreffende marktexploitant een aanwijzing 
tot opschorting, onderbreking of doorhaling van de 
handel in het desbetreffende financieel instrument 
onderscheidenlijk verzoekt zij de rechtbank te 
Rotterdam het desbetreffende financieel instrument 
uit te sluiten van de handel op de gereglementeerde 
markt, tenzij dit het belang van de beleggers in het 
financieel instrument of de ordelijke werking van de 
handel in het financieel instrument aanzienlijk zou 
kunnen schaden. Indien het financieel instrument 
wordt verhandeld door een beleggingsonderneming 
die het bedrijf uitoefent van beleggingsonderneming 
met systematische interne afhandeling of die een 
multilaterale handelsfaciliteit exploiteert, is de vorige 
volzin van overeenkomstige toepassing ten aanzien 
van die beleggingsonderneming. 

Art. 5:32j 
– 1. Een marktexploitant maakt de via de 
gereglementeerde markt afgegeven actuele bied- en 
laatprijzen en de diepte van de markt tegen deze 
prijzen voor tot de handel toegelaten aandelen 
openbaar. 
– 2. De marktexploitant zorgt ervoor dat de in 
het eerste lid bedoelde informatie tegen redelijke 
commerciële voorwaarden en tijdens de voor die 
gereglementeerde markt normale handelstijden 
doorlopend beschikbaar is voor het publiek. 
– 3. De marktexploitant die aan 
beleggingsondernemingen die ingevolge artikel 
4:91g hun koersen in aandelen openbaar moeten 
maken toegang verleent tot de voorzieningen 
die zij gebruikt om de in het eerste lid bedoelde 
informatie openbaar te maken, doet dit tegen 
redelijke commerciële voorwaarden en op niet-
discriminerende basis. 
– 4. De Autoriteit Financiële Markten kan op 
aanvraag ontheffing verlenen van het eerste lid 
indien de marktexploitant voldoet aan de artikelen 
18 tot en met 20 van de uitvoeringsverordening 
markten voor financiële instrumenten. 
– 5. Bij algemene maatregel van bestuur kan worden 
bepaald dat het eerste tot en met het vierde lid van 
overeenkomstige toepassing zijn ten aanzien van 
andere financiële instrumenten dan aandelen. 
– 6. Het eerste lid is niet van toepassing ten aanzien 
van rechten van deelneming in:

a. een beleggingsinstelling die op verzoek van de 
houder ten laste van de activa direct of indirect 
worden ingekocht of terugbetaald; en 

b. een icbe. 

Art. 5:32k 
– 1. Een marktexploitant maakt de prijs, de omvang 

en het tijdstip van de via de gereglementeerde 
markt uitgevoerde transacties in de tot de handel 
toegelaten aandelen openbaar. 
– 2. De marktexploitant maakt de informatie, 
bedoeld in het eerste lid, openbaar tegen redelijke 
commerciële voorwaarden en binnen een 
tijdsspanne die real time zo dicht mogelijk benadert. 
– 3. De Autoriteit Financiële Markten kan, op 
aanvraag, de marktexploitant toestaan om de in het 
eerste lid bedoelde openbaarmaking uit te stellen op 
basis van de soort of de omvang van de transactie, 
indien: 

a. zij heeft ingestemd met de voorgenomen 
voorzieningen voor de uitgestelde 
openbaarmaking; en

b. de marktexploitant duidelijke informatie 
over deze voorzieningen verstrekt aan de 
marktdeelnemers en het beleggerspubliek.

– 4. De marktexploitant die aan 
beleggingsondernemingen die ingevolge artikel 
4:91n de de prijs, de omvang en het tijdstip van 
de uitgevoerde transacties openbaar moeten 
maken, toegang verleent tot de voorzieningen 
die zij gebruikt om de in het eerste lid bedoelde 
informatie openbaar te maken, doet dit tegen 
redelijke commerciële voorwaarden en op niet-
discriminerende basis. 
– 5. Bij algemene maatregel van bestuur kan worden 
bepaald dat het eerste tot en met het vierde lid van 
overeenkomstige toepassing zijn ten aanzien van 
andere financiële instrumenten dan aandelen. 
– 6. Het eerste lid is niet van toepassing ten aanzien 
van rechten van deelneming in:

a. een beleggingsinstelling die op verzoek van de 
houder ten laste van de activa direct of indirect 
worden ingekocht of terugbetaald; en 

b. een icbe. 

Art. 5:32l 
– 1. Een marktexploitant:

a. verstrekt aan de Autoriteit Financiële Markten 
informatie betreffende zijn eigendomsstructuur 
en die van de door hem geëxploiteerde of 
beheerde gereglementeerde markt, in het 
bijzonder over de identiteit en omvang van 
belangen van partijen die in een positie verkeren 
om invloed van betekenis op de bedrijfsvoering 
van de gereglementeerde markt uit te oefenen; 

b. meldt elke eigendomsoverdracht die aanleiding 
geeft tot een wijziging in de kring van de 
personen die invloed van betekenis op de 
exploitatie van de gereglementeerde markt 
uitoefenen aan de Autoriteit Financiële Markten; 
en 

c. maakt de in onderdeel b bedoelde informatie 
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openbaar.
– 2. De marktexploitant verstrekt periodiek aan de 
Autoriteit Financiële Markten een lijst van de leden 
van en deelnemers aan de gereglementeerde markt. 
– 3. De marktexploitant legt een voorgenomen 
wijziging als bedoeld in het eerste lid, onderdeel 
b, ter instemming voor aan de Autoriteit Financiële 
Markten. 
– 4. De Autoriteit Financiële Markten stemt in met 
een voorgenomen wijziging als bedoeld in het eerste 
lid, onderdeel b, tenzij deze wijziging een objectieve 
en aantoonbare bedreiging voor de gezonde en 
prudente bedrijfsvoering van de gereglementeerde 
markt zou kunnen vormen. 

Art. 5:32m 
– Een marktexploitant zal de gebruikmaking 
van systemen voor de afwikkeling van de op de 
betrokken gereglementeerde markten verrichte 
transacties in financiële instrumenten niet verbieden, 
tenzij: 

a. de koppelingen en voorzieningen tussen het 
door de betrokken leden of deelnemers gekozen 
systeem en andere systemen of faciliteiten, de 
doelmatige en economische afwikkeling van 
de betrokken transacties niet kunnen worden 
gegarandeerd; of 

b. de technische voorwaarden voor de afwikkeling 
van de op die markt uitgevoerde transacties via 
het aangewezen systeem naar het oordeel van 
de Autoriteit Financiële Markten geen goede 
en ordelijke werking van de financiële markten 
mogelijk maken. 

Hoofdstuk 5.3. Regels voor het melden 
van stemmen, kapitaal, zeggenschap 
en kapitaalbelang in uitgevende 
instellingen

Afdeling 5.3.1. Inleidende bepaling

Art. 5:33 
– 1. In dit hoofdstuk en de daarop berustende 
bepalingen wordt, indien van toepassing in afwijking 
van artikel 1:1, verstaan onder: 

a. uitgevende instelling: 
1. [Item {Nummer=1°}]een naamloze 

vennootschap naar Nederlands recht waarvan 
aandelen als bedoeld in onderdeel b, onder 
1° of 2°, zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt; 

2. [Item {Nummer=2°}]een rechtspersoon met 
een andere lidstaat van herkomst waarvan 
aandelen als bedoeld in onderdeel b, onder 
1° of 2°, slechts zijn toegelaten tot de handel 

op een gereglementeerde markt waarvoor een 
vergunning als bedoeld in artikel 5:26, eerste 
lid, is verleend; 

3. [Item {Nummer=3°}]een rechtspersoon 
opgericht naar het recht van een staat die 
geen lidstaat is waarvan aandelen als bedoeld 
in onderdeel b, onder 1° of 2°, zijn toegelaten 
tot de handel op een gereglementeerde markt 
waarvoor een vergunning als bedoeld in artikel 
5:26, eerste lid, is verleend; 

b. aandeel: 
1. [Item {Nummer=1°}]een verhandelbaar 

aandeel als bedoeld in artikel 79, eerste lid, 
van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek; 

2. [Item {Nummer=2°}]een certificaat van een 
aandeel of een ander met een certificaat van 
een aandeel gelijk te stellen verhandelbaar 
waardebewijs; 

3. [Item {Nummer=3°}]elk ander verhandelbaar 
waardebewijs, niet zijnde een optie als 
bedoeld onder 4°, ter verwerving van een 
onder 1° bedoeld aandeel of van een onder 2° 
bedoeld waardebewijs; 

4. [Item {Nummer=4°}]een optie ter verwerving 
van een onder 1° bedoeld aandeel of van een 
onder 2° bedoeld waardebewijs; 

c. meldingsplichtige: een persoon die ingevolge 
dit hoofdstuk verplicht is tot het doen van een 
melding;

d. stemmen: stemmen die op aandelen kunnen 
worden uitgebracht, met inbegrip van rechten 
ingevolge een overeenkomst tot verkrijging van 
stemmen; 

e. kapitaal: het geplaatste kapitaal van een 
uitgevende instelling;

f. substantiële deelneming: ten minste 3 procent 
van de aandelen of het kunnen uitbrengen van 
ten minste 3 procent van de stemmen, waarbij 
tot het aantal stemmen dat een persoon kan 
uitbrengen mede worden gerekend de stemmen 
waarover hij beschikt of wordt geacht te 
beschikken op grond van artikel 5:45; 

g. drempelwaarde: een percentage van het 
kapitaal of de stemmen, waarvan het bereiken, 
overschrijden of onderschrijden door een 
persoon die aandelen houdt of verwerft, of 
stemmen kan uitbrengen of verwerft, leidt tot 
een verplichting tot het doen van een melding 
ingevolge dit hoofdstuk. 

– 2. In dit hoofdstuk en de daarop berustende 
bepalingen wordt onder uitgevende instelling niet 
verstaan:

a. een beleggingsmaatschappij waarvan de 
rechten van deelneming op verzoek van de 
deelnemers ten laste van de activa van deze 



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 20211248   PwC

beleggingsmaatschappij direct of indirect 
worden ingekocht of terugbetaald; of 

b. een maatschappij voor collectieve belegging in 
effecten. 

– 3. Bij algemene maatregel van bestuur kan worden 
bepaald wat onder een optie als bedoeld in het 
eerste lid, onderdeel b, onder 4°, wordt verstaan. 

Afdeling 5.3.2. Meldingen door uitgevende 
instellingen betreffende het kapitaal en de 
stemmen

Art. 5:34
– 1. Een uitgevende instelling meldt onverwijld aan 
de Autoriteit Financiële Markten het totaal van de 
wijzigingen van haar kapitaal waardoor dit kapitaal 
ten opzichte van de vorige melding ingevolge dit 
artikel met een procent of meer is gewijzigd. De 
uitgevende instelling kan tevens aan de Autoriteit 
Financiële Markten op een tijdstip voorafgaand 
aan het tijdstip van de in het tweede lid bedoelde 
periodieke melding de overige wijzigingen van haar 
kapitaal melden. 
– 2. De uitgevende instelling meldt periodiek aan 
de Autoriteit Financiële Markten het totaal van 
de wijzigingen van haar kapitaal waarvoor geen 
verplichting tot melding bestaat op grond van 
het eerste lid, eerste volzin, voorzover zij deze 
wijzigingen niet reeds heeft gemeld overeenkomstig 
het eerste lid, tweede volzin. Bij algemene maatregel 
van bestuur worden de periode waarop de melding 
betrekking heeft en de termijn waarbinnen de 
melding moet hebben plaatsgevonden vastgesteld. 

Art. 5:35 
– 1. Een uitgevende instelling meldt onverwijld aan 
de Autoriteit Financiële Markten elke wijziging in 
haar stemmen die niet voortvloeit uit een wijziging 
als bedoeld in artikel 5:34, tweede lid. Indien een 
wijziging in de stemmen voortvloeit uit een wijziging 
als bedoeld in artikel 5:34, eerste lid, tweede 
volzin, kan de uitgevende instelling deze wijziging 
gelijktijdig met die wijziging melden aan de Autoriteit 
Financiële Markten. 
– 2. De uitgevende instelling meldt periodiek aan 
de Autoriteit Financiële Markten het totaal van 
de wijzigingen in de stemmen waarvoor geen 
verplichting tot onverwijlde melding bestaat 
ingevolge het eerste lid, eerste volzin, voorzover 
zij deze wijzigingen niet reeds heeft gemeld 
overeenkomstig het eerste lid, tweede volzin. 
Bij algemene maatregel van bestuur worden de 
periode waarop de melding betrekking heeft en 
de termijn waarbinnen de melding moet hebben 
plaatsgevonden vastgesteld. 

3. De uitgevende instelling meldt onverwijld aan 
de Autoriteit Financiële Markten elke uitgifte of 
intrekking met haar medewerking van aandelen 
als bedoeld in artikel 5:33, eerste lid, onderdeel b, 
onder 2°, voorzover deze betrekking heeft op een 
procent of meer van haar kapitaal. De uitgevende 
instelling kan tevens aan de Autoriteit Financiële 
Markten op elk tijdstip voorafgaand aan het tijdstip 
van de in het vierde lid bedoelde periodieke melding 
elke overige uitgifte of intrekking van aandelen als 
bedoeld in artikel 5:33, eerste lid, onderdeel b, onder 
2°, melden. 
– 4. Een uitgevende instelling meldt periodiek aan 
de Autoriteit Financiële Markten het totaal met haar 
medewerking uitgegeven of ingetrokken aandelen 
als bedoeld in artikel 5:33, eerste lid, onderdeel b, 
onder 2°, waarvoor geen verplichting tot onverwijlde 
melding bestaat ingevolge het derde lid, eerste 
volzin, voorzover zij deze niet reeds heeft gemeld 
overeenkomstig het derde lid, tweede volzin. 
Bij algemene maatregel van bestuur worden de 
periode waarop de melding betrekking heeft en 
de termijn waarbinnen de melding moet hebben 
plaatsgevonden vastgesteld. 

Art. 5:36 
– Een naamloze vennootschap naar Nederlands 
recht of een rechtspersoon die is opgericht naar het 
recht van een staat die geen lidstaat is en die een 
uitgevende instelling wordt, meldt onverwijld aan de 
Autoriteit Financiële Markten haar onderscheidenlijk 
zijn kapitaal en haar onderscheidenlijk zijn stemmen, 
alsmede de met haar onderscheidenlijk zijn 
medewerking uitgegeven aandelen als bedoeld in 
artikel 5:33, eerste lid, onderdeel b, onder 2°. 

Art. 5:37 
– Bij algemene maatregel van bestuur worden regels 
gesteld met betrekking tot de gegevens die bij een 
melding als bedoeld in deze afdeling dienen te 
worden verstrekt en de wijze van melden. 
Afdeling 5.3.3. Meldingen door aandeelhouders en 
andere stemgerechtigden betreffende wijzigingen in 
zeggenschap en kapitaalbelang

Art. 5:38 
– 1. Een ieder die de beschikking krijgt of verliest 
over aandelen waardoor, naar hij weet of behoort te 
weten, het percentage van het kapitaal waarover hij 
beschikt een drempelwaarde bereikt, overschrijdt 
dan wel onderschrijdt, meldt dat onverwijld aan de 
Autoriteit Financiële Markten. 
– 2. Een ieder die de beschikking krijgt of verliest 
over stemmen waardoor, naar hij weet of behoort te 
weten, het percentage van de stemmen waarover 
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hij beschikt een drempelwaarde bereikt, overschrijdt 
dan wel onderschrijdt, meldt dat onverwijld aan de 
Autoriteit Financiële Markten. 
– 3. Een ieder die de beschikking krijgt of verliest 
over financiële instrumenten die een shortpositie 
met betrekking tot de aandelen vertegenwoordigen 
waardoor, naar hij weet of behoort te weten, de 
shortpositie waarover hij beschikt, uitgedrukt in het 
percentage van het kapitaal, een drempelwaarde 
bereikt, overschrijdt dan wel onderschrijdt, meldt 
dat onverwijld aan de Autoriteit Financiële Markten. 
Bij of krachtens algemene maatregel van bestuur 
kunnen regels worden gesteld met betrekking tot de 
bepaling van een shortpositie als bedoeld in dit lid. 
– 4. De drempelwaarden, bedoeld in het eerste, 
tweede en derde lid, zijn: 3 procent, 5 procent, 10 
procent, 15 procent, 20, procent, 25 procent, 30 
procent, 40 procent, 50 procent, 60 procent, 75 
procent en 95 procent. 
– 5. Bij algemene maatregel van bestuur kan worden 
bepaald in welke gevallen een meldingsplichtige 
behoort te weten dat hij een drempelwaarde bereikt, 
overschrijdt dan wel onderschrijdt. 

Art. 5:39 
– 1. Een ieder wiens percentage van het kapitaal 
of van de stemmen waarover hij beschikt, naar 
hij weet of behoort te weten, een drempelwaarde 
bereikt, overschrijdt dan wel onderschrijdt als gevolg 
van een wijziging die ingevolge een melding als 
bedoeld in artikel 5:34 of 5:35 door de Autoriteit 
Financiële Markten in het register, bedoeld in artikel 
1:107, is verwerkt, meldt dat aan de Autoriteit 
Financiële Markten. De melding vindt plaats uiterlijk 
op de vierde handelsdag na de in de vorige volzin 
bedoelde verwerking in het register. Bij algemene 
maatregel van bestuur kan worden bepaald wat 
onder handelsdag wordt verstaan. 
– 2. Een ieder die beschikt over financiële 
instrumenten die een shortpositie met betrekking 
het kapitaal vertegenwoordigen, welke shortpositie, 
uitgedrukt in het percentage van het kapitaal, naar 
hij weet of behoort te weten, een drempelwaarde 
bereikt, overschrijdt dan wel onderschrijdt als gevolg 
van een wijziging die ingevolge een melding als 
bedoeld in artikel 5:34 of 5:35 door de Autoriteit 
Financiële Markten in het register, bedoeld in artikel 
1:107, is verwerkt, meldt dat aan de Autoriteit 
Financiële Markten. De melding vindt plaats uiterlijk 
op de vierde handelsdag na de in de vorige volzin 
bedoelde verwerking in het register. Bij algemene 
maatregel van bestuur kan worden bepaald wat 
onder handelsdag wordt verstaan en kunnen regels 
worden gesteld met betrekking tot de bepaling van 
een shortpositie als bedoeld in dit lid. 

– 3. De drempelwaarden, bedoeld in het eerste en 
tweede lid, eerste volzin, zijn: 3 procent, 5 procent, 
10 procent, 15 procent, 20, procent, 25 procent, 
30 procent, 40 procent, 50 procent, 60 procent, 75 
procent en 95 procent. 
– 4. Bij algemene maatregel van bestuur kan worden 
bepaald in welke gevallen een meldingsplichtige 
behoort te weten dat hij een drempelwaarde bereikt, 
overschrijdt dan wel onderschrijdt. 

Art. 5:40 
– Een ieder die de beschikking krijgt of verliest 
over een of meer aandelen met een bijzonder 
statutair recht inzake de zeggenschap in een 
uitgevende instelling, meldt dat onverwijld aan de 
Autoriteit Financiële Markten. Aan deze verplichting 
is voldaan, indien terzake van hetzelfde feit een 
melding is gedaan op grond van artikel 5:38, eerste 
lid. 

Art. 5:41 
– 1. Een ieder wiens substantiële deelneming ten 
opzichte van zijn vorige melding, naar hij weet of 
behoort te weten, een drempelwaarde bereikt, 
overschrijdt dan wel onderschrijdt als gevolg van 
een afwijkende samenstelling door een omwisseling 
van aandelen als bedoeld in artikel 5:33, eerste 
lid, onderdeel b, onder 3° of 4°, of een financieel 
instrument of contract als bedoeld in artikel 5:45, 
tiende lid, in aandelen als bedoeld in artikel 5:33, 
eerste lid, onderdeel b, onder 1° of 2°, dan wel 
als gevolg van een omwisseling van aandelen als 
bedoeld in artikel 5:33, eerste lid, onderdeel b, onder 
1°, in aandelen als bedoeld in artikel 5:33, eerste 
lid, onderdeel b, onder 2° meldt dat uiterlijk binnen 
4 handelsdagen na de datum waarop hij dit weet 
of behoort te weten aan de Autoriteit Financiële 
Markten. Indien deze verplichting op een bestuurder 
of commissaris rust, is hieraan voldaan indien 
terzake van hetzelfde feit een melding is gedaan op 
grond van artikel 5:48, zesde of zevende lid. 
– 2. Een ieder wiens substantiële deelneming ten 
opzichte van diens vorige melding, naar hij weet 
of behoort te weten, een drempelwaarde bereikt, 
overschrijdt dan wel onderschrijdt als gevolg van 
een afwijkende samenstelling door de uitoefening 
van rechten ingevolge een overeenkomst tot 
verkrijging van stemmen meldt dat uiterlijk binnen 
4 handelsdagen na de datum waarop hij dit weet 
of behoort te weten aan de Autoriteit Financiële 
Markten. Indien deze verplichting op een bestuurder 
of commissaris rust, is hieraan voldaan indien 
terzake van hetzelfde feit een melding is gedaan op 
grond van artikel 5:48, zevende lid. 
– 3. De drempelwaarden, bedoeld in het eerste en 
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tweede lid zijn: 3 procent, 5 procent, 10 procent, 
15 procent, 20 procent, 25 procent, 30 procent, 40 
procent, 50 procent, 60 procent, 75 procent en 95 
procent. 
– 4. Bij algemene maatregel van bestuur kan worden 
bepaald wat onder handelsdag wordt verstaan en 
in welke gevallen een meldingsplichtige behoort 
te weten dat hij een drempelwaarde bereikt, 
overschrijdt dan wel onderschrijdt. 

Art. 5:42 
– Een ieder die ophoudt een gecontroleerde 
onderneming te zijn en die beschikt over een 
substantiële deelneming of een of meer aandelen 
met een bijzonder statutair recht inzake de 
zeggenschap in een uitgevende instelling, meldt dat 
onverwijld aan de Autoriteit Financiële Markten. 

Art. 5:43 
– 1. Een ieder die op het tijdstip waarop een 
naamloze vennootschap naar Nederlands recht een 
uitgevende instelling wordt, naar hij weet of behoort 
te weten, beschikt over een substantiële deelneming 
of een of meer aandelen met een bijzonder statutair 
recht inzake de zeggenschap in deze uitgevende 
instelling, meldt dat onverwijld aan de Autoriteit 
Financiële Markten. 
– 2. Een ieder die op het tijdstip waarop een 
rechtspersoon die is opgericht naar het recht 
van een staat die geen lidstaat is een uitgevende 
instelling wordt, naar hij weet of behoort te weten, 
beschikt over een substantiële deelneming in deze 
uitgevende instelling, meldt dat onverwijld aan de 
Autoriteit Financiële Markten. 
– 3. Bij algemene maatregel van bestuur kan worden 
bepaald in welke gevallen een meldingsplichtige 
behoort te weten dat hij beschikt over een 
substantiële deelneming in een uitgevende instelling. 

Art. 5:44 
– Bij algemene maatregel van bestuur worden regels 
gesteld met betrekking tot de gegevens die bij een 
melding als bedoeld in deze afdeling dienen te 
worden verstrekt en de wijze van melden. 

Afdeling 5.3.4. Bijzondere bepalingen en 
uitzonderingen op de meldingsplicht betreffende 
wijzigingen in zeggenschap en kapitaalbelang

Art. 5:45 
– 1. Iemand beschikt over de aandelen die hij houdt, 
alsmede over de stemmen die hij kan uitbrengen als 
houder van aandelen. 
– 2. Iemand beschikt over de stemmen die hij als 
vruchtgebruiker of pandhouder kan uitbrengen, 

indien het toepasselijke recht daarin voorziet en 
is voldaan aan de daarvoor geldende wettelijke 
vereisten. 
– 3. Iemand wordt geacht te beschikken over de 
aandelen die zijn gecontroleerde onderneming 
houdt, alsmede over de stemmen die zijn 
gecontroleerde onderneming kan uitbrengen. Een 
gecontroleerde onderneming wordt geacht niet te 
beschikken over aandelen of stemmen. 
– 4. Iemand wordt geacht te beschikken over de 
aandelen die door een derde voor zijn rekening 
worden gehouden, alsmede over de stemmen die 
deze derde kan uitbrengen. 
– 5. Iemand wordt geacht te beschikken over de 
stemmen waarover een derde beschikt, indien hij 
met deze derde een overeenkomst heeft gesloten 
die voorziet in een duurzaam gemeenschappelijk 
beleid inzake het uitbrengen van de stemmen. 
– 6. Iemand wordt geacht te beschikken over de 
stemmen waarover een derde beschikt met wie 
hij een overeenkomst heeft gesloten waarin een 
tijdelijke en betaalde overdracht van deze stemmen 
is geregeld. 
– 7. De beheerder van een beleggingsfonds of de 
beheerder van een fonds voor collectieve belegging 
in effecten wordt geacht te beschikken over de 
aandelen die de bewaarder houdt en de daaraan 
verbonden stemmen. De rechtspersoon die de 
juridische eigendom van een beleggingsfonds of een 
fonds voor collectieve belegging in effecten houdt, 
wordt geacht niet te beschikken over de aandelen of 
stemmen. 
– 8. Aandelen en stemmen die deel uitmaken van 
een gemeenschap worden toegerekend aan de 
deelgenoten in deze gemeenschap in evenredigheid 
met hun gerechtigdheid daarin. In afwijking van de 
vorige volzin worden stemmen die deel uitmaken 
van een wettelijke gemeenschap van goederen als 
bedoeld in artikel 93 van Boek 1 van het Burgerlijk 
Wetboek toegerekend aan de echtgenoot van 
wiens zijde de stemmen in de gemeenschap zijn 
gevallen als bedoeld in artikel 97 van Boek 1 van het 
Burgerlijk Wetboek. 
– 9. Iemand wordt geacht te beschikken over de 
stemmen die hij als gevolmachtigde naar eigen 
goeddunken kan uitbrengen.
– 10. Iemand wordt geacht te beschikken over de 
aandelen alsmede de daaraan verbonden stemmen 
indien hij:

a. een financieel instrument houdt waarvan 
de waarde stijging mede afhankelijk is van 
de waarde stijging van aandelen of daaraan 
verbonden uitkeringen en op grond waarvan hij 
geen recht heeft op verwerving van een aandeel 
als bedoeld in artikel 5:33, eerste lid, onderdeel b; 
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b. op basis van een optie verplicht kan worden om 
aandelen als bedoeld in artikel 5:33, eerste lid, 
onderdeel b, te kopen; of

c. een ander contract heeft gesloten op grond 
waarvan hij een met een aandeel als bedoeld in 
artikel 5:33, eerste lid, onderdeel b, vergelijkbare 
economische positie heeft. 

– 11. Het derde lid is, volgens bij algemene 
maatregel van bestuur te stellen regels, niet van 
toepassing op degene wiens gecontroleerde 
onderneming: 

a. een beheerder of beheerder van een icbe 
is die de stemmen die zijn verbonden aan 
de aandelen die worden gehouden door de 
beleggingsinstelling of icbe waarover hij het 
beheer voert, dan wel de stemmen waarover hij 
ingevolge het zevende lid, eerste volzin, wordt 
geacht te beschikken, naar eigen goeddunken 
kan uitbrengen; of 

b. een vermogensbeheerder is die de stemmen 
die zijn verbonden aan de aandelen waarover 
hij het beheer voert naar eigen goeddunken kan 
uitbrengen. 

– 12. Het vijfde lid is niet van toepassing op een 
melding als bedoeld in artikel 5:43a.

Art. 5:46 
– 1. De verplichtingen, bedoeld in afdeling 5.3.3, zijn, 
voorzover de aandelen en de daaraan verbonden 
stemmen in de uitoefening van hun bedrijf en 
gedurende een korte periode worden gehouden, niet 
van toepassing op: 

a. clearinginstellingen, voorzover zij niet ook het 
bedrijf van bank of elektronischgeldinstelling 
uitoefenen;

b. afwikkelende instanties als bedoeld in artikel 
212a, onderdeel d, van de Faillissementswet; en

c. nationale centrale banken die onderdeel 
uitmaken van het Europees Stelsel van Centrale 
Banken, bedoeld in artikel 282, eerste lid, van 
het Verdrag betreffende de werking van de 
Europese Unie, voorzover de stemmen niet 
worden uitgebracht. 

– 2. De verplichtingen, bedoeld in afdeling 5.3.3, zijn 
niet van toepassing op: 

a. bewaarnemers van aandelen, voor zover de 
aandelen en de daaraan verbonden stemmen 
worden gehouden in de uitoefening van hun 
bedrijf en de bewaarnemers de aan deze 
aandelen verbonden stemmen niet naar eigen 
goeddunken kunnen uitbrengen; 

b. personen, voor zover die werkzaamheden 
verrichten als bedoeld in onderdeel a 
van de definitie van verrichten van een 
beleggingsactiviteit in artikel 1:1, die de 

beschikking krijgen of verliezen over aandelen 
en de daaraan verbonden stemmen waardoor, 
naar zij weten of behoren te weten, het 
percentage van het kapitaal of de stemmen 
waarover zij beschikken de drempelwaarde van 
drie procent of vijf procent bereikt, overschrijdt 
of onderschrijdt, voorzover deze geen invloed 
uitoefenen in het bestuur van de desbetreffende 
uitgevende instelling en in hun lidstaat van 
herkomst als bedoeld in artikel 5:25a, eerste lid, 
onderdeel c, een vergunning hebben voor de 
uitoefening van hun bedrijf; 

c. personen die in het kader van de stabilisatie 
zoals omschreven in hoofdstuk III van 
verordening (EG) nr. 2273/2003 van de 
Commissie van de Europese Gemeenschappen 
van 22 december 2003 tot uitvoering van 
Richtlijn 2003/6/EG van het Europees Parlement 
en de Raad wat de uitzonderingsregeling voor 
terugkoopprogramma’s en voor de stabilisatie 
van financiële instrumenten betreft (PbEU 2003, 
L 336) de beschikking krijgen of verliezen over 
aandelen en de daaraan verbonden stemmen, 
voor zover de stemmen niet worden uitgebracht 
of anderszins worden gebruikt om invloed uit 
te oefenen in het bestuur van de uitgevende 
instelling. 

– 3. Voor het vaststellen of de drempelwaarden, 
bedoeld in de artikelen 5:38, vierde lid, of 5:39, 
derde lid, worden bereikt of overschreden, worden 
aandelen en de daaraan verbonden stemmen die 
tot de handelsportefeuille van één van de hierna 
te noemen financiële ondernemingen behoren 
niet in aanmerking genomen, voor zover deze 
aandelen of stemmen niet meer dan vijf procent 
bedragen in het kapitaal of de stemmen van een 
uitgevende instelling en indien de stemmen niet 
worden uitgebracht of anderszins worden gebruikt 
om invloed uit te oefenen in het bestuur van de 
uitgevende instelling: 

a. financiële ondernemingen die voor het 
uitoefenen van het bedrijf van bank een door de 
Europese Centrale Bank of de Nederlandsche 
Bank verleende vergunning hebben; 

b. financiële ondernemingen die voor het 
uitoefenen van het bedrijf van financiële 
instelling een door de Nederlandsche Bank 
op grond van het Deel Prudentieel toezicht 
financiële ondernemingen verleende verklaring 
van ondertoezichtstelling hebben; 

c. financiële ondernemingen die voor het verlenen 
van beleggingsdiensten of verrichten van 
beleggingsactiviteiten een door de Autoriteit 
Financiële Markten op grond van het Deel 
Markttoegang financiële ondernemingen 
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verleende vergunning hebben; 
d. beleggingsondernemingen met zetel in een 

andere lidstaat die van de toezichthoudende 
instantie van die andere lidstaat een vergunning 
hebben verkregen als bedoeld in artikel 5, eerste 
lid, eerste volzin, van richtlijn nr. 2004/39/EEG 
van het Europees Parlement en de Raad van 
de Europese Unie van 21 april 2004 betreffende 
markten voor financiële instrumenten, tot 
wijziging van de richtlijnen nr. 85/611/EEG en nr. 
93/6/EEG van de Raad en richtlijn nr. 2000/12/
EG van het Europees Parlement en de Raad en 
houdende intrekking van richtlijn nr. 93/22/EEG 
van de Raad (PbEU L 145); 

e. banken met zetel in een andere lidstaat die van 
de toezichthoudende instantie van die andere 
lidstaat een vergunning hebben verkregen als 
bedoeld artikel 8, eerste lid, van de richtlijn 
kapitaalvereisten; en 

f. financiële instellingen met zetel in een andere 
lidstaat die voor de uitoefening van hun bedrijf 
een door de toezichthoudende instantie 
van die lidstaat verleende verklaring van 
ondertoezichtstelling hebben die overeenkomt 
met de verklaring, bedoeld in artikel 3:110. 

– 4. Bij algemene maatregel van bestuur kunnen 
regels worden gesteld met betrekking tot het eerste, 
tweede of derde lid.
– 5. Indien een in het eerste, tweede of derde lid 
bedoelde onderneming of instelling op het tijdstip 
waarop het eerste, tweede of derde lid niet langer 
van toepassing is de aandelen nog houdt dan wel de 
stemmen nog kan uitbrengen, wordt zij geacht op 
dat tijdstip de beschikking te hebben verkregen over 
deze aandelen en stemmen. 

Art. 5:46a 
– De verplichtingen, bedoeld in de artikelen 
5:38, derde lid, en 5:39, tweede lid, zijn niet van 
toepassing op:

a. transacties die in verband met activiteiten als 
bedoeld in artikel 2, eerste lid, onderdeel k, van 
Verordening (EU) nr. 236/2012 van het Europees 
Parlement en de Raad van 14 maart 2012 
betreffende short selling en bepaalde aspecten 
van kredietverzuimswaps (PbEU 2012, L 86) 
worden verricht door personen die voldoen aan 
de in dat artikel genoemde voorwaarden; 

b. personen als bedoeld in artikel 17, vierde lid, 
van de in onderdeel a genoemde verordening 
die voldoen aan de in dat artikel genoemde 
voorwaarden; 

c. personen als bedoeld in artikel 5:46, eerste lid.

Art. 5:47 
– Met betrekking tot aandelen of stemmen in een 
rechtspersoon die is opgericht naar het recht 
van een staat die geen lidstaat is en waarvan 
aandelen zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt waarvoor een vergunning 
als bedoeld in artikel 5:26, eerste lid, is verleend 
en voor welke rechtspersoon Nederland een 
lidstaat van ontvangst is als bedoeld in artikel 2, 
eerste lid, onderdeel n, van richtlijn nr. 2004/109/
EG van het Europees Parlement en de Raad van de 
Europese Unie van 15 december 2004 betreffende 
de transparantievereisten die gelden voor informatie 
over uitgevende instellingen waarvan effecten tot 
de handel op een gereglementeerde markt zijn 
toegelaten en tot wijziging van richtlijn 2001/34/EG 
(PbEU L 390): 

a. zijn de artikelen 5:40, 5:41 en 5:42 niet van 
toepassing;

b. gelden, in afwijking van artikel 5:38, vierde lid, 
voor de in artikel 5:38, eerste en tweede lid, 
genoemde verplichtingen tot het doen van 
een melding de drempelwaarden 5 procent 
en 10 procent, indien de meldingsplichtige 
een uitgevende instelling is die verplicht is 
tot melding als gevolg van het verkrijgen 
of verliezen van de beschikking over eigen 
aandelen; en 

c. gelden, in afwijking van de artikelen 5:38, vierde 
lid, en 5:39, derde lid, voor de in de artikelen 
5:38, eerste en tweede lid, en 5:39, eerste lid, 
genoemde verplichtingen tot het doen van een 
melding de drempelwaarden 5 procent, 10 
procent, 15 procent, 20 procent, 25 procent, 30 
procent, 50 procent en 75 procent. 

Afdeling 5.3.5. Meldingen door bestuurders en 
commissarissen betreffende zeggenschap en 
kapitaalbelang

Art. 5:48 
– 1. In dit artikel en de daarop berustende 
bepalingen wordt, in afwijking van artikel 5:33, 
eerste lid, onderdeel a, onder uitgevende instelling 
verstaan: een naamloze vennootschap naar 
Nederlands recht waarvan aandelen als bedoeld 
in artikel 5:33, eerste lid, onderdeel b, onder 
1° of 2°, zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt. 
– 2. In dit artikel en de daarop berustende 
bepalingen wordt onder gelieerde uitgevende 
instelling verstaan: elke andere uitgevende instelling: 

1. [Item {Nummer=1°}]waarmee de uitgevende 
instelling in een groep is verbonden of waarin de 
uitgevende instelling een deelneming heeft en 
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waarvan de meest recent vastgestelde omzet 
ten minste 10 procent van de geconsolideerde 
omzet van de uitgevende instelling bedraagt; 

2. [Item {Nummer=2°}]die rechtstreeks of middellijk 
meer dan 25 procent van het kapitaal van de 
uitgevende instelling verschaft. 

– 3. Een bestuurder of commissaris van een 
uitgevende instelling meldt aan de Autoriteit 
Financiële Markten de aandelen en stemmen in de 
uitgevende instelling en de gelieerde uitgevende 
instellingen waarover hij beschikt. Deze meldingen 
worden gedaan binnen twee weken na de aanwijzing 
of benoeming als bestuurder of commissaris. 
– 4. Een bestuurder of commissaris van een 
naamloze vennootschap die een uitgevende 
instelling wordt in de zin van het eerste lid, meldt 
onverwijld aan de Autoriteit Financiële Markten de 
aandelen en stemmen in de uitgevende instelling 
en de gelieerde uitgevende instellingen waarover hij 
beschikt. Aan de verplichting op grond van de vorige 
volzin is voldaan, indien terzake van hetzelfde feit 
een melding is gedaan op grond van artikel 5:43, 
eerste lid. 
– 5. Een bestuurder of commissaris van een 
uitgevende instelling ten opzichte waarvan een 
andere naamloze vennootschap een gelieerde 
uitgevende instelling wordt in de zin van het 
tweede lid, meldt onverwijld aan de Autoriteit 
Financiële Markten de aandelen en stemmen in 
de desbetreffende gelieerde uitgevende instelling 
waarover hij beschikt. Aan de verplichting op grond 
van de vorige volzin is voldaan, indien terzake van 
hetzelfde feit een melding is gedaan op grond van 
artikel 5:43. 
– 6. Een bestuurder of commissaris van een 
uitgevende instelling meldt onverwijld aan de 
Autoriteit Financiële Markten elke wijziging in de 
aandelen in de uitgevende instelling en de gelieerde 
uitgevende instellingen waarover hij beschikt. 
Aan de verplichting op grond van de vorige volzin 
is voldaan, indien terzake van hetzelfde feit een 
melding is gedaan op grond van artikel 5:38, eerste 
lid, of 5:40, eerste volzin. 
– 7. Een bestuurder of commissaris van een 
uitgevende instelling meldt onverwijld aan de 
Autoriteit Financiële Markten elke wijziging in de 
stemmen in de uitgevende instelling en de gelieerde 
uitgevende instellingen waarover hij beschikt. Aan de 
verplichting op grond van de vorige volzin is voldaan, 
indien terzake van hetzelfde feit een melding is 
gedaan op grond van artikel 5:38, tweede lid. 
– 8. Een uitgevende instelling meldt het feit dat een 
bestuurder of commissaris niet langer in functie is 
onverwijld aan de Autoriteit Financiële Markten. 
– 9. Indien een bestuurder van een uitgevende 

instelling een rechtspersoon is, zijn het derde tot en 
met het achtste lid van overeenkomstige toepassing 
op de natuurlijke personen die het dagelijks beleid 
van deze rechtspersoon bepalen, alsmede op de 
natuurlijke personen die toezicht houden op het 
beleid van het bestuur en de algemene gang van 
zaken in deze rechtspersoon. 
– 10. Bij algemene maatregel van bestuur worden 
regels gesteld met betrekking tot de gegevens die 
bij een melding als bedoeld in dit artikel dienen te 
worden verstrekt en de wijze van melden. 

Afdeling 5.3.6. Registratie van meldingen

Art. 5:49 
– 1. Behoudens het bepaalde in het derde lid, doet 
de Autoriteit Financiële Markten, nadat zij een 
melding heeft ontvangen, onverwijld mededeling 
van deze melding aan de desbetreffende uitgevende 
instelling en aan de meldingsplichtige. De in de 
eerste volzin bedoelde mededeling strekt voor 
de meldingsplichtige tot bewijs dat deze aan zijn 
verplichting tot het doen van een melding heeft 
voldaan. 
– 2. De Autoriteit Financiële Markten doet onverwijld 
na de in artikel 1:107, derde lid, onderdeel c, 
onder 1°, bedoelde verwerking in het register 
mededeling van de inhoud van de melding aan de 
desbetreffende uitgevende instelling. 
– 3. Indien de Autoriteit Financiële Markten de 
verwerking van een melding in het register, bedoeld 
in artikel 1:107, heeft opgeschort op grond van 
artikel 5:51, tweede lid, verwerkt zij de in het tweede 
lid bedoelde gegevens, in afwijking van artikel 
1:107, derde lid, onderdeel c, onder 1°, in elk geval 
in dat register binnen een werkdag volgend op de 
werkdag waarop de gevorderde inlichtingen zijn 
verkregen dan wel, indien de gevorderde inlichtingen 
niet zijn verkregen, zodra zij verwerking in dat 
register mogelijk acht. De Autoriteit Financiële 
Markten doet in dat geval onverwijld na de in de 
vorige volzin bedoelde verwerking mededeling 
van de melding aan de meldingsplichtige en 
mededeling van de inhoud van de melding aan 
de desbetreffende uitgevende instelling. De in de 
tweede volzin bedoelde mededeling strekt voor 
de meldingsplichtige tot bewijs dat deze aan zijn 
verplichting tot het doen van een melding heeft 
voldaan. 

Afdeling 5.3.7. Overige regels

Art. 5:50 
– Indien een uitgevende instelling, op grond van een 
mededeling als bedoeld in artikel 5:49, tweede lid, of 
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derde lid, tweede volzin, vermoedt dat een onjuiste 
melding is gedaan, stelt zij de Autoriteit Financiële 
Markten daarvan onverwijld in kennis. 

Art. 5:51 
– 1. De Autoriteit Financiële Markten kan degene die 
een onjuiste melding heeft gedaan of ten onrechte 
geen melding heeft gedaan door middel van het 
geven van een aanwijzing verplichten om binnen een 
door haar gestelde redelijke termijn alsnog een juiste 
melding te doen. 
– 2. De Autoriteit Financiële Markten kan de 
verwerking van een melding in het register, bedoeld 
in artikel 1:107, voor de duur van het vorderen van 
inlichtingen als bedoeld in artikel 1:74 opschorten. 
Zij doet mededeling van de opschorting aan 
de desbetreffende uitgevende instelling en de 
desbetreffende meldingsplichtige. 
– 3. Indien een melding onjuist is en de melding niet 
is hersteld of indien een melding ten onrechte niet 
is gedaan en de juiste melding achterwege blijft, 
kan de Autoriteit Financiële Markten de naar haar 
oordeel juiste gegevens in het register bedoeld in 
artikel 1:107 opnemen, nadat zij daarvan mededeling 
heeft gedaan aan de desbetreffende uitgevende 
instelling en de desbetreffende meldingsplichtige. 

Art. 5:52 
– 1. Indien een melding waartoe dit hoofdstuk 
verplicht niet overeenkomstig dit hoofdstuk is 
gedaan, kan de rechtbank van de plaats waar de 
desbetreffende uitgevende instelling haar zetel 
heeft op vordering van degene die krachtens het 
tweede lid daartoe bevoegd is, de in het vierde lid 
genoemde maatregelen treffen. Indien een melding 
betrekking heeft op een uitgevende instelling die 
haar zetel buiten Nederland heeft, is de rechtbank te 
Den Haag bevoegd. 
– 2. Tot het instellen van de vordering zijn bevoegd:

a. houders van aandelen die alleen of gezamenlijk 
beschikken over een substantiële deelneming;

b. houders van een of meer aandelen met een 
bijzonder statutair recht inzake de zeggenschap 
in de uitgevende instelling; en

c. de desbetreffende uitgevende instelling.
– 3. De bevoegdheid om de vordering in te stellen 
vervalt door verloop van drie maanden vanaf de dag 
waarop degene die bevoegd is de vordering in te 
stellen van de overtreding kennis heeft genomen of 
heeft kunnen nemen. 
– 4. De maatregelen, bedoeld in het eerste lid, zijn:

a. veroordeling van de desbetreffende 
meldingsplichtige tot melding overeenkomstig 
dit hoofdstuk;

b. schorsing van het recht op uitbrengen van de 

stemmen in de desbetreffende uitgevende 
instelling waarover de meldingsplichtige 
beschikt gedurende een door de rechtbank te 
bepalen periode van ten hoogste drie jaren; 

c. schorsing van een besluit van de algemene 
vergadering van de desbetreffende uitgevende 
instelling totdat over een maatregel als bedoeld 
in onderdeel d onherroepelijk is beslist; 

d. vernietiging van een besluit van de algemene 
vergadering van de desbetreffende uitgevende 
instelling, indien aannemelijk is dat dit besluit 
niet zou zijn genomen indien de stemmen 
waarover de desbetreffende meldingsplichtige 
beschikt niet zouden zijn uitgebracht; of 

e. een bevel aan de desbetreffende 
meldingsplichtige om zich gedurende een 
door de rechtbank te bepalen periode van 
ten hoogste vijf jaren te onthouden van het 
verkrijgen van de beschikking over aandelen 
of stemmen van de desbetreffende uitgevende 
instelling. 

– 5. Een maatregel als bedoeld in het vierde lid, 
onderdeel b of e, geldt niet voor aandelen die ten 
titel van beheer worden gehouden door een ander 
dan de desbetreffende meldingsplichtige, tenzij de 
desbetreffende meldingsplichtige bevoegd is om 
zich deze aandelen te verschaffen of te bepalen 
hoe de daaraan verbonden stemmen worden 
uitgeoefend. 
– 6. De rechtbank regelt zo nodig de gevolgen van 
de door haar getroffen maatregelen.
– 7. De rechtbank kan op vordering van degene 
die de oorspronkelijke vordering heeft ingesteld of 
van degene tegen wie de maatregel is gericht de 
periode, bedoeld in het vierde lid, onderdeel b of e, 
verkorten. 
– 8. Een maatregel als bedoeld in het vierde lid, 
onderdeel d, kan niet uitvoerbaar bij voorraad 
worden verklaard.
– 9. Indien de vordering, bedoeld in het eerste 
lid, betrekking heeft op aandelen die niet door 
de desbetreffende meldingsplichtige zelf worden 
gehouden of op stemmen die hij niet zelf als 
aandeelhouder, pandhouder of vruchtgebruiker kan 
uitbrengen, roept de eiser de desbetreffende houder, 
pandhouder of vruchtgebruiker in het geding op, zo 
deze aan de eiser bekend is. 
– 10. Een onmiddellijke voorziening bij voorraad kan 
slechts worden gevorderd bij de voorzieningenrechter 
van de rechtbank die op grond van het eerste lid 
bevoegd is. De vordering kan slechts betrekking 
hebben op de maatregelen, bedoeld in het vierde lid, 
onderdelen a, b, c en e. Het vijfde en negende lid zijn 
van overeenkomstige toepassing. 
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Bijlage 9: De Nederlandse Corporate Governance Code

De Nederlandse Corporate Governance Code 
2016

Op 8 december 2016 heeft de Monitoring 
Commissie Corporate Governance Code de 
herziene Corporate Governance Code (de Code) 
gepubliceerd. De herziene Code is tot stand 
gekomen op verzoek van de schragende partijen, 
VNO-NCW, VEUO, Eumedion, VEB, FNV, CNV 
en Euronext. De belangrijkste vernieuwing is het 
centraal stellen van lange termijn waardecreatie en 
de introductie van cultuur als onderdeel van goede 
corporate governance. Daarnaast is de Code op 
veel andere punten geactualiseerd. 

Herziening van de code in vogelvlucht

De Corporate Governance Code (de Code) 
richt zich op de governance van Nederlandse 
beursgenoteerde vennootschappen en geeft een 
richtsnoer voor de verhoudingen tussen het bestuur, 
de raad van commissarissen en aandeelhouders. 
Governance gaat over besturen en beheersen, 
over verantwoordelijkheid en zeggenschap en over 
toezicht en verantwoording. De Code is in 2003 
voor het eerst vastgesteld en is in 2008 herzien. Op 
verzoek van de schragende partijen1 van de Code 
is de Code in 2016 voor een tweede keer herzien en 
aangepast aan de huidige tijdsgeest. Hieronder volgt 
een overzicht van de belangrijkste wijzigingen ten 
opzichte van de Code die in 2008 is vastgesteld. 

Lange termijn waardecreatie en meewegen van 
belangen

De belangrijkste wijziging is het centraal stellen 
van lange termijn waardecreatie. Terugblikkend op 
misstanden die zich de afgelopen jaren hebben 
voorgedaan, is de oorzaak in veel gevallen 
terug te voeren op een bedrijfsmodel dat te 
veel gericht is op het behalen van korte termijn 
winsten. Denk bijvoorbeeld aan boekhoudfraudes, 
corruptie en kartelvorming. De rekening werd 
doorgeschoven naar de toekomst en vertaalde 
zich in bedrijfsmatige verliezen, een keldering in de 
waardering van aandelen of in sommige gevallen 
faillissement en het ontslag van werknemers. De 
consequenties van handelen en besluiten voor de 
lange termijn waardecreatie van de onderneming 
en de impact daarvan op stakeholders verdienen 

om die reden alleen al een prominente rol in 
besluitvormingsprocessen. 

Lange termijn waardecreatie vraagt van bestuurders 
en commissarissen dat zij duurzaam handelen door 
bewuste keuzes te maken over de houdbaarheid 
van de strategie op de lange termijn. Daarvoor is 
essentieel dat belangen van stakeholders worden 
gewogen. Van vennootschappen wordt verwacht dat 
zij zorg dragen en hun verantwoordelijkheid nemen 
voor de omgeving waarin de onderneming opereert 
en invloed heeft. 

Het begrip ‘waarde’ ziet niet enkel op winst of op 
direct in geld uit te drukken grootheden, maar kent 
ook andere facetten zoals een bijdrage leveren 
aan de verbetering van mensenrechten en het 
verminderen van schadelijke invloeden op milieu. 

Een andere reden voor het centraal stellen van 
lange termijn waardecreatie, is het hoge tempo 
waarin nieuwe technologieën als robotisering en 
digitalisering worden ontwikkeld en verdienmodellen 
veranderen. 

Bewustzijn van en anticiperen op ontwikkelingen 
die zich soms nog buiten het traditionele terrein 
van de vennootschap afspelen, is essentieel om 
ambities waar te maken, kansen te kunnen grijpen 
en ontwrichting te voorkomen. 

Aandacht voor waardecreatie op de lange termijn 
is een continu proces. In de snel veranderende 
samenleving blijft aandacht nodig voor het ‘hier 
en nu’. Afhankelijk van de dynamiek van de markt 
waarbinnen de aan de vennootschap verbonden 
onderneming opereert, kan de strategie vragen om 
korte termijn aanpassing. 

Discussies over grotere trends en het stellen van 
vragen over disruptieve ontwikkelingen dragen 
bij aan het op de juiste koers houden van de 
vennootschap. Er zijn gevallen denkbaar dat een 
vennootschap zich juist richt op de korte termijn, 
bijvoorbeeld in het geval van faillissement of 
overname. Bij een notering aan de beurs zal dit 
echter eerder uitzondering dan regel zijn. 

In de herziene Code is lange termijn waardecreatie 
als het startpunt van corporate governance 
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gepositioneerd.

Bepaald is dat het bestuur zich richt op lange 
termijn waardecreatie en de daartoe in aanmerking 
komende belangen van stakeholders weegt. Hoe 
het bestuur daaraan uitvoering geeft, wordt jaarlijks 
in het bestuursverslag vermeld. De raad van 
commissarissen houdt hier toezicht op. 

Aandacht voor cultuur

Realisatie van waardecreatie is onlosmakelijk 
verbonden met de cultuur binnen de vennootschap 
en de met haar verbonden onderneming. Van 
bestuurders en commissarissen wordt verwacht 
dat zij een cultuur creëren die het gewenste gedrag 
en integer handelen stimuleert. Door die cultuur 
en daarbij behorende waarden uit te dragen, in te 
bedden in de onderneming en te onderhouden, 
wordt richting geboden bij het nemen van dagelijkse 
beslissingen en het bewaken van integer handelen 
door mensen in alle lagen van de onderneming. 

Contacten tussen de top van de vennootschap 
en werknemers zijn essentieel om een beeld te 
krijgen van de wijze waarop de cultuur binnen de 
onderneming wordt beleefd. 

De Code adresseert cultuur, maar schrijft niet voor 
wat cultuur precies is of zou moeten zijn. Het is 
aan het bestuur om op een voor de vennootschap 
passende wijze invulling te geven aan cultuur en in 
het bestuursverslag een toelichting daarop te geven. 
De raad van commissarissen vervult ook ten aanzien 
van cultuur een toezichthoudende rol. 

Een ‘gezonde’ cultuur kan de kans op misstanden 
en onregelmatigheden verkleinen, daarbij blijft 
alertheid op signalen van belang. Nieuw in 
de Code is een prominentere plek en meer 
aandacht voor het melden van vermoedens van 
misstanden en onregelmatigheden. Van belang is 
dat meldingen veilig kunnen worden gedaan, de 
meldingsprocedure duidelijk is en dat op adequate 
wijze opvolging aan meldingen wordt gegeven. 

Kansen realiseren door bewust risico’s te nemen

Ondernemerschap is het realiseren van kansen 
door op een bewuste wijze risico’s te nemen. Een 
adequaat risicobeheersingssysteem is hiervoor 
onmisbaar. In de Code is uiteengezet wat van 
vennootschappen wordt verwacht op het gebied van 
risicomanagement en op welke wijze zij daarover 
verantwoording afleggen. 

Inzage geven in de kwaliteit van de systemen voor 
beheersing van risico’s is van belang. Nieuw ten 
opzichte van de Code 2008 is dat het bestuur 
bij de verantwoording over risicobeheersing ook 
vooruitblikt door aan te geven welke materiële 
risico’s van invloed kunnen zijn op de continuïteit 
van de vennootschap. Tevens beperkt de 
verklaring van het bestuur zich niet tot financiële 
verslaggevingsrisico’s, maar is deze verbreed naar 
materiële risico’s in het algemeen. 

Een andere vernieuwing in de Code is het 
sterker positioneren van de interne audit functie, 
die onder meer de opzet en werking van het 
risicobeheersingssysteem beoordeelt. De raad 
van commissarissen wordt nauwer betrokken bij 
benoeming, beoordeling en eventueel ontslag van 
de leidinggevende internal auditor. Uitgangspunt in 
de Code is dat vennootschappen een interne auditor 
benoemen en een interne audit dienst inrichten. 
Indien een vennootschap niet aan dit uitgangspunt 
voldoet, wordt van de raad van commissarissen 
verwacht dat zij beoordeelt of adequate alternatieve 
maatregelen zijn getroffen en uitlegt waarom 
daarmee kan worden volstaan. 

De rol van de externe accountant komt in de Code 
aan bod vanuit het perspectief van bestuurders 
en commissarissen. Daarbij gaat het zowel over 
hoe de benoeming en beoordeling van de externe 
accountant plaatsvindt, als over de uitvoering van 
werkzaamheden door de externe accountant en hoe 
het bestuur en de raad van commissarissen daarbij 
betrokken zijn. De Code geeft de externe accountant 
geen expliciete rol bij de naleving van de Code. Het 
bestuur en commissarissen zouden er op moeten 
kunnen vertrouwen dat de externe accountant zegt 
wat hij ziet, vanuit zijn rol als accountant van de 
vennootschap. 

Checks and balances

De inrichting van het bestuur en de raad van 
commissarissen was in de Code 2008 al ver 
uitgewerkt. In dit onderdeel van de Code zijn nieuwe 
accenten aangebracht die bijdragen aan de checks 
and balances, goed ondernemingsbestuur en 
onafhankelijk toezicht. Een diverse samenstelling 
van de raad van commissarissen en het bestuur, 
zowel wat betreft de verhouding man/vrouw als 
met betrekking tot deskundigheid, achtergrond en 
competenties, vormt een noodzakelijke voorwaarde 
voor effectief bestuur en toezicht en daarmee voor 
lange termijn waardecreatie. De stand van zaken 
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van de diversiteitsdoelstellingen worden toegelicht 
in de corporate governance verklaring. Wanneer 
de doelstellingen niet zijn bereikt, wordt toegelicht 
welke maatregelen worden genomen om de 
doelstellingen wel te bereiken en op welke termijn. 

Ook benoeming en opvolging werken door op de 
kwaliteit van bestuur en toezicht. Essentieel is het 
opstellen van een gedegen plan voor de opvolging 
van bestuurders en commissarissen, waarbij 
deskundigheid, ervaring en diversiteit in balans 
worden gehouden of gebracht. 

Bestuurders zijn aan zet om de normen in de Code 
in de praktijk te brengen, commissarissen spelen 
een cruciale rol door onafhankelijk en deskundig 
toezicht te houden. Zij moeten in staat zijn het 
bestuur scherp te houden. 

Ten opzichte van de Code 2008 is een kleine 
verruiming geïntroduceerd van het aantal toegestane 
niet onafhankelijke commissarissen dat een 
aandelenbezit heeft of vertegenwoordigt van 
meer dan 10%. Een dergelijk groot aandelenbezit 
is doorgaans een teken van lange termijn 
betrokkenheid en parallel lopende belangen. 

Doordat de Code uit blijft gaan van een 
onafhankelijke meerderheid, blijft onafhankelijk 
toezicht geborgd. 

Scherpte van het toezicht wordt ook bevorderd 
door een juiste samenstelling van de raad 
van commissarissen. In plaats van een 
benoemingstermijn voor commissarissen van 
drie keer vier jaar, is in de herziene Code een 
benoemingstermijn van twee keer vier jaar 
het uitgangspunt. Herbenoeming nadien is 
maximaal twee keer voor een periode twee jaar 
en wordt gemotiveerd in het verslag van de raad 
van commissarissen. Met de motivering wordt 
gestimuleerd om bewuster stil te staan bij de 
samenstelling van de raad op het moment van 
herbenoeming van een commissaris na een periode 
van acht jaar. Gezien de snelheid waarmee de 
maatschappij verandert en de ontwikkelingen in 
nieuwe technologieën en bijbehorende business 
modellen, liggen frequentere wisselingen in de raad 
van commissarissen in de lijn der verwachting. 

Vennootschappen werken in toenemende mate 
met een executive committee, die doorgaans is 
samengesteld uit leden van het hoger management 
en leden van het statutair bestuur van de 
vennootschap. Het aantal statutair bestuurders 

is ook vaak teruggebracht tot twee, de CEO en 
de CFO. De executive committee vervult een 
belangrijke rol in de besluitvorming van het bestuur, 
terwijl de leden van het hoger management buiten 
het directe toezicht van de raad van commissarissen 
vallen. De wijze waarop een executive committee 
is ingericht, is vaak afhankelijk van de specifieke 
kenmerken van de vennootschap. Om te zorgen 
dat de checks and balances in evenwicht blijven, 
is aan de Code toegevoegd dat deskundigheid 
van het bestuur en de informatievoorziening aan 
de raad van commissarissen gewaarborgd moet 
zijn. Van commissarissen wordt verwacht dat zij 
specifiek aandacht besteden aan de dynamiek en 
de verhouding tussen het bestuur en de executive 
committee. 

Verantwoord belonen

De Code gaat, nog meer dan voorheen, uit van 
de eigen verantwoordelijkheid van bestuurders en 
commissarissen.

Het geven van te veel gedetailleerde voorschriften 
kan de aandacht afleiden van en de motivatie 
ontnemen voor zelfreflectie omtrent de inrichting 
en uitvoering van governance. De principes en 
best practice bepalingen zijn zo veel mogelijk 
principle based geformuleerd zodat bestuurders 
en commissarissen gestimuleerd worden 
om een passende invulling te geven aan hun 
verantwoordelijkheid. Deze benadering is terug 
te zien in het onderdeel van de Code dat ziet op 
beloningen. Het aantal bepalingen dat daarover gaat 
is ten opzichte van de Code 2008 teruggebracht en 
minder op details gericht. De Code is teruggegaan 
naar de kern: het beloningsbeleid van de 
vennootschap dient duidelijk en begrijpelijk te zijn. 
Over de uiteindelijk toegekende beloning wordt op 
een inzichtelijke wijze verantwoording afgelegd. 

In de Code worden geen directe eisen aan de 
hoogte van beloningen gesteld. Wel ziet de Code 
op aspecten die een rol spelen bij het vaststellen en 
toekennen van beloningen en de verantwoording 
daarover. 

Verwacht wordt dat commissarissen zich bij 
het vaststellen van de hoogte en structuur van 
de beloning rekenschap geven van de mate 
waarin de beloning aansluit bij de beoogde lange 
termijn waardecreatie van de vennootschap en 
de maatschappelijke context waarbinnen de 
onderneming opereert. Nieuw is dat de raad van 
commissarissen ook de visie van de bestuurder 
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betrekt bij het vaststellen van de hoogte en 
structuur van diens beloning. Verwacht wordt dat 
de bestuurder vanuit een breed perspectief kritisch 
naar de eigen beloning kijkt, door daarbij aspecten 
te betrekken als de prestaties van de vennootschap, 
de beloningsverhoudingen binnen de vennootschap 
en wat een passende verhouding is tussen de vaste 
en de variabele beloning. 

Een andere vernieuwing ten opzichte van de 
Code 2008 is transparantie over de verhoudingen 
tussen de beloningen van bestuurders en die van 
werknemers. Uit het monitoringrapport over de 
naleving van de Code in het boekjaar 2011 blijkt 
dat 67% van de vennootschappen hier al op is 
vooruit gelopen door in hun bestuursverslag een 
mededeling op te nemen over het meewegen van de 
interne beloningsverhoudingen, terwijl de Code 2008 
dit niet specifiek voorschrijft. Transparantie over 
interne beloningsverhoudingen is reeds bestaande 
praktijk in het Verenigd Koninkrijk en de Verenigde 
Staten. Verwacht wordt dat de Europese Unie in 
de nabije toekomst met regelgeving op dit punt zal 
komen. 

De rol van de aandeelhouder

Het onderdeel van de Code dat ziet op de relatie 
met aandeelhouders is nagenoeg ongewijzigd 
overgenomen uit de Code 2008. Hoewel sommige 
principes en bepalingen een opfrisbeurt kunnen 
gebruiken, heeft het de voorkeur van de Commissie 
op dit moment geen inhoudelijke vernieuwingen 
door te voeren. 

Dit vanwege het feit dat momenteel veel 
ontwikkelingen gaande zijn op Europees en 
nationaal niveau ten aanzien van de positie en 
rechten van aandeelhouders waarvan de uitkomst 
nog niet vaststaat. Zolang deze bredere context 
nog niet is uitgekristalliseerd, is het zinvoller om 
vernieuwingen aan te houden. Dit geldt eens te 
meer, omdat voorkomen dient te worden dat een, 
op het oog simpele, wijziging in de tekst onbedoeld 
verstrekkende (juridische) gevolgen heeft. 

Realisatie van lange termijn waardecreatie vraagt 
om geduldig kapitaal. Aandeelhouders hebben hierin 
een eigen verantwoordelijkheid. De wijze waarop 
aandeelhouders meer in die richting kunnen worden 
bewogen, verdient nadere gedachtevorming. 
Bijvoorbeeld over wat nodig is om aandeelhouders 
meer geduld te laten betrachten als cijfers in een 
kwartaal tegen vallen en welke schakels daarin een 
rol spelen. 

Duidelijkheid over hoe waarde wordt gecreëerd 
en over de doelen van de vennootschap, kan 
aandeelhouders het nodige vertrouwen geven en 
geduld stimuleren. Een continue en constructieve 
dialoog tussen de vennootschap en haar 
aandeelhouders is daarvoor onmisbaar. 

One-tier boards

De Code is toegeschreven op vennootschappen 
met een two-tier board. Hoofdstuk 5 ziet op de 
toepasbaarheid van de Code op vennootschappen 
met een one-tier board, waarbij er één bestuur is 
waarvan zowel uitvoerende als niet uitvoerende 
bestuurders deel uitmaken. Ten opzichte van de 
Code 2008 zijn het betreffende principe en de 
best practice bepalingen voor one-tier boards op 
enkele punten verduidelijkt. Hoewel thans slechts 
10% van de vennootschappen een one-tier board 
structuur kent, valt niet uit te sluiten dat dit aantal 
in de toekomst toeneemt. In het algemeen geldt dat 
de bepalingen in de Code die betrekking hebben 
op commissarissen van toepassing zijn op niet 
uitvoerende bestuurders, onverminderd de overige 
verantwoordelijkheden die deze niet uitvoerende 
bestuurders hebben. 

Reikwijdte Code en naleving

De Code is van toepassing op beursgenoteerde 
vennootschappen, die variëren qua grootte en de 
markt die ze bedienen. Anders dan wetgeving biedt 
de Code vennootschappen expliciet de ruimte 
om af te wijken. De Code werkt namelijk op basis 
van het principe ‘pas toe of leg uit’. Dit principe 
houdt in dat beursvennootschappen de principes 
en best practicebepalingen dienen toe te passen 
dan wel gemotiveerd dienen uit te leggen waarom 
een principe of best practice bepaling niet wordt 
toegepast. Een kwalitatief goede uitleg is derhalve 
essentieel voor de werking van de Code. Om die 
reden zijn de kwaliteitseisen zoals gesteld aan de 
uitleg, duidelijker opgenomen in de Code. 

Wijziging van de indeling: van functioneel naar 
thematisch

De gewijzigde indeling van de Code is een laatste 
belangrijke vernieuwing die toelichting verdient. 
De hoofdstukken van de Code waren sinds de 
introductie van de Code in 2003 ingedeeld naar 
functie. Per orgaan van de vennootschap kwamen 
in de principes en best practice bepalingen de 
verschillende verantwoordelijkheden aan bod. 
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Met deze herziening is de indeling gekanteld van 
functioneel naar thematisch: de te adresseren 
onderwerpen zijn centraal gesteld en er wordt 
toegelicht wie welke rol daarbinnen vervult. Met de 
thematische indeling zijn de interactie en verhouding 
tussen het bestuur en de raad van commissarissen 
inzichtelijker geworden en wordt een integrale 
benadering van onderwerpen gestimuleerd. Verder 
moet de Code worden bezien in samenhang met 
wetgeving en jurisprudentie op het terrein van 
corporate governance. 

Uitgangspunt bij deze herziening is geweest 
om overlap met wetgeving zoveel mogelijk te 
voorkomen en internationaal in de pas te lopen. 

Tenslotte

De Code heeft sinds 2003 een belangrijke 
rol gespeeld in de corporate governance van 
Nederlandse beursvennootschappen en een stevige 
positie verworven in de regulering van corporate 
governance. De Code geeft richting aan de verdeling 
van verantwoordelijkheden binnen de vennootschap. 
Daarmee faciliteert de Code de samenwerking 
tussen de diverse betrokkenen. Dit is enkel mogelijk 
als de in de Code opgenomen principes en best 
practice bepalingen breed gedragen worden. Alleen 
dan zijn betrokkenen bereid om de Code in praktijk 
te brengen en kan onderling vertrouwen worden 
versterkt. 

Preambule 

De Nederlandse corporate governance code 
(hierna: de Code) richt zich op de governance van 
beursgenoteerde vennootschappen en geeft een 
richtsnoer voor effectieve samenwerking en bestuur. 
Governance gaat over besturen en beheersen, 
over verantwoordelijkheid en zeggenschap 
en over toezicht en verantwoording. Het doel 
van de Code is het met of in relatie tot wet- en 
regelgeving bewerkstelligen van een deugdelijk en 
transparant stelsel van checks and balances binnen 
Nederlandse beursgenoteerde vennootschappen en 
het daartoe reguleren van de verhoudingen tussen 
het bestuur, de raad van commissarissen en de 
algemene vergadering/aandeelhouders. Naleving 
van de Code draagt bij aan het vertrouwen in goed 
en verantwoord bestuur van vennootschappen en 
hun inbedding in de maatschappij. 

De Code is voor het eerst vastgesteld in 2003 en 
eenmalig gewijzigd in 2008. Op verzoek van het 

Christelijk Nationaal Vakverbond, Eumedion, de 
Federatie Nederlandse Vakbeweging, Euronext NV, 
de Vereniging van Effectenbezitters, de Vereniging 
van Effecten Uitgevende Ondernemingen en de 
Vereniging VNO-NCW is de Code aangepast door 
de Monitoring Commissie Corporate Governance 
Code (hierna: de Commissie). Voortschrijdende 
ontwikkelingen, de tijdgeest en overlap met 
wetgeving zijn aanleiding geweest om de Code aan 
te passen. Onderhavige Code vervangt de Code uit 
2008. 

Reikwijdte 

De Code is van toepassing op:
i. alle vennootschappen met statutaire zetel in 

Nederland waarvan de aandelen of certificaten 
van aandelen zijn toegelaten tot de handel op 
een gereglementeerde markt of een daarmee 
vergelijkbaar systeem; en 

ii. alle grote vennootschappen met statutaire zetel 
in Nederland (> € 500 miljoen balanswaarde) 
waarvan de aandelen of certificaten zijn 
toegelaten tot de handel op een multilaterale 
handelsfaciliteit of een daarmee vergelijkbaar 
systeem. 

Voor de toepassing van de Code worden met 
houders van aandelen gelijk gesteld de houders 
van certificaten van aandelen die met medewerking 
van de vennootschap zijn uitgegeven. De Code is 
niet van toepassing op een beleggingsinstelling of 
instelling voor collectieve belegging in effecten die 
geen beheerder is in de zin van artikel 1:1 Wet op 
het financieel toezicht. 

Inhoud van de Code

De Code bevat principes en best practice 
bepalingen die de verhouding reguleren tussen 
het bestuur, de raad van commissarissen en 
de algemene vergadering/aandeelhouders. De 
principes en bepalingen zijn gericht op de invulling 
van verantwoordelijkheden voor lange termijn 
waardecreatie, beheersing van risico’s, effectief 
bestuur en toezicht, beloningen en de relatie met 
(de algemene vergadering van) aandeelhouders 
en stakeholders. De principes kunnen worden 
opgevat als breed gedragen algemene opvattingen 
over goede corporate governance. De principes 
zijn uitgewerkt in best practice bepalingen. Deze 
bepalingen bevatten normen voor het gedrag van 
bestuurders, commissarissen en aandeelhouders. 
Zij geven de ‘best practice’ weer en zijn een 
invulling van de algemene beginselen van goede 
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corporate governance. Vennootschappen kunnen 
hiervan gemotiveerd afwijken. De voorwaarden voor 
afwijking worden hierna onder ‘Naleving van de 
Code’ toegelicht. 

De verhouding tussen de vennootschap en haar 
werknemers (-vertegenwoordigers) is bij wet 
geregeld. In de Code komt deze verhouding aan bod 
in bepalingen die betrekking hebben op cultuur en 
de contacten tussen de raad van commissarissen en 
het medezeggenschapsorgaan. 

Uitgangspunten 

De Code berust op het uitgangspunt 
dat de vennootschap een lange termijn 
samenwerkingsverband is van diverse bij 
de vennootschap betrokken stakeholders. 
Stakeholders zijn groepen en individuen die direct 
of indirect het bereiken van de doelstellingen 
van de vennootschap beïnvloeden of er door 
worden beïnvloed: werknemers, aandeelhouders 
en andere kapitaalverschaffers, toeleveranciers, 
afnemers en andere belanghebbenden. Het 
bestuur en de raad van commissarissen hebben 
een verantwoordelijkheid voor de afweging van 
deze belangen en zijn doorgaans gericht op de 
continuïteit van de vennootschap en de met 
haar verbonden onderneming. Daarbij streeft de 
vennootschap naar het creëren van waarde op de 
lange termijn. Stakeholders moeten erop kunnen 
vertrouwen dat hun belangen op zorgvuldige wijze 
worden meegewogen, omdat dit een voorwaarde is 
voor hen om binnen en met de vennootschap samen 
te werken. Goed ondernemerschap en goed toezicht 
zijn essentiële voorwaarden voor stakeholders 
voor het vertrouwen in het bestuur en het toezicht. 
Daaronder zijn begrepen integer en transparant 
handelen door het bestuur en het afleggen van 
verantwoording over het toezicht door de raad van 
commissarissen. Bepalend voor de werking van 
de Code is niet de mate waarin deze naar de letter 
wordt nageleefd, maar de mate waarin de intenties 
van de Code leidend zijn voor het doen en laten van 
alle betrokkenen. 

Aandeelhouders en institutionele beleggers

Aandeelhouders kunnen bij hun handelen hun 
eigen belangen nastreven, zolang zij zich ten 
opzichte van de vennootschap, haar organen 
en hun mede-aandeelhouders gedragen naar 
maatstaven van redelijkheid en billijkheid. Hieronder 
valt de bereidheid om met de vennootschap en 
mede-aandeelhouders in dialoog te gaan. Hoe 

groter het belang is dat een aandeelhouder in 
de vennootschap houdt, des te groter is zijn 
verantwoordelijkheid jegens de vennootschap, 
mede-aandeelhouders en andere stakeholders. 
Institutionele beleggers zijn verantwoordelijk 
jegens hun achterliggende begunstigden om op 
zorgvuldige en transparante manier te beoordelen 
op welke wijze zij gebruik maken van hun rechten 
als aandeelhouder van vennootschappen. 

Verhouding met wetgeving

De Code is door zelfregulering tot stand gekomen. 
Hij is van en voor de partijen die door de Code 
worden geadresseerd. Zelfregulering houdt in dat 
men zonder tussenkomst van de overheid zelf regels 
opstelt waar men zich aan verbindt, door deze uit 
te voeren, te handhaven en actueel te houden. 
Het vormt een aanvulling op overheidsregulering. 
De Code moet bezien worden in samenhang met 
(nationale en Europese) wetgeving en jurisprudentie 
op het terrein van corporate governance. De 
toegevoegde waarde van de Code, als instrument 
van zelfregulering, is dat de Code zich meer richt 
op het gedrag van bestuurders, commissarissen en 
aandeelhouders. 

Bij de aanpassing van de Code is uitgegaan 
van de geldende wetgeving en jurisprudentie 
over de externe en interne verhoudingen van 
vennootschappen en is rekening gehouden met 
de relevante ontwikkelingen op het terrein van 
corporate governance. Bij de formulering van de 
principes en best practice bepalingen is overlap 
met wetgeving zoveel mogelijk voorkomen. Ter wille 
van de leesbaarheid en de onderlinge samenhang 
van de Code, is een zekere overlap tussen 
wetgeving en de Code onvermijdelijk. Ook omdat 
de Code een aanvulling kan zijn op wat wettelijk is 
voorgeschreven. 

One-tier bestuursstructuur

Van oudsher kent Nederland een dualistisch 
bestuursmodel (two-tier bestuursstructuur). Hierop 
is de Code gericht. Bij een vennootschap met een 
two-tier bestuursstructuur zijn bestuur en toezicht 
verdeeld over twee vennootschapsorganen, namelijk 
het bestuur en de raad van commissarissen. 
Hoofdstuk 5 heeft betrekking op vennootschappen 
met een one-tier bestuursstructuur. Een one-
tier bestuursstructuur kent één bestuur waarvan 
uitvoerende bestuurders en niet uitvoerende 
bestuurders deel uitmaken. Laatstgenoemden 
houden dan toezicht op de uitvoerende bestuurders. 
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Er zijn dan geen commissarissen. Niet uitvoerende 
bestuurders en uitvoerende bestuurders dragen 
gezamenlijk bestuursverantwoordelijkheid. Van 
belang is dat onafhankelijk toezicht door niet 
uitvoerende bestuurders voldoende geborgd is. 

Naleving van de code 

Het bestuur en de raad van commissarissen zijn 
verantwoordelijk voor de corporate governance 
van de vennootschap en voor de naleving van 
deze Code. Naleving van de Code is gebaseerd 
op het ‘pas toe of leg uit’-principe. Anders dan 
wetgeving biedt de Code flexibiliteit, omdat deze 
ruimte biedt om af te wijken van de principes en 
best practice bepalingen. Het bestuur en de raad 
van commissarissen leggen aan de algemene 
vergadering verantwoording af over de naleving 
van de Code en voorzien eventuele afwijkingen van 
de principes en best practice bepalingen van een 
inhoudelijke en inzichtelijke uitleg. 

De hoofdlijnen van de corporate governance van de 
vennootschap worden elk jaar, mede aan de hand 
van de principes die in deze Code zijn genoemd, in 
een afzonderlijk hoofdstuk in het bestuursverslag 
uiteengezet of op de website van de vennootschap 
geplaatst. Daar geeft de vennootschap uitdrukkelijk 
aan in hoeverre zij de in deze Code opgenomen 
principes en best practice bepalingen opvolgt en zo 
niet, waarom en in hoeverre zij daarvan afwijkt. 

Van belang is dat de uitleg bij afwijking in ieder geval 
de volgende elementen bevat:

i. de wijze waarop de vennootschap is afgeweken 
van het principe of de best practice bepaling;

ii. de redenen voor afwijking;
iii. indien de afwijking tijdelijk is en langer dan één 

boekjaar duurt, wordt aangegeven wanneer de 
vennootschap voornemens is het principe of de 
best practice bepaling weer na te leven; en 

iv. in voorkomend geval, een beschrijving van de 
alternatieve maatregel die is genomen en een 
uiteenzetting hoe die maatregel de doelstelling 
van het principe respectievelijk de best practice 
bepaling bereikt, of een verduidelijking hoe de 
maatregel bijdraagt tot een goede corporate 
governance van de vennootschap. 

Aandeelhouders, bedrijven die zijn gespecialiseerd 
in rating van de corporate governance van 
beursvennootschappen en adviseurs over het 
gebruik van stemrecht op aandelen dienen zich een 
zorgvuldig oordeel te vormen over de redengeving 

voor elk van de afwijkingen van de principes en de 
best practice bepalingen. Zowel aandeelhouders 
als het bestuur en de raad van commissarissen 
dienen open te staan om met elkaar in gesprek te 
gaan over de reden waarom een principe of best 
practice bepaling niet is toegepast. Het is aan de 
aandeelhouders om het bestuur en de raad van 
commissarissen over de naleving van de Code ter 
verantwoording te roepen. Uitgangspunt hierbij is 
de erkenning dat corporate governance een kwestie 
van maatwerk is en dat afwijkingen gerechtvaardigd 
kunnen zijn. Vennootschappen en aandeelhouders 
hebben een gedeelde verantwoordelijkheid om 
zelfregulering volgens het ‘pas toe of leg uit’-
principe goed te laten werken zodat het een effectief 
alternatief kan vormen voor wetgeving. 

HOOFDSTUK 1. LANGE TERMIJN 
WAARDECREATIE

Principe 1.1 Lange termijn waardecreatie 

Het bestuur is verantwoordelijk voor de continuïteit 
van de vennootschap en de met haar verbonden 
onderneming. Het bestuur richt zich op de lange 
termijn waardecreatie van de vennootschap en 
de met haar verbonden onderneming en weegt 
daartoe de in aanmerking komende belangen van 
de stakeholders. De raad van commissarissen houdt 
toezicht op het bestuur terzake. 

1.1.1 Strategie voor lange termijn waardecreatie 
Het bestuur ontwikkelt een visie op lange termijn 
waardecreatie van de vennootschap en de met 
haar verbonden onderneming en formuleert een 
daarbij passende strategie. Afhankelijk van de 
marktdynamiek kunnen korte termijn aanpassingen 
van de strategie nodig zijn. 

Bij het vormgeven van de strategie wordt in ieder 
geval aandacht besteed aan:

i. de implementatie en haalbaarheid van de 
strategie; 

ii. het door de vennootschap gevolgde 
bedrijfsmodel en de markt waarin de 
vennootschap en de met haar verbonden 
onderneming opereren; 

iii. kansen en risico’s voor de vennootschap; 
iv. de operationele en financiële doelen van de 

vennootschap en de invloed ervan op de 
toekomstige positie in relevante markten; 

v. de belangen van de stakeholders; en 
vi. andere voor de vennootschap en de met haar 

verbonden onderneming relevante aspecten 
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van ondernemen, zoals milieu, sociale en 
personeelsaangelegenheden, de keten waarin 
de onderneming opereert, eerbiediging van 
mensenrechten en bestrijding van corruptie en 
omkoping. 

1.1.2 Betrokkenheid raad van commissarissen
Het bestuur betrekt de raad van commissarissen 
tijdig bij het formuleren van de strategie ter realisatie 
van lange termijn waardecreatie. Het bestuur legt 
verantwoording af aan de raad van commissarissen 
over de strategie en de toelichting daarop. 

1.1.3 Rol raad van commissarissen
De raad van commissarissen houdt toezicht op 
de wijze waarop het bestuur de strategie voor 
lange termijn waardecreatie uitvoert. De raad van 
commissarissen bespreekt regelmatig de strategie, 
de uitvoering van de strategie en de daarmee 
samenhangende voornaamste risico’s. In het 
verslag van de raad van commissarissen legt de 
raad verantwoording af over de wijze waarop de 
raad van commissarissen betrokken was bij de 
totstandkoming en toezicht houdt op de uitvoering 
van de strategie. 

1.1.4 Verantwoording bestuur
In het bestuursverslag geeft het bestuur 
een toelichting op zijn visie op lange termijn 
waardecreatie en op de strategie ter realisatie 
daarvan en licht toe op welke wijze in het afgelopen 
boekjaar daaraan is bijgedragen. 

Daarbij wordt zowel van de korte als lange termijn 
ontwikkelingen verslag gedaan.

Principe 1.2 Risicobeheersing

De vennootschap beschikt over adequate interne 
risicobeheersings- en controlesystemen. Het 
bestuur is verantwoordelijk voor het identificeren 
en beheersen van de risico’s verbonden aan de 
strategie en de activiteiten van de vennootschap. 

1.2.1 Risicobeoordeling
Het bestuur inventariseert en analyseert de risico’s 
die verbonden zijn aan de strategie en de activiteiten 
van de vennootschap en de met haar verbonden 
onderneming. Zij stelt de risicobereidheid vast en 
besluit welke maatregelen tegenover de risico’s 
worden gezet. 

1.2.2 Implementatie
Op basis van de risicobeoordeling ontwerpt, 
implementeert en onderhoudt het bestuur adequate 

interne risicobeheersings- en controlesystemen. 
Deze systemen worden voor zover relevant 
geïntegreerd in de werkprocessen binnen 
de vennootschap en de met haar verbonden 
onderneming en zijn bekend bij diegenen voor wier 
werk zij relevant zijn. 

1.2.3 Monitoring werking
Het bestuur monitort de werking van de interne 
risicobeheersings- en controlesystemen en voert 
ten minste jaarlijks een systematische beoordeling 
uit van de opzet en de werking van de systemen. 
Deze monitoring heeft betrekking op alle materiële 
beheersingsmaatregelen, gericht op strategische, 
operationele, compliance en verslaggevingsrisico’s. 
Hierbij wordt onder meer rekening gehouden 
met geconstateerde zwaktes, misstanden en 
onregelmatigheden, signalen van klokkenluiders, 
geleerde lessen en bevindingen van de interne audit 
functie en externe accountant. Waar nodig worden 
verbeteringen in interne risicobeheersings- en 
controlesystemen doorgevoerd. 

Principe 1.3 Interne audit functie

De interne audit functie heeft als taak de opzet en 
de werking van de interne risicobeheersings- en 
controlesystemen te beoordelen. Het bestuur is 
verantwoordelijk voor de interne audit functie. De 
raad van commissarissen houdt toezicht op de 
interne audit functie en heeft regelmatig contact met 
diegene die de functie vervult. 

1.3.1 Benoeming en ontslag
Het bestuur benoemt en ontslaat de leidinggevende 
interne auditor. Zowel de benoeming als het ontslag 
van de leidinggevende interne auditor wordt, 
samen met een advies van de auditcommissie, 
ter goedkeuring voorgelegd aan de raad van 
commissarissen. 

1.3.2 Beoordeling interne audit functie
Het bestuur beoordeelt jaarlijks de wijze waarop 
de interne audit functie de taak uitvoert en betrekt 
hierbij het oordeel van de auditcommissie. 

1.3.3 Werkplan van de interne audit functie
De interne audit functie stelt een werkplan op en 
betrekt hierbij het bestuur, de auditcommissie 
en de externe accountant. Het werkplan wordt 
ter goedkeuring voorgelegd aan het bestuur en 
vervolgens aan de raad van commissarissen. In dit 
werkplan wordt aandacht besteed aan de interactie 
met de externe accountant. 
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1.3.4 Uitvoering werkzaamheden
De interne audit functie beschikt over voldoende 
middelen om het werkplan uit te voeren en heeft 
toegang tot informatie die voor de uitvoering van 
haar werkzaamheden van belang is. De interne audit 
functie heeft direct toegang tot de auditcommissie 
en de externe accountant. Vastgelegd wordt op 
welke wijze de auditcommissie door de interne audit 
functie wordt geïnformeerd. 

1.3.5 Rapportages bevindingen
De interne audit functie rapporteert 
onderzoeksresultaten aan het bestuur, rapporteert 
de kern van de resultaten aan de auditcommissie 
en informeert de externe accountant. In de 
onderzoeksresultaten van de interne audit functie 
wordt in ieder geval aandacht besteed aan: 

i. gebreken in de effectiviteit van de interne 
risicobeheersings- en controlesystemen; 

ii. bevindingen en observaties die van wezenlijke 
invloed zijn op het risicoprofiel van de 
vennootschap en de met haar verbonden 
onderneming; en 

iii. tekortkomingen in de opvolging van 
aanbevelingen van de interne audit functie.

1.3.6 Ontbreken interne audit dienst
Indien voor de interne audit functie geen interne 
audit dienst is ingericht, beoordeelt de raad van 
commissarissen jaarlijks, mede op basis van 
een advies van de auditcommissie, of adequate 
alternatieve maatregelen zijn getroffen en beziet 
of behoefte bestaat om een interne audit dienst 
in te richten. De raad van commissarissen neemt 
de conclusies alsmede eventuele aanbevelingen 
en alternatief getroffen maatregelen die daaruit 
voortkomen, op in het verslag van de raad van 
commissarissen. 

Principe 1.4 Verantwoording over 
risicobeheersing

Het bestuur legt verantwoording af over de 
effectiviteit van de opzet en de werking van de 
interne risicobeheersings- en controlesystemen.

1.4.1 Verantwoording aan raad van commissarissen
Het bestuur bespreekt de effectiviteit van de opzet 
en de werking van de interne risicobeheersings- 
en controlesystemen als bedoeld in best practice 
bepalingen 1.2.1 tot en met 1.2.3 met de 
auditcommissie en legt daarover verantwoording af 
aan de raad van commissarissen. 

1.4.2 Verantwoording in het bestuursverslag
Het bestuur legt in het bestuursverslag 
verantwoording af over:

i. de uitvoering van het risicobeoordeling en 
beschrijft de voornaamste risico’s waarvoor 
de vennootschap zich geplaatst ziet in relatie 
tot haar risicobereidheid. Hierbij kan gedacht 
worden aan strategische, operationele, 
compliance en verslaggevingsrisico’s; 

ii. de opzet en werking van de interne 
risicobeheersings- en controlesystemen over het 
afgelopen boekjaar;

iii. eventuele belangrijke tekortkomingen in de 
interne risicobeheersings- en controlesystemen 
die in het boekjaar zijn geconstateerd, welke 
eventuele significante wijzigingen in die 
systemen zijn aangebracht, welke eventuele 
belangrijke verbeteringen van die systemen zijn 
voorzien en dat deze onderwerpen besproken 
zijn met de auditcommissie en de raad van 
commissarissen; en 

iv. de gevoeligheid van de resultaten van de 
vennootschap voor materiële wijzigingen in 
externe omstandigheden.

1.4.3 Verklaring van het bestuur
Het bestuur verklaart in het bestuursverslag met een 
duidelijke onderbouwing dat:

i. het verslag in voldoende mate inzicht geeft in 
tekortkomingen in de werking van de interne 
risicobeheersings- en controlesystemen; 

ii. voornoemde systemen een redelijke mate van 
zekerheid geven dat de financiële verslaggeving 
geen onjuistheden van materieel belang bevat; 

iii. het naar de huidige stand van zaken 
gerechtvaardigd is dat de financiële 
verslaggeving is opgesteld op going concern 
basis; en 

iv. in het verslag de materiële risico’s en 
onzekerheden zijn vermeld die relevant zijn ter 
zake van de verwachting van de continuïteit van 
de vennootschap voor een periode van twaalf 
maanden na opstelling van het verslag. 

Principe 1.5 Rol raad van commissarissen 

De raad van commissarissen houdt toezicht op 
het beleid van het bestuur en de algemene gang 
van zaken in de vennootschap en de met haar 
verbonden onderneming. Hierbij richt de raad 
zich tevens op de effectiviteit van de interne 
risicobeheersings- en controlesystemen van de 
vennootschap en de integriteit en kwaliteit van de 
financiële verslaggeving. 



Financiële verslaggeving in Nederland, jaarrekening 20211264   PwC

1.5.1 Taken en verantwoordelijkheden 
auditcommissie 
De auditcommissie bereidt de besluitvorming van 
de raad van commissarissen voor over het toezicht 
op de integriteit en kwaliteit van de financiële 
verslaggeving van de vennootschap en op de 
effectiviteit van de interne risicobeheersings- en 
controlesystemen van de vennootschap. Zij richt 
zich onder meer op het toezicht op het bestuur ten 
aanzien van: 

i. de relatie met en de naleving van aanbevelingen 
en opvolging van opmerkingen van de interne 
auditor en de externe accountant; 

ii. de financiering van de vennootschap; 
iii. de toepassing van informatie- en 

communicatietechnologie door de 
vennootschap, waaronder risico’s op het gebied 
van cybersecurity; en 

iv. het belastingbeleid van de vennootschap. 

1.5.2 Aanwezigheid bestuur, interne auditor en 
externe accountant bij overleg auditcommissie 
De bestuurder verantwoordelijk voor financiële 
zaken, de interne auditor en de externe accountant 
zijn aanwezig bij de vergaderingen van de 
auditcommissie, tenzij de auditcommissie anders 
bepaalt. De auditcommissie bepaalt of en wanneer 
de voorzitter van het bestuur bij haar vergaderingen 
aanwezig is. 

1.5.3 Verslag auditcommissie
De auditcommissie brengt verslag uit aan de raad 
van commissarissen over de beraadslaging en 
bevindingen. In dit verslag wordt in ieder geval 
vermeld: 

i. de wijze waarop de effectiviteit van de opzet en 
de werking van de interne risicobeheersings- 
en controlesystemen, bedoeld in best practice 
bepalingen 1.2.1 tot en met 1.2.3 is beoordeeld; 

ii. de wijze waarop de effectiviteit van het interne 
en externe audit proces is beoordeeld;

iii. materiële overwegingen inzake de financiële 
verslaggeving; en iv. de wijze waarop de 
materiële risico’s en onzekerheden, bedoeld in 
best practice bepaling 1.4.3, zijn geanalyseerd 
en besproken en wat de belangrijkste 
bevindingen van de auditcommissie zijn. 

1.5.4 Raad van commissarissen
De raad van commissarissen bespreekt de 
onderwerpen waarover de auditcommissie op basis 
van best practice bepaling 1.5.3 verslag uitbrengt. 

Principe 1.6 Benoeming en beoordeling 
functioneren externe accountant 

De raad van commissarissen doet de voordracht 
tot benoeming van de externe accountant aan de 
algemene vergadering en houdt toezicht op het 
functioneren van de externe accountant. 

1.6.1 Functioneren & benoeming
De auditcommissie rapporteert jaarlijks aan de 
raad van commissarissen over het functioneren van 
en de ontwikkelingen in de relatie met de externe 
accountant. De auditcommissie geeft advies aan 
de raad van commissarissen over de voordracht 
van benoeming of herbenoeming danwel ontslag 
van de externe accountant en bereidt de selectie 
van de externe accountant voor. Bij voornoemde 
werkzaamheden betrekt de auditcommissie de 
observaties van het bestuur. Mede op grond hiervan 
bepaalt de raad van commissarissen zijn voordracht 
aan de algemene vergadering tot benoeming van de 
externe accountant. 

1.6.2 Informeren externe accountant over 
functioneren 
De raad van commissarissen licht de externe 
accountant op hoofdlijnen in over de rapportages 
omtrent zijn functioneren.

1.6.3 Opdracht
De auditcommissie doet een voorstel aan de raad 
van commissarissen voor de opdracht voor controle 
van de jaarrekening aan de externe accountant. 
Het bestuur faciliteert dit. Bij het formuleren van 
de opdracht is aandacht voor de reikwijdte van het 
accountantsonderzoek, de te hanteren materialiteit 
en het honorarium van het accountantsonderzoek. 
De raad van commissarissen stelt de opdracht vast. 

1.6.4 Verantwoording
De belangrijkste conclusies van de raad van 
commissarissen over de voordracht en de 
uitkomsten van het selectieproces van de externe 
accountant worden aan de algemene vergadering 
meegedeeld. 

1.6.5 Vertrek van de externe accountant
De vennootschap publiceert een persbericht bij een 
tussentijds beëindiging van de relatie met de externe 
accountantsorganisatie. In het persbericht wordt de 
reden van de tussentijdse beëindiging toegelicht. 
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Principe 1.7 Uitvoering werkzaamheden externe 
accountant

De auditcommissie bespreekt met de externe 
accountant het auditplan en de bevindingen van 
de externe accountant naar aanleiding van zijn 
uitgevoerde werkzaamheden. Het bestuur en de 
raad van commissarissen onderhouden reguliere 
contacten met de externe accountant. 

1.7.1 Informatievoorziening aan externe accountant
Het bestuur draagt zorg voor dat de externe 
accountant tijdig alle informatie ontvangt die nodig 
is voor de uitvoering van zijn werkzaamheden. 
Het bestuur stelt de externe accountant in de 
gelegenheid om op de verstrekte informatie te 
reageren. 

1.7.2 Auditplan en bevindingen externe accountant
De externe accountant bespreekt het concept 
auditplan met het bestuur, alvorens het aan de 
auditcommissie voor te leggen. De auditcommissie 
bespreekt jaarlijks met de externe accountant: 

i. de reikwijdte en materialiteit van het auditplan en 
de belangrijkste risico’s van de jaarverslaggeving 
die de externe accountant heeft benoemd in het 
auditplan; en 

ii. mede aan de hand van de daaraan ten 
grondslag liggende documenten, de 
bevindingen en de uitkomsten van de 
controlewerkzaamheden bij de jaarrekening en 
de management letter. 

1.7.3 Publicatie financiële berichten
De auditcommissie beoordeelt of, en zo ja op welke 
wijze de externe accountant wordt betrokken bij de 
inhoud en publicatie van financiële berichten anders 
dan de jaarrekening. 

1.7.4 Overleg met externe accountant buiten 
aanwezigheid bestuur
De auditcommissie overlegt zo vaak als zij dit 
noodzakelijk acht, doch ten minste eenmaal per jaar, 
buiten aanwezigheid van het bestuur met de externe 
accountant. 

1.7.5 Inzage discussiepunten tussen externe 
accountant en bestuur 
De raad van commissarissen krijgt inzage in de 
belangrijkste discussiepunten tussen de externe 
accountant en het bestuur naar aanleiding van de 
concept management letter dan wel het concept 
accountantsverslag. 

1.7.6 Aanwezigheid externe accountant bij 
vergaderingen raad van commissarissen
De externe accountant woont in ieder geval de 
vergadering van de raad van commissarissen bij 
waarin het verslag van de externe accountant van 
het onderzoek van de jaarrekening wordt besproken. 

HOOFDSTUK 2. EFFECTIEF BESTUUR 
EN TOEZICHT

Principe 2.1 Samenstelling en omvang

Het bestuur en de raad van commissarissen 
zijn zodanig samengesteld dat benodigde 
deskundigheid, achtergrond, competenties en 
– in het geval van de raad van commissarissen – 
onafhankelijkheid aanwezig zijn om hun taken naar 
behoren te kunnen vervullen. De omvang van beide 
organen is daarop toegesneden. 

2.1.1 Profielschets
De raad van commissarissen stelt een profielschets 
op, rekening houdend met de aard en de 
activiteiten van de met de vennootschap verbonden 
onderneming. In de profielschets wordt ingegaan op: 

i. de gewenste deskundigheid en achtergrond van 
de commissarissen;

ii. de gewenste gemengde samenstelling van 
de raad van commissarissen, bedoeld in best 
practice bepaling 2.1.5;

iii. de omvang van de raad van commissarissen; en 
iv. de onafhankelijkheid van de commissarissen.

De profielschets wordt op de website van de 
vennootschap geplaatst.

2.1.2 Personalia
Van elke commissaris wordt in het verslag van de 
raad van commissarissen opgave gedaan van: 

i. geslacht;
ii. leeftijd;
iii. nationaliteit;
iv. hoofdfunctie;
v. nevenfuncties voor zover deze relevant zijn voor 

de vervulling van de taak als commissaris;
vi. tijdstip van eerste benoeming; en
vii. de lopende termijn waarvoor de 

commissaris is benoemd.

2.1.3 Executive committee 
Indien het bestuur werkt met een executive 
committee, houdt het bestuur rekening met de 
checks and balances die onderdeel uitmaken 
van het two-tier systeem. Dit betekent onder 
meer het waarborgen van deskundigheid en 
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verantwoordelijkheden van het bestuur en een 
adequate informatievoorziening aan de raad van 
commissarissen. De raad van commissarissen houdt 
hier toezicht op en heeft daarbij specifiek aandacht 
voor de dynamiek en de verhouding tussen het 
bestuur en het executive committee. 

In het bestuursverslag wordt verantwoording 
afgelegd over: 

i. de keuze voor het werken met een executive 
committee; 

ii. de rol, taak en samenstelling van het executive 
committee; en 

iii. de wijze waarop het contact tussen de raad van 
commissarissen en het executive committee is 
vormgegeven. 

2.1.4 Deskundigheid
Elke commissaris en elke bestuurder beschikt over 
de specifieke deskundigheid die noodzakelijk is voor 
de vervulling van zijn taak. Elke commissaris dient 
geschikt te zijn om de hoofdlijnen van het totale 
beleid te beoordelen. 

2.1.5 Diversiteitsbeleid 
De raad van commissarissen stelt een 
diversiteitsbeleid op voor de samenstelling van het 
bestuur, de raad van commissarissen en, indien 
aanwezig, het executive committee. In het beleid 
wordt ingegaan op de concrete doelstellingen ten 
aanzien van diversiteit en de voor de vennootschap 
relevante aspecten van diversiteit, zoals nationaliteit, 
leeftijd, geslacht en achtergrond inzake opleiding en 
beroepservaring. 

2.1.6 Verantwoording over diversiteit 
In de corporate governance verklaring worden 
het diversiteitsbeleid en de uitvoering daarvan 
toegelicht. Hierbij wordt ingegaan op: 

i. de doelstellingen van het beleid; 
ii. de wijze waarop het beleid is uitgevoerd; en 
iii. de resultaten van het beleid in het afgelopen 

boekjaar. 

Indien de samenstelling van het bestuur en de raad 
van commissarissen afwijkt van de doelstellingen 
van het diversiteitsbeleid van de vennootschap en/
of van het streefcijfer voor de verhouding man-
vrouw, indien en voorzover dit bij of krachtens de 
wet is bepaald, wordt in de corporate governance 
verklaring tevens toegelicht wat de stand van zaken 
is, welke maatregelen worden genomen om de 
nagestreefde situatie wel te bereiken en op welke 
termijn. 

2.1.7 Onafhankelijkheid raad van commissarissen
De raad van commissarissen is zodanig 
samengesteld dat de leden ten opzichte van 
elkaar, het bestuur en welk deelbelang dan ook 
onafhankelijk en kritisch kunnen opereren. 

Om de onafhankelijkheid te borgen, is de raad van 
commissarissen samengesteld met inachtneming 
van het volgende: 

i. op maximaal één commissaris is een van de 
criteria van toepassing zoals bedoeld in best 
practice bepaling 2.1.8 onderdelen i. tot en met 
v.; 

ii. het aantal commissarissen waarop de criteria 
van toepassing zijn zoals bedoeld in best 
practice bepaling 

2.1.8 is tezamen minder dan de helft van het totaal 
aantal commissarissen; en iii. per aandeelhouder, 
of groep van verbonden aandeelhouders, die direct 
of indirect meer dan tien procent van de aandelen 
in het kapitaal van de vennootschap houdt, is 
maximaal één commissaris die kan gelden als met 
hem verbonden of hem vertegenwoordigend als 
bedoeld in best practice bepaling 2.1.8, onderdelen 
vi. en vii. 

2.1.8 Onafhankelijkheid commissarissen
Een commissaris is niet onafhankelijk indien de 
betrokken commissaris, dan wel zijn echtgenoot, 
geregistreerde partner of andere levensgezel, 
pleegkind of bloed- of aanverwant tot in de tweede 
graad: 

i. in de vijf jaar voorafgaand aan de benoeming 
werknemer of bestuurder van de vennootschap 
(inclusief gelieerde vennootschappen als 
bedoeld in artikel 5:48 Wet op het financieel 
toezicht) is geweest; 

ii. een persoonlijke financiële vergoeding 
van de vennootschap of van een aan haar 
gelieerde vennootschap ontvangt, anders dan 
de vergoeding die voor de als commissaris 
verrichte werkzaamheden wordt ontvangen en 
voor zover zij niet past in de normale uitoefening 
van het bedrijf; 

iii. in het jaar voorafgaand aan de benoeming 
een belangrijke zakelijke relatie met de 
vennootschap of een aan haar gelieerde 
vennootschap heeft gehad. Daaronder 
worden in ieder geval begrepen het geval 
dat de commissaris, of een kantoor waarvan 
hij aandeelhouder, vennoot, medewerker of 
adviseur is, is opgetreden als adviseur van de 
vennootschap (consultant, externe accountant, 
notaris of advocaat) en het geval dat de 
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commissaris bestuurder of medewerker is van 
een bankinstelling waarmee de vennootschap 
een duurzame en significante relatie onderhoudt; 

iv. bestuurder is van een vennootschap waarin een 
bestuurder van de vennootschap waarop hij 
toezicht houdt commissaris is;

v. gedurende de voorgaande twaalf maanden 
tijdelijk heeft voorzien in het bestuur bij belet en 
ontstentenis van bestuurders;

vi. een aandelenpakket in de vennootschap 
houdt van ten minste tien procent, daarbij 
meegerekend het aandelenbezit van natuurlijke 
personen of juridische lichamen die met hem 
samenwerken op grond van een uitdrukkelijke 
of stilzwijgende, mondelinge of schriftelijke 
overeenkomst; 

vii. bestuurder of commissaris is bij of 
anderszins vertegenwoordiger is van een 
rechtspersoon die direct of indirect ten 
minste tien procent van de aandelen in de 
vennootschap houdt, tenzij het gaat om 
groepsmaatschappijen. 

2.1.9 Onafhankelijkheid voorzitter raad van 
commissarissen 
De voorzitter van de raad van commissarissen is 
geen voormalig bestuurder van de vennootschap en 
is onafhankelijk in de zin van best practice bepaling 
2.1.8. 

2.1.10 Verantwoording onafhankelijkheid 
commissarissen
Het verslag van de raad van commissarissen 
vermeldt dat naar het oordeel van de raad is voldaan 
aan de eisen voor onafhankelijkheid, bedoeld in 
best practice bepalingen 2.1.7 tot en met 2.1.9 en 
geeft daarbij aan, indien van toepassing, welke 
commissaris(sen) de raad als niet-onafhankelijk 
beschouwt. 

Principe 2.2 Benoeming, opvolging en evaluatie

De raad van commissarissen draagt zorg voor 
een formele en transparante procedure voor het 
benoemen en herbenoemen van bestuurders en 
commissarissen en voor een gedegen plan voor 
opvolging. Daarbij wordt rekening gehouden met het 
diversiteitsbeleid. Het functioneren van het bestuur 
en de raad van commissarissen als collectief en 
het functioneren van individuele bestuurders en 
commissarissen wordt regelmatig geëvalueerd. 

2.2.1 Benoemings- en herbenoemingstermijnen 
bestuurders
Een bestuurder wordt benoemd voor een 

periode van maximaal vier jaar. Herbenoeming 
kan telkens voor een periode van maximaal vier 
jaar plaatsvinden en wordt tijdig voorbereid. Bij 
voorbereiding van de benoeming of herbenoeming 
worden de doelstellingen ten aanzien van diversiteit 
uit best practice bepaling 2.1.5 in overweging 
genomen. 

2.2.2 Benoemings- en herbenoemingstermijnen 
commissarissen 
Een commissaris wordt benoemd voor een 
periode van vier jaar en kan daarna éénmalig voor 
een periode van vier jaar worden herbenoemd. 
De commissaris kan nadien wederom worden 
herbenoemd voor een benoemingstermijn van 
twee jaar die daarna met maximaal twee jaar kan 
worden verlengd. Herbenoeming na een periode 
van acht jaar wordt gemotiveerd in het verslag van 
de raad van commissarissen. Bij benoeming of 
herbenoeming wordt de profielschets, bedoeld in 
best practice bepaling 2.1.1, in acht genomen. 

2.2.3 Tussentijds aftreden
Een commissaris of bestuurder treedt tussentijds 
af bij onvoldoende functioneren, structurele 
onverenigbaarheid van belangen of wanneer dit 
anderszins naar het oordeel van de raad van 
commissarissen is geboden. Bij tussentijds aftreden 
van een bestuurder of commissaris brengt de 
vennootschap een persbericht uit waarin de reden 
voor vertrek wordt genoemd. 

2.2.4 Opvolging 
De raad van commissarissen draagt zorg voor 
dat de vennootschap over een gedegen plan 
beschikt voor de opvolging van bestuurders en 
commissarissen, dat is gericht op het in balans 
houden van de benodigde deskundigheid, ervaring 
en diversiteit. Bij het opstellen van het plan wordt 
de profielschets van de raad van commissarissen, 
bedoeld in best practice bepaling 2.1.1, in acht 
genomen. Tevens stelt de raad van commissarissen 
een rooster van aftreden vast om zoveel mogelijk te 
voorkomen dat commissarissen tegelijk aftreden. 

Het rooster van aftreden wordt op de website van de 
vennootschap geplaatst.

2.2.5 Taken selectie- en benoemingscommissie
De selectie- en benoemingscommissie bereidt de 
besluitvorming van de raad van commissarissen 
voor en brengt verslag uit aan de raad van 
commissarissen van haar beraadslagingen en 
bevindingen. 
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De selectie- en benoemingscommissie richt zich in 
ieder geval op: 

i. het opstellen van selectiecriteria en 
benoemingsprocedures inzake bestuurders en 
commissarissen;

ii. de periodieke beoordeling van de omvang 
en samenstelling van het bestuur en de raad 
van commissarissen en het doen van een 
voorstel voor een profielschets van de raad van 
commissarissen; 

iii. de periodieke beoordeling van het functioneren 
van individuele bestuurders en commissarissen 
en de rapportage hierover aan de raad van 
commissarissen; 

iv. het opstellen van een plan voor de opvolging 
van bestuurders en commissarissen; 

v. het doen van voorstellen voor (her)benoemingen; 
en

vi. het toezicht op het beleid van het bestuur inzake 
selectiecriteria en benoemingsprocedures voor 
het hoger management.

2.2.6 Evaluatie raad van commissarissen 
De raad van commissarissen evalueert ten minste 
eenmaal per jaar buiten aanwezigheid van het 
bestuur zijn eigen functioneren, het functioneren 
van de afzonderlijke commissies van de raad en dat 
van de individuele commissarissen, en bespreekt de 
conclusies die aan de evaluatie worden verbonden. 
Hierbij wordt aandacht besteed aan: 

i. inhoudelijke aspecten, de onderlinge interactie 
en de interactie met het bestuur;

ii. zaken die zich in de praktijk hebben voorgedaan 
waaruit lessen kunnen worden getrokken; en

iii. het gewenste profiel, de samenstelling, 
competenties en deskundigheid van de raad van 
commissarissen.

2.2.7 Evaluatie bestuur
De raad van commissarissen evalueert ten minste 
eenmaal per jaar buiten aanwezigheid van het 
bestuur zowel het functioneren van het bestuur als 
collectief als dat van de individuele bestuurders 
en bespreekt de conclusies die aan de evaluatie 
worden verbonden, zulks mede in het licht van 
opvolging van bestuurders. Ook het bestuur 
evalueert ten minste eenmaal per jaar zijn eigen 
functioneren als collectief en dat van de individuele 
bestuurders. 

2.2.8 Verantwoording evaluatie
Het verslag van de raad van commissarissen 
vermeldt:

i. op welke wijze de evaluatie van de raad van 
commissarissen, de afzonderlijke commissies 

en de individuele commissarissen heeft 
plaatsgevonden; 

ii. op welke wijze de evaluatie van het 
bestuur en de individuele bestuurders heeft 
plaatsgevonden; en

iii. wat is of wordt gedaan met de conclusies van 
de evaluaties.

Principe 2.3 Inrichting raad van commissarissen 
en verslag

De raad van commissarissen draagt zorg dat hij 
effectief functioneert. De raad van commissarissen 
stelt commissies in om de besluitvorming van 
de raad voor te bereiden. Het voorgaande doet 
geen afbreuk aan de verantwoordelijkheid van de 
raad van commissarissen als orgaan en van de 
individuele leden van de raad van commissarissen 
voor het inwinnen van informatie en het vormen van 
een onafhankelijk oordeel. 

2.3.1 Reglement raad van commissarissen 
De taakverdeling binnen de raad van 
commissarissen, alsmede de werkwijze van de 
raad worden neergelegd in een reglement. De raad 
van commissarissen neemt in het reglement een 
passage op over zijn omgang met het bestuur, 
de algemene vergadering, indien aanwezig, het 
medezeggenschapsorgaan en, indien ingesteld, het 
executive committee. Het reglement wordt op de 
website van de vennootschap geplaatst. 

2.3.2 Instellen commissies 
Indien de raad van commissarissen uit meer dan 
vier leden bestaat, stelt hij uit zijn midden een 
auditcommissie, een remuneratiecommissie en een 
selectie- en benoemingscommissie in. Onverlet de 
collegiale verantwoordelijkheid van de raad, is het 
de taak van deze commissies om de besluitvorming 
van de raad van commissarissen voor te bereiden. 
Indien de raad van commissarissen besluit om 
geen audit-, remuneratie- of een selectie- en 
benoemingscommissie in te stellen, dan gelden de 
best practice bepalingen die betrekking hebben 
op deze commissie(s) voor de gehele raad van 
commissarissen. 

2.3.3 Reglementen commissies
De raad van commissarissen stelt voor de audit-, 
remuneratie en selectie- en benoemingscommissie 
een reglement op. Het reglement geeft aan wat de 
rol en verantwoordelijkheid van de desbetreffende 
commissie zijn, haar samenstelling is en op welke 
wijze zij haar taak uitoefent. De reglementen worden 
op de website van de vennootschap geplaatst. 
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2.3.4 Samenstelling commissies
Het voorzitterschap van de audit- of 
remuneratiecommissie wordt niet vervuld door 
de voorzitter van de raad van commissarissen, 
noch door een voormalig bestuurder van de 
vennootschap. Meer dan de helft van de leden van 
de commissies is onafhankelijk in de zin van best 
practice bepaling 2.1.8. 

2.3.5 Verslag commissies
De raad van commissarissen ontvangt van 
elk van de commissies een verslag van de 
beraadslagingen en bevindingen. In het verslag 
van de raad van commissarissen doet de raad 
verslag van de uitvoering van de taakopdracht 
van de commissies in het boekjaar. Daarin wordt 
vermeld de samenstelling van de commissies, het 
aantal vergaderingen van de commissies en de 
belangrijkste onderwerpen die in de vergaderingen 
aan de orde zijn gekomen. 

2.3.6 Voorzitter raad van commissarissen 
De voorzitter van de raad van commissarissen ziet 
er in ieder geval op toe dat:

i. de contacten van de raad van commissarissen 
met het bestuur, indien aanwezig, het 
medezeggenschapsorgaan en de algemene 
vergadering naar behoren verlopen; 

ii. de raad van commissarissen een vicevoorzitter 
kiest; 

iii. voldoende tijd bestaat voor de beraadslaging 
en besluitvorming door de raad van 
commissarissen; 

iv. commissarissen tijdig alle informatie ontvangen 
die nodig is voor de goede uitoefening van hun 
taak; 

v. de raad en zijn commissies naar behoren 
functioneren;

vi. individuele bestuurders en commissarissen 
ten minste jaarlijks worden beoordeeld op hun 
functioneren; 

vii. commissarissen en bestuurders hun 
introductieprogramma volgen;

viii. commissarissen en bestuurders hun 
opleidings- of trainingsprogramma volgen;

ix. het bestuur de activiteiten ten aanzien van 
cultuur uitvoert; 

x. de raad van commissarissen signalen uit de 
met de vennootschap verbonden onderneming 
opvangt en zorgt dat (vermoedens van) 
materiële misstanden en onregelmatigheden 
onverwijld aan de raad van commissarissen 
worden gerapporteerd; 

xi. de algemene vergadering ordelijk en efficiënt 
verloopt; 

xii. effectieve communicatie met aandeelhouders 
plaats kan vinden; en

xiii. de raad van commissarissen tijdig en 
nauw betrokken wordt bij een fusie- of 
overnameproces.

De voorzitter van de raad van commissarissen heeft 
regelmatig overleg met de voorzitter van het bestuur.

2.3.7 Vicevoorzitter raad van commissarissen

De vicevoorzitter van de raad van commissarissen 
vervangt bij gelegenheid de voorzitter.

2.3.8 Gedelegeerd commissaris

Een gedelegeerd commissaris is een commissaris 
met een bijzondere taak. De delegatie kan 
niet verder gaan dan de taken die de raad van 
commissarissen zelf heeft en omvat niet het 
besturen van de vennootschap. Zij strekt tot 
intensiever toezicht en advies en meer geregeld 
overleg met het bestuur. Het gedelegeerd 
commissariaat is slechts van tijdelijke aard. De 
delegatie kan niet de taak en bevoegdheid van 
de raad van commissarissen wegnemen. De 
gedelegeerd commissaris blijft lid van de raad van 
commissarissen en doet regelmatig verslag van de 
uitvoering van zijn bijzondere taak aan de voltallige 
raad. 

2.3.9 Tijdelijke bestuursfunctie commissaris
De commissaris die tijdelijk voorziet in het bestuur 
bij belet en ontstentenis van bestuurders treedt uit 
de raad van commissarissen om de bestuurstaak op 
zich te nemen. 

2.3.10 Secretaris van de vennootschap
De raad van commissarissen wordt ondersteund 
door de secretaris van de vennootschap. 

De secretaris:
i. ziet erop toe dat de juiste procedures 

worden gevolgd en dat wordt gehandeld in 
overeenstemming met de wettelijke en statutaire 
verplichtingen; 

ii. faciliteert de informatievoorziening van het 
bestuur en de raad van commissarissen; en

iii. ondersteunt de voorzitter van de raad van 
commissarissen in de organisatie van de 
raad, waaronder de informatievoorziening, 
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agendering van vergaderingen, evaluaties en 
opleidingsprogramma’s. 

De secretaris wordt, al dan niet op initiatief van de 
raad van commissarissen, benoemd en ontslagen 
door het bestuur, na verkregen goedkeuring door de 
raad van commissarissen. 

Indien de secretaris ook werkzaamheden verricht 
voor het bestuur en signaleert dat de belangen 
van het bestuur en de raad van commissarissen 
uiteenlopen, waardoor onduidelijk is welke belangen 
de secretaris dient te behartigen, meldt hij dit bij de 
voorzitter van de raad van commissarissen. 

2.3.11 Verslag raad van commissarissen
Een verslag van de raad van commissarissen maakt 
deel uit van de jaarstukken van de vennootschap. 
In dit verslag legt de raad van commissarissen 
verantwoording af over het uitgeoefende toezicht in 
het afgelopen boekjaar, waarbij in ieder geval verslag 
wordt gedaan over de onderwerpen, bedoeld in de 
best practice bepalingen 1.1.3, 2.1.2, 2.1.10, 2.2.8, 
2.3.5 en 2.4.4, en indien van toepassing over de 
onderwerpen, bedoeld in best practice bepalingen 
1.3.6 en 2.2.2. 

Principe 2.4 Besluitvorming en functioneren 

Het bestuur en de raad van commissarissen 
dragen zorg voor een evenwichtige en 
effectieve besluitvorming waarbij rekening wordt 
gehouden met de belangen van stakeholders. 
Door het bestuur wordt een goede en tijdige 
informatievoorziening opgezet. Het bestuur en de 
raad van commissarissen houden hun kennis en 
vaardigheden op peil en besteden voldoende tijd 
aan hun taken en verantwoordelijkheden. Zij zorgen 
ervoor dat zij bij de uitoefening van hun taken over 
informatie beschikken die nodig is voor een goede 
besluitvorming. 

2.4.1 Stimuleren openheid & aanspreekbaarheid
Het bestuur en de raad van commissarissen zijn elk 
verantwoordelijk voor het stimuleren van openheid 
en aanspreekbaarheid binnen het orgaan waar zij 
deel van uitmaken en de organen onderling. 

2.4.2 Nevenfuncties
Bestuurders en commissarissen melden 
nevenfuncties vooraf aan de raad van 
commissarissen en minimaal jaarlijks worden de 
nevenfuncties in de vergadering van de raad van 
commissarissen besproken. De aanvaarding van 
een commissariaat door een bestuurder behoeft de 

goedkeuring van de raad van commissarissen. 

2.4.3 Aanspreekpunt voor functioneren van 
commissarissen en bestuurders
De voorzitter van de raad van commissarissen is 
namens de raad het voornaamste aanspreekpunt 
voor het bestuur, commissarissen en voor 
aandeelhouders over het functioneren van 
bestuurders en commissarissen. De vicevoorzitter 
fungeert als aanspreekpunt voor individuele 
commissarissen en bestuurders over het 
functioneren van de voorzitter. 

2.4.4 Aanwezigheid bij vergaderingen raad van 
commissarissen 
Commissarissen worden geacht aanwezig te zijn 
bij vergaderingen van de raad van commissarissen 
en bij vergaderingen van commissies waarvan 
zij deel uitmaken. Indien commissarissen 
frequent afwezig zijn bij deze vergaderingen, 
worden zij daarop aangesproken. Het verslag 
van de raad van commissarissen vermeldt het 
aanwezigheidspercentage van elke commissaris bij 
de vergaderingen van de raad van commissarissen 
en van de commissies. 

2.4.5 Introductieprogramma commissarissen
Alle commissarissen volgen een op de functie 
toegesneden introductieprogramma. Het 
introductieprogramma besteedt in ieder geval 
aandacht aan algemene financiële, sociale en 
juridische zaken, de financiële verslaggeving 
door de vennootschap, de specifieke 
aspecten die eigen zijn aan de desbetreffende 
vennootschap en haar ondernemingsactiviteiten, 
de cultuur en - indien aanwezig - de relatie 
met het medezeggenschapsorgaan en de 
verantwoordelijkheden van een commissaris. 

2.4.6 Ontwikkeling 
Het bestuur en de raad van commissarissen 
beoordelen ieder jaarlijks voor hun eigen orgaan op 
welke onderdelen commissarissen en bestuurders 
gedurende hun benoemingsperiode behoefte 
hebben aan training of opleiding. 

2.4.7 Waarborgen informatievoorziening
Het bestuur draagt zorg voor het instellen en 
handhaven van interne procedures die ervoor zorgen 
dat alle relevante informatie tijdig bij het bestuur en 
bij de raad van commissarissen bekend is. De raad 
van commissarissen houdt toezicht op de instelling 
en uitvoering van deze procedures. 

2.4.8 Verantwoordelijkheid commissarissen voor 
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inwinnen informatie
De raad van commissarissen en iedere commissaris 
afzonderlijk heeft een eigen verantwoordelijkheid 
om van het bestuur, de interne audit functie, de 
externe accountant en – indien aanwezig – het 
medezeggenschapsorgaan de informatie in te 
winnen die de raad van commissarissen nodig heeft 
om zijn taak als toezichthoudend orgaan goed te 
kunnen uitoefenen. 

2.4.9 Inwinnen informatie bij functionarissen en 
externen
Indien de raad van commissarissen dit geboden 
acht, kan hij informatie inwinnen van functionarissen 
en externe adviseurs van de vennootschap. De 
vennootschap stelt hiertoe de benodigde middelen 
ter beschikking. De raad van commissarissen kan 
verlangen dat bepaalde functionarissen en externe 
adviseurs bij zijn vergaderingen aanwezig zijn. 

Principe 2.5 Cultuur

Het bestuur is verantwoordelijk voor het vormgeven 
van een cultuur die is gericht op lange termijn 
waardecreatie van de vennootschap en de met 
haar verbonden onderneming. De raad van 
commissarissen houdt toezicht op de activiteiten 
van het bestuur ter zake. 

2.5.1 Verantwoordelijkheid bestuur voor cultuur
Het bestuur stelt voor de vennootschap en de met 
haar verbonden onderneming waarden vast die 
bijdragen aan een cultuur gericht op lange termijn 
waardecreatie en bespreekt deze met de raad van 
commissarissen. Het bestuur is verantwoordelijk 
voor de inbedding en het onderhouden van de 
waarden in de vennootschap en de met haar 
verbonden onderneming. Daarbij wordt onder meer 
aandacht besteed aan: 

i. de strategie en het bedrijfsmodel;
ii. de omgeving waarin de onderneming opereert; 

en
iii. de bestaande cultuur binnen de onderneming 

en of het gewenst is daar wijzigingen in aan te 
brengen.

Het bestuur stimuleert gedrag dat aansluit bij de 
waarden en draagt deze waarden uit door het tonen 
van voorbeeldgedrag.

2.5.2 Gedragscode
Het bestuur stelt een gedragscode op en ziet toe 
op de werking en de naleving ervan door zichzelf en 
de werknemers van de vennootschap. Het bestuur 
informeert de raad van commissarissen over de 

bevindingen en observaties ten aanzien van de 
werking en de naleving. De gedragscode wordt op 
de website van de vennootschap geplaatst. 

2.5.3 Medezeggenschap
Indien de vennootschap een 
medezeggenschapsorgaan heeft ingesteld, wordt 
in het overleg tussen het bestuur, de raad van 
commissarissen en het medezeggenschapsorgaan 
ook gesproken over gedrag en cultuur in de 
vennootschap en de met haar verbonden 
onderneming. 

2.5.4 Verantwoording over cultuur
In het bestuursverslag geeft het bestuur een 
toelichting op:

i. de waarden en de wijze waarop deze worden 
ingebed in de vennootschap en de met haar 
verbonden onderneming; en

ii. de werking en naleving van de gedragscode. 

Principe 2.6 Misstanden en onregelmatigheden

Het bestuur en de raad van commissarissen zijn 
alert op signalen van (vermoedens van) misstanden 
en onregelmatigheden. Het bestuur stelt een 
procedure in zodat meldingen van (vermoedens 
van) misstanden en onregelmatigheden kunnen 
worden gedaan en geeft adequate opvolging aan 
deze meldingen. De raad van commissarissen houdt 
toezicht op het bestuur ter zake. 

2.6.1 Regeling voor melden van (vermoedens van) 
misstanden en onregelmatigheden
Het bestuur stelt een regeling op voor het 
melden van (vermoedens van) misstanden en 
onregelmatigheden binnen de vennootschap en de 
met haar verbonden onderneming. De regeling wordt 
op de website van de vennootschap geplaatst. Het 
bestuur draagt zorg dat werknemers zonder gevaar 
voor hun rechtspositie de mogelijkheid hebben een 
melding te doen. 

2.6.2 Informeren voorzitter raad van commissarissen
De voorzitter van de raad van commissarissen wordt 
door het bestuur onverwijld geïnformeerd over 
signalen van (vermoedens van) materiële misstanden 
en onregelmatigheden binnen de vennootschap en 
de met haar verbonden onderneming. 

Wanneer (het vermoeden van) een misstand 
of onregelmatigheid het functioneren van een 
bestuurder betreft, kan een werknemer dit 
rechtstreeks aan de voorzitter van de raad van 
commissarissen melden. 
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2.6.3 Melding externe accountant
De externe accountant informeert de voorzitter 
van de auditcommissie onverwijld wanneer hij bij 
de uitvoering van zijn opdracht een misstand of 
onregelmatigheid constateert of vermoedt. 

Wanneer (het vermoeden van) een misstand 
of onregelmatigheid het functioneren van een 
bestuurder betreft, meldt de externe accountant dit 
aan voorzitter van de raad van commissarissen. 

2.6.4 Toezicht door raad van commissarissen 
De raad van commissarissen houdt toezicht op de 
werking van de meldingsprocedure van (vermoedens 
van) misstanden en onregelmatigheden, op passend 
en onafhankelijk onderzoek naar signalen van 
misstanden en onregelmatigheden en, indien een 
misstand of onregelmatigheid is geconstateerd, een 
adequate opvolging van eventuele aanbevelingen tot 
herstelacties. 

Om de onafhankelijkheid van onderzoek te borgen 
heeft de raad van commissarissen in gevallen waarin 
het bestuur zelf betrokken is, de mogelijkheid om 
zelf een onderzoek te initiëren naar signalen van 
misstanden en onregelmatigheden en dit onderzoek 
aan te sturen. 

Principe 2.7 Voorkomen belangenverstrengeling

Elke vorm van belangenverstrengeling tussen 
de vennootschap en haar bestuurders of 
commissarissen wordt vermeden. Om te 
vermijden dat belangenverstrengeling plaats 
vindt, worden adequate maatregelen getroffen. 
De raad van commissarissen is verantwoordelijk 
voor de besluitvorming over de omgang 
met belangenverstrengeling bij bestuurders, 
commissarissen en grootaandeelhouders in relatie 
tot de vennootschap. 

2.7.1 Voorkomen belangenverstrengeling 
Bestuurders en commissarissen zijn alert op 
belangenverstrengeling en zullen in ieder geval:

i. niet in concurrentie met de vennootschap 
treden; 

ii. geen (substantiële) schenkingen van de 
vennootschap voor zichzelf, voor hun 
echtgenoot, geregistreerde partner of een 
andere levensgezel, pleegkind of bloed- of 
aanverwant tot in de tweede graad vorderen of 
aannemen; 

iii. ten laste van de vennootschap geen 
ongerechtvaardigde voordelen verschaffen aan 
derden; 

iv. geen zakelijke kansen die aan de vennootschap 
toekomen benutten voor zichzelf of voor hun 
echtgenoot, geregistreerde partner of een 
andere levensgezel, pleegkind of bloed- of 
aanverwant tot in de tweede graad. 

2.7.2 Reglement
Het reglement van de raad van commissarissen 
bevat regels voor de wijze waarop omgegaan 
dient te worden met belangenverstrengeling, 
waaronder tegenstijdig belang, van bestuurders 
en commissarissen in relatie tot de vennootschap. 
Het reglement beschrijft voor welke transacties 
goedkeuring van de raad van commissarissen is 
vereist. Tevens stelt de vennootschap regels op 
voor het bezit van en transacties in effecten door 
bestuurders en commissarissen anders dan die 
uitgegeven door de vennootschap. 

2.7.3 Melding 
Een tegenstrijdig belang kan bestaan wanneer de 
vennootschap voornemens is een transactie aan te 
gaan met een rechtspersoon:

i. waarin een bestuurder of commissaris 
persoonlijk een materieel financieel belang 
houdt; of

ii. waarvan een bestuurder of commissaris 
een familierechtelijke verhouding heeft 
met een bestuurder of commissaris van de 
vennootschap. 

Een bestuurder meldt een potentieel tegenstrijdig 
belang bij een transactie die van materiële 
betekenis is voor de vennootschap en/of voor 
de desbetreffende bestuurder onverwijld aan de 
voorzitter van de raad van commissarissen en aan 
de overige leden van het bestuur. De bestuurder 
verschaft daarover alle relevante informatie, inclusief 
de voor de situatie relevante informatie inzake zijn 
echtgenoot, geregistreerde partner of een andere 
levensgezel, pleegkind en bloed- en aanverwanten 
tot in de tweede graad. 

Een commissaris meldt een potentieel tegenstrijdig 
belang bij een transactie die van materiële 
betekenis is voor de vennootschap en/of voor 
de desbetreffende commissaris onverwijld aan 
de voorzitter van de raad van commissarissen 
en verschaft daarover alle relevante informatie, 
inclusief de voor de situatie relevante informatie 
inzake zijn echtgenoot, geregistreerde partner of 
een andere levensgezel, pleegkind en bloed- en 
aanverwanten tot in de tweede graad. Indien de 
voorzitter van de raad van commissarissen een 
potentieel tegenstrijdig belang heeft, meldt hij dit 
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onverwijld aan de vicevoorzitter van de raad van 
commissarissen. 

De raad van commissarissen besluit buiten 
aanwezigheid van de betrokken bestuurder of 
commissaris of sprake is van een tegenstrijdig 
belang. 

2.7.4 Verantwoording transacties bestuurders en 
commissarissen
Alle transacties waarbij tegenstrijdige belangen 
van bestuurders of commissarissen spelen, 
worden tegen op de markt gebruikelijke condities 
overeengekomen. Besluiten tot het aangaan van 
transacties waarbij tegenstrijdige belangen van 
bestuurders of commissarissen spelen die van 
materiële betekenis zijn voor de vennootschap 
en/of voor de desbetreffende bestuurders of 
commissarissen behoeven goedkeuring van de raad 
van commissarissen. Dergelijke transacties worden 
gepubliceerd in het bestuursverslag, met vermelding 
van het tegenstrijdig belang en de verklaring 
dat best practice bepalingen 2.7.3 en 2.7.4 zijn 
nageleefd. 

2.7.5 Verantwoording transacties 
grootaandeelhouder
Alle transacties tussen de vennootschap en 
natuurlijke of rechtspersonen die ten minste tien 
procent van de aandelen in de vennootschap 
houden, worden tegen op de markt gebruikelijke 
condities overeengekomen. Besluiten tot het 
aangaan van transacties met deze personen die van 
materiële betekenis zijn voor de vennootschap en/
of voor deze personen behoeven goedkeuring van 
de raad van commissarissen. Dergelijke transacties 
worden gepubliceerd in het bestuursverslag, met 
de verklaring dat best practice bepaling 2.7.5 is 
nageleefd. 

2.7.6 Persoonlijke leningen 
De vennootschap verstrekt aan haar bestuurders 
en commissarissen geen persoonlijke leningen, 
garanties en dergelijke, tenzij in de normale 
uitoefening van het bedrijf en tegen de daarvoor 
voor het gehele personeel geldende voorwaarden en 
na goedkeuring van de raad van commissarissen. 
Leningen worden niet kwijtgescholden. 

Principe 2.8 Overnamesituaties

Bij een overnamebod op de (certificaten van) 
aandelen in de vennootschap, bij een onderhands 
bod op een bedrijfsonderdeel of een deelneming 
waarvan de waarde de in artikel 2:107a, lid 1, 

onderdeel c, BW bedoelde grens overschrijdt, 
en/of bij andere ingrijpende wijzigingen in de 
structuur van de vennootschap, zorgen zowel 
het bestuur als de raad van commissarissen 
voor een zorgvuldige weging van de betrokken 
belangen van de stakeholders en het voorkomen 
van belangenverstrengeling voor commissarissen 
of bestuurders. Het bestuur en de raad van 
commissarissen laten zich bij hun handelen leiden 
door het belang van de vennootschap en de 
daarmee verbonden onderneming. 

2.8.1 Betrekken raad van commissarissen 
Wanneer een overnamebod op de (certificaten van) 
aandelen in de vennootschap wordt voorbereid, bij 
een onderhands bod op een bedrijfsonderdeel of 
een deelneming waarvan de waarde de in artikel 
2:107a, lid 1, onderdeel c, BW bedoelde grens 
overschrijdt, en/of bij een andere ingrijpende 
wijziging in de structuur van de vennootschap, 
draagt het bestuur zorg dat de raad van 
commissarissen tijdig en nauw wordt betrokken 
bij het overnameproces en/of de wijziging van de 
structuur. 

2.8.2 Informeren raad van commissarissen over 
verzoek tot inzage door concurrerende bieder 
Indien op de (certificaten van) aandelen in de 
vennootschap een overnamebod is aangekondigd 
of uitgebracht en het bestuur een verzoek van een 
derde concurrerende bieder ontvangt om inzage te 
verschaffen in de gegevens van de vennootschap, 
dan bespreekt het bestuur dit verzoek onverwijld 
met de raad van commissarissen. 

2.8.3 Standpunt bestuur ten aanzien van 
onderhands bod
Indien een onderhands bod op een 
bedrijfsonderdeel of een deelneming waarvan de 
waarde de in artikel 2:107a, lid 1, onderdeel c, BW 
bedoelde grens overschrijdt in de openbaarheid is 
gebracht, deelt het bestuur van de vennootschap 
zo spoedig mogelijk zijn standpunt over het bod, 
alsmede de motivering van dit standpunt, openbaar 
mede. 

HOOFDSTUK 3. BELONINGEN 

Principe 3.1 Beloningsbeleid bestuur

Het beloningsbeleid voor bestuurders is duidelijk en 
begrijpelijk, is gericht op lange termijn waardecreatie 
van de vennootschap en de met haar verbonden 
onderneming en houdt rekening met de interne 
beloningsverhoudingen binnen de onderneming. 
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Het beloningsbeleid zet bestuurders niet aan tot 
gedrag in hun eigen belang noch tot het nemen van 
risico’s die niet passen binnen de geformuleerde 
strategie en de vastgestelde risicobereidheid. 
De raad van commissarissen is verantwoordelijk 
voor het formuleren van het beloningsbeleid en de 
implementatie daarvan. 

3.1.1 Voorstel beloningsbeleid
De remuneratiecommissie doet een duidelijk en 
begrijpelijk voorstel aan de raad van commissarissen 
betreffende het te voeren beloningsbeleid voor het 
bestuur. De raad van commissarissen legt het beleid 
ter vaststelling voor aan de algemene vergadering. 

3.1.2 Beloningsbeleid
Bij het formuleren van het beloningsbeleid worden 
in ieder geval de volgende aspecten in overweging 
genomen:

i. de doelstellingen voor de strategie ter uitvoering 
van lange termijn waardecreatie, zoals bedoeld 
in best practice bepaling 1.1.1; 

ii. vooraf uitgevoerde scenarioanalyses; 
iii. de beloningsverhoudingen binnen de 

vennootschap en de met haar verbonden 
onderneming;

iv. de ontwikkeling van de beurskoers van de 
aandelen;

v. een passende verhouding van het variabele 
deel van de beloning ten opzichte van het vaste 
deel. Het variabele deel van de beloning is 
gekoppeld aan vooraf vastgestelde en meetbare 
prestatiecriteria, die overwegend een lange 
termijn karakter hebben; 

vi. indien aandelen worden toegekend, de 
voorwaarden waaronder dit gebeurt. Aandelen 
worden ten minste voor een periode van vijf jaar 
na toekenning aangehouden; en 

vii. indien opties worden toegekend, de 
voorwaarden waaronder dit gebeurt en de 
voorwaarden waaronder de opties vervolgens 
kunnen worden uitgeoefend. Opties worden in 
ieder geval de eerste drie jaar na toekenning niet 
uitgeoefend. 

3.1.3 Beloning executive committee
Indien het bestuur werkt met een executive 
committee, informeert het bestuur de raad van 
commissarissen over de beloning van de leden 
van het executive committee, niet zijnde statutair 
bestuurders. Het bestuur bespreekt deze beloning 
jaarlijks met de raad van commissarissen. 

Principe 3.2 Vaststelling beloningen bestuur

De raad van commissarissen stelt de beloning van 
de individuele bestuurders vast, binnen de grenzen 
van het door de algemene vergadering vastgestelde 
beloningsbeleid. De remuneratiecommissie bereidt 
de besluitvorming van de raad van commissarissen 
voor over de vaststelling van beloningen. Een 
ontoereikende vervulling van taken wordt niet 
beloond. 

3.2.1 Voorstel remuneratiecommissie
De remuneratiecommissie doet een voorstel aan 
de raad van commissarissen inzake de beloningen 
van individuele bestuurders. Het voorstel wordt 
in overeenstemming met het beloningsbeleid 
opgesteld en gaat in ieder geval in op de 
beloningsstructuur, de hoogte van de vaste en 
variabele beloningscomponenten, de gehanteerde 
prestatiecriteria, de uitgevoerde scenarioanalyses en 
de beloningsverhoudingen binnen de vennootschap 
en de met haar verbonden onderneming. 

3.2.2 Visie bestuurders eigen beloning
Bij het formuleren van het voorstel voor 
de beloningen van bestuurders neemt de 
remuneratiecommissie kennis van de visie van 
de individuele bestuurders met betrekking tot de 
hoogte en structuur van hun eigen beloning. De 
remuneratiecommissie vraagt de bestuurders hierbij 
aandacht te besteden aan de aspecten, bedoeld in 
best practice bepaling 3.1.2. 

3.2.3 Ontslagvergoeding
De vergoeding bij ontslag bedraagt maximaal 
eenmaal het jaarsalaris (het “vaste” deel van 
de beloning). Een ontslagvergoeding wordt niet 
uitgekeerd wanneer de overeenkomst voortijdig 
wordt beëindigd op initiatief van de bestuurder of 
wanneer de bestuurder ernstig verwijtbaar dan wel 
nalatig heeft gehandeld. 

Principe 3.3 Beloning raad van commissarissen

De raad van commissarissen doet aan de algemene 
vergadering een duidelijk en begrijpelijk voorstel 
voor een passende eigen beloning. De beloning voor 
commissarissen stimuleert een adequate uitoefening 
van de functie en is niet afhankelijk van de resultaten 
van de vennootschap. 

3.3.1 Tijdsbesteding en verantwoordelijkheid
De beloning van de commissarissen reflecteert de 
tijdsbesteding en de verantwoordelijkheden van de 
functie.
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3.3.2 Beloning commissarissen
Aan een commissaris worden bij wijze van 
beloning geen aandelen en/of rechten op aandelen 
toegekend. 

3.3.3 Aandelenbezit
Het aandelenbezit van een commissaris in de 
vennootschap waarvan hij commissaris is, is ter 
belegging op de lange termijn.

Principe 3.4 Verantwoording uitvoering 
beloningsbeleid

In het remuneratierapport legt de raad van 
commissarissen op een inzichtelijke wijze 
verantwoording af over de uitvoering van het 
beloningsbeleid. Het rapport wordt geplaatst op de 
website van de vennootschap. 

3.4.1 Remuneratierapport
De remuneratiecommissie bereidt het 
remuneratierapport voor. In dit rapport wordt, naast 
hetgeen de wet vereist, op inzichtelijke wijze in ieder 
geval verslag gedaan: 

i. van de wijze waarop het beloningsbeleid in het 
afgelopen boekjaar in praktijk is gebracht;

ii. van de wijze waarop de uitvoering van het 
beloningsbeleid bijdraagt aan lange termijn 
waardecreatie; 

iii. dat scenarioanalyses in overweging zijn 
genomen;

iv. van de beloningsverhoudingen binnen de 
vennootschap en de met haar verbonden 
onderneming en indien van toepassing de 
wijzigingen in deze verhoudingen ten opzichte 
van voorgaande boekjaar; 

v. indien een bestuurder een variabele beloning 
ontvangt, de wijze waarop deze beloning 
bijdraagt aan lange termijn waardecreatie, de 
vooraf vastgestelde en meetbare prestatiecriteria 
waarvan de variabele beloning afhankelijk is 
gesteld en de relatie tussen de beloning en de 
prestatie; en 

vi. indien een (voormalig) bestuurder een 
ontslagvergoeding ontvangt, de reden voor deze 
vergoeding.

3.4.2 Overeenkomst bestuurder
De belangrijkste elementen van de overeenkomst 
van een bestuurder met de vennootschap worden 
na het sluiten daarvan op de website van de 
vennootschap geplaatst in een inzichtelijk overzicht, 
uiterlijk bij de oproeping voor de algemene 
vergadering waar de benoeming van de bestuurder 
wordt voorgesteld. 

HOOFDSTUK 4. ALGEMENE 
VERGADERING

Principe 4.1 De algemene vergadering 

De algemene vergadering kan een zodanige invloed 
uitoefenen op het beleid van het bestuur en de 
raad van commissarissen van de vennootschap, 
dat zij een volwaardige rol speelt in het systeem 
van checks and balances binnen de vennootschap. 
Goede corporate governance veronderstelt een 
volwaardige deelname van aandeelhouders aan de 
besluitvorming in de algemene vergadering. 

4.1.1 Toezicht raad van commissarissen
Het toezicht van de raad van commissarissen op het 
bestuur omvat mede het toezicht op de verhouding 
met aandeelhouders.

4.1.2 Vergaderorde
De voorzitter van de algemene vergadering is 
verantwoordelijk voor een goede vergaderorde 
teneinde een zinvolle discussie in de vergadering te 
faciliteren. 

4.1.3 Agenda
Op de agenda van de algemene vergadering wordt 
vermeld, welke punten ter bespreking en welke 
punten ter stemming zijn. De volgende onderwerpen 
worden als aparte agendapunten behandeld: 

i. materiële wijzigingen in de statuten;
ii. voorstellen omtrent de benoeming van 

bestuurders en commissarissen;
iii. het reservering- en dividendbeleid van de 

vennootschap (de hoogte en bestemming van 
reservering, de hoogte van het dividend en de 
dividendvorm); 

iv. het voorstel tot uitkering van dividend;
v. de goedkeuring van het door het bestuur 

gevoerde beleid (décharge van bestuurders);
vi. de goedkeuring van het door de raad van 

commissarissen uitgeoefende toezicht 
(décharge van commissarissen);

vii. elke substantiële verandering in de 
corporate governance structuur van de 
vennootschap en in de naleving van deze Code; 
en 

viii. de benoeming van de externe accountant.

4.1.4 Voorstel tot goedkeuring of machtiging
Een voorstel tot goedkeuring of machtiging door de 
algemene vergadering wordt schriftelijk toegelicht. 
Het bestuur gaat in de toelichting in op alle feiten en 
omstandigheden die relevant zijn voor de te verlenen 
goedkeuring of machtiging. De toelichting bij de 
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agenda wordt op de website van de vennootschap 
geplaatst. 

4.1.5 Toelichting aandeelhouder bij uitoefening 
agenderingsrecht
Indien een aandeelhouder een onderwerp op 
de agenda heeft laten plaatsen, licht hij dit ter 
vergadering toe en beantwoordt hij zo nodig vragen 
hierover. 

4.1.6 Agendering door aandeelhouder
Een aandeelhouder oefent het agenderingsrecht 
slechts uit nadat hij daaromtrent in overleg is 
getreden met het bestuur. Wanneer één of meer 
aandeelhouders het voornemen hebben de 
agendering te verzoeken van een onderwerp dat 
kan leiden tot wijziging van de strategie van de 
vennootschap, bijvoorbeeld door het ontslag 
van één of meer bestuurders of commissarissen, 
wordt het bestuur in de gelegenheid gesteld een 
redelijke termijn in te roepen om hierop te reageren 
(de responstijd). De mogelijkheid van het inroepen 
van de responstijd geldt ook voor een voornemen 
als hiervoor bedoeld dat strekt tot rechterlijke 
machtiging voor het bijeenroepen van een algemene 
vergadering op grond van artikel 2:110 BW. De 
desbetreffende aandeelhouder respecteert de door 
het bestuur ingeroepen responstijd, bedoeld in best 
practice bepaling 4.1.7. 

4.1.7 Inroepen responstijd
Indien het bestuur een responstijd inroept, is dit 
een redelijke periode die niet langer duurt dan 
180 dagen, gerekend vanaf het moment waarop 
het bestuur door één of meer aandeelhouders 
op de hoogte wordt gesteld van het voornemen 
tot agendering tot aan de dag van de algemene 
vergadering waarop het onderwerp zou moeten 
worden behandeld. Het bestuur gebruikt de 
responstijd voor nader beraad en constructief 
overleg, in ieder geval met de desbetreffende 
aandeelhouder(s), en verkent de alternatieven. 
Aan het einde van de responstijd doet het bestuur 
verslag van dit overleg en de verkenning aan de 
algemene vergadering. De raad van commissarissen 
ziet hierop toe. 

De responstijd wordt per algemene vergadering 
slechts eenmaal ingeroepen, geldt niet ten aanzien 
van een aangelegenheid waarvoor reeds eerder een 
responstijd is ingeroepen en geldt evenmin wanneer 
een aandeelhouder als gevolg van een geslaagd 
openbaar bod over ten minste driekwart van het 
geplaatst kapitaal beschikt. 

4.1.8 Aanwezigheid voorgedragen bestuurders en 
commissarissen 
Bestuurders en commissarissen die worden 
voorgedragen voor benoeming zijn aanwezig tijdens 
de algemene vergadering waar over hun voordacht 
wordt gestemd. 

4.1.9 Aanwezigheid externe accountant
De externe accountant kan over zijn verklaring 
omtrent de getrouwheid van de jaarrekening worden 
bevraagd door de algemene vergadering. De externe 
accountant woont daartoe deze vergadering bij en is 
bevoegd daarin het woord te voeren. 

4.1.10 Verslag algemene vergadering
Het verslag van de algemene vergadering wordt 
uiterlijk drie maanden na afloop van de vergadering 
op verzoek ter beschikking gesteld aan de 
aandeelhouders, waarna aandeelhouders gedurende 
de daaropvolgende drie maanden de gelegenheid 
hebben op het verslag te reageren. Het verslag 
wordt vervolgens vastgesteld op de wijze die in de 
statuten is bepaald. 

Principe 4.2 Informatieverschaffing en 
voorlichting

Het bestuur en de raad van commissarissen dragen 
zorg voor een adequate informatieverschaffing en 
voorlichting aan de algemene vergadering. 

4.2.1 Motivering beroep zwaarwichtig belang
Indien het bestuur en de raad van commissarissen 
met een beroep op een zwaarwichtig belang der 
vennootschap de algemene vergadering niet alle 
verlangde informatie verstrekken, wordt dit beroep 
gemotiveerd toegelicht. 

4.2.2 Beleid bilaterale contacten met 
aandeelhouders
De vennootschap formuleert een beleid op 
hoofdlijnen inzake bilaterale contacten met 
aandeelhouders en plaatst dit beleid op haar 
website. 

4.2.3 Bijeenkomsten en presentaties
Analistenbijeenkomsten, analistenpresentaties, 
presentaties aan (institutionele) beleggers en 
persconferenties worden vooraf via de website van 
de vennootschap en persberichten aangekondigd. 
Analistenbijeenkomsten en presentaties aan 
beleggers vinden niet plaats kort voor de publicatie 
van de reguliere financiële informatie. Alle 
aandeelhouders kunnen deze bijeenkomsten en 
presentaties gelijktijdig volgen door middel van 
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webcasting, telefoon, of anderszins. De presentaties 
worden na afloop van de bijeenkomsten op de 
website van de vennootschap geplaatst. 

4.2.4 Plaatsing informatie op afzonderlijk gedeelte 
website
De vennootschap plaatst en actualiseert de 
voor aandeelhouders relevante informatie die 
zij krachtens het op haar van toepassing zijnde 
vennootschapsrecht en effectenrecht dient te 
publiceren of deponeren op een afzonderlijk 
gedeelte van de website van de vennootschap. 

4.2.5 Contacten bestuur met pers en analisten
De contacten tussen het bestuur enerzijds en de 
pers en financieel analisten anderzijds worden 
zorgvuldig en met inachtneming van de toepasselijke 
wet- en regelgeving behandeld en gestructureerd. 
De vennootschap verricht geen handelingen die de 
onafhankelijkheid van analisten ten opzichte van de 
vennootschap en vice versa aantasten. 

4.2.6 Overzicht beschermingsmaatregelen
Het bestuur geeft in het bestuursverslag een 
overzicht van alle uitstaande of potentieel inzetbare 
beschermingsmaatregelen tegen een overname van 
zeggenschap over de vennootschap en geeft daarbij 
aan onder welke omstandigheden en door wie deze 
beschermingsmaatregelen naar verwachting kunnen 
worden ingezet. 

Principe 4.3 Uitbrengen van stemmen

Deelname van zoveel mogelijk aandeelhouders aan 
de besluitvorming in de algemene vergadering is 
in het belang van de checks and balances van de 
vennootschap. De vennootschap stelt, voor zover 
het in haar mogelijkheid ligt, aandeelhouders in de 
gelegenheid op afstand te stemmen en met alle 
(andere) aandeelhouders te communiceren. 

4.3.1 Stemmen naar eigen inzicht
Een aandeelhouder stemt naar eigen inzicht. 
Van een aandeelhouder die gebruik maakt van 
stemadviezen van derden wordt verwacht dat hij 
zich een eigen oordeel vormt over het stembeleid of 
de door deze adviseur verstrekte stemadviezen. 

4.3.2 Verstrekken stemvolmachten of steminstructies
De vennootschap biedt aandeelhouders en andere 
stemgerechtigden de mogelijkheid om voorafgaand 
aan de algemene vergadering stemvolmachten 
respectievelijk steminstructies aan een 
onafhankelijke derde te verstrekken. 

4.3.3 Ontnemen bindende karakter voordracht of 
ontslag
De algemene vergadering van een niet-
structuurvennootschap kan een besluit tot het 
ontnemen van het bindende karakter aan een 
voordracht tot benoeming van een bestuurder of 
commissaris en/of een besluit tot ontslag van een 
bestuurder of commissaris nemen bij volstrekte 
meerderheid van de uitgebrachte stemmen. Aan 
deze meerderheid kan de eis worden gesteld 
dat zij een bepaald gedeelte van het geplaatste 
kapitaal vertegenwoordigt, welk deel niet hoger 
dan een derde wordt gesteld. Indien dit gedeelte 
ter vergadering niet is vertegenwoordigd, maar 
een volstrekte meerderheid van de uitgebrachte 
stemmen het besluit tot het ontnemen van het 
bindende karakter aan de voordracht of tot het 
ontslag steunt, dan kan in een nieuwe vergadering 
die wordt bijeengeroepen het besluit bij volstrekte 
meerderheid van stemmen worden genomen, 
onafhankelijk van het op deze vergadering 
vertegenwoordigd gedeelte van het kapitaal. 

4.3.4 Stemrecht financieringspreferente aandelen
Het stemrecht op financieringspreferente aandelen 
wordt gebaseerd op de reële waarde van de 
kapitaalinbreng.

4.3.5 Publiceren stembeleid institutionele beleggers
Institutionele beleggers (pensioenfondsen, 
verzekeraars, beleggingsinstellingen, 
vermogensbeheerders) plaatsen jaarlijks in ieder 
geval op hun website hun beleid ten aanzien van 
het uitoefenen van het stemrecht op aandelen die zij 
houden in beursvennootschappen. 

4.3.6 Verslag uitvoering stembeleid institutionele 
beleggers 
Institutionele beleggers plaatsen jaarlijks op hun 
website en/of in hun bestuursverslag een verslag 
van de uitvoering van hun beleid voor het uitoefenen 
van het stemrecht in het desbetreffende boekjaar. 
Daarnaast brengen zij ten minste eenmaal per 
kwartaal op hun website verslag uit of en hoe zij 
als aandeelhouders hebben gestemd op algemene 
vergaderingen. Dit verslag wordt op de website van 
de insitutionele belegger geplaatst. 

Principe 4.4 Certificering van aandelen

Certificering van aandelen kan een middel zijn 
om te voorkomen dat door absenteïsme ter 
algemene vergadering een (toevallige) meerderheid 
van aandeelhouders de besluitvorming naar 
haar hand zet. Certificering van aandelen wordt 
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niet gebruikt als beschermingsmaatregel. Het 
bestuur van het administratiekantoor verleent aan 
certificaathouders die daarom vragen onder alle 
omstandigheden en onbeperkt stemvolmachten. De 
aldus gevolmachtigde certificaathouders kunnen het 
stemrecht naar eigen inzicht uitoefenen. Het bestuur 
van het administratiekantoor geniet het vertrouwen 
van de certificaathouders. Certificaathouders 
hebben de mogelijkheid om kandidaten voor 
het bestuur van het administratiekantoor aan 
te bevelen. De vennootschap verstrekt aan het 
administratiekantoor geen informatie die niet 
openbaar is gemaakt. 

4.4.1 Bestuur administratiekantoor
Het bestuur van het administratiekantoor 
geniet het vertrouwen van certificaathouders 
en opereert onafhankelijk van de vennootschap 
die de certificaten heeft uitgegeven. De 
administratievoorwaarden bepalen in welke gevallen 
en onder welke voorwaarden certificaathouders 
het administratiekantoor kunnen verzoeken een 
vergadering van certificaathouders bijeen te roepen. 

4.4.2 Benoeming bestuurders
De bestuurders van het administratiekantoor 
worden benoemd door het bestuur van het 
administratiekantoor, na aankondiging van de 
vacature op de website van het administratiekantoor. 
De vergadering van certificaathouders kan aan het 
bestuur van het administratiekantoor personen 
voor benoeming tot bestuurder aanbevelen. 
In het bestuur van het administratiekantoor 
nemen geen (voormalig) bestuurders, (voormalig) 
commissarissen, werknemers of vaste adviseurs van 
de vennootschap zitting. 

4.4.3 Benoemingstermijn bestuur
Een bestuurder kan tweemaal voor een periode 
van vier jaar zitting hebben in het bestuur van het 
administratiekantoor en nadien tweemaal voor een 
periode van twee jaar. Herbenoeming na een periode 
van acht jaar wordt gemotiveerd in het verslag van 
het bestuur van het administratiekantoor. 

4.4.4 Aanwezigheid op de algemene vergadering 
Het bestuur van het administratiekantoor is 
aanwezig op de algemene vergadering en geeft 
daarin, desgewenst, een verklaring over zijn 
voorgenomen stemgedrag. 

4.4.5 Uitoefening stemrecht
Bij de uitoefening van zijn stemrechten richt het 
administratiekantoor zich primair naar het belang 
van de certificaathouders en houdt het rekening met 

het belang van de vennootschap en de met haar 
verbonden onderneming. 

4.4.6 Periodiek verslag
Het administratiekantoor doet periodiek, doch 
ten minste eenmaal per jaar, verslag van zijn 
activiteiten. Het verslag wordt op de website van de 
vennootschap geplaatst. 

4.4.7 Inhoud verslag
In het onder best practice bepaling 4.4.6 bedoelde 
verslag wordt ten minste aandacht besteed aan:

i. het aantal gecertificeerde aandelen, alsmede 
een toelichting op wijzigingen daarin;

ii. de in het boekjaar verrichte werkzaamheden;
iii. het stemgedrag in de gedurende het boekjaar 

gehouden algemene vergaderingen;
iv. het door het administratiekantoor 

vertegenwoordigde percentage van de 
uitgebrachte stemmen tijdens de onder iii. 
bedoelde vergaderingen; 

v. de beloning van de bestuursleden van het 
administratiekantoor;

vi. het aantal gehouden vergaderingen van het 
bestuur alsmede de belangrijkste onderwerpen 
die daarbij aan de orde zijn geweest;

vii. de kosten van de activiteiten van het 
administratiekantoor;

viii. de eventueel door het administratiekantoor 
ingewonnen externe adviezen;

ix. de (neven)functies van de bestuurders; en
x. de contactgegevens van het 

administratiekantoor.

4.4.8 Stemvolmachten
Het administratiekantoor verleent zonder enige 
beperkingen en onder alle omstandigheden 
stemvolmachten aan certificaathouders die daar 
om vragen. Iedere certificaathouder kan het 
administratiekantoor een bindende steminstructie 
geven voor de aandelen die het administratiekantoor 
voor hem houdt. 

HOOFDSTUK 5. ONE-TIER 
BESTUURSSTRUCTUUR 

Principe 5.1 One-tier bestuursstructuur 

De samenstelling en het functioneren van het 
bestuur waarvan zowel uitvoerende als niet 
uitvoerende bestuurders deel uitmaken moeten 
zodanig zijn dat het toezicht door niet uitvoerende 
bestuurders naar behoren kan worden uitgevoerd en 
onafhankelijk toezicht is gewaarborgd. 
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5.1.1 Samenstelling bestuur
Het bestuur bestaat in meerderheid 
uit niet uitvoerende bestuurders. De 
onafhankelijkheidsvereisten in de zin van best 
practice bepalingen 2.1.7 en 2.1.8 zijn van 
toepassing op de niet uitvoerende bestuurders. 

5.1.2 Voorzitter van het bestuur
De voorzitter van het bestuur leidt de vergaderingen 
van het bestuur. Hij ziet er op toe dat het bestuur als 
collectief alsmede de commissies van het bestuur 
evenwichtig zijn samengesteld en naar behoren 
functioneren. 

5.1.3 Onafhankelijkheid voorzitter van het bestuur
De voorzitter van het bestuur is geen uitvoerende 
bestuurder (geweest) van de vennootschap en is 
onafhankelijk in de zin van best practice bepaling 
2.1.8. 

5.1.4 Samenstelling commissies
Uitsluitend niet uitvoerende bestuurders maken deel 
uit van de commissies, bedoeld in best practice 
bepaling 2.3.2. Het voorzitterschap van de audit- of 
remuneratiecommissie wordt niet vervuld door de 
voorzitter van het bestuur, noch door een voormalig 
uitvoerende bestuurder van de vennootschap. 

5.1.5 Verantwoording toezicht niet uitvoerende 
bestuurders
De niet uitvoerende bestuurders leggen 
verantwoording af over het uitgeoefende toezicht in 
het afgelopen boekjaar, waarbij in ieder geval verslag 
wordt gedaan over de onderwerpen, bedoeld in de 
best practice bepalingen 1.1.3, 2.1.2, 2.1.10, 2.2.8, 
2.3.5 en 2.4.4, en indien van toepassing van de 
onderwerpen, bedoeld in best practice bepalingen 
1.3.6 en 2.2.2. 

INWERKINGTREDING 

1. Deze Code treedt in werking vanaf het 
boekjaar beginnend op of na 1 januari 2017. 
De Commissie beveelt vennootschappen aan 
het hoofdstuk in het bestuursverslag over 
de hoofdlijnen van de corporate governance 
structuur en de naleving van deze Code als 
afzonderlijk agendapunt ter bespreking aan de 
algemene vergadering in 2018 voor te leggen. 

2. Waar principes respectievelijk best practice 
bepalingen in deze Code ten opzichte van de 
Code die in 2008 is vastgesteld, wijzigingen 
verlangen in regelingen, reglementen, 

procedures of anderszins schriftelijke 
vastleggingen, wordt een vennootschap geacht 
onderhavige Code na te leven, indien deze 
wijzigingen uiterlijk op 31 december 2017 zijn 
geïmplementeerd. 

3. De benoemingstermijn van commissarissen, 
zoals opgenomen in best practice bepaling 
2.2.2, is gewijzigd ten opzichte van de Code die 
in 2008 is vastgesteld. Best practice bepaling 
2.2.2 geldt niet: 
i. voor commissarissen die op de datum van 

inwerkingtreding van onderhavige Code 
reeds zitting hebben voor een termijn langer 
dan acht jaar, zolang voldaan wordt aan best 
practice bepaling III.3.5 van de Code die in 
2008 is vastgesteld; en 

ii. voor commissarissen die tijdens een 
algemene vergadering in 2017 voor 
herbenoeming van een derde termijn van vier 
jaren zullen opgaan, zolang voldaan wordt aan 
best practice bepaling III.3.5 van de Code die 
in 2008 is vastgesteld. 

TOELICHTING OP ENKELE PRINCIPES 
EN BEST PRACTICE BEPALINGEN

Preambule - Reikwijdte van de Code

Van de reikwijdte van de Code zijn uitgezonderd 
beleggingsinstellingen en instellingen voor 
collectieve belegging in effecten die in een groep 
onder centrale leiding staan en deze centrale leiding 
onder de reikwijdte van de Code valt. 

1.1 Lange termijn waardecreatie
Van bestuurders en commissarissen wordt 
verwacht dat zij duurzaam handelen door zich bij 
de uitoefening van hun taken te richten op creatie 
van waarde op de lange termijn. Bij het bepalen 
van de strategie en het nemen van beslissingen 
staat de houdbaarheid daarvan op de lange termijn 
centraal en worden belangen van stakeholders 
zorgvuldig gewogen. Eveneens verlangt lange 
termijn waardecreatie bewustzijn van en anticiperen 
op ontwikkelingen in nieuwe technologieën en 
veranderingen in business modellen. Voldoende 
oog voor de bredere context waarin de met de 
vennootschap verbonden onderneming opereert, 
draagt bij aan het bestendig succes en sluit 
daarmee aan bij het belang van de vennootschap. 

Er zijn situaties denkbaar waarin de focus op 
de lange termijn niet langer aan de orde is 
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voor een vennootschap, bijvoorbeeld in geval 
van faillissement of bij een overname, en het 
bestaansrecht van de vennootschap eindig is. De 
vennootschap leeft de Code dan na door uitleg te 
geven waarom lange termijn waardecreatie niet 
(langer) aan de orde is. 

1.1.1 Strategie voor lange termijn waardecreatie
De in best practice bepaling 1.1.1, onderdeel vi, 
genoemde voorbeelden van relevante aspecten 
van ondernemen, sluiten aan bij de onderwerpen 
die zijn opgenomen in de Europese Richtlijn 
inzake bekendmaking niet-financiële informatie en 
diversiteit1. In aanvulling op de onderwerpen uit 
de richtlijn is in onderdeel vi opgenomen ‘de keten 
waarbinnen de vennootschap opereert’. De OESO-
richtlijnen voor Multinationale Ondernemingen 
bieden vennootschappen bij internationaal 
zakendoen handvatten voor invulling van de 
ketenverantwoordelijkheid. 

1.1.2 Betrokkenheid raad van commissarissen 
Onder ‘formuleren van de strategie’ wordt ook 
verstaan het aanbrengen van materiële wijzigingen 
in de strategie.

1.2 Risicobeheersing
Onder de in het kader van Principe 1.2 te 
identificeren en te beheersen risico’s vallen zowel 
interne als externe risico’s, waaronder ook de 
beloningsstructuur van bestuurders en werknemers. 

De interne risicobeheersings- en controlesystemen 
dienen te zijn toegesneden op de 
desbetreffende vennootschap. Dit geeft kleinere 
beursvennootschappen de mogelijkheid om met 
minder omvangrijke procedures te volstaan. 

1.3.6 Ontbreken interne audit dienst
Het uitgangspunt is dat vennootschappen voor de 
uitvoering van de taak van de interne audit functie, 
een interne audit dienst inrichten. Mocht van dit 
uitgangspunt worden afgeweken, bijvoorbeeld als 
de omvang van de vennootschap zich daarvoor niet 
leent, dan kan uitbesteding een adequaat alternatief 
zijn. Ook in het geval van uitbesteding, blijven de 
raad van commissarissen en de auditcommissie 
betrokken bij de taakuitvoering van de interne audit 
functie, zoals is bepaald in best practice bepalingen 
1.3.1 tot en met 1.3.5. 

1.4.2 Verantwoording in het bestuursverslag
Op basis van best practice bepaling 1.4.2 omschrijft 
het bestuur in het bestuursverslag de opzet en 
werking van de interne risicobeheersings- en 
controlesystemen. Op grond van onderdeel i 
neemt de vennootschap in haar jaarverslag een 
beschrijving op van de voornaamste risico’s 
waarmee zij in aanraking komt bij de uitvoering 
van haar taken. Het gaat daarbij niet zozeer om 
een uitputtende uiteenzetting van alle mogelijke 
risico’s, maar om een weergave van de belangrijkste 
risico’s waarvoor de vennootschap zich geplaatst 
ziet. De beschrijving van de voornaamste risico’s in 
onderdeel i sluit aan bij de in artikel 2:391 Burgerlijk 
Wetboek 

(verder: BW) voorgeschreven risicoparagraaf en op 
de beschrijving van wezenlijke risico’s in het kader 
van 5:25c Wet op het financieel toezicht. 

Bij best practice bepaling 1.4.2, onderdeel ii, ligt het 
in de rede dat het bestuur in de beschrijving van de 
opzet en werking van de interne risicobeheersings- 
en controlesystemen aangeeft welk raamwerk of 
normenkader (bijvoorbeeld het COSO raamwerk 
voor interne beheersing) is gehanteerd bij de 
evaluatie van het interne risicobeheersings- en 
controlesysteem. 

1.4.3 Verklaring van het bestuur
Het bestuur verklaart op basis van best practice 
bepaling 1.4.3 in voldoende mate inzage te hebben 
gegeven in de risico’s en blikt daarbij tevens 
vooruit naar de risico’s die relevant zijn voor de 
continuïteit van de vennootschap. Het betreft 
zowel gesignaleerde materiële tekortkomingen als 
materiële risico’s en onzekerheden die redelijkerwijs 
zijn te voorzien op het moment dat de verklaring 
wordt gegeven. 

1.5.1 Taken en verantwoordelijkheden 
auditcommissie
Het merendeel van de taken die aan de 
auditcommissie toekomt, vloeit al voort uit 
wetgeving en is niet herhaald in de Code. Specifiek 
wordt gewezen op artikel 39 van Europese 
Audit Richtlijn nr. 2006/43/EG.2 Dit artikel wordt 
geïmplementeerd in Nederlandse wetgeving: artikel 

1. Richtlijn 2014/95/EU van het Europees Parlement en van de Raad van 22 oktober 2014 tot wijziging van richtlijn 2013/34/ EU met betrekking 
tot de bekendmaking van niet-financiële informatie en informatie inzake diversiteit door bepaalde grote ondernemingen en groepen (PbEU 
2014, L 330).

2. Richtlijn nr. 2006/43/EG van het Europees Parlement en de Raad van de Europese Unie van 17 mei 2006 betreffende de wettelijke controles 
van jaarrekeningen en geconsolideerde jaarrekeningen, tot wijziging van de Richtlijnen nr. 78/660/EEG en houdende de intrekking van Richtlijn 
nr. 84/253/EEG (Pb L 157 van 9 juni 2006, p. 87). Richtlijn 2006/43/EG is laatstelijk gewijzigd met Richtlijn nr. 2014/56/EU van 16 april 2014 
(PbEU 2014, L 158).
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2, tweede lid, van het Besluit van 26 juli 2008.3 
Ook eisen voor de samenstelling en aanwezige 
deskundigheid met betrekking tot het opstellen en 
de controle van de jaarrekening worden opgenomen 
in artikel 2 van voornoemd besluit. 

In sommige gevallen, in het bijzonder bij 
vennootschappen die actief zijn in de financiële 
sector, is er naast een auditcommissie ook een 
risicocommissie ingesteld. Artikel 39, vierde 
lid, van voornoemde richtlijn bepaalt dat in het 
bestuursverslag opgave wordt gedaan indien een 
ander orgaan is aangewezen dat taken van de 
auditcommissie uitvoert en wat de samenstelling 
van het betreffende orgaan is. 

2.1.3 Executive committee
Onder executive committee wordt verstaan 
een commissie die nauw betrokken is bij de 
besluitvorming van het bestuur en waar naast 
leden van het bestuur ook leden van het senior 
management deel van uitmaken. Best practice 
bepaling 2.1.3 en de overige bepalingen waar 
de term executive commitee wordt gebruikt, zijn 
eveneens van toepassing in het geval een andere 
benaming wordt gebruikt dan executive committee, 
maar de functie in feite dezelfde is. 

2.1.4 Deskundigheid 
Van belang is dat in het bestuur en de raad van 
commissarissen ook voldoende deskundigheid 
aanwezig is om tijdig kansen en risico’s te signaleren 
die gepaard kunnen gaan met vernieuwingen in 
business modellen en technologieën. 

De eis van financiële deskundigheid binnen de raad 
van commissarissen is opgenomen in wetgeving. Op 
basis van Europese Audit Richtlijn nr. 2006/43/EG4 is 
ten minste één lid van de auditcommissie deskundig 
met betrekking tot het opstellen en de controle van 
de jaarrekening. Dit artikel wordt geïmplementeerd in 
Nederlandse wetgeving: artikel 2, derde lid, van het 
Besluit van 26 juli 2008.5

2.1.5 Diversiteitsbeleid & 2.1.6 Verantwoording over 
diversiteit
Diversiteit wordt ook geadresseerd in de Richtlijn 
inzake bekendmaking niet-financiële informatie en 
diversiteit.6 Deze richtlijn wordt geïmplementeerd 

in Nederlandse wetgeving. De Code gaat echter 
verder dan voornoemde richtlijn. Best practice 
bepaling 2.1.5 bepaalt dat vennootschappen 
moeten verantwoorden welke maatregelen zijn 
en worden genomen indien de doelstellingen van 
het diversiteitsbeleid niet zijn behaald. Daarnaast 
vallen alleen grote vennootschappen die onder de 
reikwijdte van de Code vallen onder de reikwijdte 
van voornoemde richtlijn. 

Het wettelijk vastgelegde streefcijfer van ten minste 
dertig procent man-vrouw diversiteit in het bestuur 
en de raad van commissarissen is per 1 januari 2016 
vervallen. Thans is wetgeving aanhangig om het 
wettelijk streefcijfer in artikel 2:166 BW opnieuw in te 
stellen tot 2020.7

2.1.7 Onafhankelijkheid raad van commissarissen
Best practice bepaling 2.1.7, onderdeel ii, bepaalt 
dat de meerderheid van de commissarissen 
onafhankelijk is. Dit voorschrift mag niet worden 
ondermijnd door stemverhoudingen binnen de raad 
van commissarissen, indien wordt gewerkt met een 
regeling voor meervoudig stemrecht op grond van 
artikel 2:140, vierde lid, BW. 

2.2.2 Benoemings- en herbenoemingstermijnen 
commissarissen
De effectiviteit van de raad van commissarissen 
wordt bepaald door de samenstelling, waarbij 
omvang, deskundigheid, diversiteit en 
onafhankelijkheid bepalend zijn. Bij herbenoeming 
wordt kritisch gekeken of de betreffende 
commissaris met gepaste afstand toezicht 
houdt en of de nodige kennis en ervaring in de 
raad van commissarissen aanwezig zijn. Een 
benoemingstermijn van twee keer vier jaar voor 
commissarissen is het uitgangspunt, benoeming 
nadien wordt gemotiveerd in het verslag van de raad 
van commissarissen. 

2.2.3 Tussentijds aftreden 
Deze bepaling laat onverlet dat bij niet-
structuurvennootschappen de algemene 
vergadering commissarissen te allen tijde 
kan schorsen of ontslaan. Op grond van de 
structuurregeling kan de algemene vergadering van 
structuurvennootschappen het vertrouwen in de 
gehele raad van commissarissen opzeggen. Het 

3. Besluit van 26 juli 2008 tot uitvoering van artikel 41 van Richtlijn nr. 2006/43/EG van het Europees Parlement en de Raad van de Europese Unie 
van 17 mei 2006 betreffende de wettelijke controles van jaarrekeningen en geconsolideerde jaarrekeningen, tot wijziging van de Richtlijnen nr. 
78/660/EEG en nr. 83/349/EEG van de Raad van de Europese Gemeenschappen en houdende intrekking van Richtlijn nr. 84/253/EEG van de 
Raad van de Europese Gemeenschappen (Stb. 2008, 323). 

4. Idem voetnoot 2. 
5. Idem voetnoot 3. 
6. Idem voetnoot 1. 
7. Kamerstukken II 2015-2016, 34 435, nr. 2. 
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opzeggen van vertrouwen heeft het onmiddellijk 
ontslag van de leden van de raad tot gevolg. 

2.2.6 Evaluatie raad van commissarissen & 2.2.7 
Evaluatie bestuur 
Doel van de evaluaties is een kritische reflectie 
op het functioneren van commissarissen en 
bestuurders. Periodieke evaluatie kan de 
kwaliteit van het functioneren van de raad van 
commissarissen en het bestuur bevorderen en 
eraan bijdragen dat bij voorbereiding van de (her)
benoeming van een commissaris of een bestuurder 
de juiste keuzes worden gemaakt, ook in verband 
met de gepaste (diverse) samenstelling van de 
raad van commissarissen en het bestuur. De wijze 
waarop evaluatie zal plaatsvinden kan, naar keuze 
van de vennootschap, verschillen. Evaluatie kan 
collectief plaatsvinden, op individuele basis tussen 
de voorzitter en de leden afzonderlijk, of met hulp 
van een externe adviseur. Iedere commissaris 
en bestuurder moet zich tijdens de evaluatie in 
vertrouwen kunnen uitspreken. 

2.3.5 Verslag commissies
In het verslag wordt een inhoudelijke toelichting 
gegeven op de belangrijkste onderwerpen die in de 
vergaderingen van de commissies aan de orde zijn 
gekomen. 

2.4 Besluitvorming en functioneren 
Van bestuurders wordt verlangd dat zij actief 
informatie verstrekken aan de raad van 
commissarissen. Evenzo wordt van commissarissen 
verlangd dat zij actief informatie verzamelen om hun 
toezichthoudende rol goed te kunnen vervullen. 

2.5 Cultuur
Cultuur kan worden gedefinieerd als de normen en 
waarden die impliciet en expliciet leidend zijn bij 
het handelen en het gedrag dat daaruit voortvloeit. 
Cultuur is een referentiekader op basis waarvan 
het eigen handelen en dat van anderen wordt 
beoordeeld. Een gezonde cultuur helpt misstanden 
en onregelmatigheden te voorkomen. 

De Code adresseert cultuur, maar schrijft niet voor 
wat cultuur precies is of zou moeten zijn. Het is aan 
het bestuur om invulling aan cultuur te geven. Bij het 
vormgeven van cultuur wordt rekening gehouden 
met het bestaan van verschillende subculturen 
binnen de onderneming. 

2.6 Misstanden en onregelmatigheden
Principe 2.6 en bijbehorende best practice 
bepalingen zijn gericht op het melden van 
vermoedens van misstanden en onregelmatigheden. 
Op basis van de Wet huis voor klokkenluiders 
is een werkgever bij wie in de regel ten minste 
vijftig personen werkzaam zijn, ook verplicht een 
procedure vast te stellen voor het omgaan met 
het melden van een vermoeden van een misstand 
binnen zijn organisatie. De wet is van toepassing 
op vermoedens van misstanden waarbij een 
maatschappelijk belang in het geding is.8 De 
reikwijdte van het principe en de best practice 
bepalingen in de Code is breder, omdat deze ook 
gericht zijn op het melden van onregelmatigheden. 
De mogelijkheid om meldingen te kunnen doen geldt 
voor alle onderdelen van de met de vennootschap 
verbonden onderneming, ongeacht of de activiteiten 
van de onderneming in Nederland of buiten 
Nederland plaatsvinden. 

2.7 Voorkomen belangenverstrengeling 
In Boek 2 BW9 is het begrip tegenstrijdig belang 
geduid als een situatie waarin in het geval van 
beraadslaging en besluitvorming een direct of 
indirect persoonlijk belang van een bestuurder of 
commissaris en het belang van de vennootschap 
strijdig zijn. Het begrip belangenverstrengeling 
in de Code richt zich op het voorkomen van 
belangenverstrengeling in het algemeen, ongeacht 
of er sprake is van beraadslaging of besluitvorming. 

Daarnaast wordt in de Code een verdere invulling 
gegeven aan de tegenstijdig belangregeling in de 
wet. 

2.8.3 Standpunt bestuur ten aanzien van 
onderhands bod 
Een onderhands bod wordt in ieder geval als ‘niet 
serieus’ aangemerkt wanneer evident is dat de 
bieder niet over voldoende financiële middelen ter 
dekking van het bod beschikt of wanneer geen 
redelijk denkende en verstandige aandeelhouder 
zou willen dat het bestuur het bod aanvaardt, 
bijvoorbeeld omdat de hoogte van het bod in 
geen verhouding staat tot de werkelijke waarde of 
de marktwaarde van het bedrijfsonderdeel of de 
deelneming. 

3.1.2 Beloningsbeleid & 3.2.1 Voorstel 
remuneratiecommissie
Onder scenarioanalyses wordt verstaan dat de 
raad van commissarissen bij het opstellen van het 

8. Artikel 1, onderdeel d, Wet huis voor klokkenluiders. 
9. Artikel 2:129, zesde lid, BW en artikel 2:140, vijfde lid, BW. 
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beloningsbeleid en voorafgaand aan de vaststelling 
van de beloning van individuele bestuurders een 
analyse maakt van mogelijke uitkomsten van de 
variabele beloningscomponenten en de gevolgen 
daarvan voor de beloning van de bestuurders. De 
raad van commissarissen stelt vast of de uitkomst 
van de scenarioanalyses leidt tot een passende 
beloning en of er maatregelen nodig zijn om de 
beloning te begrenzen. 

3.2.2 Visie bestuurders eigen beloning
De visie van bestuurders op hun eigen beloning is 
bestemd voor de remuneratiecommissie en maakt 
geen onderdeel uit van de verantwoording over de 
uitvoering van het beloningsbeleid. 

3.4.1 Remuneratierapport
De wettelijke eisen aan het remuneratierapport 
zijn neergelegd in de artikelen 2:383c tot en 
met 2:383e BW. Best practice bepaling 3.1.4, 
onderdeel iv, bepaalt dat informatie over de 
beloningsverhoudingen binnen de vennootschap 
en de met haar verbonden onderneming onderdeel 
is van het remuneratierapport. Toegelicht wordt 
wat de verhouding is tussen de beloning van de 
bestuurders en een door de vennootschap vast te 
stellen representatieve referentiegroep. Ook wordt 
toegelicht of er wijzigingen zijn in deze verhoudingen 
ten opzichte van het voorgaande boekjaar. 

Ook materiële vergoedingen die in uitzonderlijke 
gevallen worden toegekend, maken onderdeel uit 
van het remuneratierapport. 

4.1.9 Aanwezigheid externe accountant 
De voorzitter van de algemene vergadering ziet er 
op toe dat er ruimte is om de externe accountant 
te bevragen. De aanwezigheid van de externe 
accountant in de algemene vergadering doet geen 
afbreuk aan de algemene verantwoordingsplicht 
van het bestuur en de raad van commissarissen 
aan de algemene vergadering, alsmede hun 
plicht om – tenzij een zwaarwegend belang zich 
daartegen verzet – aan de algemene vergadering alle 
gevraagde inlichtingen te verschaffen. De externe 
accountant kan alleen bevraagd worden over zijn 
controlewerkzaamheden en over zijn verklaring bij 
de jaarrekening. De inhoud van de jaarrekening is de 
primaire verantwoordelijkheid van het bestuur. Het 
ligt in de rede dat de externe accountant participeert 
in de voorbereiding van de algemene vergadering. 
Verwezen wordt naar praktijkhandreiking 1118 
van de NBA over het optreden van de externe 
accountant in de algemene vergadering. 

4.2.1 Motivering beroep zwaarwichtig belang
Artikel 2:107, tweede lid, BW bepaalt dat het bestuur 
en de raad van commissarissen de algemene 
vergadering alle verlangde inlichtingen verschaffen, 
tenzij een zwaarwichtig belang der vennootschap 
zich daartegen verzet. In aanvulling daarop bepaalt 
best practice bepaling 4.2.1 dat een beroep op 
zwaarwichtig belang gemotiveerd wordt toegelicht. 

4.3.1 Stemmen naar eigen inzicht
Voor zover een aandeelhouder bij de uitoefening van 
zijn stemrecht gebruik maakt van een stemadviseur, 
ligt het in de rede dat hij zich ervan vergewist dat de 
stemadviseur het principe van hoor en wederhoor 
respecteert. 

4.3.4 Stemrecht financieringspreferente aandelen 
Best practice bepaling 4.3.4 is met name 
bedoeld voor toekomstige uitgiftes van 
financieringspreferente aandelen. Dat neemt 
niet weg dat het bestuur en de raad van 
commissarissen met de houders van de bestaande 
financieringspreferente aandelen kunnen 
overeenkomen om de huidige zeggenschap op de 
financieringspreferente aandelen aan te passen. 

5.1 One-tier bestuursstructuur 
De Code is toegeschreven op vennootschappen 
met een two-tier bestuursstructuur, maar is ook van 
toepassing op vennootschappen met een one-tier 
bestuursstructuur. In aanvulling op hoofdstukken 
1 tot en met 4, bevat hoofdstuk 5 een principe 
en vijf best practice bepalingen die specifiek van 
toepassing zijn op vennootschappen met een one-
tier bestuursstructuur. 

Bepalingen in de Code die betrekking hebben 
op commissarissen zijn van toepassing op niet 
uitvoerende bestuurders, onverminderd de overige 
verantwoordelijkheden die deze niet uitvoerende 
bestuurders hebben. Waar dat niet mogelijk is, geldt 
het ‘pas toe of leg uit’-principe. 

5.1.1 Samenstelling bestuur
De onafhankelijkheidsvereisten voor commissarissen 
gelden onverkort voor niet uitvoerende bestuurders. 
In best practice bepaling 2.1.8, onderdeel i, is 
bepaald dat een commissaris niet onafhankelijk 
is, wanneer hij in de vijf jaar voorafgaand aan 
benoeming werknemer of bestuurder is geweest. 
Voor de vennootschap met een one-tier board 
bestuursstructuur wordt met ‘bestuurder’ bedoeld 
‘uitvoerende bestuurder’. 
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5.1.2 Voorzitter van het bestuur
Taken die in hoofdstukken 1 tot en met 4 van de 
Code specifiek aan de voorzitter van de raad van 
commissarissen zijn toebedeeld, komen bij een 
vennootschap met een one-tier bestuursstructuur 
toe aan de voorzitter van het bestuur. 

5.1.4 Samenstelling commissies
Van belang is dat een weloverwogen keuze wordt 
gemaakt over de rapportagelijnen van commissies. 

5.1.5 Verantwoording toezicht niet uitvoerende 
bestuurders
De verantwoording door niet uitvoerende 
bestuurders kan deel uitmaken van het 
bestuursverslag dan wel in een apart verslag 
worden opgenomen. Het verslag wordt bij of met de 
jaarstukken gepubliceerd. 
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Bijlage 10: Besluit artikel 10 overnamerichtlijn

Besluit van 5 april 2006 tot uitvoering van artikel 
10 van Richtlijn 2004/25/EG van het Europees 
Parlement en de Raad van de Europese Unie 
van 21 april 2004 betreffende het openbaar 
overnamebod.

Art. 1 
– 1. In het bestuursverslag van een vennootschap, 
waarvan aandelen of met medewerking van 
de vennootschap uitgegeven certificaten van 
aandelen zijn toegelaten tot de handel op een 
gereglementeerde markt als bedoeld in de Wet op 
het financieel toezicht, wordt mededeling gedaan 
omtrent:

a. de kapitaalstructuur van de vennootschap, het 
bestaan van verschillende soorten aandelen en 
de daaraan verbonden rechten en plichten en 
het percentage van het geplaatste kapitaal dat 
door elke soort wordt vertegenwoordigd;

b. elke beperking door de vennootschap van de 
overdracht van aandelen of met medewerking 
van de vennootschap uitgegeven certificaten 
van aandelen;

c. deelnemingen in de vennootschap waarvoor 
een meldingsplicht bestaat overeenkomstig 
de artikelen 2 en 3 van de Wet melding 
zeggenschap in ter beurze genoteerde 
vennootschappen 1996;

d. bijzondere zeggenschapsrechten verbonden aan 
aandelen en de naam van de gerechtigde;

e. het mechanisme voor de controle van een 
regeling, die rechten toekent aan werknemers 
om aandelen in het kapitaal van de 
vennootschap of een dochtermaatschappij te 
nemen of te verkrijgen, wanneer de controle 
niet rechtstreeks door de werknemers wordt 
uitgeoefend;

f. elke beperking van stemrecht, termijnen voor 
de uitoefening van stemrecht en de uitgifte, 
met medewerking van de vennootschap, van 
certificaten van aandelen;

g. elke overeenkomst met een aandeelhouder, 
voor zover aan de vennootschap bekend, die 
aanleiding kan geven tot beperking van de 
overdracht van aandelen of met medewerking 
van de vennootschap uitgegeven certificaten 
van aandelen of tot beperking van het 
stemrecht;

h. de voorschriften betreffende benoeming en 
ontslag van bestuurders en commissarissen en 
wijziging van de statuten;

i. de bevoegdheden van het bestuur, in het 
bijzonder tot de uitgifte van aandelen van de 
vennootschap en de verkrijging van eigen 
aandelen door de vennootschap;

j. belangrijke overeenkomsten waarbij de 
vennootschap partij is en die tot stand komen, 
worden gewijzigd of ontbonden onder de 
voorwaarde van een wijziging van zeggenschap 
over de vennootschap nadat een openbaar bod 
in de zin van artikel 6a of artikel 6e van de Wet 
toezicht effectenverkeer 1995 is uitgebracht, 
alsmede de gevolgen van die overeenkomsten, 
tenzij de overeenkomsten of gevolgen zodanig 
van aard zijn dat de vennootschap door de 
mededeling ernstig wordt geschaad;

k. elke overeenkomst van de vennootschap met 
een bestuurder of werknemer die voorziet in een 
uitkering bij beëindiging van het dienstverband 
naar aanleiding van een openbaar bod in de zin 
van artikel 6a of artikel 6e van de Wet toezicht 
effectenverkeer 1995.

– 2. Een toelichtend verslag omtrent de 
mededelingen bedoeld in het eerste lid wordt 
opgenomen in het bestuursverslag.
– 3. Het eerste lid is niet van toepassing op een 
vennootschap in de zin van artikel 1, onderdeel a, 
van de Wet toezicht beleggingstellingen, waarvan 
de rechten van deelneming, op verzoek van de 
deelnemers, ten laste van de activa van deze 
beleggingsmaatschappij direct of indirect worden 
ingekocht of terugbetaald.

Art. 2 
– Dit besluit treedt in werking op een bij koninklijk 
besluit te bepalen tijdstip.

Art. 3 
– Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit artikel 10 
overnamerichtlijn.
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Bijlage 11: Wet normering topinkomens

§ 1. Algemeen

De Wet normering topinkomens (hierna: ‘de wet’) en 
de daarop gebaseerde nadere regelgeving (hierna 
als geheel: ‘de WNT’) is complex en wijzigt nog ieder 
jaar. De hierna opgenomen informatie is gebaseerd 
op de regelgeving zoals deze geldt op 1 juni 2021. 
De WNT valt onder de hoofdverantwoordelijkheid 
van de minister van Binnenlandse Zaken en 
Koninkrijksrelaties (‘BZK’). 

In de volgende paragrafen vatten wij de grote 
hoofdlijnen van de WNT kort samen. Daarbij 
proberen we zo veel mogelijk de complexe, juridische 
terminologie van de WNT te vermijden. Wij wijzen er 
nadrukkelijk op dat de volgende samenvatting geen 
recht doet aan alle complexiteit en nuances van de 
WNT-regelgeving en uitsluitend is bedoeld om een 
beeld te geven wat de WNT zoal regelt. 

§ 2. Wet- en regelgeving – algemeen

Voor de WNT geldt de volgende algemene 
regelgeving:

Wet normering topinkomens
De Wet normering topinkomens (‘de wet’) bevat het 
wettelijk kader. De wet:

• stelt maxima aan de bezoldiging en aan 
uitkeringen bij einde dienstverband van 
topfunctionarissen;

• bevat overgangsrecht voor de (tijdelijke) 
eerbiediging van bestaande rechten van 
topfunctionarissen;

• geeft regels voor de verslaggeving over 
bezoldiging en uitkeringen bij einde 
dienstverband voor topfunctionarissen; 

• geeft regels voor de verslaggeving over 
bezoldiging voor niet-topfunctionarissen met 
een bezoldiging hoger dan de door de wet 
gestelde normen; 

• regelt welke nadere regels door andere ministers 
kunnen worden gesteld aan de onder hen 
vallende deelsectoren; en

• bevat bepalingen met betrekking tot de 
handhaving van deze regels.

Het wettelijk algemeen bezoldigingsmaximum 
is voor 2021 € 209.000 (2020 € 201.000). Voor 
het overige is de wet voor 2021 inhoudelijk niet 
gewijzigd ten opzichte van 2020. 

Uitvoeringsbesluit WNT
Het Uitvoeringsbesluit WNT behandelt enkele 
verduidelijkingen van, en enkele uitzonderingen 
op de hoofdregels uit de wet. De belangrijkste 
uitzondering betreft van de wet afwijkende 
(hogere) bezoldigingsnormen voor ‘externe’ 
topfunctionarissen tijdens de eerst twaalf 
kalendermaanden van functievervulling. ‘Externe’ 
topfunctionarissen zijn topfunctionarissen die anders 
dan op grond van een dienstbetrekking hun functie 
vervullen. 

Uitvoeringsregeling WNT
De Uitvoeringsregeling WNT regelt wat wel en wat 
niet tot de bezoldiging of tot de uitkeringen uit 
hoofde van einde dienstverband wordt gerekend. 
Tevens bevat de Uitvoeringsregeling regels over de 
verantwoording van WNT-gegevens door WNT-
instellingen, waaronder herstel van fouten in eerdere 
WNT-verantwoordingen. 

Beleidsregels toepassing WNT 2021
De beleidsregels toepassing WNT 2021 geven in 
aanvulling op de wet over veel relevante WNT-
onderwerpen een nadere uitleg of duiding. Bij de 
toepassing en handhaving van de WNT dienen de 
beleidsregels te worden gevolgd. De beleidsregels 
worden jaarlijks opnieuw vastgesteld.

Controleprotocol WNT 
Het Controleprotocol WNT geeft aan wat de 
wetgever van de accountant verwacht bij de 
accountantscontrole op de naleving van de WNT. 
Het controleprotocol voor 2020 is in  juni 2020 
uitgebracht. Naar verwachting zal BZK in de 
zomer van 2021 het Controleprotocol WNT 2021 
vaststellen. 

Voor de meest recente informatie verwijzen wij 
naar de speciale WNT-website van BZK: www.
topinkomens.nl.

§ 3. Wet- en regelgeving – 
sectorspecifiek

In aanvulling op bovenstaande algemene 
regelgeving hebben diverse ministers aanvullende 
regels opgesteld voor WNT-plichtige rechtspersonen 
of instellingen waarvoor zij de verantwoordelijke 
vakminister zijn. Deze aanvullende regels stellen 
veelal lagere bezoldigingsmaxima dan het in de wet 
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genoemde maximum, met verschillende maxima 
voor verschillende groepen van instellingen. Het 
betreft voor 2021 de volgende regelingen: 

• Regeling bezoldiging topfunctionarissen OCW-
sectoren; 

• Regeling sectorale bezoldigingsnorm 
topfunctionarissen zorgverzekeraars; 

• Regeling bezoldigingsmaxima 
topfunctionarissen zorg en jeugdhulp; 

• Regeling bezoldigingsmaxima 
topfunctionarissen toegelaten instellingen 
volkshuisvesting 2014; en

• Regeling bezoldiging topfunctionarissen OS-
sector. 

Wij zien in de praktijk bij het toepassen van 
sectorspecifieke regelingen drie soorten fouten met 
enige regelmaat terugkomen:

1. De instelling baseert de klassenindeling op 
(verwachte) gegevens over het lopende jaar 
(de regelingen geven aan welke peildatum of 
periode moet worden gehanteerd, deze ligt altijd 
vóór het lopende jaar);

2. De klassenindeling is niet formeel vastgesteld 
door het juiste orgaan (bij de meeste regelingen 
is dat de raad van toezicht);

3. De instelling meent achteraf dat de uitkomst 
voor de eigen instelling niet redelijk is en 
dat er op onderdelen een hogere score en 
hogere klassenindeling zou moeten gelden 
(een instelling kan bij de minister een verzoek 
indienen voor een hogere indeling, maar niet 
achteraf).

Raadpleeg tijdig de sectorregeling en volg de 
aanwijzingen daarin nauwkeurig op om lastige 
discussies achteraf te voorkomen.

§ 4. WNT-topic - Reikwijdte

De WNT geldt voor rechtspersonen of instellingen 
in de publieke en semipublieke sector. Onderstaand 
schema geeft op hoofdlijnen aan welke instellingen 
dat zijn.
 
Belangrijke groepen instellingen die in ‘bijlage 1 
WNT’ zijn genoemd en aan de WNT moeten 
voldoen, zijn onder andere onderwijsinstellingen, 
zorginstellingen en woningcorporaties.
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§ 5. WNT-topic - Topfunctionarissen

De WNT onderscheidt topfunctionarissen en niet-
topfunctionarissen. Onder de topfunctionarissen 
worden verstaan leidinggevende topfunctionarissen, 
toezichthoudende topfunctionarissen en in bepaalde 
gevallen ook topfunctionarissen zonder topfunctie. 
Niet-topfunctionaris is (simpel gezegd) iedereen 
die in loondienst is van een WNT-instelling en geen 
topfunctionaris is.

Een aantal topfuncties is expliciet in de wet 
genoemd, zoals de griffier en de secretaris bij 
provincies en gemeenten en bepaalde met name 
genoemde functies bij de rijksoverheid. Topfuncties 
zijn ook de leden van de raad van commissarissen 
of raad van toezicht, de bestuurders of leden van 
de raad van bestuur, en de functies direct onder 
het bestuur die zijn belast met de dagelijkse 
leiding van de WNT-instelling als geheel. Als een 
managementteam collectief is belast met de 
dagelijkse leiding van de instelling als geheel, 
dan zijn alle leden van het managementteam 
topfunctionaris. Als binnen het managementteam 
ieder lid alleen is belast met de leiding over een 
eigen afdeling of proces dan zijn de leden géén 
topfunctionaris.

In 2018 is een nieuwe categorie topfunctionarissen 
geïntroduceerd: topfunctionarissen zonder 
topfunctie. Een functionaris is een topfunctionaris 
zonder topfunctie indien:

a. de functionaris een functie als leidinggevende 
of toezichthoudende topfunctionaris heeft 
bekleed die is ingegaan op of na 1 januari 
2018 (hieronder valt ook een herbenoeming of 
verlenging van een eerdere benoeming), én

b. de functionaris deze topfunctie voor een periode 
van ten minste twaalf kalendermaanden heeft 
vervuld, én

c. deze functionaris binnen 12 maanden na 
het neerleggen van zijn leidinggevende of 
toezichthoudende topfunctie bij dezelfde 
rechtspersoon een dienstverband bekleedt 
anders dan een functie als leidinggevende of 
toezichthoudende topfunctionaris.

Schematische voorstelling:
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De WNT regelt voor topfunctionarissen de 
maximaal toegestane bezoldiging of uitkering 
einde dienstverband (‘normering’). De WNT 
bepaalt tevens welke verantwoordingsinformatie 
per topfunctionaris, op naam, in hun jaarrekening 
moeten opnemen (‘openbaarmaking’).  

Voor niet-topfunctionarissen gelden alleen regels 
met betrekking tot de verantwoording. De instelling 
verantwoordt iedere niet-topfunctionaris met 
een bezoldiging boven het door de wet gestelde 
toetsingsnorm op functie (niet op naam). De 
verantwoordingsinformatie is minder gedetailleerd 
dan voor topfunctionarissen. 

§ 6. WNT-topic - Normering

Een topfunctionaris kan met twee verschillende 
normeringen te maken krijgen: 

1. het individueel toepasselijke 
bezoldigingsmaximum voor bezoldiging van de 
topfunctionaris bij de WNT-instelling voor de 
functie als topfunctionaris;

2. een bezoldigingsmaximum voor het totaal 
van bezoldigingen zoals bedoeld onder 1., 
bezoldigingen voor nevenfuncties bij de WNT-
instelling, bezoldigingen bij gelieerde entiteiten 
van de WNT-instelling en bezoldigingen voor 
de functie als topfunctionaris bij andere WNT-
instellingen.

Iedere topfunctionaris heeft te maken 
met de normering onder 1. Het tweede 
bezoldigingsmaximum ligt nooit lager dan het eerste 
maximum. De normering onder 2. is alleen van 
toepassing indien er sprake is van bezoldiging uit 
nevenfuncties, bij gelieerde instellingen of bij andere 
WNT-instellingen. 

Het individueel toepasselijke bezoldigingsmaximum 
is afhankelijk van een aantal factoren:

1. De ‘instellingsnorm’ volgens de toepasselijke 
klassenindeling op grond van een sectorregeling, 
of, indien deze er niet is, volgens de algemene 
wettelijke norm;

2. De omvang van het dienstverband 
(‘deeltijdfactor’) van de topfunctionaris, waarbij 
voor leden van de raad van toezicht een wettelijk 
bepaalde omvang van 10% en voor de voorzitter 
van de raad van toezicht van 15% geldt;

3. Het aantal dagen (niet: het aantal maanden) in 
het jaar dat de topfunctie is vervuld.

Voorbeeld 1. Individueel toepasselijke 
bezoldigingsmaximum (dienstverband)
T is Topfunctionaris (geen toezichthouder) van 
WNT-instelling Y met ingang van 1 februari 2021 
met een dienstverband van 0,8 fte. Voor Y gelden 
geen sectorspecifieke normen.

Het individueel toepasselijke 
bezoldigingsmaximum van T in 2021 bedraagt 
dan € 209.000 x 0,8 x (334/365) = € 152.999. 

Voor een topfunctionaris die niet in loondienst is, 
geldt voor de eerste twaalf kalendermaanden waarin 
de topfunctie wordt vervuld een afwijkende, hogere 
norm dan volgens de hoofdregels. Deze afwijkende 
regeling is gelijk voor alle WNT-instellingen, 
ongeacht of voor de instelling sectorspecifieke 
normen gelden of niet.

Voor iedere kalendermaand waarin de topfunctie 
is vervuld geldt een maximum bedrag in 
euro’s, ongeacht hoeveel dagen of uren in die 
kalendermaand is gewerkt. Hierbij geldt voor 
de eerste zes kalendermaanden een hoger 
maandbedrag (2021: € 27.700) dan voor de 
tweede zes kalendermaanden (2021: € 21.000). 
Daarnaast geldt een maximumtarief per uur (€ 
199). De laagste van de maandnormen en de 
uurtariefnorm bepaalt het individueel toepasselijke 
WNT-maximum. De toetsing van de werkelijke 
bezoldiging aan dat maximum vindt één keer 
achteraf plaats, over de hele periode waarin de 
‘externe’ topfunctie onder deze afwijkende regeling 
is vervuld. Die periode eindigt op de laatste dag 
van de twaalfde kalendermaand waarin de functie 
is vervuld, of indien dit eerder is: op de laatste 
dag van de laatste kalendermaand waarin de 
functie is vervuld. Als de ‘externe’ topfunctie ook 
vanaf de dertiende kalendermaand wordt vervuld 
geldt vanaf dat moment de reguliere normering 
van topfunctionarissen met een dienstverband, 
waaronder eventuele voor de instelling geldende 
sectorspecifieke normen.
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Voorbeeld 2. Individueel toepasselijke 
bezoldigingsmaximum (geen dienstverband)
T is Topfunctionaris (geen toezichthouder) van 
WNT-instelling Y van 20 februari tot en met 5 
december 2021. Over deze periode declareert T 
in totaal 1.300 uur.
Het individueel toepasselijke WNT-maximum van 

T in 2021 wordt in drie stappen bepaald:
i. Maximum in euro’s: 6 maanden (februari t/m 

juli) x € 27.700 + 5 maanden (augustus t/m 
december) x € 21.000 = € 271.200;

ii. Maximum op grond van uurtariefnorm: 1.300 
uur x € 199 = € 258.700;

iii. Laagste van i. en ii. = € 258.700.

LET OP: In voorbeeld 2 valt de hele ‘externe’ 
periode in kalenderjaar 2021. In de praktijk zal 
de ‘externe’ periode vaak in twee verschillende 
kalenderjaren vallen (bijvoorbeeld oktober 2020 
t/m augustus 2021). De normbedragen worden 
jaarlijks geïndexeerd wat de berekening complexer 
maakt. Er moet dan rekening worden gehouden 
met verschillende maandnormtarieven en 
uurtariefnormen. Op www.topinkomens.nl is een 
hulpmiddel beschikbaar waarmee na invoering 
van de relevante gegevens zowel de toepasselijke 
normering als de in de WNT-verantwoording op te 
nemen informatie worden getoond. 

§ 7. WNT-topic – De bezoldiging

Het bezoldigingsbegrip voor topfunctionarissen 
in loondienst volgt in grote lijnen het loonbegrip 
uit de Wet op de Loonheffing 1964. De WNT 
maakt onderscheid in (a) beloning plus belastbare 
onkostenvergoedingen en (b) beloningen betaalbaar 
op termijn.

In de meeste gevallen zal (a) gelijk zijn aan 
het totale fiscale loon voor de loonheffing + 
werknemersbijdragen pensioenregelingen en 
vergelijkbare werknemersbijdragen die het loon voor 
de loonheffing verlagen. Deze berekening vanuit het 
loon voor de loonheffing is noodzakelijk om er zeker 
van te zijn dat alle belastbare looncomponenten zijn 
meegeteld. Incidenteel kunnen bijzondere factoren 
de rondrekening verstoren, bijvoorbeeld als sprake 
is van:

• een negatief brutoloon in het jaar in verband 
met een terugbetaling van een onverschuldigde 
betaling uit een voorafgaand jaar. Dat negatieve 
loon moet in de berekening worden geëlimineerd;

• uitkeringen en verstrekkingen tot vergoeding van 
materiële of immateriële schade of een tijdelijk of 

blijvend verlies van arbeids- of verdienvermogen 
ten gevolge van een dienstongeval of een 
beroepsziekte;

• doorbetaling van loon tijdens vrijstelling van 
werkzaamheden vooruitlopend op einde 
dienstverband welke op grond van de WNT 
als uitkering einde dienstverband wordt 
aangemerkt; of

• afkoop van vakantiedagen bij einde 
dienstverband die, onder bepaalde strikte 
voorwaarden, niet tot de bezoldiging worden 
gerekend.

Bij topfunctionarissen die niet in loondienst 
zijn maar op factuurbasis declareren geldt dat 
btw altijd buiten beschouwing moet worden 
gelaten. Onkostenvergoedingen mogen alleen 
buiten beschouwing blijven als deze bij een 
loondienstmedewerker fiscaal onbelast zouden 
blijven.

Accountants die de WNT controleren mogen in 
principe uitgaan van een juiste fiscale behandeling 
door de WNT-instelling. Dit betekent dat de 
accountant bij de WNT-controle niet allerlei 
afzonderlijke declaraties en bonnetjes hoeft 
te toetsen op een juiste fiscale behandeling. 
Randvoorwaarde is dat de accountant geen 
aanwijzingen heeft voor, of kennis heeft van, 
fiscaal onjuiste verwerking door de instelling. 
Voor instellingen betekent dit een vangnet 
minder en daarmee een toename van de eigen 
verantwoordelijkheid voor een goede WNT-
uitvoering. Een goede fiscale behandeling is van 
groot belang. Een fiscale correctie achteraf kan 
ook gevolgen hebben voor de bezoldiging van 
topfunctionarissen en zelfs tot (achteraf bezien) 
te hoge (in WNT-termen ‘onverschuldigde’) 
bezoldigingen in meerdere jaren die moeten worden 
terugbetaald door de topfunctionaris.

§ 8. WNT-topic – Bijzondere aspecten 
bij toetsing bezoldiging aan norm

De instelling toetst voor iedere topfunctionaris de 
bezoldiging (zie paragraaf 7) aan diens individueel 
toepasselijke bezoldigingsmaximum (zie paragraaf 
6). Als de bezoldiging hoger is dan het toepasselijk 
maximum zijn twee situaties denkbaar:

1. De overschrijding is toegestaan op grond van 
overgangsrecht (zie paragraaf 9);

2. De overschrijding is niet toegestaan: er is sprake 
van een op grond van de WNT ‘onverschuldigde 
betaling’ die de topfunctionaris aan de instelling 
moet terugbetalen.
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Voorbeeld 3. Overschrijding individueel 
toepasselijke bezoldigingsnorm
Voor Topfunctionaris T bedraagt in 2021 
het totaal van ‘beloningen plus belastbare 
onkostenvergoedingen’ plus ‘beloningen 
betaalbaar op termijn’ € 215.000. De individueel 
toepasselijke bezoldigingsnorm van T bedraagt 
in 2021 € 209.000. Voor T is in 2021 sprake 
van ‘behoud van rechten’ op grond van 
overgangsrecht; op grond daarvan mag T in 2021 
een bezoldiging van € 212.000 krijgen.

Voor T is sprake van een toegestane 
overschrijding op grond van overgangsrecht 
van (€ 212.000 - € 209.000 =) € 3.000 en een 
onverschuldigde betaling van (€ 215.000 - 
€ 212.000 =) € 3.000. 

De instelling toetst voorts (indien van toepassing) 
voor iedere topfunctionaris het totaal aan 
bezoldigingen uit hoofde van de functie als 
topfunctionaris bij de instelling + bezoldigingen 
uit nevenfuncties bij de instelling + bezoldigingen 
bij gelieerde instellingen aan het voor de instelling 
geldende wnt-maximum (dus NIET: aan het 
individueel toepasselijke bezoldigingsmaximum). 
Een gelieerde instelling is een instelling waarop de 
WNT-instelling invloed van betekenis kan uitoefenen 
of die door de WNT-instelling is opgericht, maar die 
zelf géén WNT-instelling is). NB: WNT-instellingen 
in de Rijksoverheid en bij lagere overheden breiden 
deze samenlooptoets uit met rechtspersonen (niet 
zijnde NV of BV) waarin zij één of meer leden van 
het bestuur benoemen of anderszins invloed van 
betekenis hebben; dergelijke rechtspersonen zijn 
ook zelfstandig WNT-instelling.

Een bijzondere vorm van samenloop kan 
ontstaan indien een functionaris tegelijkertijd een 
leidinggevende topfunctie bij meerdere WNT-
instellingen heeft. Als een leidinggevende topfunctie 
is of wordt aangevangen op of na 1 januari 2018, 
geldt voor die functionaris een dubbele toets:

1. De afspraken voor die nieuwe functie moeten 
voldoen aan de WNT-regelgeving van dat 
moment voor die instelling;

2. Het totaal van alle bezoldigingen van de 
functionaris van alle leidinggevende topfuncties 
bij alle WNT-instellingen samen mag door 
die nieuwe afspraken niet hoger zijn dat de 
algemeen wettelijke WNT-norm.

Voor de samenloop van leidinggevende topfuncties 
bij meerdere WNT-instellingen gelden aparte 

verantwoordingseisen. Instellingen en hun 
topfunctionarissen zijn verantwoordelijk voor een 
juiste en volledige WNT-verantwoording. Een 
individuele WNT-instelling heeft (normaal gesproken) 
geen toegang tot of inzage in de eventuele 
bezoldigingen die hun topfunctionarissen bij andere 
WNT-instellingen ontvangen. Om hun gezamenlijke 
verantwoordelijkheid toch te kunnen dragen zullen 
instellingen en hun topfunctionarissen duidelijke 
onderlinge afspraken moeten maken over hoe en 
wanneer de topfunctionaris alle relevante gegevens 
aan de instelling verstrekt. NB: De accountant voert 
vanwege vaktechnische beperkingen geen controle 
uit op dit deel van de WNT-verantwoording.

§ 9. WNT-topic - Overgangsrecht

Als een topfunctionaris een hogere bezoldiging krijgt 
dan de toepasselijke WNT-norm is dit in principe 
in strijd met de WNT en moet het meerdere (de 
‘onverschuldigde betaling’) worden terugbetaald. 
Het kan voorkomen dat een bezoldiging die het ene 
jaar nog was toegestaan het jaar erop ‘boven de 
norm’ komt, doordat de toepasselijke norm wijzigt 
en strenger wordt. Dit heeft zich vooral voorgedaan:

1. In 2013 bij de invoering van de WNT;
2. In 2014 bij de invoering van klassenindelingen 

in sectoren waarvoor in 2013 nog geen 
klassenindeling bestond (zoals de zorg);

3. In 2015 of 2016 bij de invoering van de strengere 
WNT-2 (de invoeringsdatum van WNT-2 verschilt 
per deelsector).

Daarnaast kan overgangsrecht ontstaan als door 
gewijzigde omstandigheden een WNT-instelling in 
een lagere klasse met een lagere instellingsnorm valt 
dan het jaar ervoor. 

In dergelijke gevallen voorziet de WNT in 
overgangsrecht. Bestaande rechten worden nog 
vier jaar gerespecteerd. Daarna moet de bestaande 
bezoldiging in vier of in zes jaar (afhankelijk van 
de situatie) op een voorgeschreven wijze worden 
verlaagd tot uiteindelijk de bezoldiging niet hoger is 
dan de op dat moment actuele WNT-norm.

Een topfunctionaris kan maar één keer 
overgangsrecht toepassen. Zou door inkrimping 
van de instelling twee jaar op rij sprake zijn van 
een lagere klasse dan het jaar ervoor, dan gaat bij 
de ‘tweede daling’ niet opnieuw een periode van 
eerbiediging voor (een deel van) de bezoldiging van 
start, maar blijft de bestaande afbouwperiode van 
kracht en is het eindpunt de actuele norm van de 
dan geldende klasse.
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§ 10. WNT-topic - ontslagvergoedingen

De WNT bevat naast bezoldigingsmaxima ook 
een maximum norm voor ontslagvergoedingen 
van topfunctionarissen. Deze bedraagt € 75.000 
en is voor alle WNT-instellingen hetzelfde. Vanaf 
2017 is er geen overgangsrecht meer voor 
ontslagvergoedingen.

NB: De WNT spreekt niet over ontslagvergoedingen 
maar over ‘uitkeringen wegens beëindiging van het 
dienstverband’.

Bijzonderheden om op te letten zijn:
1. Ontslagvergoedingen die ‘rechtstreeks en 

dwingend’ voortvloeien uit de wet (zoals 
de transitievergoeding uit de wet DBA) of 
collectieve regelingen (zoals cao’s) tellen voor 
de WNT niet mee als ontslagvergoeding. 
Die bedragen hoeven ook niet in de WNT-
verantwoording te worden opgenomen.

2. Een door de rechter vastgestelde 
ontslagvergoeding telt wel mee voor de WNT 
en moet dus in de WNT-verantwoording worden 
opgenomen, maar gaat vóór de WNT-norm; 
als die vergoeding de € 75.000 overschrijdt is 
het meerdere voor de WNT een toegestane 
overschrijding.

3. Als voorafgaand aan het ontslag een 
topfunctionaris met behoud van loon wordt 
vrijgesteld van werk dan telt de bezoldiging over 
die periode voor de WNT als ontslagvergoeding. 
Deze regel geldt NIET voor het opnemen van 
nog beschikbare vakantiedagen, ziekte en 
tijdens schorsing door de werkgever.

4. Voor contractovernames door mobiliteitsbureaus 
gelden aparte regels. 

LET OP: De transitievergoeding is een wettelijk 
recht van de werknemer en dus ook van een 
topfunctionaris met een dienstverband. Van dat 
wettelijk recht kan echter in onderling overleg 
worden afgeweken. Als in een vaststellings-
overeenkomst (VSO) wordt vastgelegd dat partijen 
vrijwillig met onderlinge overeenstemming een 
vergoeding overeenkomen kan dat worden uitgelegd 
als een onderlinge afspraak waarmee het recht op 
de transitievergoeding vervalt. En dat betekent dat 
de ontslagvergoeding uit de VSO niet meer voldoet 
aan punt 1 hierboven en dus wel voor de WNT 
meetelt (en is gemaximeerd tot € 75.000).

LET OP: Veel bestuurders hebben een 
arbeidsovereenkomst waarop de cao niet van 
toepassing is. Zelfs als in die arbeidsovereenkomst 
voor een ontslagregeling naar de cao wordt 

verwezen, vloeit een ontslagvergoeding die op basis 
van die arbeidsovereenkomst wordt uitbetaald niet 
‘rechtstreeks en dwingend’ voort uit de cao. Gevolg: 
die uitkeringen tellen mee als ontslagvergoeding 
voor de WNT en zijn gemaximeerd tot € 75.000.

§ 11. WNT-topic - Recente 
ontwikkelingen

Per 2021 is in de Regeling bezoldiging 
topfunctionarissen OCW-sectoren tevens 
een bezoldigingsmaximum ingesteld voor 
media-instellingen. Hierbij is per media-
instelling (landelijk dan wel regionaal) een 
specifiek bezoldigingsmaximum bepaald. Dit 
bezoldigingsmaximum is te vinden in artikel 5e van 
de Regeling bezoldiging topfunctionarissen OCW-
sectoren.

§ 12. WNT-topic - informatiebronnen

LET OP: De voorafgaande samenvatting is een 
summiere weergave op hoofdlijnen. De WNT en met 
name het overgangsrecht is complex en de exacte 
uitwerking is afhankelijk van veel verschillende 
factoren. 

BZK heeft op haar website www.topinkomens.
nl diverse schema’s opgenomen waarin het 
overgangsrecht verder wordt verduidelijkt, en een 
hulpmiddel opgenomen om voor veel voorkomende 
gevallen een berekening te maken van de uitwerking 
van het overgangsrecht. Daarnaast bevat deze 
website ‘veel gestelde vragen en antwoorden’ die 
kunnen worden geraadpleegd.
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Bijlage 12: Samenvattend overzicht geldende wet- en regelgeving 
bestuursverslag onderwijsinstellingen 

Deze bijlage bij hoofdstuk 17 ‘Public sector’, 
paragraaf 4 ‘Onderwijsinstellingen’, subparagraaf 
‘Het bestuursverslag’ geldt als samenvattend 
overzicht. 

De jaarverslaggeving moet volgens Rjo art. 3 sub 
a ingericht worden overeenkomstig RJ 400, 640 
en 660. De onderwijsinstelling is verplicht een 
bestuursverslag op te stellen en moet daarin ten 
minste aandacht besteden aan de volgende zaken: 

• algemene informatie omtrent de rechtspersoon 
en de daaraan verbonden partijen (RJ 400.108). 
Deze informatie omvat in ieder geval: 
- de doelstelling;
- een aanduiding van de (kern)activiteiten;
- de juridische structuur;
- de interne organisatiestructuur en personele 

bezetting; en
- belangrijke elementen van het gevoerde 

beleid;
• een evenwichtige en volledige analyse waarin 

ten minste aandacht wordt besteed aan de 
volgende aspecten (RJ 400.109): 
- de ontwikkeling gedurende het boekjaar;
- de behaalde omzet en resultaten;
- de toestand op balansdatum (solvabiliteit en 

liquiditeit);
- de voornaamste risico’s en onzekerheden; en
- de kasstromen en financieringsbehoeften;

• belangrijke afwijkingen van in het voorgaande 
bestuursverslag genoemde trendmatige 
ontwikkelingen (RJ 400.110);

• informatie over het gebruik van financiële 
instrumenten (RJ 400.111);

• eisen conform RJ 640: 
- de statutaire naam, vestigingsplaats en 

rechtsvorm;
- de doelstelling van de organisatie, met welk 

beleid die doelstelling wordt nagestreefd en 
op welke wijze de belangrijkste activiteiten 
daar inpassen; 

- het (inhoudelijke) resultaat van de activiteiten 
c.q. het gevoerde beleid;

- melding maken van belangrijke stellige 
bestuurlijke voornemens alsmede de 
financiële vertaling daarvan (begroting 
voor het jaar volgend op het verslagjaar in 

samenvattende vorm met inzicht of baten 
eenmalig of jaarlijks terugkerend zijn);

- het beleid met betrekking tot de omvang en 
functie van het vrij besteedbaar vermogen;

• in het bestuursverslag rapporteert het bevoegd 
gezag met gebruikmaking van de in bijlage 3 
(van de Rjo) opgenomen set gegevens (‘de 
continuïteitsparagraaf) en de daarbij behorende 
toelichting over de resultaten van het financiële 
beleid over het verslagjaar. Deze rapportage 
betreft onder meer: 
- informatie over de aanwezigheid en werking 

van het interne risicobeheersings- en 
controlesysteem; 

- een beschrijving van de belangrijkste risico’s 
en onzekerheden; 

- een rapportage door het interne 
toezichthoudende orgaan. 

• Daarnaast rapporteert het bevoegd gezag - in 
meerjarenperspectief - over minimaal de drie 
verslagjaren volgend op het verslagjaar. In 
het geval van volledige doordecentralisatie 
(PO-VO) of majeure investeringen alle 
onderwijsinstellingen betreft de verplichting de 
vijf verslagjaren volgend op het verslagjaar. 
- Het begrip volledige doordecentralisatie is 

in de Rjo nader gedefinieerd als: overdracht 
van gelden en het overlaten van alle 
taken ten aanzien van het verzorgen van 
onderwijshuisvesting door de gemeente 
aan een bevoegd gezag in het primair of 
voortgezet onderwijs. 

Er is sprake van majeure investeringen als het totaal 
van de investering gedeeld door de totale jaarlijkse 
baten in de staat van baten en lasten gelijk is of 
groter dan 15% (art. 4 lid 4 Rjo). 

• alle interne en externe ontwikkelingen: 
ten minste zaken met een behoorlijke 
personele betekenis, onderwijsprestaties, 
onderwijskundige en onderwijsprogrammatische 
zaken, ontwikkelingen als gevolg van de interne 
en externe kwaliteitszorg, ontwikkelingen bij of 
in de relatie met verbonden partijen (waaronder 
samenwerkingsverbanden), governance-
ontwikkelingen, zaken met een politieke 
(overheidsprioriteiten) of maatschappelijke 
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impact, over het gevoerde beleid gericht op 
beheersing van uitgaven inzake uitkeringen 
na ontslag en de afhandeling van klachten (RJ 
660.514). 

Deze ontwikkelingen en activiteiten worden 
beschreven op het niveau van de organisatorische 
eenheden die voor de gebruikers, waaronder 
leerlingen en studenten, herkenbaar zijn. Dat 
betekent dat de informatie naar gelang de behoefte 
van de belanghebbenden gesegmenteerd wordt 
naar geografisch gescheiden eenheden (vestigingen) 
en naar qua inhoud gescheiden eenheden (veelal 
opleidingen of groepen van verwante opleidingen). 
De mate van aandacht die er in het bestuursverslag 
aan wordt besteed is afhankelijk van de 
ontwikkelingen en risico’s die er in de gescheiden 
eenheden aanwezig zijn (RJ 660.516); 

• aanvullende eisen conform Rjo: 
- de toegankelijkheid van de instelling en het 

toelatingsbeleid;
- eventuele samenwerkingsverbanden;
- internationalisering (indien van toepassing);
- onderzoekbeleid (indien van toepassing);
- belangrijke ontwikkelingen in de baten 

en lasten, mede op basis van de 
verwachte ontwikkeling van kengetallen en 
bekostigingsvariabelen;

- het huisvestingsbeleid (eigendom en 
huur, doordecentralisatie, voorgenomen 
bouwprojecten en andere bouwkundige 
investeringen) en de financiering daarvan; 

- de overige voorgenomen investeringen en 
projecten (investeringsbeleid);

- de ontwikkeling rondom contractactiviteiten 
en zogeheten derde geldstroomactiviteiten;

- verwachte mutaties in reserves 
(onderscheiden naar de algemene reserves, 
de bestemmingsreserves, en de overige 
reserves en fondsen) en voorzieningen; 

• op basis van de Regeling beleggen, lenen en 
derivaten OCW wordt ten minste verslag gedaan 
van: 
- het beleid en de uitvoering ten aanzien van 

het beleggen, lenen en derivaten;
- de soorten en omvang van de beleggingen, 

leningen en derivaten;
- de looptijden van de beleggingen, leningen en 

derivaten;
- het moment dat de beleggingen vrijvallen;
- het (daadwerkelijke) gebruik van derivaten;
- de vergelijking met de gegevens van het 

voorgaande jaar;

• op basis van de branchecodes voor de diverse 
sectoren: 
- de gehanteerde code, de verantwoording 

over de verplichte elementen van de 
jaarverslaggeving zoals in de code 
opgenomen en de verantwoording van 
eventuele afwijkingen van de code;

• alleen VO: verantwoording over de regeling 
aanvullende bekostiging technisch vmbo.

• alleen MBO: verslag van onderwijsprogramma’s 
met minder uren op grond van art. 7.2.7 lid 3 en 
4 WEB; 

• alleen MBO: verantwoording over het aanbieden 
van keuzedelen van beroepsopleidingen en de 
aantoonbare kwaliteit daarvan op grond van art. 
6.1.2a lid 2 WEB; 

• alleen MBO: verantwoording over wijzigingen 
in het opleidingsaanbod met betrekking tot 
het arbeidsmarktperspectief en de doelmatige 
verzorging van een opleiding;

• alleen MBO en HO: verslaggevingseisen 
conform de helderheidsnotitie (Notitie 
Helderheid in de bekostiging van het 
beroepsonderwijs en volwasseneneducatie of 
Notitie Helderheid in de bekostiging van het 
HO); 

• alleen MBO en HO: conform de handreiking 
publiek-private arrangementen een verslag over 
de ratio achter publiek-private arrangementen, 
de risico’s en het risicobeheer van publiek-
private arrangementen en de feitelijke resultaten 
van de publiek-private arrangementen in 
relatie tot de beoogde resultaten en de 
langetermijndoelstelling van de instelling; 

• alleen HO: onderwijsinstellingen nemen in het 
bestuursverslag op aan hoeveel studenten zij uit 
het profileringsfonds, bedoeld in art. 7.51 Wet 
op het hoger onderwijs en wetenschappelijk 
onderzoek, financiële ondersteuning hebben 
verleend, uitgesplitst naar;
- studenten in overmachtssituaties, zoals ziekte, 

functiebeperking, familieomstandigheden of 
niet-studeerbare opleidingen;

- studenten die optreden als bestuurslid 
van door de instelling erkende studie- 
of studentenverenigingen of in de 
studentenmedezeggenschap; en
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- overige, zoals het leveren van uitzonderlijke 
prestaties op het gebied van sport of cultuur, 
financiële steun aan niet-EER-studenten en 
uitgaande beurzen. 
 
Ook geven de onderwijsinstellingen per 
categorie aan hoeveel studenten een 
vergoeding hebben aangevraagd en/of 
hebben ontvangen, hoeveel in totaal per 
categorie is uitgekeerd en wat de gemiddelde 
hoogte en duur was van de vergoeding (art. 4 
lid 2 Rjo); 

• alleen HO: bekostigde instellingen voor hoger 
onderwijs nemen in het bestuursverslag een 
overzicht op van de vergoedingen aan en de 
declaraties van de individuele bestuurders 
in overeenstemming met de van toepassing 
zijnde Handreiking declaraties (van de VHS 
respectievelijk de VSNU) en volgens het daarin 
opgenomen format, en publiceren dit ook op de 
website van de onderwijsinstelling (art. 4 lid 3 
Rjo); 

• alleen HO: instellingen voor hoger onderwijs die 
gebruik maken van het besluit experimenten 
flexibel hoger onderwijs en/of het besluit 
experiment vraagfinanciering hoger onderwijs 
rapporteren in het bestuursverslag over de 
voortgang van de uitvoering en het gebruik van 
deze regelingen; 

• alleen HO: universiteiten die deelnemen aan 
het experiment promotieonderwijs rapporteren 
in het bestuursverslag over de deelname 
aan dit experiment en het totaal aantal 
promotiestudenten dat is verbonden aan de 
instelling, alsmede het aantal promovendi dat is 
gestart én gestopt met promotieonderwijs; 

• alleen HO: in de jaren 2019 tot en met 2024 
moet een apart hoofdstuk gewijd worden 
aan de voortgang ten aanzien van de inhoud 
en het proces van de kwaliteitsafspraken 
(bedoeld in artikel 1 van het Uitvoeringsbesluit 
WHW), waarbij afspraken met de 
medezeggenschap over de besteding van de 
studievoorschotmiddelen terugkomen.

• rapportage met betrekking tot de wijze 
waarop middelen zijn ingezet en de resultaten 
die daarmee zijn behaald, ten aanzien van 
specifieke thema’s zoals (jaarlijks) aangewezen 
door de minister van OCW (art. 4 lid 6 Rjo)
- PO: Strategisch personeelsbeleid, passend 

onderwijs, allocatie van middelen binnen het 
schoolbestuur, werkdruk (op basis van de 
brief van 6 maart 2018, betreft 3 elementen en 
onderwijsachterstanden

- VO: Strategisch personeelsbeleid, passend 
onderwijs, allocatie van middelen binnen het 
schoolbestuur, VMBO-Techniek, toetsing en 
examinering

- MBO: Jongeren en (jong)volwassenen in 
een kwetsbare positie, Gelijke kansen in het 
onderwijs, Onderwijs dat voorbereidt op de 
arbeidsmarkt van de toekomst.

 
• overige informatie op basis van het vigerende 

Onderwijsaccountantsprotocol OCW.

De onderwijsinstelling voegt aan het bestuursverslag 
een verslag toe van de raad van toezicht of een 
vergelijkbare interne toezichthouder, waarin deze 
verantwoording aflegt over zijn handelen en van de 
resultaten die dat handelen heeft opgeleverd (art. 3 
sub f Rjo). 

Wanneer een onderwijsinstelling in meer dan 
één onderwijssector activiteiten ontplooit, moet 
de informatie in het bestuursverslag worden 
gesegmenteerd naar operationele segmenten (RJ 
660.514). 
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Aandelen in pand gegeven  463
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732, 741
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Aansprakelijkheidsverklaring  378
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Actuele kostprijs  146, 150, 153, 161, 162, 168, 
174
Actuele waarde  146, 150, 160, 178, 184, 480, 
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Afschrijvingen  201, 230, 231, 297, 298, 299, 305, 
483, 601, 618, 633, 856, 1050
Agio  543, 703, 710, 711, 716, 717, 730, 741, 
1048, 1055
Agrarische voorraden  154, 181, 660, 661
Algemeen aanvaardbaar beschouwde normen  
98
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Bedrijfsuitoefening in het buitenland  212, 213
Bedrijfswaarde  153, 640, 642
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926, 928, 929
Begrijpelijkheid  201
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839
Beschikkingsmacht  414, 418
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154, 161, 180, 187, 189, 191, 506, 535, 595, 620, 
635, 638, 660, 720, 723, 1067
Bestemming van het resultaat  221
Bestendige gedragslijn  201
Bestuursverslag  75, 80, 85, 95, 100, 112, 132, 
244, 314, 315, 324, 334, 337, 338, 527, 991, 
1000, 1007, 1010, 1017, 1023, 1030, 1081, 1101
Betrouwbaarheid  202, 1106
Beursgenoteerde aandelen  504

Beursgenoteerde ondernemingen  92, 315
Bezoldiging  851, 854
Bijzondere posten  237, 238
Bijzondere waardevermindering  177, 178, 230, 
476, 502, 513, 856
Buitengebruikstelling  603, 617, 655
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Carry over accounting  450
Cash pooling (treasury)  283
Categoriale indeling  230, 856
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Contante waarde  680, 704, 707, 893, 940
Continuïteitsbeginsel  200
Corporate Governance  77, 308, 310, 315, 323, 
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292, 295, 409, 443, 459, 465, 482, 493, 721, 722, 
725, 1042, 1048, 1050, 1058, 1079
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Derivaten  492, 548, 549, 550, 555, 560, 562, 
563, 1029, 1050
Discontinuïteit is onontkoombaar  925
Dividend  303, 483, 692, 710, 737, 740

E
EBITDA  236, 422, 423
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Effectieve-rentemethode  499, 509
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Emissierechten  606, 607, 782
Exotische derivaten  552, 567

Trefwoordenregister
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Factoring  300
Faillissement  127
Fifo  663
financieel actief  61, 268, 491, 492, 494, 495, 
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519, 523, 529, 530, 532, 536, 537, 545, 546, 549, 
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Financiële lease  935, 942, 947
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Fiscale grondslagen  216
Fondsenwervende organisaties  988, 996, 997,
Formeel buitenlandse vennootschap  83
Functionele indeling  228, 856
Functionele valuta  208, 209
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Garantievermogen  714, 732
Garantievoorzieningen  678
Geamortiseerde kostprijs  495, 502, 503, 505, 
507
Gebeurtenissen na balansdatum  193, 239, 269, 
897
Gedeclareerde termijnen  777
Geen bezwaar aandeelhouders  362
Geen opbouw van rechten  840
Gekochte leningen en obligaties  502
Geldmiddelen  292
Gerede twijfel over de continuïteit  924
Gesegmenteerde informatie  645, 904, 927, 928, 
969, 1017
Goodwill  213, 412, 415, 423, 425, 426, 431, 432, 
433, 435, 436, 437, 438, 442, 443, 444, 451, 454, 
470, 471, 473, 478, 605, 910
Groepsmaatschappij  85, 460
Groepsvermogen  712
Groepsvrijstelling  71
Grond  174, 620, 940
Grondstoffencontracten  559

H
Hedge-instrumenten  567
Hedge van een netto-investering in een 
buitenlandse entiteit  572
Hedging  562, 565, 582, 583
Herbouwwaarde  166
Herclassificatie  622, 650, 654, 1035
Herstelkosten  680
Herstelperiode  243
Herwaarderingsreserve  63, 95, 146, 179, 181, 
426, 427, 500, 563, 654, 710, 711, 720, 1048
Het Spyker arrest  890
Hyperinflatie  214

I
Identificeerbare activa en verplichtingen  456
IFRIC  259, 874, 875
Immateriële vaste activa  152, 160, 181, 220, 
429, 594, 596, 599, 604, 605, 612, 772, 828, 944, 
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Indexcijfers  165
indirecte methode  244, 280, 285, 287, 288, 289, 
290, 291, 292, 295, 296, 297, 298, 299, 301, 302, 
303, 305
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Kapitaalbescherming  717
Kasrondjes  118
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Kasstromen in vreemde valuta  244, 288
Kasstroomafdekkingen  184
Kasstroomgenererende eenheid  643
Kasstroomoverzicht  190, 244, 257, 258, 269, 
280, 281, 289, 290, 305, 895, 990, 1010, 1031, 
1056, 1071, 1091
Kasstroom uit financieringsactiviteiten  286, 291, 
297, 299, 305
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305
Kasstroom uit operationele activiteiten  285, 289, 
290, 291, 297, 298, 299, 301, 303, 305
Kerncijfers, kengetallen en meerjarenoverzichten  
259, 260, 316, 317
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Kosten van grond- en hulpstoffen  230, 665, 748, 
778, 856
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Lasten  200, 204, 205, 992, 994, 1065
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Netto-omzet  86, 87, 88, 224, 228, 229, 230, 231, 
748, 754, 777, 979
Nettovermogenswaarde  443, 466
Niet in de balans opgenomen verplichtingen  384, 
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Niet langer opnemen financiële verplichting  520
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Ontheffing  104, 127, 137, 198
Ontslagvergoedingen  836, 838, 845, 1292
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Onzakelijke leningen  497
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362
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P
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837, 855, 857, 1006
Personenvennootschappen  974, 986
Pooling of interests-methode  449
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instrumenten  157
Transactiekosten  496, 497, 560, 591, 708, 1075, 
1090
Transacties in vreemde valuta  210, 211
Transacties zonder kasstromen  284
Tussenhoudster  370
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665, 669, 765, 771, 773, 805, 826, 829, 976, 979, 
1035, 1036
Voorwaardelijke verplichtingen  688
Voorzichtigheidsbeginsel  199
Vreemde valuta  206, 207, 280, 289
Vruchtgebruik  464
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Wijze van afwikkeling  859
Winstbelastingen  876, 894, 898
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Lijst van afkortingen

ABTN Actuariële en Bedrijfstechnische Nota 
AFM Autoriteit Financiële Markten
APF Algemeen Pensioenfonds 
AIFMD Alternative Investment Fund 

Management Directive
AMvB Algemene Maatregel van Bestuur
av algemene vergadering 
AW Autoriteit Woningcorporaties
AWBZ Algemene Wet Bijzondere 

Ziektekosten
BAPO Bevordering Arbeidsparticipatie 

Ouderen
BAW Besluit actuele waarde
Bbsh Besluit beheer socialehuursector 

(vervallen)
BCG Besluit Corporate Governance
BGfo Besluit Gedragstoezicht financiële 

ondernemingen
BJB Besluit jaarrekening banken
BMJ Besluit modellen jaarrekening
BPR Besluit prudentiële regels Wft
Bta Besluit toezicht 

accountantsorganisaties
Btiv Besluit toegelaten instellingen 

volkshuisvesting
bv besloten vennootschap
BW Burgerlijk Wetboek
CFV Centraal Fonds voor de 

Volkshuisvesting
cv commanditaire vennootschap
DAEB Diensten van Algemeen Economisch 

Belang
DBC Diagnose Behandel Combinatie
dga Directeur – groot aandeelhouder
dVi de Verantwoordingsinformatie
EBITA Earnings Before Interest, Taxes, and 

Amortization
EBITDA Earnings Before Interest, Taxes, 

Depreciation and Amortization
EESV Europees economisch 

samenwerkingsverband 
EG Europese Gemeenschappen
EU Europese Unie
FAR  fonds voor algemene bankrisico’s

FBI fiscale beleggingsinstelling
FGR fonds voor gemene rekening
fifo first in, first out
FTK Financieel Toetsingskader
Fw Faillissementswet
FWI fondsenwervende instelling
HR (uitspraken van de) Hoge Raad
IAASB International Auditing and Assurance 

Standards Boards
IAS International Accounting Standard
IASB International Accounting Standards 

Board
ICBE instelling voor collectieve belegging 

in effecten
IFAC International Federation of 

Accountants
IFRS IC International Financial Reporting 

Standards Interpretations Committee
IFRS International Financial Reporting 

Standards
IFRS-EU International Financial Reporting 

Standards, aanvaard binnen de EU
ISA International Standards on Auditing
lifo last in, first out
LKF lopendekostenfactor
MVEV minimum vereist eigen vermogen
MvT memorie van toelichting
NBA Nederlandse Beroepsorganisatie van 

Accountants
nFTK nieuw Financieel Toetsingskader
nv naamloze vennootschap
NV Nadere Voorschriften
NV COS Nadere voorschriften controle- en 

overige standaarden
NVWA Nederlandse Voedsel- en 

Warenautoriteit
NZa Nederlandse Zorgautoriteit
OK (uitspraken van de) 

Ondernemingskamer
OOB organisatie van openbaar belang
OR Ondernemingsraad
PLB Persoonlijk levensfasebudget
PPI Premiepensioeninstelling
PW Pensioenwet
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RJ Richtlijnen voor de jaarverslaggeving/
Raad voor de Jaarverslaggeving

RJk Richtlijnen voor de jaarverslaggeving 
voor kleine rechtspersonen

RJO Regeling jaarverslaggeving onderwijs
Rtiv Regeling toegelaten instellingen 

volkshuisvesting
rvc raad van commissarissen
RVW Regeling verslaggeving WTZi
SCE Societas Cooperativa Europaea
SE Societas Europaea
SIC Standing Interpretations Committee
SOP Seniorenregeling Onderwijs 

Personeel
SPC Special Purpose Company
SPE Special Purpose Entity
US GAAP US Generally Accepted Accounting 

Principles
VAMIL Vervroegde Afschrijving Milieu-

investeringen
VAO Verordening accountantsorganisaties
VBI vrijgestelde beleggingsinstelling
VEV vereist eigen vermogen 
VGBA Verordening gedrags- en 

beroepsregels accountants
ViO Verordening inzake de 

onafhankelijkheid van accountants bij 
assurance-opdrachten

vof vennootschap onder firma
VOV verkopen onder voorwaarden
VWS Ministerie van Volksgezondheid, 

Welzijn en Sport
Wab Wet op het accountantsberoep
WBSO Wet Bevordering Speur- en 

Ontwikkelingswerk
WEB Wet educatie en beroepsonderwijs
WEC Wet op de expertisecentra
WED Wet op de economische delicten
WFBV Wet op de formeel buitenlandse 

vennootschappen
Wft Wet op het financieel toezicht
WHW Wet op het hoger onderwijs en 

wetenschappelijk onderzoek
WNT Wet normering topinkomens

WOPT Wet openbaarmaking met publieke 
middelen gefinancierde topinkomens

WOR Wet op de ondernemingsraden
WpA winst per aandeel
WPO Wet op het primair onderwijs
Wta Wet toezicht accountantsorganisaties
Wtfv Wet toezicht financiële verslaggeving
WVO Wet op het voortgezet onderwijs
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