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Ten geleide

Dit voorbeeld-financieel verslag heeft betrekking op het Nederlandstalige financiële verslag van een fictief pensioenfonds genaamd ‘Stichting Pensioenfonds ABC’. Tevens is een aparte voorbeeldjaarrekening beschikbaar voor de situatie waarbij het pensioenfonds de uitvoering van de pensioenregeling heeft ondergebracht bij een verzekeringsmaatschappij door middel van een zogenaamd garantiecontract.

In de voorbeeldjaarrekening wordt uitgegaan van de situatie waarbij het pensioenfonds de uitvoering van de pensioenregeling niet heeft ondergebracht bij een verzekeringsmaatschappij. De voorbeeldjaarrekening is opgesteld in overeenstemming met in Nederland algemeen aanvaarde grondslagen voor financiële verslaggeving en houdt daarbij rekening met Richtlijn voor de Jaarverslaggeving 610 (herzien 2007). Richtlijn voor de Jaarverslaggeving 610 (herzien 2007) is van kracht voor verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari 2008. 

Artikel 146 van de Pensioenwet schrijft voor dat alle pensioenfondsen met zetel in Nederland en ongeacht hun omvang, binnen zes maanden na afloop van het boekjaar de jaarrekening en het jaarverslag overeenkomstig Titel 9, Boek 2 BW moeten opmaken.

De jaarrekening moet worden gedeponeerd bij het stichtingenregister van de Kamer van Koophandel en mag niet afwijken van de vastgestelde jaarrekening. De verslagstaten zijn niet openbaar en worden alleen voor De Nederlandsche Bank N.V. (DNB) opgesteld.

Het BW vermeldt specifieke bepalingen betreffende het jaarverslag (ook wel ‘verslag van het bestuur’). De belangrijkste zijn:
· Vermeld moet worden de gang van zaken gedurende het verslagjaar en een volledige en evenwichtige analyse van de toestand op de balansdatum, de ontwikkeling gedurende het boekjaar en van de resultaten. Als dat nodig is voor een goed begrip van de ontwikkeling, de resultaten of de positie van het fonds omvat de analyse tevens zowel financiële als niet-financiële prestatie-indicatoren, met inbegrip van milieu- en personeelsaangelegenheden. Ook informatie over de verwachte gang van zaken inclusief beleggingen, financiering en personeelsbezetting moet worden verstrekt. Het jaarverslag moet tevens een beschrijving bevatten van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee het pensioenfonds wordt geconfronteerd. Denk hierbij aan verzekeringstechnische risico’s zoals lang- en kortleven, actuariële veronderstellingen, renterisico, beleggingsrisico en uitbestedingsrisico.
· Ten aanzien van het gebruik van financiële instrumenten worden – voor zover van betekenis voor de beoordeling van activa, passiva, de financiële toestand en het resultaat – de doelstellingen en het beleid inzake risicobeheer vermeld. Daarbij moet aandacht worden besteed aan het beleid inzake de afdekking van risico’s die zijn verbonden aan alle belangrijke soorten voorgenomen transacties. Voorts dienen de gelopen prijs-, krediet-, liquiditeits- en kasstroomrisico’s te worden vermeld.

Naast in het verslag van het bestuur moet ook in de jaarrekening informatie worden verstrekt over financiële instrumenten. Onder financiële instrumenten wordt verstaan alle activa en passiva, dus bijvoorbeeld de beleggingen maar ook de pensioenverplichtingen. De doelstellingen en het beleid betreffende risicobeheer van financiële instrumenten worden vermeld in het verslag van het bestuur.

Doel is het verschaffen van informatie die:
· het inzicht vergroot in het belang van de wel en niet in de balans opgenomen financiële instrumenten voor de financiële positie, het resultaat en de kasstromen; en
· relevant is bij het bepalen van de bedragen, de tijdstippen en de mate van zekerheid van de toekomstige kasstromen van deze instrumenten.

In de jaarrekening en het jaarverslag wordt ingegaan op het beleid van het pensioenfonds en de risico’s die het pensioenfonds bij de uitvoering van zijn taken loopt. Aanbevolen wordt de beleidsmatige zaken op te nemen in het jaarverslag en kwantitatieve en kwalitatieve toelichtingen op de posten in de balans op te nemen in de jaarrekening.

Uiteraard kan in een voorbeeld niet met alle mogelijkheden rekening worden gehouden; vaak is de meest voorkomende of meest praktische oplossing gekozen. Te allen tijde blijven de bestuurders van de stichting verantwoordelijk voor de vorm en inhoud van de jaarrekening en zijn aanpassingen mogelijk zolang deze voldoen aan de in Nederland algemeen aanvaarde grondslagen voor financiële verslaggeving. 

Dit voorbeeld-financieel verslag is met zorgvuldigheid samengesteld. Voor eventuele vragen alsmede op- en aanmerkingen kan contact worden opgenomen met onderstaande personen.

Nick Doets		088-792 57 44	nick.doets@nl.pwc.com
Henk van der Rijst		088-792 52 00	henk.van.der.rijst@nl.pwc.com
Remco van der Spek	088-792 40 96	remco.van.der.spek@nl.pwc.com
Barry van der Ven		088-792 11 42	barry.van.der.ven@nl.pwc.com
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Meerjarenoverzicht van kerncijfers en kengetallen

Toelichting op doel en functie meerjarenoverzicht

Het meerjarenoverzicht geeft een samenvatting van de omvang en de financiële positie van het pensioenfonds en de ontwikkeling daarin gedurende het verslagjaar. Doel is inzicht te geven in de belangrijkste en meest kenmerkende kengetallen en kerncijfers van het pensioenfonds. Het overzicht dient een reeks van meerdere jaren weer te geven. Het verdient de voorkeur de tabel uit te breiden en een reeks van tien jaren weer te geven. Op die manier wordt recht gedaan aan de lange horizon van pensioenfondsen en wordt inzicht gegeven in de ontwikkeling van het pensioenfonds.
Om het inzicht te bevorderen, is het sterk aan te bevelen een toelichting te geven op de ontwikkeling van de kengetallen en kerncijfers. Hierbij dient specifieke aandacht te worden besteed aan trendbreuken. Daarnaast dienen definities van de gehanteerde kengetallen en kerncijfers nader te worden uiteengezet. Tevens dient te worden uiteengezet hoe stelselwijzigingen in deze cijfers zijn verwerkt. Het meerjarenoverzicht moet voor stelselwijzigingen aangepast worden, tenzij dit praktisch niet mogelijk is.

Onderstaand zijn voorbeelden opgenomen die in een meerjarenoverzicht kunnen worden opgenomen. Het hieronder opgenomen meerjarenoverzicht is niet limitatief en kan naar eigen voorkeur en inzicht worden aangepast.

	RJ 610.506
	Bedragen x € duizend 
	2010
	2009
	2008
	2007
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Aantal werkgevers
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Aantal verzekerden 
	
	
	
	
	

	
	Actieve deelnemers
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Arbeidsongeschikten
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Gewezen deelnemers (‘slapers’)
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Gepensioneerden
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Pensioenen
	
	
	
	
	

	RJ 610.308
	Kostendekkende premie 
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Gedempte premie
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Feitelijke premie
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Uitvoeringskosten
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Uitkeringen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Toeslagverlening in %[footnoteRef:1] [1: 	Hierbij dient te worden aangegeven in hoeverre de toeslagverlening (on)voorwaardelijk is. Tevens dient het indexatiepercentage, alsmede de ingangsdatum van deze indexatie te worden vermeld.] 

	
	
	
	
	

	
	Actieve deelnemers 
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Inactieve deelnemers
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.234
	Vermogen en solvabiliteit
	
	
	
	
	

	
	Aanwezig eigen vermogen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Minimaal vereist eigen vermogen (PW art. 131)
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Vereist eigen vermogen (PW art. 132)
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Voorziening pensioenverplichtingen[footnoteRef:2] [2:  	De voorziening pensioenverplichtingen is tot 2007 berekend op basis van de Actuariële Principes Pensioenfondsen waarbij een maximale rekenrente van 4% werd gehanteerd. Met ingang van het jaar 2007 is de voorziening pensioenverplichtingen berekend op marktwaarde waarbij gebruik wordt gemaakt van de door DNB gepubliceerde rentetermijnstructuur. ] 

	0
	0
	0
	0
	0

	
	Dekkingsgraad in %
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Gemiddelde duration
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Actieve deelnemers
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Gewezen deelnemers
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Rentetermijnstructuur (RTS)
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Beleggingen
	
	
	
	
	

	
	Balanswaarde
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Beleggingsopbrengsten
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Bedragen x € miljoen
	2010
	2009
	2008
	2007
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Beleggingsportefeuille
	
	
	
	
	

	
	Vastgoedbeleggingen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Aandelen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Vastrentende waarden
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Derivaten
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Overige beleggingen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Beleggingsrendement 
	
	
	
	
	

	
	Vastgoedbeleggingen in %
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Aandelen in %
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Vastrentende waarden in %
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Totale portefeuille in %
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Benchmarkrendement portefeuille in %
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Z-score[footnoteRef:3] [3:  	Alleen van toepassing voor verplicht gestelde bedrijfstakpensioenfondsen.] 

	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Gemiddeld rendement per jaar
	
	
	
	
	

	
	Afgelopen 5 jaar in %
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Afgelopen 10 jaar in %
	0
	0
	0
	0
	0




Toelichting van het bestuur op het meerjarenoverzicht

· Nadere toelichting van de ontwikkeling van kengetallen, kerncijfers en trendbreuken.
· Het meerjarenoverzicht dient te worden herrekend volgens het FTK-stelsel. Wanneer het praktisch niet mogelijk is het cumulatieve effect van de gewijzigde grondslagen van alle voorgaande boekjaren te bepalen, dan kan worden volstaan met het aanpassen van de cijfers vanaf het vroegste tijdstip dat dit wel mogelijk is. Hierbij dient dan wel te worden aangegeven welke jaren nog volgens de oude APP-grondslagen zijn berekend, bijvoorbeeld door middel van een voetnoot bij het meerjarenoverzicht.


Verslag van het bestuur

RJ 400
[bookmark: _Toc184725541][bookmark: _Toc184743920]Toelichting

Op grond van de wettelijke eisen van artikel 2:391 BW wordt een jaarverslag opgesteld. RJ 400 Jaarverslag en RJ 610 Pensioenfondsen zijn van toepassing. Het jaarverslag is een verslag van het bestuur omtrent de gang van zaken in het boekjaar, de toestand op balansdatum en de verwachte gang van zaken in het komende boekjaar. In de praktijk van de jaarverslaggeving wordt dit verslag ook wel aangeduid als ‘bestuursverslag’. Het gebruik van grafische voorstellingen in het jaarverslag is zinvol.

Alle cijfermatige of grafisch weergegeven informatie dient in overeenstemming te zijn met de in de jaarrekening opgenomen cijfermatige informatie. Voor de grafisch weergegeven informatie geldt onder meer dat:
●	gepresenteerde getallen overeenstemmen met de in de jaarverslaggeving voorkomende financiële en andere kwantitatieve informatie;
●	de schalen die in de grafische voorstellingen zijn gehanteerd, alsmede de gehanteerde grafische methoden bijdragen aan de getrouwe weergave van de veranderingen en de verbanden tussen financiële en/of andere kwantitatieve informatie in de jaarrekening. 
[bookmark: _Toc184725542][bookmark: _Toc184743921]RJ 610.503	1. Algemene informatie

· Juridische structuur

Stichting Pensioenfonds ABC (‘pensioenfonds’), statutair gevestigd in <∙∙∙> is opgericht op <∙∙∙>. De stichting is ingeschreven bij het stichtingenregister van de Kamer van Koophandel onder nummer <∙∙∙>. De statuten zijn laatstelijk gewijzigd op <∙∙∙>. 

Het pensioenfonds is een [ondernemings/(vrijwillig) bedrijfstak]pensioenfonds en is aangesloten bij <∙∙∙>. 
Op basis van een geïndexeerde middelloonregeling [of andere regeling] (‘pensioenregeling’), een vroegpensioenregeling en een vrijwillige aanvullende regeling (samen: ‘de pensioenregelingen’) bouwen de werknemers een financiële aanspraak op ten behoeve van de gevolgen van (pre)pensionering, arbeidsongeschiktheid en overlijden. 

· Statutaire doelstellingen
Het pensioenfonds draagt de verantwoordelijkheid voor een goede uitvoering van de pensioenregelingen voor actieve deelnemers, gewezen deelnemers en gepensioneerden in overeenstemming met de bestaande wet- en regelgeving.
Met de volgende ondernemingen heeft het pensioenfonds een sponsorverband/aansluitingsovereenkomst gesloten: 
· 
· 
<Toelichten: aard van de bedrijfsactiviteit en mits relevant de mutaties in de aangesloten ondernemingen.>

De rechten en plichten van de bij het pensioenfonds aangesloten instellingen (werkgeversvereniging, etc.) staan beschreven in de statuten en de pensioenreglementen (‘reglementen’) van het pensioenfonds. 

Het pensioenfonds heeft tot doel het, binnen de grenzen van zijn middelen, verlenen of doen verlenen van pensioenen, uitkeringen en/of andere tegemoetkomingen aan (gewezen) deelnemers, gepensioneerden en hun nagelaten betrekkingen, die daarvoor in aanmerking komen krachtens de bepalingen van de statuten en reglementen. Het pensioenfonds voert een beleid dat in overeenstemming is met deze doelstelling. Dit beleid is vastgelegd in beleidsdocumenten, waarvan de actuariële en bedrijfstechnische nota (‘ABTN’) de belangrijkste is. Deze ABTN is voor het laatst geactualiseerd in <maand, jaar> en is van toepassing (met terugwerkende kracht) vanaf <datum>.

Toelichten inhoud van en wijziging in:
· Belangrijkste kernactiviteiten
· Pensioenovereenkomst
· Uitvoeringsovereenkomst
· Pensioenregeling en/of pensioenreglement
· Producten en diensten van het pensioenfonds
· Categorieën belanghebbenden.

· Samenstelling van bestuur
Stichting Pensioenfonds ABC heeft een paritair samengesteld bestuur dat zich terzijde laat staan door een externe actuaris, een externe accountant, enkele commissies, een deelnemersraad en een verantwoordingsorgaan. Het pensioenfonds heeft geen personeel in dienst; alle werkzaamheden (pensioenadministratie, ‑uitbetaling, vermogensbeheer, communicatie, etc.) zijn uitbesteed. 
Het bestuur is samengesteld uit <∙∙∙> werkgeversvertegenwoordigers, <∙∙∙> werknemersvertegenwoordigers en <∙∙∙> inactievenvertegenwoordigers.
Benoemd door de werkgever:

	Naam
	Functie in bestuur
	Bestuurslid vanaf
	Bestuurslid tot
	Nevenfunctie

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>


Benoemd namens de werknemers:

	Naam
	Functie in bestuur
	Bestuurslid vanaf
	Bestuurslid tot
	Nevenfunctie

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>


Benoemd namens de inactieven:

	Naam
	Functie in bestuur
	Bestuurslid vanaf
	Bestuurslid tot
	Nevenfunctie

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>
	<∙∙∙>


De bestuursleden zijn voor een periode van <∙∙∙> jaar benoemd op voordracht van de werkgevers en de vakbonden, ieder voor wat betreft hun eigen vertegenwoordigers. De inactieven zijn benoemd op voordracht van <∙∙∙>.

· Bestuur en dagelijkse leiding
Art. 105 PW	Het dagelijks bestuur (verder ‘bestuur’) van het pensioenfonds wordt gevormd door de voorzitter, de penningmeester, de secretaris en een vertegenwoordiger namens de deelnemers. Het bestuur heeft uitsluitend bevoegdheden conform de statuten en reglementen van het pensioenfonds, alsmede overeenkomstig de vastlegging in de ABTN.
Het bestuur vertegenwoordigt het pensioenfonds en draagt de (eind)verantwoordelijkheid voor de uitvoering van de pensioenregelingen en het daartoe behorende pensioen- en begeleidingsbeleid. Het bestuur vergadert minimaal <∙∙∙> keer per jaar. Besluitvorming vereist een meerderheid van ten minste <∙∙∙> van de <∙∙∙> uit te brengen stemmen. Voor enkele besluiten, waaronder die over de indexatie van pensioenen, is unanimiteit vereist.
Het beheer van het pensioenfonds is opgedragen aan <∙∙∙>, waarvan het management als volgt is samengesteld:

	Naam
	Functie

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>

	
	

	
	


Samenwerkingsverbanden
Hier worden organisaties genoemd waarmee eventuele samenwerkingsverbanden bestaan. De volgende gegevens worden vermeld:
· aard en omvang van de samenwerking;
· de mate van zeggenschap in het beheer;
· eventuele financiële risico’s van de organisatie.

Geschillencommissie
Indien een geschil ontstaat tussen het pensioenfonds en een belanghebbende bij het pensioenfonds (verwijzing naar statuten voor beschrijving van dergelijke geschillen), dient de belanghebbende zich te wenden tot het bestuur van het pensioenfonds. Indien het bestuur en de belanghebbende niet tot een oplossing van het geschil komen, kan de belanghebbende zich wenden tot de geschillencommissie. 

De geschillencommissie bestaat uit:

	Naam
	Functie

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>


Uitvoering pensioenadministratie
De pensioenadministratie van het pensioenfonds wordt uitgevoerd door <∙∙∙>.
<Informatie over afgesloten Service Level Agreements.>
Uitvoering financiële administratie
De financiële administratie van het pensioenfonds wordt uitgevoerd door <∙∙∙>.
<Informatie over afgesloten Service Level Agreements.>
Beleggingscommissie
De verantwoordelijkheid van de beleggingscommissie is het bestuur te adviseren over beleggingsaangelegenheden in brede zin. Dit betreft zowel advies over het algemene beleggingsbeleid als over meer specifieke zaken, waaronder het gebruik van derivaten en de afweging tussen actief en passief beleggen. De beleggingscommissie is als volgt samengesteld:

	Naam
	Functie

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>


De beleggingscommissie heeft de volgende taken:
· het opstellen van het beleggingsplan;
· het monitoren van de activiteiten van de vermogensbeheerders;
· het voeren van een beleggingsbeleid ten opzichte van de strategische benchmark. De strategische benchmark vertaalt de beleidsuitgangspunten naar concrete beleggingsdoelstellingen en vergelijkingsmaatstaven voor het rendement. 
De commissie is samengesteld uit leden van het bestuur, met een stemverhouding die in het bestuursreglement is vastgelegd. Het pensioenfonds maakt gebruik van externe deskundigen die geen stemrecht hebben. 
Vermogensbeheerders
De belangrijkste externe vermogensbeheerders zijn <∙∙∙>.
De vermogensbeheerders zijn verantwoordelijk voor de selectie en timing van de transacties in de door hen beheerde portefeuilles binnen de geldende mandaten. 
<Informatie over ontvangen SAS70[footnoteRef:4]-rapportages en/of ISAE 3402 rapportages>  [4:  	Type I-rapport: toetsing van de opzet en het bestaan van de beheersingsmaatregelen, processen en procedures; Type 2-rapport: toetsing van de opzet, het bestaan en de werking van beheersingsmaatregelen, processen en procedures.] 

<Informatie over afgesloten Service Level Agreements.>
Adviseurs
Het pensioenfonds wordt voor actuariaat en risicobeheersing op lange termijn ondersteund door de externe adviserende actuaris en een ALM[footnoteRef:5]-adviseur.  [5: 	Asset & Liability Management.] 

RJ 610.503	2. Financiële informatie
Samenvatting van en toelichting op de financiële positie van het pensioenfonds en de ontwikkeling daarin gedurende het verslagjaar waarbij aandacht wordt geschonken aan: 

· Beleggingen:
· Kredietcrisis;
· Interne en externe ontwikkelingen ten aanzien van beleggingen en rendementen hierop;
· Beleggingsmix;
· Vergelijking van het totaal rendement met de voor het pensioenfonds van toepassing zijnde benchmarks en de z-score (indien van toepassing).
· 
Pensioenen:
· Interne en externe ontwikkelingen ten aanzien van de hoogte van de voorziening pensioenverplichtingen, premies, uitkeringen, toeslagverleningen en renteontwikkelingen;
· Ontwikkelingen in het aantal deelnemers, gespecificeerd naar te onderscheiden categorieën.
· Een samenvatting van het actuariële verslag met inbegrip van de uitkomsten van de solvabiliteitstoets, en het oordeel van de actuaris over de financiële positie.
· Informatie over (vereiste) dekkingsgraden zoals die door het pensioenfonds worden gehanteerd alsmede in hoeverre hieraan wordt voldaan.
· Herstelplan.
· Informatie over de tussen een pensioenfonds en een (de) werkgever(s) getroffen overeenkomst betreffende de financiering en de uitvoering.

	De ABTN schrijft voor de dekkingsgraad een minimaal vereist vermogen van <∙∙∙> voor. De dekkingsgraad van het pensioenfonds ligt boven/onder dit minimaal vereist vermogen, zodat in het kader van de ABTN [geen/wel] aanvullende maatregelen nodig zijn. Per jaareinde 2010 is derhalve sprake van een [dekkingstekort/reservetekort/toereikende solvabiliteit]. De ontwikkeling van de dekkingsgraad per jaareinde is als volgt:

	
	
	2010
	2009
	2008

	
	
	%
	%
	%

	
	Dekkingsgraad per jaareinde
	0
	0
	0

	
	Reële dekkingsgraad
	0
	0
	0



	Dekkingstekort en reservetekort
[bookmark: OLE_LINK10][bookmark: OLE_LINK11]	Per 31 december 2010 bevond het pensioenfonds zich in een situatie waarbij zowel sprake was van een dekkingstekort als een reservetekort. Het bestuur heeft in <……. >2009/2010 een geïntegreerd herstelplan opgesteld en vastgesteld, dat bestaat uit een korte- en langetermijnherstelplan. DNB heeft het korte- en langetermijnherstelplan separaat beoordeeld. De goedkeuring van DNB is ontvangen d.d. <…..>.

	Het langetermijnherstelplan is opgesteld in overeenstemming met artikel 16 van het Besluit FTK Pensioenfondsen en vertoont ex ante een gestaag herstel/blijft achter op het herstel. De kenmerken van het langetermijnherstelplan zijn conform artikel 16 Besluit FTK Pensioenfondsen hieronder toegelicht:
· Oorzaak niet meer voldoen aan de gestelde vereisten ten aanzien van het vereist eigen vermogen.
· De voorziene ontwikkeling van de technische voorzieningen en de waarden.
· De concrete maatregelen waardoor het vereiste vermogen binnen maximaal 15 jaar op het vereiste niveau komt, waarbij rekening wordt gehouden met de naar verwachting toe te kennen toeslagverlening en de overige verplichtingen van het fonds.

Artikel 16 Langetermijnherstelplan (Besluit FTK Pensioenfondsen)

1.	Het langetermijnherstelplan, bedoeld in artikel 138 van de Pensioenwet of artikel 133 van de Wet verplichte beroepspensioenregeling, bevat in ieder geval een beschrijving van:
a.	de oorzaak van het niet meer of niet zullen voldoen aan de bij of krachtens artikel 132 van de Pensioenwet of artikel 127 van de Wet verplichte beroepspensioenregeling gestelde vereisten ten aanzien van het vereist eigen vermogen;
b.	de voorziene ontwikkeling van de technische voorzieningen en de waarden;
c.	de concrete maatregelen waardoor het vereist eigen vermogen binnen maximaal vijftien jaar op het vereiste niveau komt, waarbij rekening wordt gehouden met de naar verwachting toe te kennen toeslagverlening en de overige verplichtingen van het fonds;
	en is ten aanzien van de onderdelen b en c gebaseerd op een recente continuïteitsanalyse als bedoeld in artikel 22.
2.	De in het eerste lid, onder c, bedoelde maatregelen mogen er niet toe leiden dat het risico dat niet wordt voldaan aan de in het eerste lid, onder a, genoemde vereisten ten aanzien van het vereist eigen vermogen, doelbewust wordt vergroot ten opzichte van de situatie waarin wel werd voldaan aan de in artikel 132 van de Pensioenwet of artikel 127 van de Wet verplichte beroepspensioenregeling opgenomen vereisten.
3.	Een herstelplan vertoont ex ante een gestaag herstel.

	De kenmerken van het kortetermijnherstelplan zijn conform artikel 17 Besluit FTK Pensioenfondsen hieronder toegelicht:
· Oorzaak niet meer voldoen aan de gestelde vereisten ten aanzien van het minimaal vereist eigen vermogen.
· De voorziene ontwikkeling van de technische voorzieningen en de waarden.
· Een beschrijving van de concrete maatregelen waardoor het minimaal vereiste vermogen binnen 3[footnoteRef:6] jaar op het vereiste niveau komt, waarbij rekening wordt gehouden met de verplichtingen. [6:  	De Minister van Sociale Zaken en Werkgelegenheid heeft, na overleg met DNB, door middel van een brief op 20 februari 2009 aan de Voorzitter van de Tweede Kamer der Staten-Generaal gemeld dat pensioenfondsen langer de tijd krijgen om hun reserves op peil te brengen. De wettelijke hersteltermijn van drie jaar is tijdelijk verlengd naar maximaal vijf jaar.] 

· Uitsluitsel of is voldaan aan de criteria in artikel 140 van de Pensioenwet of artikel 135 van de Wet verplichte beroepspensioenregeling.

Artikel 17. Kortetermijnherstelplan (Besluit FTK Pensioenfondsen)

Het kortetermijnherstelplan, bedoeld in artikel 140 van de Pensioenwet of artikel 135 van de Wet verplichte beroepspensioenregeling, bevat in ieder geval:
a.	een beschrijving van de oorzaak van het niet meer of niet zullen voldoen aan de bij of krachtens artikel 131 van de Pensioenwet of artikel 126 van de Wet verplichte beroepspensioenregeling gestelde vereisten ten aanzien van het minimaal vereist eigen vermogen;
b.	een beschrijving van de voorziene ontwikkeling van de technische voorzieningen en de waarden;
c.	een beschrijving van de concrete maatregelen waardoor het minimaal vereist eigen vermogen binnen maximaal drie[footnoteRef:7] jaren op het vereiste niveau komt, waarbij rekening wordt gehouden met de verplichtingen van het fonds; en [7:  	De Minister van Sociale Zaken en Werkgelegenheid heeft, na overleg met DNB, door middel van een brief op 20 februari 2009 aan de Voorzitter van de Tweede Kamer der Staten-Generaal gemeld dat pensioenfondsen langer de tijd krijgen om hun reserves op peil te brengen. De wettelijke hersteltermijn van drie jaar is tijdelijk verlengd naar maximaal vijf jaar.] 

d.	uitsluitsel of is voldaan aan de criteria in artikel 140 van de Pensioenwet of artikel 135 van de Wet verplichte beroepspensioenregeling.

Artikel 96 van de Pensioenwet geeft aan dat het jaarverslag moet vermelden of er in het afgelopen boekjaar: 
–	Dwangsommen en boetes zijn opgelegd, en zo ja, hoeveel deze in totaal hebben bedragen.
–	Een aanwijzing als bedoeld in art. 171 PW is gegeven.
–	Een bewindvoerder als bedoeld in art. 173 PW is aangesteld.
–	Een kortetermijnherstelplan als bedoeld in art. 140 PW van toepassing is.
–	Een langetermijnherstelplan als bedoeld in art. 138 PW van toepassing is.

De toezichthouder kan besluiten een curator te benoemen ten aanzien van alle of bepaalde organen van het pensioenfonds indien het pensioenfonds niet voldoet aan de bepalingen van de Pensioenwet (art. 172 PW). Beëindiging van de situatie, bedoeld in art. 172 PW, dient vermeld te worden.

Het bovenstaande zou bijvoorbeeld als volgt kunnen worden uitgewerkt: 

“Het afgelopen jaar zijn aan het pensioenfonds geen dwangsommen of boetes opgelegd. Er zijn door DNB geen aanwijzingen aan het fonds gegeven, noch is een bewindvoerder aangesteld of is bevoegdheidsuitoefening van organen van het fonds gebonden aan toestemming van de toezichthouder.”

“Per 31 december 2010 verkeert het pensioenfonds nog in een herstelplansituatie. Het herstel van het fonds ligt in lijn met de herstelplannen zoals die in <….>  zijn ingediend bij de toezichthouder. Goedkeuring van de herstelplannen door de toezichthouder is d.d. <…..> verkregen”

	Toeslagverlening
De toeslagverlening binnen het pensioenfonds is afhankelijk van de financiële situatie van het pensioenfonds. De toeslagverlening is voorwaardelijk en het besluit tot toeslagverlening wordt jaarlijks door het bestuur genomen. Het toeslagbeleid van het pensioenfonds staat indexatie toe indien de reële dekkingsgraad (rekening houdend met inflatie bij de waardering van pensioenverplichtingen) meer dan <…..>% bedraagt. De reële dekkingsgraad bedraagt <…..>% per jaareinde 2010, zodat het bestuur zal voorstellen een indexatie toe te kennen per <…..>.

RJ 610.403	3. Risicoparagraaf ten aanzien van doelstellingen, beleid en het gebruik van financiële instrumenten[footnoteRef:8] [8: 	Voor zover niet reeds elders in de jaarrekening of het jaarverslag opgenomen.] 

	
Voor pensioenfondsen wordt aanbevolen een beleidsmatige toelichting op de aanwezige risico’s en het daarop gerichte beleid op te nemen in het jaarverslag: 

Toelichting op:
–	Matchingrisico;
–	Verzekeringstechnisch risico;
–	Concentratierisico;
–	Beleggingsrisico’s;
–	Beleggingsrisico’s alternatieve beleggingen;
–	Operationele risico’s (waaronder interne-beheersings-, IT- en integriteitsrisico);
–	Uitbesteding en de risico’s die hiermee samenhangen;
–	Juridische risico’s.

Toelichting op het beleid van het fonds ten aanzien van de beheersing van risico’s:
–	ALM-beleid en duration-matching;
–	Dekkingsgraad;
–	Financieringsbeleid;
–	Premiebeleid;
–	Indexatiebeleid;
–	Herverzekeringsbeleid;
–	Risicobeleid alternatieve beleggingen;
–	Risicobeleid ten aanzien van uitbesteding.

	Risico- en beheersingsbeleid
Het bestuur heeft zijn beleid verwoord in de ABTN. Onderstaand treft u een nadere toelichting aan op de voornaamste risico’s die door het bestuur zijn onderkend, alsmede het beleid van het bestuur voor het mitigeren van deze risico’s:
1. Beleggingsrisico’s; 
2. Verzekeringstechnische risico’s;
3. Operationele risico’s;
4. Systeemrisico.

Let op: de onderstaande risico’s zijn niet uitputtend weergegeven en dienen specifiek en met voldoende diepgang voor het pensioenfonds uitgewerkt te worden. De impact en de lessons learned  van de kredietcrisis dienen afdoende te worden verwerkt in de uitwerking van de risico’s.

RJ 610.402	1. 	Beleggingsrisico’s[footnoteRef:9] [9: 	Bij de toelichting op de beleggingsrisico’s wordt aansluiting gezocht bij de toelichtingsvereisten conform hoofdstuk 290 Financiële instrumenten.] 

	
	De belangrijkste beleggingsrisico’s zijn het prijs- en kredietrisico. 

	a.	Prijsrisico
De beleggingsdoelstellingen bepalen de strategie die de stichting volgt ten aanzien van het beleggingsrisico. In de dagelijkse praktijk ziet de beleggingscommissie toe op het prijsrisico conform de binnen het pensioenfonds aanwezige beleidskaders en de beleggingsrichtlijnen. De overallmarktposities worden periodiek gerapporteerd aan het bestuur. Daarnaast tracht het bestuur het prijsrisico te dempen door spreiding en diversificatie binnen de beleggingsportefeuille. <Additionele mitigerende acties van het bestuur opnemen inzake het prijsrisico binnen het pensioenfonds.>

Het prijsrisico is uit te splitsen in een renterisico, valutarisico en marktrisico:

	a.1	Renterisico
	Renterisico is het risico dat optreedt bij wijzigingen in de beleggingen als gevolg van de wijziging van de marktrente. Op basis van het maximaal aanvaardbare risico, heeft het bestuur ervoor gekozen de duration-mismatch in 2010 tussen beleggingen en de voorziening pensioenverplichtingen voor risico pensioenfonds met x% te verkleinen. Dit is bekrachtigd met behulp van renteswaps. 

	a.2	Valutarisico
	Bij beleggingen in aandelen wordt (bijvoorbeeld) de Amerikaanse dollar strategisch afgedekt naar de euro. Het strategisch afdekken van risico’s houdt in dat op basis van het beleggingsbeleid besloten wordt in hoeverre een risico wordt afgedekt, bijvoorbeeld volledig of voor een bepaald percentage. Bij beleggingen in vastrentende waarden, vastgoed en alternatieve beleggingen worden alle valuta strategisch afgedekt naar de euro. Van het totaal van de beleggingen luidt omgerekend per saldo € 0 miljoen (ultimo 2009: € 0 miljoen) in een andere valuta dan de euro.

	a.3	Marktrisico
	Marktrisico is het risico dat door de ontwikkeling van marktprijzen (veroorzaakt door factoren die samenhangen met een individuele belegging, de uitgevende instelling of generieke factoren) waardewijzigingen plaatsvinden. Wijzigingen in marktomstandigheden hebben altijd direct invloed op het beleggingsresultaat, omdat alle beleggingen worden gewaardeerd op reële waarde waarbij waardewijzigingen onmiddellijk worden verwerkt in het saldo van baten en lasten. Spreiding binnen de portefeuille (diversificatie) kan het marktrisico dempen. 
	
b. Kredietrisico
Het kredietrisico is het risico van financiële verliezen voor het pensioenfonds als gevolg van faillissementen of betalingsonmacht van tegenpartijen. Hierbij kan onder meer worden gedacht aan partijen die obligatieleningen uitgeven, banken waar deposito’s worden geplaatst en marktpartijen waarmee derivatenposities worden aangegaan. 

Beheersing van het kredietrisico vindt plaats door een uitgebreide beoordeling van de credit rating van de tegenpartij alsmede het stellen van limieten aan tegenpartijen op totaalniveau (met inachtneming van schuldposities die het pensioenfonds heeft ten aanzien van deze tegenpartijen). Bij het uitlenen van effecten worden extra zekerheden gevraagd zoals onderpand en dergelijke. 

Het tegenpartijrisico verbonden aan de inzet van afgeleide financiële instrumenten wordt op marktconforme wijze beheerst door het storten van onderpand bij bepaalde marktbewegingen. Daarnaast wordt er gebruikgemaakt van verschillende tegenpartijen met een goede reputatie en credit rating, waardoor dit risico wordt beperkt.

	2.	Verzekeringstechnische risico’s

	Een belangrijk element van het verzekeringstechnisch risico is het langleven risico. Het langleven risico houdt in dat het pensioenfonds langer uitkeringen moet verstrekken dan in de veronderstellingen bij de bepaling van de technische voorzieningen rekening is gehouden. De inschatting van de levensverwachting gebeurt door toepassing van recente prognosetafels voor de gehele bevolking zoals gepubliceerd door het Actuarieel Genootschap. Deze prognosetafel is middels leeftijdscorrectie specifiek gemaakt voor ons deelnemersbestand. De in 2010 verschenen Prognosetafels 2010-2060 van het Actuarieel Genootschap wijzen op een verdere toename van de levensverwachting van (gewezen) deelnemers, pensioentrekkenden en/of nagelaten betrekkingen. In deze tafels is de sterftetrend verdisconteerd. Deze prognosetafels worden vanaf 2010 toegepast door het pensioenfonds met een fondsspecifieke leeftijdscorrectie. Jaarlijks wordt aan de hand van de actuariële resultaten op lang- en kortleven geëvalueerd of de sterftegrondslagen nog prudent zijn. 

	Overige relevante verzekeringstechnische risico’s zijn het overlijdens- en het arbeidsongeschiktheidsrisico. Het pensioenfonds heeft het overlijdens- en arbeidsongeschiktheidsrisico herverzekerd bij <∙∙∙>. Hierbij geldt een eigen-risico van € ….
	
	3.	Operationele risico’s

Het operationele risico is het risico dat optreedt bij de uitvoering van de pensioen- en beleggingsactiviteiten, als gevolg van niet-afdoende of falende interne processen, menselijk gedrag en systemen of als gevolg van externe gebeurtenissen. Dit risico wordt gemitigeerd door het SAS70 Type 2-rapport / ISAE 3402 rapport dat het pensioenfonds van de uitvoerder ontvangt/doordat het pensioenfonds een Service Level Agreement (SLA) met de uitvoerder heeft opgesteld en hier actief op stuurt/het bestuur zich waar nodig bedient van externe materiedeskundigen, etc. (al dan niet in aanvulling op een SAS70 Type 1-rapport  / ISAE 3402 rapport indien voorhanden).
Voor een nadere toelichting op de risico’s en het beheersingsbeleid wordt verwezen naar hoofdstuk 18 Risicobeheer en derivaten van de jaarrekening. 

	4. 	Systeemrisico

Het systeemrisico betreft het risico dat het mondiale financiële systeem (de internationale markten) niet langer naar behoren functioneert, waardoor beleggingen van het pensioenfonds niet langer verhandelbaar zijn en zelfs, al dan niet tijdelijk, hun waarde kunnen verliezen. Net als voor andere marktpartijen is dit risico voor het pensioenfonds niet beheersbaar. De wereldwijde kredietcrisis heeft pijnlijk aangetoond in hoeverre marktpartijen afhankelijk zijn van de goede werking van financiële markten en systemen. 

4. Informatie over de verwachte gang van zaken

Hierbij wordt aandacht besteed aan beleggingen, financieringen en de personeelsbezetting en aan omstandigheden, waarvan de ontwikkeling van de financiële positie afhankelijk is. 
Bij onderdekking en/of reservetekort wordt weergegeven hoe het fonds omgaat met het beleggings-, premie- en indexatiebeleid in de toekomst.
Vooruitblik op de verwachte ontwikkelingen ten aanzien van de pensioenen en beleggingen. Hierbij valt te denken aan:
· Voorgenomen wijzigingen in beleid;
· Wijzigingen in de pensioenregelingen;
· Wijzigingen in de assetmix;
· Duurzaam beleggen en overige wijzigingen in beleggingsbeleid (intern versus extern vermogensbeheer);
· Financiering (bijvoorbeeld een gewijzigde financieringsovereenkomst);
· Personeelsbezetting;
· Investeringen;
· Overige omstandigheden waarvan de ontwikkeling van de omzet en de rentabiliteit afhankelijk is zoals collectieve toe- en uittredingen als gevolg van wijzigingen aangesloten ondernemingen;
· Ontwikkelingen rondom geautomatiseerde systemen.
[bookmark: _Toc161459163][bookmark: _Toc184725544][bookmark: _Toc184743923]
5. Bestuursaangelegenheden
[bookmark: _Toc103400600][bookmark: _Toc161459165][bookmark: _Toc184725545]
· Deskundigheids- en integriteitstoets en opleiding;
· [bookmark: _Toc161459164][bookmark: _Toc184725546]Risicobeheer;
· [bookmark: _Toc184725547]Naleving wet- en regelgeving;
· Toezichthouder;
· Uitbesteding;
· Verantwoordingsorgaan en intern toezicht;
· [bookmark: _Toc103400601][bookmark: _Toc161459166][bookmark: _Toc184725548]Gedragscode;
· [bookmark: _Toc161459167][bookmark: _Toc184725549]Geschillencommissie;
· Communicatie.
[bookmark: _Toc184725550][bookmark: _Toc184743924]	6. Pensioenparagraaf

RJ 610.504	Informatie over achterstanden in de toeslagverlening dient te worden opgenomen in het jaarverslag.

	Binnen het pensioenfonds bestaan de volgende regelingen:
1. Pensioenregeling (basis);
2. Vroegpensioenregeling;
3. Individueel aanvullende regeling.

	Per pensioenregeling 1, 2, 3
In hoofdstuk 2 van de Pensioenwet worden de eisen beschreven waaraan een pensioenovereenkomst moet voldoen. De pensioenovereenkomst houdt een uitkerings/kapitaal/premieovereenkomst in. In het boekjaar zijn er geen wijzigingen in de bestaande regelingen aangebracht. De kenmerken per regeling zijn als volgt: 
· Pensioensysteem; 
· Pensioenleeftijd; 
· Pensioengevend salaris;
· Toeslagverlening; 
· Franchise;
· Pensioengrondslag;
· Vakantietoeslag;
· Opbouwpercentage vast salaris;
· Opbouwpercentage ploegentoeslag;
· Nabestaandenpensioen;
· Eigen bijdrage;
· Inhoud en wijzigingen van de belangrijkste pensioenfondsdocumenten: pensioenovereenkomst, uitvoeringsovereenkomst, pensioenreglement.

Ontwikkelingen op het gebied van wet- en regelgeving
<∙∙∙>

[bookmark: _Toc184725553]
Verwachte wijzigingen in het komende jaar
[bookmark: _Toc184725554]<∙∙∙>


[bookmark: _Toc184725555]Mutatieoverzicht deelnemers
<∙∙∙>

[bookmark: _Toc184725556]7. Beleggingenparagraaf

[bookmark: _Toc184725557]Algemene economische ontwikkelingen hebben een directe invloed op de beleggingen van het pensioenfonds. Daarom wordt hier eerst een beeld geschetst van de algemene ontwikkelingen op beleggingsgebied in 2010.
· Ontwikkeling in de rente
· Ontwikkeling van aandelenbeurzen 
· Ontwikkeling vastgoed.

[bookmark: _Toc184725558]Assetmix
Het door het bestuur vastgestelde strategische beleggingsbeleid kan als volgt worden samengevat:
· <∙∙∙>











De beleggingen van de stichting zijn als volgt verdeeld:

	
	
	Feitelijke allocatie
	Strategische allocatie
	Benchmark

	
	Ultimo
	2010
	2009
	2008
	
	

	
	
	%
	%
	%
	%
	%

	
	Vastrentende waarden
	
	
	
	
	

	
		Staatsobligaties
	x
	x
	x
	x
	x

	
		Bedrijfsobligaties
	x
	x
	x
	x
	x

	
		Hypotheken en leningen op schuldbekentenis
	x
	x
	x
	x
	x

	
		<∙∙∙>
	x
	x
	x
	x
	x

	
	Zakelijke waarden
	
	
	
	
	

	
		Aandelen
	x
	x
	x
	x
	x

	
		Vastgoed
	x
	x
	x
	x
	x

	
		Private equity
	x
	x
	x
	x
	x

	
		Grondstoffen
	x
	x
	x
	x
	x

	
		<∙∙∙>
	x
	x
	x
	x
	x

	
	Overige beleggingen
	
	
	
	
	

	
		Hedgefondsen
	x
	x
	x
	x
	x

	
		<∙∙∙>
	x
	x
	x
	x
	x


(Extern) vermogensbeheer
<∙∙∙>

[bookmark: _Toc184725559]Rendement
Op de gehele portefeuille is een rendement behaald van x%, ten opzichte van de benchmark van x%. 
De afwijking ten opzichte van de benchmark wordt met name veroorzaakt door <∙∙∙>.

Het rendement is als volgt per beleggingscategorie verdeeld:

	
	
	Rendement (%)
	Benchmark (%)

	
	Vastrentende waarden
	
	

	
		Staatsobligaties
	x
	x

	
		Bedrijfsobligaties
	x
	x

	
		Hypotheken en leningen op schuldbekentenis
	x
	x

	
		<∙∙∙>
	x
	x

	
	Zakelijke waarden
	
	

	
		Aandelen
	x
	x

	
		Vastgoed
	x
	x

	
		Private equity
	x
	x

	
		Grondstoffen
	x
	x

	
		<∙∙∙>
	x
	x

	
	Overige beleggingen
	
	

	
		Hedgefondsen
	x
	x

	
		<∙∙∙>
	x
	x

	
	Totaal rendement inclusief valuta-afdekking
	x
	x





Vooruitblik 2011 ten aanzien van de beleggingen van het pensioenfonds
[bookmark: _Toc184725560][bookmark: _Toc184743925][bookmark: _Toc184725561][bookmark: _Toc184743926]<∙∙∙>












8. Actuariële paragraaf

[bookmark: _Toc184725562]	Actuariële analyse
	In onderstaand overzicht is de actuariële analyse van het saldo van baten en lasten opgenomen:

	
	
	2010
	2009

	
	
	€
	€

	
	Premieresultaat 
	
	

	
	Premiebijdragen werkgevers
	0
	0

	
	Premiebijdragen werknemers
	0
	0

	
	Pensioenopbouw in het jaar
	0
	0

	
	Onttrekking uit voorziening pensioenverplichtingen voor pensioenuitvoeringskosten 
	0
	0

	
	Pensioenuitvoeringskosten 
	0
	0

	
	
	
	

	
	Interestresultaat 
	
	

	
	Beleggingsresultaten 
	0
	0

	
	Rentetoevoeging voorziening pensioenverplichtingen 
	0
	0

	
	Indexering en overige toeslagen 
	0
	0

	
	Wijziging marktrente 
	0
	0

	
	
	
	

	
	Overig resultaat 
	
	

	
	Resultaat op waardeoverdrachten
	0
	0

	
	Wijziging overige actuariële uitgangspunten 
	0
	0

	
	Overige baten 
	0
	0

	
	Wijziging herverzekeringsdeel technische voorzieningen 
	0
	0

	
	Overige lasten 
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal saldo van baten en lasten
	0
	0

	
	
	
	




[bookmark: _Toc184725563]	Beleid ten aanzien van toeslagverlening/indexatie
<∙∙∙>

Premiebeleid

Artikel 130 van de Pensioenwet geeft aan dat in de jaarrekening én het jaarverslag de hoogte vermeld moet worden van: 
•	de totale kostendekkende premie, bedoeld in art. 128 lid 1 PW;
•	de totale gedempte premie, bedoeld in art. 128 lid 2 PW; en
•	de totale feitelijke premie.

De premiebijdragen van werkgever en werknemers bedragen in totaal <….>% (2009: <….>%) van de loonsom. De kostendekkende, gedempte en feitelijke premies zijn als volgt (cf. art. 130 PW):

	
	
	2010
	2009

	RJ 610.308
	
	€
	€

	
	Kostendekkende premie
	0
	0

	
	Feitelijke premie
	0
	0

	
	Gedempte premie
	0
	0


RJ 610.312	De samenstelling van de kostendekkende, feitelijke en gedempte premie zijn als volgt bepaald:
<∙∙∙>

	

Uitkomsten van de solvabiliteitstoets
Onder het FTK is het ‘vereist eigen vermogen’ het vermogen dat hoort bij de zogeheten evenwichtssituatie van het pensioenfonds. In die evenwichtssituatie is het eigen vermogen zodanig vastgesteld dat met de wettelijk vastgestelde zekerheidsmaat van 97,5% wordt voorkomen dat het pensioenfonds binnen één jaar over minder middelen beschikt dan nodig om te kunnen voldoen aan de onvoorwaardelijke pensioenverplichtingen. Met andere woorden, de kans dat het pensioenfonds zich één jaar later in een situatie van onderdekking bevindt, is kleiner dan of gelijk aan 2,5%.

De toezichthouder, DNB, heeft een gestandaardiseerde methode vastgesteld om te toetsen of er voldoende eigen vermogen aanwezig is: de standaardtoets. De standaardtoets meet voor een aantal risicofactoren het mogelijke (negatieve) effect (in euro’s) op het eigen vermogen. Omdat de resultaten van de standaardtoets afhankelijk zijn van marktomstandigheden en het risicoprofiel van de aanwezige beleggingen, fluctueren ze in de loop van de tijd. 

Het pensioenfonds is voor de volgende risicofactoren afgeweken van de standaardtoets. De redenen hiervoor zijn <…>. 

De vereiste solvabiliteit op basis van deze toets bedraagt ultimo 2010 € 0. Het feitelijke eigen vermogen van het pensioenfonds ultimo 2010 bedraagt € 0. Dit betekent dat het pensioenfonds ultimo 2010 wel/niet voldoet aan de solvabiliteitstoets. 

[bookmark: _Toc184725564]Oordeel van de externe actuaris over de financiële positie
[bookmark: _Toc184743929]<∙∙∙>

9. Rapportage over Pension Fund Governance
	
RJ 610.505	9.1 Algemeen

	Door de invoering van de Pensioenwet per 1 januari 2007 zijn de StAr-principes voor goed pensioenfondsbestuur (Pension Fund Governance, ‘PFG’) verankerd in het wettelijke kader. De 32 principes hebben betrekking op de volgende componenten: zorgvuldig bestuur, transparantie, openheid en communicatie, deskundigheid, verantwoording en intern toezicht. De principes kenden een overgangsbepaling van een jaar en zijn derhalve verplicht van toepassing vanaf boekjaren beginnend op of na 1 januari 2008.

	Het beleid van het pensioenfonds is gericht op een integere bedrijfsvoering. De verantwoordelijkheid hiervoor is vastgelegd in artikel 143 van de Pensioenwet. Dit houdt in ieder geval het volgende in: 
· het beheersen van bedrijfsprocessen en bedrijfsrisico’s;
· integriteit;
· de soliditeit van het pensioenfonds, waaronder wordt verstaan: het beheersen van financiële risico’s en het beheersen van andere risico’s die de soliditeit van het pensioenfonds kunnen aantasten;
· het beheersen van de financiële positie op de lange termijn door periodiek een continuïteitsanalyse te maken.


	Het pensioenfonds heeft op de volgende wijze invulling gegeven aan medezeggenschap binnen het pensioenfonds:
· Instelling ondernemingsraad;
· Instelling deelnemersraad en werkgeversraad;
· Instelling intern toezicht;
· Instelling compliance officer;
· Instelling verantwoordingsorgaan.
Ondernemingsraad
<Verslag van de ondernemingsraad>
Deelnemersraad
Sinds <∙∙∙> kent de stichting een deelnemersraad <∙∙∙>.

	De deelnemersraad is samengesteld uit deelnemers en gepensioneerden en vergadert tweemaal per jaar samen met het bestuur. Bij belangrijke wijzigingen, zoals omschreven in de ABTN en het reglement van de deelnemersraad, vraagt het bestuur advies aan de deelnemersraad. De deelnemersraad bestaat uit:

	Naam
	Functie

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>



	

Intern toezicht[footnoteRef:10] [10: 	Eén van de verschijningsvormen is slechts van toepassing.] 

	Het intern toezicht is op de volgende wijze georganiseerd binnen het pensioenfonds:
· Visitatiecommissie;
· one tier board;
· auditcommissie of; 
· afzonderlijk orgaan.
	De taken van [de visitatiecommissie/de one tier board/de auditcommissie/het afzonderlijke orgaan] zijn: 
· het beoordelen van de beleids- en bestuursprocedures en -processen alsmede de interne beheersingsmaatregelen binnen het pensioenfonds;
· het beoordelen van de wijze waarop het bestuur omgaat met de risico’s op lange termijn;
· het beoordelen van de wijze waarop het pensioenfonds wordt bestuurd.  
	Compliance officer
	Het bestuur van het pensioenfonds heeft <∙∙∙> benoemd als compliance officer binnen de organisatie. De voornaamste taken van de compliance officer omvatten:
· Onafhankelijk toezicht op de naleving van de gedragscode.
· Onafhankelijk toezicht op de naleving van wettelijke regelingen.

De taken leiden onder meer tot het toetsen van de naleving van wet- en regelgeving met betrekking tot onder andere koersgevoelige informatie en privé-effectentransacties door het bestuur en de medewerkers van het pensioenfonds.
Verantwoordingsorgaan
	Het verantwoordingsorgaan heeft de bevoegdheid een oordeel te geven over het handelen van het bestuur ten aanzien van het uitgevoerde beleid en over beleidskeuzes voor de toekomst.
	
	Het verantwoordingsorgaan is op <∙∙∙> ingesteld en als volgt samengesteld:

	Naam
	Functie

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>

	<∙∙∙>
	<∙∙∙>



	De frequentie van het overleg met het bestuur, de beleidsaangelegenheden en de verantwoordingsstructuur van dit orgaan zijn bij de oprichting vastgesteld.

	Tijdens het overleg tussen het bestuur en het verantwoordingsorgaan, dat elk boekjaar minimaal eenmaal wordt gehouden zijn de volgende onderwerpen behandeld:
· Uitvoeringsovereenkomst;
· Beleid;
· Financiële en actuariële analyses;
· Waarborgen voor interne beheersing;
· Vooruitzichten.

	Het verantwoordingsorgaan heeft in het kader van zijn taakuitoefening kennisgenomen van het jaarverslag en de jaarrekening.
	Daarnaast heeft het verantwoordingsorgaan het recht advies uit te brengen over:
· Het vaststellen en wijzigen van de vergoedingsregeling voor bestuursleden;
· Het wijzigen van het beleid ten aanzien van het verantwoordingsorgaan;
· De vorm, inrichting en samenstelling van het interne toezicht;
· Het vaststellen en wijzigen van een interne klachten- en geschillenprocedure;
· Het vaststellen en wijzigen van het communicatie- en voorlichtingsbeleid;
· Waarborgen voor interne beheersing.

	In 2010 is daadwerkelijk advies uitgebracht over <∙∙∙>.
	

9.2 Reactie van het bestuur op verslag verantwoordingsorgaan

Het bestuur heeft kennisgenomen van het oordeel van het verantwoordingsorgaan zoals opgenomen op bladzijde ….

<Inhoud reactie bestuur>
	9.3 Reactie van het bestuur op verslag intern toezicht

Het bestuur heeft kennisgenomen van het oordeel aangaande het interne toezicht zoals opgenomen op bladzijde ….

<Inhoud reactie bestuur>





Het bestuur,

Plaats, datum


Bestuurslid A
Bestuurslid B



	Stichting Pensioenfonds ABC

Verslag verantwoordingsorgaan

Het bestuur dient verantwoording af te leggen aan het verantwoordingsorgaan over het beleid en de wijze waarop dit is uitgevoerd alsmede over de naleving van de principes voor goed pensioenfondsbestuur. Het verantwoordingsorgaan heeft de taak om hier een oordeel over te geven. Hiertoe heeft het bestuur aan het verantwoordingsorgaan het jaarverslag 2010, de jaarrekening 2010 en de ABTN doen toekomen. 

Het bestuur heeft voorts in een gezamenlijke bijeenkomst met het verantwoordingsorgaan op <….> 2011 het uitgevoerde beleid door middel van een presentatie toegelicht. Vragen met betrekking tot de mondelinge presentatie en de verstrekte stukken zijn ter vergadering beantwoord en hiervan wordt verslag gedaan in de notulen van deze vergadering. 

Gezien de ter vergadering gegeven toelichting op het uitgevoerde beleid, de inhoud van de verstrekte documenten en de door het bestuur gegeven antwoorden op aanvullende vragen is het verantwoordingsorgaan van oordeel dat het bestuur in 2010 de aan het bestuur toebedeelde taken goed heeft uitgevoerd en daarbij een evenwichtig beleid heeft gevoerd. 

	Het verantwoordingsorgaan is voorts van oordeel dat het bestuur de principes voor goed pensioenfondsbestuur correct naleeft. 
	
	Plaats, datum

Lid A verantwoordingsorgaan
Lid B verantwoordingsorgaan
	
	Verslag intern toezicht

Het interne toezicht van [de visitatiecommissie/de one tier board/de auditcommissie/het afzonderlijke orgaan] heeft de taak om een oordeel te geven over:
· De beleids- en bestuursprocedures en -processen alsmede de interne beheersingsmaatregelen binnen het pensioenfonds.
· De wijze waarop het bestuur omgaat met de risico’s op lange termijn.
· De wijze waarop het pensioenfonds wordt bestuurd.  

Hiertoe heeft [de visitatiecommissie/one tier board/auditcommissie/het afzonderlijke orgaan] de volgende werkzaamheden verricht:
· <∙∙∙>
· <∙∙∙>

Het bestuur heeft voorts in een gezamenlijke bijeenkomst met [de visitatiecommissie/de one tier board/de auditcommissie/het afzonderlijke orgaan] op <datum> het uitgevoerde beleid door middel van een presentatie toegelicht. Vragen met betrekking tot de mondelinge presentatie en de verstrekte stukken zijn ter vergadering beantwoord en hiervan wordt verslag gedaan in de notulen van deze vergadering. 

Gezien de ter vergadering gegeven toelichting op het uitgevoerde beleid, de inhoud van de verstrekte documenten en de door het bestuur gegeven antwoorden op aanvullende vragen is [de visitatiecommissie/de one tier board/de auditcommissie/het afzonderlijke orgaan] van oordeel dat het bestuur over de beoordeelde periode de aan het bestuur toebedeelde taken goed heeft uitgevoerd en daarbij een evenwichtig beleid heeft gevoerd. 

	[De visitatiecommissie/De one tier board/De auditcommissie/Het afzonderlijke orgaan] is voorts van oordeel dat het bestuur de principes voor goed pensioenfondsbestuur correct naleeft. 
	
	Plaats, datum

Lid A [de visitatiecommissie/de one tier board/e auditcommissie/het afzonderlijke orgaan]
Lid B [de visitatiecommissie/de one tier board/de auditcommissie/het afzonderlijke orgaan]

	
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]
Jaarrekening

Balans per 31 december 2010

Na bestemming van het saldo van baten en lasten
	
	
	
	
	

	
	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	Ref.
	€
	€
	€
	€

	RJ 610.201
	ACTIVA
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.202
	Beleggingen voor risico pensioenfonds
	4*
	
	
	
	

	RJ 610.203 
	Vastgoedbeleggingen
	
	0
	
	0
	

	RJ 610.204
	Aandelen
	
	0
	
	0
	

	RJ 610.205
	Vastrentende waarden
	
	0
	
	0
	

	RJ 610.206
	Derivaten
	
	0
	
	0
	

	RJ 610.207
	Overige beleggingen
	
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.216
	Beleggingen voor risico deelnemers
	5
	
	
	
	

	
	Vastgoedbeleggingen
	
	0
	
	0
	

	
	Aandelen
	
	0
	
	0
	

	
	Vastrentende waarden
	
	0
	
	0
	

	
	Derivaten
	
	0
	
	0
	

	
	Overige beleggingen
	
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 214.201 e.v.
	Deelnemingen
	6
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 210
	Immateriële vaste activa
	7
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 212
	Materiële vaste activa
	8
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.230
	Vorderingen en overlopende activa
	
	
	
	
	

	
	Vorderingen uit herverzekering
	
	0
	
	0
	

	
	Overige vorderingen
	9
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Overige activa
	10
	
	
	
	

	RJ 610.232
	Liquide middelen
	
	0
	
	0
	

	
	Andere activa
	
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	 
	
	
	
	
	

	
	Totaal ACTIVA
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	




*De in de balans, staat van baten en lasten en het kasstroomoverzicht opgenomen referenties verwijzen naar de corresponderende cijfers / referenties in de toelichting op de balans en staat van baten en lasten.



	
	
	
	
	

	
	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	Ref.
	€
	€
	€
	€

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.233
	PASSIVA
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.234
	Stichtingskapitaal en reserves
	11
	
	
	
	

	
	Stichtingskapitaal
	
	0
	
	0
	

	
	Algemene reserve
	
	0
	
	0
	

	
	Wettelijke en statutaire reserves
	
	0
	
	0
	

	
	Bestemmingsreserves
	
	0
	
	0
	

	
	Overige reserves
	
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.240
	Achtergestelde leningen
	12
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.244
	Technische voorzieningen 
	13
	
	
	
	

	
	Voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds
	
	0
	
	0
	

	
	Overige technische voorzieningen 
	
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.264
	Voorziening pensioenverplichtingen voor risico deelnemers
	14
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.268
	Overige voorzieningen
	15
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.268
	Langlopende schulden
	16
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.269
	Overige schulden en overlopende passiva 
	17
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	 
	
	
	
	
	

	
	Totaal PASSIVA
	
	 
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	




Staat van baten en lasten over 2010


	
	
	
	
	

	
	
	
	2010
	2009

	
	
	Ref.
	€
	€
	€
	€

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.302
	BATEN
	
	
	
	
	

	RJ 610.311
	Premiebijdragen (van werkgever en werknemers)
	21
	
	0
	
	0

	RJ 610.311
	Premiebijdragen risico deelnemers
	22
	
	0
	
	0

	RJ 610.314
	Beleggingsresultaten risico pensioenfonds
	23
	
	0
	
	0

	RJ 610.314
	Beleggingsresultaten risico deelnemers
	24
	
	0
	
	0

	
	Overige baten
	25
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.302
	LASTEN
	
	
	
	
	

	
	Pensioenuitkeringen
	26
	
	0
	
	0

	
	Pensioenuitvoeringskosten
	27
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Pensioenopbouw
	
	0
	
	0
	

	
	Indexering en overige toeslagen
	
	0
	
	0
	

	
	Rentetoevoeging 
	
	0
	
	0
	

	
	Onttrekking voor pensioenuitkering en pensioenuitvoeringskosten
	
	0
	
	0
	

	
	Wijziging marktrente
	
	0
	
	0
	

	RJ 610.319
	Wijziging uit hoofde van overdracht van rechten
	
	0
	
	0
	

	
	Overige mutatie voorziening pensioenverplichtingen
	
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Mutatie voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds
	28
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Mutatie voorziening pensioenverplichtingen voor risico deelnemers
	29
	
	0
	
	0

	RJ 610.319
	Saldo overdrachten van rechten
	30
	
	0
	
	0

	
	Overige lasten
	31
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Saldo van baten en lasten
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	RJ 610.236
RJ 610.307
	Bestemming van het saldo van baten en lasten
	
	
	
	
	

	
	Algemene reserve
	
	
	0
	
	0

	
	Wettelijke en statutaire reserves
	
	
	0
	
	0

	
	Bestemmingsreserves
	
	
	0
	
	0

	
	Overige reserves
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Totaal saldo van baten en lasten
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	





Kasstroomoverzicht over 2010


	
	
	
	
	

	RJ 360
	
	
	2010
	2009

	RJ 610.501
	
	Ref.
	€
	€
	€
	€

	
	
	
	
	
	
	

	
	Kasstroom uit pensioenactiviteiten
	
	
	
	
	

	
	Ontvangen premies
	
	0
	
	0
	

	
	Ontvangen in verband met overdracht van rechten
	
	0
	
	0
	

	
	Betaalde pensioenuitkeringen
	
	0
	
	0
	

	
	Betaald in verband met overdracht van rechten
	
	0
	
	0
	

	
	Betaalde pensioenuitvoeringskosten
	
	0
	
	0
	

	
	Ontvangen uitkeringen van herverzekeraars
	
	0
	
	0
	

	
	Betaalde premies herverzekering
	
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Totaal kasstroom uit pensioenactiviteiten
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Kasstroom uit beleggingsactiviteiten
	
	
	
	
	

	
	Verkopen en aflossingen van beleggingen
	
	0
	
	0
	

	
	Ontvangen directe beleggingsopbrengsten
	
	0
	
	0
	

	
	Aankopen beleggingen
	
	0
	
	0
	

	
	Betaalde kosten van vermogensbeheer
	
	0
	
	0
	

	
	Overige ontvangsten/uitgaven
	
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Totaal kasstroom uit beleggingsactiviteiten
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	 
	
	
	
	
	

	
	Nettokasstroom
	
	
	0
	
	0

	
	 
	
	
	
	
	

	
	Koers- en omrekeningsverschillen op liquide middelen
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	 
	
	
	
	
	

	
	Mutatie liquide middelen
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Het verloop van de liquide middelen is als volgt:
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 1 januari
	
	
	0
	
	0

	
	Mutatie liquide middelen
	
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	 
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december
	10
	
	0
	
	0

	
	
	
	
	
	
	




Actuariële analyse[footnoteRef:11] 2010 [11:  	Het opnemen van een actuariële analyse als een primair overzicht in de jaarrekening is volgens RJ 610 (herzien 2007) niet verplicht.] 



	
	
	
	
	

	
	
	
	2010
	2009

	
	
	
	€
	€
	€
	€

	
	
	
	
	
	
	

	
	Resultaat op premie
	
	
	
	
	

	
	Ontvangen doorsneepremie
	
	0
	
	0
	

	
	Af: pensioenopbouw en risicopremies
	
	0
	
	0
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	0
	
	0

	
	Resultaat op interest
	
	
	
	
	

	
	Directe en indirecte beleggingsresultaten
	
	0
	
	0
	

	
	Aanpassing van de rekenrente
	
	0
	
	0
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Toelichting op de balans en de staat van baten en lasten
Algemene toelichting
	1.1	Activiteiten
Het doel van Stichting Pensioenfonds ABC is het nu en in de toekomst verstrekken van uitkeringen aan gepensioneerden en nabestaanden ter zake van ouderdom en overlijden; tevens verstrekt het fonds uitkeringen aan arbeidsongeschikte deelnemers. Het pensioenfonds geeft invulling aan de uitvoering van de pensioenregelingen van de volgende aangesloten ondernemingen en/of de in de branche <∙∙∙> verplicht gestelde aangesloten werkgevers.
	1.2	Toelichting op het kasstroomoverzicht
RJ 360.211	Voor de opstelling van het kasstroomoverzicht is de directe methode gehanteerd, Hierbij worden alle ontvangsten en uitgaven als zodanig gepresenteerd. Er wordt onderscheid gemaakt tussen kasstromen uit pensioenactiviteiten en kasstromen uit beleggingsactiviteiten.
Grondslagen voor waardering van activa en passiva
	2.1	Algemeen
	De jaarrekening is opgesteld in euro’s. De jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met de wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW en de stellige uitspraken van de Richtlijnen voor de Jaarverslaggeving (RJ), uitgegeven door de Raad voor de Jaarverslaggeving. Volgens artikel 146 van de Pensioenwet is het aanhouden van een herwaarderingsreserve zoals genoemd in artikel 390 Titel 9 Boek 2 BW niet verplicht.  Een eventueel van toepassing zijnde herwaarderingsreserve wordt geacht te zijn begrepen in het minimum vereist eigen vermogen. De omvang van deze herwaarderingsreserve bedraagt per 31 december 2010 € …… (31 december 2009: €…).

	De beleggingen worden gewaardeerd op reële waarde. Indien geen specifieke waarderingsgrondslag is vermeld, vindt waardering plaats tegen de verkrijgingsprijs. In de balans, de staat van baten en lasten en het kasstroomoverzicht zijn referenties opgenomen waarmee wordt verwezen naar de toelichting.
	2.2	Vergelijking met voorgaand jaar
	De gehanteerde grondslagen van waardering en van resultaatbepaling zijn ongewijzigd ten opzichte van het voorgaande jaar, met uitzondering van de toegepaste stelselwijziging[footnoteRef:12] zoals opgenomen in paragraaf …. [12:  	De verwijzing naar de stelselwijzigingenparagraaf dient alleen te worden opgenomen indien er sprake is van een stelselwijziging in de jaarrekening 2010. ] 

	2.3	Schattingen en veronderstellingen 
	Bij toepassing van de grondslagen en regels voor het opstellen van de jaarrekening vormt het bestuur van het pensioenfonds zich verschillende oordelen en maakt schattingen die essentieel kunnen zijn voor de in de jaarrekening opgenomen bedragen. Indien het voor het geven van het in artikel 2:362 lid 1 BW vereiste inzicht noodzakelijk is, is de aard van deze oordelen en schattingen inclusief de bijbehorende veronderstellingen opgenomen bij de toelichting op de desbetreffende jaarrekeningposten. 

Voor de vaststelling van de voorziening pensioenverplichtingen per 31 december 2010 heeft het bestuur er voor geopteerd de AG Prognosetafel 2010-2060 toe te passen.  Door toepassing van deze tafel wordt rekening gehouden met de langere levensverwachtingen van mannen en vrouwen. Het financieel effect van het toepassen van deze prognosetafel, hetgeen wordt aangemerkt als een schattingswijziging, bedraagt € …..  
	2.4	Opname van actief, verplichting, bate of last
RJ 115.104	Een actief wordt in de balans opgenomen wanneer het waarschijnlijk is dat de toekomstige economische voordelen naar het pensioenfonds zullen toevloeien en de waarde daarvan betrouwbaar kan worden vastgesteld. 
RJ 115.105	Een verplichting wordt in de balans opgenomen wanneer het waarschijnlijk is dat de afwikkeling daarvan gepaard zal gaan met een uitstroom van middelen en de omvang van het bedrag daarvan betrouwbaar kan worden vastgesteld.
RJ 135.102	Baten worden in de staat van baten en lasten opgenomen wanneer een vermeerdering van het economisch potentieel, samenhangend met een vermeerdering van een actief of een vermindering van een verplichting, heeft plaatsgevonden, waarvan de omvang betrouwbaar kan worden vastgesteld. 
RJ 135.102	Lasten worden verwerkt wanneer een vermindering van het economisch potentieel, samenhangend met een vermindering van een actief of een vermeerdering van een verplichting, heeft plaatsgevonden, waarvan de omvang betrouwbaar kan worden vastgesteld. 

	2.5	Vreemde valuta

Functionele valuta
De jaarrekening is opgesteld in euro’s, zijnde de functionele en presentatievaluta van het pensioenfonds. 

Transacties, vorderingen en schulden
Transacties in vreemde valuta gedurende de verslagperiode zijn in de jaarrekening verwerkt tegen de koers op transactiedatum. Monetaire activa en passiva in vreemde valuta worden omgerekend tegen de koers per balansdatum. De uit de afwikkeling en omrekening voortvloeiende koersverschillen komen ten gunste of ten laste van de staat van baten en lasten.

	2.6	Beleggingen voor risico pensioenfonds

De Pensioenwet schrijft waardering van beleggingen tegen marktwaarde voor. Het begrip marktwaarde is te beschouwen als synoniem van reële waarde. 

Op grond van het inzichtvereiste dienen beleggingen te worden gewaardeerd op reële waarde. Voor de bepaling van de reële waarde wordt verwezen naar hoofdstuk 290 Financiële instrumenten. Gezien de bepalingen in de Pensioenwet zijn, in afwijking van hoofdstuk 290 Financiële instrumenten, artikel 10 lid 3a en 3b van het Besluit actuele waarde niet van toepassing op pensioenfondsen. Deze artikelen verbieden de waardering op actuele waarde van financiële instrumenten die worden gehouden tot einde looptijd en verstrekte leningen of te innen vorderingen.

[bookmark: RVJ_PART2_BIJL_10]Artikel 135 Pensioenwet: eisen ten aanzien van beleggingen
1.	Een pensioenfonds voert een beleggingsbeleid dat in overeenstemming is met de ‘prudent person’-regel en met name gebaseerd is op de volgende uitgangspunten: 
	a. 	De waarden worden belegd in het belang van aanspraak- en pensioengerechtigden.
	b. 	Beleggingen in de bijdragende onderneming worden beperkt tot ten hoogste 5% van de portefeuille als geheel, en ingeval de bijdragende onderneming tot een groep behoort, worden beleggingen in de ondernemingen die tot dezelfde groep als de bijdragende onderneming behoren, beperkt tot ten hoogste 10% van de portefeuille. Wanneer een groep van ondernemingen aan het pensioenfonds premies betaalt, geschieden beleggingen in deze bijdragende ondernemingen prudent, waarbij rekening wordt gehouden met de noodzaak van een behoorlijke diversificatie.
	c.	De beleggingen worden gewaardeerd op basis van marktwaardering. 
2.	Bij of krachtens Algemene Maatregel van Bestuur worden ter waarborging van het prudente beleggingsbeleid nadere regels gesteld.
3. 	De eisen die zijn opgenomen in het eerste lid, aanhef en onderdeel b, en de regels die op grond van het tweede lid worden gesteld ten aanzien van de diversificatie van waarden zijn niet van toepassing op beleggingen in staatsobligaties.

Artikel 13 Besluit financieel toetsingskader pensioenfondsen: eisen ten aanzien van beleggingen
6.	Onder waardering op marktwaarde als bedoeld in artikel 135, eerste lid, onder c, van de Pensioenwet en artikel 130, eerste lid, onder b, van de Wet verplichte beroepspensioenregeling wordt verstaan: het bedrag waarvoor een actief kan worden verhandeld of een passief kan worden afgewikkeld tussen ter zake goed geïnformeerde partijen, die tot een transactie bereid en onafhankelijk van elkaar zijn.

Op grond van RJ 610.210 geschiedt de waardering van participaties in beleggingsinstellingen tegen marktwaarde. Voor beursgenoteerde beleggingsinstellingen is dit de marktnotering per balansdatum. 

Voor niet-beursgenoteerde beleggingsinstellingen wordt voor de bepaling van de marktwaarde verwezen naar de bepalingen in het Besluit actuele waarde en de bepalingen in hoofdstuk 290 Financiële instrumenten.
RJ 610.209	Vastgoedbeleggingen
Vastgoedbeleggingen zijn onroerende zaken die worden aangehouden om huuropbrengsten of waardestijgingen, of beide, te realiseren. Vastgoedbeleggingen worden gewaardeerd op reële waarde, zijnde de marktwaarde. Marktwaarde wordt onder meer gebaseerd op beschikbare marktgegevens en samengesteld door externe taxateurs. De belangrijkste gehanteerde parameters zijn hierbij <…> (in de uitwerking aan te geven bijvoorbeeld de gehanteerde cashflows en rentevoeten). Waardeveranderingen van op marktwaarde gewaardeerde vastgoedbeleggingen worden verwerkt in de staat van baten en lasten. Op vastgoedbeleggingen wordt niet afgeschreven.

	Voor beursgenoteerde (indirecte) vastgoedbeleggingen is de marktwaarde de per balansdatum geldende beurskoers. De marktwaarde van niet-beursgenoteerde vastgoedbeleggingen is gebaseerd op het aandeel dat het pensioenfonds heeft in het eigen vermogen van de niet-beursgenoteerde vastgoedbelegging per balansdatum. 

	Onroerende zaken in ontwikkeling wordt gewaardeerd op basis van gedane uitgaven, inclusief bouwrente, waarbij wordt getoetst of die uitgaven tot waardewijzigingen leiden. Na oplevering worden (her)ontwikkelde objecten naar actuele waarde geherwaardeerd.

	Aandelen
	Aandelen en participaties in beleggingsinstellingen zijn gewaardeerd op marktwaarde, zijnde de beurswaarde per balansdatum. 

[bookmark: OLE_LINK8][bookmark: OLE_LINK9]	De marktwaarde van niet-beursgenoteerde aandelen en participaties in beleggingsinstellingen is gebaseerd op het aandeel dat het pensioenfonds heeft in het eigen vermogen van het niet-beursgenoteerde aandeel per balansdatum. 

	Vastrentende waarden 
	Beursgenoteerde vastrentende waarden en participaties in beleggingsinstellingen zijn gewaardeerd op marktwaarde, zijnde de beurswaarde per balansdatum.
	De marktwaarde van niet-beursgenoteerde participaties in beleggingsinstellingen is gebaseerd op het aandeel dat het pensioenfonds heeft in het eigen vermogen van het niet-beursgenoteerde aandeel per balansdatum.

RJ 610.230	De lopende interest op vastrentende waarden wordt gepresenteerd als onderdeel van de marktwaarde van de vastrentende waarden. 
	Derivaten 
RJ 610.206	Derivaten worden in de jaarrekening opgenomen tegen marktwaarde. Indien geen marktwaarde beschikbaar is, wordt de waarde bepaald met behulp van marktconforme en toetsbare waarderingsmodellen. 

	Indien een derivatenpositie negatief is wordt het bedrag onder de schulden verantwoord. 
	Overige beleggingen 
	Overige beleggingen worden gewaardeerd op marktwaarde. Indien geen marktwaarde beschikbaar is, wordt de waarde bepaald met behulp van marktconforme en toetsbare waarderingsmodellen, zijnde <toelichten methode>. 
	2.7	Beleggingen voor risico deelnemers
RJ 610.216	De grondslagen voor de waardering van de beleggingen voor risico van deelnemers zijn gelijk aan die voor de beleggingen die voor risico van het pensioenfonds worden aangehouden.
	2.8	Materiële vaste activa

Bedrijfsgebouwen en -terreinen worden gewaardeerd op verkrijgingsprijs plus bijkomende kosten onder aftrek van lineaire afschrijvingen gedurende de geschatte economische levensduur. Op terreinen wordt niet afgeschreven. Met op balansdatum verwachte bijzondere waardeverminderingen wordt rekening gehouden. 

Overige vaste activa worden gewaardeerd op verkrijgingsprijs inclusief direct toerekenbare kosten, onder aftrek van lineaire afschrijvingen gedurende de geschatte economische levensduur.
Subsidies op investeringen worden in mindering gebracht op de verkrijgingsprijs van de activa waarop de subsidies betrekking hebben.

Afschrijving over de activa vindt plaats op basis van de verwachte toekomstige gebruiksduur. 

Waardering tegen actuele waarde

Materiële vaste activa mogen worden gewaardeerd tegen actuele waarde. Op het moment van verkrijgen of vervaardigen van het actief vindt waardering plaats tegen verkrijgings- of vervaardigingsprijs. Daarna vindt waardering plaats tegen de vervangingswaarde of de lagere bedrijfswaarde onder aftrek van cumulatieve afschrijvingen. Indien is besloten om materiële vaste activa te verkopen, vindt waardering plaats tegen de opbrengstwaarde.

Afschrijving over de activa vindt plaats op basis van de verwachte toekomstige gebruiksduur. Waardevermeerderingen van materiële vaste activa (niet zijnde vastgoedbeleggingen), worden rechtstreeks verwerkt in het eigen vermogen. Waardeverminderingen worden direct ten laste gebracht van de staat van baten en lasten. Een waardevermindering ontstaat indien de actuele waarde van een materieel vast actief lager is dan de oorspronkelijke verkrijgings- of vervaardigingsprijs (onder aftrek van afschrijvingen). De actuele-waardemethode is uitgewerkt in RJ 212.210 en verder.
	2.9	Vorderingen en overlopende activa
Vorderingen worden opgenomen tegen de reële waarde van de tegenprestatie, gewoonlijk de nominale waarde. Een voorziening wordt getroffen op de vorderingen op grond van verwachte oninbaarheid. 
RJ 610.230	Vorderingen en overlopende activa worden onderscheiden van vorderingen in verband met beleggingstransacties conform RJ 610.208. Conform RJ 610.208 mogen overige vorderingen en schulden inzake vastgoedbeleggingen, aandelen en vastrentende waarden betreffende te vorderen respectievelijk te betalen posities of tijdelijke banksaldi in verband met beleggingstransacties onder de beleggingsrubrieken vastgoedbeleggingen, aandelen en vastrentende waarden worden geclassificeerd indien deze door het pensioenfonds niet kunnen worden aangewend voor andere doelen dan beleggingstransacties. 

	2.10	Liquide middelen
Onder de liquide middelen zijn opgenomen die kas- en banktegoeden die onmiddellijk opeisbaar zijn dan wel een looptijd korter dan twaalf maanden hebben. Zij worden onderscheiden van tegoeden in verband met beleggingstransacties. Liquide middelen uit hoofde van beleggingstransacties worden gepresenteerd onder de beleggingen. Rekening-courantschulden bij banken zijn opgenomen onder schulden aan kredietinstellingen onder kortlopende schulden.
	2.11	Stichtingskapitaal en reserves

RJ 610.234	Stichtingskapitaal en reserves worden bepaald door het bedrag dat resteert nadat alle actiefposten en posten van het vreemd vermogen, inclusief de voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds en overige technische voorzieningen, volgens de van toepassing zijnde waarderingsgrondslagen in de balans zijn opgenomen.

RJ 610.235 	De statutaire reserves[footnoteRef:13] en de overige wettelijke reserves die het pensioenfonds conform artikel 2:389 en artikel 2:390 BW vormt, blijken op grond van artikel 2:373 lid 1 BW afzonderlijk uit de balans. [13:  	Indien in de statuten, reglementen of anderszins de hoogte en bestemming van de reserves nader is aangegeven, wordt hiervan in de toelichting melding gemaakt.] 


RJ 610.236	Op grond van artikel 2:390 lid 1 BW wordt een wettelijke reserve herwaardering gevormd voor beleggingen
RJ 610.238	die zijn gewaardeerd tegen marktwaarde en waarvoor geen frequente marktnotering beschikbaar is. Tevens dient een herwaarderingsreserve te worden gevormd voor waardevermeerderingen van financiële instrumenten die als afdekkingsinstrument dienen en effectief zijn (bijvoorbeeld afdekkingen van vreemde valuta). De reserve herwaardering wordt gevormd uit de bestemming van het saldo van de staat van baten en lasten.

	Of:
Door het pensioenfonds is besloten geen herwaarderingsreserve (conform 2:390 lid 1 BW) op te nemen omdat dit op grond van artikel 146 van de Pensioenwet niet verplicht is voor pensioenfondsen. 

Artikel 146 van de Pensioenwet luidt als volgt: 

“Een pensioenfonds met zetel in Nederland stelt binnen zes maanden na afloop van het boekjaar de jaarrekening en het jaarverslag overeenkomstig titel 9, Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek vast, met dien verstande dat artikel 390 van genoemd wetboek niet van toepassing is en dat de in artikelen 360, derde lid, 396 en 397 van genoemd wetboek geformuleerde uitzonderingen niet van toepassing zijn”.

Ten aanzien van het minimaal aan te houden eigen vermogen zoals gedefinieerd in de Pensioenwet gelden de volgende bepalingen:

Artikel 131 Pensioenwet: minimaal vereist eigen vermogen 
1.	Een pensioenfonds beschikt over een minimaal vereist eigen vermogen, tenzij:
	a.	een pensioenfonds tot volledige overdracht, herverzekering of onderbrenging is overgegaan; en
	b.	de toezichthouder heeft ingestemd met het feit dat het pensioenfonds daarom niet beschikt over een minimaal vereist eigen vermogen.
2.	Bij of krachtens Algemene Maatregel van Bestuur worden de omvang en de samenstelling van het minimaal vereist eigen vermogen bepaald.

Artikel 132 Pensioenwet: vereist eigen vermogen 
1.	Een pensioenfonds beschikt over een vereist eigen vermogen. 
2.	Een pensioenfonds stelt het vereist eigen vermogen zodanig vast dat met een zekerheid van 97,5% wordt voorkomen dat het pensioenfonds binnen een periode van één jaar over minder waarden beschikt dan de hoogte van de technische voorzieningen. 

Bij of krachtens Algemene Maatregel van Bestuur worden nadere regels gesteld inzake de berekening en de samenstelling van het vereist eigen vermogen, bedoeld in het eerste lid, en het bepaalde in het tweede lid. Conform artikel 131 lid 2 en artikel 132 van de Pensioenwet wordt in het Besluit financieel toetsingskader pensioenfondsen de berekeningsmethodiek voorgeschreven.
2.12	Achtergestelde leningen
	De achtergestelde leningen worden gewaardeerd op geamortiseerde kostprijs onder toepassing van de effectieve-rentemethode. Het verschil tussen de bepaalde boekwaarde en de uiteindelijke aflossingswaarde wordt samen met de verschuldigde rentevergoeding zodanig bepaald dat de effectieve rente gedurende de looptijd van de schulden in de staat van baten en lasten wordt verwerkt.

Als hoofdregel geldt dat de geamortiseerde kostprijs gelijk is aan de boekwaarde van het passief verminderd met aflossingen op de hoofdsom en vermeerderd of verminderd met de via de effectieve-rentemethode bepaalde cumulatieve amortisatie van het verschil tussen het bedrag bij eerste verwerking en het aflossingsbedrag. 

In RJ 290 (RJ jaareditie 2007) is bepaald dat bij het bepalen van de geamortiseerde kostprijs de lineaire amortisatie is toegestaan, mits dat niet tot belangrijke verschillen leidt ten opzichte van de effectieve-rentemethode.

	2.13 	Technische voorzieningen 
	Voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds
	De voorziening voor pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds wordt gewaardeerd op actuele waarde (marktwaarde). De actuele waarde wordt bepaald op basis van de contante waarde van de beste inschatting van toekomstige kasstromen die samenhangen met de op balansdatum onvoorwaardelijke pensioenverplichtingen. Onvoorwaardelijke pensioenverplichtingen zijn de opgebouwde nominale aanspraken en de onvoorwaardelijke (indexatie)toezeggingen. De contante waarde wordt bepaald met gebruikmaking van de marktrente, waarvoor de actuele rentetermijnstructuur zoals gepubliceerd door DNB wordt gebruikt.
	Bij de berekening van de voorziening voor pensioenverplichtingen is uitgegaan van het op de balansdatum geldende pensioenreglement en van de over de verstreken deelnemersjaren verworven aanspraken. Jaarlijks wordt door het bestuur besloten of de opgebouwde pensioenaanspraken worden geïndexeerd. Alle per balansdatum bestaande indexatiebesluiten (ook voor indexatiebesluiten na balansdatum voor zover sprake is van ex ante-condities) zijn in de berekening begrepen. Er wordt geen rekening gehouden met toekomstige salarisontwikkelingen. Bij de berekening van de voorziening wordt rekening gehouden met premievrije pensioenopbouw in verband met invaliditeit op basis van de contante waarde van premies waarvoor vrijstelling is verleend wegens arbeidsongeschiktheid. 
	Bij de bepaling van de actuariële uitgangspunten wordt rekening gehouden met de voorzienbare trend in overlevingskansen.
RJ 610.253	De voorziening voor pensioenverplichtingen is gebaseerd op de volgende actuariële grondslagen en veronderstellingen:
· De gehanteerde marktrente die gebaseerd is op de rentetermijnstructuur zoals gepubliceerd door DNB, rekening houdend met een looptijd van de uitkeringen van <indicatie duration huidig boekjaar en vorig boekjaar>.
· Overlevingstafels, te weten de AG-prognosetafels 2010-2060 inclusief een sterftetrendopslag met/zonder leeftijdscorrectie (2009: AG-prognosetafels 2005-2050 inclusief een sterftetrendopslag met/zonder leeftijdsterugstelling). 
· <Wijze van indexeren van pensioenverplichtingen en de gehanteerde uitgangspunten.> 
· <Aangeven op welke wijze rekening is gehouden met een verzekerde partner: werkelijke burgerlijke staat of is uitgegaan van de veronderstelling dat iedereen getrouwd is en onder vermelding van eventuele leeftijdsverschillen.>
· Kostenopslag ter grootte van x% van de VPV in verband met toekomstige administratie- en excassokosten.
· Aan te geven is op welke wijze rekening is gehouden met de pensioenopbouw met betrekking tot arbeidsongeschikte deelnemers.

In de toelichting dienen de grondslagen en veronderstellingen die voor de bepaling van de pensioenverplichtingen zijn gebruikt, alsmede wijzigingen daarin ten opzichte van het vorige verslagjaar die een significante invloed hebben gehad op de hoogte van de pensioenverplichtingen, te worden vermeld. Wijzigingen in de veronderstellingen dienen als schattingswijziging te worden aangemerkt.
	Overige technische voorzieningen 
Overige technische voorzieningen worden opgenomen voor met de pensioenverplichtingen samenhangende risico’s voor zover niet opgenomen in de berekening van de voorziening voor pensioenverplichtingen, zoals arbeidsongeschiktheidsuitkeringen of overige uitkeringen. 

RJ 610.259	Bij de bepaling van de voorziening voor arbeidsongeschiktheid wordt rekening gehouden met de toekomstige schadelast voor zieke deelnemers op balansdatum die naar verwachting arbeidsongeschikt zullen worden verklaard. De verplichting wordt geschat op basis van ervaringscijfers.

Een door het pensioenfonds afgegeven rendementsgarantie wordt op grond van RJ 610.260 gezien als een rentederivaat dat op marktwaarde wordt gewaardeerd conform de methodiek van hoofdstuk 290 Financiële instrumenten.
	2.14	Voorziening pensioenverplichtingen voor risico deelnemers

Dit betreft de verplichtingen uit hoofde van de beschikbare-premieregeling voor deelnemers. Het beleggingsrisico ligt bij de deelnemers. De voorziening voor rekening en risico deelnemers is gewaardeerd volgens dezelfde grondslagen die gelden voor de waardering van de corresponderende beleggingen risico deelnemers.
	2.15	Overige voorzieningen

	Voorzieningen worden gevormd voor in rechte afdwingbare of feitelijke verplichtingen die op de balansdatum bestaan waarbij het waarschijnlijk is dat een uitstroom van middelen noodzakelijk is en waarvan de omvang op betrouwbare wijze is te schatten.

De voorzieningen worden gewaardeerd op de beste schatting van de bedragen die noodzakelijk zijn om de verplichtingen per balansdatum af te wikkelen. De voorzieningen worden gewaardeerd op de contante waarde van de uitgaven die naar verwachting noodzakelijk zijn om de verplichtingen af te wikkelen.
Wanneer verplichtingen naar verwachting door een derde zullen worden vergoed, wordt deze vergoeding als een actief in de balans opgenomen indien het waarschijnlijk is dat deze vergoeding zal worden ontvangen bij de afwikkeling van de verplichting.
De overige voorzieningen worden opgenomen tegen nominale waarde.

In het geval dat het pensioenfonds eigen personeel heeft, wordt verwezen naar RJ 271 Personeelsbeloningen.  
	2.16	Langlopende schulden
	Langlopende schulden worden gewaardeerd op de geamortiseerde kostprijs, zijnde het ontvangen bedrag rekening houdend met agio of disagio en onder aftrek van transactiekosten.
	Het verschil tussen de bepaalde boekwaarde en de uiteindelijke aflossingswaarde wordt samen met de verschuldigde rentevergoeding zodanig bepaald dat de effectieve rente gedurende de looptijd van de schulden in de staat van baten en lasten wordt verwerkt.

Als hoofdregel geldt dat de geamortiseerde kostprijs gelijk is aan de boekwaarde van het passief verminderd met aflossingen op de hoofdsom en vermeerderd of verminderd met de via de effectieve-rentemethode bepaalde cumulatieve amortisatie van het verschil tussen het bedrag bij eerste verwerking en het aflossingsbedrag. 

In RJ 290 (RJ jaareditie 2007) is bepaald dat bij het bepalen van de geamortiseerde kostprijs de lineaire amortisatie is toegestaan, mits dat niet tot belangrijke verschillen leidt ten opzichte van de effectieve-rentemethode.

	
Grondslagen voor bepaling van het resultaat
	3.1	Algemeen
	De in de staat van baten en lasten opgenomen posten zijn in belangrijke mate gerelateerd aan de in de balans gehanteerde waarderingsgrondslagen voor beleggingen en de voorziening pensioenverplichtingen. Zowel gerealiseerde als ongerealiseerde resultaten worden rechtstreeks verantwoord in het resultaat.
	3.2	Premiebijdragen (van werkgevers en werknemers)
RJ 610.310	Onder premiebijdragen van werkgevers en werknemers wordt verstaan de aan derden in rekening gebrachte c.q. te brengen bedragen voor de in het verslagjaar verzekerde pensioenen onder aftrek van kortingen. Premies zijn toegerekend aan de periode waarop ze betrekking hebben. 

	3.3 	Premiebijdragen risico deelnemers

Dit betreft ontvangen (vrijwillige spaar)bijdragen van deelnemers in het kader van de beschikbare-premieregeling. Premies zijn toegerekend aan de periode waarop ze betrekking hebben.
	3.4	Beleggingsresultaten risico pensioenfonds 

Indirecte beleggingsopbrengsten
Onder de indirecte beleggingsopbrengsten worden verstaan de gerealiseerde en ongerealiseerde waardewijzigingen en valutaresultaten. In de jaarrekening wordt geen onderscheid gemaakt tussen gerealiseerde en ongerealiseerde waardeveranderingen van beleggingen. Alle waardeveranderingen van beleggingen, inclusief valutakoersverschillen, worden als beleggingsopbrengsten in de staat van baten en lasten opgenomen. (In)directe beleggingsresultaten zijn toegerekend aan de periode waarop ze betrekking hebben. 

Directe beleggingsopbrengsten
Onder de directe beleggingsopbrengsten wordt in dit verband verstaan rentebaten en -lasten, dividenden, huuropbrengsten en soortgelijke opbrengsten. 
	Dividend wordt verantwoord op het moment van betaalbaarstelling. 

RJ 610.315	Kosten vermogensbeheer
Onder kosten van vermogensbeheer worden zowel de externe als de daaraan toegerekende interne kosten verstaan. Afschrijvingen en andere exploitatiekosten van onroerende zaken in exploitatie zijn in de kosten van vermogensbeheer opgenomen.
RJ 610.314	Verrekening van kosten
Met de directe en indirecte beleggingsopbrengsten zijn verrekend de aan de opbrengsten gerelateerde transactiekosten, provisies, valutaverschillen e.d. 

	3.5	Beleggingsresultaten risico deelnemers
De grondslagen voor bepaling van het resultaat betreffende beleggingsresultaten risico deelnemers zijn gelijk aan de grondslagen voor bepaling van het resultaat betreffende beleggingsresultaten risico pensioenfonds.
	3.6	Bijzondere waardeverminderingen
RJ 121	Door het pensioenfonds wordt op iedere balansdatum beoordeeld of er aanwijzingen zijn dat een vast actief aan een bijzondere waardevermindering onderhevig kan zijn. Indien dergelijke indicaties aanwezig zijn, wordt de realiseerbare waarde van het actief vastgesteld. Indien het niet mogelijk is de realiseerbare waarde voor het individuele actief te bepalen, wordt de realiseerbare waarde bepaald van de kasstroomgenererende eenheid waartoe het actief behoort. Van een bijzondere waardevermindering is sprake als de boekwaarde van een actief hoger is dan de realiseerbare waarde; de realiseerbare waarde is de hoogste van de opbrengstwaarde en de bedrijfswaarde.
De opbrengstwaarde is bepaald met behulp van de actieve markt. Voor de bepaling van de bedrijfswaarde is voor de contantmaking van de kasstromen een disconteringsvoet gehanteerd van x%. Een bijzonder waardeverminderingsverlies wordt direct als een last verwerkt in de staat van baten en lasten.
Indien wordt vastgesteld dat een in het verleden verantwoorde bijzondere waardevermindering niet meer bestaat of is afgenomen, dan wordt de toegenomen boekwaarde van de desbetreffende activa niet hoger gesteld dan de boekwaarde die bepaald zou zijn indien geen bijzondere waardevermindering voor het actief zou zijn verantwoord.

	3.7	Pensioenuitkeringen

De pensioenuitkeringen betreffen de aan deelnemers uitgekeerde bedragen inclusief afkopen. De pensioenuitkeringen zijn berekend op actuariële grondslagen en toegerekend aan het verslagjaar waarop zij betrekking hebben. 
	3.8	Pensioenuitvoeringskosten

De pensioenuitvoeringskosten zijn toegerekend aan de periode waarop ze betrekking hebben.
	3.9 	Mutatie voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds

Pensioenopbouw
Bij de pensioenopbouw zijn aanspraken en rechten over het boekjaar gewaardeerd naar het niveau dat zij op balansdatum hebben. 


Indexering en overige toeslagen

Op grond van RJ 610.251 en 610.252 dienen aanspraken en rechten bij de berekening van de pensioenverplichtingen te worden gewaardeerd naar het niveau dat zij op balansdatum hebben. Dit houdt in:
–	dat uit een besluit tot indexatie genomen na de balansdatum op balansdatum geen verplichting voortvloeit; 
–	dat financiële verplichtingen voortvloeiende uit besluiten die voor balansdatum zijn genomen worden verantwoord (ook al wordt de toezegging pas in het volgend boekjaar verwerkt); en 
–	dat per balansdatum onvoorwaardelijke verplichtingen voortvloeiend uit het voldoen aan ex ante-condities, die niet aan een bestuursbesluit onderhevig zijn, worden opgenomen. 

Voorts wordt aanbevolen toe te lichten in hoeverre per balansdatum is voldaan aan ex ante-condities waarvoor nog een bestuursbesluit moet worden genomen.

Indien na de balansdatum besluiten tot indexatie worden genomen dienen deze te worden toegelicht als gebeurtenis na balansdatum (als onderdeel van de overige gegevens) met vermelding van de omvang.
Rentetoevoeging
RJ 610.318	De rentetoevoeging is als volgt bepaald <∙∙∙>. 
	De rentetoevoeging wordt berekend over de beginstand van de voorziening pensioenverplichtingen en de mutaties hierin gedurende het jaar. 
Onttrekking voor pensioenuitkeringen en pensioenuitvoeringskosten
Vooraf wordt een actuariële berekening gemaakt van de toekomstige pensioenuitvoeringskosten (met name excassokosten) en pensioenuitkeringen die in de voorziening pensioenverplichtingen worden opgenomen. Deze post betreft de vrijval ten behoeve van de financiering van de kosten en uitkeringen van het verslagjaar.

Wijziging marktrente
Jaarlijks wordt per 31 december de marktwaarde van de technische voorzieningen herrekend door toepassing van de actuele rentetermijnstructuur. Het effect van de verandering van de rentetermijnstructuur wordt verantwoord onder het hoofd wijziging marktrente.

Wijziging uit hoofde van overdracht van rechten
<Grondslagen voor bepaling van het resultaat toelichten.>

Overige mutaties voorziening pensioenverplichtingen
<Grondslagen voor bepaling van het resultaat toelichten.>
	3.10	Mutatie pensioenverplichtingen voor risico deelnemers

De mutatie pensioenverplichtingen voor risico deelnemers betreft de wijzigingen in de waarde van de technische voorziening voor risico deelnemers.
	3.11	Saldo overdrachten van rechten

	De post saldo overdrachten van rechten bevat het saldo van bedragen uit hoofde van overgenomen dan wel overgedragen pensioenverplichtingen. 
	3.12	Overige baten en lasten

	Overige baten en lasten zijn toegerekend aan de periode waarop ze betrekking hebben. 

Beleggingen voor risico pensioenfonds

	
	
	Vastgoedbeleggin-gen
	Aandelen
	Vastrentende waarden
	Derivaten
	Overige beleggin-gen
	Totaal

	RJ 610.214
	
	€
	€
	€
	€
	€
	€

	
	Stand per 1 januari 2009
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Aankopen
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Verkopen
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Overige mutaties
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Waardeontwikkeling
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december 2009
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Aankopen
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Verkopen
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Overige mutaties
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Waardeontwikkeling
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december 2010
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	
	



	
	Vastgoedbeleggingen

	RJ 610.208
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 610.213
	
	€
	€

	
	Directe vastgoedbeleggingen
	0
	0

	
	Indirecte vastgoedbeleggingen (participaties in beleggingsinstellingen)
	0
	0

	
	Vastgoedbeleggingen in ontwikkeling
	0
	0

	
	Overige vorderingen 
	0
	0

	
	Overige schulden
	0
	0

	
	Liquide middelen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal vastgoedbeleggingen
	0
	0

	
	
	
	



RJ 610.215	Voor een bedrag van € 0 (2009: € 0) heeft het pensioenfonds alleen het economisch eigendom van het vastgoed. 
<…>% van het directe vastgoed is getaxeerd door onafhankelijke, beëdigde taxateurs; <…>% is intern getaxeerd. 
In de portefeuille is een bedrag van € 0 (2009: € 0) aan herontwikkeling begrepen. 
Het bedrag inzake te vorderen dividendbelasting, opgenomen onder overige vorderingen, is na aftrek van een voorziening voor oninbaarheid die per 31 december 2010 € 0 (2009: € 0) bedroeg.
Aandelen

	RJ 610.204
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 610.213
	
	€
	€

	RJ 610.208
	Beursgenoteerde aandelen
	0
	0

	
	Niet-beursgenoteerde aandelen
	0
	0

	
	Converteerbare obligaties
	0
	0

	
	Private equity-aandelen
	0
	0

	
	Beursgenoteerde en niet-beursgenoteerde aandelenbeleggingsfondsen
	0
	0

	
	Overige vorderingen 
	0
	0

	
	Overige schulden
	0
	0

	
	Liquide middelen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal aandelen
	0
	0

	
	
	
	


RJ 610.215	Het pensioenfonds heeft in totaal € 0 (2009: € 0) aan aandelen uitgeleend[footnoteRef:14]. Voor het risico van niet-teruglevering zijn zekerheden ontvangen tot een bedrag van € 0 (31 december 2009: € 0). Als gevolg van de hierna beschreven constructie staat voor in totaal € 0 aan aandelen niet ter directe beschikking aan het pensioenfonds. <Toelichten constructie, bij herbelegging van de ontvangen zekerheden dienen deze on balance te worden verwerkt.> [14:  Zie Appendix C] 


	Vastrentende waarden

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 610.205
	
	€
	€

	RJ 610.213
	Obligaties
	0
	0

	RJ 610.208
	Hypothecaire leningen
	0
	0

	
	Leningen op schuldbekentenis
	0
	0

	
	Andere waardepapieren met een vaste of variabele rente
	0
	0

	
	Beursgenoteerde beleggingsinstellingen die beleggen in vastrentende waarden
	0
	0

	
	Niet-beursgenoteerde beleggingsinstellingen die beleggen in vastrentende waarden
	0
	0

	
	Deposito’s en dergelijke
	0
	0

	
	Overige vorderingen 
	0
	0

	
	Overige schulden
	0
	0

	
	Liquide middelen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal vastrentende waarden
	0
	0

	
	
	
	



RJ 610.215	Het pensioenfonds heeft in totaal € 0 (2009: € 0) aan vastrentende waarden uitgeleend[footnoteRef:15]. Voor het risico van niet-teruglevering zijn zekerheden ontvangen tot een bedrag van € 0 (31 december 2009: € 0). Als gevolg van de hierna beschreven constructie staat voor in totaal € 0 aan vastrentende waarden niet ter directe beschikking aan het pensioenfonds. [15:  Zie Appendix C] 

	<Toelichten constructie bij herbelegging van de ontvangen zekerheden dienen deze on balance te worden verwerkt.>

	Derivaten

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 610.206
	
	€
	€

	
	Valutaderivaten
	0
	0

	
	Aandelenderivaten
	0
	0

	
	Vastgoedderivaten
	0
	0

	
	Commodityderivaten
	0
	0

	
	Overige derivaten
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal derivaten
	0
	0

	
	
	
	



	Overige beleggingen

Op grond van RJ 610.207 worden onder de overige beleggingen opgenomen die beleggingen die niet als één van de hiervoor opgesomde beleggingen geclassificeerd kunnen worden. De overige beleggingen dienen naar aard en omvang te worden toegelicht.

	De overige beleggingen worden hieronder naar aard en omvang toegelicht.
	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 610.207
	
	€
	€

	
	Hedgefondsen
	0
	0

	
	Commodity’s (grondstoffen, edele metalen)
	0
	0

	
	Beleggingsfondsen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal overige beleggingen
	0
	0

	
	
	
	



	Methodiek bepaling marktwaarde

RJ 610.212	Bij de waardering van de beleggingen van de stichting kan voor het grootste deel gebruik worden gemaakt van marktnoteringen, met uitzondering van <∙∙∙>, die op basis van waarderingsmodellen en -technieken zijn gewaardeerd. 


	

RJ 610.212
	
	Directe marktnoteringen
	Afgeleide marktnoteringen
	Waarderings-modellen
	Totaal

	
	
	€
	€
	€
	€

	
	Vastgoedbeleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	Aandelen 
	0
	0
	0
	0

	
	Vastrentende waarden
	0
	0
	0
	0

	
	Derivaten
	0
	0
	0
	0

	
	Overige beleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	



	Opgemerkt wordt dat schattingen naar hun aard subjectief zijn en dat de geschatte actuele waarden van financiële instrumenten derhalve inherent onderhevig zijn aan onzekerheden en waarde oordelen ten aanzien van volatiliteit, rentestand en kasstromen. Deze schattingen zijn momentopnames, gebaseerd op de marktomstandigheden en de op dat moment beschikbare informatie.

	Schatting van reële waarde in geval van ontbreken directe en afgeleide marktnoteringen
	De belangrijkste waarderingsmodellen en -technieken die gehanteerd zijn bij het schatten van de reële waarde van financiële instrumenten zijn:
· Gecontroleerde jaarrekeningen (intrinsieke waarde).
· Taxatierapporten waarderingsspecialisten (directe vastgoedbeleggingen), de belangrijkste gehanteerde parameters en uitgangspunten zijn <..>.
· Mededelingen gerenommeerde derde-partijen: banken, brokers, bewaarders, etc. (transactieprijzen).
· Door de markt geaccepteerde en te verifiëren waarderingsmodellen als Black & Scholes (zowel derivaten als opties). De belangrijkste gehanteerde parameters en uitgangspunten zijn <..>.
· Due-diligencewaarderingsrapporten.
· <∙∙∙>.

Rentevoeten gehanteerd bij de bepaling van de reële waarde 
Bij de waardering van de vastrentende waarden <…> is de per 31 december 2010 geldende rentevoet van <…>% (2009: <…>%) gehanteerd.  

	Overige toelichtingen

RJ 610.215	Door het pensioenfonds wordt voor x% van de totale beleggingen belegd in premiebijdragende (aangesloten) ondernemingen onder de volgende voorwaarden: 
· Voorwaarde A.
· Voorwaarde B. 

RJ 610.215	De volgende balansposities en/of toekomstige kasstromen worden door het fonds door middel van derivaten afgedekt: 
· Beleggingen in Amerikaanse dollars per 31 december 2010 waarbij deze beleggingen een waarde in euro’s vertegenwoordigen van € 0.
· Beleggingen in Britse ponden per 31 december 2010 waarbij deze beleggingen een waarde in euro’s vertegenwoordigen van € 0.

Voor aanvullende toelichtingen uit hoofde van derivaten wordt verwezen naar de paragraaf Specifieke financiële instrumenten (derivaten) in hoofdstuk 18 Risicobeheer en derivaten.

Beleggingen voor risico deelnemers

	
	
	2010
	2009

	
	
	€
	€

	
	Stand per 1 januari
	0
	0

	
	Inleg en stortingen
	0
	0

	
	Uitkeringen en onttrekkingen
	0
	0

	
	Beleggingsresultaten risico deelnemers
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Stand per 31 december
	0
	0

	
	
	
	


RJ 610.216	De beleggingen voor risico deelnemers betreffen beleggingen waarbij het beleggingsrisico niet bij het pensioenfonds ligt. 





	
	
	Vastgoedbeleggin-gen
	Aandelen
	Vastrentende waarden
	Derivaten
	Overige beleggin-gen
	Totaal

	RJ 610.214
	
	€
	€
	€
	€
	€
	€

	
	Stand per 1 januari 2009
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Aankopen
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Verkopen
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Overige mutaties
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Waardeontwikkeling
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december 2009
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Aankopen
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Verkopen
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Overige mutaties
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Waardeontwikkeling
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december 2010
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	
	



	Vastgoedbeleggingen

	RJ 610.213
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 610.208
	
	€
	€

	
	Directe vastgoedbeleggingen
	0
	0

	
	Indirecte vastgoedbeleggingen (participaties in beleggingsinstellingen)
	0
	0

	
	Vastgoedbeleggingen in ontwikkeling
	0
	0

	
	Overige vorderingen 
	0
	0

	
	Overige schulden
	0
	0

	
	Liquide middelen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal vastgoedbeleggingen
	0
	0

	
	
	
	



	Aandelen

	RJ 610.213
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 610.204
	
	€
	€

	
	Beursgenoteerde aandelen
	0
	0

	
	Niet-beursgenoteerde aandelen
	0
	0

	
	Converteerbare obligaties
	0
	0

	
	Private equity-aandelen
	0
	0

	
	Beursgenoteerde en niet-beursgenoteerde aandelenbeleggingsfondsen
	0
	0

	
	Overige vorderingen 
	0
	0

	
	Overige schulden
	0
	0

	
	Liquide middelen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal aandelen
	0
	0

	
	
	
	



	Vastrentende waarden

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 610.205
	
	€
	€

	
	Obligaties
	0
	0

	
	Hypothecaire leningen
	0
	0

	
	Leningen op schuldbekentenis
	0
	0

	
	Andere waardepapieren met een vaste of variabele rente
	0
	0

	
	Beursgenoteerde beleggingsinstellingen die beleggen in vastrentende waarden
	0
	0

	
	Niet-beursgenoteerde beleggingsinstellingen die beleggen in vastrentende waarden
	0
	0

	
	Deposito’s en dergelijke
	0
	0

	
	Overige vorderingen 
	0
	0

	
	Overige schulden
	0
	0

	
	Liquide middelen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal vastrentende waarden
	0
	0

	
	
	
	



	Derivaten

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 610.206
	
	€
	€

	
	Valutaderivaten
	0
	0

	
	Aandelenderivaten
	0
	0

	
	Vastgoedderivaten
	0
	0

	
	Commodityderivaten
	0
	0

	
	Overige derivaten
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal derivaten
	0
	0

	
	
	
	




Overige beleggingen 

Op grond van RJ 610.207 worden onder de overige beleggingen opgenomen die beleggingen die niet als één van de hiervoor opgesomde beleggingen geclassificeerd kunnen worden. De overige beleggingen dienen naar aard en omvang te worden toegelicht.

	De overige beleggingen worden hieronder naar aard en omvang toegelicht.

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 610.207
	
	€
	€

	
	Hedgefondsen
	0
	0

	
	Commodity’s (grondstoffen, edele metalen)
	0
	0

	
	Beleggingsfondsen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal overige beleggingen
	0
	0

	
	
	
	



	Methodiek bepaling marktwaarde

RJ 610.212	Bij de waardering van de beleggingen van de stichting kan voor het grootste deel gebruik worden gemaakt van marktnoteringen, met uitzondering van <∙∙∙>, die op basis van waarderingsmodellen en -technieken zijn gewaardeerd. 

	RJ 610.212
	
	Directe marktnoteringen
	Afgeleide marktnoteringen
	Waarderings-modellen
	Totaal

	
	
	€
	€
	€
	€

	
	Vastgoedbeleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	Aandelen 
	0
	0
	0
	0

	
	Vastrentende waarden
	0
	0
	0
	0

	
	Derivaten
	0
	0
	0
	0

	
	Overige beleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	



	Opgemerkt wordt dat schattingen naar hun aard subjectief zijn en dat de geschatte actuele waarden van financiële instrumenten derhalve inherent onderhevig zijn aan onzekerheden en waardeoordelen ten aanzien van volatiliteit, rentestand en kasstromen. Deze schattingen zijn momentopnames, gebaseerd op de marktomstandigheden en de op dat moment beschikbare informatie.

	Schatting van reële waarde in geval van ontbreken directe en afgeleide marktnoteringen
	De belangrijkste waarderingsmodellen en -technieken die gehanteerd zijn bij het schatten van de reële waarde van financiële instrumenten zijn:
· Gecontroleerde jaarrekeningen (intrinsieke waarde).
· Taxatierapporten waarderingsspecialisten (directe vastgoedbeleggingen). De belangrijkste uitgangspunten en parameters zijn <..>.
· Mededelingen gerenommeerde derde-partijen: banken, brokers, bewaarders, etc. (transactieprijzen).
· Door de markt geaccepteerde en te verifiëren waarderingsmodellen als Black & Scholes (zowel derivaten als opties). De belangrijkste uitgangspunten en parameters zijn <..>.
· Due-diligencewaarderingsrapporten.
· <∙∙∙>.



Rentevoeten gehanteerd bij de bepaling van de reële waarde
Bij de waardering van de vastrentende waarden <…> is de per 31 december 2010 geldende rentevoet van x% (2009: x%) gehanteerd.  
Deelnemingen

	Het verloop van de deelnemingen kan als volgt worden gespecificeerd:

	
	
	Deelnemingen
	Vorderingen op deelnemingen 
	Totaal

	RJ 214
	
	€
	€
	€

	
	Stand per 1 januari 2010
	0
	0
	0

	
	Investeringen
	0
	0
	0

	
	Resultaat deelnemingen
	0
	0
	0

	
	Koersverschillen
	0
	0
	0

	
	Nieuwe consolidaties
	0
	0
	0

	
	Dividend
	0
	0
	0

	
	Desinvesteringen
	0
	0
	0

	
	Waardeverminderingen
	0
	0
	0

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december 2010
	0
	0
	0

	
	
	
	
	



De belangen van de stichting in andere maatschappijen zijn als volgt verdeeld:
	
	Naam, vestigingsplaats
	Aandeel in geplaatst kapitaal in

	
	
	%

	
	<∙∙∙> te <∙∙∙>
	x

	
	<∙∙∙> te <∙∙∙>
	x

	
	<ruimte voor andere deelnemingen>
	x



	Deelneming <∙∙∙> heeft volgens de vermogensmutatiemethode een negatieve waardering. Aangezien het fonds niet aansprakelijk is voor de schulden van deze deelneming is geen voorziening gevormd. Het niet-verwerkte aandeel van de verliezen bedraagt € 0 (2009: € 0). De onder de post deelneming opgenomen bijzondere waardevermindering is het gevolg van <∙∙∙>.

Immateriële vaste activa

	
	
	Computersoftware
	Concessies, vergunningen en intellectueel eigendom
	Vooruitbetaald op immateriële vaste activa
	Totaal

	RJ 210
	
	€
	€
	€
	€

	
	Stand per 1 januari 2010
	
	
	
	

	
	Verkrijgings- of vervaardigingsprijzen
	0
	0
	0
	0

	
	Cumulatieve waardeverminderingen en afschrijvingen
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Boekwaarden
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Mutaties
	
	
	
	

	
	Investeringen
	0
	0
	0
	0

	
	Desinvesteringen
	0
	0
	0
	0

	
	Overige mutaties
	0
	0
	0
	0

	
	Afschrijvingen
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Saldo
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december 2010
	
	
	
	

	
	Verkrijgings- of vervaardigingsprijzen
	0
	0
	0
	0

	
	Cumulatieve waardeverminderingen en afschrijvingen
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Boekwaarden
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Afschrijvingspercentages
	x
	x
	x
	

	
	
	
	
	
	



	Onder computersoftware zijn de kosten van ontwikkeling van een nieuw softwarepakket voor intern gebruik opgenomen. Ultimo boekjaar bedraagt de boekwaarde van intern gegenereerde immateriële vaste activa € 0 (2009: € 0).

	Een bijzondere waardevermindering van € 0 is ten laste van het resultaat van het boekjaar gebracht. Dit houdt verband met <∙∙∙>.
Materiële vaste activa
	De mutaties in de materiële vaste activa worden als volgt weergegeven:

	
	
	Bedrijfsgebouwen en ‑terreinen
	Andere vaste bedrijfsmiddelen
	Vaste bedrijfsmiddelen in uitvoering
	Niet aan de bedrijfsuitoefening dienstbaar
	Totaal

	RJ 212
	
	€
	€
	€
	€
	€

	
	Stand per 1 januari 2010
	
	
	
	
	

	
	Verkrijgings- of vervaardigingsprijzen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Cumulatieve waardeverminderingen en afschrijvingen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Boekwaarden
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Mutaties
	
	
	
	
	

	
	Investeringen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Herwaarderingen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Desinvesteringen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Koersverschillen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Nieuwe consolidaties
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Deconsolidaties
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Afschrijvingen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Waardeverminderingen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Terugneming van waardeverminderingen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Afschrijvingen desinvesteringen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Saldo
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december 2010
	
	
	
	
	

	
	Verkrijgings- of vervaardigingsprijzen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Cumulatieve waardeverminderingen en afschrijvingen
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Boekwaarden
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Afschrijvingspercentages
	x
	x
	x
	x
	

	
	
	
	
	
	
	



Met ingang van 1 januari 2007 mogen materiële vaste activa in bestelling niet meer in de balans worden opgenomen, aangezien een actief in bestelling respectievelijk een investeringsverplichting niet voldoen aan de in het stramien opgenomen definitie van een actief of een verplichting.

	Aan de materiële vaste activa kunnen de volgende actuele waarden worden toegekend:

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Bedrijfsgebouwen en -terreinen
	0
	0

	
	Andere vaste bedrijfsmiddelen
	0
	0

	
	Vaste bedrijfsmiddelen in uitvoering
	0
	0

	
	Niet aan de bedrijfsuitoefening dienstbaar
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	0
	0

	
	
	
	



Deze waarden zijn bepaald op grond van geregeld uitgevoerde taxaties door deskundigen, eventueel gecorrigeerd met specifieke indexcijfers voor de jaren waarin geen taxatie heeft plaatsgehad.




De boekwaarden van activa onder financiële leasing zijn als volgt:
	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Andere vaste bedrijfsmiddelen (bijvoorbeeld computerapparatuur)
	0
	0

	
	
	
	



Overige vorderingen

	
	
	2010
	2009

	RJ 610.231
	
	€
	€

	
	Stand per 1 januari
	0
	0

	
	Vordering op werkgevers
	0
	0

	
	Vordering op deelnemers van het pensioenfonds
	0
	0

	
	Vorderingen uit hoofde van waardeoverdrachten
	0
	0

	
	<∙∙∙>
	0
	0

	
	Overlopende activa
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Stand per 31 december
	0
	0

	
	
	
	


[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]Alle overige vorderingen hebben een resterende looptijd van korter dan één jaar.
Overige activa

Op grond van RJ 610.232 worden onder de liquide middelen opgenomen die kasmiddelen en tegoeden op bankrekeningen, die onmiddellijk dan wel op korte termijn opeisbaar zijn. Liquide middelen worden onderscheiden van tegoeden in verband met beleggingstransacties conform RJ 610.208.
	Het pensioenfonds heeft een ongebruikte kredietfaciliteit bij bank <∙∙∙> voor een totaalbedrag van € 0.
Stichtingskapitaal en reserves
	Hieronder is het mutatieoverzicht van het stichtingskapitaal en de reserves opgenomen:

	
	
	Stichtingskapitaal
	Algemene reserve
	Wettelijke en statutaire reserves 
	Bestemmingsreserves 
	Overige reserves
	Totaal

	RJ 610.234
	
	€
	€
	€
	€
	€
	€

	
	Stand per 1 januari 2009
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Bestemming saldo van baten en lasten
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Overige mutaties
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december 2009
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Bestemming saldo van baten en lasten
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Overige mutaties
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december 2010
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	





Wettelijke en statutaire reserves
	De wettelijke en statutaire reserves kunnen als volgt nader worden toegelicht:

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Statutaire reserve X
	0
	0

	
	Statutaire reserve Y
	0
	0

	
	Overige wettelijke reserves
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal wettelijk en statutaire reserves
	0
	0

	
	
	
	


Bestemmingsreserves
	De bestemmingsreserves X, Y en Z hebben betrekking op <∙∙∙> en kunnen als volgt nader worden toegelicht:


	
	
	2010
	2009

	
	
	€
	€

	
	Stand per 1 januari
	0
	0

	
	Bestemmingsreserve X
	0
	0

	
	Bestemmingsreserve Y
	0
	0

	
	Bestemmingsreserve Z
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Stand per 31 december
	0
	0

	
	
	
	


Overige reserves
	De overige reserves betreffen <∙∙∙>.

Solvabiliteit en dekkingsgraad
	RJ 610.239
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Minimaal vereist eigen vermogen
	0
	0

	
	Vereist eigen vermogen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	


De toezichthouder, DNB, heeft een gestandaardiseerde methode vastgesteld om te toetsen of er voldoende eigen vermogen aanwezig is: de standaardtoets. De standaardtoets meet voor een aantal risicofactoren het mogelijke (negatieve) effect (in euro’s) op het eigen vermogen. Omdat de resultaten van de standaardtoets afhankelijk zijn van marktomstandigheden en het risicoprofiel van de aanwezige beleggingen, fluctueren ze in de loop van de tijd. Het pensioenfonds is voor de volgende risicofactoren afgeweken van de standaardtoets. De redenen hiervoor zijn <…>.
Bij de berekening van het (minimaal) vereist eigen vermogen wordt voor de samenstelling van de beleggingen uitgegaan van de feitelijke assetmix in de evenwichtssituatie. 
Herstelplan/dekkingstekort/reservetekort
De dekkingsgraad van het pensioenfonds bedraagt per 31 december 2010 x% (2009: x%) en is daarmee in vergelijking met vorig jaar [gestegen/afgenomen]. De vermogenspositie van het pensioenfonds kan worden gekarakteriseerd als [dekkingstekort/reservetekort/toereikende solvabiliteit]. 

Op grond van RJ 610.239 dient de aanwezige dekkingsgraad te worden vermeld alsmede de wijze waarop deze is berekend.

Per 31 december 2010bevindt het pensioenfonds zich in een situatie waarbij zowel sprake was van een dekkingstekort als een reservetekort.  
Het bestuur heeft d.d. … een geïntegreerd herstelplan, dat bestaat uit een korte- en langetermijnherstelplan, opgesteld en vastgesteld. Het geïntegreerde herstelplan is voor goedkeuring ingediend bij DNB en DNB had de volgende opmerkingen:
<Toelichten eventuele opmerkingen DNB en reactie bestuur.>
Het herstelplan is door DNB goedgekeurd d.d.….
Het herstelplan is opgesteld volgens bepaalde uitgangspunten en veronderstellingen binnen de door de wet gestelde mogelijkheden. De realisatie van het herstelplan zal waarschijnlijk afwijken van de toegepaste veronderstellingen. 
Het korte- en langetermijnherstelplan leiden tot herstel binnen de wettelijk gestelde termijnen van 1-5 respectievelijk 1-15 jaar. 

Als het herstel niet binnen de wettelijke termijnen plaatsvindt, dan leidt dit mogelijk tot het afstempelen van opgebouwde rechten. Het bij DNB ingediende herstelplan is in het volgende boekjaar onverminderd van toepassing. 
Het herstelplan is in hoofdlijnen gebaseerd op de volgende realistische uitgangspunten[footnoteRef:16]: [16:  	Deze toelichting is optioneel. ] 

· <Toelichten toegepaste sturingsmiddelen.>
· <Toelichten verwachte premiestortingen.>
· <Toelichten verwachte beleggingsrendementen.> 
· <Toelichten toegepaste rekenrente/forwardcurve.>
· <Toelichten of afstempelen van rechten aan de orde is.>
De werkelijke dekkingsgraad ligt boven de verwachting van het herstelplan als gevolg van een gunstig beleggingsrendement, de introductie van een kostendekkende premie en de gematigde loon- en indexatieontwikkelingen. 
Achtergestelde leningen
Op de achtergestelde leningen zijn de toelichtingseisen van RJ 254 Schulden en RJ 290 Financiële instrumenten onverminderd van toepassing.
RJ 610.240 e.v.	De achtergestelde lening is verstrekt door de aangesloten werkgever <∙∙∙>. De achtergestelde lening kan uitsluitend met toestemming van de toezichthouder DNB worden afgelost. Op de achtergestelde lening wordt door het pensioenfonds een interestpercentage betaald van x%. De achtergestelde lening heeft een looptijd tot <∙∙∙>.

Technische voorzieningen
Voorziening pensioenverplichtingen voor risico pensioenfonds
Het mutatieoverzicht van de voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds luidt als volgt:
	
	
	
	
	2010
	2009

	RJ 610.255
	
	Regeling A
	Regeling B
	Totaal
	Totaal

	
	
	€
	€
	€
	€

	
	Stand per 1 januari 2010
	0
	0
	0
	0

	
	Bij:
	
	
	
	

	
	· Toevoeging pensioenopbouw
	0
	0
	0
	0

	
	· Indexering en overige toeslagen
	0
	0
	0
	0

	
	· Rentetoevoeging
	0
	0
	0
	0

	
	· Wijziging marktrente
	0
	0
	0
	0

	
	· Overige mutaties
	0
	0
	0
	0

	
	Af:
	
	
	
	

	
	· Onttrekking voor pensioenuitkeringen
	0
	0
	0
	0

	
	· Onttrekking voor pensioenuitvoeringskosten
	0
	0
	0
	0

	
	· Mutatie overdrachten van rechten
	0
	0
	0
	0

	
	· Overige mutaties
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december 2010
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	


RJ 610.254 	Korte beschrijving van de aard van de pensioenregelingen
	De pensioenregeling kan worden gekenmerkt als een voorwaardelijk geïndexeerde middelloonregeling met een pensioenleeftijd van 65 jaar. Jaarlijks wordt een aanspraak op ouderdomspensioen opgebouwd van x% van de in dat jaar geldende pensioengrondslag. De pensioengrondslag is gelijk aan 13 maandsalarissen onder aftrek van een franchise. De franchise wordt jaarlijks vastgesteld. Tevens bestaat er recht op nabestaanden- en wezenpensioen. Deelname aan de regeling is mogelijk vanaf de leeftijd van <∙∙∙> jaar. Jaarlijks beslist het bestuur de mate waarin de opgebouwde aanspraken worden geïndexeerd. Overeenkomstig artikel 10 van de Pensioenwet kwalificeert de pensioenregeling als een [uitkerings/kapitaal/premie]overeenkomst.
RJ 610.254 	Toeslagverlening
	De indexatie van pensioenrechten en pensioenaanspraken wordt jaarlijks vastgesteld door het bestuur. De ambitie bestaat om jaarlijks de pensioenrechten en pensioenaanspraken aan te passen. De indexatie in een jaar is voorwaardelijk en is afhankelijk van de hoogte van de beschikbare premie. De indexatie bedraagt maximaal <∙∙∙>. De pensioenrechten en pensioenaanspraken zijn dit jaar met x% (2009: x%) geïndexeerd.
	Er is geen recht op toekomstige indexaties. Het is niet zeker of en in hoeverre in de toekomst wordt geïndexeerd. Het fonds heeft geen geld gereserveerd voor toekomstige indexaties. Indexatie wordt uit de toekomstige premie gefinancierd (afhankelijk van de ABTN). Het bestuur heeft in de vergadering van <∙∙∙> besloten tot indexatie van de pensioenaanspraken per 1 januari <…..> . Bij de bepaling van de voorziening voor pensioenverplichtingen is hiermee rekening gehouden.
Inhaalindexaties
	Indien in het verleden geen volledige indexatie heeft plaatsgevonden kunnen onder bepaalde omstandigheden inhaalindexaties worden toegekend. Toekenning van inhaalindexaties vereist wel een hoge dekkingsgraad. In de huidige situatie verwacht het bestuur niet binnen afzienbare tijd inhaalindexaties te kunnen toekennen. Het bestuur zal jaarlijks de hoogte specificeren van de toegekende indexatie ten opzichte van de volledige indexatie. Deze specificatie is als volgt voor de premievrije deelnemers en de gepensioneerden:

	
	
	Toegekende indexatie 
	Volledige indexatie 
	Verschil

	
	
	%
	%
	%

	
	Jaar 2010
	x
	x
	x

	
	Jaar 2009
	x
	x
	x

	
	Jaar 2008
	x
	x
	x



Voor een toelichting op de verschillende posten wordt verwezen naar de toelichting op de verschillende posten uit de staat van baten en lasten. 

De voorziening voor pensioenverplichtingen is naar categorieën van deelnemers als volgt samengesteld:

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	Aantallen
	€
	Aantallen

	RJ 610.256
	Actieven
	0
	0
	0
	0

	
	Gepensioneerden
	0
	0
	0
	0

	
	Slapers
	0
	0
	0
	0

	
	Overige
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Totaal voorziening pensioenverplichtingen
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	


RJ 610.257	Herverzekeringscontracten
Het pensioenfonds heeft herverzekeringscontracten afgesloten met betrekking tot het risico van arbeidsongeschiktheid. De aard en omvang van de overgedragen risico’s zijn hieronder verantwoord:
<Invoegen aard en omvang van de overgedragen verzekeringstechnische en beleggingsrisico’s.>
[bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK6]Overige technische voorzieningen

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	RJ 610.258
	Voorziening voor arbeidsongeschiktheid
	0
	0

	
	Rendementsgarantie pensioenverplichting voor risico deelnemers
	0
	0

	
	Overige uitkeringen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal overige technische voorzieningen
	0
	0

	
	
	
	



Per overige technische voorziening dienen minstens de volgende zaken te worden toegelicht:
–	Aard van de voorziening
–	Wijze van bepaling
–	Langlopend/kortlopend karakter.

In de staat van baten en lasten dient een mutatie overige voorzieningen te worden opgenomen.






Onder de overige technische voorzieningen is een voorziening opgenomen van een door het pensioenfonds afgegeven rendementsgarantie. Deze rendementsgarantie wordt gezien als een rentederivaat dat op marktwaarde wordt gewaardeerd. Het mutatieoverzicht[footnoteRef:17] van de overige technische voorzieningen is hieronder opgenomen: [17: 	Het mutatieoverzicht wordt, voor zover van toepassing, opgesteld overeenkomstig de in de staat van baten en lasten geïdentificeerde posten (RJ 610.263). Let op: in de staat van baten en lasten dient een mutatie overige voorzieningen toegevoegd te worden.] 

	
	
	
Voorziening voor risico arbeidsongeschiktheid
	
Rendementsgarantie
	
Overige uitkeringen
	2010
Totaal
	2009
Totaal

	RJ 610.263
	
	€
	€
	€
	€
	€

	
	Stand per 1 januari 
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Dotaties
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Onttrekking
	0
	0
	0
	0
	0

	
	Overige mutaties
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december
	0
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	
	




Methodiek bepaling marktwaarde

RJ 610.248	In de Pensioenwet en het Besluit financieel toetsingskader pensioenfondsen zijn bepalingen opgenomen met betrekking tot de waardering van de pensioenverplichtingen. De Pensioenwet schrijft waardering van pensioenverplichtingen tegen marktwaarde voor. De marktwaarde wordt bepaald op basis van de contante waarde van de beste inschatting van toekomstige uitgaande kasstromen (i.c. pensioenen) die voortvloeien uit de op balansdatum onvoorwaardelijke pensioenverplichtingen.

De contante waarde wordt bepaald met gebruikmaking van de door De Nederlandsche Bank gepubliceerde rentetermijnstructuur. Ultimo boekjaar bedraagt de rentetermijnstructuur x% bij een duration van <∙∙∙> (2009: x% bij een duration van <∙∙∙>). 
	Ter indicatie: als de rentetermijnstructuur met 1 jaar toeneemt dan stijgt de VPV met ..% (2009: ..%). 

Bij de bepaling van de actuariële uitgangspunten (i.c. levensverwachting) wordt een door het Actuarieel Genootschap (AG) gepubliceerd model gehanteerd. De prognosetafels AG 2010-2060 (incl. sterftetrendopslag) worden toegepast door het pensioenfonds. Door toepassing van deze prognosetafels wordt rekening gehouden met de meest actuele informatie over levensverwachtingen toegepast op onze deelnemerspopulatie. Jaarlijks wordt aan de hand van de actuariële resultaten op lang- en kortleven geëvalueerd of de sterftegrondslagen nog prudent zijn. 
Ter indicatie: als de levensverwachting met 1 jaar toeneemt dan stijgt de VPV met ..% (2009: ..%). 

In de pensioenverplichtingen is een opslag voor kosten die gepaard gaat met het doen van toekomstige uitkeringen opgenomen. De opslag is een schatting van toekomstige kosten en is als volgt tot stand gekomen <…>.

	Opgemerkt wordt dat schattingen en modellen naar hun aard subjectief zijn en dat de geschatte marktwaarden van de technische voorzieningen derhalve inherent onderhevig zijn aan onzekerheden en waarde oordelen ten aanzien van volatiliteit, levensverwachtingen, rentestand en kasstromen. Deze schattingen zijn momentopnames, gebaseerd op de marktomstandigheden en de op dat moment beschikbare informatie.

Voorziening pensioenverplichtingen voor risico deelnemers

	
	
	
Voorziening voor risico deelnemers A
	
Voorziening voor risico deelnemers B
	2010
Totaal
	2009
Totaal

	RJ 610.264 e.v.
	
	€
	€
	€
	€

	
	Stand per 1 januari
	0
	0
	0
	0

	
	Premiestortingen
	0
	0
	0
	0

	
	Onttrekking
	0
	0
	0
	0

	
	Waardemutaties beleggingen voor risico deelnemers
	0
	0
	0
	0

	
	Overige mutaties
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Stand per 31 december
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	




	
	
	
	
	


Overige voorzieningen

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 252
	
	€
	€

	
	Onderhoud
	0
	0

	
	Ziekte en arbeidsongeschiktheid
	0
	0

	
	
	
	

	
	Totaal overige voorzieningen
	0
	0

	
	
	
	


De overige voorzieningen hebben betrekking op kosten, verband houdend met periodiek onderhoud van de materiële vaste activa. Tevens is hieronder begrepen de voorziening voor kosten met betrekking tot ziekte en arbeidsongeschiktheid.
De voorziening voor kosten met betrekking tot ziekte en arbeidsongeschiktheid heeft betrekking op zieke of arbeidsongeschikte personeelsleden waarbij de stichting de verplichting heeft tot doorbetaling van loon of salaris. De voorziening wordt bepaald aan de hand van het geschatte bedrag van de doorbetalingsverplichting.
Langlopende schulden

Schulden aan kredietinstellingen
Door de <∙∙∙> Bank is een hypothecaire lening verstrekt voor een bedrag van € 0 met een resterende looptijd van 20 jaar. De rente over deze lening bedraagt x%. De bedrijfsgebouwen en -terreinen dienen als zekerheid voor deze lening.
Verder is hieronder begrepen een onderhandse lening. Het rentepercentage is variabel en bedroeg in 2010 gemiddeld x%. De resterende looptijd bedraagt <∙∙∙> jaar; jaarlijks dient € 0 te worden afgelost.

De schulden aan kredietinstellingen zijn als volgt onder te verdelen:

	
	
	Contante waarde
	Nominale waarde

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 254
	
	€
	€
	€
	€

	
	Verplichtingen ≤ 1 jaar
	0
	0
	0
	0

	
	Verplichtingen > 1 jaar en < 5 jaar
	0
	0
	0
	0

	
	Verplichtingen ≥ 5 jaar
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	0
	0
	0
	0

	
	Af: toekomstige rente
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	



Financiële leasingverplichtingen
De financiële leasingverplichtingen zijn als volgt onder te verdelen:

	
	
	Contante waarde
	Nominale waarde

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 254
	
	€
	€
	€
	€

	
	Verplichtingen ≤ 1 jaar
	0
	0
	0
	0

	
	Verplichtingen > 1 jaar en < 5 jaar
	0
	0
	0
	0

	
	Verplichtingen ≥ 5 jaar
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	0
	0
	0
	0

	
	Af: toekomstige rente
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	


Overige schulden en overlopende passiva

Op grond van RJ 610.206 worden onder derivaten begrepen alle derivatencontracten die het pensioenfonds heeft afgesloten om risico’s af te dekken alsmede overige derivaten die dienen als belegging. Positieve posities uit hoofde van derivatencontracten dienen te worden opgenomen onder de beleggingen; indien een derivatenpositie negatief is dient het bedrag onder de schulden te worden verantwoord. 




	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	RJ 610.269
	
	€
	€

	
	Waardeoverdrachten
	0
	0

	
	Pensioenuitkeringen
	0
	0

	
	Derivaten
	0
	0

	
	Herverzekering
	0
	0

	
	Schulden aan kredietinstellingen
	0
	0

	
	<∙∙∙>
	0
	0

	
	Overige schulden overlopende passiva
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal overige schulden en overlopende passiva
	0
	0

	
	
	
	


Alle schulden hebben een resterende looptijd van korter dan één jaar.
Risicobeheer en derivaten
	Beleid en risicobeheer
Voor risicobeheer heeft het bestuur de beschikking over de volgende beleidsinstrumenten:
· ALM-beleid en duration-matching
· Dekkingsgraad
· Financieringsbeleid
· Premiebeleid
· Indexatiebeleid
· Herverzekeringsbeleid
· Risicobeleid alternatieve beleggingen
· Risicobeleid ten aanzien van uitbesteding.
Welke beleidsinstrumenten het bestuur op welke manier zal hanteren wordt bepaald op basis van uitvoerige analyses van de te verwachten toekomstige ontwikkelingen van de verplichtingen en de ontwikkelingen op de financiële markten. Voor deze analyses gebruikt men onder andere Asset-Liability Management-studies (ALM). Een ALM-studie analyseert de structuur van de pensioenverplichtingen en van verschillende beleggingsstrategieën en de ontwikkeling daarvan in diverse economische scenario’s.
Op basis van de uitkomsten van deze analyses stelt het bestuur jaarlijks beleggingsrichtlijnen vast waarop het door het fonds uit te voeren beleggingsbeleid wordt gebaseerd. De beleggingsrichtlijnen zetten uiteen binnen welke grenzen en normen het beleggingsbeleid moet worden uitgevoerd, en richten zich op het beheersen van de belangrijkste (beleggings)risico’s. Bij de uitvoering van het beleggingsbeleid wordt gebruikgemaakt van derivaten die worden toegelicht in hoofdstuk 4 Beleggingen voor risico pensioenfonds. 

1. Marktrisico
	Marktrisico is uit te splitsen in renterisico, valutarisico en prijsrisico. De beleggingsdoelstellingen bepalen de strategie die de stichting volgt ten aanzien van het beleggingsrisico. In de dagelijkse praktijk ziet de beleggingscommissie toe op het marktrisico conform de binnen het pensioenfonds aanwezige beleidskaders en de beleggingsrichtlijnen. De overallmarktposities worden periodiek gerapporteerd aan het bestuur. 

1.1. Renterisico
	Het renterisico is het risico dat de waarden van de portefeuille vastrentende waarden en de pensioenverplichtingen veranderen als gevolg van ongunstige veranderingen in de marktrente. Maatstaf voor het meten van rentegevoeligheid is de duration. De duration is de gewogen gemiddelde resterende looptijd in jaren van de kasstromen.

	
	Balanswaarde
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Duration van de vastrentende waarden (voor derivaten)
	0
	0

	
	Duration van de vastrentende waarden (na derivaten)
	0
	0

	
	Duration van de (nominale) pensioenverplichtingen
	0
	0


Indien de duration van de beleggingen op balansdatum aanzienlijk korter is dan de duration van de verplichtingen is er sprake van een zogenaamde ‘duration-mismatch’. Bij een rentestijging zal de waarde van beleggingen minder snel dalen dan de waarde van de verplichtingen (bij toepassing van de actuele marktrentestructuur), met als gevolg dat de dekkingsgraad zal stijgen. Voor het fonds geldt dat bij een rentedaling de waarde van de beleggingen minder snel stijgt dan de waarde van de verplichtingen, waardoor de dekkingsgraad daalt. Het beleid van het fonds is gericht op het verkleinen van de duration-mismatch, bijvoorbeeld door meer langlopende obligaties in plaats van aandelen te kopen (aandelen hebben per definitie een duration van nul), en kortlopende obligaties te vervangen door langlopende obligaties. Een andere mogelijkheid is gebruik te maken van renteswaps of swaptions.
Een renteswap ruilt een te ontvangen vaste lange rente (vergelijkbaar met de kasstroom van een langlopende obligatie) tegen een te betalen variabele korte rente (bijvoorbeeld Euribor). Aan de ene kant verkleint dit de duration-mismatch, maar aan de andere kant wordt het fonds nu afhankelijk van de ontwikkeling van de korte rente.
Het risico van een verdere rentedaling is tijdelijk af te dekken door middel van een swaption, waarvoor een premie betaald moet worden. Het afsluiten van een swap of een swaption kan dus mismatchrisico’s afdekken, maar aan dit soort instrumenten zijn ook risico’s verbonden (zoals het liquiditeits-, tegenpartij- en juridische risico).
De vastrentende waarden, uitgesplitst naar looptijd, zijn als volgt:

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	%
	€
	%

	
	Resterende looptijd ≤ 1 jaar
	0
	0
	0
	0

	
	Resterende looptijd > 1 jaar en < 5 jaar
	0
	0
	0
	0

	
	Resterende looptijd ≥ 5 jaar
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	



1.2. Valutarisico
Eind 2010 wordt voor circa x% (2009: x%) van de beleggingsportefeuille belegd buiten de eurozone, met name in <∙∙∙>. Hiervan is voor x% (2009: x%) afgedekt door de euro. Het strategische beleid van de stichting wordt gekenmerkt door een streven alle valutaposities af te dekken, met een tijdelijke tactische beleidsruimte tot 70%. De waarde van de per het einde van het verslagjaar uitstaande valutatermijncontracten bedraagt € 0 (2009: € 0). 

De beleggingen in vreemde valuta kunnen per categorie als volgt worden gespecificeerd:

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Vastgoedbeleggingen
	0
	0

	
	Aandelen
	0
	0

	
	Vastrentende waarden
	0
	0

	
	Overige beleggingen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal 
	0
	0

	
	
	
	


	De valutapositie voor en na afdekking door valutaderivaten is als volgt weer te geven:

	
	
	
	
	2010
	2009

	
	
	Voor afdekking
	Valutaderivaten
	Nettopositie (na)
	Nettopositie (na)

	
	
	€
	€
	€
	€

	
	Euro
	0
	0
	0
	0

	
	Britse pond
	0
	0
	0
	0

	
	Japanse yen
	0
	0
	0
	0

	
	Overige
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	



	Het bestuur heeft besloten de risico’s met betrekking tot de valuta van opkomende markten en/of de markten die gekoppeld zijn aan de Amerikaanse dollar niet af te dekken. 

1.3. Prijsrisico
	Prijsrisico is het risico dat door de ontwikkeling van marktprijzen (veroorzaakt door factoren die samenhangen met een individuele belegging, de uitgevende instelling of generieke factoren) waardewijzigingen plaatsvinden. Wijzigingen in marktomstandigheden hebben altijd direct invloed op het beleggingsresultaat, omdat alle beleggingen worden gewaardeerd op reële waarde waarbij waardewijzigingen onmiddellijk worden verwerkt in het saldo van baten en lasten. Spreiding binnen de portefeuille (diversificatie) kan het prijsrisico dempen. Het prijsrisico kan ook afgedekt worden door gebruik te maken van afgeleide financiële instrumenten (derivaten), zoals opties en futures. 
		




De vastgoedbeleggingen en de aandelen kunnen als volgt naar sectoren en regio’s worden onderverdeeld:

	

	Vastgoedbeleggingen (sectoren)
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Kantoren
	0
	0

	
	Winkels
	0
	0

	
	Woningen
	0
	0

	
	Bedrijfsruimten
	0
	0

	
	Gemengd
	0
	0

	
	Participaties in vastgoedmaatschappijen
	0
	0

	
	Overige
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal 
	0
	0

	
	
	
	



	
	Vastgoedbeleggingen (regio)
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Europa
	0
	0

	
	Verenigde Staten
	0
	0

	
	Azië
	0
	0

	
	Oceanië
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal 
	0
	0

	
	
	
	



	
	Aandelen (sectoren)
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Telecom
	0
	0

	
	Olie en gas
	0
	0

	
	Elektronica
	0
	0

	
	Media en entertainment
	0
	0

	
	Consumentenproducten
	0
	0

	
	Informatietechnologie
	0
	0

	
	Overige
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal 
	0
	0

	
	
	
	



	
	Aandelen (regio)
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Europa
	0
	0

	
	Verenigde Staten
	0
	0

	
	Azië
	0
	0

	
	Oceanië
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal 
	0
	0

	
	
	
	



2. Kredietrisico
	Kredietrisico is het risico van financiële verliezen voor het fonds als gevolg van faillissement of betalingsonmacht van tegenpartijen waarop het fonds (potentiële) vorderingen heeft. Hierbij kan onder meer worden gedacht aan partijen die obligatieleningen uitgeven, banken waar deposito’s worden geplaatst, marktpartijen waarmee Over The Counter (OTC)-derivatenposities worden aangegaan en aan bijvoorbeeld herverzekeraars.
	Een voor beleggingsactiviteiten specifiek onderdeel van kredietrisico is het settlementrisico. Dit heeft betrekking op het risico dat partijen waarmee het fonds transacties is aangegaan niet meer in staat zijn hun tegenprestatie te verrichten waardoor het fonds financiële verliezen lijdt.

Beheersing vindt plaats door het stellen van limieten aan tegenpartijen op totaalniveau, dat wil zeggen met inachtneming van alle posities die een tegenpartij heeft jegens het fonds, het vragen van extra zekerheden zoals onderpand en dergelijke bij hypothecaire geldleningen en het uitlenen van effecten en het hanteren van prudente verstrekkingsnormen bij hypothecaire geldleningen. Ter afdekking van het settlementrisico wordt door het fonds enkel belegd in markten waar een voldoende betrouwbaar clearing- en settlementsysteem functioneert. Voordat in nieuwe markten wordt belegd, wordt eerst onderzoek gedaan naar de waarborgen op dit gebied. Met betrekking tot niet-beursgenoteerde beleggingen, met name OTC-derivaten, wordt door het fonds enkel gewerkt met tegenpartijen waarmee ISDA/CSA-overeenkomsten zijn afgesloten zodat posities van het fonds adequaat worden afgedekt door onderpand. 


In de onderstaande tabel wordt de verdeling van de beleggingen naar sector weergegeven: 

	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Overheidsinstellingen
	0
	0

	
	Financiële instellingen
	0
	0

	
	Handels- en industriële bedrijven
	0
	0

	
	Serviceorganisaties
	0
	0

	
	Andere instellingen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal 
	0
	0

	
	
	
	


	De verdeling naar regio is weergegeven in onderstaande tabel:
	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Mature markets
	0
	0

	
	BRIC[footnoteRef:18]-landen [18: 	Brazilië, India en China.] 

	0
	0

	
	Andere opkomende markten
	0
	0

	
	Andere
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal 
	0
	0

	
	
	
	


Ten aanzien van de kredietwaardigheid van de debiteuren van de vastrentende portefeuille kan het volgende overzicht worden gegeven:
	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Staat
	0
	0

	
	AAA
	0
	0

	
	AA
	0
	0

	
	A
	0
	0

	
	BBB
	0
	0

	
	BB
	0
	0

	
	B
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal 
	0
	0

	
	
	
	


Per jaareinde 2010 is er geen sprake van concentratie van risico’s (beleggingen in een sector of categorie groter dan <…>% (2009: idem).

3. Liquiditeitsrisico 
Liquiditeitsrisico is het risico dat beleggingen niet tijdig en/of niet tegen een aanvaardbare prijs kunnen worden omgezet in liquide middelen, waardoor het fonds op korte termijn niet aan zijn verplichtingen kan voldoen. Waar de overige risicocomponenten vooral de langere termijn betreffen (solvabiliteit), gaat het hierbij om de kortere termijn. Dit risico kan worden beheerst door in het strategische en tactische beleggingsbeleid voldoende ruimte aan te houden voor de liquiditeitsposities, rekening houdend met directe beleggingsopbrengsten en andere inkomsten zoals premies.
De volgende zaken zijn van belang met betrekking tot het liquiditeitsrisico:
· Tot en met het jaar<…> zullen de inkomende premies het niveau van de uitkeringen overtreffen.
· Ultimo 2010zijn er voldoende obligaties, die onmiddellijk zonder waardeverlies te gelde kunnen worden gemaakt om een eventuele onvoorziene uitstroom van geldmiddelen te financieren.
· Er is een direct opvraagbare stand-by-faciliteit van € 0 (31 december 2009: € 0) overeengekomen met de <∙∙∙> Bank.

4. Verzekeringstechnische risico’s (actuariële risico’s)
De belangrijkste actuariële risico’s zijn het langleven-, overlijdens- en arbeidsongeschiktheidsrisico.

Het belangrijkste actuariële risico is het langlevenrisico (het risico dat deelnemers langer blijven leven dan gemiddeld verondersteld wordt bij de bepaling van de voorziening pensioenverplichtingen). Als gevolg hiervan is de pensioenvermogensopbouw niet toereikend voor de uitkering van de pensioenverplichting. Door toepassing van de AG-prognosetafel 2010-2060 met adequate correcties voor ervaringssterfte is het langlevenrisico nagenoeg geheel verdisconteerd in de waardering van de pensioenverplichtingen.

Voor de gevoeligheid van wijzigingen in de belangrijkste actuariële veronderstellingen verwijzen wij naar de toelichting op de Technische voorzieningen.

Het overlijdensrisico betekent dat het fonds in geval van overlijden mogelijk een nabestaandenpensioen moet toekennen waarvoor het fonds geen voorzieningen heeft getroffen. Dit risico kan worden uitgedrukt in risicokapitalen.
Het arbeidsongeschiktheidsrisico betreft het risico dat het fonds voorzieningen moet treffen voor premievrijstelling bij invaliditeit en het toekennen van een arbeidsongeschiktheidspensioen (‘schadereserve’). Voor dit risico wordt jaarlijks een risicopremie in rekening gebracht. Het verschil tussen de risicopremie en de werkelijke kosten wordt verwerkt via het resultaat. De actuariële uitgangspunten voor de risicopremie worden periodiek herzien.

Het fonds heeft het nabestaanden- en wezenpensioen op risicobasis herverzekerd bij een externe, onder toezicht van DNB staande verzekeringsmaatschappij. Daarnaast is eveneens het arbeidsongeschiktheids- en overlijdensrisico herverzekerd. De herverzekeringsovereenkomsten vervallen in <∙∙∙>. Met de herverzekeraars zijn resultatendelingen overeengekomen.

De premie bedraagt een percentage van x%. Het eigen behoud is <∙∙∙>. De winstdelingsregelingen kunnen als volgt worden gespecificeerd <∙∙∙>. Een eventuele bate uit hoofde van winstdeling wordt in het resultaat verantwoord op het moment van toekenning. Ultimo 2010 bestaat een voorwaardelijk recht op winstdeling tot een bedrag van € 0.

5. Indexatierisico 
Het bestuur van het fonds heeft de ambitie om de pensioenen te indexeren. De mate waarin dit kan worden gerealiseerd is afhankelijk van de ontwikkelingen in rente, rendement, looninflatie en demografie. Uitdrukkelijk wordt opgemerkt dat de indexatietoezegging voorwaardelijk is. 

De zogenaamde reële dekkingsgraad geeft zicht op de mate waarin kan worden geïndexeerd (ook wel aangeduid als de indexatieruimte). Voor het bepalen van de reële dekkingsgraad worden onvoorwaardelijke nominale pensioenverplichtingen verdisconteerd tegen een reële, in plaats van de nominale rentetermijnstructuur. Omdat er op dit moment geen markt voor financiële instrumenten aanwezig is, waaruit de reële rentetermijnstructuur kan worden afgeleid, wordt gebruikgemaakt van een benaderingswijze.
	De nominale rente kan worden verminderd met een bepaald (vast) percentage dat de streefindexatie op lange termijn weergeeft. Ook kan gebruik worden gemaakt van de verwachte loon- of prijsinflatie (afhankelijk van het indexatiereglement).
	Ultimo 2010 bedraagt de reële dekkingsgraad x% (31 december 2009: x%). Dit betekent <∙∙∙>. De wijziging is een gevolg van <∙∙∙>.

6. Concentratierisico 
	Grote posten kunnen leiden tot concentratierisico. Om te bepalen welke posten hieronder vallen moeten per beleggingscategorie alle instrumenten met dezelfde debiteur worden opgeteld. Als grote post wordt aangemerkt elke post die meer dan 2% van het balanstotaal uitmaakt.

	Dit betreft per 31 december 2010 de volgende posten:
<∙∙∙>.
	In het algemeen geldt dat concentratierisico kan optreden als een adequate spreiding van activa en passiva ontbreekt. Concentratierisico’s kunnen optreden bij een concentratie van de portefeuille in regio’s, economische sectoren of tegenpartijen. Een portefeuille van leningen die sterk sectorgebonden is, kan door deze sectorconcentratie een verhoogd risico lopen. Indien aandelen in dezelfde sector worden aangehouden is sprake van een cumulatief concentratierisico. Overigens beperken concentratierisico’s zich niet uitsluitend tot de beleggingen.
Overige niet-financiële risico’s

7. Operationeel risico
Operationeel risico is het risico van een onjuiste afwikkeling van transacties, fouten in de verwerking van gegevens, het verloren gaan van informatie, fraude en dergelijke. Dergelijke risico’s worden door het fonds beheerst door het stellen van hoge kwaliteitseisen aan de organisaties die bij de uitvoering betrokken zijn op gebieden zoals interne organisatie, procedures, processen en controles en kwaliteit geautomatiseerde systemen. Deze kwaliteitseisen worden periodiek getoetst door het bestuur.
8. Systeemrisico
Systeemrisico betreft het risico dat het mondiale financiële systeem (de internationale markten) niet langer naar behoren functioneert, waardoor beleggingen van het fonds niet langer verhandelbaar zijn en zelfs, al dan niet tijdelijk, hun waarde kunnen verliezen. Net als voor andere marktpartijen, is dit risico voor het fonds niet beheersbaar. 

9. Gevoeligheidsanalyse
In deze paragraaf kan een toelichting worden opgenomen voor de gevoeligheid van de beleggingen (inclusief derivaten) en de technische voorzieningen voor marktontwikkelingen. Dit is mogelijk te combineren met de uitkomsten van een continuïteitsanalyse. 
10. Specifieke financiële instrumenten (derivaten)
Voor zover dat binnen de grenzen van het beleggingsbeleid van het fonds past maakt het fonds ook gebruik van financiële derivaten, voornamelijk bij het afdekken van het marktrisico. De economische effecten van de derivaten dienen meegenomen te worden in de berekening. In hoofdstuk 4 Beleggingen voor risico pensioenfonds worden de door het pensioenfonds gebruikte derivaten toegelicht. 
Derivaten hebben als voornaamste risico het kredietrisico (het risico dat tegenpartijen niet aan hun betalingsverplichtingen kunnen voldoen). Dit risico kan beperkt worden door alleen transacties aan te gaan met goed te boek staande partijen, en zoveel mogelijk te werken met onderpand.
De volgende instrumenten kunnen gebruikt worden:
· Futures. Dit zijn standaard beursgenoteerde instrumenten waarmee snel posities kunnen worden gewijzigd. Futures worden gebruikt voor het tactische beleggingsbeleid. Tactisch beleggingsbeleid is slechts zeer beperkt mogelijk binnen de grenzen van het strategische beleggingsbeleid.
· Putopties op aandelen. Dit betreft al dan niet beursgenoteerde opties waarmee het fonds het neerwaartse koersrisico van de aandelenportefeuille kan beperken. Voor deze opties wordt bij de verwerving een premie betaald die onder meer afhankelijk is van het actuele koersniveau van de onderliggende index, de looptijd van de opties en de uitoefenprijs van de opties.
· Valutatermijncontracten. Dit zijn met individuele banken afgesloten contracten waarbij de verplichting wordt aangegaan tot het verkopen van een valuta en de aankoop van een andere valuta, tegen een vooraf vastgestelde prijs en op een vooraf vastgestelde datum. Door middel van valutatermijncontracten worden valutarisico’s afgedekt.
· Swaps. Dit betreft met individuele banken afgesloten contracten waarbij de verplichting wordt aangegaan tot het uitwisselen van rentebetalingen over een nominale hoofdsom. Door middel van swaps kan het fonds de rentegevoeligheid van de portefeuille beïnvloeden.
Onderstaande tabel geeft inzicht in de derivatenposities per 31 december 2010:

	
	Type contract
	Expiratieda-tum
	Onderliggen-de contractomvang
	Actuele waarde activa
	Actuele waarde passiva

	
	
	
	€
	€
	€

	
	Futures
	<∙∙∙>
	0
	0
	0

	
	Valutatermijncontracten
	<∙∙∙>
	0
	0
	0

	
	Gekochte opties
	<∙∙∙>
	0
	0
	0

	
	Geschreven opties
	<∙∙∙>
	0
	0
	0

	
	Renteswaps
	<∙∙∙>
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Totaal
	
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	


Onderstaande tabel geeft inzicht in de derivatenposities per 31 december 2009:

	
	Type contract
	Expiratieda-tum
	Onderliggen-de contractomvang
	Actuele waarde activa
	Actuele waarde passiva

	
	
	
	€
	€
	€

	
	Futures
	<∙∙∙>
	0
	0
	0

	
	Valutatermijncontracten
	<∙∙∙>
	0
	0
	0

	
	Gekochte opties
	<∙∙∙>
	0
	0
	0

	
	Geschreven opties
	<∙∙∙>
	0
	0
	0

	
	Renteswaps
	<∙∙∙>
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Totaal
	
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	


	Ultimo 2010 zijn zekerheden ontvangen voor de swaps voor een bedrag van € 0 (2009: € 0). Voor de overige derivaten en repo-contracten zijn zekerheden gesteld ten bedrage van € 0 (2009: € 0) respectievelijk € 0 (2009: € 0).

Op basis van het zgn. security lending programme, waarin het pensioenfonds deelneemt, wordt een vergoeding voor het tijdelijk uitlenen van effecten ontvangen. Ultimo 2010 bedroeg de waarde van de uitgeleende effecten € 0 (2009: € 0). Hiervoor zijn zekerheden ontvangen ad € 0 (2009: € 0)[footnoteRef:19].  [19:  Zie appendix C. ] 

Niet in de balans opgenomen activa en verplichtingen
Ontvangen zekerheden en garanties
[Indien deze niet elders in de jaarrekening zijn opgenomen dienen ontvangen zekerheden en garanties hier toegelicht te worden.]

Langlopende contractuele verplichtingen 
In verband met een voor een periode van <∙∙∙> jaar afgesloten uitbestedingsovereenkomst met partij <∙∙∙> bedraagt de jaarlijkse verplichting voor het pensioenfonds € 0 (2009: € 0). De totale verplichting voor de resterende looptijd bedraagt € 0 (31 december 2009: € 0). 

Investeringsverplichtingen
Vooruitlopend op verwachte inkomende kasstromen bestaan er per balansdatum de volgende investerings- en stortingsverplichtingen (zogenaamde voorbeleggingen):
	
	
	31 december 2010
	31 december 2009

	
	
	€
	€

	
	Private equity
	0
	0

	
	Vastgoed
	0
	0

	
	Nog af te wikkelen transacties
	0
	0

	
	Overige
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal 
	0
	0

	
	
	
	



Deze verplichtingen zullen naar verwachting in het volgende boekjaar nagenoeg geheel worden afgewikkeld.

Voorwaardelijke verplichtingen
Er loopt een juridische procedure tegen het pensioenfonds. Het bestuur heeft juridisch advies ingewonnen, en verwacht op basis daarvan niet dat de uitslag van de procedure een materieel effect op de financiële positie van het fonds zal hebben.
Niet toegekende indexaties; inhaalambitie
<∙∙∙>
Verstrekte zekerheden en garanties
<∙∙∙>

Niet uit de balans blijkende verplichtingen uit hoofde van securities lending

<…>
Verbonden partijen

RJ 330	Transacties met bestuurders
	De bezoldiging van de bestuurders wordt nader toegelicht in hoofdstuk 33. De stichting heeft geen leningen verstrekt aan de (voormalige) bestuurders. Ook heeft de stichting geen vorderingen op de (voormalige) bestuurders.
Overige transacties met verbonden partijen
	De stichting heeft een uitvoeringsovereenkomst afgesloten met de werkgever ten aanzien van de uitvoering van het pensioenreglement. Hierin zijn de volgende zaken opgenomen <nadere uitwerking van de details, waaronder zorgplicht werkgever inzake aanlevering basisgegevens, procedures bij premieachterstand, kostendoorbelasting, etc.>

RJ 610.306	De werkgever draagt grotendeels/geheel de pensioenuitvoerings- en administratiekosten die in 2010 € 0 (2009: € 0) bedroegen. 

Premiebijdragen (van werkgever en werknemers)

	
	
	2010
	2009

	
	
	€
	€

	
	Werkgeversdeel
	0
	0

	
	Werknemersdeel
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0

	
	
	
	



De premiebijdragen van werkgever en werknemers bedragen in totaal x% (2009: x%) van de loonsom. De kostendekkende, gedempte en feitelijke premies zijn als volgt (cf. art. 130 PW):

	
	
	2010
	2009

	
	
	€
	€

	RJ 610.308
	Kostendekkende premie
	0
	0

	RJ 610.309
	Feitelijke premie
	0
	0

	RJ 610.308
	Gedempte premie
	0
	0


RJ 610.312	De samenstelling van de kostendekkende, feitelijke en gedempte premie is als volgt bepaald:
<∙∙∙>.
	
	Het werkgeversdeel bevat een extra bijdrage in het kader van het herstelplan van € 0 (2009: € 0). De aan het boekjaar toe te rekenen feitelijke premie is als bate verantwoord. De kostendekkende premie is als volgt samengesteld:

	
	
	2010
	2009

	RJ 610.308
	
	€
	€

	
	Actuarieel benodigd
	0
	0

	
	Opslag in stand houden vereist vermogen
	0
	0

	
	Opslag voor uitvoeringskosten
	0
	0

	
	Actuarieel benodigd ten behoeve van toeslagverlening
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal 
	0
	0

	
	
	
	



RJ 610.310	Bij de bepaling van de aan het boekjaar toe te rekenen premie is rekening gehouden met verleende premiekortingen en/of premieopslagen. In het boekjaar is een korting verstrekt van <∙∙∙>.
Premiebijdragen risico deelnemers

	
	
	2010
	2009

	
	
	€
	€

	
	Werkgeversdeel
	0
	0

	
	Werknemersdeel
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0

	
	
	
	


Beleggingsresultaten risico pensioenfonds

	RJ 610.314 & RJ 610.317
	Type belegging
	Directe beleggingsopbrengsten
	Indirecte beleggingsopbrengsten
	Kosten vermogensbeheer
	Totaal

	
	
	€
	€
	€
	€

	RJ 610.316
	2010
	
	
	
	

	
	Vastgoedbeleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	Aandelen
	0
	0
	0
	0

	
	Vastrentende waarden
	0
	0
	0
	0

	
	Overige beleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	Derivaten
	0
	0
	0
	0

	RJ 610.317
	Kosten vermogensbeheer[footnoteRef:20] [20: 	Op grond van RJ 610.317 dienen in deze specificatie de bruto-opbrengsten van de beleggingscategorieën te worden opgenomen waarop de kosten van vermogensbeheer zichtbaar in aftrek zijn gebracht. Indien geen betrouwbare toerekening kan worden gemaakt dient dit te worden toegelicht. ] 

	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	RJ 610.316
	2009
	
	
	
	

	
	Vastgoedbeleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	Aandelen
	0
	0
	0
	0

	
	Vastrentende waarden
	0
	0
	0
	0

	
	Overige beleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	Derivaten
	0
	0
	0
	0

	RJ 610.317
	Kosten vermogensbeheer
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	


RJ 610.315	De kosten van vermogensbeheer bedragen in 2010 € 0 (2009: € 0). De kosten van vermogensbeheer bestaan uit kosten van exploitatie van vastgoed ad € 0 en overige kosten van vermogensbeheer ad € 0. Van de exploitatiekosten van vastgoedbeleggingen heeft € 0 betrekking op vastgoed dat geen directe beleggingsopbrengsten genereert.

Beleggingsresultaten risico deelnemers

	RJ 610.314 
	Type belegging
	Directe beleggingsopbrengsten
	Indirecte beleggingsopbrengsten
	Kosten vermogensbeheer
	Totaal

	
	
	€
	€
	€
	€

	RJ 610.316
	2010
	
	
	
	

	
	Vastgoedbeleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	Aandelen
	0
	0
	0
	0

	
	Vastrentende waarden
	0
	0
	0
	0

	
	Overige beleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	Derivaten
	0
	0
	0
	0

	RJ 610.317
	Kosten vermogensbeheer
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	2009
	
	
	
	

	
	Vastgoedbeleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	Aandelen
	0
	0
	0
	0

	
	Vastrentende waarden
	0
	0
	0
	0

	
	Overige beleggingen
	0
	0
	0
	0

	
	Derivaten
	0
	0
	0
	0

	
	Kosten vermogensbeheer
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0
	0
	0

	
	
	
	
	
	



RJ 610.315	De kosten van vermogensbeheer bestaan uit kosten van exploitatie van vastgoed ad € 0 (2009: € 0) en overige kosten van vermogensbeheer ad € 0 (2009: € 0).

Overige baten

	
	
	2010
	2009

	
	
	€
	€

	
	FVP-bijdragen
	0
	0

	
	Vrijwillige premies (ANW-hiaat)
	0
	0

	
	Baten uit herverzekering (uitkeringen, ontvangen resultatendeling)
	0
	0

	
	Andere baten
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0

	
	
	
	






Pensioenuitkeringen

	
	
	2010
	2009

	
	
	€
	€

	
	Ouderdomspensioen
	0
	0

	
	Partnerpensioen
	0
	0

	
	Wezenpensioen
	0
	0

	
	Arbeidsongeschiktheidspensioen
	0
	0

	
	Overlijdensuitkeringen
	0
	0

	
	Afkopen
	0
	0

	
	Overige uitkeringen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0

	
	
	
	


De post afkopen betreft de afkoop van pensioenen die lager zijn dan € 0 (2009: € 0) per jaar (de afkoopgrens) overeenkomstig <∙∙∙>.

Pensioenuitvoeringskosten

	
	
	2010
	2009

	RJ 610.315
	
	€
	€

	
	Bestuurskosten
	0
	0

	
	Administratiekostenvergoeding
	0
	0

	
	Controle- en advieskosten accountants
	0
	0

	
	Advieskosten actuaris
	
	

	
	Overige advieskosten
	
	

	
	Contributies en bijdragen
	0
	0

	
	Dwangsommen en boetes
	0
	0

	
	Overige
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0

	
	
	
	



Controle- en advieskosten accountants 
In het boekjaar en voorgaand boekjaar zijn de volgende bedragen aan accountantshonoraria ten laste van het resultaat gebracht:
	
	
	X Accountants
	Overig X‑netwerk
	Totaal X‑netwerk

	
	2010
	€
	€
	€

	
	Controle van de jaarrekening
	0
	0
	0

	
	Andere controlewerkzaamheden
	0
	0
	0

	
	Fiscale advisering
	0
	0
	0

	
	Andere niet-controlediensten
	0
	0
	0

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	0
	0
	0

	
	
	
	
	

	
	2009
	
	
	

	
	Controle van de jaarrekening
	0
	0
	0

	
	Andere controlewerkzaamheden
	0
	0
	0

	
	Fiscale advisering
	0
	0
	0

	
	Andere niet-controlediensten
	0
	0
	0

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	0
	0
	0

	
	
	
	
	


Bovenstaande honoraria betreffen de werkzaamheden die bij de stichting zijn uitgevoerd door accountantsorganisaties en externe accountants zoals bedoeld in art. 1, lid 1 Wta (Wet toezicht accountantsorganisaties) en de in rekening gebrachte honoraria van het gehele netwerk waartoe de accountantsorganisatie behoort.










In het weergegeven model met toelichting is uitgegaan van een ruimere interpretatie van 2:382a lid 1 BW. Deze interpretatie heeft de voorkeur. Echter, acceptabel is ook de letterlijke interpretatie met vermelding van het honorarium van de externe accountant en de accountantsorganisatie (zoals gedefinieerd in de Wta en 2: 382a BW). In dat geval wordt de toelichting bij de opgave vervangen door de volgende tekst:
“Bovenstaande honoraria betreffen de werkzaamheden die bij de vennootschap en de in de consolidatie betrokken maatschappijen zijn uitgevoerd door accountantsorganisaties en externe accountants zoals bedoeld in art. 1, lid 1 Wta (Wet toezicht accountantsorganisaties).”

Voorts is ook de nog ruimere uitleg van art. 2:382a BW, namelijk alleen de weergave van de honoraria van het gehele netwerk waartoe de accountantsorganisatie behoort, acceptabel. In dat geval wordt de toelichting bij de opgave vervangen door de volgende tekst:
“Bovenstaande honoraria betreffen de werkzaamheden die bij de vennootschap en de in de consolidatie betrokken maatschappijen zijn uitgevoerd door de accountantsorganisaties en externe accountants zoals bedoeld in art. 1, lid 1 Wta (Wet toezicht accountantsorganisaties), inclusief haar netwerkorganisaties.”

Daarnaast is van belang dat:
-	rechtspersonen waarvan de gegevens worden opgenomen in een geconsolideerde jaarrekening van een andere rechtspersoon waarop EU-recht van toepassing is, zijn vrijgesteld van deze opgave;
-	de gegevens van geconsolideerde maatschappijen in de opgave moeten worden begrepen (deze specificatie komt in de toelichting op de geconsolideerde jaarrekening);
-	als meerdere accountantsorganisaties en externe accountants werkzaamheden ten behoeve van de organisatie en haar geconsolideerde maatschappijen verrichten, bij de letterlijke interpretatie van 2:382a lid 1 BW de honoraria van alle betrokken accountantsorganisaties en externe accountants moeten worden meegenomen (dus niet alleen die van de groepsaccountant). 
Mutatie voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds
Pensioenopbouw
Onder pensioenopbouw is opgenomen de actuarieel berekende waarde van de diensttijdopbouw. Dit is het effect op de voorziening pensioenverplichtingen van de in het verslagjaar opgebouwde nominale rechten ouderdomspensioen en nabestaandenpensioen. Verder is hierin begrepen het effect van de individuele salarisontwikkeling.

Indexering en overige toeslagen
Het pensioenfonds streeft ernaar de opgebouwde pensioenrechten van de actieve deelnemers jaarlijks aan te passen aan de loonontwikkeling volgens de cao. De indexering heeft een voorwaardelijk karakter. Dit betekent dat geen recht op indexering bestaat en dat het niet zeker is of en in hoeverre in de toekomst indexering kan plaatsvinden. Een eventuele achterstand in de indexering kan in principe worden ingehaald. Het pensioenfonds streeft er tevens naar de ingegane pensioenen en de premievrije pensioenrechten (gewezen deelnemers) jaarlijks aan te passen aan de ontwikkeling van de prijsindex. Ook deze indexering heeft een voorwaardelijk karakter. De indexering is maximaal gelijk aan het rendement, ook als de prijsstijging hoger is.
Rentetoevoeging
De pensioenverplichtingen zijn opgerent met x% (2009: x%), zijnde € 0 (2009: € 0).
Wijziging marktrente
De marktrente is per 31 december 2010 x% (2009: x%) en daarmee x% [lager/hoger] dan per 31 december 2009. Als gevolg van deze [daling/stijging] van de marktrente diende € 0 te worden [toegevoegd/onttrokken] aan de voorziening pensioenverplichtingen. 
Overige mutatie voorziening pensioenverplichtingen

	
	
	2010
	2009

	
	
	€
	€

	
	Resultaat op kanssystemen
	0
	0

	
	Sterfte
	0
	0

	
	Arbeidsongeschiktheid
	0
	0

	
	Mutaties
	0
	0

	
	Overige technische grondslagen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0

	
	
	
	



Mutatie voorziening pensioenverplichtingen voor risico deelnemers
De mutatie voorziening pensioenverplichtingen voor risico deelnemers wordt berekend door de beginstand van de voorziening van de eindstand af te trekken. Zie hiervoor hoofdstuk 13. 

Saldo overdrachten van rechten

De post saldo overdrachten van rechten bevat het saldo van bedragen uit hoofde van overgenomen dan wel overgedragen pensioenverplichtingen. 
	
	
	2010
	2009

	RJ 610.319
	
	€
	€

	
	Inkomende waardeoverdrachten kasstroom 
	0
	0

	
	Toevoeging aan de voorziening pensioenverplichtingen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Actuarieel resultaat inkomende waardeoverdrachten
	0
	0

	
	
	
	

	
	Uitgaande waardeoverdrachten kasstroom
	0
	0

	
	Onttrekking aan de voorziening pensioenverplichtingen
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Actuarieel resultaat uitgaande waardeoverdrachten
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0

	
	
	
	



Overige lasten

	
	
	2010
	2009

	
	
	€
	€

	
	Dotatie aan de overige technische voorzieningen
	0
	0

	
	Andere lasten
	0
	0

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Totaal
	0
	0

	
	
	
	


Aantal personeelsleden
Bij het fonds zijn geen werknemers in dienst. De werkzaamheden worden verricht door werknemers die in dienst zijn van de werkgever. De hieraan verbonden kosten bedragen circa € 0 (2009: € 0) en zijn voor rekening van de werkgever.

Bezoldiging bestuurders
De bezoldiging voor de (voormalige) bestuurders tezamen bedraagt € 0 (2009: € 0).






Plaats, datum


Bestuurslid A
Bestuurslid B



Stichting Pensioenfonds ABC

Overige gegevens 



Statutaire regeling omtrent de bestemming van het saldo van baten en lasten

In de statuten van het pensioenfonds is de volgende bepaling opgenomen ten aanzien van de bestemming van het saldo van baten en lasten:

<∙∙∙>.

De bestemming van het saldo van baten en lasten is nader uitgewerkt in de ABTN:

<∙∙∙>.


Gebeurtenissen na balansdatum[footnoteRef:21] [21: 	Op grond van RJ 610.253 dienen besluiten tot indexatie die na balansdatum worden genomen te worden toegelicht onder vermelding van de omvang.] 


Door het bestuur is op <∙∙∙> een indexatiebesluit genomen, waarbij de pensioenaanspraken per <∙∙∙> worden geïndexeerd met x%.

Door het bestuur is op <∙∙∙> een besluit genomen, waarbij de pensioenaanspraken per <∙∙∙> worden gekort met x%.




Actuariële verklaring


<Actuariële verklaring 2010 in te voegen.>
Aan het bestuur van Stichting Pensioenfonds ABC


Controleverklaring

<Controleverklaring 2010 in te voegen.>



Appendix A

	Afkortingen en begrippen

ABTN Actuariële bedrijfstechnische nota
ANW-hiaat is een wettelijke voorziening voor mensen die hun partner door overlijden verliezen. Bij overlijden vormt de ANW samen met het partnerpensioen van het pensioenfonds de basis van de financiële zorg voor de partner
APP Actuariële Principes Pensioenfondsen
FTK Financieel Toetsingskader
StAr Stichting van de Arbeid
ALM Analyse van de onderlinge samenhang van de ontwikkeling van beleggingen en verplichtingen ter toetsing van het premie-, indexatie- en beleggingsbeleid
Asset Beleggingscategorie
Benchmark Norm waarmee kosten en prestaties van instellingen uit dezelfde sector worden vergeleken
Commodity’s Beleggingen in goederen en grondstoffen (verbruiksartikelen)
Compliance Handelen in overeenstemming met (in- en externe) wet- en regelgeving en integriteitsbeleid
Continuïteitsanalyse is bedoeld om inzicht te geven in de financiële opzet van een pensioenfonds en een oordeel te geven over de continuïteit van het fonds
Corporate governance Goed ondernemingsbestuur, gericht op (het toezien op) integer en transparant handelen en het afleggen van verantwoording daarover
Dekkingsgraad De mate waarin de toegezegde pensioenverplichtingen zijn gedekt door aanwezig vermogen
Duration is de gewogen gemiddelde looptijd van cashflows van vastrentende waarden
Duration-mismatch is het verschil in duration tussen de beleggingen en de pensioenverplichtingen
Feitelijke premie is de daadwerkelijke premie die betaald wordt door de werkgever en de deelnemers in de pensioenregeling
Financiële instrumenten omvatten ‘primaire’ financiële instrumenten zoals vorderingen en schulden, en afgeleide financiële instrumenten zoals opties, termijncontracten en swaps
Future Op de beurs verhandeld termijncontract met verplichte levering van de onderliggende waarden in de toekomst tegen een vooraf vastgestelde prijs
FVP-bijdrage is een bijdrage aan de beperking van de pensioenbreuk bij werkloosheid
Geamortiseerde kostprijs is het ontvangen bedrag rekening houdend met agio of disagio en onder aftrek van transactiekosten
Gedempte premie is de berekening van de jaarlijkse premie op basis van grondslagen anders dan de kostendekkende premie door rekening te houden met verwachtingen en/of historische rendementen
Indexatie Aanpassing van de toegezegde pensioenrechten aan de algemene loonontwikkeling in enig jaar; de indexatie is strikt voorwaardelijk
Inflatie Geldontwaarding
Kostendekkende premie is de kostendekkende premie die gelijk is aan de actuarieel benodigde premie voor de inkoop van de onvoorwaardelijke onderdelen van de pensioentoezegging
Nominaal Uitgedrukt in geldwaarde of procenten zonder rekening te houden met toekomstige loon- of prijsinflatie
Normportefeuille De vooraf gedefinieerde samenstelling van de beleggingsportefeuille met bijbehorende benchmarks, waaraan de behaalde beleggingsrendementen achteraf worden getoetst
‘One tier board’ is een bestuursmodel waarin de raad van bestuur en raad van commissarissen samen zijn gevoegd tot één bestuur
Private equity Participatie in het risicodragend vermogen van niet-beursgenoteerde ondernemingen
Reële rentetermijnstructuur bedraagt de nominale rentetermijnstructuur gecorrigeerd voor de mogelijke indexatie
Reële dekkingsgraad is de verhouding tussen het pensioenvermogen en de pensioenverplichtingen rekening houdend met het volledig indexeren daarvan
Reëel Uitgedrukt in geldwaarde of procenten, rekening houdend met toekomstige loon- of prijsinflatie
Rentetermijnstructuur is het verband tussen de looptijd van een vastrentende belegging enerzijds en de daarop te ontvangen marktrente anderzijds
Repo Overeenkomst (repurchase agreement) waarbij tegen een voorafbepaalde aan- of verkoopprijs en op een voorafbepaald tijdstip stukken worden uitgewisseld met behoud van economisch risico 
Slapers Deelnemers van een pensioenfonds die niet langer bij dit fonds pensioenrechten opbouwen
Swap is een overeenkomst tussen twee partijen waarbij wordt afgesproken om gedurende een bepaalde periode bepaalde betalingen met elkaar uit te wisselen, bijvoorbeeld het ruilen van vaste rentebetalingen en variabele rentebetalingen
Swaption is een optie op een swap waarbij de eigenaar van de swaption het recht heeft, maar niet de verplichting, om een swap tegen voorafbepaalde voorwaarden af te sluiten op of voor de expiratiedatum van de swaption
Valutarisico is het risico dat de waarde van een financieel instrument zal fluctueren als gevolg van veranderingen in valutawisselkoersen
Vastgoedfondsen Een beleggingsfonds waarvan het kapitaal is belegd in vastgoed
Vastrentende waarden Beleggingen met een vaste looptijd en een overeengekomen plan van rente en aflossing, zoals onderhandse leningen, obligaties en hypothecaire leningen

Verantwoordingsorgaan is een orgaan waaraan het bestuur van het pensioenfonds verantwoording moet afleggen
Visitatiecommissie bestaat ten minste uit drie externe deskundigen; de visitatiecommissie beoordeelt minimaal één keer in de drie jaar het functioneren van het pensioenfonds
Zakelijke waarden Aandelen, private equity, commodity’s en onroerende zaken
Z-score Een maatstaf die het verschil meet tussen het feitelijk behaald rendement en het rendement van de vooraf gedefinieerde normportefeuille, rekening houdend met kosten. De Z-score is één van de criteria op grond waarvan eventueel kan worden afgezien van de verplichte deelneming in een bedrijfstakpensioenfonds

Appendix B

	Consolidatie
	Deze voorbeeldjaarrekening is gebaseerd op een enkelvoudige jaarrekening. Een pensioenfonds stelt op grond van artikel 2:406 BW tevens een geconsolideerde jaarrekening op, indien het, alleen of samen met anderen, aan het hoofd staat van een groep en deze groep een of meer dochtermaatschappijen heeft.
	De in artikel 2:407 BW genoemde vrijstellingen van de verplichting tot consolidatie zijn van toepassing. Voor het overige worden de bepalingen van RJ 217 Consolidatie gevolgd.
	Het fonds in deze voorbeeldjaarrekening heeft geen eigen uitvoeringsorganisatie en daarmee verbonden personeels-, huisvestings- en automatiseringskosten.
	Deze voorbeeldjaarrekening gaat uit van een ondernemingspensioenfonds. In bepaalde gevallen zijn in de tekst toevoegingen opgenomen voor bedrijfstakpensioenfondsen.

Appendix C

	Securities lending activiteiten
	
	Securities lending activiteiten zijn in de afgelopen jaren een veel bediscussieerd onderwerp. Doorgaans wordt door het pensioenfonds cash collateral ontvangen als onderpand van door het pensioenfonds uitgeleende stukken. In sommige gevallen is het ontvangen cash collateral vervolgens weer herbelegd voor rekening en risico van het pensioenfonds. Indien het ontvangen cash collateral is herbelegd voor rekening en risico van het pensioenfonds, dient het herbelegde collateral (tegen reële waarde) te worden verantwoord op de balans van het pensioenfonds met de terugbetalingsverplichting als tegenboeking. In de toelichting op de balans dienen de voorwaarden, inzake de terugbetaling van ontvangen (herbelegd) collateral, te worden toegelicht. 

	Indien niet voor rekening en risico van het pensioenfonds wordt herbelegd, echter het pensioenfonds wel betrokken is bij het uitlenen en eventueel herbeleggen van ontvangen cash collateral, dient immer te worden vastgesteld in hoeverre ‘on balance’ verantwoording aan de orde is. Hierbij dient te worden beoordeeld in hoeverre door het pensioenfonds risico wordt gelopen over het herbelegde cash collateral. Tevens dient hierbij te worden beoordeeld in hoeverre de toelichting in de jaarrekening toereikend is. 

	Samengevat: Indien door het pensioenfonds ontvangen cash collateral voor rekening en risico van het pensioenfonds wordt herbelegd dient activering op de balans van het ontvangen herbelegde cash collateral plaats te vinden, waarbij waardering op reële waarde plaatsvindt.
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